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Udbyttebegraensning — ordinare resultat

Spergsmal

Kan SKAT bekrafte, at folgende belob indgar 1 det ordinzre resultat for A ApS, og saledes 1 grundlaget
for opgerelsen af det maksimale udbytte, som kan udloddes fra dette selskab til anpartshaverne, A ApS og
C ApS uden at det medferer aktieavancebeskatning af anpartshaverne efter reglerne 1 aktieavancebeskat-
ningslovens § 36A, stk. 7:

Regnskabsmassig fortjeneste ved salg af kapitalandele i tidligere datterselskaber, som regnskabsmaessigt
indregnes 1 det ordinare resultat for A ApS?

Ordinert resultat for skat i A ApS’ datterselskaber, som regnskabsmassigt indregnes i det ordinzre
resultat for A ApS?

Verdireguleringer for skat vedrerende investeringsejendomme, som regnskabsmessigt indregnes i det
ordinzre resultat for A ApS?

Svar

Ja, se dog indstilling og begrundelse.

Beskrivelse af de faktiske forhold

Faktum

A ApS var indtil 17. december 2007 ejet af X (50%) og Y (50%).

Den 17. december 2007 overdrog X og Y anparterne i A ApS til et nystiftet selskab, A II ApS. Over-
dragelsen blev gennemfort som en skattefri aktieombytning uden tilladelse efter reglerne i aktieavancebe-

skatningslovens § 36A. Udlodninger fra A ApS til A II ApS er dermed omfattet af begrensningsreglen i
aktieavancebeskatningslovens § 36A, stk. 7.

Umiddelbart efter akticombytningen blev der med virkning pr. 17. december 2007 gennemfort en skattefri
ophersspaltning af det nystiftede selskab til to nye selskaber, B ApS og C ApS, som hver kom til at
eje 50% af anparterne 1 A ApS. B ApS ejes 100 % af Y og C ApS ejes 100% af X. Den skattefri
ophersspaltning blev gennemfort uden tilladelse efter reglerne 1 fusionsskattelovens § 36A, stk. 7.

Som en folge heraf succederer B ApS og C ApS 1 vilkarene for den skattefri aktieombytning af anparterne
1 A ApS, herunder i udbyttebegrensningsreglen i aktieavancebeskatningslovens § 36A, stk. 7.
Aktieombytningen den 17. december 2007 vil dermed blive skattepligtig, hvis B ApS og C ApS i en
periode pé 3 ar herefter modtager skattefri udbytter fra A ApS, der for hver af de to anpartshavere
overstiger 50% af det ordinere resultat i den godkendte arsrapport for A ApS for det regnskabsar, som
udlodningen vedrerer.

Pétenkte dispositioner

A ApS har 1 regnskabsaret 2007 realiseret en regnskabsmassig fortjeneste ved salg af kapitalandele i
datterselskaber pa 7.688.157 kr. Der henvises til vedlagte udkast til rsrapport for 2007 for A ApS, hvoraf
det fremgar, at denne regnskabsmaessige fortjeneste indgér 1 selskabets ordinaere resulatat.

Det fremgér desuden af udkastet, at ordinare resultater af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i
det ordinzre regnskabsmassige resultat for skat med 4.705.257 kr.

Endelig fremgér det af udkastet til arsrapport, at vaerdiregulering af investeringsejendomme og tilherende
gald indregnes 1 det ordinzre resultat for skat med 1 alt 3.216.558 kr.

Det vil ske udlodning af skattefri udbytter fra A ApS til B ApS og C ApS pé ferstkommende ordinare el-
ler efterfolgende generalforsamlinger, dvs. inden for den periode, som omfattes af udbyttebegraensningen
1 aktieavancebeskatningslovens § 36A, stk. 7.
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I udkastet til arsrapport for 2007 er der, ud af et samlet resultat efter skat pa ca. 9,5 mio. kr., forudsat
udloddet et udbytte pd 1 alt 2 mio. kr. pa en generalforsamling 1 lgbet af foraret 2008.

Der onskes derfor sikkerhed for, at der kan ske udlodning af skattefri udbytter baseret pd det ordinare
resultat for A ApS, hvori de ovenfor nevnte poster vil eller kan indgd, uden at dette vil medfere, at
den foretagne aktiecombytning den 17. december 2007 bliver anset som en skattepligtig afstielse efter
aktieavancebeskatningslovens § 36A, stk. 7.

Spergers eventuelle opfattelse ifolge anmodning og bemaerkninger til sagsfremstilling

Det fremgér af aktieavancebeskatningslovens § 36A, stk. 7, 1.pkt., at den skattefri aktiecombytning uden
tilladelse kun kan forblive skattefri, hvis de skattefri udbytter, som det erhvervende selskab modtager
fra det erhvervende selskab i en periode pa 3 ar fra aktieombytningen ikke overstiger, "det erhvervende
selskabs andel af det ordinare resultat i den godkendte &rsrapport for det regnskabsar, som udlodningen
vedrorer".

Bestemmelsen 1 aktieavancebeskatningslovens § 36A, skt. 7, fik sin gaeldende formulering med det
@ndringsforslag, som blev fremsat til L 110 (folketingséret 2006/07) 1 betenkningen afgivet af skatteud-
valget den 21. marts 2007. I bemarkningerne til &ndringsforslaget er anfort folgende:

Andringsforslaget praciserer, at det er det erhvervende selskabs ordinzre resultat, dvs. resultatet for skat
og ekstraordingre poster, der er relevant ved bedemmelsen af, hvor stort et beleb der kan udloddes til
det erhvervende selskab efter ombytningen. Det er sdledes det erhvervende selskabs andel af det ordinzre
resultat i henhold til det erhvervede selskabs godkendte &rsrapport, der kan udloddes til det erhvervende
selskab i en periode pa 3 ar regnet fra ombytningstidspunktet (ombytningsdatoen)."

Det mé herefter leegges til grund, at afgraensningen af det ordinere resultat 1 forhold til ekstraordineere
poster alene reguleres af de regnskabsmassige regler, som er geldende for afleggelse af det erhvervede
selskabs érsrapport.

I den relevante lovbestemmelse i arsregnskabslovens § 30 er anfort:

"indtegter og omkostninger, der hidrerer fra begivenheder, der ikke herer under den ordinere drift, og
som derfor ikke forventes at vere tilbagevendende, skal klassificeres som ekstraordinere indtegter og
omkostninger."

Omkostninger eller indtegter inden for engangsaktiviteter kan have en karakter, s& de herer under
ekstraordinere poster. Ud fra udviklingen i sondringen mellem ordinzre og ekstraordinere posters
klassifikation, md det forventes, at der kun i meget sjeldne tilfeelde vil vere ekstraordinare poster. I
bemarkningerne til drsregnskabslovens § 30 anfores:

"Eksempler pa ekstraordinare poster kan vare omkostninger, der er resultat af en naturkatastrofe i et
omrade, hvor sddanne ikke normalt kan forventes, eller ekspropriation af aktiver. De pagaldende forhold
kan typisk ikke pavirkes af ledelsen, der netop ikke har kontrol over disse forhold."

Fortolkningen af ekstraordinare poster i arsregnskabslovens understottes af RV (regnskabsvejledning) nr.
3. Regnskabsvejledninger er kun gaeldende for bersnoterede selskaber, men anses som generelt udtryk for
god regnskabsskik.

I RV nr. 3, afsnit 4 anferes:

"ekstraordinere poster omfatter indtegter og omkostninger, herunder gevinster eller tab, der fremkommer
som folge af begivenheder eller forhold, der klart adskiller sig fra resultatet af virksomhedens ordinere
drift, og som derfor ikke forventes at forekomme ofte eller regelmaessigt."

"I henhold til definitionen 1 afsnit 4 er ekstraordinare poster karakteriseret ved, at de klart adskiller
sig fra poster, affedt af virksomhedens ordinare drift. Herudover er ekstraordinere poster sedvanligvis
kendetegnet ved, at de er forarsaget af begivenheder, som ligger uden for virksomhedens kontrol. De
1 afsnit 13 anferte forhold er eksempler pa typer af begivenheder, som ikke kan kontrolleres af virksom-
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hedens ledelse, mens risikoen for valutakurstab er et eksempel pa et forhold, som kan kontrolleres af
virksomhedens ledelse.

12. praktisk talt alle indtaegter og omkostninger, herunder gevinster eller tab, som medgar ved opgerelsen
af arets resultat, opstar som led i virksomhedens ordinare aktiviteter. Ekstraordinere poster opstir derfor
kun i meget sjeeldne tilfelde.

13. eksempler pa poster, der ofte vil vere ekstraordinare, er indtegter eller omkostninger, herunder
gevinster eller tab, opstiet 1 forbindelse med:

ekspropriation.

orkan, oversvemmelser eller andre naturkatastrofer.

14. Eksempler pa poster, som normalt er ordinre, er indtegter eller omkostninger, herunder gevinster
eller tab, vedrerende:

a) Nedskrivning af varebeholdninger eller anlegsaktiver,

b) Omstrukturering af virksomhedens aktiviteter samt tilbageforsel af hensatte forpligtelser i forbindelse
hermed.

c) Athendelse af anlaegsaktiver.

d) Opherende aktiviteter.

e) Retssager.

f) Tilbageforsel af nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

g) Bod, erstatninger, bader mv. vedrarende overtredelse af f.eks. milje- eller konkurrencelovgivningen.

h) Fejl, der kan henfores til tidligere regnskabsar."

Af ovenstdende fremgar det, at athaendelse af anlagsaktiver vil vere en ordingr post. Det vil sige, at

avancer eller tab pa salg af eksempelvis goodwill, driftsmidler eller kapitalandele vil kategoriseres som
ordinzre.

At indregning af kapitalandele er en del af den ordinere drift understottes yderligere i arsregnskabslovens
bilag 2, hvoraf det fremgar, at bl.a. "indtegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder"
indgér i resultat af ordineer drift:

Udover ovenstaende vil verdireguleringer pé investeringsejendomme ligeledes betegnes som ordinge-
re. Dette fremgdr af RV nr. 16, afsnit 45, hvori det anfores:

"Verdireguleringer af investeringsejendomme, der méles til dagsverdi, skal indregnes i resultatopgerel-
sen som en del af virksomhedens ordinare drift."

Det kan saledes konkluderes, at sdvel regnskabsmassig fortjeneste ved salg af kapitalandele 1 dattersel-
skaber, som andel 1 resultatet for dattervirksomheder og verdiregulering af investeringsejendomme regn-
skabsmaessigt ikke kan anses som ekstraordinare indtaegter, og derfor 1 det regnskabsmaessige ordinare
resultat for virksomheden.

Alle tre poster indgédr sdledes 1 det ordinzre regnskabsmassige resultat for A ApS (det erhvervede
selskab), som kan udloddes skattefrit til B ApS og C ApS (de erhvervende selskaber) uden at medfere, at
aktieombytningen den 17. december 2007 skal anses som en skattepligtig aktieafstéelse efter aktieavance-
beskatningslovens § 36A, stk. 7, 1. pkt.

SKATs indstilling og begrundelse

Det folger af aktieavancebeskatningslovens § 36A, stk. 7, at storrelse af udbytte skal vurderes i forhold
til det ordinere resultat for skat og ekstraordinere poster i selskabets godkendte arsrapport. I henhold til
SKM2008.278.SR ma det betyde, at den regnskabsmassige behandling skal folges, og det er begrebet
ordinert resultat for skat og ekstraordinare poster i henhold til Arsregnskabsloven, som skal danne
grundlag for vurderingen.
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Posterne ekstraordinere indtegter og udgifter bestdr, ifolge arsregnskabslovens § 30, af indtegter og
udgifter, der hidrerer fra begivenheder, som ikke herer under den ordinare drift. Og som derfor ikke
forventes at vare tilbagevendende.

Ekstraordinzre poster vil typisk vare indtaegter og udgifter, som ledelsen ikke har kontrol over, som det
fremgar af den af rddgiver omtalte Regnskabsvejledning nr. 3.

Det folger af Anpartsselskabslovens § 45, stk. 2 (Aktieselskabslovens 110, stk. 1) hvilke belgb, som kan
anvendes til ordinert udbytte. Heraf folger at der "alene kan uddeles overskuddet efter seneste godkendte
arsregnskab, overfort overskud fra tidligere ar og reserver, der ikke er bundet efter lov eller selskabets
vedtaegter." Der sondres dermed mellem de sékaldte frie reserver og de bundne reserver.

Arsregnskabslovens § 38 indeholder til eksempel regler om veerdireguleringen af investeringsaktiver, og
af note 306 hertil 1 Karnov fremgér det, at verdireguleringerne bindes pa egenkapitalen som en serlig
reserve, der ikke kan benyttes til udbytte eller underskudsdaekning. Veardireguleringerne vil dog fortsat
vaere en del af det ordinare resultat for skat og ekstraordinare poster. Lov nr. 516 af 17. juni 2008
indeholder dog ogsé @ndring af denne bestemmelse.

Det har regnskabsteknisk varet et tvivlsspergsmdl, hvorvidt resultat fra dattervirksomheder skal vises for
eller efter skat i resultatopgerelsen. Erhvervs- og selskabsstyrelsen har telefonisk oplyst, at det teoretisk er
korrekt at medtage resultat fra dattervirksomheder efter skat.

Ved lov nr. 516 af 17. juni 2008 bliver dette spargsmal praciseret i lovbemarkningerne til Arsregnskabs-
lovens § 43a, hvorefter resultat fra dattervirksomheder skal vises efter skat.

Det pageldende selskab, A ApS, har ifelge de forelagte oplysninger et antal datterselskaber og derudover
et antal investeringsejendomme.

De tre omtalte poster, fortjeneste ved salg af kapitalandele i datterselskaber, ordinert resultat fra datter-
selskaber samt vardireguleringer for skat vedrerende investeringsejendomme, kan udloddes i forhold
til Aktieavancebeskatningslovens § 36A, stk. 7, sifremt det efter Arsregnskabsloven henherer under
selskabets ordinare resultat henset til selskabets karakter.

SKAT indstiller derfor, under udtrykkelig forudsatning af at det ordinere resultat er opgjort korrekt efter
den gaeldende Arsregnskabslov, at spergsmélet besvares med "ja" efter den skattemessige bestemmelse i
aktieavancebeskatningslovens § 36A, stk. 7. I den forbindelse henledes opmarksomheden p4, at Arsregn-
skabsloven er @ndret med lov nr. 516 af 17. juni 2008 fra regnskabsar, der begynder den 1. september
2008 eller senere.

Der er ved besvarelsen ikke taget stilling til de selskabsretlige og regnskabsmassige behandling af
posterne i regnskabets ordinare resultat.

Skatterddets afgerelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder SKATs indstilling og begrundelse.

Svaret er bindende for skattemyndighederne i1 felgende periode
I'5 &r, der regnes fra modtagelsen af svaret jf. SFL § 25, stk. 1.
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