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Landsskatteretskendelse vedr. rette omkostningsbarer for advokat- og
revisorudgifter atholdt ved keb af aktier

Resumé

En fransk equityfond havde via et luxembourgsk selskab den 29. april 2005 indgédet en betinget
aftale om keb af et andet selskab. Det luxembourgske selskab var i henholdt til aftalen berettiget til at
overdrage sine rettigheder til et »Danish wholy-owned susidiary« (»DanishCo«). Ved aftale af 19. juli
2005 overdrog det luxembourgske selskab alle rettigheder og forpligtelser ifelge aftalen af 29. april 2005
til et den 28. april 2005 erhvervet dansk selskab. Den 29. juli 2005 blev aftholdt »Closing Meeting«. I
forbindelse med kebet var atholdt udgifter til advokat og revisor pa i alt ca. 24 mio. kr. Flertallet fandt,
at det danske selskab ikke havde fradragsret for disse udgifter. Aftalen af 19. juli 2005 blev, da de til
grund for det udferte arbejde liggende aftalebreve m.v. var indgdet med den franske equityfond, mens
fakturaer var sendt til det danske selskab, og da der ifelge aftalen af 29. april 2009 kunne (»may«)
ske en overdragelse til et »Danish wholy-owned susidiary« (»DanishCo«), anset som en overforsel af
det luxembourgske selskabs keberet til aktierne. Udgifterne kunne ikke hermed overfores til det danske
selskab med fradragsret.

Klagen angar rette omkostningsbarer for advokat- og revisorudgifter atholdt ved keb af aktier.

Landsskatterettens afgorelse
Selskabsindkomst
Skat har naegtet fradrag for advokat- og revisorudgifter pa i alt 23.722.000 kr.

Selskabet har anmodet om fradrag for advokat- og revisorudgifter m.v. med 24.288.199 k.
Landsskatteretten stadfaester SKATs afgorelse.

Sagens oplysninger
Holdingselskabet H1 A/S (tidligere G1 A/S,) er det danske moderselskab 1 HI-gruppen. H1 A/S ejer
aktier 1 selskaberne H2 A/S, H3 A/S og en razkke udenlandske selskaber. H1-koncernen udvikler og
producerer ingredienser til fedevareindustrien inden for produktomraderne kultur- og enzymdivisionen,
farvedivisionen og flavourdivisionen. Koncernen har 2.350 ansatte fordelt i mere end 32 lande. Den
samlede omsatning var i 2007/2008 477 mio. euro.

H1-gruppen bestod indtil den 29. juli 2005 af det oprindelige H1 A/S, herunder med allergidivisionen i
selskabet G2 A/S og ingrediensdivisionen i H2 mv. Gruppen var en del af G3-koncernen.

G3-koncernen havde gennem flere ar forsegt at salge allergidivisionen 1 G2, men forgaves. Derimod
havde forseget pd salg af dette selskab bevirket, at der blev afgivet flere tilbud om keb af ingrediensdivi-
sionen 1 sgsterselskabet H2 A/S mv.

H2 A/S og tilhegrende udenlandske koncernselskaber blev herefter ved en betinget kebsaftale af 29. april
2005 overdraget til det franske G4 via datterselskabet G5, Luxembourg. Af den betingede kebsaftales pkt.
15.4 fremgar, at G5 kan overdrage alle rettigheder og forpligtelser i henhold til aftalen til et dansk helejet
datterselskab.

Af pkt. 15.4. fremgar sdledes:

»15. General provisions

(..)
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15.4 Assignment

This Agreement shall not be assigned or transferred by any Party without the prior written consent of the
other Party. However, the Buyer may assign any of its rights and/or obligations to a Danish wholy-owned
subsidiary (»DanishCo«), provided that the Buyer shall remain jointly and severally liable with DanishCo
for any and all obligations so assigned. DanishCo shall be entitled to nominate, by notice in writing to the
Seller at least seven (7) Business Days prior to the Closing Date, one or more entities Controlled by it to
purchase the Shares and/or Business Assets (and to assume the Assumed Liabilities) or any part thereof,
and any such entities shall automatically become a party to this Agreement by executing an adherence
agreement in the form set out in Schedule 15.4. Vis- a-vis the Seller DanishCo shall remain jointly and
severally liable with the entities it will have designated.

Notwithstanding the foregoing, the Buyer and its assignee(s) may by any legal means, without the consent
of the Seller, delegate, assign or otherwise transfer, in whole or in part, their rights hereunder to any
financial institution or other lender or provider of finance to the Buyer and the entities it Controls
(including the Acquired Group). The Seller hereby agrees to execute any documents to implement such
delegation, assignment or transfer provided that the obligations or liabilities f the Seller under this
Agreement shall not be increased as a result of the execution of such document.«

Endvidere fremgér af pkt. 15.9:
»15.9 Costs and expenses

Each Party shall bear its own costs and expenses incurred in connection with the data room, the negotiati-
on, preparation, and execution of this Agreement, including the fees of financial and legal advisors and
others.«

I henhold til aftalens pkt. 15.4 blev alle rettigheder og forpligtelser ifelge aftalen overdraget fra GS5. til
et dansk helejet datterselskab, G1 A/S (nu H A/S), som selskabet havde erhvervet den 28. april 2005
som skuffeselskab. Overdragelsen skete med aftale af 19. juli 2005 uden betaling af vederlag. Aftalen er
underskrevet af bidde G5 og G1 A/S for begge selskaber af samme person, nemlig af bestyrelsesmedlem
1 selskaberne og investment manager 1 G4 LS, og af det tidligere H1 A/S. Af aftalen af 19. juli 2005
fremgar:

»Dear Sirs,

Reference is made to the Sale and Purchase Agreement dated 29 April 2005 entered into between H1 A/S
and G5 pertaining to the acquisition by G5 of H1 A/S’ food ingredients business (the »SPA«).

In accordance with clause 15.4 of the SPA, we hereby assign to G1 A/S all of our rights and obligations
under the SPA. G1 A/S shall now be deemed to be the »Buyer« under the SPA.

We hereby confirm that (i) G1 A/S is our wholly-owned subsidiary and (ii) we will remain jointly and
severally liable with G1 A/S for any and all its obligations under the SPA.

Please acknowledge your acceptance of this assignment by countersigning this letter.«

Betingelserne ifelge aftalen af 29. april 2005 var opfyldt 1 juli méned 2005. Ifolge aftalen atholdtes
herefter »Closing Meeting« den 29. juli 2005. Closing Memorandum fra medet blev for keber G1 A/S
underskrevet af SF og LS og for salger det tidligere H1 A/S af W] og SE.

G1 A/S har den 29. december 2005 &ndret navn til H1 A/S.

Om salget af ingrediensaktiviteterne er naermere oplyst, at realitetsforhandlinger herom blev startet ultimo
2004/primo 2005. G4 indgik aftaler med en raekke radgivere om udarbejdelse af due diligence rapporter
mv. til brug for vurderingen af, hvorvidt H1-gruppen var et relevant investeringsprojekt, og hvordan dette
projekt, som blev debt X1, kunne finansieres.

G4 har sin egen konsulentafdeling, hvor medarbejderne beskeftiger sig med overtagelse af virksomheder,
og denne afdeling deltog ogsa i arbejdet vedrarende overtagelsen af ingrediensdivisionen i H1-gruppen.
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Som dokumentation for det arbejde G4 har udfert 1 forbindelse med overtagelsen er fremlagt brev af 15.
maj 2006 til administrerende direktor FL, H1 A/S (tidligere G1 A/S) fra G4. Heraf fremgér:

— At formalet med brevet er at formalisere de vilkér og betingelser for G4 arbejde omkring overtagelses-
transaktionen.

— At aftalen deekker perioden fra 9. december 2004 og 2 ar frem.

— At G4 overvéger og koordinerer arbejdet udfert af kebers radgivere.

— At G4 yder assistance 1 forbindelse med at strukturere H1-koncernen efter overtagelsen, samt forhand-
le og arrangere finansieringen med bankerne.

— At G4 assisterer med aftalen og gennemforelsen af handlen

— At betalingen for disse ydelser er 11.000.000 euro.

Ifolge reprasentanten fremgar det af aftalen mellem G4 og G1 A/S, at det er G4, der aftaler det arbejde,
som advokater og revisorer mv. skal udfere. Dette skete dog udelukkende pa vegne af det kebende danske
selskab. Det er med radgiverne aftalt, at den egentlige opdragsgiver er det kebende selskab (»DanishCo«),
som ogsa skal faktureres for ydelserne.

Udgifterne til de af G4 engagerede radgivere er efterfolgende afholdt af HI-gruppen og fratrukket i G1
A/S’ selvangivelse for indkomstaret 2005.

De fratrukne udgifter andrager 1 alt 23.722.000 kr. Under Skats behandling af sagen er anmodet om
yderligere fradrag for 1 alt 566.199 kr. Ifelge repraesentanten har advokaterne foretaget en juridisk due di-
ligence, en revisionsvirksomhed i Paris en finansiel due diligence og advokatfirmaet G6 en skattemeessig
due diligence.

SKAT har under kontrollen anmodet om en nermere redegerelse med fremlaggelse af aftalebreve mv. for
de 7 veasentligste udgiftsposter svarende til 22,4 mio. kr. (jf. nedenfor 23,1 mio. kr.). Det drejer sig om
folgende poster:

Navn Reference tdr.
nr.
Advokatfirmaet G7 24 10.918
Advokatfirmaet G8 38 2.963
(...) (antitrust advokat) (EUR 15 766
146.158)
G6 (advokat) 70,36 % 12 1.599
(advokat) 70,36 % 4 708
G8, Frankrig ( revisor) 70,36 % 8 3.079
G8, Denmark (revisor) 70,36 % 9 3.077
I alt 23.110

Af aftaler mv. i tilknytning hertil fremgér, at fakturaer for det udferte arbejde generelt er sendt fra
de respektive rddgivere til GI A/S, mens de til grund for det udferte arbejde liggende aftalebreve
mv. (Engagement Letters mv.) generelt er indgaet mellem radgiverne og G4, ligesom henvendelser om
arbejdets indhold og omfang er sket til G4. Af aftalebreve af 9. februar 2005, jf. reference nr. 8 og 12,
fremgar, at der pataenkes anvendt et selskab som »the acquisition vehicle«, og 1 tilfeelde af dette vil dette
selskab sammen med G4 vare kunder hos den pidgaldende radgiver. Af aftalebrev af 24. august 2005, jf.
reference nr. 9, fremgér, at brevet er stilet til G4, og er underskrevet af G5, som keber, som ogsa er den
part, der tager stilling til eventuelle spergsmél under arbejdets udferelse. Endvidere fremgér, at faktura for
arbejdet stiles til »The Danish Company (G1)«. Sarligt vedrerende reference 4 er der ikke tale om udgift
til revisor eller advokat.
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SKATs afgorelse
Skat har ikke godkendt fradrag for advokat- og revisorudgifter pd i alt 24.288.199 kr.

Som begrundelse for afgarelsen er henvist til, at det er G4, der har forestdet hele projektet og har fastlagt
de narmere retningslinjer for underseggelsernes omfang, samt vurderet om investeringen 1 ingrediensak-
tiviteten var et relevant gkonomisk projekt for kapitalfonden. Alle aftaler og kontakter med rédgivere
er indgéet af og med G4 og for de flestes vedkommende flere maneder for overtagelsen af savel det
Luxembourg baserede holdingselskab G5, som det danske selskab G1 A/S.

G1 A/S har pa intet tidspunkt haft nogen indflydelse pd processen omkring overtagelsen, men har varet
kontrolleret af G4.

Havde det vist sig, at der ikke var rentabilitet 1 en sddan investering eller investeringen af andre arsager
var blevet forhindret, havde G4 stéet alene med det skonomiske ansvar og dermed samtlige udgifter. G4
ma derfor anses for at vere rette omkostningsbarer af udgifterne til advokat og revisor.

De atholdte omkostninger mé efter SKATs opfattelse kunne sammenlignes med den situation, der foreld i
Hojesterets dom gengivet i SKM2008.465.HR om 10-mandsprojekter, hvor udbyderen blev anset for rette
omkostningsbarer og ikke det kebende selskab, der blot havde kebt det faerdige projekt. Skat har yderli-
gere henvist til SKM2008.967.HR, SKM2007.773.HR og SKM2007.775.HR, samt Ligningsvejledningen,
afsnit E.LA.2.1.4.2.

Det forhold, at de enkelte radgivere fakturerer direkte til det danske selskab og ikke til G4 @ndrer ikke
pa, at udgifterne er en integreret del af G4’s samlede projektudgifter, som kunne vere tillagt det ovrige
projekthonorar pa 11 mio. euro, som G4 har faktureret til H1 A/S 1 2006.

Seerligt for sd vidt angér LA er bemarket, at der ikke ses at foreligge udgifter til revisor eller advokat.

Der er sédledes ikke tale om fradragsberettigede advokat- og revisoromkostninger for G1 A/S, men en
del af de samlede projektomkostninger, som efter praksis, jf. SKM2008.465.HR, anses for at vare en
etableringsomkostning. der hverken er fradragsberettiget efter ligningslovens § 8 J eller statsskattelovens
§ 6, stk. 1, litra a.

Selskabets pdstand og argumenter

Selskabets reprasentant har nedlagt pastand om, at selskabets indremmes fradrag med 24.288.199 kr.,
subsidiert fradrag for udgiften til G9, Denmark pa 3.077.000 kr.

Det er anfort, at G4 fondene er nogle af de ®ldste og mest erfarne private equity virksomheder i Euro-
pa. G4 radgiver disse fonde. G4 er et uathaengigt selskab, der ejes af dets partnere. Medarbejdere/partnere
i G4 er af fondene udpeget til at lede de virksomheder, som fondene keber. Flertallet af bestyrelsen i
det kebende danske selskab er derfor personer udpeget af G4. G4 er ikke keber af aktier, men radgiver
til det kebende selskab. Det er i gvrigt helt seedvanligt, at et kebende selskab indkeber ekspertbistand
i forbindelse med et virksomhedskeb. Ledelsen i det danske selskab traeffer pa basis af den modtagne
radgivning de endelige beslutninger.

G4’s rolle kan sammenlignes med en arkitekt ved et storre byggeri, som forhandler og drefter med alle
involverede parter pd vegne af bygherren. Honoraret til G4 er udelukkende baseret pa det arbejde, som
G4’s medarbejdere selv har udfert.

Til stette for pastanden om fradrag for de omhandlede udgifter er henvist til, at det tidligere H1 A/S
ved aftale af 29. april 2005 overdrog aktierne i H2 A/S med tilherende udenlandske koncernselskaber til
selskabet G5 1 Luxembourg. Overdragelsesaftalen med G5 blev inden »Closing« overdraget til det danske
selskab G1 A/S. Kebsovervejelserne endte séledes med etablering af holdingselskabet G1 A/S (det senere
H1 A/S). Der er henvist til aftalen af 29. april 2005, afsnit 15.4, for s& vidt angér overdragelsen og 15.9,
med hensyn til omkostningsfordelingen herefter.

KEN nr 9803 af 21/10/2010 4



Der er henvist til Hojesterets dom gengivet 1 SKM2004.297.HR (TfS 2004.542), hvori der godkendes
fradragsret for holdingselskabets etableringsudgifter til advokat og revisor efter ligningslovens § 8 J. Efter
reprasentantens opfattelse opfylder G1 A/S (nu H1 A/S) alle betingelser herefter for at kunne fa fradrag
for advokat - og revisorudgifter efter ligningslovens § 8 J.

Endvidere er henvist til:

SKM2001.371.LSR (TfS2001.770LSR) / SKM2002.23.LSR (TfS 2002.153LSR): I forbindelse med stif-
telsen af et holdingselskab havde det helejede datterselskab afholdt udgifter til advokat og revisor
vedrerende stiftelse af holdingselskabet. Holdingselskabet blev stiftet ved en skattefri aktieombytning
og indskydelse af anpartskapital 1 selskabet. Landsskatteretten ansd advokat- og revisorudgifterne for
ikke-fradragsberettiget tilskud til holdingselskabet, idet udgiften blev anset for at vedrere holdingselskab.

SKM2004.495.LSR (T£S2005.18LSR), hvor det var driftsselskabet, der atholdt omkostningerne i forbin-
delse med stiftelsen af dets moderselskab ved en skattefri aktiecombytning. I kendelsen fastslog Lands-
skatteretten, at driftsselskabet ikke er rette omkostningsberer, og at udgifterne derfor blev anset for et
ikke fradragsberettiget tilskud til det nystiftede holdingselskab.

SKM2009.455.LSR, hvor omkostninger i forbindelse med en sammenlagning af 2 virksomheder, herun-
der fastsettelse af bytteforholdet, anses som en aktionarudgift. Landsskatteretten leegger 1 afgerelsen
afgerende vaegt pa 1 hvis interesse at omkostningen er aftholdt. Den rette omkostningsbarer er den part,
som har interesse 1 at fA gennemfort undersogelsen.

I nerverende sag er det G1 A/S, som har interesse 1 at foretage due diligence undersegelser af ingredi-
ensdivisionen, da det er dette selskab, som skal kebe aktierne fra en uathaengig tredjemand. Selskabet
bruger derfor sine egne radgivere til at foretage disse undersogelser.

Det er G1 A/S, som optager lan fra uafthangige banker til brug for kebet af aktierne. Den eksterne
lanefinansiering, som bankerne stiller til rddighed, er ogséd betinget af gennemforelsen af due diligence
undersogelser. Det er derfor dette selskab, som skal atholde kebsomkostningerne, og dermed er rette
omkostningsbarer skattemaessigt.

Til SKATs henvisning til hgjesteretsdommene gengivet i SKM2008.967.HR, SKM2007.773.HR og
SKM2007.775.HR er bemarket, at G4 ikke er en projektudbyder, som har solgt et projekt til H1 A/S. G4
er et selskab, som reprasenterer kaberne og ikke s@lgerne. Der er derfor ikke parallelitet eller sammenlig-
ning mellem denne sag og de n&vnte domme.

Representanten finder herefter, at selskabet er rette omkostningsbaerer af advokat- og revisorudgifterne,
og at der derfor skal gives fradrag for udgifterne, jf. ligningslovens § 8 J.

Reprasentanten har i et supplerende indleg til klagen for sa vidt angédr udgiften til LA (reference 4)
gjort geldende, at udgiften er fradragsberettiget efter ligningslovens § 8 1. Arbejdet vedrerer ifolge brev
af 25. februar 2005 fra LA’s selskabets hovedmarkeder for Dairy enzymes, Cultures, natural colurs og
Flavours. Konkurrencesituationen og regulatoriske forhold indgar. Ogsé her er henvist til Hojesterets dom
vedrerende Johnson Holding (SKM2004.297.HR).

Reprasentanten har i et yderligere supplerende indleeg desuden anfort, at det i1 aftaler om overdragelse
af aktier er helt normal procedure at indfeje en bestemmelse om, at aftalen kan overferes til et andet
koncernselskab. Fordi ordet »may« fremgér af kebekontrakten, kan det ikke leegges til grund, at omkost-
ningerne ikke naturligt skal baeres af det nye danske holdingselskab, som rent faktisk gennemforer kabet
den 29. juli 2005. Det er ogsa det nye danske holdingselskab, som optager de nedvendige banklén til
finansiering af kebet. Der var behov for et nyt holdingselskab, hvor koncernledelsen kunne placeres. Da
ledelsen var i Danmark, var der behov for et dansk holdingselskab. Hertil kommer muligheden for
sambeskatning med de danske datterselskaber, for at de danske selskaber kunne udnytte fradragsretten for
de renteudgifter mv. Det forhold, at G5 underskrev pa en betinget keobsaftale den 29. april 2005 skyldes
saledes udelukkende praktiske forhold.
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Representanten har  herefter tillige henvist til SKM2008.719.0LR, SKM2009.336.LSR,
SKM2008.967.HR, og SKM2010.458.VLR (TfS 2010.616).

Til stette for den subsidizre pdstand blev henvist til, at udgiften til G8, Denmark, forst blev indgaet den
24. august 2005.

Landsskatterettens bemcerkninger og begrundelse

Efter ligningslovens § 8 J, stk. 1, kan der ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst fradrages
udgifter til advokat og revisor, der er atholdt i forbindelse med etablering af en erhvervsvirksomhed eller
udvidelse af en bestdende erhvervsvirksomhed.

Efter ligningslovens § 8 I, kan der ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst fradrages udgifter til
undersogelse af nye markeder med henblik pa etablering af en erhvervsvirksomhed eller udvidelse af en
bestdende erhvervsvirksomhed.

Af den betingede overdragelsesaftale af 29. april 2005 fremgar under pkt. 15.4, at »Buyer (G5) may
assign any of its rights and/or obligations to a Danish wholy-owned subsidiary (»DanishCo«)«. Overdra-
gelsesaftalen blev inden »closing« for aftalen, som var den 29. juli 2005, overfort med aftale af 19. juli
2005 fra G5 til G1 A/S.

3 retsmedlemmer, herunder retsformanden, udtaler:

Det laegges, jf. de foreliggende aftalebreve mv. med radgiverne, til grund, at det er G4, der har indgéet
aftaler med radgiverne om at foretage neermere undersegelser (udarbejde due diligence rapporter) som be-
slutningsgrundlag for eventuel overtagelse af H1 A/S. Udgifterne knytter sig séledes til G5’s erhvervelse
af aktierne i selskabet.

Herefter sammenholdt med at det i overdragelsesaftalen er navnt, at der kan (»may«) ske en overdragelse
til et »Danish wholy-owned subsidiary (»DanishCo«)« og til at der pa aftaletidspunktet, uanset erhvervel-
sen af skuffeselskabet den 28. april 2005, ikke er tale om et konkret selskab, anses den efterfolgende
overdragelse til G1 A/S for en overforsel til dette selskab af G5’s kaberet til aktierne. Pa overforselstids-
punktet er de pagaldende aftaler i det vaesentlige indgaet/udgifterne afholdt, hvorfor der ikke kan ske
en overforsel til det danske selskab heraf med fradragsret for udgifterne til folge. At fakturaerne er stilet
til det danske selskab andrer ikke herved. Serligt for sa vidt angar udgiften til G8 (reference nr. 9)
bemarkes at, uanset at aftalen er indgaet efter overdragelsen til det danske selskab, er anmodningen
om radgiverydelsen stilet til G5 som keber, som ogsd er den part, der skal rettes henvendelse til under
arbejdets udferelse, hvorfor dette selskab henset til sagens omstendigheder 1 gvrigt ma anses for rette
omkostningsberer.

Det bemerkes, at de af representanten nevnte domme ikke kan fore til andet resultat. Efter dommene
er det uden betydning for den skattemessige behandling af en udgift, om udgiften er atholdt direkte
af selskabet, eller om den er atholdt som refusion af et af en anden pa vegne af selskabet udlagt
belob. Afgerende for hvem der har evt. fradragsret mv. er, hvem der er rette omkostningsbarer for
udgiften. [ nervaerende sag anses G5 for rette omkostningsbaerer.

Der godkendes hermed ikke fradrag for udgifterne pa i alt 24.288.199 kr.
Et retsmedlem er med den af repraesentanten givne begrundelse enig i, at der er fradrag for udgifterne.
Der treeffes afgorelse efter stemmeflertallet, og den paklagede afgerelse stadfaestes hermed.
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