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Landsskatteretskendelse vedr. beskatning af fortjeneste ved salg af anparter 1 et
kommanditselskab

Resumé

Klageren tegnede i 1994 anparter i et kommanditselskab, der i 1995 erhvervede et skib, hvor
kebesummen var finansieret ved optagelse af 1an stiftet pd non recourse-vilkar. I 2000 solgte klageren
sine anparter 1 kommanditselskabet, hvorved klageren blev frigjort for galden til kreditorerne. Sagen
vedrerte opgerelse af fortjenesten ved salget af anparterne. Salgssummen skulle opgeres efter skattelov-
givningens almindelige regler, og til den gaeld klageren blev frigjort for, skulle medregnes geld, som gik
ud over det belgb, hvortil klageren havde begraenset sin heftelse. Den del af galden, der blev dekket
af skibets vardi, kunne ansettes til kurs 100, medens evrige gaeldsposter kunne ansettes til kurs 79,08 1
overensstemmelse med kursen angivet 1 en syns- og skenserklaering.

Klagen vedrorer beskatning af fortjeneste ved salg af anparter i G1 K/S.

Landsskatterettens afgorelse
Personlig indkomst

Skatteankenavnet har beskattet fortjeneste ved salg af anparter 1 G1 K/S med 1.224.886 kr., selvangivet
med 377.797 kr.

Fortjenesten ansettes til 506.325 kr.

Sagens oplysninger
I 1994 tegnede klageren 10 anparter 4 66.000 kr. i G1 K/S, som bestar af 10 kommanditister og en
komplementar, G2 ApS, hvis kapital ejes af kommanditisterne med 50 % og af G3 NV (Hollandske
Antiller) med 50 %.
I 1995 erhvervede G1 K/S et skib bygget 1 1978, M/S X, fra G3 NV for 22 mio. kr. Kebesummen
blev finansieret ved optagelse af lan hos F1-Bank med 11 mio. kr. og hos G3 NV med 11 mio. kr. Om
lanene er oplyst, at de forrentes med F1-Banks cost of funding + 172 % p.a., p.t. 7 %, idet renten er
variabel. Lanene er stiftet pd non recourse-vilkar, jf. Multipartite Agreement af 11. december 1995.
Om G3 NV er oplyst, at selskabet ejes af G4 NV, hvilket selskab kontrolleres af kaptajn AB og skibs-
magler PF, der begge er aktionarer i G5 A/S, der er udbyder af projektet. G4 NV ejes bl.a. af G6 Holding
A/S. G4 NV er pr. 1. januar 1999 anset for fuldt skattepligtig til Danmark.

Af udbudsmateriale fra G5 A/S fremgar bl.a.:
»(...)

Lan fra kommanditister

Kommanditisterne forpligter sig til lobende at udlane et belgb svarende til 40 % af hvert ars konstaterede
skattemaessige fradrag til G1 K/S. Lénet anvendes til at nedbringe galden til F1-Bank og galden til
selger. Lanet far pant i skibet, med oprykkende prioritetsstilling umiddelbart efter F1-Bank. Lanet
forrentes ikke.

KAPITAL OG HAFTELSE

Kapital
Den tegnede kommanditselskabskapital ultimo 1994 udger kr. 6.600.000 fordelt pa 100 anparter & kr.
66.000. Kapitalen skal fordeles p4 maksimalt 10 personer. Kapitalen udvides lebende i takt med behovet
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for en foregelse af kommanditisternes fradragskonto, med et belgb svarende til hvert drs skattemaessige
fradrag.

Heeftelse

F1-Bank og selger forpligter sig til alene at soge galden inddrevet 1 skibet og skibets indtegter samt 1
komplementarens kapital.

Seelgers tilgodehavende forpligter sig til, i form af en tilbagetraedelseserklaring, at respektere gaeld, som
forhold vedrerende driften matte pafere skibet.

KOMPLEMENTAR

Som fuldt haftende part i kommanditselskabet indgar komplementarselskabet G2 ApS med en anpartska-
pital pé kr. 200.000. Kommanditisterne keber 50 % af kapitalen, i et forhold der svarer til deres ejerandel
1 kommanditselskabet. Anskaffelsessummen for en 5 % ejerandel er budgetteret til kr. 10.500 svarende til
kurs 105. Belgbet finansieres gennem et lan fra selger.

ADMINISTRATION
Den daglige drift af skibet og G2 ApS administreres af G7 A/S ved PF,1 Y1.
CHARTERAFTALE

G1 K/S bortchartrer skibet til G2 ApS pé et 1 arigt time-charter certeparti, hvilket vil sige at G1 K/S
leverer skibet inklusive mandskab og alle evrige driftsomkostninger betalt. Charteraftalen genforhandles
arligt.

BEFRAGTNING

G2 ApS’ beskeaftigelse af skibet i fri fart pa det internationale spotmarked varetages af G7 A/S,1 Y.

()«

Den 29. juni 2000 indgik G6 Holding A/S ifelge underskrevne overdragelsesaftaler med den enkelte
kommanditist, herunder med klageren, aftale om keb af samtlige anparter i G1 K/S pr. 31. januar
2000. Af overdragelsesaftalen fremgar, at selger indfrier samtlige skyldige indskud pr. 31. december
1999 i G1 K/S ved overdragelsen. Kommanditandelene overdrages til keber mod, at szlger foretager
yderligere indskud 1 G1 K/S péd 130.000 kr. ved overdragelsen. Overdragelsesbelobet tager udgangspunkt
1 perioderegnskab pr. 31. januar 2000 samt en vurdering af skibets fremtidige indtjeningsmuligheder
m.v. Kaber overtager samtlige s@lgers rettigheder, herunder 2. prioritet i skibet og forpligtelser.

I forbindelse med overdragelsen af kommanditisternes anparter vurderes skibet den 19. april 2000 af G8
ApS,1Y2, ogden 12. juli 2001 af G9, 1 Y3, til henholdsvis 500.000 kr. og 500.000-600.000 kr. for s vidt
angar en 10 %’s anpart 1 skibet. I vurderingerne er angivet, at skibet ikke er besigtiget/ikke er besigtiget
for nylig.

Den 2. maj 2000 blev udarbejdet regnskab for perioden 1. januar — 31. januar 2000 for G1 K/S. Det
fremgér heraf, at skibets bogferte veerdi pr. 31. januar 2000 udgjorde 16.652.440 kr. Geelden udgjorde pa
dette tidspunkt 6.236.000 kr. til F1-Bank og 8.536.929 kr. til G3 NV.

Selskabets revisor har udarbejdet folgende opgerelse af skattemaessig afstdelsessum for anpart pr. 31.
januar 2000, dateret den 30. maj 2001:

Egenkapital iflg. regnskab pr. 31. januar 2000 -1.514.23
5

Regnskabsmassige hensattelser tilbagefort 1.000.000

Regulering af skibets veerdi:

Bogfort verdi iflg. regnskab pr. 31. januar 2000 16.652.440
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Vurderingspris 5.250.000 -
11.402.440
Kursregulering af geeld:
Bogfort verdi iflg. regnskab pr. 31. januar 2000 19.821.021
Kursveaerdi 7.904.346 11.916.67
5
Kontant vederlag for anpart (100 %) 0
Afstaelsessum for afskrivningsberettiget aktiv (skib) 5.250.000
100 %
Afstéelsessum for afskrivningsberettiget aktiv (skib) 52.500
pr. anpart 1 %

Klageren har i indkomstaret 2000 selvangivet en avance pa anparter pa 377.797 kr. Belobet fremkommer
saledes:

Skattemcessig saldoveerdi M/V Z:
Saldo 1. januar 2000 875.467 kr.
Arets afskrivning 0 kr.
Afstaelsessummen for afskrivnings- 5.250.000
berettiget aktiv (skib) 100 % kr.
Afstéelsessum for 10 % anpart 525.000 kr.
350.467 kr.
Overfort til skattepligtig indkomst 377.797 k.

Skatteankencevnets afgorelse

Indledningsvis er bemerket, at der er tale om et frit salg af skibet, og at der séledes ikke er tale om et
tvangssalg.

Det er opfattelsen, at skatteforvaltningen i henhold til afskrivningslovens § 45, stk. 3, har hjemmel til
efterprovelse af sdvel den af parterne aftalte samlede kontantomregnede salgssum som dens fordeling.

Skatteankenavnet er enig i skatteforvaltningens opgerelse af salgssummen, der er udregnet siledes:

Overtagelse af geeld:

F1-Bank 6.236.000
kr.

G3 NV 8.536.929
kr.

Kortfristet gaeld 5.048.092
kr.

Hensattelser 1.000.000
kr.

Heri fragar aktiver:

Finansielle aktiver - 35.076
kr.

Omsatningsaktiver -2.619.270
kr.

Samlet salgssum for skibet 18.166.675
kr.
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Klagerens andel heraf udger 10 %, 1.816.678
eller kr.
Saldo 1. januar 2000 875.467 k.
Fortjenesten udger 941.211 kr.
Afskrivningslovens § 9, stk. 4:
Nedslag pd 10 % 94.122 kr.
847.089 kr.
Der er selvangivet et beleb pa 377.797 k.
Forhgjelse 1 forhold til det selvan- 1.224.886
givne kr.

Skatteankenavnet er af den opfattelse, at det i Ligningsvejledningen 2001, afsnit E.F.2.3, anferte, skal
leegges til grund for opgerelsen af klagerens avance ved afstdelse af hans kommanditanpart. Heri bemaer-
kes, at salgssummen opgeres efter skattelovgivningens almindelige regler, idet der ved afstdelse af en
anpart tages hensyn til den ideelle anpart i kommanditselskabets geld, som kommanditisten samtidig
overdrager, jf. LSRM 1981, 70 og skd. 69.266 VLD. Endvidere fremgér, at til den gaeld, som kommandi-
tisten frigeres for, skal ogsd medregnes gald, som gir ud over det belgb, hvortil kommanditisten har
begrenset sin haeftelse.

Pa det foreliggende leegger skatteankenavnet til grund:

— At kober af samtlige anparter, herunder klagerens, bogferer skibets verdi til godt 16 mio. kr.,

— at det ikke kan tilleegges betydning, at klageren ikke i en ordiner salgssituation vil hafte for geeld, der
ikke modsvares af salgssummen, idet en keber neppe ville overtage skibet til en vaerdi, der ikke star i
forhold til den tilsvarende geld, som er panteheftet i skibet,

— at de to vurderinger hviler pa, at kun klagerens ideelle kommanditanpart, der udger 10 %, afstds og

— at salg af skibet i januar 2000 ikke synes at vaere baret af driftsekonomiske hensyn, men er foretaget pa
baggrund af et skattemaessigt synspunkt.

Klagerens pdstand og argumenter

Klagerens repraesentant har pastaet, at den opgjorte avance ved salg af skibet godkendes med 377.797 kr.,
saledes som selvangivet.

Reprasentanten har til stotte for pastanden gjort geldende, at alene et beleb pa 5.250.000 kr. (svarende til
vardien af M/S X pa afstéelsestidspunktet) skal medregnes som afstaelsessum ved opgerelsen af avancen
fra salget af anparterne 1 G1 K/S.

Representanten er af den opfattelse, at der i medfor af afskrivningslovens § 45 skal foretages en kontan-
tomregning af afstdelsessummen, idet overdragelsen til G6 Holding A/S er berigtiget ved overtagelse af
galden, herunder gelden til F1-Bank, G3 NV og F2-Bank.

Ved denne kontantomregning er det af afgerende betydning, at der er tale om gald stiftet pd non recourse-
vilkar. Séledes folger det af non recourse-vilkaret, at heftelsen og dermed geldens kurs er begranset til
skibets vardi. P4 overdragelsestidspunktet udger skibets vaerdi 5.250.000 kr., hvilket er sldet fast ved to
uathangige sagkyndige vurderinger samt ikke mindst ved det forhold, at skibet rent faktisk efterfolgende
— den 27. august 2003 — er athendet for 5.877.000 kr. efter atholdelse af omfattende forbedringsudgifter
pa i alt 1.878.999 kr. Dette efterfolgende salg dokumenterer, at de indhentede eksterne vurderinger kan
leegges til grund som skibets handelsvaerdi pa afstielsestidspunktet.

G1 K/S erhvervede skibet M/S X i 1995 for 22 mio. kr. ved ldn fra F1-Bank og G3 NV. Skibets
handelsvaerdi var séledes 22 mio. kr. i 1995.
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Det fremgar af punkt 3 i aftalen mellem langivere og ldntagere (Multipartite Agreement)) af 23. novem-
ber 1995, at lanene er stiftet pa non recourse-vilkar. Saledes fremgar det, at:

»3. Non-Recourse

3.0 Both of the Loan/Guarantee and the Second Loan are extended as non-recourse funding vis-a-vis the
Investors.«

3. Uden regres
3.0 Bade Lanet/Garantien og Lén nr. 2 er udstedt som finansiering uden regres over for investorerne.

Endvidere fremgér af tegningsprospektet, at langiverne forpligter sig til alene at sege gaelden inddrevet i
skibet og skibets indtegter samt i komplementarens kapital.

Non recourse-vilkaret indeberer, at l1dngiverne far sikkerhed i skibet, og i tilfeelde af misligholdelse af
lanene kan ldngiverne alene soge sig fyldestgjort i det provenu, som fremkommer ved at realisere skibet.

Langiverne kan ikke i tilfelde af realisation rejse krav herudover over for lantagerne, heller ikke, hvis
realisationen af skibet viser sig ikke at dekke ldngivernes krav fuldt ud.

Langiver kan ikke soge sig fyldestgjort 1 restindskudsforpligtelsen. Sdledes er aftalen ogsé 1 praksis blevet
efterlevet, idet langiverne ikke har sogt fyldestgarelse 1 kommanditisternes restindskudsforpligtelse.

For sa vidt angdr komplementarselskabet har representanten oplyst, at egenkapitalen pr. 31/12 1999 var
negativ med 1.902 t.kr. og pr. 31/12 2000 var negativ med 1.509 t.kr. Der var saledes ikke nogen veerdi i
komplementarens ubegrensede haftelse.

Konsekvensen af non recourse-vilkaret er, at gaeldens kursverdi ikke kan overstige skibets vaerdi.

Non recourse-vilkéret begraenser til gengeld ikke kommanditisternes haftelse uden for en realisations-
eller salgssituation. S& lenge skibet ejes og drives af kommanditselskabet, haefter kommanditisterne for
gelden med det fulde belob — uanset skibets aktuelle verdi. Under kommanditselskabets bestden er
kommanditisterne saledes forpligtede til at afdrage den fulde gaeld. Siledes ville kommanditisterne —
safremt kommanditselskabet var fortsat — sluttelig have afdraget den fulde gaeld, selvom skibet undervejs
matte veere faldet til en mindre verdi end restgelden.

Pé denne baggrund vil repraesentanten fastholde, at alene et beleb pa 5.250.000 kr. skal medregnes som
afstaelsessum ved opgerelsen af den avance, som konstateres ved salget af G1 K/S, jf. afskrivningslovens
§ 9.

Det folger af afskrivningslovens § 45, stk. 1, at der ved avanceopgerelsen skal foretages en kontantom-
regning af overdragelsessummen. Overdragelsen berigtiges ved overtagelse af galden til bl.a. F1-Bank
og G3 NV. Gzldens kursvaerdi skal som felge af non recourse-vilkédret opgeres til skibets vaerdi pa
overdragelsestidspunktet. Det er konstateret, at denne vaerdi udgjorde 5.250.000 kr. Der er henvist til
kontantomregningscirkulaere TS 1998.32. Af cirkularet fremgar, at TSC 1998-32 »(...) udelukkende (er)
af vejledende karakter, idet ogsd individuelle forhold skal indga i vurderingen af en fordrings handelsveer-
di«. Derudover fremgér vedrerende kontantomregning af andre 14n end 14n i fast ejendom, at kontantveer-
dien »(...) veerdiansattes efter et skon under hensyntagen til de konkret foreliggende omstendigheder. Ved
udevelsen af skennet skal der henses til fordringens forrentning, labetid og sikkerhed, herunder eventuel
pantesikkerhed og kaution samt skyldnerens formodede betalingsevne. Efter omstendighederne vil ind-
hentede erklaeringer fra sagkyndige kunne tillegges betydning.«

Den omstaendighed, at kommanditisternes gaeldsforpligtelse er stiftet pa non recoursevilkar, er et indi-
viduelt forhold, som skal indgd ved kontantomregningen. Vilkéret indebarer, at haftelsen for komman-
ditisterne er begrenset til skibets verdi. Sikkerheden for heftelsen er dermed begranset til skibets
aktuelle veaerdi. Det fremgar udtrykkeligt af kontantomregningscirkulaeret, at kontantomregningen — kurs-
fastsaettelsen — skal ske under hensyntagen til bl.a. sikkerheden. Derudover skal f.eks. henses til debitors
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betalingsevne, eftersom denne naturligvis pavirker kreditors udsigt til at f4 fordringen indfriet. P4 samme
made indebaerer non recourse-vilkaret, at kreditors udsigt til at f4 fordringen indfriet bliver pavirket.

I tilfeeldet M/S X har uath@ngige sagkyndige konstateret, at M/S X havde en handelsvardi pa 5.250.000
kr. 1 2000. Dermed er kommanditisternes haftelse pa grund af non recourse-vilkéret begraenset til dette
belab, hvorfor overdragelsessummen qua kontantomregningen mé fastsettes til samme vardi. Folgelig

udger den kontantomregnede afstaelsessum ved overdragelsen 1 2000 5.250.000 kr., jf. afskrivningslovens
§ 45.

Syn og skon
Der har veret atholdt syn og sken i sagen.
Statsautoriseret revisor QF har den 7. september afgivet folgende syns- og skenserklaering:

»Skensmanden bedes besvare nedennavnte spergsmél vedrerende fartejet M/S X, idet det laegges til
grund, at fartejet er af typen tweendecker/heavylifter pd 5.860 DWAT med den dybgang pa 8,26 m,
bygget i Holland, september 1978, G.L. klasse, Special Survey passeret maj 1997- 7.331/6.971 m3
gr/bl - 30 luftskift/t -2 MacGregor luger pa vejdek - flush foldeluger pd mellemdaek — 4 x 10 og 1 x
100t. bomme - 130 TEUS - 3.000 BHK MWM diesel - ca. 12 knob pa 9,5 t.- 100CTS fuel - 82,12
m. loa x 17,00 m. bredde, og idet endvidere leegges til grund, at et salg ville ske 31. januar 2000 pa
vilkar as is - where is, medens skibet befandt sig i vietnamesisk havn og stod for at skulle gennemgé
vedligeholdelsesarbejder for ca. DKK 1,5 mio i1 dok.

Til brug for besvarelsen bedes skensmanden gennemgé kebsaftale af 29. juni 2000 vedrerende overdra-
gelse af anparter 1 G1 K/S mellem GV som s&lger og G7 A/S som keber, hvorimod besigtigelse af skibet,
1 det omfang skensmanden finder det pikravet, alene gennemfores efter forudgdende aftale med klager
og SKAT. Ved besvarelsen af savel sporgsmél 1 som spergsmél 2 skal skensmanden benytte sig af en af
sagens parter godkendt skibssagkyndig vurderingsmand til vurdering af M/S X.

1. Skensmanden bedes ansld salgsvaerdien af M/S X ved salg af hele skibet i fri handel til uathengig
tredjemand.

2. Skensmanden bedes ansld verdien 1 handel og vandel af samtlige anparter G1 1 K/S ved salg i fri
handel til vathengig tredjemand pa grundlag af samtlige aktivers og passivers ansattelse til kontant
dagsverdi/kursvaerdi.«

Grundlaget for besvarelsen

Der blev atholdt mede med parterne den 12. marts 2009, hvor der blev redegjort for sagens omstan-
digheder, og hvor temaet blev dreftet ngjere af hensyn til skensmandens afklaring og forstdelse af
spergsmalenes indhold.

Forinden medet havde jeg ved advokat HH’s skrivelse af 9. februar 2009 modtaget kopier af de deri
navnte dokumenter. P4 madet efterlyste jeg budgetter for 2000 eller eventuelt andre begrundede forvent-
ninger til den fremtidige drift, hvilket efter det oplyste ikke foreligger.

Ved vurderingen palegges det 1 skonstemaet, at der skal benyttes en af sagens parter accepteret skibssag-
kyndig vurderingsmand. Parterne godkendte og retten udpegede den 2. juni 2009 JK, G10 A/S.

Under processen skiftede JK arbejdsgiver, og var nu blevet ansat hos G11. ApS. JK’s vurdering er derfor
afgivet som ansat i dette firma.

Ad spergsmal 1

Verdien af skibet er ansléet til DKK 6.500.000, jevnfer den vedlagte vurdering fra den skibssagkyndige.
Ad spergsmal 2

Det er en forudsatning ved besvarelse af spergsmaélet, at samtlige anparter kan salges, og at de salges i
fri handel. Det ma nedvendigvis indebare, at kommanditselskabet ved salget af anparterne skal betragtes
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som en virksomhed i fortsat drift. Aktivernes og passivernes kontante dagsveerdi/kursverdi kan derfor
ikke baseres pa tvangsrealisation som under en konkurs.

Der er et pantebrev til kommanditisterne med 2. prioritet i skibet, hvilket jeg ikke kan tillegge betydning
ved verdianszttelsen, da gelden til kommanditisterne er udlignet ved modregning i kommanditisternes
indskudsforpligtelse, som jo er et aktiv for kommanditselskabet og dermed for selskabets kreditorer.

Multipartite agreement angiver 1 punkt 3, at der er tale om en non-recourse aftale i relation til investorer-
ne. Lingiverne kan sdledes ikke gore krav geldende direkte overfor den enkelte kommanditist. Derimod
haefter kommanditisten for sin andel af stamkapitalen, hvis tilfersel til kommanditselskabet m& komme
samtlige kreditorer i kommanditselskabet tilgode.

Jeg er usikker pa, om den fremlagte multipartite agreement er den aftale, der er i kraft den 31. januar
2000, idet punkt 4 fastsatter, at investorerne (kommanditisterne) skal give et 14n til kommanditselskabet
svarende til 40 % af det fradrag, kommanditisten arligt opnar i den personlige selvangivelse.

Til sikkerhed for kommanditisternes lan, der ikke mé forveksles med kommanditisternes forpligtelse til
indskud af stamkapital, fir kommanditisterne sikkerhed 1 en 2. prioritet i skibet. Lanet er som navnt
ovenfor efterfolgende udlignet ved modregning 1 indskudsforpligtelsen. Dette er sket 1 labet af 1999, men
de ovrige ldngiveres accept af, at kommanditisternes samlede finansiering af kommanditselskabet derved
reduceredes med dette betydelige belob, fremgar ikke af aftalen.

I bilag 1 har jeg udarbejdet en korrigeret balance til brug for fastsattelse af vaerdien af samtlige anparter
ved salg i fri handel.

Den bogfoerte vardi af skibet er korrigeret til den vurderede verdi.

Kommanditisterne hefter med den resterende stamkapital, og jeg har forudsat, at kommanditisterne
hver is@r kan honorere indbetalingskravet. Stamkapitalen er 1 de vedlagte regnskaber angivet til DKK
18.500.000 og efter fradrag af de foretagne indskud fra kommanditisterne ultimo januar 2000, DKK
10.619.500, fremkommer resthaftelsen som anfort med DKK 7.880.500.

De ovrige aktiver ser jeg ikke grundlag for at anfaegte verdiansattelsen af.

Pa passivsiden er der naturligvis de konsekvensreguleringer, som reguleringerne af aktiverne medfo-
rer. Herudover har jeg tilbagefort hensattelsen pA DKK 1.000.000, idet verdiansattelsen af skibet er pa
vilkar as is - where is. Hensattelsen til dokning er under dette vilkér irrelevant.

Den korrigerede balance viser en negativ egenkapital pd DKK 2.786.175. Det er oplyst, at der 1 2000 ikke
foreld - eller foreld mulighed for - kontrakter, som kunne give en berettiget forventning om, at der kunne
opnas en indtjening, der hurtigt ville eliminere den negative egenkapital.

Det er mit bedste skon, at prisen for samtlige anparter i handel og vandel og pé grundlag af den til
radighed vaerende dokumentation ved et salg ville have vaeret DKK 0, og det er med forudsatning om, at
den samlede stamkapital er indbetalt.

I sporgsmdl 2 bedes om, at salgsprisen opgeres pa grundlag af samtlige aktivers ansattelse til kon-
tant/dagsveerdi. Beregningsmaessigt overstiger den samlede gald summen af de korrigerede aktiver,
jevnfor bilag 1, sa regneteknisk kan gaelden settes til kurs 85,9, hvorved gald og aktiver bliver lige store.

Den regnetekniske fremgangsmade ved kursansettelse af gald er efter min opfattelse uanvendelig i
tilfeelde, hvor der handles en aktivitet i fortsat drift. En uathengig og oplyst keber, der under sadanne
omstendigheder erhverver en aktivitet med negativ egenkapital, md som forudsatning for kebet have en
forventning om at kunne tilfere overskud, at aktivernes verdier er hgjere end den bogforte eller at kunne
opna aftale med en eller flere kreditorer om galdsreduktion.

Det er med denne foruds@tning, at jeg vaerdiansetter salgsprisen pa samtlige anparter 1 G1 K/S til DKK
0 1 en fri handel med en vathengig tredjemand. Sifremt denne forudsatning ikke kan laegges til grund,
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kan anparterne ikke athandes uden, at kommanditisterne indskyder kapital ud over stamkapitalen 1 et

tilstrekkeligt omfang til at gore rederiet/skibsdriften attraktiv for en uathangig keber.

Folgende bilag er vedlagt:
»Bilag 1 — Syn og Sken

Bearbejdet balance pr. 31. januar 2000 for G1 K/S

Aktiver
Regnskab Regulerin- Korrigeret
31.01.2000 ger balance
M/V Z 16.652.440 -10.152.44 6.500.000
0
GI2 NV 35.076 35.076
Stores 68.987 68.987
Tilgode, besluttet indskud 1.852.603 1.852.603
Resthaftelse, kommanditister 7.880.500 7.880.500
@vrige tilgodehavender 118.281 118.281
Periodeafgransningsposter 183.298 183.298
Likvide beholdninger 396.101 396.101
Aktiver i alt 19.306.786 -2.271.940 17.034.846
Passiver
Regnskab Regulerin- Korrigeret
31.01.2000 ger balance
Indskud i alt 10.619.500 10.619.500
Resterende indskudsforpligtelse 7.880.500 7.880.500
Stamkapital 18.500.000
Overfort underskud -12.133.73 -9.152.440 -21.286.17
5 5
Egenkapital i alt -1.514.235 -1.271.940 -2.786.175
Hensattelser 1.000.000 -1.000.000 0
F1-Bank 6.236.000 6.236.000
G3 NV 8.536.929 8.536.929
Afdrag langfristet gaeld 500.000 500.000
F2-Bank 2.514.661 2.514.661
G2 ApS 1.288.895 1.288.895
Ovrige kreditorer 744.536 744.536
Geaeld i alt 19.821.021 19.821.021
Passiver i alt 19.306.786 -2.271.940 17.034.846
GI11 ApS
Til rette vedkommende
Vurdering
Navn BM- Imo# 7721029
Type Tweendecker/Heavylifter
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Dwt/dybgang 5.860 Dwat on 8.26 m.
dybgang

Bygget 09/1978 Holland
Flag Hollandske Antiller
Klasse G.L.Ice E3
Grt 3457
Dimentioner 82.12/74.40 x 17.00 x
10.00 m.

Kapacitet 7.331/6.971 m3 gr/bl.
Kraner/bomme 4x 10 og 1x 100 ts. bom-
me

Maskineri 3.000 BKH MWM - ca. 12
knob pé 9.5 ts Ifo 100

Efter anmodning har vi vurderet ovennavnte skib. Vores vurdering er baseret pa tilgengelige detaljer,
planer etc., hvorimod der ikke er foretaget fysisk besigtigelse af skibet, eller dets papirer. Vi har forudsat
i vores vurdering, at skibet pa det padgaeldende tidspunkt, beliggende i1 vietnamesisk havn, var i god og
sedygtig tilstand, men at skibet stod for at skulle gennemgé vedligeholdelsesarbejde for ca. kr. 1,5 mio. 1
dok.

Kr. 6.500.000,- basis as is/where is, Willing Seller/Willing Buyer 31. januar 2000.

Vores vurdering er normalt baseret pd sammenligninger med salg af andre skibe i et marked for lignende
tonnage, men hvis der er mangel pa sddanne oplysninger, er vores vurderinger baseret pa mere teoretiske
tal fra det givne marked, pé det givne tidspunkt.

Vi gor opmaerksom pa, at den naevnte pris ikke vil kunne forventes opnaet ved en tvangsauktion eller
et tvangslignende salg, ligesom vi ikke garanterer at den navnte pris vil kunne realiseres ved en aktuel
transaktion.

Y2, den 29. juni 2009

G11 ApS

JK / CB«

Syns- og skensmanden har den 3. maj 2010 afgivet supplerende udtalelse:
»Ad spergsmal 3

»Skensmanden bedes uddybe besvarelsen af spergsmal 2 ved at specificere den kontante dagsvaerdi/kurs-
veerdi af hvert enkelt passiv, som indgdr i Kommanditselskabets balance pr. 31.01.2000, jf. bilag 1 til
skensrapporten, og med beherig hensyntagen til principperne i Afskrivningslovens § 45 samt TSS-cirku-
lere 1998-32 af 19. november 1998«.

Spergsmalet er stillet med henblik pa uddybning af spergsmal 2, som jeg har besvaret under den forud-
setning, at kommanditselskabet skal betragtes som en virksomhed i fortsat drift. Verdiansattelse af
aktiver og passiver kan derfor ikke baseres pa tvangsrealisation som under en konkurs. Begrundelsen for
den anforte forudsaetning er formuleringerne i spergsmal 2 »bedes ansla vaerdien i handel og vandel« og
»ved salg i fri handel til uathaengig tredjemand«.

Spergsmél 2 skal besvares »pd grundlag af aktivers og passivers ans@ttelse til kontant dagsvaerdi/kurs-
veerdi«, og herved synes der at opstd en ringslutning, idet de kontante dagsvaerdier/kursverdier er et
resultat af salget 1 fri handel og opgeres pd basis af aftalte salgsvilkar. Passivernes vaerdi varierer med
vardi ansettelsen af aktiverne.
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I besvarelsen af spergsmél 2 anforer jeg usikkerhed om den fremlagte multipartite agreement og den
modregning i indskudsforpligtelsen, der kan udledes af regnskabet for 1999. 1 henhold til multipartite
agreement skal kommanditisterne yde 14n til kommanditselskabet svarende til 40 % af det fradrag, som
kommanditisten arligt opnar i den personlige selvangivelse. Til gengeld herfor modtager kommanditister-
ne 2. prioritet 1 skibet. Ved udgangen af 1998 var der 1 regnskabet anfort en langfristet geld til kommandi-
tisterne pd DKK 7.431.600. Denne gald er i regnskabet for 1999 konverteret til indskudskapital, hvorved
kommanditisternes indskudsforpligtelse reduceres tilsvarende.

Multipartite agreement indeholder ingen bestemmelser om denne transaktion eller muligheden herfor, idet
det dog bemaerkes, at der mangler side 6 i aftalen.

Dispositionen med konvertering af geeld til indskudskapital, som reducerer kommanditisternes indskud-
sforpligtelse, mangler efter min opfattelse en forretningsmeessig begrundelse, medmindre kommanditsel-
skabets ovrige geld pd konverteringstidspunktet utvivlsomt mé anses for at have pari verdi. Hvis vaerdien
af kommanditselskabets geld pa konverteringstidspunktet er under pari, dekkes gelden til kommanditi-
sterne fuldt ud ved modregningen 1 kommanditisternes indskudsforpligtelse, hvorved den evrige galds
kursvaerdi reduceres.

I bilagene 2 og 3 har jeg opgjort kursvaerdien af hver enkelt geldspost under to forudsatninger, med
indregning af konverteringen og uden indregning af konverteringen.

Bilag 2 svarer indholdsmassigt og talmeessigt til bilag 1, og der er sdledes medtaget kommanditisternes
resterende indskudsforpligtelse pa DKK 7.880.500.

I bilag 3 er kommanditisternes resterende indskudsforpligtelse opgjort til DKK 15.312.100, idet den
yderligere indeholder DKK 7.431.600 svarende til den konverterede geeld til kommanditisterne.

I begge tilfelde kan den del af 1. prioritetsgelden, der dekkes af skibets vaerdi, opgeres til kurs 100,
medens ogvrige geldsposter hver is@r er beregnet til kurs 79,08 1 bilag 2 og kurs 86,57 1 bilag 3. Bereg-
ningerne forudsatter som anfort ved besvarelse af spergsmal 2, at kommanditisterne vil kunne honorere
deres gaeldsforpligtelse til kommanditselskabet.

De i afskrivningslovens § 45 og TSS-cirkulere 1998-32 af 19. november 1998 indeholdte principper om
vardiansattelse angives med henblik pa at nd frem til en vaerdi 1 handel og vandel.

Ingen af de aktiver og passiver, der indgdr 1 kommanditselskabets balance, omsettes pa organiserede
markeder, og derfor kan der ikke gives en noteret markedspris herfor. Og ingen af posterne ejes med
henblik pa videresalg.

I denne sag er kommanditselskabets skib ansat til vaerdien 1 fri handel til uathengig tredjemand. Indskud-
skravet er forudsat honoreret af kommanditisterne hver iser. De ovrige aktivposters vardiansattelse er
der neppe grund til at anfaegte. Nar der sdledes ikke er anledning til rimelig tvivl om aktivernes samlede
vardi, og hvis der ikke herudover erlegges kontant vederlag af keber eller szlger, vil kursvaerdien af de
samlede gaeldsforpligtelser svare til aktivernes samlede vaerdi.

Kursvardien af de individuelle geldsposter vil athange af pantsikringsforhold, 1anebetingelser m.v. Med
undtagelse af pantsikring har jeg i bilagene bortset fra eventuelle forskelle i de individuelle geldsposters
vilkar.«

Folgende bilag er vedlagt erklaringen:
Bearbejdet balance pr. 31. januar 2000 for G1 K/S
Aktiver

Regnskab Regulerin- Korrigeret Aktivernes
31.01.2000 ger balance friveerdi
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M/V Z 16.652.440 -10.152.44 6.500.000
0
Modregnet i pant 6.500.000 0
GI2 NV 35.076 35.076 35.076
Stores 68.987 68.987 68.987
Tilgode, besluttet ind- 1.852.603 1.852.603 1.852.603
skud
Restheftelse, kommandi- 7.880.500 7.880.500 7.880.500
tister
@vrige tilgodehavender 118.281 118.281 118.281
Periodeafgransnings- 183.298 183.298 183.298
poster
Likvide beholdninger 396.101 396.101 396.101
Aktiver i alt 19.306.786 -2.271.940 17.034.846 10.534.846
Passiver
Regnskab Regulerin- Korrigeret Kursvaerdi Kurs
31.01.2000 ger balance pa gaeld
Indskud i alt 10.619.500 10.619.500
Resteren- 7.880.500 7.880.500
deindskudsfor-
pligtelse
Stamkapital 18.500.000
Overfort un- -12.133.73 -9.152.440 -21.286.17
derskud 5 5
Egenkapital 1 -1.514.235 -1.271.940 -2.786.175
alt
Hensattelser 1.000.000 -1.000.000 0
F1-Bank 6.236.000 6.236.000
Afdrag lang- 500.000 500.000
fristet geeld
F1-Banki alt 6.736.000
Verdi af pant i 6.500.000 6.500.000 100,0
skib 0
Restgaeld uden 236.000 186.639 79,08
sikkerhed
G3 NV 8.536.929 8.536.929 6.751.377 79,08
Kommanditi- 0 79,08
ster
F2-Bank 2.514.661 2.514.661 1.988.704 79,08
G2 ApS 1.288.895 1.288.895 1.019.315 79,08
Ovrige  kre- 744.536 744.536 588.812 79,08
ditorer
Usikret geeld 13.321.021
Geaeld i alt 19.821.021 19.821.021 17.034.846

KEN nr 9283 af 22/12/2010

11




| Passiverialt | 19.306.786 | -2.271.940 | 17.034.846
Kursverdi af usikret geeld
Verdi af aktiver 17.034.846
Geld med pant i skib -6.500.000
Restverdi til ligelig fordeling pa ov- 10.534.846
rige gaeldsposter
Ovrig geld 13.321.021
Til kurs 79,08 % 10.534.846
Bearbejdet balance pr. 31. januar 2000 for G1 K/S
Aktiver
Regnskab Regulerin- Korrigeret Aktivernes
31.01.2000 ger balance friveerdi
M/V Z 16.652.440 -10.152.44 6.500.000
0
Modregnet i pant -6.500.000 0
GI12 NV 35.076 35.076 35.076
Stores 68.987 68.987 68.987
Tilgode, besluttet ind- 1.852.603 1.852.603 1.852.603
skud
Resthaftelse, kommandi- 15.312.100 15.312.100 15.312.100
tister
Ovrige tilgodehavender 118.281 118.281 118.281
Periodeafgraensnings- 183.298 183.298 183.298
poster
Likvide beholdninger 396.101 396.101 396.101
Aktiver i alt 19.306.786 5.159.660 24.466.446 17.966.446
Passiver
Regnskab Regulerin- Korrigeret Kursverdi Kurs
31.01.2000 ger balance pa geeld
Indskud i alt 10.619.500 10.619.500
Resterende 7.880.500 7.880.500
indskudsforplig-
telse
Stamkapital 18.500.000
Overfort -12.133.73 -9.152.440 -21.286.17
derskud 5 5
Egenkapital -1.514.235 -1.271.940 -2.786.175
alt
Hensattelser 1.000.000 -1.000.000 0
F1-Bank 6.236.000 6.236.000
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Afdrag lang- 500.000 500.000
fristet gaeld

F1-Bank i alt 6.736.000

Verdi af pant i 6.500.000 6.500.000 100,0
skib 0

Restgald uden 236.000 204.315 86,57
sikkerhed

G3 NV 8.536.929 8.536.929 7.390.790 86,57

Kommanditi- 7.431.600 7.431.600 6.433.859 86,57
ster

F2-Bank 2.514.661 2.514.661 2.177.051 86,57

G2 ApS 1.288.895 1.288.895 1.115.852 86,57

Ovrige  kre- 744.536 744,536 644,577 86,57
ditorer

Usikret gaeld 20.752.621

Geld 1 alt 19.821.021 7.431.600 27.252.621 24.466.446

Passiver i alt 19.306.786 5.159.660 24.466.446

Kursverdi af usikret gaeld

Verdi af aktiver 24.466.446

Gald med pant i skib -6.500.000

Restveaerdi til ligelig fordeling pé ov- 17.966.446
rige gaeldsposter

Ovrig geld 20.752.621

Til kurs 86,57 % 17.966.446

Reprasentanten har fremsat sine bemarkninger til syns- og skenserkleringerne. Det er séledes anfort, at
med syns- og skenserkleringerne er der fremlagt dokumentation for, at der bestér et &benbart misforhold
mellem skibets reelle vaerdi og den af SKAT beregnede salgssum.

Representanten har endvidere anfert, at skensmande har fastsldet, at verdien af galdsposterne alene
athenger af aktivernes vardi. Forste trin er altsa at fastsld selve kommanditselskabets forpligtelse 1
forhold til langiverne — selve storrelsen af gaeldsposterne.

Skensmanden udtaler i rapporten af 3. maj 2010, at:

»Nar der saledes ikke er anledning til rimelig tvivl om aktivernes samlede verdi, og hvis der ikke herud-
over erlegges kontant vederlag af keber eller selger, vil kursverdien af de samlede geldsforpligtelser
svare til aktivernes samlede verdi.

Kursvaerdien af de individuelle gaeldsposter vil athaenge af pantsikringsforhold, lanebetingelser m.v. Med
undtagelse af pantsikring har jeg i1 bilagene bortset fra eventuelle forskelle i de individuelle geldsposters
vilkar.«

Skensmanden forholder sig sdledes ikke til det faktum, at der for s& vidt angar gelden til F1-Bank og
G3 NV er tale om gald pd non recourse-vilkdr, men siger dog samtidigt, at der ved kursansattelsen
af geeldsposterne skal inddrages sddanne individuelle ldnebetingelser. Non recourse-vilkéret begraenser
starrelsen af kommanditselskabets geld i forhold til lantagerne til fartejets vaerdi.

Neste trin er at opgere kommanditisternes avance ved salget af anparterne.
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I kommanditisternes avanceopgerelse indgar kommanditselskabets galdsposter, som kommanditisterne
frigeres for. Kommanditisterne frigeres naturligvis ikke for en sterre geeld, end kommanditselskabet har.

Folgelig kan galdsposterne til F1-Bank og G3 NV ikke indga i avanceopgerelsen med et storre belab,
end kommanditselskabet er forpligtet til at betale. Dette belob har skensmanden fastsat til 6,5 mill.
kr. Dette er en folge af lanebetingelserne mellem kommanditselskabet og 1dngiverne og ikke en folge af
kommanditisternes begreensede heftelse.

Der er altsa ikke tale om, at ved alene at lade galden til F1-Bank og G3 NV indgé til 6,5 mio. kr. i
kommanditisternes avanceopgerelser sd undlades at medregne geld, som kommanditisterne frigeres for
ud over deres haftelse. Galdsposten indgér fuldt ud 1 avanceopgerelsen.

Pa& denne baggrund har representanten fastholdt pastanden om, at opgjort avance ved salg af G1 K/S
196.566 kr. godkendes som selvangivet, idet galdsposten til F1-Bank og G3 NV indgér til fartejets
skennede verdi pa 5.250.000 kr.

Reprasentanten har gjort geldende, at skibets verdi alene kan opgeres efter et skon, og da der ikke
bestar et abenbart misforhold mellem denne verdi pa 5.250.000 kr. og den verdi pa 6,5 mio. kr., som
skensmanden er néet frem til, er der ikke grundlag for at korrigere avanceopgerelsen herfor.

Subsidiert har repraesentanten péstiet avanceopgerelsen korrigeret i forhold til skensmandens vurdering
af fartgjet, sdledes at gelden til F1-Bankog G3 NV indgér til den verdi pa 6,5 mio. kr., som skensmanden
har fastslaet fartejets veerdi til.

Landsskatterettens bemcerkninger og begrundelse

Anparterne 1 G1 K/S, 10 stk. 4 185.000 kr., i alt nom. 1.850.000 kr., blev overdraget fra klageren til G6
Holding A/S den 29. juni 2000.

Af perioderegnskab for 1. januar — 31. januar 2000 fremgar, at skibets bogferte vaerdi udgjorde
16.652.440 kr.

Kobet blev berigtiget ved, at G6 Holding A/S overtog salgers forpligtelser herunder galden til F1-Bank
og G3 NV.

Ved en kommanditists afstaelse af en kommanditanpart anses kommanditisten skattemassigt for at have
afstéet ideelle anparter i kommanditselskabets aktiver og eventuelle passiver.

Salgssummen opgeres efter skattelovgivningens almindelige regler, idet der ved afstdelse af anpart
tages hensyn til den ideelle anpart i kommanditselskabets gaeld, som kommanditisten samtidig over-
drager. Til den gald, som kommanditisten frigeres for, skal ogsd medregnes geld, som gar ud over
det belgb, hvortil kommanditisten har begranset sin haftelse. Dette modsvares af, at kommanditistens
afskrivningsgrundlag opgeres som anskaffelsessummen for den ideelle anpart af kommanditselskabets
afskrivningsberettigede aktiver inklusive eventuel geld, der ligger ud over hans haftelse. Der henvises til
Ligningsvejledningen 2001, afsnit E.F.2.3.

Iht. afskrivningslovens § 45, stk.1 skal salgssummen omregnes til kontantvaerdi, der beregnes ved, at den
kontante del af salgssummen leegges sammen med kursvardien af aktivets galdsposter.

Landsskatteretten finder, at skenserkleringerne af 7. september 2009 og 3. maj 2010 kan legges til
grund for kursvardiansettelsen, idet retten herved tillige leegger til grund, at den i kommanditselskabets
regnskab for indkomstaret 1998 anferte langfristede geeld til kommanditisterne pad 7.431.600 kr. i 1999
er konverteret til indskudskapital, sadledes som det fremgér af regnskabet. Endvidere tiltreeder Landsskat-
teretten den ansliede verdi af skibet til 6.500.000 kr. Herefter kan kursvardien opgeres som det fremgér
af bilag 2 til skenserklaeringen af 3. maj 2010, dvs. at den del af prioritetsgelden til F1-Bank, der daekkes
af skibets vaerdi ansattes til kurs 100, medens gvrige geldsposter ansettes til kurs 79,08.

Landsskatteretten finder, at det forhold, at lanene til F1-Bank og G3 NV er optaget med begranset haftel-
se (non-recourse vilkar) i den foreliggende situation, hvor anparterne s&lges, ikke betyder, at gaelden skal
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medregnes til et lavere beleb. Landsskatteretten kan sdledes tiltreede skonserklaeringen af 7. september
2009 Ad spergsmal 2, hvor skensmanden udtaler, at kommanditselskabet ved salget af anparterne skal
betragtes som en virksomhed 1 fortsat drift, og at aktivernes og passivernes kontante dagsverdi/kursvaerdi
derfor ikke kan baseres pa tvangsrealisation som under en konkurs, ligesom der henvises til skensman-
dens udtalelse om, at non-recourse aftalen betyder, at 1dngiverne ikke kan gere krav geldende direkte
over for den enkelte kommanditist, men at kommanditisten heafter for sin andel af stamkapitalen, og at
tilforslen heraf til kommanditselskabet md komme samtlige kreditorer i kommanditselskabet til gode.

Landsskatteretten har endvidere henset til, at skeansmanden har anfert, at ingen af de aktiver og passiver,
der indgér i kommanditselskabets balance omszattes pa almindelige markeder, at skibet er ansat til vaerdi-
en i fri handel til uath®ngig tredjemand, at indskudskravet er forudsat honoreret af kommanditisterne
hver isar, at der ikke er grundlag for at anfaegte de ovrige aktivposters vaerdiansattelse, og at kursverdien
af de samlede geldsforpligtelser herefter vil svare til aktivernes samlede verdi.

Klagerens fortjeneste ved salg af anparterne kan herefter opgeres til:

Overtagelse af geeld
F1-Bank nom. 6.736.000 kr.
Verdi af pant 1 skib, kurs 100 6.500.000
kr.
Restgeld uden sikkerhed, 236.000 186.639 kr.
kr., kurs 79,08
G3 NV, 8.536.929 kr., kurs 79,08 6.751.377
kr.
Kortfristet gaeld, 4.548.092 kr., kurs 3.596.831
79,08 kr.
17.034.846
kr.
Heri fragér aktiver:
Finansielle aktiver 35.076 k.
Omsatningsaktiver 2.619.270 2.654.346
kr. kr.
14.380.500
kr.
Klagernes andel 10 % eller 1.438.050
kr.
Saldo 1. januar 2000 875.467 kr.
Fortjeneste 562.583 kr.
Nedslag afskrivningslovens § 9, stk. 56.258 kr.
4,10 %
Fortjeneste herefter 506.325 kr.
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