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Forslag
til

Lov om &ndring af aktieavancebeskatningsloven, ligningsloven,
personskatteloven og forskellige andre love

(Enklere beskatning af udlodninger fra investeringsforeninger og udvidet adgang til udnyttelse af tab ved
fraflytterbeskatning m.v.)

§1

I lov om den skattemessige behandling af gevinst og tab ved afstielse af aktier m.v.
(aktieavancebeskatningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 796 af 20. juni 2011, som @ndret ved § 1 i
lov nr. 624 af 14. juni 2011, § 1 i lov nr. 1380 af 28. december 2011, § 3 i lov nr. 1382 af 28. december
2011 og § 9 i lov nr. 118 af 7. februar 1012, foretages folgende a@ndringer:

1. Overalt i loven @&ndres »investeringsforeningsbeviser« til: »investeringsbeviser«, »udloddende investe-
ringsforeninger« til: »investeringsinstitutter med minimumsbeskatning« og »en udloddende investerings-
forening« @ndres til: »et investeringsinstitut med minimumsbeskatning«.

2. § 2, stk. 1, affattes saledes:

»Gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu fra aktieselskaber m.v. i1 det kalenderar, hvori
selskabet m.v. endeligt opleses, behandles efter reglerne 1 denne lov. 1. pkt. finder dog ikke anvendelse
ved udlodning af likvidationsprovenu, som er skattepligtigt for foreninger og selskaber efter selskabsskat-
telovens § 5 B, stk. 4, og fusionsskattelovens § 12, stk. 3, og i de tilfelde hvor udlodning af likvida-
tionsprovenu efter ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, skal henregnes til udbytte. Ved udlodning af
likvidationsprovenu fra et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, der er omfattet af § 21, finder 1.
pkt. alene anvendelse, 1 det omfang udlodningen overstiger minimumsindkomsten, jf. ligningslovens § 16
C, stk. 3.«

3. I overskriften for § 3 og overskriften for § 27 @ndres »investeringsforeningsbeviser« til: »investerings-
beviser«.

4.1§ 14, stk. 1, indsettes efter »selvangivelsesfristen«: »efter skattekontrollovens § 4, stk. 1, 1. pkt«.

5.1¢§ 14 indsettes som stk. 5:

»Stk. 5. For aktier erhvervet ved udlodning fra et dedsbo, hvor boopgerelsen er indleveret efter fristen 1
stk. 1, anses betingelsen 1 stk. 1 for opfyldt, hvis udlodningsmodtageren senest samtidig med indlevering
af boopgerelsen afgiver de 1 stk. 1 angivne oplysninger til told- og skatteforvaltningen.«

6. 1 overskriften for kapitel 5, overskriften for § 19 og overskriften for § 20 @ndres »Investeringsfor-
eningsbeviser« til: wInvesteringsbeviser«.

7.1¢ 19, stk. 2, nr. 1, ®ndres »Rédets direktiv 85/611/EQF « til: »Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF«.

8.1§ 19, stk. 4, ®ndres »§ 2, 2.-4. pkt.« til: »§ 2, 2. og 3. pkt.«.

9. Overskriften for § 20 A affattes siledes:
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»Investeringsbeviser i investeringsinstitutter med minimumsbeskatning

Selskaber m.v.«

10. § 20 A, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. For de investeringsinstitutter, der har mindre end 8 deltagere, er det en betingelse for at
kunne fradrage tab, at investeringsinstituttet ikke investerer 1 fordringer pa selskaber, som en deltager i
investeringsinstituttet er koncernforbundet med efter kursgevinstlovens § 4, stk. 2.«

11. Overskriften til § 21 affattes saledes:
»Investeringsbeviser i aktiebaserede investeringsinstitutter med minimumsbeskatning

Personer«

12. I § 21, stk. 2, ®ndres »En udloddende investeringsforening« til: »Et investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning« og »foreningens« @ndres tre steder til: »instituttets«.

13. 1§ 21, stk. 4, ®ndres »investeringsforeningens« til: »investeringsinstituttets«, »foreningen« endres til:
»instituttet«, og »en udloddende obligationsbaseret investeringsforening« @ndres til: »et obligationsbase-
ret investeringsinstitut med minimumsbeskatning«.

14. 1§ 21, stk. 5, ®ndres »Investeringsforeningen« til: »Investeringsinstituttet«, »investeringsforeningen«
@ndres to steder til: »investeringsinstituttet«, og »udloddende forening« @ndres til: »et investeringsinsti-
tut med minimumsbeskatning«.

15. Overskriften til § 22 affattes séledes:
»Investeringsbeviser i obligationsbaserede investeringsinstitutter med minimumsbeskatning

Personer«
16. § 22, stk. 1, 3. pkt., ophzves.

17. 1 § 22, stk. 2, ®ndres »En udloddende investeringsforening« til: »Et investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning« og »foreningens« @ndres tre steder til: »instituttets«.

18. 1 § 22, stk. 4, ®ndres »investeringsforeningens« til: »investeringsinstituttets«, »foreningen« andres
til: »instituttet«, og »en udloddende aktiebaseret investeringsforening« @ndres til: »et aktiebaseret inve-
steringsinstitut«.

19. 1§ 22, stk. 5, ®ndres »Investeringsforeningen« til: »Investeringsinstituttet«, »investeringsforeningen«
@ndres to steder til: »investeringsinstituttet«, og »udloddende forening« @ndres til: »et investeringsinsti-
tut med minimumsbeskatning«.

20. 1§ 22, stk. 6, ®ndres »§§ 12-13 A« til: »§§ 5 A, 12-13 A«.

21. 1§ 23, stk. 7, 2. pkt., indsettes efter »forskelligt indkomstar,«: »og der er tale om aktier, der ikke er
optaget til handel pé et reguleret marked eller registreret i en verdipapircentral,«.

22. 1§ 23, stk. 8, ®ndres »investeringsforening« til: »et investeringsinstitut med minimumsbeskatning,
»investeringsforeningsbeviset« @ndres til: »investeringsbeviset«, og »foreningens« @ndres til: »institut-
tets«.

23. § 24, stk. 5, ophaves.
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Stk. 6 bliver herefter stk. 5.

24. 1 § 27, stk. 1, @endres »et udlodningspligtigt beleb« til: »minimumsindkomsten«, »Radets direktiv
85/611/E@QF« @ndres til: »Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF«, og to steder andres
»investeringsforeningens« til: »investeringsinstituttets«.

25.1§ 27, stk. 2, nr. 1, ®ndres to steder »foreningen« til: »instituttet«.

26. 1§ 27, stk. 4, &ndres »investeringsforeningsbeviset 1 den udloddende investeringsforening« til: »inve-
steringsbeviser 1 investeringsinstitutter med minimumsbeskatning«, »denne« @ndres til: »instituttet«, og
»Réadets direktiv 85/611/EQF« a&ndres til: »Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF «.

27.1 § 33, stk. 1, ®ndres to steder »foreningen eller selskabet« til: »selskabet m.v.«, »medlemmernes«
andres til: »deltagernes«, og »selskabet eller foreningen« @&ndres til: »selskabet m.v.«

28. 1 § 33, stk. 3, ®ndres »medlemmernes« til: »deltagernes«, »foreningen m.v.« @ndres til: »selskabet
m.v.«, to steder &ndres »en udloddende obligationsbaseret investeringsforening« til: »et obligationsbase-
ret investeringsinstitut med minimumsbeskatning«, og »en udloddende aktiebaseret investeringsforening«
@ndres til: »et aktiebaseret investeringsinstitut med minimumsbeskatning«.

29.1 § 33, stk. 4, ophaves.

30. 1§ 33, stk. 5, 3. pkt., @ndres »udlodninger« til: »udlodninger m.m.«, »betales« @ndres til: »udredes,
»udlodningen« @ndres til: »udlodningen m.m.«, og »minimumsudlodningen« @ndres til: »minimumsind-
komsten«.

31.1§ 33, stk. 6, @ndres »minimumsudlodningenc til: »minimumsindkomsten«.

32. 1 § 33, stk. 7, ®ndres »en forening« til: »en investeringsforening eller et investeringsinstitut med
minimumsbeskatning«, og »medlemmerne« @ndres til: »deltagerne«.

33.1§ 33, stk. 9, ®ndres »medlemmer af« til: »deltagere i«, og efter »eller« indsattes: »som medlemmer
af«.

34.1 § 39 B indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. Hvis personen pa fraflytningstidspunktet ejede aktier, hvorpa der samlet blev opgjort et netto-
tab, kan der ske en forhgjelse af handelsvardien for de aktier, som personen fortsat ejer pa tilflytnings-
tidspunktet. Forhejelsen sker med den andel af nettotabet, der svarer til aktiens forholdsmassige andel af
den samlede verdi pa tilflytningstidspunktet af de aktier, som indgik ved opgerelsen af nettotabet.«

35. Overskriften for § 45, der er ophavet, ophaves.
36. Overskriften for § 45 A, der er ophavet, ophaves.

37. Bilag 1 affattes saledes:
»Bilag 1:
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF:

Artikel 1

1. Dette direktiv finder anvendelse pa institutter for kollektiv investering i vardipapirer (investeringsin-
stitutter), som er etableret pa medlemsstaternes omréde.
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2. Ved anvendelsen af dette direktiv og med forbehold af artikel 3 forstas ved investeringsinstitut et
foretagende:

a) der har som eneste formal at foretage kollektiv investering 1 veerdipapirer eller i1 andre 1 artikel 50,
stk. 1, nevnte likvide finansielle aktiver af kapital tilvejebragt ved henvendelse til offentligheden,
og hvis virksomhed bygger pa princippet om risikospredning, og

b) hvis andele pé forlangende af ithaendehaverne tilbagekebes eller indleses direkte eller indirekte for
midler af disse institutters aktiver. Det forhold, at et investeringsinstitut treeffer foranstaltninger
med henblik pé, at kursvaerdien for dets andele ikke afviger fra nettovardien, ligestilles med
saddanne tilbagekeb eller indlesninger.

Medlemsstaterne kan tillade, at investeringsselskaber bestér af flere investeringsafdelinger.
3. De i stk. 2 n@vnte institutter kan oprettes 1 henhold til aftale (investeringsfonde administreret af admi-
nistrationsselskabet), som »trusts« («unit trusts«) eller i henhold til vedtagter (investeringsselskaber).
I henhold til dette direktiv omfatter:
a) udtrykket »investeringsfonds« ligeledes begrebet »unit trust«
b) udtrykket »andele« i1 investeringsinstitutter ligeledes aktier 1 investeringsinstitutter.
4. Dette direktiv omfatter ikke investeringsselskaber, hvis aktiver gennem datterselskaber hovedsagelig
investeres 1 andre vaerdier end verdipapirer.
5.
6.
7.

Artikel 3
Folgende institutter anses ikke for omfattet af dette direktiv:
a) lukkede institutter for kollektiv investering
b) institutter for kollektiv investering, der tilvejebringer kapital uden at sege at tilbyde deres andele til
offentligheden i1 Faellesskabet eller en del af dette
c) institutter for kollektiv investering, hvis andele i henhold til fondsbestemmelserne eller investerings-
selskabers vedtaegter kun mé salges til offentligheden i tredjelande
d) de kategorier af institutter for kollektiv investering, der er fastlagt i bestemmelserne 1 den medlems-
stat, hvor sadanne institutter for kollektiv investering er etableret, og for hvilke reglerne 1 kapital VII
og artikel 83 pa grund af institutternes investerings- og ldneoptagelsespolitik er uhensigtsmaessige.
Y

§2

I lov om beskatning af fortjeneste ved afstdelse af fast ejendom (ejendomsavancebeskatningsloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 891 af 17. august 2006, som @ndret bl.a. ved § 5 i lov nr. 525 af 12. juni 2009 og
senest ved § 13 1 lov nr. 1382 af 28. december 2011, foretages folgende endring:

1.1§ 4, stk. 3, 7. pkt., og § 5, stk. 2, 14. og 15. pkt., ®&ndres »§ 16 A, stk. 6« til: »§ 16 A, stk. 5«.
§3

I lov om beskatning af fonde og visse foreninger (fondsbeskatningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr.
1248 af 2. november 2010, som @ndret ved § 7 i lov nr. 513 af 7. juni 2006 og § 3 i lov nr. 254 af 30.
marts 2011, foretages folgende @ndring:

1. I § 3, stk. 3, 2. pkt., ®ndres to steder »investeringsforeningsbeviser« til: »investeringsbeviser«, og
»investeringsforeningen« @ndres til: »investeringsinstituttet«.
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§4

I lov om fusion, spaltning og tilfersel af aktiver m.v. (fusionsskatteloven), jf. lovbekendtgerelse nr.
1260 af 3. november 2010, som @ndret ved § 17 i lov nr. 516 af 12. juni 2009 og § 4 i lov nr. 254 af 30.
marts 2011, foretages folgende @ndringer:

1.1§ 8, stk. 8, indsattes efter »reglerne i«: »ligningslovens § 16 C, stk. 8,«.

2.1§ 14, nr. 7, ®ndres »ligningslovens § 16 c, stk. 1, 1. pkt., nevnte udloddende investeringsforeninger«
til: »ligningslovens § 16 C navnte investeringsinstitutter med minimumsbeskatning«, »den ene forening«
@ndres til: »det ene institut«, og »den anden forening« andres til: »det andet institut«.

3.8 15 a, stk. 4, nr. 2, affattes saledes:

»2) Ved spaltning af de i ligningslovens § 16 C na@vnte investeringsinstitutter med minimumsbeskatning,
dog under forudsatning af, at det eller de modtagende investeringsinstitutter er et investeringsinstitut
med minimumsbeskatning som navnt i ligningslovens § 16 C.«

§5

I kildeskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1403 af 7. december 2010, som @ndret bl.a. ved § 4 1 lov nr.
459 af 12. juni 2009, § 5 1 lov nr. 254 af 30. marts 2011, § 51 lov nr. 1382 af 28. december 2011 og senest
ved § 11 1lov nr. 118 af 7. februar 2012, foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 2 stk 1, nr. 6, 2. pkt., ®&ndres »udlodninger fra udloddende investeringsforeninger, jf. lignings-
lovens § 16 C, stk. 1« til: »udbytte fra investeringsinstitutter med minimumsbeskatning omfattet af
ligningslovens § 16 C«, »investeringsforeningens« a&ndres til: »investeringsinstituttets« og » og afledte
finansielle instrumenter efter Finanstilsynets regler herom« @ndres til: », afledte finansielle instrumenter
efter Finanstilsynets regler herom og beviser i investeringsinstitutter med minimumsbeskatning omfattet
af ligningslovens § 16 C, der udelukkende investerer i aktiver som navnt i denne bestemmelse«.

2.1§49 A, stk. 2, nr. 6, ®&ndres »§ 16 A, stk. 6« til: »§ 16 A, stk. 5«.

3.1§ 65, stk. 1, 1. pkt., ®ndres »2 h og 4« til: »2 h, 4 og 5 a«, og »stk. 4 eller folger af stk. 5-8« @ndres
til: »stk. 3 eller folger af stk. 4-6«.

4.1§ 65, stk. 1, 2. pkt., ®endres »stk. 6« til: »stk. 5«.
5.§ 65, stk. 1, 4. pkt., ophaves.

6. § 65, stk. 3, ophaves.
Stk. 4-8 bliver herefter stk. 3-7.

7. § 65, stk. 8, der bliver stk. 7, ophaves, og i stedet indsattes:

»Stk. 7. Investeringsinstitutter med minimumsbeskatning omfattet af ligningslovens § 16 C skal ved
udbetaling eller godskrivning af udbytte indeholde 27 pct. af det samlede udbytte, medmindre andet
folger af stk. 6, 8, 11 eller 13. Det indeholdte belab benavnes udbytteskat. Bestemmelsen 1 § 46, stk. 3,
finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 8. Der indeholdes ikke udbytteskat af udbytte fra investeringsinstitutter med minimumsbeskatning
omfattet af ligningslovens § 16 C, der udelukkende investerer i fordringer omfattet af kursgevinstloven,
aktier i det administrationsselskab, der forestar investeringsinstituttets administration, afledte finansielle
instrumenter efter Finanstilsynets regler herom og beviser i investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning omfattet af ligningslovens § 16 C, der udelukkende investerer i aktiver som navnt i denne bestem-
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melse. Endvidere indeholdes der ikke udbytteskat af udbytte fra investeringsinstitutter med minimumsbe-
skatning omfattet af ligningslovens § 16 C til investeringsselskaber, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 19, hvis instituttet efter dets vedtegter ikke kan investere 1 aktier eller andele i selskaber hjemmeheren-
de her 1 landet, bortset fra aktier i det administrationsselskab, som forestar instituttets administration.

Stk. 9. Investeringsselskaber, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, skal ved udbetaling eller
godskrivning af udbytte indeholde 27 pct. af det samlede udbytte, medmindre andet folger af stk. 6, 10,
11 eller 13. Det indeholdte belgb benavnes udbytteskat. Bestemmelsen 1 § 46, stk. 3, finder tilsvarende
anvendelse.

Stk. 10. Der indeholdes ikke udbytteskat af udbytte fra investeringsselskaber, jf. selskabsskattelovens
§ 3, stk. 1, nr. 19, til investeringsselskaber, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, hvis ferstnevnte
selskab efter dets vedtegter ikke kan investere i aktier eller andele i selskaber hjemmehorende her 1
landet, bortset fra aktier i det administrationsselskab, som forestar selskabets administration. Endvidere
indeholdes der ikke udbytteskat i udbytte af et investeringsselskabs, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr.
19, egne aktier.

Stk. 11. Der indeholdes 15 pct. 1 udbytteskat af udbytte af aktier og andele, som betales til investe-
ringsselskaber, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, der er hjemmehorende her i landet. Endvidere
indeholdes 15 pct. 1 udbytteskat af udbytte af aktier og andele, som betales til investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, der er hjemmeheorende her 1 landet.

Stk. 12. En kontoferende investeringsforening, der erhverver ret til udbytte, hvori der efter stk. 3 ikke
indeholdes udbytteskat, skal, medmindre andet er fastsat efter stk. 3 eller folger af stk. 4 eller 5, indeholde
udbytteskat af belobet efter reglerne 1 stk. 1, 2, 7-11 eller 13. I disse tilfelde forfalder udbytteskatten til
betaling pé tidspunktet for retserhvervelsen, og reglerne i § 66 finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 13. Skatteministeren kan fastsatte regler om nedvendig dokumentation for, at indeholdelse med
15 pct. eller med O pct. efter stk. 8, 2. pkt., kan finde sted. Skatteministeren kan fastsatte regler om, at
indeholdelse af udbytteskat ikke skal finde sted ved udbetaling til investeringsinstitutter med minimums-
beskatning, jf. ligningslovens § 16 C.«

§6

I lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger, jf. lovbekendtgerelse nr.
962 af 19. september 2011, foretages folgende @&ndring:

1. § 2, 3.-5. pkt., ophaves og i stedet indsettes:

»De forholdsmassige afkast m.v. opgeres efter forholdet mellem andelens palydende og pédlydende
af samtlige andele 1 foreningen eller afdelingen. 2. og 3. pkt. gelder ikke pensionsafkastskattepligtige
medlemmer.«

§7

I lov om skattemassig behandling af gevinst og tab pa fordringer, geld og finansielle kontrakter
(kursgevinstloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 916 af 19. august 2011, som a&ndret ved § 6 i lov nr. 1382 af
28. december 2011 og § 12 1 lov nr. 118 af 7. februar 2012, foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 14, stk. 1, og § 23 @ndres »investeringsforeningsbeviser 1 udloddende obligationsbaserede investe-
ringsforeninger« til: »investeringsbeviser i1 obligationsbaserede investeringsinstitutter med minimumsbe-
skatning«.

2.1§ 15, stk. 1, indsettes efter »selvangivelsesfristen«: »efter skattekontrollovens § 4, stk. 1, 1. pkt.«.

3.1 ¢ 15 indsattes som stk. 5:
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»Stk. 5. For fordringer erhvervet ved udlodning fra et dedsbo, hvor boopgerelsen er indleveret efter
fristen 1 stk. 1, anses betingelsen 1 stk. 1 for opfyldt, hvis udlodningsmodtageren senest samtidig med
indlevering af boopgerelsen afgiver de 1 stk. 1 angivne oplysninger til told- og skatteforvaltningen.«

4. § 34 A, stk. 1, affattes saledes:

»Hvis en akkumulerende investeringsforening, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, et investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, eller et investeringsselskab, jf. aktie-
avancebeskatningslovens § 19, skifter skattemaessig status, saledes at deltagerne beskattes som deltagere
1 et interessentskab, uden at foreningen, instituttet eller selskabet opleses, finder reglen i aktieavancebe-
skatningslovens § 33, stk. 7, tilsvarende anvendelse pé interessentskabets fordringer, geld og finansielle
kontrakter.«

5.1§ 34 4, stk. 3, @ndres »medlemmer af en udloddende investeringsforening« til: » deltager i et investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning« og »en kontoferende forening« @ndres til: »som medlemmer af
en kontoferende forening«.

6.1 § 38 B indsettes som stk. 5:

»Stk. 5. Hvis personen pa fraflytningstidspunktet ejede fordringer og kontrakter, hvorpéa der samlet blev
opgjort et nettotab, kan der ske en forhejelse af handelsverdien for de fordringer og kontrakter, som
personen fortsat ejer pé tilflytningstidspunktet. Forhgjelsen sker med den andel af nettotabet, der svarer
til fordringens eller kontraktens forholdsmessige andel af den samlede verdi pé tilflytningstidspunktet
af de fordringer og kontrakter, som indgik ved opgerelsen af nettotabet. Har en kontrakt negativ vaerdi
pa tilflytningstidspunktet, sker der ingen regulering af vardien, og ved fastsattelse af den samlede
verdi pa tilflytningstidspunktet, jf. 2. pkt., saettes kontraktens verdi til 0. Er den samlede vaerdi pa
tilflytningstidspunktet af de 1 2. pkt. nevnte fordringer og kontrakter negativ, sker der ingen regulering af
handelsvardien.«

§8

I lov om paligningen af indkomstskat til staten (ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 1017 af 28.
oktober 2011, som @&ndret bl.a. ved § 3 1 lov nr. 624 af 14. juni 2011 og senest ved § 1 1 lov nr. 1382 af 28.
december 2011, foretages folgende @ndringer:

1. § 7 R ophaves.

2.1§ 16 A, stk. 2, nr. 2, &ndres »en investeringsforening« til: »et investeringsinstitut med minimumsbe-
skatning«, og »minimumsudlodningen, jf. § 16 C, stk. 2 og 13« @ndres til: »minimumsindkomsten, jf.
§ 16 C, stk. 3«.

3.1§ 16 4, stk. 2, nr. 3, ®&ndres »minimumsudlodningen efter § 16 C, stk. 2 eller 13« til: »minimumsind-
komsten efter § 16 C, stk. 3«.

4.1§ 16 A, stk. 2, nr. 4, indsettes efter »et selskab«: », et investeringsinstitut med minimumsbeskatning,
og efter »selskabet« indsettes: », instituttet«.

5.5 16 A, stk. 4, nr. 3, affattes saledes:

»3) Den del af minimumsindkomsten fra investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf. § 16 C, der
er nevnt i § 16 C, stk. 4, nr. 10, hvis indkomsten modtages af personer m.v., der er skattepligtige
efter kildeskattelovens § 1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2. Skattefriheden gelder dog ikke, hvis
modtageren af indkomsten omfattes af kursgevinstlovens § 13.«
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6.9 16 A, stk. 5, ophaves.
Stk. 6 bliver herefter stk. 5.

7.1§ 16 B, stk. 2, nr. 1, 1. pkt., ®ndres »det ved udstedelsen« til: »erhvervelsen«.

8.1§ 168, stk. 2, nr 4, tostederi§ 16 H, stk. 1, nr. 3, ogi§ 16 1, stk. I, ®ndres »investeringsforenings-
beviser« til »investeringsbeviser«.

9. ¢ 16 C affattes saledes:

»§ 16 C. Ved et investeringsinstitut med minimumsbeskatning forstas et institut, der udsteder omsaet-
telige beviser for deltagernes indskud, og som har valgt, at instituttets indkomst skal beskattes hos
deltagerne. Investeringsinstituttet skal opgere en minimumsindkomst efter reglerne 1 stk. 3-8.

Stk. 2. Beviserne 1 et investeringsinstitut med minimumsbeskatning eller afdelinger heri skal berettige
alle deltagere til samme forholdsmaessige andel af arets afkast af hvert enkelt aktiv eller passiv 1 instituttet
eller en afdeling heri. Det forholdsmassige afkast opgeres efter forholdet mellem bevisets pdlydende
og palydende af samtlige beviser i instituttet eller en afdeling heri. Et investeringsinstitut kan uanset 1.
pkt. vaelge, at indkomsten skal beskattes hos deltagerne, selv om der handles eller udstedes beviser uden
ret til udbytte 1 perioden fra indkomstérets udgang til ferstkommende dato for vedtagelse af udbyttet
henholdsvis tidspunktet for instituttets godkendelse af regnskabet for det tidligere indkomstar, hvor
instituttet ikke foretager en egentlig vedtagelse af udbyttet.

Stk. 3. Minimumsindkomsten udger summen af indkomstérets indtegter som navnt i stk. 4, med
fradrag for tab efter stk. 5 og udgifter efter stk. 6. Hvis et investeringsinstitut med minimumsbeskatning
opharer eller veelger at &ndre skattemaessig status, opgeres minimumsindkomsten for tiden fra indkomsta-
rets begyndelse indtil henholdsvis opherstidspunktet eller overgangen til anden skattemaessig status. Ved
opgerelse af minimumsindkomsten ved opher finder stk. 7, 1. pkt., ikke anvendelse.

Stk. 4. I minimumsindkomsten indgar felgende indtaegter:

1) Indtjente renter og lobende ydelser, fordelt over den periode, som indtegten vedrorer.

2)  Vederlag for udlén af veerdipapirer.

3) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket indeholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt udbytteskat,
afstdelsessummer efter § 16 B og lantagers betaling til langiver af dennes manglende udbytte ved
aktieudlan.

4)  Gevinst pa fordringer, jf. kursgevinstlovens § 14, stk. 1, i det omfang gevinsten ikke er omfattet
af nr. 10. Gevinsten opgeres efter kursgevinstlovens § 26, stk. 5. Dog kan instituttet velge at
opgere gevinst pd alle konti 1 fremmed valuta efter gennemsnitsmetoden, jf. kursgevinstlovens
§ 26, stk. 4. Er gennemsnitsmetoden valgt, kan instituttet ikke senere valge at opgere gevinst efter
kursgevinstlovens § 26, stk. 5.

5) Gevinst pa geld omfattet af kursgevinstlovens § 6.

6) Gevinst pa finansielle kontrakter omfattet af kursgevinstlovens § 29. Gevinsten opgeres efter kurs-
gevinstlovens § 33.

7) Gevinst ved afstielse af vaerdipapirer m.v., der er omfattet af aktieavancebeskatningsloven, dog ikke
aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19. Gevinsten opgeres efter aktieavancebe-
skatningslovens § 25 og § 26, stk. 2-4 og 6.

8) Gevinst pd aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19. Gevinsten opgeres efter
aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7.

9) Belob, der er fremfort som folge af en nedrunding af minimumsindkomsten, jf. stk. 7.

10) Gevinst pa fordringer 1 danske kroner, der er erhvervet for den 27. januar 2010, og som pa erhvervel-
sestidspunktet opfyldte mindsterentekravet efter kursgevinstlovens § 38, jf. lovbekendtgerelse nr.
1002 af 16. oktober 2009, fratrukket tab pa sddanne fordringer. Dog kan tab alene fradrages, i det
omfang tabene ikke overstiger gevinsterne.
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Stk. 5. 1 det samlede beleb efter stk. 4, nr. 1-9, fratreekkes folgende tab m.v.:

1) Tab pa fordringer omfattet af kursgevinstlovens § 14, stk. 1, bortset fra tab omfattet af stk. 4, nr.
10, og tab pé fordringer 1 danske kroner, der er erhvervet for den 27. januar 2010 og som pé erhver-
velsestidspunktet ikke opfyldte mindsterentekravet efter kursgevinstlovens § 38, jf. lovbekendtgorelse
nr. 1002 af 16. oktober 2009. For investeringsforeninger omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk.
8, geelder dette dog ikke tab pa fordringer pa selskaber, med hvilke et medlem af foreningen er
koncernforbundet, jf. kursgevinstlovens § 4, nar fordringen ogsd er omfattet af kursgevinstlovens
§ 4. Tabet, jf. 1. pkt., opgeres efter kursgevinstlovens § 26, stk. 5, idet stk. 4, nr. 4, 3. og 4. pkt.,
finder tilsvarende anvendelse.

2) Tab pé finansielle kontrakter omfattet af kursgevinstlovens § 29. Tabet opgeres efter kursgevinstlo-
vens § 33.

3) Tab ved afstdelse af vardipapirer m.v., der er omfattet af aktieavancebeskatningsloven, dog ikke
aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19. Tabet opgeres efter aktieavancebeskat-
ningslovens § 25 og § 26, stk. 2-4 og 6.

4) Tab pa aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19. Tabet opgeres efter aktieavancebe-
skatningslovens § 23, stk. 7.

5) Belob fremfort efter stk. 8 som folge af en negativ minimumsindkomst.

6) Belob, der er anvendt til indlesning af beviser, 1 det omfang belgbet kan henfores til indtegter som
navnt 1 stk. 4, nr. 1-9, der er erhvervet for eller som folge af indlesningen.

Stk. 6. Investeringsinstituttet kan ved opgerelse af minimumsindkomsten fradrage udgifter til admini-
stration, 1 det omfang udgifterne ikke overstiger et eventuelt positivt belab opgjort efter stk. 4, nr. 1-9, og
stk. 5.

Stk. 7. Minimumsindkomsten kan nedrundes til n@rmeste beleb, som er deleligt med 0,10 pct. af
bevisets pdlydende. Beleob, der efter 1. pkt. ikke skal medtages i minimumsindkomsten, fremferes til
minimumsindkomsten 1 det folgende indkomstar. En acontoudbetaling opgeres altid som det faktisk
udbetalte belab.

Stk. 8. En negativ minimumsindkomst fremferes til fradrag ved opgerelsen af minimumsindkomsten 1
det folgende indkomstér.

Stk. 9. Investeringsinstitutter, der er undergivet en udlodningsforpligtelse, kan velge at foretage en
regulering af de indtegter, tab og administrationsudgifter, jf. stk. 4-6, der indgér ved opgerelse af mini-
mumsindkomsten, hvis der 1 investeringsinstituttets drsregnskab indgér en regulering af udlodningspligten
som folge af udstedelse af nye beviser og indlesning af beviser. Hvis investeringsinstituttet velger at
foretage en regulering som navnt 1 1. pkt., kan investeringsinstituttet ved opgerelse af indkomstérets
minimumsindkomst dog ikke foretage fradrag for de belob, der er omfattet af stk. 5, nr. 6. Reguleringen
efter 1. pkt. foretages saledes:

1) Ved udstedelse af nye beviser oges de indtegter, tab og administrationsudgifter indtil emissionstids-
punktet, som skal tages 1 betragtning ved opgerelse af minimumsindkomsten efter emissionen. For-
ogelsen af de enkelte indtaegter, tab og administrationsudgifter sker efter forholdet mellem den
palydende verdi af alle beviser efter emissionen og den pédlydende vardi af alle beviser inden
emissionen. Forggelse af tab sker dog ikke, hvis der er tale om en investeringsforening omfattet af
selskabsskattelovens § 1, stk. 8, pa det tidspunkt, hvor tabet opstar. Koncernforbundne medlemmer,
jf. kursgevinstlovens § 4, regnes 1 denne sammenhang for ét medlem.

2) Ved indlesning af beviser neds@ttes de indtaegter, tab og administrationsudgifter indtil indlesnings-
tidspunktet, som skal tages 1 betragtning ved opgerelse af minimumsindkomsten efter indlesnin-
gen. Nedsattelsen af de enkelte indtaegter, tab og administrationsudgifter sker efter forholdet mellem
den palydende verdi af alle beviser efter indlesningen og den pdlydende vardi af alle beviser inden
indlesningen.
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Stk. 10. Valget 1 stk. 1 af skattemaessig status som investeringsinstitut med minimumsbeskatning skal
veere truffet inden det forste af instituttets indkomstér, som valget galder for. I et nyoprettet investerings-
institut skal valget vere truffet 1 forbindelse med oprettelsen, hvis det skal gelde fra instituttets forste
indkomstar. Valget har alene virkning for indkomstér, der pabegyndes, efter at meddelelse om valget er
indsendt til told- og skatteforvaltningen. For nyoprettede investeringsinstitutter, jf. 2. pkt., kan valget
dog have tidligere virkning, hvis meddelelse indsendes til told- og skatteforvaltningen senest 3 méneder
efter oprettelsen, dog senest inden udlebet af det forste af instituttets indkomstar, som valget skal galde
for. Investeringsinstituttet skal inden for samme tidsfrist som angivet i 3. og 4. pkt. indsende meddelelse
til told- og skatteforvaltning om, hvorvidt instituttet er aktiebaseret, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 21, eller obligationsbaseret, jf. aktieavancebeskatningslovens § 22.

Stk. 11. Investeringsinstituttet skal senest 2 méneder efter instituttets godkendelse af regnskabet, dog se-
nest 6 méneder efter udlebet af instituttets indkomstar, indsende oplysning til told- og skatteforvaltningen
om sterrelsen af minimumsindkomsten, dens sammensatning og oplysning om en eventuel difference,
hvis det belob, der faktisk henferes til deltagerne, overstiger minimumsindkomsten. Endvidere skal
instituttet inden den 1 1. pkt. angivne tidsfrist indsende oplysning til told- og skatteforvaltningen om
minimumsindkomsten og eventuelle merbelabs sammenhang med instituttets indkomst 1 det ar, som
minimumsindkomsten hidrerer fra.

Stk. 12. Hvis meddelelse efter stk. 10 eller oplysninger efter stk. 11 ikke indsendes rettidigt, beskattes
deltagerne af gevinst og tab pd beviser 1 investeringsinstituttet, der hidrerer fra indkomstirene fra og
med indkomstéret forud for den manglende rettidige indsendelse af oplysninger og de derefter folgende
4 indkomstar, efter reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 19. 1. pkt. gelder tilsvarende, hvis der
ikke gives rettidige og korrekte oplysninger om minimumsindkomst m.v. og dennes sammensa&tning til
deltagernes verdipapircentral eller pengeinstitut m.v. her i landet, jf. skattekontrollovens § 10 A, og
depositarer eller kontoferere 1 udlandet, jf. skattekontrollovens § 11 B, siledes at disse kan indsende
rettidig indberetning. Hvis der fra investeringsinstituttet mangler rettidige og korrekte oplysninger fra
flere pd hinanden folgende ar, fastholdes beskatningen efter aktieavancebeskatningslovens § 19 fra og
med det forste ar, der mangler rettidige og korrekte oplysninger for, til og med 4 r efter det seneste ar,
der mangler rettidige og korrekte oplysninger for.

Stk. 13. Hvis et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. stk. 1, efterfolgende velger skatte-
massig status som investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, skal instituttet indsende
en meddelelse herom til told- og skatteforvaltningen. Valget har alene virkning for de af instituttets
indkomstar, der pdbegyndes, efter at meddelelse om valg af skattemaessig status som investeringsselskab
er indsendt til told- og skatteforvaltningen. Gevinst og tab pd beviser 1 instituttet, der hidrerer fra
indkomstérene fra og med det indkomstar, som valg af statusskift gelder for og de derefter folgende 4
indkomstar, beskattes efter reglerne i1 aktieavancebeskatningslovens § 19.

Stk. 14. Skatteministeren kan fastsaette naermere regler om oplysningspligt m.v. efter stk. 11.«

10. 1§ 30 A, stk. 1, nr. 2, @ndres » nr. 10 eller 12« til » nr. 9 eller 11«.
§9

I lov om indkomstskat for personer m.v. (personskatteloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 143 af 8. februar
2011, som @ndret ved § 2 i lov nr. 554 af 1. juni 2011 og § 9 i lov nr. 599 af 14. juni 2011, foretages
folgende @ndringer:

1.1§ 4, stk. 1, nr. 4, udgér »og 5«.

2.§ 4, stk. 1, nr. 9, ophaeves.
Nr. 10-18 bliver herefter nr. 9-17.
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3.§ 4, stk. 1, nr. 18, der bliver nr. 17, ophaves.
4.1§ 4 a, stk. 1, nr. 1 og 2, endres »eller 4« til: », 4 eller 5 a«.

5.§ 4 a, stk. 1, nr. 3, affattes saledes:
»3) skattepligtigt aktieudbytte fra aktiebaserede investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 21,«.

6.1§ 4 a, stk. 2, ®ndres »§ 16 A, stk. 6« til: »§ 16 A, stk. 5«.
§10

I lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v. (selskabsskatteloven), jf. lovbekendtgerelse nr.
1376 af 7. december 2010, som @ndret ved § 2 1 lov nr. 513 af 7. juni 2006, § 7 1 lov nr. 459 af 12. juni
2009, § 8 1 lov nr. 254 af 30. marts 2011, § 4 1 lov nr. 624 af 14. juni 2011 og § 1 i lov nr. 1381 af 28.
december 2011, foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 1, stk. 1, nr 5 a, @ndres »udloddende investeringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C« til: »inve-
steringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, der er investeringsforeninger«.

2.1§ 1, stk. 7, ®ndres »udloddende investeringsforening« til: »investeringsforening omfattet af lignings-
lovens § 16 C«.

3.1¢ 1, stk. 8, ®ndres »udloddende investeringsforening« til: »investeringsforening omfattet af lignings-
lovens § 16 C«, »fortjeneste pa investeringsforeningsbeviset« @ndres til: »gevinst pa investeringsbevi-
set«, »udlodning« @ndres til: »indkomst«, og »udloddende investeringsforeninger« @ndres til: »investe-
ringsforeninger omfattet af ligningslovens § 16 C«.

4. 1§ 2, stk. 1, litra c, 1. pkt., ®ndres »udlodninger fra udloddende investeringsforeninger, jf. lignings-
lovens § 16 C, stk. 1« til: »udbytte fra investeringsinstitutter med minimumsbeskatning omfattet af
ligningslovens § 16 C«, »investeringsforeningens« @ndres til: »investeringsinstituttets« og » og afledte
finansielle instrumenter efter Finanstilsynets regler herom« @ndres til: », afledte finansielle instrumenter
efter Finanstilsynets regler herom og beviser i investeringsinstitutter med minimumsbeskatning omfattet
af ligningslovens § 16 C, der udelukkende investerer 1 aktiver som navnt 1 denne bestemmelse«.

5.1 3, stk. 1, nr. 19, 1. pkt., ®ndres »jf. lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investe-
ringsforeninger § 2, og bortset fra udloddende investeringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1«
til: »jf. § 2 1 lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger, og bortset fra
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C«.

6.1 3, stk 1, nr 19, 2. pkt., indsettes efter »med 15 pct.«: », medmindre der er tale om udbytte af
investeringsselskabets egne aktier.«

7.1¢ 3, stk. 1, nr. 19, 4. pkt., &ndres to steder »en udloddende investeringsforening, jf. ligningslovens
§ 16 C, stk. 1« til: »et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C«.

8.1¢ 3, stk. 1, nr 19, 5. pkt., ®ndres »investeringsforeningsbeviser i en udloddende investeringsforening,
jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1« til: »investeringsbeviser i et investeringsinstitut med minimumsbeskat-
ning, jf. ligningslovens § 16 C«.

9.1¢ 3, stk. 1, nr. 19, 6. pkt., ®ndres »investeringsforeningen« til: »investeringsinstituttet«, og »forenin-
gens« @ndres til: »instituttets«.
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10. 1 § 5 F stk. 1, ®ndres »selskabets eller foreningens m.v.« til: »selskabets m.v.«, »selskab eller en for-
ening m.v.« @ndres til: »selskab m.v.«, tre steder @&ndres »en udloddende investeringsforening« til: »et in-
vesteringsinstitut med minimumsbeskatning«, »en udloddende aktiebaseret investeringsforening« andres
til: »et aktiebaseret investeringsinstitut med minimumsbeskatning«, og »en udloddende obligationsbaseret
investeringsforening« andres til: »et obligationsbaseret investeringsinstitut med minimumsbeskatning«.

11. 1 § 5 F stk. 5, @ndres »en udloddende obligationsbaseret investeringsforening« til: »et obligationsba-
seret investeringsinstitut med minimumsbeskatning«, »en udloddende aktiebaseret investeringsforening«
@ndres til: »et aktiebaseret investeringsinstitut med minimumsbeskatning«, »foreningen« @ndres til:
pinstituttet«, og »Foreningens« a&ndres til: »Instituttets«.

12. § 13 G affattes saledes:

»§ 13 G. Aktieavancebeskatningslovens § 27 om forhgjelse af anskaffelsessummen ved manglende
effektiv udbetaling af minimumsindkomsten fra et investeringsinstitut med minimumsbeskatning galder
for livsforsikringsselskaber, selv om investeringsinstituttet ikke er et investeringsinstitut i henhold til
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF.«

13.1§ 32, stk. 1, nr. 3, ®ndres »investeringsforeningsbeviser« til »investeringsbeviser«.
§11

I skattekontrolloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 819 af 27. juni 2011, som @&ndret ved § 117 1 lov nr. 1336
af 19. december 2008, § 2 i lov nr. 462 af 12. juni 2009, § 19 i lov nr. 516 af 12. juni 2009, § 4 i lov nr.
1560 af 21. december 2010, § 10 i lov nr. 1382 af 28. december 2011 og § 8 i lov nr. 118 af 7. februar
2012, foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 2, stk. 2, ®ndres »§ 65, stk. 6« til: »§ 65, stk. 5«.
2.1§ 4, stk. 1, nr. 1, @ndres »nr. 10 eller 12« til: »nr. 9 eller 11«.
3.1§7C, stk. 1, ®ndres »§ 16 A, stk. 6« til: »§ 16 A, stk. 5«.

4.1 § 8 X, stk. 1, og to steder 1 stk. 3 @ndres »direktiv 85/611/EQF« til: »Europa-Parlamentet og Rédets
direktiv 2009/65/EF«.

5.1 10 A, stk. 2, @ndres tre steder »investeringsforeningsbeviser« til: »investeringsbeviser«, og »inve-
steringsforeningsbevisernes« @ndres til: »investeringsbevisernes«.

6.1§ 104, stk. 3, og § 11 B, stk. 2, @ndres »investeringsforeninger« til: »investeringsinstitutter«.
7.1§ 10 B, stk. 1, ®ndres »investeringsforeningsbeviser« til: »investeringsbeviser«.

8.§ 11 B, stk. 6, nr. 5, affattes sdledes:

»5) Sterrelsen og sammensatningen af minimumsindkomsten fra et investeringsinstitut med minimums-
beskatning, jf. ligningslovens § 16 C, det faktisk udbetalte belob og sammensatningen af en eventuel
difference, hvis det udbetalte belgb overstiger minimumsindkomsten, alt i overensstemmelse med
oplysning fra investeringsinstituttet.«

§ 12

I lov om skattefri virksomhedsomdannelse, jf. lovbekendtgerelse nr. 963 af 19. september 2011,
foretages folgende @ndring:
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1.1¢ 1, stk. 3, @ndres »nr. 10 og 12« til: »nr. 9 og 11«.
§13

I lov om indkomstbeskatning af selvstendige erhvervsdrivende (virksomhedsskatteloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 1075 af 10. september 2007, som @ndret senest ved § 11 1 lov nr. 1382 af 28.
december 2011, foretages folgende @ndring:

1.1§ 1, stk. 1, 0g § 22 a, stk. 7, @ndres »nr. 10 eller 12« til: »nr. 9 eller 11«.
2.18 22 a, stk. 3, nr. 2, &ndres »nr. 10 og 12« til: »nr. 9 og 11«.
§ 14

I lov om vurdering af landets faste ejendomme, jf. lovbekendtgerelse nr. 740 af 30. september 2002,
som &ndret bl.a. ved § 11 1 lov nr. 406 af 8. maj 2006, § 11 i lov nr. 514 af 7. juni 2006 og senest ved § 20
1lov nr. 525 af 12. juni 2009, foretages folgende @&ndring:

1.1¢§ 33, stk. 5, 3. pkt., stk. 6, 3. pkt., og stk. 7, 3. pkt., @ndres »§ 16 A, stk. 6« til: »§ 16 A, stk. 5«.
§ 15

Stk. 1. Loven traeder 1 kraft den 1. juli 2012.

Stk. 2. § 1, nr. 1-3, 6-7, 9-21, 24 og 26-35, §§ 2-6, § 7, nr. 1 og 4-5, § 8, nr. 2-9, § 9, nr. 1 og 3-6, og
§ 10,§ 11, nr. 1 og 3, 5-8, § 12 og § 14 har virkning fra den 1. januar 2013.

Stk. 3. § 1, nr. 4, og § 7, nr. 2, har virkning for aktier og fordringer, der erhverves den 1. juli 2012 eller
senere.

Stk. 4. § 1,nr. 5, 0og § 7, nr. 3, har virkning, ndr boopgerelsen indleveres den 1. januar 2012 eller senere.

Stk. 5. § 1, nr. 20, har virkning for afstaelser, der finder sted den 24. november 2010 eller senere.

Stk. 6. § 1, nr. 21, har virkning fra aktionarens indkomstér 2013. For indkomstéret 2013 traeder vardien
ved begyndelsen af det indkomstdr for investeringsselskabet, der udleber i aktionzrens indkomstar
2013, i stedet for vaerdien ved begyndelsen af aktionarens indkomstar. Er aktionerens indkomstar 2013
pabegyndt for den 1. juli 2012, har § 1, nr. 21, dog forst virkning fra aktionarens indkomstir 2014. For
indkomstaret 2014 treeder vaerdien ved begyndelsen af det indkomstér for investeringsselskabet, der
udleber i aktionarens indkomstar 2014, i sidstnavnte tilfelde i stedet for vaerdien ved begyndelsen af
aktionaerens indkomstar.

Stk. 7. § 1, nr. 34, og § 7, nr. 6, har virkning, hvor flytning til Danmark sker den 1. juli 2012 eller
senere.

Stk. 8. Investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, jf. denne lovs § 8,
nr. 9, skal ved opgerelsen af minimumsindkomsten for indkomstiret 2013 fradrage tab pa aktier og
finansielle kontrakter, der er konstateret i indkomstaret 2012 eller tidligere, og som ikke har kunnet
fradrages senest ved opgerelsen af minimumsudlodningen for indkomstaret 2012, jf. ligningslovens § 16
C, stk. 3, nr. 5 og 6, 1 lovbekendtgerelse nr. 1017 af 28. oktober 2011. Tilsvarende skal negative beleb
omfattet af ligningslovens § 16 C, stk. 6, i lovbekendtgerelse nr. 1017 af 28. oktober 2011, der er
konstateret 1 indkomstaret 2012 eller tidligere, og som ikke har kunnet fradrages senest ved opgerelsen
af minimumsudlodningen for indkomstaret 2012 fradrages ved opgerelsen af minimumsindkomsten for
indkomstéret 2013.

Stk. 9. Hvis en udloddende investeringsforening for den 1. januar 2013 har truffet beslutning om
beskatning efter ligningslovens § 16 C, stk. 13, jf. lovbekendtgerelse nr. 1017 af 28. oktober 2011, finder
de hidtil geeldende regler anvendelse.
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§ 16

Lov om boligopsparing, jf. lovbekendtgerelse nr. 107 af 21. februar 2005, ophaves.
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1. Indledning
Med forslaget forenkles beskatningen af minimumsudlodningen fra udloddende investeringsforeninger.

Formélet er at sikre, at reglerne er sé enkle og administrerbare som muligt og pa samme tid ikke udger en
barriere for foreningernes mulighed for at indrette sig hensigtsmaessigt pd markedet. Endvidere skal for-
slaget bidrage til at sikre samspillet mellem skattereglerne og UCITS IV-direktivet (Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser
om visse institutter for kollektiv investering 1 vaerdipapirer (investeringsinstitutter)).

Herudover foreslas det, at reglerne om fraflytterbeskatning af aktier, fordringer og finansielle kontrakter
justeres. Justeringen indebarer, at et evt. nettotab ved fraflytning tages i betragtning, hvis personen flytter
tilbage til Danmark.

Endelig indeholder forslaget justeringer af reglerne om investeringsselskaber m.v., ophavelse af regler,
der ikke leengere har en indholdsmessig betydning og andre mindre justeringer i aktieavancebeskatnings-
loven og kursgevinstloven, herunder tekniske @ndringer (nye henvisninger) som felge af UCITS IV-di-
rektivet.

2. Lovforslagets formal og baggrund

Udloddende investeringsforeninger er kendetegnet ved, at beskatningen ikke sker pa foreningsniveau
men derimod lgbende hos investorerne. Der skal derfor hvert ar foretages en opgerelse af foreningens
indkomst, der danner grundlag for beskatningen hos investorerne. I dag skal foreningens indkomst opge-
res efter et kompliceret regelse@t, hvor indkomsten skal fordeles pd henholdsvis aktie- og kapitalindkomst
athangig af, hvilken type investering indkomsten hidrerer fra.

Baggrunden for de eksisterende regler er, at investorerne s& vidt muligt skal beskattes pd samme made,
som hvis investeringen var foretaget direkte, herunder at indkomst, der hidrerer fra aktier mv., beskattes
som aktieindkomst og indkomst, der hidrerer fra obligationer mv., beskattes som kapitalindkomst.

Beskatningen af kapitalindkomst er imidlertid @ndret ved lov nr. 724 af 25. juni 2010, sa den hgjeste
beskatning i 2014 vil vare 42 pct. svarende til beskatningen af aktieindkomst pd hejeste progressions-
trin. Med den ensartede beskatning af aktie- og kapitalindkomst er der ikke grundlag for at opretholde
komplicerede regler, der minutiest opdeler indkomsten i kapital- og aktieindkomst.

Det foreslds pa denne baggrund, at beskatningen af minimumsudlodningen i stedet baseres pa, hvad
foreningen primcert investerer 1. Dvs. udlodningen beskattes som aktieindkomst, hvis foreningen primaert
investerer 1 aktier (aktiebaseret) og som kapitalindkomst, hvis foreningen primart investerer i1 obligationer
m.v. (obligationsbaseret). Herved kommer beskatningen af minimumsudlodningen til at svare til beskat-
ningen af gevinst og tab pa selve investeringsforeningsbeviset.

Samtidig foreslas det, at reglerne for opgerelsen af arets minimumsudlodning forenkles, sd opgerelsen
baseres pa en samlet nettoopgerelse af indtagter, udgifter og tab. Det opgjorte nettobeleb beskattes heref-
ter som enten aktie- eller kapitalindkomst alt efter, om foreningen er aktie- eller obligationsbaseret. Der
vil séledes ikke lengere skulle ske en opdeling af minimumsudlodningen med serskilt beskatning af de
enkelte dele som henholdsvis aktie- og kapitalindkomst.

De enklere regler vil lette administrationen i1 investeringsforeningerne samt give investorerne bedre
mulighed for at gennemskue deres investeringer. Endvidere vil de skitserede @ndringer give en mere
konsistent beskatning, hvor investorerne ikke lengere kan spekulere i, om afkastet beskattes som aktie-
eller kapitalindkomst.

Herudover vil forslaget bidrage til at sikre samspillet mellem skattereglerne og UCITS IV-direktivet — der
bl.a. vil gare det lettere at markedsfere investeringsforeninger pa tvars af grenserne: For det forste vil
de skattemaessige barrierer i forhold til anvendelsen af master feeder strukturer i relation til udloddende
investeringsforeninger blive fjernet. For det andet vil udenlandske investeringsinstitutter fa lettere adgang
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til at kvalificere sig som udloddende investeringsinstitut og dermed udbyde sine produkter til danske
investorer, da indkomsten ikke skal opdeles pa indkomsttyper alene af hensyn til de danske investorer.

Forslagene skal ses i ssmmenhang med de nye muligheder UCITS IV direktivet giver bl.a. i forhold til,
at danske udbydere af investeringsprodukter kan administrere deres internationale investeringsprodukter-
og aktiviteter fra Danmark (administrationspas). Det skal i den forbindelse bemarkes, at et udenlandsk
investeringsinstitut omfattet af UCITS direktivet, der inden for rammerne af direktivet administreres af
et dansk administrationsselskab, normalt ikke vil blive inddraget under dansk beskatning efter kriterierne
om ledelsen sade eller fast driftssted, men det vil 1 ovrigt bero pd en vurdering efter kriterierne fastlagt af
OECD.

Endelig indeberer forslaget, at det bliver muligt at oprette andelsklasser, hvor forskellen mellem de for-
skellige andelsklasser ligger i, hvor stor en andel af instituttets eller afdelingens administrationsudgifter,
der skal bares af deltagerne 1 de respektive andelsklasser.

3. Lovforslagets enkelte elementer
3.1. Udloddende investeringsforeninger og minimumsudlodning

3.1.1. Geeldende ret

Udloddende investeringsforeninger er defineret i ligningslovens § 16 C som investeringsforeninger, der
udsteder omsettelige beviser for medlemmernes indskud, og som opger en minimumsudlodning, der
beskattes 1 overensstemmelse med, at foreningen har valgt, at foreningens indkomst skal beskattes hos
medlemmerne efter reglerne for udloddende investeringsforeninger.

Det er en yderligere betingelse for, at der foreligger en udloddende investeringsforening, at beviserne i
foreningen berettiger alle medlemmerne til samme forholdsmaessige andel af drets afkast af hvert enkelt
aktiv og passiv 1 foreningen, og at medlemmerne skal bare samme andel af udgifterne i foreningen.

Denne betingelse betyder, at investeringsforeninger, der ensker at vaere omfattet af reglerne for udlodden-
de investeringsforeninger, ikke kan vare opdelt i andelsklasser, hvor foreningens samlede nettoaftkast
fordeles skavt mellem de forskellige andelsklasser i1 foreningen.

En investeringsforenings (eller en afdeling 1 foreningen) opdeling i andelsklasser skaber ingen nye juri-
diske eller skonomiske enheder. Det er fortsat investeringsforeningen, der er den juridiske enhed og for-
eningen/afdelingen, der er den ekonomiske enhed. Alle aktiver og passiver er ejet af foreningen. Hoved-
formalet med at have andelsklasser er, at der sa kan ske en forskellig fordeling af investeringsforeningens
afkast mellem de forskellige andelsklasser i1 foreningen eller afdelingen. Forskellen i fordelingen baseres
pa, at en raekke af foreningens aktiver gares klassespecifikke, sdledes at atkast af de klassespecifikke
aktiver alene tilkommer medlemmerne af den pageldende andelsklasse.

Hvis en investeringsforening er opdelt i andelsklasser som beskrevet, betyder det, at investeringsforenin-
gen omfattes af reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 19 om investeringsselskaber.

En person, der investerer i en udloddende investeringsforening, kan realisere afkastet pa to mader —
gennem en arlig udlodning og ved salg af beviset.

Beskatningen af gevinst og tab ved salg af investeringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforenin-
ger athenger af, om investeringsforeningen skattemassigt skal anses for aktiebaseret eller obligationsba-
seret.

En aktiebaseret forening er defineret som en forening, hvor 50 pct. eller mere er placeret i aktier m.v.
omfattet af aktieavancebeskatningsloven, jf. aktieavancebeskatningslovens § 21. En obligationsbaseret
forening er defineret som en forening, hvor mindre end 50 pct. er placeret i aktier m.v. omfattet af
aktieavancebeskatningsloven, jf. aktieavancebeskatningslovens § 22. Aktier omfattet af aktieavancebe-
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skatningslovens § 19 og beviser i udloddende obligationsbaserede investeringsforeninger anses i denne
sammenheng ikke for dekket af begrebet aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningsloven.

Gevinst og tab pd beviser i1 de aktiebaserede investeringsforeninger er aktieindkomst, jf. personskatte-
lovens § 4 a, stk. 1, nr. 4. Gevinst og tab pa beviser i obligationsbaserede investeringsforeninger er
kapitalindkomst, jf. personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 5.

Udloddende investeringsforeninger skal arligt opgere en sékaldt minimumsudlodning, jf. ligningslovens
§ 16 C, stk. 1. Minimumsudlodningen danner grundlag for den lobende beskatning af investorerne, men
der er ikke pligt for foreningen til rent faktisk at udlodde den opgjorte minimumsudlodning.

Uagtet betegnelserne udloddende investeringsforening og minimumsudlodning er der altsa ikke noget
krav om, at den opgjorte minimumsudlodning rent faktisk udloddes til medlemmerne. Medlemmerne
beskattes af minimumsudlodningen, uanset om den udloddes eller ej.

Minimumsudlodningen skal opgeres som summen af indkomstéarets indtaegter og nettobeleb som navnt
1 ligningslovens § 16 C, stk. 3, med fradrag for tab og udgifter efter ligningslovens § 16 C, stk. 4-6, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 2.

Udgangspunktet er, at den minimumsudlodning, der beskattes hos investor, sa vidt muligt skal opgeres
og beskattes svarende til, at vedkommende havde investeret i de pidgaeldende vardipapirer m.v. direkte
(transparensprincippet). Heri ligger for det forste, at gevinst og tab pd de verdipapirer, som investerings-
foreningen har investeret 1, skal opgeres og medregnes efter realisationsprincippet henholdsvis lagerprin-
cippet svarende til, hvad der galder for personer, ligesom tabsfradrag er kildeartsbegraensede i samme
omfang, som det ville have veret ved en persons direkte investering i verdipapiret. For det andet betyder
transparensprincippet, at de herefter opgjorte elementer i minimumsudlodningen beskattes som henholds-
vis aktie- eller kapitalindkomst eller er skattefri svarende til den direkte investering. Det element, der er
skattefrit, er nettogevinster pa fordringer i danske kroner, der er erhvervet for den 27. januar 2010, og som
pa erhvervelsestidspunktet opfyldte det sdkaldte mindsterentekrav (bldstemplede fordringer). Faktiske
udlodninger ud over minimumsudlodningen beskattes hos personer som aktieindkomst.

Udbytte fra vaerdipapirer omfattet af aktieavancebeskatningsloven er bl.a. opdelt p4 den méde, at udbytte
fra almindelige aktier henfores til aktieindkomst, mens udbytte (udlodninger) fra investeringsforeningsbe-
viser 1 udloddende investeringsforeninger henfores til kapitalindkomst.

Den udloddende investeringsforening kan nedrunde minimumsudlodningen til nermeste beleb, der er
fuldt ud deleligt med 0,25 pct. af bevisets palydende. Endvidere kan den udloddende investeringsforening
helt undlade at opgere udlodningen, hvis denne er mindre end 1 pct. af bevisets pdlydende. Belab, der
som folge af disse regler ikke skal medtages, overferes til minimumsudlodningen for det folgende ar.

Ind- og udtreden af medlemmer indebarer, at der 1 investeringsforeningen skal foretages en regulering af
minimumsudlodningen — en sdkaldt udlodningsregulering. Udlodningsreguleringen er en regulering, der
sker 1 regnskabet over udlodningspligten. Det er denne regulering, der ogsé legges til grund skattemaes-
sigt. Regnskabsmassigt og dermed ogsd skattemassigt fungerer udlodningsreguleringen pa den méade,
at ved indtreeden af medlemmer foreges det beleb (der ifolge regnskabet), der skal udloddes, tilsvaren-
de. Dette skyldes, at nye medlemmer som en del af anskaffelsessummen pé investeringsforeningsbeviset
skal indbetale et beleb, der modsvarer foreningens hidtidige (endnu ikke udloddede) overskud. Dette er
afpasset saledes, at alle medlemmer — bade nye og gamle — kan fi udbetalt samme beleb (med samme
fordeling mellem aktieindkomst, kapitalindkomst og skattefrihed) ved den forstkommende ordinare ud-
lodning. Ved udtreden medtager de udtredende medlemmer deres del af foreningens indtil da indtjente,
men endnu ikke udloddede overskud. Denne del indgér i de udtredende medlemmers avanceopgerelse
som en del af afstdelsessummen for investeringsforeningsbeviset. Det beleb, som investeringsforeningen
herefter skal udbetale til de tilbagelevne medlemmer ved forstkommende ordinare udlodning, nedsattes
tilsvarende — fordelt mellem aktieindkomst, kapitalindkomst og skattefrihed
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Alternativt kan foreningen foretage en summarisk opgerelse af minimumsudlodningen efter ligningslo-
vens § 16 C, stk. 13, hvilket indebarer en opgerelse af minimumsudlodningen svarer til stigningen 1
lagerveerdien af investeringsforeningens aktiver. Minimumsudlodningen opgjort efter disse regler beskat-
tes som kapitalindkomst hos personer.

Udlodninger fra udloddende investeringsforeninger er omfattet af udbyttedefinitionen i ligningslovens
§ 16 A. Dette gelder, uanset om der sker en faktisk udlodning eller ej. Dette indeberer, at der skal
indeholdes udbytteskat af udlodningerne efter reglerne i kildeskattelovens § 65. Udgangspunktet er, at
der skal indeholdes 27 pct. (fra 2012) i udbytteskat, idet der dog i visse situationer ikke skal indeholdes
udbytteskat.

3.1.2. Forslagets indhold

3.1.2.1 £ndring af betegnelser

Der foreslas en modernisering af betegnelserne udloddende investeringsforening og minimumsudlodning,
sa de mere preacist svarer til de reelle forhold og séledes at kravet til organisering bliver mindre stram. Or-
det udlodning indikerer, at der sker en udbetaling til medlemmerne. Der er imidlertid ikke noget krav
om, at den opgjorte minimumsudlodning rent faktisk udloddes til medlemmerne, hvorfor betegnelserne
udloddende og udlodning ikke er dekkende.

P& denne baggrund foreslds det at erstatte begrebet »udloddende investeringsforening« med begrebet
»investeringsinstitut med minimumsbeskatning (IMB)«. Begrebet udloddende investeringsforening er
ikke koblet op pd anden lovgivning, som f.eks. loven om investeringsforeninger m.v. eller EU’s direk-
tiv om investeringsinstitutter (UCITS-direktivet). Skattereglerne for udloddende investeringsforeninger
omfatter f.eks. ogsd foreninger, der ikke er omfattet af reglerne i lov om investeringsforeninger m.v.,
blot foreningen opfylder den skatteretlige definition af udloddende investeringsforeninger. Efter praksis
i forhold til aktieavancebeskatningsloven m.v. er det et krav, at der er tale om en enhed, der dels udger
et selvstendigt retssubjekt og dels er et selvsteendigt skattesubjekt. Det vil saledes i1 forhold til det nye
begreb »investeringsinstitutter med minimumsbeskatning (IMB)« vere et ubetinget krav, at der er tale om
en enhed, der er et selvstendigt retssubjekt og et selvstendigt skattesubjekt. Forskellen ligger i, at der
ikke nedvendigvis skal vare tale om en forening.

Endvidere foreslas det, at begrebet »minimumsudlodning« erstattes af begrebet »minimumsindkomst,
og ordet udlodning 1 evrigt @ndres til udbytte, indkomst eller lignende, alt efter hvad der passer ind 1
sammenhaengen. Ligesom det foreslas, at ordet medlemmer erstattes af deltagere, idet ordet medlemmer
er knyttet til foreningsbegrebet. Tilsvarende foreslds betegnelsen investeringsforeningsbeviser @ndret til
investeringsbeviser.

3.1.2.2 Enklere beskatning af minimumsindkomsten

Efter de foreslaede nye opgerelsesprincipper skal der foretages en samlet nettoopgerelse af de indtaegter,
tab og udgifter, der indgér i minimumsindkomsten. Der @ndres ikke pd de indtaegter, tab og udgifter,
der skal indgd i minimumsindkomsten. Endvidere @ndres der ikke pd opgerelsesprincipperne. Det vil
sige, at der fortsat tages udgangspunkt i reglerne for fysiske personer og dermed, at udgangspunktet er
beskatning efter realisationsprincippet, idet gevinst og tab pa finansielle kontrakter og gevinst og tab pé
aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 dog skal opgeres efter lagerprincippet.

Efter forslaget skal minimumsindkomsten opgeres som summen af de angivne indtegter med fradrag
af de angivne tab. Det vil sige, at tab kan fradrages i alle kategorier af indtaegter, uanset hvilken type
vaerdipapir tabet vedrerer. Der vil sdledes ikke leengere vare nogen kildeartsbegraensning 1 forhold til tab
pa almindelige aktier og finansielle kontrakter. For s& vidt angir gevinst og tab pa fordringer 1 danske
kroner, der er erhvervet for den 27. januar 2010, og som opfylder mindsterentekravet (blastemplede
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fordringer), skal disse fortsat opgeres 1 deres egen lukkede kasse. Tab pd andre vardipapirer m.v. skal
saledes ikke fradrages 1 gevinster pa blastemplede fordringer. Nar de holdes i1 deres egen kasse, er
begrundelsen, at gevinst og tab pé disse blastemplede fordringer, fortsat skal vare skattefri for deltagerne.

Udgifter til administration kan fradrages i det omfang, de ikke overstiger et positivt opgjort nettobelab,
dog fraregnet nettogevinster pd bladstemplede fordringer. Ved opgerelse af minimumsindkomsten er der
saledes ikke fradrag for administrationsudgifter i nettogevinster pé bldstemplede fordringer.

Reglen om nedrunding af minimumsindkomsten foreslés justeret, sdledes at den opgjorte minimumsind-
komst kan nedrundes til et beleb, som er deleligt med 0,10 pct. af bevisets pidlydende. Med @ndringen
af procentsatsen sikres en operativ nedrunding, idet nedrundingen ikke, som det var baggrunden for de
geldende regler, behover at vere knyttet til en meontsterrelse. Belob, der som folge af nedrundingen ikke
indgdr 1 den opgjorte minimumsindkomst, overfores til det folgende indkomstér, hvor det indgér som en
indtegt for investeringsinstituttet ved opgerelsen af dette indkomstars minimumsindkomst.

Hvis den opgjorte minimumsindkomst bliver negativ, overfores det negative beleb til det folgende
indkomstér, hvor det indgdr som et tab for investeringsinstituttet ved opgerelsen af dette indkomstars
minimumsindkomst.

En positiv minimumsindkomst skal beskattes hos investorerne. Den del af minimumsindkomsten, der
matte bestd af nettogevinster pa blastemplede fordringer, vil fortsat vare skattefri for investor. For
sa vidt angar den resterende del af minimumsindkomsten, s& @ndres beskatningen for personer, sale-
des at minimumsindkomsten fra de aktiebaserede investeringsinstitutter beskattes som aktieindkomst,
mens minimumsindkomsten fra de obligationsbaserede investeringsinstitutter beskattes som kapitalind-
komst. Merbelob ud over minimumsindkomsten (frivillig udbetaling) beskattes pad samme made, dvs. som
aktieindkomst, nar det kommer fra et aktiebaseret investeringsinstitut, og som kapitalindkomst, nér det
kommer fra et obligationsbaseret investeringsinstitut.

Det geldende krav om, at der ved opgerelse af udlodningspligten skal foretages en udlodningsregulering
som folge af ind- og udtraeden af deltagere i lobet af dret, @ndres til en tilvalgsregel. Udlodningsregulerin-
gen er baseret pd de regnskabsregler, som folges af danske investeringsforeninger. P4 den baggrund er det
uhensigtsmaessigt, at lade en udlodningsregulering af minimumsindkomsten indgé som en betingelse for,
at et investeringsinstitut kan blive omfattet af reglerne om investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning. Dette skal ogsé ses i lyset af, at der ikke med baggrund i den skattemassige regulering, herunder
den enklere beskatning af minimumsindkomsten, er behov for at stille en sddan betingelse.

Det belgb som nye deltagere matte indbetale som modsvar til instituttets hidtidige (endnu ikke udloddede)
overskud med det formal at sikre, at alle deltagere — bade nye og gamle — kan fa udbetalt samme belab
ved den ferstkommende ordinare udlodning, kan udbetales frivilligt 1 forbindelse med den ferstkommen-
de minimumsindkomst. I sa fald vil belgbet blive beskattet pd samme made som selve minimumsindkom-
sten. Forskellen er alene, at der skal ske en faktisk udbetaling, hvor minimumsindkomsten ikke beheaver at
blive udbetalt. I forhold til udtreeden, hvor de udtreedende deltagere medtager deres del af instituttets indtil
da indtjente, men endnu ikke udloddede overskud, foreslas indsat en bestemmelse om, at erhvervede
indtegter og realiserede gevinster, der er anvendt ved indlesning af beviser som folge af udtraeden, ikke
skal medregnes ved opgerelse af minimumsindkomsten. Herved sikres, at den minimumsindkomst for
aret, der skal beskattes hos de tilbageblevne deltagere, nedsattes med den del af minimumsindkomsten
som allerede er blevet udbetalt til deltagere, der er udtridt i lebet af aret.

For de institutter, der matte onske at foretage en regulering af udlodningspligten i overensstemmelse
med de gxldende regler, er der indsat en regel, som giver adgang hertil. Velges det at foretage en
udlodningsregulering efter denne regel, kan der ved opgerelse af arets minimumsindkomst ikke derudover
foretages fradrag for erhvervede indtaegter og realiserede gevinster, der er anvendt ved indlesning af
beviser som folge af udtreden.
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Med forslaget skal aktiebaserede investeringsinstitutters afkast (udbytte) fra beviser 1 »udloddende in-
vesteringsforeninger« henfores til aktieindkomst. Det vil f.eks. betyde, at hvis et aktiebaserede investe-
ringsinstitut (feeder) eventuelt sammen med andre investeringsinstitutter (feedere) investerer foreningens
midler 1 et andet aktiebaseret investeringsinstitut (master), sd vil feeder-instituttets afkast af investerin-
gen blive aktieindkomst for feeder-instituttets deltagere — modsat 1 dag, hvor afkastet bliver kapitalind-
komst. Dermed fjernes en vaesentlig barriere for anvendelse af master feeder strukturer.

Bestemmelsen om adgang til at foretage en summarisk opgerelse af minimumsindkomsten, dvs. en opge-
relse af minimumsindkomsten svarende til stigningen i lagervardien af investeringsforeningens aktiver,
viderefores kun for de investeringsforeninger, der allerede har valgt denne opgerelsesmetode. Med de
foresldede nye enklere regler for opgerelse af minimumsindkomsten er det vurderingen, at der ikke
leengere er grundlag for at viderefore den summariske opgerelsesmetode.

Efter forslaget viderefores reglerne om indeholdelse af udbytteskat uendret. Dog lempes indeholdelses-
pligten for investeringsinstitutter, der investerer i et andet institut, der ikke har pligt til at indeholde
udbytteskat. Der foreslds endvidere en justering som folge af tidligere manglende konsekvensandringer,
en omskrivning af reglerne med det formal at gere dem mere lesevenlige og en afskaffelse af den delvise
dobbeltregulering, som er indeholdt 1 de geeldende regler.

Der skal altsd fortsat indeholdes udbytteskat, ogsé hvis investeringsinstituttet er obligationsbaseret og
hele minimumsindkomsten — som det folger af forslaget — skal beskattes som kapitalindkomst. Kun hvis
instituttet udelukkende investerer i1 fordringer omfattet af kursgevinstloven, aktier 1 det administrationssel-
skab, der forestir investeringsforeningens administration, afledte finansielle instrumenter og — som det
nye — beviser i investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, der udelukkende investerer i de na@vnte
aktiver, skal der ikke indeholdes udbytteskat.

3.1.2.3 Andelsklasser

Der foreslds en ophavelse af kravet om, at alle deltagere skal bare samme forholdsmassige andel af
samtlige arets udgifter 1 instituttet. Det vil dermed blive muligt at oprette andelsklasser 1 et investeringsin-
stitut eller underafdelinger heraf, hvor forskellen mellem de forskellige andelsklasser ligger 1, hvor stor en
andel af instituttets eller afdelingens administrationsudgifter, der skal bares af deltagerne 1 de respektive
andelsklasser.

3.2. Skattefrihed for indbetalinger pd boligopsparingskonti foretaget i 1998

3.2.1. Geeldende ret

11997 dbnede man mulighed for, at personer 1 1998 kunne foretage indbetalinger pd boligopsparingskon-
ti. De opsparede penge kunne anvendes til keb af grund til opferelse af bolig, keb af bolig, betaling
af indskud, depositum eller forudbetaling af leje i forbindelse med indgaelse af lejemédl af bolig, keb
af andel, aktie eller anpart i selskaber, foreninger og fzllesskaber, hvor der til deltagelse er knyttet
brugsret til en beboelse, eller forbedring eller udvidelse af bestdende bolig. I den forbindelse gjorde man
renteindtaegter og andet afkast skattefrit. Pengene skulle anvendes senest 10 ar efter, at de var indsat. Var
pengene ikke anvendt senest ved udgangen af 2008, skulle der ske genbeskatning.

3.2.2. Forslagets indhold
Det foreslas, at reglen ophaves, da der ikke eksisterer flere af disse skattefrie boligopsparingskonti.
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3.3. Nedslag efter lov om nedslag i skatteanscettelsen for renteindtcegter

3.3.1. Geeldende ret

Efter de geeldende regler i personskatteloven indgdr nedslag efter lov om nedslag i skatteansettelsen for
renteindtaegter m.v. i beregningen af kapitalindkomsten.

Ved lov nr. 480 af 30. juni 1993 om @ndring af personskatteloven og andre skattelove (Skatteomlaegning)
blev lov om nedslag i1 skatteansattelsen for renteindtaegter m.v. ophavet. Endringen havde virkning
fra og med indkomstaret 1994. Fuldt skattepligtige personer, der ved udgangen af indkomstaret 1993
var fyldt 67 ar, var dog fortsat berettiget til nedslag 1 skatteansettelsen for renteindtegter m.v. for
indkomstéret 1994 og folgende ar. For indkomstaret 1999 og senere indkomstar indremmes der dog slet
ikke nedslag i skatteansettelsen for renteindtegter m.v., jf. § 10, stk. 3 1 lov nr. 480 af 30. juni 1993.

3.3.2. Forslagets indhold

Det foreslés, at oph@ve reglen i personskatteloven, da lov om nedslag i skatteansattelsen for renteindtaeg-
ter m.v. er oph@vet og sidst fandt anvendelse for indkomstéret 1999.

3.4. Udvidet adgang til udnyttelse af tab ved fraflytterbeskatning

3.4.1. Geeldende ret

I forbindelse med en fysisk persons fraflytning anses en eventuel aktiebeholdning for afstaet, og der
foretages en nettoopgerelse af gevinster og tab pa aktier. Der sker en tilsvarende opgerelse, hvis personen
ved fraflytningen ejer fordringer eller finansielle kontrakter.

Safremt nettoopgerelsen udviser en gevinst, far fraflytteren henstand med betalingen af skatten. Udviser
nettoopgerelsen omvendt et tab, fortaber fraflytteren fradragsretten for tabet. Dette gelder, selvom den
fraflyttede senere matte flytte tilbage. Den person, der fraflytter Danmark og senere flytter hjem igen,
behandles derved dérligere end en person, der forbliver i Danmark.

3.4.2. Forslagets indhold

Det foreslas, at hvis det ved fraflytning konstateres, at der er et nettotab vedrerende aktier, fordringer
eller kontrakter, vil dette nettotab kunne udnyttes, hvis fraflytteren senere skulle blive skattepligtig til
Danmark. Nettotabet tages 1 betragtning ved at give mulighed for en forhgjelse af indgangsverdien for
de aktier, fordringer eller kontrakter, der indgik ved opgerelsen af nettotabet ved fraflytningen, og som
personen fortsat har i behold ved tilflytningen. Herved vil personen sa vidt muligt blive stillet, som om
personen var forblevet i Danmark. Nettotabet fordeles pad de enkelte aktiver ud fra de enkelte aktivers
forholdsmassige andel af den samlede verdi af aktiverne.

Forhgjelsen af indgangsveardien kan kun ske i de situationer, hvor en gevinst ved fraflytningen ville have
varet omfattet af de pa fraflytningstidspunktet geeldende fraflytterbeskatningsregler. Derved er der sym-
metri til de situationer, hvor der i forbindelse med fraflytningen skal ske beskatning af evt. nettogevinst.

Er en kontrakts vardi negativ, sker der ingen regulering af vaerdien ved tilflytningen af denne kontrakt,
og ved fastsettelsen af den samlede verdi af fordringer og kontrakter sattes vaerdien af denne kontrakt
til 0. Der foretages ingen regulering af verdien af fordringer og kontrakter ved tilflytningen, hvis den
samlede verdi af personens fordringer og kontrakter er negativ.
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3.5. Fritagelse for udbyttebeskatning ved tilbagesalg af medarbejderaktier til det udstedende selskab

3.5.1. Geeldende ret

Efter hovedreglen skal hele afstdelsessummen for aktier m.v., der s@lges tilbage til det selskab, der har
udstedt de pageldende vaerdipapirer, beskattes som udbytte, der medregnes til aktieindkomsten.

Formalet med at beskatte hele afstdelsessummen som aktieindkomst er at sikre, at skatteyder ikke
konverterer udbytte til salgssum for aktierne. Der er en raekke undtagelser fra denne hovedregel.

Gevinst og tab ved afstaelse af medarbejderaktier til det udstedende selskab, herunder medarbejderaktier
erhvervet ved udnyttelse af kebe- og tegningsretter, behandles efter de almindelige regler i aktieavancebe-
skatningsloven.

Reglen finder anvendelse, nar det ved udstedelsen af aktierne er betinget, at aktierne ved afstaelse eller
ved medarbejderens ded tilbageselges til selskabet, der 1 sé fald er forpligtet til at erhverve disse. Det
er endvidere en betingelse for at undgd udbyttebeskatning af afstielsessummen, at den pagaldende
medarbejderaktioner ikke er hovedaktioner i selskabet efter aktieavancebeskatningslovens § 4.

Reglen er i praksis blevet fortolket saledes, at det er et krav for at undgd udbyttebeskatning af hele
afstaelsessummen, at det ved selve udstedelsen af aktierne skal vare bestemt, at aktierne kun kan salges
tilbage til det udstedende selskab, jf. eksempelvis Skatterddets afgerelse i SKM2010. 437. SR.

En betingelse 1 reglen om, at tilbagesalgspligten skal foreligge allerede ved udstedelsen af aktierne,
udelukker reelt, at reglen kan finde anvendelse i1 situationer, hvor aktierne erhverves pa grundlag af
tildelte koberetter.

3.5.2. Forslagets indhold

Det foreslas at lempe kravet for, hvornar tilbagesalgspligten til det udstedende selskab skal foreligge, idet
det ikke ber vaere afgerende for reglens anvendelsesomride, at tilbagesalgspligten foreligger allerede pa
tidspunktet for udstedelsen af aktierne.

Efter forslaget er det afgerende, at erhvervelsen af aktierne er betinget af, at aktierne skal tilbagesalges til
det udstedende selskab ved afstdelse eller ved medarbejderens ded.

3.6. Frist for oplysning til SKAT om erhvervelse af aktier og fordringer, der er optaget til handel pa et
reguleret marked

3.6.1. Geeldende ret

Ifolge aktieavancebeskatningslovens § 14, stk. 1, og kursgevinstlovens § 15, stk. 1, er fradrag for tab pa
aktier og fordringer m.v., der er optaget til handel pa et reguleret marked, for fysiske personer betinget
af, at den skattepligtige har givet SKAT underretning om erhvervelsen med n&rmere angivne oplysninger
inden udlebet af selvangivelsesfristen for erhvervelsesiret. Betingelsen anses dog for opfyldt, hvis SKAT
efter reglerne 1 skattekontrolloven har modtaget oplysning om erhvervelsen ved indberetning fra andre
indberetningspligtige end den skattepligtige.

Fysiske personer, der har modtaget en selvangivelse, og en eventuel samlevende @gtefzlle, skal selvan-
give senest den 1. juli 1 aret efter indkomstéret, jf. skattekontrollovens § 4, stk. 1. Fysiske personer,
der alene modtager en arsopgerelse eller en drsopgerelse sammen med et oplysningskort, skal derimod
normalt selvangive senest den 1. maj 1 aret efter indkomstaret, jf. skattekontrollovens § 4, stk. 1. Fysiske
personer, som alene modtager en drsopgerelse eller en drsopgerelse sammen med et oplysningskort, eller
alene modtager oplysning om indberettede tal til brug for arsopgerelsen eventuelt sammen med et oplys-
ningskort, kan undlade at selvangive, hvis de anvendte oplysninger i1 rsopgerelsen eller indberettede tal
til brug for arsopgerelsen er korrekte og fyldestgarende, jf. skattekontrollovens § 4, stk. 5.
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Efter de geeldende regler er der siledes 2 forskellige frister for afgivelse af oplysning til SKAT om
erhvervelse af aktier og fordringer m.v., der er optaget til handel pa et reguleret marked, idet fristen
athanger af, hvilken frist den skattepligtige har for indsendelse af selvangivelsen.

Naér aktier eller fordringer mv. erhverves ved udlodning fra et dedsbo, har arvingen ikke 1 alle tilfeelde
kendskab til anskaffelsen inden udlebet af selvangivelsesfristen for erhvervelsesaret.

Efter dedsboskiftelovens § 32 - som @ndret ved lov nr. 221 af 21. marts 2011 med ikrafttreeden 1. juli
2011 — skal boopgerelsen indsendes senest 15 méneder efter dedsdagen 1 to eksemplarer til skifteretten,
som videresender et eksemplar af opgerelsen til SKAT, nar dedsboet skiftes som et privat skifte. Dadsbo-
et kan velge en skeringsdag mellem dedsdagen og 1 arsdagen for dedsfaldet.

Nér dedsfald sker fx 15. maj i et indkomstar, kan dedsboet vente til 15. august med at sende boopgerelsen
ind med en skaringsdag mellem 15. maj i dedsaret og 15. maj i det efterfolgende ar.

Nér fristen for arvingen til at selvangive udlegber, har denne ikke kendskab til anskaffelsen, nar skaerings-
dagen valges mellem dedsdagen og 31. december 1 dodséret og det forst besluttes, efter at fristen efter
aktieavancebeskatningslovens § 14 og kursgevinstlovens § 15 er overskredet. Arvingen er derfor afskéret
fra tabsfradrag ved senere afstielse af arvede aktier eller fordringer m.v., der er optaget til handel pa et
reguleret marked.

3.6.2. Forslagets indhold

Det er af administrative grunde ikke hensigtsmaessigt, at der er to forskellige frister for afgivelse af
oplysning til SKAT om erhvervelse af aktier og fordringer m.v., der er optaget til handel pa et reguleret
marked, athangigt af, hvilken frist den skattepligtige har for indsendelse af selvangivelsen for erhvervel-
sesaret. Dette skal ses i lyset af, at det forst har betydning ved skatteansettelsen for afstielseséret, om
den skattepligtige har givet oplysning om erhvervelsen rettidigt eller ej. Afstaelsesaret kan vere mange
ar efter erhvervelseséret. Det foreslds derfor, at fristen for alle skatteydere sattes til den seneste frist for
indsendelse af selvangivelsen, dvs. den 1. juli i dret efter indkomstéret, jf. skattekontrollovens § 4, stk. 1,
1. punktum.

Det foreslas endvidere, at fristen for oplysning til SKAT om erhvervelsen af aktier og fordringer efter
aktieavancebeskatningslovens § 14 og kursgevinstlovens § 15 i relation til aktier og fordringer erhvervet
fra et dedsbo, hvor boopgerelsen indleveres efter fristen for oplysning til SKAT, anses for overholdt, nér
arvingens oplysning om erhvervelsen sker til SKAT senest samtidig med, at boopgerelsen indleveres.

3.7. Veerdianscettelse af aktier og investeringsbeviser, der er udstedt af et investeringsselskab

3.7.1. Geeldende ret

Ifolge aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7, opgeres den skattepligtige gevinst eller det fradragsbe-
rettigede tab pé aktier og investeringsbeviser, der er udstedt af et investeringsselskab, pa grundlag af
vardien af investeringsselskabet ved begyndelsen og slutningen af investeringsselskabets indkomstr.
Ifolge skattekontrollovens § 10 A, stk. 2, er det imidlertid kursvardien ved udgangen af kalenderaret, der
indberettes til SKAT. Kursvaerdien skal dog kun indberettes vedrorende aktier, der er optaget til handel pé
et reguleret marked eller registreret i en vaerdipapircentral, og vedrerende investeringsbeviser.

SKAT har derfor ikke de nedvendige oplysninger til at foretage en korrekt beregning af gevinst og tab,
ndr investeringsselskabets indkomstar ikke er sammenfaldende med investors indkomstar. I disse tilfelde
kan gevinst og tab derfor ikke printes af SKAT med det korrekte belob pa rsopgerelsen.

3.7.2. Forslagets indhold

Det er uhensigtsmeessigt, at der ikke er sammenfald mellem tidspunkterne for verdiansettelse af de
omhandlede papirer ved opgerelse af gevinst og tab efter aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7,
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og ved indberetning til SKAT efter skattekontrollovens § 10 A, stk. 2. Det manglende sammentfald
forhindrer, at SKAT kan foretage en korrekt beregning af gevinst og tab.

Nar opgorelsen efter de geldende regler er baseret pd investeringsselskabets indkomstar og ikke den
enkelte skattepligtiges indkomstér, hanger det sammen med principperne for verdiansattelsen. Primo- og
ultimovardien opgeres som en markedskurs, der knytter sig til den indre verdi, idet vaerdien dog mindst
kan udgere tilbagekebsvardien. Hvis alle investeringsselskaber omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 19 udarbejdede lobende formueopgerelser for hver dag i aret, ville dette kunne fungere med en lagerop-
gorelse baseret pd den enkelte skattepligtiges indkomstér, men dette er ikke altid tilfeeldet. For papirer,
der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, ville dette derfor kunne stille den skattepligtige i en
situation, hvor den pdgaldende reelt ikke ville kunne fremskaffe en korrekt primo- eller ultimoverdi.

For aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller registreret i en vardipapircentral, og for
investeringsbeviser ses det derimod ikke at ville give problemer, hvis gevinst eller tab skulle opgeres
pa grundlag af veerdien ved udgangen af investors indkomstar, idet kursvardien ultimo kalenderaret
for disse verdipapirer skal indberettes til SKAT 1 henhold til skattekontrollovens § 10 A, stk. 2. Investe-
ringsforeninger vil altid have kalenderarsregnskab. Indberetningspligten pahviler blandt andet vardipapir-
centraler, investeringsselskaber, omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, banker, sparekasser,
andelskasser og investeringsforeninger.

Det foreslas derfor, at gevinst og tab, som vedrerer aktier og investeringsbeviser, der er udstedt af et
investeringsselskab, og derfor skal lagerbeskattes, skal opgeres pé grundlag af vaerdien ved udgangen af
den skattepligtiges indkomstar, nar der er tale om aktier, der er optaget til handel pé et reguleret marked
eller registreret 1 en vardipapircentral, og nar der er tale om investeringsbeviser. Dette vil ogsd vare i
overensstemmelse med det sedvanlige princip for lagerbeskatning.

Forslaget medforer alene en @ndret periodisering af gevinst og tab, idet der i visse tilfelde sker en
fremrykning af beskatningen af gevinst eller fradrag for tab for perioden fra udlebet af investeringsselska-
bets regnskabsar til udgangen af investors indkomstér. Forslaget medferer ingen @&ndring 1 tilfeelde, hvor
investeringsselskabet og investor har samme indkomstar.

Har den skattepligtige forskudt indkomstdr, kan den indberettede vardi ikke anvendes. Det galder
imidlertid generelt for skattepligtige med forskudt indkomstar.

For aktier, der ikke er optaget til handel pé et reguleret marked eller registreret i en vardipapircentral,
vil indberetteren derimod ikke med forneden sikkerhed kunne fastsatte vardien ved udgangen af kalen-
derdret, og det er derfor ikke muligt at indfere indberetningspligt for disse papirer. For aktier, der ikke
er optaget til handel pa et reguleret marked eller registreret 1 en vardipapircentral, foreslds det derfor, at
gevinst og tab fortsat opgeres pa grundlag af vaerdien ved udgangen af investeringsselskabets indkomstar.

4. Okonomiske konsekvenser for det offentlige

4.1. Enklere beskatning af udlodninger fra investeringsforeninger

For sa vidt angar forslaget om at opgere minimumsindkomsten som summen af de angivne indtaegter
med fradrag af de angivne tab, saledes at der ikke laengere er kildeartsbegransning i forhold til tab pa
almindelige aktier og finansielle kontrakter, vurderes ikke at have nevnevardige provenumeessige konse-
kvenser. Der vil veere mulighed for, at forslaget giver mindre tidsmaessige forskydninger i beskatningen
som folge af, at tab vil kunne udnyttes tidligere. Omfanget af dette vurderes dog at vaere begraenset. For-
slaget medferer desuden, at beskatningen bliver mindre betydende for, hvorledes instituttets portefolje
sammensettes. P4 lengere sigt forventes forslaget dermed at give investeringsinstitutterne mulighed for
at ssmmensatte et produkt til deres investorer, der giver et bedre afkast.

For sd vidt angér forslaget om at beskatte hele udbyttet (indkomsten) fra aktiebaserede investeringsin-
stitutter som aktieindkomst, mens udbyttet (indkomsten) fra obligationsbaserede investeringsinstitutter
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beskattes som kapitalindkomst, vurderes det, at det ikke medferer neevnevaerdige provenumassige konse-
kvenser. Det er kun en beskeden andel af den formue, husholdningerne har placeret 1 investeringsforenin-
ger, der er placeret i foreninger, der enten ikke er rent obligationsbaserede eller rent aktiebaserede. Desu-
den skeonnes det, at de bererte udbytter (indkomster) ikke er vaesentlige af omfang, hvorved forskydninger
1, hvad der beskattes som henholdsvis aktie- og kapitalindkomst, skennes at vare begrensede.

4.2. Udvidet adgang til udnyttelse af tab ved fraflytterbeskatning

Der er ikke egentlige holdepunkter for et skon over provenutabet ved justeringerne af fraflytterbeskatnin-
gen. Tager man i stedet udgangspunkt i den henstand vedr. aktieavanceskat, der ydes fraflyttere, pa ca.
200 mio. kr. arligt og antager, at skattevaerdien af fraflytteres tab pé aktier og fordringer under et udger
5 pct. af dette belab, udger det samlede arlige tab hos emigranter ca. 10 mio. kr. Antages det yderligere,
at det er halvdelen af emigranterne, der vender tilbage og som efter tilbagekomsten opndr en gevinst
pa de pageldende verdipapirer, som modsvarer tabet, vil provenutabet for staten udgere ca. 5 mio. kr.
arligt. Provenutabet vil dog forst fremkomme over en arreekke i takt med, at verdipapirerne afthendes.

4.3 Veerdianscettelse af aktier og investeringsbeviser udstedt af et investeringsselskab

Den foresldede justering af beskatningstidspunktet for afkast for investeringsselskaber med forskudt
indkomstér vil medfere, at der 1 investors indkomstir 2013 vil ske beskatning af det samlede aftkast
1 2013 med tilleg af den del af afkastet 1 2012, som ikke er henfert til investors indkomstar 2012. I
2013 vil det afkast, som kommer til beskatning, sdledes vedrere en periode, der overstiger et dr. (Typisk
perioden 1. juli 2012 til 31. december 2013). Generelt indeberer den @ndrede periodisering, at der
sker en fremrykning af beskatningen af afkastet fra sddanne selskaber. Det offentlige opnar herved en
rentefordel.

Der foreligger ikke pracise oplysninger om sterrelsen af personer og selskabers investering i investe-
ringsselskaber med forskudt indkomstir. Antages det, at det arlige afkast pa langt sigt er 5 pct., vil den
samlede fremrykning af skattebetalingen (engangsprovenu) udgere ca. 35 mio. kr. pr. 5 mia. kr., som er
investeret 1 sddanne selskaber. Det er her forudsat, at investeringsselskabernes regnskabséar starter primo
juli. Den precise provenufremrykning i 2013 vil athange af afkastet i 2. halvar 2013.

De ovrige elementer i lovforslaget skennes ikke at have n&vnevardige provenumassige konsekvenser.

5. Administrative konsekvenser for det offentlige

Forslaget om en enklere beskatning af udlodninger fra investeringsforeninger (minimumsindkomsten fra
investeringsinstitutter) skennes at medfere systemomkostninger pd ca. 750.000 kr. i form af engangsom-
kostninger.

Forslaget om justering af fraflytterbeskatningen skennes at medfere omkostningerne til tilretning af
systemer, der ikke vil overstige 100.000 kr.

Forslaget om @ndring af tidspunktet for verdiansattelse ved opgerelse af gevinst og tab pa aktier, der er
udstedt af et investeringsselskab, vil medfere en administrativ lettelse, da gevinst og tab derved i sterre
udstraekning end nu vil kunne printes med det korrekte belob pa rsopgerelsen.

Lovforslaget skennes ikke 1 ovrigt at have administrative konsekvenser for det offentlige.

6. Okonomiske konsekvenser for erhvervslivet

Forslaget om en enklere beskatning af udlodninger fra investeringsforeninger (minimumsindkomsten
fra investeringsinstitutter) vil kunne bidrage til en storre grad af markedsfering af investeringsbeviser i
investeringsinstitutter pd tvaers af landegranserne og dermed til oget konkurrence.

Lovforslaget skennes ikke 1 ovrigt at have skonomiske konsekvenser for erhvervslivet.
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7. Administrative konsekvenser for erhvervslivet

Forslaget om en enklere beskatning af udlodninger fra investeringsforeninger (minimumsindkomsten fra
investeringsinstitutter) indeberer enklere regler, at de skattemessige barrierer for etablering af funds
of funds (master feeder strukturer) fjernes, og at udenlandske investeringsinstitutter nemmere kan opna
status som »udloddende«, da udbyttet (indkomsten) ikke laengere (i forhold til de danske investorer) skal
opdeles i1 indkomsttyper.

Lovforslaget skennes ikke 1 ovrigt at have administrative konsekvenser for erhvervslivet.

8. Administrative konsekvenser for borgerne

Forslaget om a&ndring af tidspunktet for vaerdiansattelse ved opgerelse af gevinst og tab pa aktier, der
er udstedt af et investeringsselskab, vil medfere en administrativ lettelse for borgerne, idet forslaget vil
medfore, at gevinst og tab i sterre udstrekning end nu vil kunne printes med det korrekte belob pa
arsopgerelsen.

Lovforslaget skennes herudover ikke at have administrative konsekvenser for borgerne.

9. Miljomeessige konsekvenser

Lovforslaget skennes ikke at have miljomassige konsekvenser.

10. Forholdet til EU-retten

Forslaget om justering af reglerne om fraflytterbeskatning af aktier, fordringer og finansielle kontrakter
sikrer overholdelse af EU-retten, idet forslaget sikrer, at de berorte personer ikke stilles ringere, end hvis
de var forblevet i Danmark.

Derudover indeholder lovforslaget ikke EU-retlige aspekter.

11. Horte myndigheder og organisationer m.v.

Forslaget har varet sendt til hering hos Advokatsamfundet, AE Rédet, ATP, Borsmaglerforeningen,
CEPOS, Cevea, Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibskreditfond, Dansk Aktionarforening, Dansk
Byggeri, Dansk Erhverv, Dansk Iverksatterforening, Danske Advokater, Dansk Revisorforening, Den
Danske Fondsmeglerforening, DI, DVCA, Ejendomsforeningen Danmark, Finansradet, FSR — Danske
Revisorer, Forsikring & Pension, Hdndverksradet, InvesteringsForeningsRédet, Landbrug & Fedevarer,
Lokale Pengeinstitutter, Nasdag OMX Copenhagen A/S, Nationalbanken, Realkreditforeningen, Realkre-
ditradet, SRF Skattefaglig, Videnscentret for Landbrug.

12. Sammenfattende skema

Samlet vurdering af konsekvenser af lovforslaget
Positive konsekvenser/ [Negative konsekvenser/
mindre udgifter merudgifter
Okonomiske konsekvenser for det|Den foresldede justering af be-  |[Forslaget om enklere beskatning
offentlige skatningstidspunktet for afkast  [af udlodninger fra investerings-
for investeringsselskaber indebae- [foreninger skennes ikke at ha-
rer generelt en fremrykket beskat-|ve nevnevardige provenumeessi-
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ning, hvorved det offentlige opnar
en rentefordel. Hvis det drlige af-
[kast pa langt sigt er 5 pct., vil den
samlede fremrykning af skattebe-

ge konsekvenser

Der er ikke holdepunkter for
et egentligt sken over provenu-

talingen (engangsprovenu) udge-
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virkningen af justeringerne af




re ca. 35 mio. kr. pr. 5 mia.

kr., som er investeret i sddanne
selskaber. Den precise provenu-
fremrykning 1 2013 athanger af
afkastet 1 2. halvér 2013.

Forslaget om, at udenlandske in-
vestorer m.v. ikke kan omgé ud-
byttebeskatningen ved at foretage
et tilbagesalg af aktierne til det
udstedende selskab, modvirker en
utilsigtet udhuling af det danske
skattegrundlag.

fraflytterbeskatningsreglerne. En
modelberegning peger pa et arligt
provenutab for staten pa 5 mio.
kr. arligt efter en arraekke.

[Administrative konsekvenser for
det offentlige

Forslaget om @ndring af tids-
punktet for vaerdiansattelse ved
opgorelse af gevinst og tab pd ak-
tier, der er udstedt af et investe-
ringsselskab, vil medfere en ad-
ministrativ lettelse, da gevinst og
tab derved i storre udstraekning
end nu vil kunne printes med det
[korrekte beleb pé arsopgerelsen.

Lovforslaget skonnes at medfore
administrative merudgifter 1 stor-
relsesordenen 850.000 kr. til sy-
stemtilretning m.v.

(konomiske konsekvenser for er-
hvervslivet

Forslaget om en enklere beskat-
ning af udlodninger fra investe-
ringsforeninger vil kunne bidrage
til en storre grad af markedsfo-
ring af investeringsbeviser i inve-
steringsinstitutter pa tvaers af lan-
degraenserne og dermed til oget
[konkurrence.

Lovforslaget skennes ikke 1 ovrigt
at have skonomiske konsekvenser
for erhvervslivet.

Ingen

[Administrative konsekvenser for
erhvervslivet
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Forslaget om en enklere beskat-
ning af udlodninger fra investe-
ringsforeninger indeberer enklere
regler, at de skattemeessige bar-
rierer for etablering af funds of
funds (master feeder strukturer)
fjernes, samt at udenlandske in-
vesteringsinstitutter nemmere kan
opna status som »udloddende,
da udbyttet ikke laengere (i for-
hold til de danske investorer) skal
opdeles 1 indkomsttyper.

Ingen
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Lovforslaget skonnes ikke 1 ovrigt
at have administrative konsekven-
ser for erhvervslivet.
Administrative konse-kvenser for |[Forslaget om @ndring af tids- Ingen
borgerne punktet for vaerdiansettelse ved
opgorelse af gevinst og tab pd ak-
tier, der er udstedt af et investe-
ringsselskab, vil medfere en ad-
ministrativ lettelse for borgerne,
da gevinst og tab i sterre udstraek-
ning end nu vil kunne printes med
det korrekte belgb pa arsopgerel-
sen.

Lovforslaget skonnes ikke 1 ovrigt]
at have administrative konsekven-
ser for borgerne.

Miljomaessige konsekvenser Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten Forslaget om justering af reglerne om fraflytterbeskatning af aktier,
fordringer og finansielle kontrakter sikrer overholdelse af EU-ret-
ten. Derudover indeholder lovforslaget ikke EU-retlige aspekter.

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til § 1

Tilnr. 1, 3, 6, 9-15, 17-19, 22, 25, 27-28, og 30-33

Der er tale om konsekvensandringer som folge af, at der foreslas en @ndring af terminologien i forhold
til udloddende investeringsforeninger og minimumsudlodning m.m. Der henvises til de almindelige
bemarkninger pkt. 3.1.2.1.

Til nr. 2

Der er tale om konsekvensandringer som folge af, at der foreslds en @ndring af terminologien i forhold
til udloddende investeringsforeninger og minimumsudlodning m.m. Der henvises til de almindelige
bemarkninger pkt. 3.1.2.1.

Der er desuden tale om en pracisering af reglen.

Til nr. 4

Det foreslas, at fristen for underretning af SKAT om erhvervelse af aktier, der er optaget til handel pa
et reguleret marked, som betingelse for tabsfradrag for alle skatteydere sattes til den seneste frist for
indsendelse af selvangivelsen, dvs. den 1. juli i dret efter indkomstaret.

Er den 1. juli i aret efter indkomstéret en fredag eller en lerdag, forlenges fristen som hidtil til den
folgende sondag.

Har SKAT efter anmodning givet henstand med selvangivelsesfristen, forlenges fristen som hidtil tilsva-
rende.
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Der henvises 1 gvrigt til de almindelige bemarkninger pkt. 3.6.

Til nr. 5

Det foreslas, at der indsattes en regel, der sikrer, at fristen for underretning af SKAT om erhvervelse
af aktier, der er optaget til handel péd et reguleret marked, er overholdt, nar arvingens indberetning af
erhvervelsen sker til SKAT senest samtidig med, at boopgerelsen indleveres, nér boopgerelsen indleveres
efter den normale frist i aktieavancebeskatningslovens § 14, stk. 1.

Til nr. 7 og 37

Der er tale om konsekvensandringer, som folge af, at Radets direktiv 85/611/EQF er ophavet og erstattet
af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og admini-
strative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer (investeringsinstitutter)
(UCITS).

Til nr. 8

Der er tale om en konsekvensendring som folge af @ndringen vedrerende investeringsforeninger, som er
opdelt i andelsklasser. Der henvises til de almindelige bemarkninger pkt. 3.1.2.3.

Tilnr. 16

Det foreslds, at 3. pkt. i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 1, oph@ves, da det er overfledigt. Det
folger allerede af aktieavancebeskatningslovens § 3, hvorefter omsattelige investeringsbeviser altid anses
for optaget til handel pa et reguleret marked, at aktieavancebeskatningslovens § 14 finder anvendelse 1
forhold til de pageldende investeringsbeviser.

Til nr. 20

Det foreslés, at reglen 1 aktieavancebeskatningslovens § 5 A ikke skal finde anvendelse ved afstaelse af
beviser i obligationsbaserede investeringsinstitutter med minimumsudlodning.

Efter aktieavancebeskatningslovens § 5 A, kan tab ved salg af aktier m.v. kun fradrages, i det omfang
tabet overstiger summen af modtagne skattefri udbytter.

Personer, der ejer beviser i de obligationsbaserede investeringsinstitutter kan i ejertiden have modtaget
delvis skattefri udlodninger (udbytter). Den del af udlodningen, som matte hidrere fra gevinst pa obliga-
tioner i danske kroner, der opfyldte mindsterentekravet (bldstemplede obligationer), som investeringsin-
stituttet har kebt for den 27. januar 2010, er og har veret skattefri for modtageren. Begrundelsen for
skattefriheden er, at personer ved en direkte investering i disse obligationer er skattefti af gevinsten.

Aktieavancebeskatningslovens § 5 A er primart rettet mod de situationer, hvor der er tale om udbytte
fra selskaber, som modtages skattefrit. Der er tale om situationer med en mere direkte pavirkning
mellem vardien af den solgte aktie og det modtagne skattefrie belob. Det har ikke vaeret sigtet med
aktieavancebeskatningslovens § 5 A, at indfere en beskatning af gevinster pd blastemplede obligationer
udloddet fra investeringsinstitutter via et mindre tabsfradrag ved salg af beviset.

Til nr. 21

Det foreslas, at gevinst og tab vedrerende aktier og investeringsbeviser, der er udstedt af et investerings-
selskab, skal opgeres pa grundlag af vaerdien ved udgangen af aktionarens indkomstar, nir der er tale om
aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller registreret i en verdipapircentral, og nar der
er tale om investeringsbeviser. De vardier, der skal anvendes ved opgerelse af gevinst eller tab, bliver
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derved (nar aktioneren anvender kalenderdret som indkomstér) de samme som de verdier, der af den
finansielle sektor indberettes til SKAT efter skattekontrollovens § 10 A.

Aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7, foreslas derfor @ndret, sdledes at bestemmelsen om, at
gevinst og tab skal opgeres pa grundlag af verdien ultimo investeringsselskabets regnskabsar, kun skal
gelde, ndr der er tale om aktier, der ikke er optaget til handel péd et reguleret marked eller registreret
1 en verdipapircentral. For disse papirer vil indberetteren ikke med forneden sikkerhed kunne fastsatte
vardien ved udgangen af kalenderéret.

Der henvises 1 gvrigt til de almindelige bemarkninger pkt. 3.7.

Til nr. 23

Det foreslas at ophave hjemlen til ved en bekendtgerelse at fastsatte nermere regler for opgerelse af
gevinst og tab pa naringsaktier. Begrundelsen er, at der ikke leengere er behov for bestemmelsen.

Bestemmelsen har tidligere varet benyttet til at udstede en bekendtgerelse om opgerelse af begraensning
af tab pa naringsaktier, jf. senest bekendtgerelse nr. 855 af 2. august 2006. Bekendtgerelsen indeholdt
regler for pengeinstitutters m.fl. opgerelse af begraensning af tab som felge af modtagelse af skattefri
udbytter. Da der ikke leengere kan modtages skattefri udbytter i forhold til naeringsaktier, blev den seneste
bekendtgerelse om opgerelse af begrensning af tab pd naeringsaktier ophaevet ved bekendtgerelse nr.
1730 af 21. december 2010.

Til nr. 24 og 26

Der er tale om konsekvensandringer som folge af, at der foreslds en @ndring af terminologien i forhold
til udloddende investeringsforeninger og minimumsudlodning m.m. Der henvises til de almindelige
bemerkninger pkt. 3.1.2.1.

Derudover foreslas det, at der 1 bestemmelsen henvises til det geldende direktiv om investeringsinstitut-
ter, dvs. Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love
og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering 1 vaerdipapirer (investerings-
institutter) — se bemerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 7 og 37.

Til nr. 29

Der er tale om en konsekvensandring som felge af, at ligningslovens § 16 C, stk. 3, ophaves, jf.
lovforslagets § 8, nr. 9.

Til nr. 34

Udgangspunktet i aktieavancebeskatningslovens § 37 er, at aktier, som ikke i forvejen er omfattet af
dansk beskatning, ved tilflytning anses for anskaffet til handelsverdien pa tilflytningstidspunktet.

Efter den foreslaede bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 39 B, stk. 5, vil der i forbindelse med
en tilbageflytning til Danmark kunne ske en forhejelse af denne indgangsvardi. Hvis der i forbindelse
med fraflytningen er sket en opgerelse af et nettotab efter bestemmelsen i1 aktieavancebeskatningslovens
§ 38, stk. 4, vil indgangsverdien kunne forhgjes med dette nettotab.

Forhgjelsen af indgangsverdien kan ske pa de aktier, der indgik ved opgerelsen af nettotabet, og som
fortsat er 1 personens besiddelse ved tilbageflytningen til Danmark. Nettotabet fordeles forholdsmeessigt
pa disse aktier, idet tabsfradragsreglerne for de enkelte typer af aktier ikke er ens. Fordelingen sker af ad-
ministrative grunde skematisk med udgangspunkt i vaerdien af disse aktier pa tilflytningstidspunktet. Dvs.
at der skal foretages en samlet opgerelse af vaerdien af de aktier, der oprindelig indgik ved opgerelsen af
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nettotabet, og som stadig er i personens besiddelse ved tilbageflytningen til Danmark. Nettotabet fordeles
pa de enkelte aktier ud fra de enkelte aktiers forholdsmaessig del af den samlede vaerdi.

Tilbageflyttende skattepligtige skal selv gere skattemyndighederne opmaerksomme pé, at betingelserne
for anvendelsen af bestemmelsen er opfyldte.

Til nr. 35 og 36

Det foreslas, at de respektive overskrifter ophaves, i og med at de bestemmelser, som overskrifterne
knytter sig til, er ophavet.

Til § 2

Til nr. 1
Der er tale om en konsekvensa@ndring som folge af lovforslagets § 8, nr. 6.

Til § 3

Tilnr. 1

Der er tale om en konsekvens@ndring som folge af, at der foreslds en @&ndring af terminologien 1 forhold
til udloddende investeringsforeninger og minimumsudlodning m.m. Der henvises til de almindelige
bemarkninger pkt. 3.1.2.1.

Til § 4

Tilnr. 1

Det folger af fusionsskattelovens § 14, at bl.a. reglerne i fusionsskattelovens § 8, stk. 8, finder anvendel-
se ved fusion af udloddende investeringsforeninger (investeringsinstitutter med minimumsbeskatning)
omfattet af ligningslovens § 16 C. Efter fusionsskattelovens § 8, stk. 8, kan uudnyttede (kildeartsbegran-
sede) tab pd aktier og tab pd finansielle kontrakter i de indskydende institutter og det modtagende institut
ikke fremfores til fradrag i det modtagende institut.

Med den foresldede nyaffattelse af ligningslovens § 16 C og dermed de foreslaede regler for opgerelse af
minimumsindkomsten, jf. lovforslagets § 8, nr. 10, afskaffes kildeartsbegraensningen for tab pa aktier og
tab pa finansielle kontrakter ved denne opgerelse. I stedet vil der eventuelt kunne blive tale om en negativ
minimumsindkomst, der 1 sa fald skal overferes til fradrag 1 det folgende indkomstéar. Da en sddan negativ
minimumsindkomst i princippet kan indeholde tab pa aktier og finansielle kontrakter, foreslds det, at en
sadan endnu ikke udnyttet negativ minimumsindkomst i de indskydende institutter og i det modtagende
institut ikke kan fremfores til fradrag 1 det modtagende investeringsinstitut.

Tilnr. 2 og 3

Der er for det forste tale om konsekvensandringer som folge af den foreslaede nyaffattelse af ligningslo-
vens § 16 C. Der er derudover tale om konsekvensandringer som folge af, at der foreslas en @ndring af
terminologien 1 forhold til udloddende investeringsforeninger og minimumsudlodning m.m. Der henvises
til de almindelige bemarkninger pkt. 3.1.2.1.

Til§ 5

Tilnr. 1
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Der er tale om konsekvensandringer som folge af, at der foreslds en @ndring af terminologien 1 forhold
til udloddende investeringsforeninger og minimumsudlodning m.m. Der henvises til de almindelige
bemarkninger pkt. 3.1.2.1.

Det foreslds endvidere, at den begrensede skattepligt af udbytte lempes, sdledes at skattepligten ikke
omfatter tilfaelde, hvor et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, der investerer i et andet investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning, ikke skal indeholde udbytteskat, hvis det institut, der investeres 1,
opfylder betingelserne for fritagelse fra begranset skattepligt. Forslaget skal ses i sammenhang med den
tilsvarende lempelse af indeholdelsespligten, jf. lovforslagets § 5, nr. 6.

Til nr. 2
Der er tale om konsekvensandringer som folge af de 1 § 8, nr. 6 foresldede @ndringer.

Til nr. 3-7

Der foreslas en delvis omskrivning af kildeskattelovens § 65 om indeholdelse af udbytteskat i aktieudbyt-
te m.m. med det formal at gere bestemmelsen mere laesbar og at afskaffe den delvise dobbeltregulering,
der er indeholdt i den gaeldende bestemmelses stk. 3 og 8. Omskrivningen vedrerer alene investeringsfor-
eninger og investeringsselskaber m.m. og indeholder kun mindre indholdsmaessige @ndringer af reglerne,
f.eks. en lempelse af indeholdelsespligten for institutter, der investerer i et andet institut, der er omfattet
af fritagelsen fra at indeholde udbytteskat, fordi instituttet udelukkende investerer i fordringer mv., jf.
nedenfor under bemarkningerne til stk. 8.

Investeringsforeninger omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, dvs. akkumulerende investe-
ringsforeninger, behandles skattemessigt som aktieselskaber og udlodningerne som almindeligt aktieud-
bytte. Det foreslas derfor, at disse investeringsforeninger i stedet indgér i de regler 1 kildeskattelovens
§ 65, der regulerer udbytte fra aktieselskaber m.m. Pa den baggrund foreslds en @ndring af kildeskattelo-
vens § 65, stk. 1, 1. pkt., jf. lovforslagets § 5, nr. 2.

Det foresléas endvidere, at kildeskattelovens § 65, stk. 3 og 8, ophaves og erstattes af nye stykker 7-13.

Det forslaede stk. 7 1 kildeskattelovens § 65 galder for investeringsinstitutter omfattet af ligningslovens
§ 16 C. Det vil sige de investeringsforeninger, der 1 dag géar under betegnelsen udloddende investerings-
foreninger, og andre investeringsinstitutter, der matte veelge at instituttets indkomst skal beskattes hos
deltagerne. Bestemmelsen fastslar den almindelige hovedregel, at der skal indeholdes 27 pct. (satsen
er endret fra 28 til 27 pct. med virkning fra 1. januar 2012, jf. § 4, stk. 3, i lov nr. 459 af 12. juni
2009) 1 udbytteskat af det samlede udbytte fra investeringsinstituttet. Med det samlede udbytte menes
minimumsindkomsten og eventuelle merbeleb (frivillig udlodning). Det er ikke et krav, at udbyttet rent
faktisk udbetales.

Bestemmelsen i den geldende kildeskattelovs § 65, stk. 7, hvorefter der skal indeholdes en udbytteskat
pa 25 pct., nar modtageren er et dansk selskab m.v., gelder i dag alene for investeringsselskaber og
akkumulerende investeringsforeninger. jf. den galdende kildeskattelovs § 65, stk. 3, 7. pkt., der inde-
holder en afgraensning i forhold til investeringsforeninger. Regelen er bl.a. begrundet i den tidligere
geldende bestemmelse i selskabsskatteloven om, at selskaber kun skulle medregne 66 pct. af modtagne
aktieudbytter, ndr der var tale om udbytte fra selskaber og akkumulerende investeringsforeninger. Denne
regel blev imidlertid afskaffet ved lov nr. 525 af 12. juni 2009. I dag geelder der séledes ens regler uanset
om udbyttet modtages fra selskaber, akkumulerende investeringsforeninger eller udloddende investerings-
foreninger omfattet af ligningslovens § 16 C. Det foreslds derfor, at reglen om indeholdes med 25 pct.
ogsa skal gelde for investeringsinstitutter omfattet af ligningslovens § 16 C.

Stk. 7 svarer til kildeskattelovens § 65, stk. 3, 1., 2. og 7. pkt., og § 65, stk. 1, 4. pkt., idet der dog foreslas
en &ndring, som omtalt ovenfor.
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I det foresldede stk. 8 1 kildeskattelovens § 65 er som en undtagelse til stk. 7 fastsat, at investeringsinsti-
tutter ikke skal indeholde udbytteskat af udbyttet i felgende to situationer:

— investeringsinstituttet udelukkende investerer i fordringer omfattet af kursgevinstloven, aktier i admi-
nistrationsselskaber, finansielle instrumenter og beviser i investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning omfattet af ligningslovens § 16 C, der udelukkende investerer i aktiver som navnt i bestemmel-
sen,

— udbyttet gér til et investeringsselskab omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, og investerings-
instituttet ikke kan investere i1 danske aktier, bortset fra aktier i administrationsselskabet.

Stk. 8 svarer til kildeskattelovens § 65, stk. 3, 3. pkt., og § 65, stk. 8, 5. pkt., henholdsvis kildeskatte-
lovens § 65, stk. 3, 4. pkt., og § 65, stk. 8, 2. pkt. Dog foreslas det, at fritagelsen fra at indeholde
udbytteskat udvides til ogséd at omfatte tilfeelde, hvor et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, der
investerer 1 et andet investeringsinstitut med minimumsbeskatning, ikke skal indeholde udbytteskat, hvis
det institut, der investeres 1, opfylder betingelserne for fritagelse fra indeholdelsespligten.

Forslaget indebzrer, at et investeringsinstitut med minimumsbeskatning (feeder), der eksempelvis inve-
sterer alle sine midler i et andet investeringsinstitut med minimumsbeskatning (master), der udelukkende
investerer 1 fordringer omfattet af kursgevinstloven, aktier i administrationsselskaber og finansielle instru-
menter, ikke skal indeholde udbytteskat i forhold til sine investorer. Med forslaget fjernes saledes en
barriere for anvendelse af master feeder strukturer i relation til investeringsinstitutter med minimumsbe-
skatning, der investerer i fordringer m.v.

Forslaget skal ses 1 sammenhaeng med forslaget om tilsvarende at lempe den begransede skattepligt, jf.
forslaget om @ndring af kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 6 (lovforslagets § 5, nr. 1), og forslaget om
@ndring af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢ (lovforslagets § 10, nr. 4).

Det foreslaede stk. 9 1 kildeskattelovens § 65 gelder for investeringsselskaber omfattet af selskabsskatte-
lovens § 3, stk. 1, nr. 19, og fastslar den almindelige hovedregel, at disse investeringsselskaber skal
indeholde 27 pct. (fra 1. jan. 2012) i udbytteskat af udbytte fra investeringsselskabet.

Den gazldende regel om, at det kun er investeringsselskaber, der ikke er investeringsforeninger, der skal
indeholde 25 pct. 1 udbytteskat, nar modtageren er et dansk selskab m.v., jf. den galdende kildeskattelovs
§ 65, stk. 3, 7. pkt., foreslds afskaffet, sdledes at ogsd disse investeringsforeninger kan anvende reglen
om indeholdelse med 25 pct. Der henvises til de ovenstdende bemarkninger til det foresldede stk. 7 1
kildeskattelovens § 65.

Stk. 9 svarer til kildeskattelovens § 65, stk. 3, 1. pkt., idet der dog foreslds en @ndring, som omtalt
ovenfor.

I det foresldede stk. 10 1 kildeskattelovens § 65 er som en undtagelse til stk. 9 fastsat, at investeringssel-
skaber ikke skal indeholde udbytteskat af udbytte, der gér til et investeringsselskab omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 19, hvis ferstn@vnte investeringsinstitut ikke kan investere 1 danske aktier, bortset
fra aktier 1 administrationsselskabet.

Denne del af stk. 10 svarer til kildeskattelovens § 65, stk. 3, 4. pkt., og § 65, stk. 8, 2. pkt.

I det foreslaede stk. 10 1 kildeskattelovens § 65 foreslds endvidere indsat en regel om, at investeringssel-
skaber omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, ikke skal indeholde udbytteskat af udbytte pa
deres egne aktier. Reglen svarer til, hvad der gelder for selskaber 1 evrigt, jf. kildeskattelovens § 65,
stk. 2. Forslaget skal yderligere ses i sammenhang med lovforslagets § 10, nr. 6, hvorved det foreslas, at
de pageldende investeringsselskaber ikke skal betale udbytteskat af udbytte af egne aktier.

I det foresldede stk. 11 i1 kildeskattelovens § 65 er som en undtagelse til stk. 7 og 9 fastsat, at der skal
indeholdes en udbytteskat pd 15 pct., ndr modtageren af udbyttet er

— et dansk investeringsselskab omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, eller
— et dansk investeringsinstitut omfattet af ligningslovens § 16 C.
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Stk. 11 svarer til kildeskattelovens § 65, stk. 8, 1. og 4. pkt., idet det dog foreslas, at der ogsad skal
indeholdes 15 pct. i udbytteskat, ndr modtageren er en dansk investeringsforening omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 19.

Det foresldede stk. 12 i kildeskattelovens § 65 omhandler kontoferende investeringsforeninger og svarer
til kildeskattelovens § 65, stk. 3, 5. og 6. pkt.

Det foreslaede stk. 13 1 kildeskattelovens § 65 svarer til kildeskattelovens § 65, stk. 8, 6. og 7. pkt., idet
bestemmelsen om adgang til at fastsattes regler om forneden dokumentation for indeholdelse med 15 pct.
dog foreslas udvidet til ogsa at geelder 1 forhold til de situationer, hvor indeholdelsesprocenten er nul.

Til§ 6

Tilnr. 1

Den foresldede @ndring vedrerer opdeling i andelsklasser og har samme indhold som den tilsvarende
@ndring 1 forhold til udloddende investeringsforeninger (investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning). Der henvises til de almindelige bemarkninger pkt. 3.1.1 og 3.1.2.3. Endvidere henvises til lovfor-
slagets § §, nr. 9.

Til nr. 2
Der er tale om en konsekvens@ndring som felge af lovforslagets § 6, nr. 1.

Til § 7

Tilnr. 1,4 og 5

Der er tale om konsekvensandringer som folge af, at der foreslds en @ndring af terminologien i forhold
til udloddende investeringsforeninger og minimumsudlodning m.m. Der henvises til de almindelige
bemarkninger pkt. 3.1.2.1.

Til nr. 2

Det foreslas, at fristen for underretning af SKAT om erhvervelse af fordringer, der er optaget til handel
pa et reguleret marked, som betingelse for tabsfradrag for alle skatteydere sattes til den seneste frist for
indsendelse af selvangivelsen, dvs. den 1. juli i dret efter indkomstaret.

Er den 1. juli i aret efter indkomstéret en fredag eller en lordag, forleenges fristen som hidtil til den
folgende sondag.

Har SKAT efter anmodning givet henstand med selvangivelsesfristen, forleenges fristen som hidtil tilsva-
rende.

Der henvises 1 gvrigt til de almindelige bemarkninger pkt. 3.6.

Tilnr. 3

Det foreslas, at der indsattes en regel der sikrer, at fristen for underretning af SKAT om erhvervelse af
fordringer m.v., der er optaget til handel pé et reguleret marked, er overholdt, nér arvingens indberetning
af erhvervelsen sker til SKAT senest samtidig med at boopgerelsen indleveres, nér boopgerelsen indleve-
res efter den normale frist 1 kursgevinstlovens § 15, stk. 1.

Til nr. 6
Udgangspunktet i kursgevinstlovens § 36 er, at fordringer og finansielle kontrakter, som ikke i forvejen
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er omfattet af dansk beskatning, ved tilflytning anses for anskaffet til handelsvardien pa tilflytningstids-
punktet.

Efter den foreslaede bestemmelse i kursgevinstlovens § 38 B, stk. 5, vil der i forbindelse med en
tilbageflytning til Danmark kunne ske en forhgjelse af denne indgangsverdi. Hvis der 1 forbindelse med
fraflytningen er sket en opgerelse af et nettotab efter bestemmelsen i1 kursgevinstlovens § 37, stk. 4, vil
indgangsvaerdien kunne forhejes med dette nettotab. Der kan henvises til bemarkninger til § 1, nr. 34,
vedrarende den tilsvarende foreslaede regel 1 aktieavancebeskatningslovens § 39 B, stk. 5.

Er en kontrakts verdi negativ pa tilflytningstidspunktet, sker der ingen regulering af vardien af denne
kontrakt. Der henvises til de almindelige bemaerkninger pkt. 3.4.2.

Til § 8

Tilnr. 1

Det foreslds, at opha@ve ligningslovens § 7 R om skattefrihed for renteindtegter m.v. af indestdende pé
boligopsparingskonti, da der ikke eksisterer flere af disse skattefrie boligopsparingskonti. Der henvises til
de almindelige bemarkninger pkt. 3.2.

Til nr. 2-4 og 8

Der er tale om konsekvensandringer som folge af den foresldede nyaffattelse af ligningslovens § 16
C. Derudover er der tale om konsekvensa@ndringer som folge af, at der foreslas en @ndring af terminolo-
gien i forhold til udloddende investeringsforeninger og minimumsudlodning m.m. Der henvises til de
almindelige bemarkninger pkt. 3.1.2.1.

Til nr. 5 og 6

Det foreslés, at den del af minimumsindkomsten fra et investeringsinstitut med minimumsbeskatning
omfattet af ligningslovens § 16 C, der hidrerer fra nettogevinster pd fordringer 1 danske kroner, der er
erhvervet for den 27. januar 2010, og som opfylder mindsterentekravet (bldstemplede fordringer), er
skattefri for modtageren.

Der er tale om en videreforelse af de nugaeldende regler i ligningslovens § 16 A, stk. 4, nr. 3, og stk. 5,
med de justeringer, som den forsldede nyaffattelse af ligningslovens § 16 C har givet anledning til.

Til nr. 7
Kravet i ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 1, om, at pligten til tilbagesalg til det udstedende selskab skal
foreligge allerede ved udstedelsen af aktier foreslas andret.

Med den foresldede @ndring af ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 1, er det afgerende, at tilbagesalgspligten
til det udstedende selskab foreligger pa tidspunktet for medarbejderens erhvervelse af aktierne.

Til nr. 9

Der forslds en nyaffattelse af bestemmelsen 1 ligningslovens § 16 C om de sakaldte udloddende investe-
ringsforeninger.

Nyaffattelsen beror pa to forhold. For det forste en @&ndring af terminologi m.m. med nye begreber
som investeringsinstitut med minimumsbeskatning og minimumsindkomst. For det andet en @&ndring af
principperne for opgerelse af minimumsindkomsten og @ndret beskatning heraf for personer. Der kan i
den forbindelse henvises til pkt. 3.1.2. i de almindelige bemarkninger.

For sd vidt angdr opgerelse af minimumsindkomsten, gar @ndringerne 1 hovedtraek ud pa, at der skal
opgeres en indtegtsside og en tabsside, der resulterer 1 et nettobeleb. 1 dette nettobeleb kan fradrages
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administrationsudgifter, 1 det omfang udgifterne kan rummes 1 nettobelgbet. Den endelige indkomst
beskattes hos personer som aktieindkomst, hvis investeringsinstituttet er aktiebaseret, og som kapitalind-
komst, hvis investeringsinstituttet er obligationsbaseret. Hvis nettobelgbet bliver negativt, overfores det til
naeste indkomstér, hvor det ved opgerelse af dette drs minimumsindkomst indgér pé tabssiden.

Det foresldede stk. I i ligningslovens § 16 C indeholder en definition af investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning, pd samme méade som den galdende ligningslovs § 16 C, stk. 1, 1. pkt., indeholder
en definition af udloddende investeringsforeninger.

Det foreslaede stk. 2 1 ligningslovens § 16 C fastslar, at adgangen til at velge sig omfattet af reglerne i
ligningslovs § 16 C er betinget af, at beviserne 1 investeringsinstituttet eller afdelinger heri berettiger alle
deltagerne til samme forholdsmaessige andel af arets afkast af hvert enkelt aktiv eller passiv 1 instituttet
eller afdelingen. Bestemmelsen svarer til den galdende ligningslovs § 16 C, stk. 14, dog med den
@ndring, at reglen om, at beviserne i foreningen skal lade alle medlemmer bare samme forholdsmassige
andel af samtlige arets udgifter 1 foreningen eller afdelingen bortset fra omkostninger ved foreningens
eller afdelingens keob og salg i forbindelse med medlemmernes ind- og udtreeden ikke er viderefort.

Investeringsinstitutter med minimumsbeskatning vil sdledes inden for den beskrevne ramme kunne vere
opdelt i andelsklasser.

Dermed vil investeringsinstitutter eksempelvis kunne veare opdelt 1 andelsklasser, hvor opdelingen fun-
gerer pd den méde, at der opgeres et samlet afkast, som fordeles forholdsmessigt mellem deltagerne,
men hvor deltagere i1 en andelsklasse f.eks. far afkastet tilskrevet (omregnet med den aktuelt gaeldende
valutakurs) 1 euro, mens deltagere 1 en anden andelsklasse far afkastet tilskrevet 1 danske kroner, og
deltagere 1 en tredje andelsklasse far afkastet tilskrevet (omregnet med den aktuelt geeldende valutakurs) 1
dollar osv.

Betingelsen om, at beviserne skal berettige alle deltagere til samme forholdsmessige andel af érets
afkast af hvert enkelt aktiv eller passiv i instituttet eller afdelinger heri, er séledes ikke til hinder for
en differentiering mellem deltagerne i forhold til, hvilken valuta minimumsindkomsten og eventuelle
merbeleb udbetales eller godskrives i. Derimod er betingelsen til hinder for, at investeringsinstituttet kan
opné eller bevare status som minimumsbeskattet, hvis der sker en opdeling i andelsklasser, hvor der i
de forskellige andelsklasser indgar klassespecifikke aktiver, f.eks. finansielle kontrakter til afdekning af
valutakursrisici.

Investeringsinstitutter vil ogsa kunne vere opdelt pa den made, at deltagerne i de forskellige andelsklasser
modtager samme forholdsmassige andel af minimumsindkomsten for fradrag for administrationsudgifter,
men hvor investeringsinstituttets udgifter til administration skeevdeles. Det vil sige, der f.eks. kan vere
en opdeling 1 to andelsklasser, hvor forskellen mellem andelsklasserne alene ligger 1, at deltagerne i den
ene andelsklasse skal baere 30 pct. af administrationsudgifterne, mens den anden andelsklasse skal bare
de resterende 70 pct.

Som et yderligere eksempel pa en opdeling af investeringsinstitutter, der ligger inden for den beskrevne
ramme for opdeling i andelsklasser, kan na@vnes en opdeling, hvor den ene andelsklasse rent faktisk
udbetaler minimumsindkomsten, mens den anden andelsklasse er teknisk udbetalende, dvs. minimums-
indkomsten beskattes hos deltagerne, men der sker ikke en faktisk udbetaling heraf til deltagerne.

Det foreslédede stk. 3 1 ligningslovens § 16 C indeholder grundprincipperne for opgerelse af minimums-
indkomsten pd samme made som den galdende ligningslovs § 16 C, stk. 2, indeholder grundprincipperne
for opgerelse af minimumsudlodningen. Samtidigt tydeliggeres det, at hvis et investeringsinstitut enten
likvideres eller vaelger at @ndre skattemaessig status, skal der ogsd opgeres en minimumsindkomst for
tiden fra indkomstérets start indtil henholdsvis opherstidspunkt eller det tidspunkt, hvor investeringsinsti-
tuttet eendrer skattemaessig status. I de situationer, hvor der er tale om likvidation af investeringsinstituttet,
finder nedrundingsreglen 1 det foreslaede stk. 7, 1. pkt. ikke anvendelse. Begrundelsen er, i og med at
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instituttet opherer, s er der ingen enhed at overfere nedrundingsbelebet til med henblik pa at indgé 1
naeste ars minimumsindkomst.

I den situation, hvor et investeringsinstituttet @ndrer skattemaessig status, har overgangen forst virkning
fra udgangen af det indkomstér, hvor instituttet har valgt at overgd til en anden beskatning. Det vil sige,
at for hele det indkomstér, hvori investeringsinstituttet har valgt at @ndre skattemassig status, skal der
opgeres en minimumsindkomst.

Hvis investeringsinstituttet derimod falder ind under aktieavancebeskatningslovens § 19, som felge af
at investeringsinstituttet ikke opfylder frister og indberetningspligter, jf. det foreslaede stk. 11, skal der
ikke opgeres minimumsindkomst for det ar, hvor overgangen sker, da der indtraeder lagerbeskatning af
deltagerne allerede fra det tidspunkt, hvor investeringsinstituttet falder ind under aktieavancebeskatnings-
lovens § 19.

Det foreslaede stk. 4 1 ligningslovens § 16 C fastslar hvilke indtegter, der skal indgd i minimumsindkom-
sten. Der er ikke @ndret pd, hvilke indtaegter, der skal indga, men i forhold til den gaeldende ligningslovs
§ 16 C, stk. 3, er der foretaget visse justeringer. Dette beror pé, at der ikke er behov for samme detaljerede
opdeling, i og med at minimumsindkomsten ikke behaver at blive opdelt pa indkomsttyper pa grund af en
forskellig beskatning. Endvidere er reglen justeret som folge af, at fradrag for tab pd almindelige aktier og
tab pd finansielle kontrakter ikke l&ngere undergives en kildeartsbegrensning.

Sammenh@ngen mellem den foresldede bestemmelse og den gaeldende bestemmelse er folgende:

Ny bestemmelse Galdende bestemmelse
Stk. 4, nr. 1 og 2 Stk. 3, nr. 1

Stk. 4, nr. 3 Stk. 3, nr. 2, 7 (delvis) og 9
Stk. 4, nr. 4 Stk. 3, nr. 3

Stk. 4, nr. 5 Stk. 3, nr. 4

Stk. 4, nr. 6 Stk. 3, nr. 5

Stk. 4, nr. 7 Stk. 3, nr. 6 og 8

Stk. 4, nr. 8 Stk. 3, nr. 7 (delvis)

Stk. 4, nr. 9 Stk. 1, 5. pkt.

Stk. 4, nr. 10 Stk. 3, nr. 10

Det foresldede stk. 5 1 ligningslovens § 16 C fastslar hvilke tab, der skal fradrages ved opgerelse af
minimumsindkomsten. Der er ikke @&ndret pa, hvilke typer af tab, der skal fradrages, men i forhold til den
geldende ligningslovs § 16 C, stk. 4, er der @ndret pd, hvad tabene kan fradrages i. Med den foreslaede
bestemmelse kan de opregnede tab fradrages i summen af investeringsinstituttets indtaegter, bortset fra
nettogevinster pd fordringer i danske kroner, der er erhvervet for den 27. januar 2010, og som opfyldte
mindsterentekravet (blastemplede fordringer). Der er ikke laengere nogen prioriteringsrakkefolge. Tabene
fradrages, og maétte dette fore til en negativ minimumsindkomst, overfores dette beleb til fradrag ved
opgerelse af minimumsindkomsten for det folgende indkomstar.

Som folge af forslaget om at gere udlodningsreguleringen til en valgregel foreslds der indsat en regel, der
tager hojde for, at en udtreden indebarer, at de udtreedende deltagere medtager deres del af instituttets
indtil da indtjente, men endnu ikke udloddede overskud. Det foreslds siledes, at der gives fradrag for
erhvervede indtegter og realiserede gevinster, der er anvendt ved indlesning af beviser som folge af
udtreden.

Det foresléede stk. 6 1 ligningslovens § 16 C fastslér, at der ved opgerelse af minimumsindkomsten kan
ske fradrag for investeringsinstituttets administrationsudgifter i det omfang, udgifterne kan rummes i et
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positivt beleb opgjort efter stk. 4 og 5, idet administrationsudgifter dog ikke skal fradrages i nettogevin-
ster pa blastemplede fordringer. Bestemmelsen er en justeret udgave af den geldende ligningslovens § 16
C, stk. 5. Den geldende regel om en forholdsmassig fordeling af fradraget er ikke viderefort, 1 og med at
minimumsindkomsten ikke leengere skal fordeles pa indkomsttyper.

Efter de geldende regler kan tab, der ikke har kunnet fradrages i andre indtaegter, og en forholdsmaessig
andel af administrationsudgifterne, fradrages i nettogevinster pa blastemplede fordringer. Efter forslaget
kan der ikke ske fradrag herfor. Nettogevinster pa blastemplede fordringer er skattefri for personer. Fra-
draget er derfor primert et spergsmél om, hvor stor en del af den realiserede nettogevinst pd blastemplede
fordringer, investeringsinstituttet skal udbetale til deltagerne i tilfelde af en faktisk udbetaling af mini-
mumsindkomsten. Nér der forslds en afskaffelse af denne fradragsmulighed i forhold til nettogevinster pa
blastemplede fordringer, skal det ses i lyset af, at der er tale om en post, der vil forsvinde over tid, i og
med at fordringerne skal vare erhvervet for den 27. januar 2010. Endvidere skal det ses i lyset af, at der
med de foresldede regler for opgerelse af minimumsindkomsten indferes bedre muligheder for at kunne
fradrage tab 1 ovrigt.

Det foresldede stk. 7 1 ligningslovens § 16 C er en justeret udgave af det geldende stk. 1, 3. pkt. i
ligningslovens § 16 C om mulighed for at nedrunde minimumsindkomsten til nermeste beleb, der er
deleligt med en given procentsats af investeringsbevisets palydende. Justeringen bestér 1, at procentsatsen
foreslds a@ndret fra 0,25 til 0,10. Belob, der ikke skal indgd som folge af nedrunding, fremfores til det
folgende indkomstar, hvor det skal medregnes som en indtegt ved opgerelse af minimumsudlodningen
for dette indkomstér.

Efter de galdende regler kan investeringsforeninger undlade at opgere minimumsudlodningen, hvis
denne er mindre end 1 pct. af investeringsbevisets palydende. Med de foresldede enklere regler for
opgerelse af minimumsindkomsten, hvorefter der bl.a. ikke leengere skal ske en detaljeret fordeling pa
indkomsttyper, er det opfattelsen, at der ikke er grundlag for at viderefore denne 1 pct. regel.

Det foreslédede stk. 8 1 ligningslovens § 16 C fastsldr, at en negativ minimumsindkomst fremfores til
det folgende indkomstér, hvor den indgar pa tabssiden ved opgerelse af det pageldende indkomstérs
minimumsindkomst. Bestemmelsen er en justeret udgave af den geeldende ligningslovs § 16 C, stk. 6.

Det foreslaede stk. 9 i ligningslovens 16 C er en videreforelse af det gaeldende stk. 7 og 8 om regulering
af minimumsudlodningen (minimumsindkomsten) ved henholdsvis nyudstedelse og indlgsning af investe-
ringsbeviser som folge af ind- og udtreden — den sakaldte udlodningsregulering. Dog er reglen andret,
saledes at det ikke er en betingelse for at kunne blive omfattet af regelsattet for investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning, at der foretages en sddan udlodningsregulering. Det er i stedet en valgregel,
hvorefter institutter, der i deres regnskab har foretaget en regulering af udlodningsforpligtelsen som folge
af nyudstedelse og indlesning, kan valge at overfere denne udlodningsregulering, sdledes at den ogsa
indgér 1 den skattemassige opgjorte minimumsindkomst. Valges det at overfore udlodningsreguleringen
kan der ved opgerelse af minimumsindkomsten ikke foretages fradrag for de i aret erhvervede indtaegter
og realiserede gevinster, der i labet af aret er anvendst til indlesning af beviser som folge at udtredende
deltagere.

Det foreslaede stk. 10 1 ligningslovens § 16 C fastsatter inden for hvilke frister, investeringsinstituttet skal
treeffe valget om, at investeringsinstituttets indkomst skal beskattes hos deltagerne. Bestemmelsen er en
justeret udgave af den galdende ligningslovs § 16 C, stk. 10, 1.- 4. pkt.

Kravet om, at oplysning om valget skal indsendes til SKAT senest den 31. december i det forste ar, som
valget skal gelde for, foreslas @ndret, saledes at der skal gives meddelelse til SKAT inden udlebet af det
indkomstér, der ligger forud for forste indkomstar (instituttets), som valget skal galde for. Datoen den 31.
december er @ndret under hensyntagen til, at ligningslovens § 16 C med lovforslaget ikke er forbeholdt
investeringsforeninger, hvorfor der ber tages hejde for, at indkomstéret ikke nedvendigvis svarer til
kalenderdret. I og med at investeringsinstituttet skal treffe sit valg i dret for det forste indkomstér,
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valget skal galde for, ber meddelelse herom ogsa indsendes til SKAT, for den valgte skattemaessige
status skal have virkning. For nyoprettede investeringsinstitutter foreslas ogsa en opstramning af fristen,
saledes at meddelelse skal indsendes senest 3 maneder efter oprettelse, dog altid senest inden udlebet
af det indkomstér, som valget skal gelde for forste gang. Der foreslds yderligere indsat en regel om,
at investeringsinstituttet inden for de samme frister, som galder for meddelelse om valget, skal give
meddelelse om, hvorvidt investeringsinstituttet er aktiebaseret eller obligationsbaseret.

Reglerne i den geldende ligningslovs § 16 C, stk. 10, 3. og 4. pkt., er ikke viderefort, da det ikke er
fundet pékrevet fortsat at stille krav om, at valget ikke mé vare tidsbegranset og her at stille krav om, at
valget kun ma treeffes med virkning for hele indkomstar.

Det foreslaede stk. 11 1 ligningslovens § 16 C er en justeret udgave af den galdende ligningslovs § 16 C,
stk. 10, 5. og 6. pkt. Justeringen bestar i, at kravet om indsendelse af oplysning om det faktisk udloddede
belob fordelt pa indkomsttyper ikke er viderefort. Med de foresldede regler for opgerelse og beskatning af
minimumsindkomsten er en fordeling pa indkomsttyper unedvendig.

Det foresldede stk. 12 i ligningslovens § 16 C svarer til den geeldende ligningslovs § 16 C, stk. 11.

Det foreslaede stk. 13 1 ligningslovens § 16 C er en justeret udgave af den galdende ligningslovs
§ 16 C, stk. 12. Der er indsat en regel om, at investeringsinstituttet skal give meddelelse om skift af
skattemessig status inden det forst indkomstar (instituttets), hvor den nye status skal gelde fra. Den
gaeldende ligningslovs § 16 C, stk. 12, 2. pkt., er ikke viderefort, da det folger af meddelelseskravet, at
et sadant skift af skattemessig status fra investeringsinstitut til investeringsselskab omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 19 ikke kan ske med tilbagevirkende kraft.

Den gxldende regel i ligningslovens § 16 C, stk. 13, om summarisk minimumsindkomst foreslas ophae-
vet, dog saledes, at reglerne fortsat finder anvendelse for udloddende investeringsforeninger, der for
den 1. januar 2013 har truffet beslutning om at opgere minimumsindkomsten som &rets nettofortjeneste
(summarisk opgerelse). Med de foreslaede regler for opgerelse og beskatning af minimumsindkomsten
er det vurderingen, at der ikke er grundlag for en videreforelse af reglerne om summarisk opgerelse af
minimumsindkomsten.

Forslaget indebarer siledes, at foreninger, der inden den 1. januar 2013 har valgt at opgere minimums-
indkomsten som drets nettofortjeneste, kan fortsette med denne opgerelsesmetode. Derimod kan et
investeringsinstitut ikke efter den 1. januar 2013 velge at anvende reglerne om summarisk opgerelse. Der
henvises til lovforslagets § 15, stk. 9, og bemarkningerne hertil.

Tilnr. 10

Der er tale om en konsekvens@ndring som folge af ophavelsen af personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 9, jf.
forslagets § 9, nr. 2.

Til § 9

Tilnr. 1

Der er tale om en konsekvens@ndring som felge af ophavelsen af ligningslovens § 16 A, stk. 5, jf.
lovforslagets § 8, nr. 6.

Til nr. 2

Det foreslas, at ophave personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 9, hvorefter nedslag efter lov om nedslag i
skatteansattelsen for renteindtegter m.v. indgér i beregningen af kapitalindkomsten, da lov om nedslag i
skatteansattelsen for renteindtegter m.v. er oph@vet og sidst fandt anvendelse for indkomstéaret 1999. Der
henvises til de almindelige bemaerkninger pkt. 3.3.
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Tilnr. 3

Der er tale om en konsekvens@ndring som folge af, at ligningslovens § 16 C, stk. 13, ophaves, jf.
forslagets § 8, nr. 9.

Til nr. 4

Med den foresldede @ndring fastslas, at udbytte fra akkumulerende investeringsforeninger, dvs. investe-
ringsforeninger omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, skal beskattes som aktieindkomst og
ikke som kapitalindkomst.

Selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a er en opsamlingsbestemmelse, idet de akkumulerende investe-
ringsforeninger som absolut hovedregel omfattes af reglerne i selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19 om
investeringsselskaber, jf. tillige aktieavancebeskatningslovens § 19. ZAndringen er derfor overvejende af
teoretisk karakter.

Der er tale om en fejl, der indtradte ved den nyaftattelse af personskattelovens § 4 a, stk. 1, nr. 1 og 2, om
aktieindkomst, der blev gennemfort ved lov nr. 407 af 1. juni 2005. Ved nyaffattelsen udgik henvisningen
til selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, hvorfor udbyttet dermed blev omfattet af bestemmelsen om
kapitalindkomst.

Tilnr. 5

Det foreslds, at minimumsindkomsten plus eventuelle merbeleb, der hidrerer fra aktiebaserede investe-
ringsinstitutter med minimumsbeskatning, for personer skal beskattes som aktieindkomst.

Det folger af ligningslovens § 16 A, at minimumsindkomsten og eventuelt udbetalt merbelob henregnes
under udbyttebegrebet. For minimumsindkomsten gaelder dette, uanset om den udbetales eller ej. Ordet
aktieudbytte dekker sdledes minimumsindkomsten og eventuelt udbetalt merbelagb. At aktieudbyttet skal
vaere skattepligtigt betyder, at den del af minimumsindkomsten, der maétte bestd af en nettogevinst
pa blastemplede fordringer, ikke skal medregnes til aktieindkomsten, da denne del udger et skattefrit
udbytte.

Efter personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 4, skal skattepligtigt aktieudbytte, der ikke er aktieindkomst efter
personskattelovens § 4 a, medregnes til kapitalindkomsten. Da den foreslaede affattelse af personskatte-
lovs § 4 a, stk. 1, nr. 3, alene omfatter skattepligtigt aktieudbytte fra de aktiebaserede investeringsinstitut-
ter med minimumsbeskatning, betyder dette siledes, at skattepligtigt aktieudbytte fra obligationsbaserede
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning er kapitalindkomst for personer.

Til nr. 6
Der er tale om en konsekvens@ndring som felge af lovforslagets § 8, nr. 6.

Til § 10
Til nr. 1-5 og 7-11
Der er tale om konsekvensandringer som folge af den foresldede nyaffattelse af ligningslovens § 16
C. Derudover er der tale om konsekvensandringer som folge af, at der foreslds en @ndring af terminolo-

gien 1 forhold til udloddende investeringsforeninger og minimumsudlodning m.m. Der henvises til de
almindelige bemaerkninger pkt. 3.1.2.1.

Det foreslés endvidere, at den begrensede skattepligt af udbytte lempes, sdledes at skattepligten ikke
omfatter tilfaelde, hvor et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, der investerer i et andet investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning, ikke skal indeholde udbytteskat, hvis det institut, der investeres 1,
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opfylder betingelserne for fritagelse fra begranset skattepligt. Forslaget skal ses 1 sammenhang med den
tilsvarende lempelse af indeholdelsespligten, jf. lovforslagets § 5, nr. 6.

Tilnr. 6

Det foreslés, at ophave skattepligten af udbytte, som investeringsselskaber omfattet af selskabsskattelo-
vens § 3, stk. 1, nr. 19 modtager af deres beholdning af egne aktier.

Den foresldede skattefrihed svarer til, hvad der gaelder for selskaber omfattet af selskabsskattelovens § 1
(selskaber hjemmeheorende 1 Danmark), jf. selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 3.

Tilnr. 12

Der er tale om konsekvensandringer som folge af, at der foreslds en @ndring af terminologien i forhold
til udloddende investeringsforeninger og minimumsudlodning m.m. Der henvises til de almindelige
bemerkninger pkt. 3.1.2.1.

Derudover foreslas det, at der 1 bestemmelsen henvises til det geldende direktiv om investeringsinstitut-
ter, dvs. Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love
og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering 1 vaerdipapirer (investerings-
institutter). Se hertil bemerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 37.

Tilnr. 13

Der er tale om en konsekvensandring som folge af, at der foreslas en @ndring af terminologien i forhold
til investeringsforeningsbeviser. Der henvises til de almindelige bemarkninger pkt. 3.1.2.1.

Til § 11

Tilnr. 1

Der er tale om en konsekvens@ndring som folge af at kildeskatteloven § 65, stk. 3, foreslds ophavet, og
at stk. 6 derfor bliver til stk. 5.

Til nr. 2

Der er tale om en konsekvensendring som folge af ophavelsen af personskattelovens § 4, stk. 1, nr. 9, jf.
forslagets § 9, nr. 2.

Til nr. 3
Der er tale om konsekvensandringer som folge af de 1 § 8, nr. 6 foresldede @ndringer.

Til nr. 4

Der er tale om konsekvensandringer som folge af, at Radets direktiv 85/611/EQF er ophavet og erstattet
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli.

Til nr. 5-8

Der er tale om konsekvensandringer som folge af den foresldede nyaffattelse af ligningslovens § 16
C. Derudover er der tale om konsekvensandringer som folge af, at der foreslds en @ndring af terminolo-
gien 1 forhold til udloddende investeringsforeninger og minimumsudlodning m.m. Der henvises til de
almindelige bemaerkninger pkt. 3.1.2.1.
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Til § 12

Til nr. 1
Der er tale om en konsekvensandring, som felge af lovforslagets § 9, nr. 2.

Til § 13

Tilnr. 1 og 2
Der er tale om konsekvensandringer, som folge af lovforslagets § 9, nr. 2.

Til § 14

Til nr. 1
Der er tale om en konsekvensa@ndring som foelge af lovforslagets § 8, nr. 6.

Til § 15

Til stk. 1
Det foreslas, at loven treeder 1 kraft den 1. juli 2012.

Til stk. 2

Det foreslas, at de @ndringer, der vedrerer en enklere beskatning af udlodninger fra investeringsforenin-
ger (minimumsindkomsten fra investeringsinstitutter), herunder @ndring af terminologien m.m., skal have
virkning fra den 1. januar 2013.

De udloddende investeringsforeninger, der direkte bereres af disse @ndringer, dvs. investeringsforeninger,
der er omfattet af den gaeldende ligningslovs § 16 C, har kalenderaret som indkomstér. Med det foresldede
virkningstidspunkt vil der derfor blive tale om, at @ndringerne far virkning fra og med foreningernes
indkomstér 2013. De nye principper for opgerelse af minimumsindkomst vil dermed finde anvendelse for
den minimumsindkomst, der »udloddes« til medlemmerne i 2014.

Forslaget om lempelse af den begransede skattepligt og det tilsvarende forslag om lempelse af indehol-
delsespligten for institutter med minimumsbeskatning, der investerer i et institut med minimumsbeskat-
ning, der udelukkende investerer i fordringer mv., skal ligeledes have virkning fra 1. januar 2013, idet
den begrensede skattepligt og indeholdelsespligten @ndres for minimumsindkomst, der vedtages pa
instituttets generalforsamling den 1. januar 2013 eller senere.

Til stk. 3

Det foreslas, at den @ndrede frist for underretning atf SKAT om erhvervelse af aktier og fordringer mv.,
der er optaget til handel pa et reguleret marked, skal have virkning for aktier og fordringer mv., der
erhverves den 1. juli 2012 eller senere.

Til stk. 4

Det foreslds, at den @ndrede frist for underretning af SKAT om erhvervelse af aktier og fordringer mv.
ved udlodning fra et dedsbo, skal have virkning, nar boopgerelsen indleveres den 1. januar 2012 eller
senere.

Det bemarkes herved, at de hidtidige regler 1 praksis giver anledning til vasentlige uhensigtsmassighe-
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der, idet arvingerne 1 visse tilfelde reelt bliver afskaret fra tabsfradrag ved senere afstielse af arvede
aktier eller fordringer m.v., der er optaget til handel pa et reguleret marked. Der henvises til de almindeli-
ge bemarkninger pkt. 3.6.1 og 3.6.2. Disse uhensigtsmessigheder har ikke veret tilsigtet. Det skennes
imidlertid mest praktisk, at lovendringen fir virkning fra et arsskifte, ligesom det s& vidt muligt ber
undgés, at allerede foretagne skatteansattelser skal genoptages som folge af lovendringen. Det foreslds
derfor, at de nye regler far virkning, nir boopgerelsen indleveres den 1. januar 2012 eller senere. De
foreslaede regler vil ikke 1 noget tilfeelde kunne virke skarpende, men vil alene sikre, at arvinger ikke
bliver afskéret fra tabsfradrag.

Til stk. 5

Forslaget om, at aktieavancebeskatningslovens § 5 A om nedsat tabsfradrag som folge af modtagne
skattefri udbytter, ikke skal finde anvendelse ved afstaelse af beviser i obligationsbaserede investeringsin-
stitutter med minimumsbeskatning, skal have virkning for afstdelser, der finder sted den 24. november
2010 eller senere.

Aktieavancebeskatningslovens § 5 A blev indfert ved lov nr. 254 af 30. marts 2011 med virkning for
afstéelser, der finder sted den 24. november 2010 eller senere. Med det foreslaede virkningstidspunkt
sikres séledes, at ingen personer med beviser 1 obligationsbaserede investeringsinstitutter med minimums-
beskatning bliver ramt af den utilsigtede stramning, som folge af den manglende undtagelse fra aktieavan-
cebeskatningslovens § 5 A. Der er udelukkende tale om en begunstigelse. Uden en virkning tilbage til
den 24. november 2010, vil konsekvensen vare, at der kan vare personer, som utilsigtet beskattes med
tilbagevirkende kraft af modtagne (ellers skattefri) gevinster pa blastemplede obligationer via et nedsat
tabsfradrag ved afstdelse af beviset.

Til stk. 6

Det foreslas, at @ndringen af tidspunktet for verdianseattelsen af aktier og investeringsbeviser udstedt af
et investeringsselskab skal have virkning fra og med investors indkomstar 2013.

Den foreslaede @ndring vil 1 visse tilfeelde betyde en fremrykning af beskatningen af gevinst eller fradrag
for tab, nemlig for gevinst eller tab for perioden efter udlebet af investeringsselskabets regnskabsér til
udgangen af aktionzrens indkomstar. For indkomstaret 2013 traeder vaerdien ved begyndelsen af det
indkomstér for investeringsselskabet, der udleber 1 aktionarens indkomstar 2013, i stedet for verdien ved
begyndelsen af aktionarens indkomstar.

Dette kan illustreres ved felgende eksempel i en situation, hvor aktionaren anvender kalenderdret som
indkomstér, medens investeringsselskabet har regnskabsar 1.7-30.6:

Verdi Gevinst/tab efter gael- |Gevinst/tab efter forsla-
dende lov get
30. juni 2012 115
31. december 2012 125
Indkomstaret 2012 Gevinst/tab Gevinst/tab
1.7.2011-30.6.2012 1.7.2011-30.6.2012
30. juni 2013 140
31. december 2013 160
[Indkomstaret 2013 (overgangsaret) 25 (gevinst 45 (gevinst
1.7.2012-30.6.2013) | 1.7.2012-31.12.2013)
30. juni 2014 165

2011/1 LSF 95 44



31. december 2014 180
[ndkomstaret 2014 25 (gevinst 20 (gevinst
1.7.2013-30.6.2014) | 1.1.2014-31.12.2014)

For at undga, at lovendringen i noget tilfeelde kan fa tilbagevirkende kraft, foreslas det, at lovaendringen i
tilfeelde, hvor aktionzrens indkomstér 2013 er pdbegyndt for den 1. juli 2012, ferst skal have virkning fra
og med aktionazrens indkomstar 2014.

Til stk. 7

Det foreslas, at forslaget om adgang til at forheje indgangsverdien af aktier, fordringer og finansielle
kontrakter ved tilbageflytning til Danmark med et belob svarende til nettotabet ved fraflytningen, tilleg-
ges virkning for personer, der flytter tilbage til Danmark den 1. juli 2012 eller senere.

Til stk. 8

Der er tale om en overgangsregel, der har til formal at sikre, at de belob, som udloddende investerings-
foreninger har »stdende pd bog« med henblik pd fradrag ved opgerelse af minimumsudlodningen i
efterfolgende indkomstér, ikke gér tabt.

Efter overgangsreglen skal disse investeringsforeninger ved opgerelse af minimumsindkomsten for for-
eningens indkomstir 2013 fradrage alle disse uudnyttede tab og beleb, som ved udgangen af indkomstéret
2012 fortsat er uudnyttede.

Hvis dette fradrag matte fore til, at minimumsindkomsten for foreningens indkomstér 2013 bliver negativ,
sd overfores dette negative beleb til fradrag ved opgerelse af minimumsindkomsten for det felgende
indkomstar efter reglerne i den foreslaede ligningslovens § 16 C, stk. 8.

Til stk. 9

Der er tale om en overgangsregel, der skal sikre, at en udloddende investeringsforening, der for den 1.
januar 2013 har valgt at opgere minimumsindkomsten som arets nettogevinst opgjort efter akticavancebe-
skatningslovens § 23, stk. 2 (summarisk opgerelse), fortsat kan anvende denne opgerelsesmade.

Hvis investeringsforeningen har truffet beslutning om beskatning efter ligningslovens § 16 C, stk. 13,
jf. lovbekendtgerelse nr. 1017 af 28. oktober 2011, finder de hidtil geldende regler saledes fortsat
anvendelse. Investeringsforeningen skal dermed opgere minimumsindkomsten som &rets nettogevinst
opgjort efter aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 2, idet tab fra tidligere &r ikke kan fremfores til
nedsattelse af gevinst i senere ar.

Ligningslovens § 16 C, stk. 7, jf. denne lovs § 8, nr. 9, finder ikke anvendelse, hvis foreningerne anvender
reglerne om summarisk opgerelse. Foreningen kan saledes ikke foretage nedrunding af minimumsind-
komsten.

En beslutning om at ophere med at opgere minimumsindkomsten efter reglerne om summarisk opgerelse
har forst virkning for de af investeringsforeningens indkomstar, der pabegyndes, efter at beslutningen er
truffet.

De n@rmere regler om oplysningspligt fastsat af Skatteministeren, jf. bekendtgerelse nr. 1206 af 28.
september 2010 om udloddende investeringsforeningers oplysnings- og dokumentationspligt, finder end-
videre anvendelse for de foreninger, der fortsat anvender reglerne om summarisk opgerelse.
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Til§ 16
Det foreslas, at loven ophaves, da der ikke eksisterer flere af disse boligopsparingskonti. Der henvises til

lovforslagets § 8, nr. 1, hvor ligningslovens § 7 R foreslas ophavet, og de almindelige bemarkninger pkt.
3.2.
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Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med den geeldende lov

Geeldende formulering

§1. ...

Stk. 2. Lovens regler om aktier finder tilsva-
rende anvendelse pa anparter i anpartsselskaber,
andelsbeviser, omsattelige investeringsforenings-
beviser og lignende vardipapirer. Lovens regler
finder endvidere tilsvarende anvendelse pa ejeran-
dele 1 selskaber omfattet af selskabsskattelovens
§2C.

§ 2. Gevinst og tab ved udlodning af likvidati-
onsprovenu fra aktieselskaber m.v. 1 det kalender-
ar, hvori selskabet m.v. endeligt opleses, behand-
les efter reglerne 1 denne lov. 1. pkt. finder dog
ikke anvendelse ved udlodning af likvidationspro-
venu, som er skattepligtigt for foreninger og sel-
skaber efter selskabsskattelovens § 5 B, stk. 4, og
fusionsskattelovens § 12, stk. 3, og i tilfelde om-
fattet af ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1. Ved
udlodning af likvidationsprovenu fra en investe-
ringsforening, der er omfattet af § 21, finder 1.
pkt. alene anvendelse, i det omfang udlodningen
overstiger minimumsudlodningen, jf. ligningslo-
vens § 16 C, stk. 2, for tiden fra indkomstarets
begyndelse til opherstidspunktet.

Stk. 3. Gevinst og tab ved afstielse af aktier til
det selskab m.v., der har udstedt aktierne, behand-

les efter reglerne i denne lov i felgende tilfelde:

3) Ved afstaelse af investeringsforeningsbeviser.
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Lovforslaget

§1

I lov om den skattemassige behandling af ge-
vinst og tab ved afstielse af aktier m.v. (ak-
tieavancebeskatningsloven), jf. lovbekendtgerelse
nr. 796 af 20. juni 2011, som endret ved § 1 1
lov nr. 624 af 14. juni 2011, § 1 i lov nr. 1380
af 28. december 2011, § 3 i lov nr. 1382 af 28.
december 2011 og § 91 lov nr. 118 af 7. februar
1012, foretages folgende @ndringer:

1. Overalt 1 loven @ndres »investeringsforenings-
beviser« til: »investeringsbeviser«, »udloddende
investeringsforeninger« til: »investeringsinstitut-
ter med minimumsbeskatning« og »en udlodden-
de investeringsforening« endres til: »et investe-
ringsinstitut med minimumsbeskatning«.

2. § 2, stk. 1, affattes saledes:

»Gevinst og tab ved udlodning af likvidations-
provenu fra aktieselskaber m.v. 1 det kalenderér,
hvori selskabet m.v. endeligt opleses, behandles
efter reglerne i denne lov. 1. pkt. finder dog ikke
anvendelse ved udlodning af likvidationsprovenu,
som er skattepligtigt for foreninger og selskaber
efter selskabsskattelovens § 5 B, stk. 4, og fusi-
onsskattelovens § 12, stk. 3, og i de tilfeelde hvor
udlodning af likvidationsprovenu efter ligningslo-
vens § 16 A, stk. 3, nr. 1, skal henregnes til ud-
bytte. Ved udlodning af likvidationsprovenu fra
et investeringsinstitut med minimumsbeskatning,
der er omfattet af § 21, finder 1. pkt. alene an-
vendelse, 1 det omfang udlodningen overstiger
minimumsindkomsten, jf. ligningslovens § 16 C,
stk. 3.«
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Omscettelige investeringsforeningsbeviser

§ 3. Omsattelige investeringsforeningsbeviser
anses altid for investeringsforeningsbeviser, der er
optaget til handel pa et reguleret marked.

§ 14. Fradrag efter § 13 A er betinget af, at
told- og skatteforvaltningen inden udlebet af selv-
angivelsesfristen for det indkomstar, hvor erhver-
velsen har fundet sted, eller hvor bandlaeggelsen
af aktier bandlagt efter ligningslovens § 7 A ophe-
rer, har modtaget oplysninger om erhvervelsen af
aktierne med angivelse af aktiernes identitet, an-
tallet, anskaftfelsestidspunktet og anskaffelsessum-
men.

Stk. 2. Betingelsen 1 stk. 1 anses for opfyldt,
hvis told- og skatteforvaltningen uanset tidsfristen
1 stk. 1 har modtaget oplysninger om erhvervelsen
ved indberetning fra andre indberetningspligtige
end den skattepligtige efter skattekontrollovens
§ 10, stk. 4, § 10 B eller § 11 H. Betingelsen
1 stk. 1 anses uanset tidsfristen ligeledes for op-
fyldt, séfremt den skattepligtige kan pavise, at de
indberetninger, der er foretaget pa dennes vegne,
er ukorrekte.

Stk. 3. For aktier erhvervet forud for indtraeden
af skattepligt her til landet anses betingelsen i
stk. 1 for opfyldt, hvis den tabsgivende aktie ind-
gar 1 oplysningerne 1 erklaeringen efter skattekon-
trollovens § 11 B, stk. 4, eller hvis den tabsgiven-
de aktie indgér 1 oplysningerne pa en oversigt
indeholdende de oplysninger, der er nevnt i skat-
tekontrollovens § 11 B, stk. 4, om beholdningen
af aktier ved indtraeden af skattepligt her til lan-
det, som den skattepligtige har indsendt til told-
og skatteforvaltningen inden udlebet af selvangi-
velsesfristen for det indkomstér, hvor skattepligt
her til landet indtraeder. For aktier, der indgar i en
beholdningsoversigt, jf. § 39 A, anses betingelsen
1 stk. 1 ligeledes for opfyldt.

Stk. 4. For aktier, som 1 den skattepligtiges ejer-
tid optages til handel pé et reguleret marked uden
1 forvejen at veere optaget til handel, anses betin-
gelsen 1 stk. 1 for opfyldt, hvis told- og skattefor-
valtningen har modtaget oplysninger om erhver-
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3. I overskriften for § 3 og overskriften for § 27
@ndres »investeringsforeningsbeviser« til: »inve-
steringsbeviser«.

4.1¢ 14, stk. 1, indsattes efter »selvangivelses-
fristen«: »efter skattekontrollovens § 4, stk. 1, 1.
pkt«.
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velsen af aktien inden udlebet af selvangivelses-
fristen for det indkomstar, hvor aktien optages til
handel pa et reguleret marked. Betingelsen i 1.
pkt. anses for opfyldt, hvis told- og skatteforvalt-
ningen har modtaget oplysninger om besiddelsen
efter skattekontrollovens § 11 B, stk. 6, eller uan-
set tidsfristen 1 1. pkt. har modtaget oplysninger
om besiddelsen ved indberetning efter skattekon-
trollovens § 10, stk. 1 og 2, eller oplysning efter
skattekontrollovens § 11 B, stk. 7. Stk. 2, 2. pkt.,
finder tilsvarende anvendelse.

§17. ...

Stk. 3. Séfremt den skattepligtige omfattes
af stk. 1, medregnes gevinst eller tab pd alle
den skattepligtiges investeringsforeningsbeviser i
udloddende investeringsforeninger, jf. ligningslo-
vens § 16 C, stk. 1, ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst.

Kapitel 5

Investeringsforeningsbeviser og aktier i
finansielle selskaber

Investeringsforeningsbeviser og aktier i
investeringsselskaber

Selskaber m.v. og personer

§ 19. Gevinst og tab pa aktier og investerings-
foreningsbeviser m.v. udstedt af et investerings-
selskab medregnes ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst.

Stk. 2. Ved et investeringsselskab forstas:

1) Et investeringsinstitut 1 henhold til Radets
direktiv 85/611/EQF, jf. bilag 1.
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5.1¢§ 14 indsettes som stk. 5:

»Stk. 5. For aktier erhvervet ved udlodning fra et
dadsbo, hvor boopgerelsen er indleveret efter fri-
sten 1 stk. 1, anses betingelsen i stk. 1 for opfyldt,
hvis udlodningsmodtageren senest samtidig med
indlevering af boopgerelsen afgiver de 1 stk. 1
angivne oplysninger til told- og skatteforvaltnin-
gen.«

6. I overskriften for kapitel 5, overskriften for § 19
og overskriften for § 20 @ndres »Investeringsfor-
eningsbeviser« til: »Investeringsbeviser«.

7.1§ 19, stk. 2, nr. 1, ®ndres »Radets direktiv
85/611/EQF« til: »Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF«.
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Stk. 4. Et investeringsselskab som naevnt i stk. 2
omfatter ikke en udloddende investeringsforening,
jf. ligningslovens § 16 C. Et investeringsselskab
som navnt 1 stk. 2 omfatter heller ikke en konto-
forende forening, der opfylder betingelserne i § 2,
2.-4. pkt., 1 lov om beskatning af medlemmer af
kontoferende foreninger.

Investeringsforeningsbeviser i andre
akkumulerende investeringsforeninger

Selskaber m.v. og personer

§20. ...

Investeringsforeningsbeviser i udloddende
investeringsforeninger

Selskaber m.v.

§ 20 A. Gevinst og tab pa omsattelige beviser
for indskud 1 udloddende investeringsforeninger,
jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst efter de
regler, der er angivet i kapitel 1 og 2, §§ 9, 10 og
17 og kapitel 6-9, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Er investeringsforeningen omfattet af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 8, er det en betingel-
se for at kunne fradrage tab, at investeringsfor-
eningen ikke investerer i fordringer pa selskaber,
med hvilke et medlem af investeringsforeningen
er koncernforbundet efter kursgevinstlovens § 4,
stk. 2.

Investeringsforeningsbeviser i udloddende
aktiebaserede investeringsforeninger

Personer

§ 21. Gevinst og tab ved afstaelse af omsatteli-
ge beviser for indskud i udloddende investerings-
foreninger, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, der
er aktiebaserede, jf. stk. 2-5, medregnes ved op-
gorelsen af den skattepligtige indkomst efter de
regler, der er angivet i kapitel 1 og 2, §§ 12-14, 17
og 17 A og kapitel 6-9.
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8.1§ 19, stk. 4, ®ndres »§ 2, 2.-4. pkt.« til: »§ 2,
2. og 3. pkt.«.

9. Overskriften for § 20 A affattes sdledes:

»Investeringsbeviser i investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning

Selskaber m.v.«

10. § 20 A4, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. For de investeringsinstitutter, der har
mindre end 8 deltagere, er det en betingelse for at
kunne fradrage tab, at investeringsinstituttet ikke
investerer 1 fordringer pa selskaber, som en del-
tager 1 investeringsinstituttet er koncernforbundet
med efter kursgevinstlovens § 4, stk. 2.«

11. Overskriften til § 21 affattes saledes:

»Investeringsbeviser i aktiebaserede
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning

Personer«

12. 1§ 21, stk. 2, @ndres »En udloddende inve-
steringsforening« til: »Et investeringsinstitut med
minimumsbeskatning« og »foreningens« &ndres
tre steder til: »instituttets«.
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Stk. 2. En udloddende investeringsforening er
aktiebaseret, hvis 50 pct. eller mere af forenin-
gens aktivmasse 1 lobet af foreningens indkomstar
gennemsnitligt er placeret 1 verdipapirer m.v. om-
fattet af denne lov, bortset fra aktier omfattet af
§ 19 og investeringsforeningsbeviser omfattet af
§ 22. Det er endvidere en betingelse, at den rester-
ende del af aktivmassen udelukkende er placeret
1 vaerdipapirer m.v. og i foreningens administrati-
onsbygning.

Stk. 4. Hvis investeringsforeningens anbringel-
ser ikke overholder betingelsen 1 stk. 2, anses for-
eningen for at have skiftet skattemeessig status til
en udloddende obligationsbaseret investeringsfor-
ening, jf. § 33 og selskabsskattelovens § 5 F, og
reglerne 1 § 22 finder anvendelse.

Stk. 5. Investeringsforeningen skal indsende op-
lysninger til told- og skatteforvaltningen til vur-
dering af, om anbringelsesgransen i stk. 2 er
overholdt. Oplysningerne skal indsendes senest
samtidig med oplysninger til bedemmelse af, om
investeringsforeningen overholder betingelserne
for at vaere udloddende forening. Hvis anbringel-
sesgraensen ikke er overholdt, skal investerings-
foreningen offentliggore dette.

Investeringsforeningsbeviser i udloddende
obligationsbaserede investeringsforeninger

Personer

§ 22. Gevinst og tab ved afstaelse af omsatteli-
ge beviser for indskud i udloddende investerings-
foreninger, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, der
er obligationsbaserede, jf. stk. 2-5, medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst. 1. pkt.
finder dog alene anvendelse, hvis arets nettoge-
vinst eller nettotab sammenlagt med nettogevin-
ster og nettotab pa fordringer og gald omfattet af
kursgevinstlovens §§ 14 og 23 overstiger 2.000
kr. For omsattelige investeringsforeningsbeviser
finder reglen 1 § 14 tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. En udloddende investeringsforening er
obligationsbaseret, hvis mindre end 50 pct. af
foreningens aktivmasse 1 lebet af foreningens ind-
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13.1§ 21, stk. 4, @ndres »investeringsforenin-
gens« til: »investeringsinstituttets«, »foreningen«
a@ndres til: »instituttet«, og »en udloddende ob-
ligationsbaseret investeringsforening« andres til:
»et obligationsbaseret investeringsinstitut med
minimumsbeskatning«.

14.1§ 21, stk. 5, @ndres »Investeringsforenin-
gen til: »Investeringsinstituttet«, »investerings-
foreningen« @ndres to steder til: »investerings-
instituttet«, og »udloddende forening« a&ndres

til: »et investeringsinstitut med minimumsbeskat-
ning«.

15. Overskriften til § 22 aftattes sdledes:

»Investeringsbeviser i obligationsbaserede
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning

Personer«

16. § 22, stk. 1, 3. pkt., ophaves.

17.1¢ 22, stk. 2, @ndres »En udloddende inve-
steringsforening« til: »Et investeringsinstitut med

51



komstar gennemsnitligt er placeret i vaerdipapi-
rer m.v. omfattet af denne lov, bortset fra aktier
omfattet af § 19 og investeringsforeningsbeviser
omfattet af naervaerende bestemmelse. Det er end-
videre en betingelse, at den resterende del af ak-
tivmassen udelukkende er placeret i vaerdipapirer
m.v. og 1 foreningens administrationsbygning.

Stk. 4. Hvis investeringsforeningens anbringel-
ser ikke overholder betingelsen 1 stk. 2, anses for-
eningen for at have skiftet skattemeessig status til
en udloddende aktiebaseret investeringsforening,
jf. § 33 og selskabsskattelovens § 5 F, og reglerne
1§ 21 finder anvendelse.

Stk. 5. Investeringsforeningen skal indsende op-
lysninger til told- og skatteforvaltningen til vur-
dering af, om anbringelsesgransen i stk. 2 er
overholdt. Oplysningerne skal indsendes senest
samtidig med oplysninger til bedemmelse af, om
investeringsforeningen overholder betingelserne
for at vaere udloddende forening. Hvis anbringel-
sesgraensen ikke er overholdt, skal investerings-
foreningen offentliggore dette.

Stk. 6. 1 tilfelde, der er omfattet af stk.1, fin-
der reglerne 1 §§ 12-13 A og 44 ikke anvendel-
se. Stk. 1 finder ikke anvendelseide1§§ 17,17 A
og 19 nevnte tilfelde.

§23....

Stk. 4. Skattepligtige omfattet af § 7 skal anven-
de lagerprincippet ved opgerelse af gevinst og tab
pa investeringsforeningsbeviser omfattet af § 17,
stk. 3. Endvidere skal skattepligtige omfattet af
§ 7 anvende lagerprincippet ved opgerelse af ge-
vinst og tab pa investeringsforeningsbeviser om-
fattet af § 22, sdfremt den pagaldende anvender
lagerprincippet ved opgerelse af gevinst og tab
pa obligationer, der er optaget til handel pa et
reguleret marked.

Stk. 6. Uanset stk. 5 kan skattepligtige omfattet
af § 6 anvende realisationsprincippet ved opgorel-
se af gevinst og tab pa aktier omfattet af § 9,
der ikke er optaget til handel pé et reguleret mar-
ked eller pa en multilateral handelsfacilitet. Det
er en betingelse, at den skattepligtige anvender
realisationsprincippet pa alle sddanne aktier. 1.
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minimumsbeskatning« og »foreningens« &ndres
tre steder til: »instituttets«.

18. 1§ 22, stk. 4, @ndres »investeringsforenin-
gens« til: »investeringsinstituttets«, »foreningen«
@ndres til: »instituttet«, og »en udloddende aktie-
baseret investeringsforening« @ndres til: »et ak-
tiebaseret investeringsinstitut«.

19.1§ 22, stk. 5, @ndres »Investeringsforenin-
gen til: »Investeringsinstituttet«, »investerings-
foreningen« a&ndres to steder til: »investerings-
instituttet«, og »udloddende forening« a&ndres

til: »et investeringsinstitut med minimumsbeskat-
ning«.

20. 18 22, stk. 6, &ndres »§§ 12-13 A« til: »§§ 5
A, 12-13 A«.
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pkt. finder ikke anvendelse, hvis den skattepligti-
ge har anvendt lagerprincippet pa sadanne aktier,
eller hvis den skattepligtige er et livsforsikrings-
selskab. 1. pkt. finder ikke anvendelse pa inve-
steringsforeningsbeviser omfattet af § 20, stk. 1,
eller § 20 A. 1. pkt. finder ikke anvendelse pa
tegningsretter til aktier, konvertible obligationer
og tegningsretter til konvertible obligationer, hvis
aktierne, der kan tegnes eller konverteres til, vil
vaere optaget til handel pa et reguleret marked
eller en multilateral handelsfacilitet.

Stk. 7. Den skattepligtige skal anvende lager-
princippet ved opgerelse af gevinst og tab pa
aktier, investeringsforeningsbeviser m.v. omfattet
af § 19, stk. 1. I de tilfeelde, hvor den skatteplig-
tige og investeringsselskabet har forskelligt ind-
komstar, treeder veerdien ved begyndelsen af inve-
steringsselskabets indkomstar 1 stedet for verdien
ved begyndelsen af den skattepligtiges indkomst-
ar, og veerdien ved udgangen af investeringssel-
skabets indkomstér traeder 1 stedet for verdien ved
udgangen af den skattepligtiges indkomstér. For
aktier, som den skattepligtige har erhvervet i lo-
bet af investeringsselskabets indkomstér, treeder
anskaffelsessummen 1 stedet for aktiernes verdi
ved begyndelsen af indkomstéret. For aktier, som
den skattepligtige har afstdet 1 lobet af investe-
ringsselskabets indkomstar, treeder afstaelsessum-
men i stedet for aktiernes veerdi ved udgangen
af indkomstaret. Ved vardien af aktier og investe-
ringsforeningsbeviser m.v., som er udstedt af et
investeringsselskab, forstds markedskursen. Kan
en markedskurs ikke fastleegges, eller er denne
lavere end tilbagekebsvardien opgjort efter § 19,
stk. 2, nr. 2, anvendes tilbagekebsvardien.

Stk. 8. Ved afstaelse af et investeringsforenings-
bevis 1 en investeringsforening, der har varet
omfattet af ligningslovens § 16 C, og hvor inve-
steringsforeningsbeviset pa grund af foreningens
beslutning herom eller pa grund af manglende
rettidig indsendelse af korrekte oplysninger om
minimumsudlodning m.v. omfattes af § 19, stk. 1,
opgores den skattepligtige indkomst fra afstael-
sen, som om stk. 7, § 19, stk. 1, og § 33, stk. 1,
ikke var geeldende. Det galder dog kun, sédfremt
afstéelsen sker inden beslutningstidspunktet eller
inden det tidspunkt, hvor rettidig indsendelse af
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21. 1§ 23, stk. 7, 2. pkt., indsettes efter »forskel-
ligt indkomstar,«: »og der er tale om aktier, der
ikke er optaget til handel pa et reguleret marked
eller registreret 1 en vaerdipapircentral,«.

22.1§ 23, stk. 8, @ndres »investeringsforening«
til: »et investeringsinstitut med minimumsbeskat-
ning«, »investeringsforeningsbeviset« andres til:
»investeringsbeviset«, og »foreningens« &ndres
til: »instituttets«.
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korrekte oplysninger skulle have fundet sted, og
den skattepligtige ikke pa grund af udfaldet af en
stedfunden generalforsamling havde grund til at
antage, at beslutningen ville blive truffet, eller at
der ikke ville ske rettidig indsendelse af korrekte
oplysninger.

§24. ...

Stk. 5. Skatteministeren fastsatter de nermere
regler for opgerelse af gevinst og tab pa aktier,
der er omfattet af § 17.

Forhgjelse af anskaffelsessummen for visse
investeringsforeningsbeviser

Selskaber m.v. og personer

§ 27. 1 tilfeelde, hvor der ikke foretages effek-
tiv udbetaling af et udlodningspligtigt belab fra
en udloddende investeringsforening, jf. lignings-
lovens § 16 C, der er et investeringsinstitut 1 hen-
hold til Radets direktiv nr. 85/611/EQF, jf. bilag 1,
anses den manglende effektive udbetaling som et
tilleeg til den oprindelige andel, der anses for an-
skaffet pa samme tidspunkt som den oprindelige
andel, og med en anskaffelsessum, der svarer til
den manglende betaling. Den manglende effektive
udbetaling anses for tillagt den oprindelige andel
pa tidspunktet for investeringsforeningens arlige
godkendelse af regnskabet, dog senest 6 méneder
efter udlebet af investeringsforeningens indkomst-
ar.

Stk. 2. Stk. 1 finder dog kun anvendelse, hvis

1) den manglende udbetaling ikke behandles af
foreningen som et nyt indskud, der medferer en
foregelse af modtagerens nominelle andele 1 for-
eningen, eller

2) der ikke er tale om den 1 ligningslovens § 16
A, stk. 3, nr. 1, nevnte likvidationsudlodning, der
kun medtages med det udloddede beleb.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse
ved manglende effektiv udbetaling til skatteplig-
tige, der beskattes af vaerdistigninger pa investe-
ringsforeningsbeviset 1 den udloddende investe-
ringsforening efter et lagerprincip, selv om denne
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23. § 24, stk. 5, ophaves.
Stk. 6 bliver herefter stk. 5.

24.1§ 27, stk. 1, @ndres »et udlodningsplig-

tigt belab« til: »minimumsindkomsten«, »Radets
direktiv 85/611/E@QF« @&ndres til: » Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2009/65/EF«, og to
steder @ndres »investeringsforeningens« til: »in-
vesteringsinstituttets«.

25.1§ 27, stk. 2, nr. 1, ®ndres to steder »forenin-
gen til: »instituttet«.

26.1 § 27, stk. 4, ®ndres »investeringsforenings-
beviset i den udloddende investeringsforening«
til: »investeringsbeviser i investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning«, »denne« andres til:
»instituttet«, og »Radets direktiv 85/611/EQF«
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ikke er et investeringsinstitut i henhold til Radets
direktiv nr. 85/611/EQF.

§ 33. Hvis en akkumulerende investeringsfor-
ening, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,
en udloddende investeringsforening, jf. lignings-
lovens § 16 C, eller et investeringsselskab, jf.

§ 19, skifter skattemaessig status, uden at forenin-
gen eller selskabet opleses, skal medlemmernes
andele af foreningen eller selskabet anses for af-
stdet og anskaffet igen til handelsveardien pa det
tidspunkt, som a@ndringen har virkning fra, jf. dog
§ 23, stk. 8. Ved skift af skattemassig status for-
stds, at gevinst og tab pd den skattepligtiges aktier
og andele m.v. i selskabet eller foreningen efter
det tidspunkt, hvor skiftet har virkning fra, beskat-
tes efter andre regler end de regler, der fandt an-
vendelse indtil dette tidspunkt, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Folgende skattemeessige statusskift med-
forer ikke, at medlemmernes andele af foreningen
m.v. anses for afstdet og anskaffet igen:

1) Hvis en udloddende obligationsbaseret inve-
steringsforening skifter skattemeessig status til et
investeringsselskab eller en udloddende aktieba-
seret investeringsforening.

2) Hvis et investeringsselskab skifter skatte-
maessig status til en udloddende obligationsbase-
ret investeringsforening.

Stk. 4. Hvis en udloddende investeringsforening,
der foretager udlodning efter ligningslovens § 16
C, stk. 13, opherer med at vaere omfattet af den-
ne bestemmelse, anses dette for et skift af skatte-
maessig status, jf. stk. 1.

Stk. 5. Handelsvardien af investeringsforenings-
beviser som navnt i stk. 1 opgeres efter fradrag
af udlodninger, der efter begyndelsen af forste
ar med ny status betales af indkomsten 1 sidste
ar med gammel status. I udloddende investerings-
foreninger som navnt 1 stk. 1 udger fradrag for
udlodningen dog altid mindst minimumsudlodnin-
gen, jf. ligningslovens § 16 C.

Stk. 6. 1 det forste dr, hvor arets gevinst eller
tab pa aktier, der er udstedt af et investerings-
selskab, omfattes af § 19, jf. stk. 2, nedsettes
vardien af andele 1 investeringsselskabet ved ind-
komstarets begyndelse med den faktiske udlod-
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@ndres til: »Europa-Parlamentets og Rédets direk-
tiv 2009/65/EF«.

27.1 § 33, stk. 1, @ndres to steder »foreningen el-
ler selskabet« til: »selskabet m.v.«, »medlemmer-
nes« @ndres til: »deltagernes«, og »selskabet eller
foreningen« a&ndres til: »selskabet m.v.«

28.1 § 33, stk. 3, ®ndres »medlemmernes« til:
»deltagernes«, »foreningen m.v.« a&ndres til: »sel-
skabet m.v.«, to steder @&ndres »en udloddende
obligationsbaseret investeringsforening« til: »et
obligationsbaseret investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning«, og »en udloddende aktieba-
seret investeringsforening« andres til: »et aktie-
baseret investeringsinstitut med minimumsbeskat-
ning«.

29. § 33, stk. 4, ophaeves.

30.1 § 33, stk. 5, 3. pkt., @ndres »udlodninger«
a@ndres til: »udlodninger m.m.«, »betales« a&ndres
til: »udredes«, »udlodningen« andres til: »udlod-
ningen m.m.«, og »minimumsudlodningen« &n-
dres til: »minimumsindkomsten«.

31.1 § 33, stk. 6, endres »minimumsudlodnin-
gen« til: »minimumsindkomsten«.
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ning foretaget efter statusskifte, i det omfang den
vedroerer tiden for statusskiftet. Pa tilsvarende ma-
de nedsattes anskaffelsessummen af andele, nar
et investeringsselskab, jf. § 19, skifter skattemaes-
sig status. Ved statusskifte fra udloddende inve-
steringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, til in-
vesteringsselskab nedsattes vaerdien af andelene
mindst med minimumsudlodningen.

Stk. 7. Aktier, der tilherer en forening, der skif-
ter skattemeessig status efter stk. 1, saledes at
medlemmerne beskattes som deltagere 1 et interes-
sentskab, anses for afstaet og anskaffet igen til
handelsveardien pa det tidspunkt, som statusskiftet
har virkning fra.

Stk. 9. For skattepligtige, der beskattes som
deltagere i et interessentskab og overgar til be-
skatning som medlemmer af en udloddende inve-
steringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, eller
en kontoferende investeringsforening, jf. selska-
bsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, anses overgangen
ikke som en afstdelse af interessentskabets aktier.

Overgangsregel for aktier ejet i mindre end 3 ar
§ 45. (Ophavet).
Overgangssaldo

§ 45 A. (Ophavet).

Lovens bilag 1
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32.1§ 33, stk. 7, @ndres »en forening« til: »en
investeringsforening eller et investeringsinstitut
med minimumsbeskatning«, og »medlemmerne«
@ndres til: »deltagerne«.

33.1§ 33, stk. 9, ®ndres »medlemmer af« til:
»deltagere i«, og efter »eller« indsettes: »som
medlemmer af«.

34.1 § 39 B indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. Hvis personen pa fraflytningstidspunk-
tet ejede aktier, hvorpa der samlet blev opgjort
et nettotab, kan der ske en forhgjelse af handels-
vardien for de aktier, som personen fortsat ejer
pa tilflytningstidspunktet. Forhgjelsen sker med
den andel af nettotabet, der svarer til aktiens for-
holdsmaessige andel af den samlede vardi pa til-
flytningstidspunktet af de aktier, som indgik ved
opgerelsen af nettotabet.«

35. Overskriften for § 45, der er ophavet, ophee-
ves.

36. Overskriften for § 45 A, der er ophavet, op-
haves.

37. Bilag 1 affattes sédledes:

»Bilag 1:
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Radets direktiv 85/611/EQF:

Artikel 1

1. Medlemsstaterne lader bestemmelserne 1 dette
direktiv geelde for sddanne institutter for kollektiv
investering 1 vaerdipapirer (investeringsinstitutter),
som er beliggende pé deres omrade.

2. Ved anvendelsen af dette direktiv og med for-
behold af artikel 2 forstis ved investeringsinstitut-
ter sddanne foretagender,

— der har som eneste formal at foretage kollektiv
investering 1 vaerdipapirer af kapital tilvejebragt
ved henvendelse til offentligheden, og hvis virk-
somhed bygger pa princippet om risikospredning,

0g

— hvis andele pa forlangende af thaendehaverne
skal tilbagekebes eller indleses direkte eller indi-
rekte for midler af disse institutters formue. Det
forhold, at et investeringsinstitut traeffer foran-
staltninger med henblik pa, at kursvardien for
dets andele ikke afviger vaesentligt fra nettovaer-
dien, ligestilles med sédanne tilbagekeb eller ind-
losninger.

3. Disse institutter kan 1 henhold til loven opret-
tes ifolge aftale (investeringsfonde administreret
af administrationsselskaber) eller som »trusts«
(»unit trusts«) eller 1 henhold til vedtaegter (inve-
steringsselskab).

I henhold til dette direktiv omfatter udtrykket »in-
vesteringsfond« ligeledes begrebet »unit trust«.

4. Dette direktiv omfatter imidlertid ikke investe-
ringsselskaber, hvis formue gennem datterselska-
ber hovedsagelig investeres 1 andre verdier end
vardipapirer.
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF:

Artikel 1

1. Dette direktiv finder anvendelse pé institutter

for kollektiv investering 1 vaerdipapirer (investe-
ringsinstitutter), som er etableret pa medlemssta-
ternes omrade.

2. Ved anvendelsen af dette direktiv og med for-
behold af artikel 3 forstas ved investeringsinstitut
et foretagende:

a) der har som eneste formal at foretage kollek-
tiv investering i vaerdipapirer eller 1 andre 1 artikel
50, stk. 1, nevnte likvide finansielle aktiver af
kapital tilvejebragt ved henvendelse til offentlig-
heden, og hvis virksomhed bygger pa princippet
om risikospredning, og

b) hvis andele pé forlangende af ihandehaverne
tilbagekobes eller indleses direkte eller indirekte
for midler af disse institutters aktiver. Det forhold,
at et investeringsinstitut traeeffer foranstaltninger
med henblik pa, at kursvardien for dets andele
ikke afviger fra nettoveardien, ligestilles med sé-
danne tilbagekeb eller indlesninger.

Medlemsstaterne kan tillade, at investeringssel-
skaber bestér af flere investeringsafdelinger.

3. De i stk. 2 nevnte institutter kan oprettes 1
henhold til aftale (investeringsfonde administreret
af administrationsselskabet), som »trusts« (»unit
trusts«) eller 1 henhold til vedtegter (investerings-
selskaber).

I henhold til dette direktiv omfatter:

a) udtrykket »investeringsfonds« ligeledes be-
grebet »unit trust«

b) udtrykket »andele« 1 investeringsinstitutter li-
geledes aktier 1 investeringsinstitutter.
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Artikel 2

1. Folgende investeringsinstitutter anses ikke for
investeringsinstitutter omfattet af dette direktiv:
— lukkede investeringsinstitutter,

— investeringsinstitutter, der tilvejebringer kapital
uden at spge at tilbyde deres andele til offentlig-
heden i Fellesskabet eller en del af dette,

— investeringsinstitutter, hvis andele 1 henhold til
fondsbestemmelserne eller investeringsselskabers
vedtaegter kun mé salges til offentligheden 1 tred-
jelande,

— de kategorier af investeringsinstitutter, der er
fastlagt 1 bestemmelserne i den medlemsstat, hvor
investeringsinstituttet er beliggende, og for hvilke
reglerne 1 afdeling V og artikel 36 pa grund af
investeringsinstitutternes investerings- og laneop-
tagelsespolitik er uhensigtsmaessige.

2....

§4. ...

Stk. 3. Er den afstdede ejendom erhvervet for
den 19. maj 1993, opgeres den skattepligtiges an-
skaffelsessum som enten
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4. Dette direktiv omfatter ikke investeringsselska-
ber, hvis aktiver gennem datterselskaber hovedsa-
gelig investeres 1 andre verdier end vaerdipapirer.

5....

Artikel 3

Folgende institutter anses ikke for omfattet af det-
te direktiv:

a) lukkede institutter for kollektiv investering

b) institutter for kollektiv investering, der tilve-
jebringer kapital uden at sgge at tilbyde deres an-
dele til offentligheden i1 Fallesskabet eller en del
af dette

¢) institutter for kollektiv investering, hvis an-
dele 1 henhold til fondsbestemmelserne eller in-
vesteringsselskabers vedtegter kun ma salges til
offentligheden i tredjelande

d) de kategorier af institutter for kollektiv inve-
stering, der er fastlagt i bestemmelserne 1 den
medlemsstat, hvor sddanne institutter for kollek-
tiv investering er etableret, og for hvilke regler-
ne i kapital VII og artikel 83 pa grund af insti-
tutternes investerings- og laneoptagelsespolitik er
uhensigtsmaessige.

K

§2

I lov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse af
fast ejendom (ejendomsavancebeskatningsloven),
jf. lovbekendtgerelse nr. 891 af 17. august 2006,
som &ndret bl.a. ved § 51 lov nr. 525 af 12. juni
2009 og senest ved § 13 1 lov nr. 1382 af 28.
december 2011, foretages folgende @&ndring:

1.1§ 4, stk. 3, 7. pkt., og § 5, stk. 2, 14. og 15.
pkt., @ndres »§ 16 A, stk. 6« til: »§ 16 A, stk. 5«.
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1) ejendomsverdien pr. 1. januar 1993 med et
tilleeg pa 10 pct. eller

2) ejendomsverdien pr. 1. januar 1993 med et
tilleg pa 10 pct. og med tilleg af et belab opgjort
som halvdelen af forskellen mellem denne vardi
og ejendomsverdien pr. 1. januar 1996.

Den skattepligtige kan 1 stedet for opgerelse
af anskaffelsessummen efter 1. pkt. vaelge at an-
vende en ansattelse af veerdien af den faste ejen-
dom pr. 19. maj 1993, der er foretaget efter den
dageeldende bestemmelse i vurderingslovens § 4
B. Uanset 1. og 2. pkt. kan den skattepligtige,
hvis den faktiske anskaffelsessum omregnet til
kontantveerdi efter stk. 2 og reguleret efter § 4
A samt tillagt vedligeholdelses- og forbedringsud-
gifter atholdt inden den 1. januar 1993 er hgjere
end vaerdien efter 1. og 2. pkt., i stedet vaelge
at benytte denne anskaffelsessum. Udgifter, som
nevnti § 5, stk. 2, 4.-7. pkt., medregnes ikke. An-
skaffelsessummen for ejendomme, der er belig-
gende i udlandet, er vaerdien i handel og vandel
den 19. maj 1993. Den i 3. og 4. pkt. n@vnte
faktiske anskaffelsessum kan dog anvendes, hvis
denne er hgjere end vardien 1 handel og vandel
den 19. maj 1993. For ejendomme, der er eller har
varet omfattet af ligningslovens § 16, stk. 9, eller
§ 16 A, stk. 6, skal den skattepligtige ved opge-
relse af fortjenesten efter denne lov benytte den
anskaffelsessum, som anvendes eller har varet
anvendt ved opgerelsen af beregningsgrundlaget
efter ligningslovens § 16, stk. 9.

§5. ...

Stk. 2. Anskaffelsessummen forhgjes endvidere
med atholdte udgifter til vedligeholdelse eller for-
bedring, 1 det omfang disse har oversteget 10.000
kr. pr. kalenderar. For ejendomme, som er omfat-
tet af § 4, stk. 3, medtages alene udgifter, der er
aftholdt den 1. januar 1993 eller senere. Safremt
ejendommen er vurderet efter den dagaldende
bestemmelse i1 vurderingslovens § 4 B eller er
omfattet af § 4, stk. 3, 5. pkt., medtages alene
udgifter, der er atholdt efter 19. maj 1993. Vedli-
geholdelsesudgifter, der har kunnet fradrages ved
opgorelsen af den skattepligtige indkomst, samt
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udgifter, der er straksfradraget eller straksafskre-
vet, og som ikke er omfattet af afskrivningslovens
§ 21, stk. 2, samt forbedringsudgifter pa fredede
bygninger, der kan fradrages 1 efterfolgende ind-
komstér, kan ikke medregnes. Ved afgerelsen af,
om udgifter har kunnet fradrages ved opgerelsen
af den skattepligtige indkomst, ses der bort fra
standardfradrag, der er foretaget frem til og med
indkomstaret 1999 efter den dagaldende bestem-
melse 1 ligningslovens § 15 J. Udgifter, der mod-
svares af tilskud m.v., der er skattefrie, kan heller
ikke medregnes. Tilsvarende gaelder udgifter, der
er fradraget 1 1992 og 1993 efter den dagaeldende
bestemmelse i ligningslovens § 15 N. Séfremt
den skattepligtige kun afstar en del af en fast
ejendom, medregnes kun udgifter til vedligehol-
delse og forbedring, der vedrorer den afstdede del
af ejendommen. Udgifterne medregnes i disse til-
feelde 1 det omfang, de i det enkelte kalenderar
overstiger tillegget efter stk. 1, 4. pkt. Reglerne
14.-7. pkt. geelder tilsvarende. Safremt den skatte-
pligtige ejede ejendommen i1 sameje med andre,
medregnes kun udgifter til vedligeholdelse og for-
bedring, som den skattepligtige har atholdt. Ud-
gifterne medregnes i disse tilfelde i det omfang,
de i det enkelte kalenderar overstiger tilleegget
efter stk. 1, 5. pkt. Reglerne 1 4.-7. pkt. gelder
tilsvarende. For ejendomme, der er eller har varet
omfattet af ligningslovens § 16, stk. 9, eller § 16
A, stk. 6, kan anskaffelsessummen kun forhgjes
med forbedringer, der er tillagt ved opgerelsen af
beregningsgrundlaget efter ligningslovens § 16,
stk. 9. Dette geelder dog ikke for forbedringer
foretaget efter det tidspunkt, hvor ejendommen
senest har veeret omfattet af ligningslovens § 16,
stk. 9, eller § 16 A, stk. 6. 14. pkt. finder dog ikke
anvendelse for vedligeholdelses- og forbedrings-
udgifter pa bygninger, der er undergivet fredning

1 henhold til bygningsfredningsloven, og som ikke
kan fradrages ved indkomstopgerelsen.

2011/1 LSF 95

§3
I lov om beskatning af fonde og visse foreninger

(fondsbeskatningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr.
1248 af 2. november 2010, som a&ndret ved § 7 i
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§3....
Stk. 3. Fonde omfattet af § 1, nr. 1 og 4, kan an-

vende realisationsprincippet ved opgerelsen af ge-
vinst og tab pd portefoljeaktier, jf. aktieavancebe-
skatningslovens § 9. Fonden kan dog ikke anven-
de realisationsprincippet pa investeringsforenings-
beviser som navnt i aktieavancebeskatningslo-
vens § 20, stk. 1, og investeringsforeningsbeviser
som navnt 1 aktieavancebeskatningslovens § 20
A, hvis investeringsforeningen er omfattet af de-
finitionen 1 aktieavancebeskatningslovens § 22,
stk. 2 og 3. Endvidere kan fonden ikke anvende
realisationsprincippet pa portefoljeaktier, der er
optaget til handel pa et reguleret marked eller en
multilateral handelsfacilitet, hvis fonden i et ind-
komstar har anvendt lagerprincippet pa sddanne
aktier. Det er en betingelse, at fonden anvender
realisationsprincippet pa alle portefoljeaktier med
de undtagelser, der folger af 2. og 3. pkt. Hvis
fonden i et indkomstér har anvendt lagerprincip-
pet pé portefoljeaktier, der ikke er optaget til han-
del pé et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet, bortfalder fondens adgang efter 1.
pkt. til at anvende realisationsprincippet pa porte-
foljeaktier. Adgangen efter 1. pkt. til at anvende
realisationsprincippet pa portefoljeaktier, der er
optaget til handel pa et reguleret marked eller en
multilateral handelsfacilitet, er betinget af, at der
sker uddelinger for et belgb svarende til summen
af den skattepligtige indkomst for fradrag efter

§§ 4 og 5 og indtagter, som i henhold til stk. 2
og § 10 ikke skal medregnes til den skattepligtige
indkomst. Hensattelser omfattet af § 4, stk. 4, 8
0g 9, og § 5, stk. 1 og 2, sidestilles med uddelin-
ger. Uddelinger, hvor hensattelser benyttes, med-
regnes dog ikke. Det er ikke et krav efter 6. pkt.,
at uddelingerne er fradragsberettigede. Betingel-
sen 1 6. pkt. anses for opfyldt, selv om fonden har
anvendt en del af indkomsten for det pdgeldende
indkomstar til betaling af indkomstskat, jf. § 11,
eller har anvendt en del af indkomsten for det
pagaeldende indkomstér til betaling af skat til en
fremmed stat, Fergerne eller Gronland, som folge
af at den fremmede stat, Faergerne eller Gronland
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lov nr. 513 af 7. juni 2006 og § 3 i lov nr. 254 af
30. marts 2011, foretages folgende @ndring:

1.1 3, stk. 3, 2. pkt., ®ndres to steder »investe-
ringsforeningsbeviser« til: »investeringsbeviser,
og »investeringsforeningen« @ndres til: »investe-
ringsinstituttet«.
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har indeholdt skat af udbytte af aktier, renter eller
royalty fra kilder dér. Hvis fonden i et indkomstar
ikke opfylder betingelsen i 6. pkt., eller hvis der 1
et indkomstar udleses beskatning efter § 4, stk. 6
eller 8, af ubenyttede hensattelsesbelgb hensat

1 indkomstaret 2010 eller senere, anvendes lager-
princippet fra og med det pagaeldende indkomstar
pa sddanne aktier. Aktieavancebeskatningslovens
§ 24, stk. 3, 1. pkt., finder anvendelse ved skift fra
realisationsprincippet til lagerprincippet.

§8. ...
Stk. 8. Foreligger der ved fusionen i et af selska-

berne uudnyttede fradragsberettigede tab fra tidli-
gere indkomstér, kan dette tab uanset reglerne 1
aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 4, og § 43,
stk. 3, kursgevinstlovens § 31, stk. 3, 0g § 31 A,
stk. 3, og ejendomsavancebeskatningslovens § 6,
stk. 3, ikke fremfores til fradrag 1 det modtagende
selskab.

§ 14. Kapitel 1 finder tilsvarende anvendelse i
folgende tilfelde, ndr der ikke indgér et selskab
som navnt i1 selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr.
19, 1 fusionen:

7) Ved fusion af de i ligningslovens § 16 c,
stk. 1, 1. pkt., nevnte udloddende investeringsfor-
eninger. Hvis den ene forening opfylder betingel-
serne 1 aktieavancebeskatningslovens § 21 om an-
bringelse i aktier m.v., er det dog en betingelse, at
den anden forening opfylder de samme betingel-
ser.

§15a. ...
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§4

I lov om fusion, spaltning og tilfersel af akti-
ver m.v. (fusionsskatteloven), jf. lovbekendtgerel-
se nr. 1260 af 3. november 2010, som &ndret
ved § 17 1lov nr. 516 af 12. juni 2009 og § 4 1
lov nr. 254 af 30. marts 2011, foretages folgende
@ndringer:

1. 1§ 8, stk. 8, indsattes efter »reglerne i«: »lig-
ningslovens § 16 C, stk. 8,«.

2.1¢ 14, nr. 7, &ndres »ligningslovens § 16 c,
stk. 1, 1. pkt., neevnte udloddende investeringsfor-
eninger« til: »ligningslovens § 16 C navnte in-
vesteringsinstitutter med minimumsbeskatning,
»den ene forening« @ndres til: »det ene institut«,
og »den anden forening« @ndres til: »det andet
institut«.
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Stk. 4. Bestemmelserne 1 dette kapitel finder til-
svarende anvendelse:

2) Ved spaltning af de i ligningslovens § 16 c,
stk. 1, 1. pkt., nevnte beskattede udloddende in-
vesteringsforeninger, dog under forudsatning af,
at den eller de modtagende investeringsforeninger
er en udloddende investeringsforening som naevnt
1 ligningslovens § 16 ¢, stk. 1, 1. pkt.

§ 2. Pligt til at svare indkomstskat til staten
pahviler endvidere personer, der ikke er omfattet
af § 1, og dedsboer, der behandles i1 udlandet,
jf. dedsboskattelovens § 1, stk. 3, for sd vidt de
pagaldende personer eller dedsboer:

6) Erhverver udbytter omfattet af ligningslovens
§ 16 A, stk. 1 og 2, eller erhverver afstdelsessum-
mer omfattet af ligningslovens § 16 B, stk. 1,
idet selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, 5.
og 6. pkt., dog finder tilsvarende anvendelse. 1.
pkt. omfatter ikke udlodninger fra udloddende in-
vesteringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C,
stk. 1, der udelukkende investerer i fordringer om-
fattet af kursgevinstloven, aktier i det administra-
tionsselskab, der forestéar investeringsforeningens
administration, og afledte finansielle instrumenter
efter Finanstilsynets regler herom.

§49A. ...

Stk. 2. Den arbejdsmarkedsbidragspligtige ind-
komst, for hvilken der foretages indeholdelse af
arbejdsmarkedsbidrag, omfatter ud over de ind-
komster, som er nevnt i stk. 1, felgende vederlag
m.v., i det omfang vederlagene er gjort til A-ind-
komst efter § 43, stk. 2:
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3.8 15 a, stk. 4, nr. 2, affattes saledes:

»2) Ved spaltning af de i ligningslovens § 16
C navnte investeringsinstitutter med minimums-
beskatning, dog under forudsatning af, at det el-
ler de modtagende investeringsinstitutter er et in-
vesteringsinstitut med minimumsbeskatning som
navnt i ligningslovens § 16 C.«

§5

I kildeskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1403
af 7. december 2010, som &ndret bl.a. ved § 4 1
lov nr. 459 af 12. juni 2009, § 5 i lov nr. 254 af
30. marts 2011, § 51 lov nr. 1382 af 28. december
2011 og senest ved § 11 i lov nr. 118 af 7. februar
2012, foretages folgende @ndringer:

1.1§ 2, stk. 1, nr. 6, 2. pkt., &ndres »udlod-
ninger fra udloddende investeringsforeninger, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1« til: »udbytte fra
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning
omfattet af ligningslovens § 16 C«, »investerings-
foreningens« @ndres til: »investeringsinstituttets«
og » og afledte finansielle instrumenter efter Fi-
nanstilsynets regler herom« @ndres til: », afledte
finansielle instrumenter efter Finanstilsynets reg-
ler herom og beviser 1 investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning omfattet af ligningslovens
§ 16 C, der udelukkende investerer i aktiver som
navnt 1 denne bestemmelse«.
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1) Den skattepligtige vaerdi af privat anvendelse
af bil efter ligningslovens § 16, stk. 4, der helt
eller delvis vederlagsfrit stilles til radighed som
led i1 et ansattelsesforhold eller som led i en aftale
om ydelse af personligt arbejde 1 ovrigt.

2) Den skattepligtige vaerdi af fri sommerbolig
omfattet af ligningslovens § 16, stk. 5, 2.-4. og 8.
pkt.

3) Den skattepligtige veerdi af fri lystbdd omfat-
tet af ligningslovens § 16, stk. 6, 2.-4. og 9. pkt.

4) Den skattepligtige veerdi af fri helarsbolig
omfattet af ligningslovens § 16, stk. 9, bortset fra
dei § 16, stk. 9, 13. pkt., nevnte tilfelde.

5) Den skattepligtige veerdi af aktier, tegnings-
retter til aktier eller kaberetter til aktier omfattet
af ligningslovens § 16 eller § 28, stk. 1 eller 2, jf.
statsskattelovens § 4.

6) Den skattepligtige veerdi af udbytte i form
af rddighed over bil, sommerbolig, lystbad og hel-
arsbolig omfattet af ligningslovens § 16 A, stk. 6,
bortset fra de tilfeelde, der er naevnt i ligningslo-
vens § 16, stk. 5, 5. pkt., og § 16, stk. 6, 5. og 8.
pkt.

§ 65. I forbindelse med enhver vedtagelse eller
beslutning om udbetaling eller godskrivning af
udbytte af aktier eller andele i selskaber eller for-
eninger m.v. omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 1, 2, 2 e, 2 h og 4, skal vedkommende
selskab eller forening m.v. indeholde 27 pct. af
det samlede udbytte, medmindre andet er fastsat
1 medfor af stk. 4 eller folger af stk. 5-8. Indehol-
delse med 27 pct. skal endvidere foretages i den
samlede udbetaling eller godskrivning i forbindel-
se med selskabets opkeb af egne ikke bersnote-
rede aktier m.v. omfattet af ligningslovens § 16
B, stk. 1, medmindre andet folger af stk. 6. Til
udbytte henregnes alt, hvad der af selskabet ud-
loddes til aktionarer eller andelshavere, med und-
tagelse af friaktier og friandele samt udlodning
af likvidationsprovenu foretaget 1 det kalenderar,
hvori selskabet endeligt opleses, jf. dog lignings-
lovens § 16 A, stk. 3, nr. 1. Til udbytte henreg-
nes ogsa den del af minimumsudlodningen efter
ligningslovens § 16 C, stk. 2 eller 13, der ikke ud-
loddes. Bestemmelsen 1 § 46, stk. 3, finder tilsva-
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2.1§49 A, stk. 2, nr. 6, ®@ndres »§ 16 A, stk. 6«
til: »§ 16 A, stk. 5«.

3.1 65, stk. 1, 1. pkt., @ndres »2 h og 4« til: »2
h, 4 og 5 a«, og »stk. 4 eller folger af stk. 5-8«
andres til: »stk. 3 eller folger af stk. 4-6«.

4.1¢ 65, stk. 1, 2. pkt., ®ndres »stk. 6« til:
»stk. S«.

5. § 65, stk. 1, 4. pkt., opheves.
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rende anvendelse. Det indeholdte beleb benaxvnes
»udbytteskat«.

Stk. 3. Reglerne i dette afsnit finder tilsvaren-
de anvendelse péd udlodninger og udbetalinger
m.v., jf. stk. 1, foretaget af investeringsselskaber,
jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, samt
investeringsforeninger, der udsteder omsettelige
beviser for medlemmernes indskud. Udloddende
foreninger, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, skal
mindst indeholde udbytteskat i minimumsudlod-
ningen som navnt 1 ligningslovens § 16 C, stk. 2
eller 13. 1. og 2. pkt. gelder dog ikke udlodnin-
ger fra udloddende investeringsforeninger, jf. lig-
ningslovens § 16 C, stk. 1, der udelukkende inve-
sterer 1 fordringer omfattet af kursgevinstloven,
aktier i det administrationsselskab, der forestar
investeringsforeningens administration, og afledte
finansielle instrumenter efter Finanstilsynets reg-
ler herom. 1. og 2. pkt. gaelder endvidere ikke ud-
lodninger fra udloddende investeringsforeninger,
jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, eller investe-
ringsselskaber, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 19, til investeringsselskaber, som er omfattet
af aktieavancebeskatningslovens § 19, hvis disse
efter vedtegterne ikke kan investere 1 aktier eller
andele 1 selskaber hjemmeheorende her 1 landet,
bortset fra aktier i det administrationsselskab, som
forestar foreningens eller selskabets administra-
tion. En kontoferende investeringsforening, som
erhverver ret til udbytte, hvori der i medfor af
stk. 4 ikke indeholdes udbytteskat, skal, medmin-
dre andet er fastsat i medfer af stk. 4 eller folger
af stk. 5 eller 6, indeholde udbytteskat af belgbet
efter reglerne 1 dette afsnit. I disse tilfelde forfal-
der udbytteskatten til betaling pé tidspunktet for
retserhvervelsen, og reglerne 1 § 66 finder tilsva-
rende anvendelse. Bestemmelsen 1 stk. 7 finder
1 relation til investeringsforeninger kun anvendel-
se for investeringsforeninger omfattet af selska-
bsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a.

Stk. 8. Der indeholdes 15 pct. i udbytteskat af
udbytte af aktier eller andele, som betales til in-
vesteringsselskaber, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens§ 19, der er hjemmeheorende her i landet, og
som ikke er investeringsforeninger. Der indehol-
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6. § 65, stk. 3, ophaves.
Stk. 4-8 bliver herefter stk. 3-7.

7. § 65, stk. 8, der bliver stk. 7, ophaves, og i
stedet indsettes:

»Stk. 7. Investeringsinstitutter med minimums-
beskatning omfattet af ligningslovens § 16 C skal
ved udbetaling eller godskrivning af udbytte (mi-
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des ikke udbytteskat af udlodninger fra udlodden-
de investeringsforeninger, jf. ligningslovens § 16
C, stk. 1,eller investeringsselskaber, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 19, til investeringsselska-
ber, som er omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens § 19, hvis disse efter vedtaegterne ikke kan
investere 1 aktier eller andele i selskaber hjemme-
herende her i landet, bortset fra aktier 1 det admi-
nistrationsselskab, som forestar foreningens eller
selskabets administration. Der indeholdes 25 pct. i
udbytteskat af udbytte af aktier eller andele, som
betales til investeringsforeninger, der er omfattet
af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a. Der in-
deholdes 15 pct. 1 udbytteskat af udbytte af aktier
eller andele, som betales til certifikatudstedende
investeringsforeninger hjemmeheorende her 1 lan-
det, der ikke er omfattet af selskabsskattelovens

§ 1,stk. 1, nr. 5 a. 1., 3. og 4. pkt. geelder ikke
udbytte fra udloddende investeringsforeninger, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1, der udelukkende in-
vesterer i1 fordringer omfattet af kursgevinstloven,
aktier i det administrationsselskab, der forestar
investeringsforeningens administration, og afledte
finansielle instrumenter efter Finanstilsynets reg-
ler herom. Skatteministeren kan fastsatte regler
om nedvendig dokumentation for, at indeholdelse
med 15 pct. kan finde sted. Skatteministeren kan
fastsaette regler om, at indeholdelse af udbytteskat
ikke skal finde sted ved udbetaling til udloddende
investeringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C.
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nimumsindkomst og eventuelle merbeleb) inde-
holde 27 pct. af det samlede udbytte, medmindre
andet folger af stk. 6, 8, 11 eller 13. Det indehold-
te belob benavnes »udbytteskat«. Bestemmelsen 1
§ 46, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 8. Der indeholdes ikke udbytteskat af ud-
bytte fra investeringsinstitutter med minimumsbe-
skatning omfattet af ligningslovens § 16 C, der
udelukkende investerer i fordringer omfattet af
kursgevinstloven, aktier 1 det administrationssel-
skab, der forestdr investeringsinstituttets admini-
stration, afledte finansielle instrumenter efter Fi-
nanstilsynets regler herom og beviser i1 investe-
ringsinstitutter med minimumsbeskatning omfat-
tet af ligningslovens § 16 C, der udelukkende
investerer 1 aktiver som navnt i denne bestemmel-
se. Endvidere indeholdes der ikke udbytteskat af
udbytte fra investeringsinstitutter med minimums-
beskatning omfattet af ligningslovens § 16 C til
investeringsselskaber, jf. aktieavancebeskatnings-
lovens § 19, hvis instituttet efter dets vedtegter
ikke kan investere 1 aktier eller andele 1 selskaber
hjemmeherende her 1 landet, bortset fra aktier 1
det administrationsselskab, som forestar institut-
tets administration.

Stk. 9. Investeringsselskaber, jf. selskabsskatte-
lovens § 3, stk. 1, nr. 19, skal ved udbetaling
eller godskrivning af udbytte indeholde 27 pct. af
det samlede udbytte, medmindre andet folger af
stk. 6, 10, 11 og 13. Det indeholdte belgb benaev-
nes »udbytteskat«. Bestemmelsen i § 46, stk. 3,
finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 10. Der indeholdes ikke udbytteskat af ud-
bytte fra investeringsselskaber, jf. selskabsskatte-
lovens § 3, stk. 1, nr. 19, til investeringsselska-
ber, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, hvis
forstnaevnte selskab efter dets vedtagter ikke kan
investere 1 aktier eller andele i selskaber hjemme-
herende her 1 landet, bortset fra aktier i det admi-
nistrationsselskab, som forestér selskabets admi-
nistration. Endvidere indeholdes der ikke udbytte-
skat 1 udbytte af et investeringsselskabs, jf. selska-
bsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, egne aktier.

Stk. 11. Der indeholdes 15 pct. 1 udbytteskat
af udbytte af aktier og andele, som betales til
investeringsselskaber, jf. aktieavancebeskatnings-
lovens § 19, der er hjemmeheorende her 1 lan-
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§ 2. Ved kontoferende investeringsforeninger
forstas investeringsforeninger, der er omfattet af
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, hvis med-
lemmer ikke kan afstd deres andel af foreningen
til andre end denne. Det er en betingelse for be-
skatning efter denne lov, at alle medlemmer er be-
rettiget til samme forholdsmaessige andel af arets
afkast af hvert enkelt aktiv eller passiv i forenin-
gen eller afdelingen. Andelene 1 en kontoferende
forening skal ligeledes lade alle medlemmer bare
samme forholdsmeessige andel af samtlige arets
udgifter 1 foreningen eller afdelingen bortset fra
omkostninger ved foreningens eller afdelingens
keb og salg 1 forbindelse med medlemmernes ind-
og udtreden. De forholdsmassige afkast m.v. op-
gares efter forholdet mellem andelens palydende
og palydende af samtlige andele i foreningen eller
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det. Endvidere indeholdes 15 pct. i udbytteskat
af udbytte af aktier og andele, som betales til
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning,
jf. ligningslovens § 16 C, der er hjemmehorende
her 1 landet.

Stk. 12. En kontoferende investeringsforening,
der erhverver ret til udbytte, hvori der efter stk. 3
ikke indeholdes udbytteskat, skal, medmindre an-
det er fastsat efter stk. 3 eller folger af stk. 4 eller
5, indeholde udbytteskat af belagbet efter reglerne
istk. 1,2, 7-11 eller 13. I disse tilfaelde forfalder
udbytteskatten til betaling pé tidspunktet for rets-
erhvervelsen, og reglerne i § 66 finder tilsvarende
anvendelse.

Stk. 13. Skatteministeren kan fastsatte regler
om negdvendig dokumentation for, at indeholdelse
med 15 pct. eller med 0 pct. efter stk. 8, 2. pkt.,
kan finde sted. Skatteministeren kan fastsette reg-
ler om, at indeholdelse af udbytteskat ikke skal
finde sted ved udbetaling til investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16
C.«

§6

I lov om beskatning af medlemmer af kontofe-
rende investeringsforeninger, jf. lovbekendtgerel-
se nr. 962 af 19. september 2011, foretages fol-
gende @ndringer:

1. § 2, 3.-5. pkt., ophaeves og i stedet indsattes:
»De forholdsmassige afkast m.v. opgeres efter
forholdet mellem andelens palydende og palyden-

de af samtlige andele i foreningen eller afdelin-
gen. 2. og 3. pkt. geelder ikke pensionsatkastskat-
tepligtige medlemmer.«

67



afdelingen. 2.-4. pkt. geelder ikke pensionsafkast-
skattepligtige medlemmer.

§ 14. Gevinst og tab pa fordringer medregnes
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, jf.
dog stk. 2 og §§ 15, 17 og 18. 1. pkt. finder
dog alene anvendelse, hvis arets nettogevinst el-
ler nettotab sammenlagt med nettogevinster og
nettotab omfattet af § 23 og gevinst og tab pa in-
vesteringsforeningsbeviser i udloddende obligati-
onsbaserede investeringsforeninger, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 22, overstiger 2.000 kr.

§ 15. Fradrag for tab efter § 14, stk. 1, pa
fordringer, der er optaget til handel pa et regule-
ret marked, er betinget af, at told- og skattefor-
valtningen inden udlebet af selvangivelsesfristen
for det indkomstar, hvor erhvervelsen har fundet
sted, har modtaget oplysninger om erhvervelsen
af fordringen med angivelse af fordringens iden-
titet, antallet eller palydende vaerdi, anskaftelses-
tidspunktet og anskaffelsessummen.

§ 23. Gevinst og tab pa geld i fremmed valu-
ta medregnes 1 det omfang, gevinsten eller tabet
ikke er omfattet af § 22 eller § 24 A. 1. pkt.
finder dog alene anvendelse, hvis arets nettoge-
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§7

I lov om skattemessig behandling af gevinst og
tab pa fordringer, geld og finansielle kontrakter
(kursgevinstloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 916
af 19. august 2011, som @ndret ved § 6 1 lov nr.
1382 af 28. december 2011 og § 12 1 lov nr. 118 af
7. februar 2012, foretages folgende a&ndringer:

1.1§ 14, stk. 1, og § 23 @&ndres »investeringsfor-
eningsbeviser 1 udloddende obligationsbaserede
investeringsforeninger« til: »investeringsbeviser
1 obligationsbaserede investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning«.

2.1¢ 15, stk. 1, indsattes efter »selvangivelses-
fristen«: »efter skattekontrollovens § 4, stk. 1, 1.
pkt.«.

3.1¢ 15 indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. For fordringer erhvervet ved udlodning
fra et dedsbo, hvor boopgerelsen er indleveret
efter fristen 1 stk. 1, anses betingelsen 1 stk. 1
for opfyldt, hvis udlodningsmodtageren senest
samtidig med indlevering af boopgerelsen afgiver
de i stk. 1 angivne oplysninger til told- og skatte-
forvaltningen.«
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vinst eller nettotab sammenlagt med nettogevin-
ster og nettotab omfattet af § 14 og gevinst og

tab pé investeringsforeningsbeviser i udloddende
obligationsbaserede investeringsforeninger, jf. ak-
tieavancebeskatningslovens § 22, overstiger 2.000
kr. Geld 1 danske kroner anses som geld 1 frem-
med valuta, hvis restgalden reguleres i forhold til
en eller flere valutakurser. Gald 1 fremmed valuta
betragtes som gald i danske kroner, hvis restgel-
den reguleres i forhold til danske kroner.

§ 34 A. Hvis en akkumulerende investeringsfor-
ening, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,
en udloddende investeringsforening, jf. lignings-
lovens § 16 C, eller et investeringsselskab, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 19, skifter skatte-
massig status, saledes at medlemmerne beskattes
som deltagere i et interessentskab, uden at for-
eningen eller selskabet opleses, finder reglerne i
aktieavancebeskatningslovens § 33, stk. 7, tilsva-
rende anvendelse pa interessentskabets fordringer,
gald og finansielle kontrakter.

Stk. 2. For skattepligtige, der beskattes som del-
tagere 1 et interessentskab og overgér til beskat-
ning som medlemmer af en akkumulerende in-
vesteringsforening, jf. selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 5 a, eller et investeringsselskab, jf. ak-
tieavancebeskatningslovens § 19, finder reglerne 1
aktieavancebeskatningslovens § 33, stk. 8, tilsva-
rende anvendelse pa interessentskabets fordringer,
gald og finansielle kontrakter.

Stk. 3. For skattepligtige, der beskattes som delta-
gere 1 et interessentskab og overgar til beskatning
som medlemmer af en udloddende investerings-
forening, jf. ligningslovens § 16 C, eller en kon-
toferende forening, jf. selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 6, finder reglerne i aktieavancebeskat-
ningslovens § 33, stk. 9, tilsvarende anvendelse pa
interessentskabets fordringer, geld ogfinansielle
kontrakter.
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4. § 34 A, stk. 1, affattes saledes:

»Hvis en akkumulerende investeringsforening,
jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, et
investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf.
ligningslovens § 16 C, eller et investeringssel-
skab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, skif-
ter skattemeessig status, sdledes at deltagerne be-
skattes som deltagere i et interessentskab, uden at
foreningen, instituttet eller selskabet oplases, fin-
der reglen i aktieavancebeskatningslovens § 33,
stk. 7, tilsvarende anvendelse pé interessentska-
bets fordringer, geld og finansielle kontrakter.«

5.1§ 34 A, stk. 3, ®ndres »medlemmer af en
udloddende investeringsforening« til: » deltager i
et investeringsinstitut med minimumsbeskatning«
og »en kontoferende forening« @ndres til: »som
medlemmer af en kontoferende forening«.

6.1 § 38 B indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. Hvis personen pa fraflytningstidspunk-
tet ejede fordringer og kontrakter, hvorpa der
samlet blev opgjort et nettotab, kan der ske en
forhgjelse af handelsvardien for de fordringer
og kontrakter, som personen fortsat ejer pa til-
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§ 7 R. Renter, udbytter efter § 16 A, afstael-
sessummer efter § 16 B, gevinst og tab som
omhandlet i kursgevinstloven og aktieavancebe-
skatningsloven samt gevinst og tab, der skyldes
kursaendringer pa beholdninger af vaerdipapirer,
1 forbindelse med en opsparingsordning, som er
oprettet 1 henhold til lov om boligopsparing, skal
ikke medregnes 1 den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Der skal ske genbeskatning efter stk. 3 1
folgende tilfzlde:

1) Ved udbetaling af indestaendet, uden at de

frigivne beleb skal anvendes til formal som navnt

1§ 2 1lov om boligopsparing.

2) Efter udlebet af 10-ars-perioden, jf. § 4,
stk. 2, 1 lov om boligopsparing.

3) Ved opsparerens konkurs, jf. § 5, stk. 3,1 lov
om boligopsparing.

4) Nér det opsparede belgb frigives pa grund af
opsparerens ded, jf. § 5, stk. 4, 1 lov om boligop-
sparing.

5) Nar det opsparede beleb frigives under skifte
af ®gtefeellers fzllesbo, jf. § 5, stk. 4, 1 lov om
boligopsparing.
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flytningstidspunktet. Forhgjelsen sker med den
andel af nettotabet, der svarer til fordringens eller
kontraktens forholdsmassige andel af den samle-
de veerdi pa tilflytningstidspunktet af de fordrin-
ger og kontrakter, som indgik ved opgerelsen

af nettotabet. Har en kontrakt negativ vaerdi pa
tilflytningstidspunktet, sker der ingen regulering
af veerdien, og ved fastsattelse af den samlede
verdi pa tilflytningstidspunktet, jf. 2. pkt., sattes
kontraktens verdi til 0. Er den samlede vardi

pa tilflytningstidspunktet af de 1 2. pkt. naevnte
fordringer og kontrakter negativ, sker der ingen
regulering af handelsvardien.«

§8

I lov om paligningen af indkomstskat til staten
(ligningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 1017 af
28. oktober 2011, som @ndret bl.a. ved § 3 1 lov
nr. 624 af 14. juni 2011 og senest ved §1 i lov

nr. 1382 af 28. december 2011, foretages folgende
@ndringer:

1. § 7 R ophaves.
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6) Nar opsparerens skattepligt efter kildeskatte-
lovens § 1 opherer som folge af fraflytning til
udlandet, jf. § 5, stk. 3, i lov om boligopsparing.

7) Nar opspareren bliver hjemmeheorende 1
en fremmed stat, Faergerne eller Gronland efter
bestemmelserne 1 en dobbeltbeskatningsoveren-
skomst, jf. § 5, stk. 3, 1 lov om boligopsparing.

Stk. 3. 1 tilfeelde som naevnt i stk. 2 medregnes
renter, udbytter efter § 16 A, afstaelsessummer
efter § 16 B, gevinst og tab som omhandlet 1 kurs-
gevinstloven og aktieavancebeskatningsloven, ge-
vinst og tab, der skyldes kursendringer pa be-
holdninger af verdipapirer, samt et tilleeg 1 den
skattepligtige indkomst efter reglerne 1 person-
skattelovens § 4, stk. 1, nr. 1, for det indkomstar,
hvori en genbeskatningssituation er indtradt. Til-
leegget udger 5 pct. af belgbet angivet 1 stk. 1
for hvert ar fra udlebet af de indkomstar, hvori
tilskrivning eller realisation er sket, og indtil udle-
bet af det indkomstér, hvori genbeskatningssitua-
tionen er indtradt. Belobet efter 1. pkt. kan dog
ikke veare negativt.

§16 A. ...
Stk. 2. Til udbytte henregnes:

2) Udlodning af likvidationsprovenu for tiden
fra begyndelsen af det indkomstdr, 1 hvilket opher
sker, til opherstidspunktet fra en investeringsfor-
ening, der er omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 21, 1 det omfang udlodningen ikke over-
stiger minimumsudlodningen, jf. § 16 C, stk. 2 og
13.

3) Den del af minimumsudlodningen efter § 16
C, stk. 2 eller 13, der ikke udloddes.

4) Udbytteskat, der tilbagebetales fra en frem-
med stat, Fergerne eller Greonland vedrerende ak-
tier, der tilhorer et selskab eller en investerings-
forening bortset fra en kontoferende investerings-
forening, og som ikke tilfalder selskabet eller in-
vesteringsforeningen.

Stk. 4. Folgende udlodninger medregnes ikke 1
den skattepligtige indkomst for modtageren:

3) Udlodninger fra udloddende investeringsfor-
eninger, jf. § 16 C, stk. 1, 1 det omfang det folger
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2.1¢§ 16 A, stk. 2, nr: 2, ®&ndres »en investe-
ringsforening« til: »et investeringsinstitut med mi-
nimumsbeskatning«, og »minimumsudlodningen,
jf. § 16 C, stk. 2 og 13« @ndres til: »minimums-
indkomsten, jf. § 16 C, stk. 3«.

3.1§ 16 A, stk. 2, nr. 3, ®&ndres »minimumsud-
lodningen efter § 16 C, stk. 2 eller 13« til: »mini-
mumsindkomsten efter § 16 C, stk. 3«.

4.1¢ 16 A, stk. 2, nr. 4, indsattes efter »et sel-
skab«: », et investeringsinstitut med minimums-
beskatning«, og efter »selskabet« indsattes: », in-
stituttet«.

5.§ 16 A, stk. 4, nr. 3, affattes saledes:
»3) Den del af minimumsindkomsten fra inve-
steringsinstitutter med minimumsbeskatning, jf.
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af stk. 5, hvis udlodningerne modtages af personer
m.v., der er skattepligtige efter kildeskattelovens

§ 1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2. Skattefri-
heden geelder dog ikke, hvis modtageren af udlod-
ningen omfattes af kursgevinstlovens § 13.

Stk. 5. Den skattefrie del af udlodningerne ef-
ter stk. 4, nr. 3, opgeres som forskellen mellem
pa den ene side udlodningerne og pa den anden
side den del af udlodningerne, som hidrerer fra
investeringsforeningens nettoindtegter som navnt
1§ 16 C, stk. 3, nr. 1-9, nedsat efter § 16 C,
stk. 4, 1.-5. pkt., stk. 5, nr. 1-3, og stk. 6, jf.
stk. 4, 1.-5. pkt. Uanset 1. pkt. kan den skattefrie
del af udlodningerne efter stk. 4, nr. 3, ikke over-
stige den del af udlodningerne, som hidrerer fra
investeringsforeningens nettogevinster som navnt
1§ 16 C, stk. 3, nr. 10, nedsat efter § 16 C, stk. 5,
nr. 4.

§16B. ...

Stk. 2. Gevinst og tab ved afstielse efter stk. 1
behandles 1 folgende tilfelde efter reglerne om
gevinst og tab ved afstaelse af aktier m.v. til andre
end det udstedende selskab:

1) Ved afstaelse af aktier m.v., der er omfattet af
§ 7 A, aktier omfattet af § 7 H, aktier erhvervet
ved udnyttelse af en kebe- eller tegningsret omfat-
tet af § 7 H og aktier erhvervet ved udnyttelse af
en kobe- eller tegningsret omfattet af § 28, og nér
det ved udstedelsen af aktierne er betinget, at ak-
tierne ved afstaelse eller ved medarbejderens ded
tilbagesalges til selskabet, der i sa fald er forplig-
tet til at erhverve disse. Det er dog en betingelse,
at medarbejderaktionaren ikke er hovedaktionzer i
selskabet efter aktieavancebeskatningslovens § 4.

4) Ved afstéelse af aktier m.v., der er omfattet
af aktieavancebeskatningslovens § 19, eller ved
afstéelse af investeringsforeningsbeviser.

§ 16 C. Ved en udloddende investeringsforening
forstas en investeringsforening, der udsteder om-
settelige beviser for medlemmernes indskud jf.
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§ 16 C, der er nevnti § 16 C, stk. 4, nr. 10,

hvis indkomsten modtages af personer m.v., der
er skattepligtige efter kildeskattelovens § 1 eller
dedsboskattelovens § 1, stk. 2. Skattefriheden
geelder dog ikke, hvis modtageren af indkomsten
omfattes af kursgevinstlovens § 13.«

6.9 16 A, stk. 5, ophaves.
Stk. 6 bliver herefter stk. 5.

7.1§ 16 B, stk. 2, nr. 1, 1. pkt., @ndres »det ved
udstedelsen« til: »erhvervelsen«.

8.1§ 168, stk. 2, nr 4,to stederi§ 16 H, stk. 1,
nr. 3,0g1¢ 161, stk. 1, endres »investeringsfor-
eningsbeviser« til »investeringsbeviser«.

9. § 16 C affattes saledes:
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stk. 14, og som opger en minimumsudlodning,
der beskattes 1 overensstemmelse med, at forenin-
gen har valgt, at foreningens indkomst skal be-
skattes hos medlemmerne efter reglerne for udlod-
dende foreninger. En udloddende investeringsfor-
ening kan dog undlade at opgere udlodningen,
hvis minimumsudlodningen er mindre end 1 pct.
af investeringsbevisets palydende. En udlodden-
de investeringsforening kan endvidere nedrunde
minimumsudlodningen til n&ermeste beleb, som
er fuldt ud deleligt med 0,25 pct. af investerings-
bevisets pdlydende. Belob, der som folge af ned-
rundingen ikke skal medtages i minimumsudlod-
ningen, fordeles forholdsmaessigt mellem de ind-
komstarter, hvoraf minimumsudlodningen opge-
res. Belob efter 2. og 3. pkt., der ikke skal med-
tages 1 minimumsudlodningen, overfores 1 stedet
til minimumsudlodningen 1 det felgende ar. Belo-
bene overfores til de indkomstarter, som de vedre-
rer. En eventuel acontoudlodning opgeres altid
som det faktisk udloddede beleb.

Stk. 2. Minimumsudlodningen udger summen af
indkomstérets indtegter og nettobelgb som nevnt
1 stk. 3 med fradrag for tab og udgifter efter
stk. 4-6. Ved opher af foreningens skattemaessi-
ge status som udloddende forening opgeres mini-
mumsudlodningen for tiden fra indkomstérets be-
gyndelse indtil opherstidspunktet.

Stk. 3. I beregningen af minimumsudlodningen
indgér felgende indtaegter:

1) Indtjente renter og lobende ydelser, begge
fordelt over den periode, som indtegten vedrerer,
samt vederlag for udlén af verdipapirer.

2) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket in-
deholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt udbyt-
teskat og afstaelsessummer efter § 16 B samt lan-
tagers betaling til langiver af dennes manglende
udbytte ved aktieudlan, i det omfang de navnte
indtaegter ikke er omfattet af nr. 9.

3) Gevinst pa fordringer, jf. kursgevinstlovens
§ 14, stk. 1, 1 det omfang gevinsten ikke er omfat-
tet af nr. 10. Gevinsten opgeres efter kursgevins-
tlovens § 26, stk. 4. Dog kan foreningen velge
at opgere gevinst pa alle konti 1 fremmed valuta
efter gennemsnitsmetoden, jf. kursgevinstlovens
§ 26, stk. 4. Er gennemsnitsmetoden valgt, kan
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»§ 16 C. Ved et investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning forstas et institut, der udsteder
omsattelige beviser for deltagernes indskud, og
som har valgt, at instituttets indkomst skal be-
skattes hos deltagerne. Investeringsinstituttet skal
opgere en minimumsindkomst efter reglerne 1
stk. 3-8.

Stk. 2. Beviserne 1 et investeringsinstitut med
minimumsbeskatning eller afdelinger heri skal be-
rettige alle deltagere til samme forholdsmassige
andel af arets afkast af hvert enkelt aktiv eller
passiv 1 instituttet eller en afdeling heri. Det for-
holdsmassige afkast opgeres efter forholdet mel-
lem bevisets palydende og palydende af samtli-
ge beviser 1 instituttet eller en afdeling heri. Et
investeringsinstitut kan uanset 1. pkt. velge, at
indkomsten skal beskattes hos deltagerne, selv
om der handles eller udstedes beviser uden ret
til udbytte i perioden fra indkomstérets udgang
til ferstkommende dato for vedtagelse af udbyttet
henholdsvis tidspunktet for instituttets godkendel-
se af regnskabet for det tidligere indkomstar, hvor
instituttet ikke foretager en egentlig vedtagelse af
udbyttet.

Stk. 3. Minimumsindkomsten udger summen
af indkomstarets indtaegter som navnt 1 stk. 4,
med fradrag for tab efter stk. 5 og udgifter ef-
ter stk. 6. Hvis et investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning opherer eller valger at @ndre
skattemassig status, opgeres minimumsindkom-
sten for tiden fra indkomstarets begyndelse indtil
henholdsvis opherstidspunktet eller overgangen til
anden skattemaessig status. Ved opgerelse af mini-
mumsindkomsten ved opher finder stk. 7, 1. pkt.,
ikke anvendelse.

Stk. 4. 1 minimumsindkomsten indgéar felgende
indtaegter:

1) Indtjente renter og lobende ydelser, fordelt
over den periode, som indtegten vedrerer.

2) Vederlag for udlan af vaerdipapirer.

3) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket in-
deholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt udbyt-
teskat, afstaelsessummer efter § 16 B og lantagers
betaling til langiver af dennes manglende udbytte
ved aktieudlan.

4) Gevinst pa fordringer, jf. kursgevinstlovens
§ 14, stk. 1, 1 det omfang gevinsten ikke er omfat-
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foreningen ikke senere valge at opgere gevinst
efter kursgevinstlovens § 26, stk. 5.

4) Gevinst pa geld omfattet af kursgevinstlo-
vens § 6.

5) Gevinst pa finansielle kontrakter som om-
handlet i kursgevinstlovens §§ 29-33 fratrukket
tab pé finansielle kontrakter efter reglerne 1 kurs-
gevinstlovens § 31, stk. 2-4, og § 32, stk. 2 og 3.

6) Gevinst fratrukket tab ved afstaelse af aktier
m.v. Gevinst og tab opgeres under anvendelse af
aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 4, § 25,

§ 26, stk. 2-4 og 6, og § 43, stk. 3.

7) Gevinst pa aktier opgjort efter aktieavancebe-
skatningslovens § 19 samt udbytter og afstaelses-
summer efter § 16 B vedrerende samme aktier.

8) Gevinst pa investeringsforeningsbeviser i ud-
loddende obligationsbaserede investeringsforenin-
ger, jf. aktieavancebeskatningslovens § 22.

9) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket in-
deholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt udbyt-
teskat og afstaelsessummer efter § 16 B samt lan-
tagers betaling til langiver af dennes manglende
udbytte ved aktieudlan, i det omfang de navnte
indtaegter for skattepligtige personer ville vare
omfattet af personskattelovens § 4 a, stk. 1, nr.

1 eller 2, uden at veere omfattet af personskattelo-
vens § 4 a, stk. 2.

10) Gevinst pa fordringer i danske kroner, der er
erhvervet for den 27. januar 2010, og som pa er-
hvervelsestidspunktet opfyldte mindsterentekravet
efter kursgevinstlovens § 38, jf. lovbekendtgerel-
se nr. 1002 af 16. oktober 2009, fratrukket tab p &
sadanne fordringer. Dog kan tab alene fratrekkes,
1 det omfang tabene ikke overstiger gevinsterne.

Stk. 4. 1 det samlede nettobeleb efter stk. 3, nr.
1-5, 7 og 8, fradrages tab pa aktier omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19, tab pa inve-
steringsforeningsbeviser omfattet af aktieavance-
beskatningslovens § 22, tab pa fordringer omfattet
af kursgevinstlovens § 14, stk. 1, bortset fra tab
omfattet af stk. 3, nr. 10, og tab pa fordringer i
danske kroner, der er erhvervet for den 27. januar
2010 og som pé erhvervelsestidspunktet ikke op-
fyldte mindsterentekravet efter kursgevinstlovens
§ 38, jf. lovbekendtgerelse nr. 1002 af 16. oktober
2009. Ved opgerelsen af tab pa fordringer omfat-
tet af kursgevinstlovens § 14, stk. 1, finder stk. 3,
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tet af nr. 10. Gevinsten opgeres efter kursgevins-
tlovens § 26, stk. 5. Dog kan instituttet veelge

at opgore gevinst pa alle konti 1 fremmed valuta
efter gennemsnitsmetoden, jf. kursgevinstlovens

§ 26, stk. 4. Er gennemsnitsmetoden valgt, kan in-
stituttet ikke senere vaelge at opgere gevinst efter
kursgevinstlovens § 26, stk. 5.

5) Gevinst pa geeld omfattet af kursgevinstlo-
vens § 6.

6) Gevinst pa finansielle kontrakter omfattet af
kursgevinstlovens § 29. Gevinsten opgeres efter
kursgevinstlovens § 33.

7) Gevinst ved afstaelse af vardipapirer m.v.,
der er omfattet af aktieavancebeskatningsloven,
dog ikke aktier m.v. omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 19. Gevinsten opgeres efter ak-
tieavancebeskatningslovens § 25 og § 26, stk. 2-4
og 6.

8) Gevinst pa aktier m.v. omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 19. Gevinsten opgeres ef-
ter aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7.

9) Belgb, der er fremfort som folge af en ned-
runding af minimumsindkomsten, jf. stk. 7.

10) Gevinst pa fordringer i danske kroner, der er
erhvervet for den 27. januar 2010, og som pa er-
hvervelsestidspunktet opfyldte mindsterentekravet
efter kursgevinstlovens § 38, jf. lovbekendtgerel-
se nr. 1002 af 16. oktober 2009, fratrukket tab pa
sddanne fordringer. Dog kan tab alene fradrages, i
det omfang tabene ikke overstiger gevinsterne.

Stk. 5. 1 det samlede belab efter stk. 4, nr. 1-9,
fratreekkes folgende tab m.v.:

1) Tab pa fordringer omfattet af kursgevinstlo-
vens § 14, stk. 1, bortset fra tab omfattet af stk. 4,
nr. 10, og tab pa fordringer i danske kroner, der
er erhvervet for den 27. januar 2010 og som pé
erhvervelsestidspunktet ikke opfyldte mindsteren-
tekravet efter kursgevinstlovens § 38, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 1002 af 16. oktober 2009. For
investeringsforeninger omfattet af selskabsskatte-
lovens § 1, stk. 8, gaelder dette dog ikke tab pa
fordringer pa selskaber, med hvilke et medlem
af foreningen er koncernforbundet, jf. kursgevins-
tlovens § 4, nér fordringen ogsa er omfattet af
kursgevinstlovens § 4. Tabet, jf. 1. pkt., opgeres
efter kursgevinstlovens § 26, stk. 5, idet stk. 4, nr.
4, 3. og 4. pkt., finder tilsvarende anvendelse.
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nr. 3, 3. og 4. pkt., tilsvarende anvendelse. For
investeringsforeninger omfattet af selskabsskatte-
lovens § 1, stk. 8, geelder dette dog ikke tab pa
fordringer pé selskaber, med hvilke et medlem af
foreningen er koncernforbundet, jf. kursgevinstlo-
vens § 4, nér fordringen ogsé er omfattet af kurs-
gevinstlovens § 4. Et negativt beleb opgjort efter
1. pkt. kan fradrages 1 nettobelab efter stk. 3, nr.
6. Et eventuelt overskydende beleb kan herefter
fradrages 1 indtagter efter stk. 3, nr. 9. Et eventu-
elt overskydende negativt belgb kan herefter fra-
drages 1 nettobelgb efter stk. 3, nr. 10.

Stk. 5. Investeringsforeningen kan ved opgerel-
sen af minimumsudlodningen fradrage udgifter til
administration, 1 det omfang udgifterne ikke over-
stiger et eventuelt positivt nettobelab opgjort efter
stk. 3 og 4. Fradraget efter 1. pkt. fordeles for-
holdsmassigt mellem positive nettobelab opgjort
efter

1) stk. 3, nr. 1-5, 7 og 8, nedsat efter stk. 4, 1.-3.
pkt.,

2) stk. 3, nr. 6, nedsat efter stk. 4, 4. pkt.,

3) stk. 3, nr. 9, nedsat efter stk. 4, 5. pkt., og

4) stk. 3, nr. 10, nedsat efter stk. 4, 6. pkt.

Stk. 6. Er det samlede beleb, der opgeres til
udlodning efter stk. 3 og 4, negativt, kan dette
for investeringsforeningens folgende indkomstér
fradrages ved opgerelsen af de belab, der skal
udloddes efter stk. 3-5. Fradrag kan kun fremfo-
res til et senere indkomstar, safremt det ikke for
et tidligere indkomstar kan rummes 1 det belab,
der skal udloddes. Fremforte fradrag fordeles efter
reglerne 1 stk. 4 1 det ar, hvori fradrag foretages.

Stk. 7. Ved udstedelse af nye investeringsbeviser
(emission) forages de indtegter og udgifter, jf.
stk. 3-6, indtil emissionstidspunktet, som skal tag-
es 1 betragtning ved opgerelsen af en udloddende
investeringsforenings udlodningspligt efter emis-
sionen. Forggelsen af de enkelte indtegter og ud-
gifter sker efter forholdet mellem den palydende
veerdi af alle andele efter emissionen og den pély-
dende vaerdi af alle andele inden emissionen. For-
ogelse af tab sker dog ikke, sdfremt foreningen
er omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 8,
og har mindre end 8 medlemmer pé tidspunktet,
hvor tabet opstar. Koncernforbundne medlemmer,
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2) Tab pa finansielle kontrakter omfattet af kurs-
gevinstlovens § 29. Tabet opgeres efter kursge-
vinstlovens § 33.

3) Tab ved afstéelse af verdipapirer m.v., der er
omfattet af aktieavancebeskatningsloven, dog ik-
ke aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 19. Tabet opgeres efter aktieavancebe-
skatningslovens § 25 og § 26, stk. 2-4 og 6.

4) Tab pa aktier m.v. omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 19. Tabet opgeres efter aktie-
avancebeskatningslovens § 23, stk. 7.

5) Beleb fremfort efter stk. 8 som folge af en
negativ minimumsindkomst.

6) Belgb, der er anvendt til indlesning af bevi-
ser, 1 det omfang belgbet kan henfores til indteg-
ter som navnt i stk. 4, nr. 1-9, der er erhvervet for
eller som folge af indlesningen.

Stk. 6. Investeringsinstituttet kan ved opgerelse
af minimumsindkomsten fradrage udgifter til ad-
ministration, 1 det omfang udgifterne ikke oversti-
ger et eventuelt positivt belob opgjort efter stk. 4,
nr. 1-9, og stk. 5.

Stk. 7. Minimumsindkomsten kan nedrundes til
narmeste beleb, som er deleligt med 0,10 pct. af
bevisets pdlydende. Belab, der efter 1. pkt. ikke
skal medtages 1 minimumsindkomsten, fremfores
til minimumsindkomsten 1 det folgende indkomst-
ar. En acontoudbetaling opgeres altid som det fak-
tisk udbetalte beleb.

Stk. 8. En negativ minimumsindkomst fremferes
til fradrag ved opgerelsen af minimumsindkom-
sten 1 det folgende indkomstar.

Stk. 9. Investeringsinstitutter, der er undergivet
en udlodningsforpligtelse, kan valge at foretage
en regulering af de indtagter, tab og administrati-
onsudgifter, jf. stk. 4-6, der indgar ved opgerelse
af minimumsindkomsten, hvis der i investerings-
instituttets arsregnskab indgar en regulering af ud-
lodningspligten som folge af udstedelse af nye be-
viser og indlesning af beviser. Hvis investerings-
instituttet veelger at foretage en regulering som
naevnt i 1. pkt., kan investeringsinstituttet ved op-
gorelse af indkomstarets minimumsindkomst dog
ikke foretage fradrag for de belab, der er omfattet
af stk. 5, nr. 6. Reguleringen efter 1. pkt. foretages
séledes:
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jf. kursgevinstlovens § 4, regnes i denne sammen-
hang for et medlem.

Stk. 8. Ved indlesning af investeringsbeviser
nedsattes de indtegter og udgifter, jf. stk. 3-6,
indtil indlesningstidspunktet, som skal tages i be-
tragtning ved opgerelsen af en udloddende inve-
steringsforenings udlodningspligt efter indlesnin-
gen. Nedsettelsen af de enkelte indtaegter og ud-
gifter sker efter forholdet mellem den palydende
veerdi af alle andele efter indlesningen og den pa-
lydende verdi af alle andele inden indlesningen.

Stk. 9. Beleb efter stk. 1, 5. pkt., samt tab, der
kan fremfores til indtegt henholdsvis fradrag ved
opgorelse af foreningens udlodningspligt, efter at
emission eller indlesning har fundet sted, sidestil-
les ved anvendelse af stk. 7 og 8 med foreningens
indtegter og udgifter, selv om de hidrerer
fra tidligere ar.

Stk. 10. Valget i stk. 1 af skattemaessig status
som udloddende forening skal vare truffet inden
det forste ar, som valget gelder for. I en nystif-
tet forening skal valget vaere truffet 1 forbindel-
se med stiftelsen, hvis det skal gelde fra forste
ar. Oplysning om valget skal indsendes til told- og
skatteforvaltningen senest den 31. december i det
forste ar, som valget gelder for. Valget ma ikke
vaere tidsbegranset 1 sin varighed eller betinget af
@ndringer 1 foreningens indkomstforhold. Valget
kan kun treeffes med virkning for hele indkomst-
ar. Endvidere skal foreningen inden 2 méneder ef-
ter foreningens arlige godkendelse af regnskabet,
dog senest 6 méneder efter udlebet af foreningens
indkomstar, indsende oplysning til told- og skat-
teforvaltningen om sterrelsen af minimumsudlod-
ningen og dens sammensatning, indsende oplys-
ning om det faktisk udloddede belegb fordelt pd
indkomsttyper, jf. stk. 3, og indsende oplysning
om sammensatningen af en eventuel difference,
hvis det udloddede overstiger minimumsudlodnin-
gen, samt dokumentation for minimumsudlodnin-
gen og eventuelle merudloddede belobs sammen-
hang med foreningens indkomst i det ar, som ud-
lodningen hidrerer fra. Skatteministeren fastsatter
de nermere regler om oplysningspligten og om
den fornedne dokumentation.

Stk. 11. Hvis oplysninger eller dokumentation
efter stk. 10 ikke indsendes rettidigt, eller der ikke
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1) Ved udstedelse af nye beviser gges de ind-
taegter, tab og administrationsudgifter indtil emis-
sionstidspunktet, som skal tages 1 betragtning ved
opgorelse af minimumsindkomsten efter emissio-
nen. Foragelsen af de enkelte indtagter, tab og
administrationsudgifter sker efter forholdet mel-
lem den pdlydende vardi af alle beviser efter
emissionen og den palydende vardi af alle bevi-
ser inden emissionen. Forggelse af tab sker dog
ikke, hvis der er tale om en investeringsforening
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 8, pd
det tidspunkt, hvor tabet opstar. Koncernforbund-
ne medlemmer, jf. kursgevinstlovens § 4, regnes i
denne sammenhang for ét medlem.

2) Ved indlesning af beviser nedsattes de ind-
taegter, tab og administrationsudgifter indtil ind-
losningstidspunktet, som skal tages i betragtning
ved opgerelse af minimumsindkomsten efter ind-
losningen. Nedsattelsen af de enkelte indtaegter,
tab og administrationsudgifter sker efter forholdet
mellem den palydende verdi af alle beviser efter
indlgsningen og den pdlydende verdi af alle bevi-
ser inden indlegsningen.

Stk. 10. Valget i stk. 1 af skattemaessig sta-
tus som investeringsinstitut med minimumsbe-
skatning skal vare truffet inden det forste af
instituttets indkomstér, som valget gelder for. |
et nyoprettet investeringsinstitut skal valget vae-
re truffet 1 forbindelse med oprettelsen, hvis det
skal gelde fra instituttets forste indkomstér. Valg-
et har alene virkning for indkomstér, der pabegyn-
des, efter at meddelelse om valget er indsendt
til told- og skatteforvaltningen. For nyoprettede
investeringsinstitutter, jf. 2. pkt., kan valget dog
have tidligere virkning, hvis meddelelse indsendes
til told- og skatteforvaltningen senest 3 maneder
efter oprettelsen, dog senest inden udlebet af det
forste af instituttets indkomstar, som valget skal
geelde for. Investeringsinstituttet skal inden for
samme tidsfrist som angivet 1 3. og 4. pkt. indsen-
de meddelelse til told- og skatteforvaltning om,
hvorvidt instituttet er aktiebaseret, jf. aktieavance-
beskatningslovens § 21, eller obligationsbaseret,
jf. aktieavancebeskatningslovens § 22.

Stk. 11. Investeringsinstituttet skal senest 2 ma-
neder efter instituttets godkendelse af regnskabet,
dog senest 6 mdneder efter udlebet af instituttets
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gives rettidige og korrekte oplysninger om mini-
mumsudlodning m.v. og disses sammensa&tning til
medlemmernes vardipapircentral eller pengeinsti-
tut m.v. her 1 landet, jf. skattekontrollovens § 10
A, og depositarer eller kontoferere 1 udlandet, jf.
skattekontrollovens § 11 B, saledes at disse kan
indsende rettidig indberetning, beskattes medlem-
merne af gevinst og tab pa investeringsbeviser 1
foreningen, der hidrerer fra indkomstirene fra og
med indkomstaret forud for rettidig indsendelse af
oplysninger efter 2. pkt. og de derefter folgende
4 indkomstar efter reglerne 1 aktieavancebeskat-
ningslovens § 19. Safremt der mangler rettidige
og korrekte oplysninger fra flere pa hinanden
folgende ar som udloddende forening, fastholdes
beskatningen efter aktieavancebeskatningslovens
§ 19 fra og med det forste ar, der mangler rettidige
og korrekte oplysninger for, til og med 4 ar efter
det seneste ar, der mangler rettidige og korrekte
oplysninger for.

Stk. 12. Gevinst og tab pa investeringsbeviser
1 foreningen, der hidrerer fra indkomstérene fra
og med det ar, som valget galder for, og de deref-
ter folgende 4 indkomstar, beskattes ligeledes ef-
ter reglerne 1 aktieavancebeskatningslovens § 19,
hvis foreningen vealger skattemaessig status som
investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens § 19. Et sddant valg kan ikke treeffes med
tilbagevirkende kraft for ar, for hvilken fristen for
rettidig indsendelse af oplysninger som navnt i
stk. 11 er overskredet.

Stk. 13. En udloddende investeringsforening kan
1 stedet for at opgere minimumsudlodningen ef-
ter stk. 2 veelge at opgere minimumsudlodningen
som drets nettofortjeneste opgjort efter aktieavan-
cebeskatningslovens § 23, stk. 2. Tab fra tidligere
ar kan ikke fremfores til nedsettelse af fortjenes-
te i senere ar. § 16 C, stk. 1, 2.-4. pkt., gelder
ikke. Beslutning om beskatning efter denne be-
stemmelse skal vare truffet 1 forbindelse med for-
eningens stiftelse eller inden markedsfering her
1 landet. Hvis foreningen tidligere har varet om-
fattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a
og 6, jf. lovbekendtgerelse nr. 111 af 19. februar
2004, skal beslutningen vare truffet inden den
31. december 2006. Skatteministeren fastsetter
de nermere regler om oplysningspligt m.v. En
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indkomstér, indsende oplysning til told- og skatte-
forvaltningen om sterrelsen af minimumsindkom-
sten, dens sammensatning og oplysning om en
eventuel difference, hvis det belab, der faktisk
henfores til deltagerne, overstiger minimumsind-
komsten. Endvidere skal instituttet inden den i 1.
pkt. angivne tidsfrist indsende oplysning til told-
og skatteforvaltningen om minimumsindkomsten
og eventuelle merbelobs sammenhang med insti-
tuttets indkomst i det ar, som minimumsindkom-
sten hidrerer fra. Stk. 12. Hvis meddelelse efter
stk. 10 eller oplysninger efter stk. 11 ikke indsen-
des rettidigt, beskattes deltagerne af gevinst og
tab pé beviser 1 investeringsinstituttet, der hidrerer
fra indkomstérene fra og med indkomstaret forud
for den manglende rettidige indsendelse af oplys-
ninger og de derefter folgende 4 indkomstér, efter
reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 19. 1.
pkt. geelder tilsvarende, hvis der ikke gives ret-
tidige og korrekte oplysninger om minimumsind-
komst m.v. og dennes sammensatning til delta-
gernes verdipapircentral eller pengeinstitut m.v.
her i landet, jf. skattekontrollovens § 10 A, og
depositarer eller kontoferere i udlandet, jf. skatte-
kontrollovens § 11 B, sédledes at disse kan indsen-
de rettidig indberetning. Hvis der fra investerings-
instituttet mangler rettidige og korrekte oplysnin-
ger fra flere pa hinanden folgende ar, fastholdes
beskatningen efter aktieavancebeskatningslovens
§ 19 fra og med det forste ar, der mangler rettidige
og korrekte oplysninger for, til og med 4 ar efter
det seneste ar, der mangler rettidige og korrekte
oplysninger for.

Stk. 13. Hvis et investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning, jf. stk. 1, efterfolgende valger
skattemeessig status som investeringsselskab, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 19, skal instituttet
indsende en meddelelse herom til told- og skatte-
forvaltningen. Valget har alene virkning for de af
instituttets indkomstar, der pabegyndes, efter at
meddelelse om valg af skattemaessig status som
investeringsselskab er indsendt til told- og skatte-
forvaltningen. Gevinst og tab pa beviser 1 institut-
tet, der hidrerer fra indkomstarene fra og med det
indkomstér, som valg af statusskift geelder for og
de derefter folgende 4 indkomstar, beskattes efter
reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 19.
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beslutning om at ophere med at vaere omfattet

af nervarende bestemmelse kan forst tillegges
virkning fra begyndelsen af indkomstaret efter, at
beslutningen er taget. Foreningen kan ikke heret-
ter igen veelge at opgere minimumsudlodningen
som nettofortjenesten.

Stk. 14. Det er en betingelse for, at der fore-
ligger en udloddende forening, at beviserne i for-
eningen eller afdelingen berettiger alle medlem-
mer til samme forholdsmessige andel af érets
afkast af hvert enkelt aktiv eller passiv i forenin-
gen eller afdelingen. Beviserne i en udloddende
forening skal ligeledes lade alle medlemmer bare
samme forholdsmeessige andel af samtlige éarets
udgifter 1 foreningen eller afdelingen bortset fra
omkostninger ved foreningens eller afdelingens
keb og salg 1 forbindelse med medlemmernes ind-
og udtreden. De forholdsmassige afkast m.v. op-
gores efter forholdet mellem bevisets palydende
og palydende af samtlige beviser i1 foreningen el-
ler afdelingen. En forening mister dog ikke sin
status som udloddende forening, selv om beviser
1 perioden fra indkomstarets udgang indtil forst-
kommende generalforsamling handles eller udste-
des uden ret til udbytte.

§ 16 H. Hvis en skattepligtig omfattet af kil-
deskattelovens § 1 eller dedsboskattelovens § 1,
stk. 2, kontrollerer et udenlandsk selskab eller
en forening m.v. (selskabet), jf. stk. 6, skal den
skattepligtige medregne selskabets CFC-indkomst
opgjort efter stk. 7-10 samt selskabsskattelovens
§ 32, stk. 5, nar indkomsten er positiv. 1. pkt.
finder kun anvendelse, hvis selskabet har indga-
et aftale om skattesats eller beskatningsgrundlag
med skattemyndighederne i den stat, hvor det er
hjemmehgrende, herunder efter bestemmelserne
1 en dobbeltbeskatningsoverenskomst, eller hvis
skattereglerne 1 den pagaldende stat er indrettet
efter, hvor den kontrollerende aktionar er hjem-
mehorende, eller betingelserne nedenfor er til ste-
de:

3) Den skattepligtiges aktier, investeringsfor-
eningsbeviser m.v. i selskabet er ikke aktier eller
investeringsforeningsbeviser m.v. i investerings-
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Stk. 14. Skatteministeren kan fastsaette naermere
regler om oplysningspligt m.v. efter stk. 11.«
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selskaber efter aktieavancebeskatningslovens reg-
ler.

§ 16 1. Skattepligtige omfattet af kildeskattelo-
vens § 1 eller dadsboskattelovens § 1, stk. 2, der
direkte eller indirekte kontrollerer et dansk eller
et udenlandsk selskab eller forening m.v. (selska-
bet), som direkte erhverver aktier via kapital- og
venturefonde, skal medregne selskabets positive
aktieindkomst opgjort efter stk. 4 som CFC-ind-
komst, nar selskabet har en fortrinsstilling 1 kapi-
tal- eller venturefonden. Den skattepligtige anses
for at kontrollere selskabet m.v., nar enten betin-
gelserne 1 § 16 H, stk. 6, er opfyldt, eller den
skattepligtige er medstifter af kapital- eller ventu-
refonden eller deltager i ledelsen eller driften af
kapital- eller venturefonden eller 1 virksomheder
ejet af denne. 1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis
den skattepligtiges aktier m.v. i selskabet er aktier
eller investeringsforeningsbeviser m.v. omfattet
af aktieavancebeskatningslovens § 19 om investe-
ringsselskaber.

§ 30 A. Ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst kan skattepligtige personer, der driver
selvstendig erhvervsvirksomhed, fradrage udgif-
ter til behandling af misbrug af medicin, alkohol
eller andre rusmidler eller til rygeafvaenning for
sig selv og for en a&gtefaelle, som ikke i overve-
jende grad driver virksomheden, men som mod-
tager en del af virksomhedens overskud, jf. kil-
deskattelovens § 25 A, stk. 3, efter reglerne i
stk. 2-6. Fradragsretten er betinget af, at

1) den person, som behandlingen vedrorer, del-
tager i1 virksomhedens drift med en personlig ar-
bejdsindsats af ikke uvasentligt omfang og

2) eventuelle medarbejdere 1 virksomheder, der ~ 10.1 § 30 A4, stk.1, nr. 2, @ndres » nr. 10 eller 12«
drives af den selvstendigt erhvervsdrivende, bort-  til » nr. 9 eller 11«.
set fra virksomheder omfattet af personskattelo-
vens § 4, stk. 1, nr. 10 eller 12, med mindst to
ejere som led 1 virksomhedernes generelle perso-
nalepolitik senest samtidig med etableringen af
ordningen for den selvstaendigt erhvervsdrivende
er tilbudt en tilsvarende ordning med skattefrihed
for arbejdsgiverbetalt behandling for misbrug af
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medicin, alkohol eller andre rusmidler eller ryge-
afvenning, jf. § 30. Hvis der efter § 30, stk. 3,

2. pkt., er fastsat generelle anciennitetskrav, skal
den selvstendigt erhvervsdrivende og en eventuel
xgtefelle opfylde et tilsvarende anciennitetskrav.

§ 4. Kapitalindkomst omfatter det samlede net-
tobelab af

4) skattepligtigt aktieudbytte omfattet af lig-
ningslovens § 16 A, stk. 1, stk. 2, nr. 1-3, stk. 3,
nr. 1 og 2, og stk. 4 og 5, der ikke er aktieind-
komst efter § 4 a,

9) nedslag efter lov om nedslag 1 skatteansattel-
sen for renteindtaegter mv. §§ 3 og 4,

18) udbytte efter ligningslovens § 16 C, stk. 13.

§ 4 a. Aktieindkomst omfatter det samlede be-
leb af:

1) aktieudbytte efter ligningslovens § 16 A samt
beleb omfattet af virksomhedsomdannelseslovens
§ 4, stk. 4, 3. pkt., fra selskaber, der er skatteplig-
tige efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1,
2,2 e, 2 heller 4, eller som er eller har varet

hjemmeherende i udlandet, medmindre aktierne er

omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19,
2) afstaelsessummer efter ligningslovens § 16

B samt beleb omfattet af § 4, stk. 4, 2. pkt., i

lov om skattefri virksomhedsomdannelse fra sel-

skaber, der er skattepligtige efter selskabsskattelo-

vens § 1, stk. 1,nr. 1,2, 2 e, 2 heller 4, eller
som er eller har varet hjemmehorende 1 udlandet,
medmindre aktierne er omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 19,

3) den del af udlodninger fra udloddende in-
vesteringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C,
stk. 1, der opgeres som forskellen mellem pd den
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§9

I lov om indkomstskat for personer m.v. (per-
sonskatteloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 143 af
8. februar 2011, som @ndret ved § 2 1 lov nr. 554
af 1. juni 2011 og § 9 1 lov nr. 599 af 14. juni
2011, foretages folgende @ndringer:

1.1§ 4, stk. 1, nr. 4, udgar »og 5«.
2.§ 4, stk. 1, nr. 9, ophaeves.
Nr. 10-18 bliver herefter nr. 9-17.

3.§ 4, stk. 1, nr. 18, der bliver nr. 17, opheaves.

4.1§ 4 a, stk. 1, nr. 1 og 2, e&ndres »eller 4« til: »,
4 eller 5 a«.

5.9 4 a, stk. 1, nr. 3, affattes saledes:
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ene side den skattepligtige del af udlodningerne
og pa den anden side den del af udlodningerne,
som hidrerer fra foreningens nettoindtegter om-
fattet af ligningslovens § 16 C, stk. 3, nr. 1-5, 7
og 8, nedsat efter ligningslovens § 16 C, stk. 4, 1.
pkt., stk. 5, nr. 1, og stk. 6, jf. stk. 4, 1. pkt.,

Stk. 2. Stk. 1, nr. 1-4, omfatter ikke udbytter og
fortjenester samt afstaelsessummer efter lignings-
lovens § 16 B vedrerende aktier som navnt i ak-
tieavancebeskatningslovens § 19. Stk. 1 omfatter
heller ikke udbytte efter ligningslovens § 16 A,
stk. 6.

§ 1. Skattepligt i henhold til denne lov pahvi-
ler folgende selskaber og foreninger mv., der er
hjemmeherende her i landet:

5a) investeringsforeninger, der udsteder omsaet-
telige beviser for medlemmernes indskud, bortset
fra investeringsselskaber, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, stk. 2, og bortset fra udloddende
investeringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C,

Stk. 7. En bevisudstedende udloddende investe-
ringsforening eller en kontoferende investerings-
forening omfattes kun af stk. 1, nr. 6, sdfremt den
har mindst 8 medlemmer, medmindre der sker en
effektiv markedsfering over for offentligheden el-
ler storre dele heraf med henblik pé at bringe an-
tallet af medlemmer op. Koncernforbundne med-
lemmer, jf. kursgevinstlovens § 4, regnes i denne
sammenhang for ét medlem.

Stk. 8. En bevisudstedende udloddende investe-
ringsforening eller en kontoferende investerings-
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»3) skattepligtigt aktieudbytte fra aktiebaserede
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning,
jf. aktieavancebeskatningslovens § 21,«.

6.18§ 4 a, stk. 2, ®@ndres »§ 16 A, stk. 6« til: »§ 16
A, stk. 5«.

§10

I lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber
m.v. (selskabsskatteloven), jf. lovbekendtgerelse
nr. 1376 af 7. december 2010, som &ndret ved § 2
ilov nr. 513 af 7. juni 2006, § 7 i lov nr. 459 af
12. juni 2009, § 8 i lov nr. 254 af 30. marts 2011,
§ 4 1lov nr. 624 af 14. juni 2011 og § 1 1 lov nr.
1381 af 28. december 2011 , foretages folgende
@ndringer:

1.1§ 1, stk. 1, nr. 5 a, @ndres »udloddende in-
vesteringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C«
til: »investeringsinstitutter med minimumsbeskat-
ning, jf. ligningslovens § 16 C, der er investe-
ringsforeninger«.

2.1¢ 1, stk. 7, @ndres »udloddende investerings-

forening« til: »investeringsforening omfattet af
ligningslovens § 16 C«.

3.1¢ 1, stk. 8, ®ndres »udloddende investerings-
forening« til: »investeringsforening omfattet af
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forening med mindre end 8 medlemmer, der ikke
opfylder kravene i stk. 7, omfattes dog af stk. 1,
nr. 6, sdfremt eventuelle investeringsbeviser 1
overensstemmelse med et vedtegtsmessigt krav
herom lyder pa navn, og safremt der i overens-
stemmelse med et vedtegtsmaessigt krav herom
alene optages medlemmer, der er juridiske person-
er, og hvor ingen deltagere i1 de juridiske personer
beskattes direkte af fortjeneste pa investeringsfor-
eningsbeviset eller af udlodning fra investerings-
foreningen efter reglerne for fysiske personer. Be-
visudstedende udloddende investeringsforeninger
ma ikke kunne optages som medlemmer.

§ 2. Skattepligt 1 henhold til denne lov pahviler
endvidere selskaber og foreninger mv. som navnt
1§ 1, stk. 1, der har hjemsted i udlandet, for sa
vidt de

¢) oppebarer udbytte omfattet af ligningslovens
§ 16 A, stk. 1 og 2, bortset fra udlodninger fra
udloddende investeringsforeninger, jf. ligningslo-
vens § 16 C, stk. 1, der udelukkende investerer
1 fordringer omfattet af kursgevinstloven, aktier
1 det administrationsselskab, der forestar investe-
ringsforeningens administration, og afledte finan-
sielle instrumenter efter Finanstilsynets regler her-
om, eller oppebarer afstaelsessummer omfattet
af ligningslovens § 16 B, stk. 1. Som udbytte
behandles tillige tilskud til koncernforbundne sel-
skaber, jf. § 31 D, hvis tilskudsmodtageren, sa-
fremt denne var moderselskab til tilskudsyderen,
ville vaere skattepligtig af udbytte efter denne be-
stemmelse. Skattepligten omfatter ikke udbytte af
datterselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens § 4 A, nér beskatningen af udbytter fra
datterselskabet skal frafaldes eller nedsattes ef-
ter bestemmelserne 1 direktiv 90/435/EQF om en
feelles beskatningsordning for moder- og datter-
selskaber fra forskellige medlemsstater eller efter
en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Faeroer-
ne, Grenland eller den stat, hvor moderselskabet
er hjemmeheorende. Skattepligten omfatter endvi-
dere ikke udbytte af koncernselskabsaktier, jf. ak-
tieavancebeskatningslovens § 4 B, der ikke er
datterselskabsaktier, nar det udbyttemodtagende
koncernselskab er hjemmeheorende 1 en stat, der
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ligningslovens § 16 C«, »fortjeneste pa investe-
ringsforeningsbeviset« @ndres til: »gevinst pa in-
vesteringsbeviset«, »udlodning« andres til: »ind-
komst«, og »udloddende investeringsforeninger«
@ndres til: »investeringsforeninger omfattet af lig-
ningslovens § 16 C«.

4.1¢ 2, stk. 1, litra c, 1. pkt., @ndres »udlod-
ninger fra udloddende investeringsforeninger, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1« til: »udbytte fra
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning
omfattet af ligningslovens § 16 C«, »investerings-
foreningens« @ndres til: »investeringsinstituttets«
og » og afledte finansielle instrumenter efter Fi-
nanstilsynets regler herom« @ndres til: », afledte
finansielle instrumenter efter Finanstilsynets reg-
ler herom og beviser 1 investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning omfattet af ligningslovens
§ 16 C, der udelukkende investerer i aktiver som
navnt i denne bestemmelse«.
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er medlem af EU/EQS, og udbyttebeskatningen
skulle vaere frafaldet eller nedsat efter bestemmel-
serne 1 direktiv 90/435/EQF eller dobbeltbeskat-
ningsoverenskomsten med den pagaldende stat,
hvis der havde veret tale om datterselskabsakti-
er. Skattepligten omfatter endvidere ikke udbyt-
te, som oppebares af deltagere 1 moderselskaber,
der er optaget pa listen over de selskaber, der

er omhandlet 1 artikel 2, stk. 1, litra a, i direk-

tiv 90/435/EQF om en fzlles beskatningsordning
for moder- og datterselskaber fra forskellige med-
lemsstater, men som ved beskatningen her 1 landet
anses for at vare transparente enheder. Det er en
betingelse, at selskabsdeltageren ikke er hjemme-
herende her 1 landet,

§ 3. Undtaget fra skattepligten er:

19) Investeringsselskaber, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, bortset fra kontoferende inve-
steringsforeninger, jf. lov om beskatning af med-
lemmer af kontoferende investeringsforeninger
§ 2, og bortset fra udloddende investeringsfor-
eninger, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1. Udbyt-
te omfattet af ligningslovens § 16 A, stk. 1 og
2, som et selskab, der er omfattet af 1. pkt.,
modtager fra et selskab, der er hjemmehorende
her 1 landet, beskattes dog med 15 pct. 2. pkt.
omfatter ikke udbytte, som modtages fra en ud-
loddende investeringsforening, jf. ligningslovens
§ 16 C, stk. 1, der udelukkende investerer i for-
dringer omfattet af kursgevinstloven og 1 afledte
finansielle instrumenter efter Finanstilsynets reg-
ler herom, og udbytte, som modtages fra en ud-
loddende investeringsforening, jf. ligningslovens
§ 16 C, stk. 1, eller et andet investeringsselskab,
jf. 1. pkt., hvis disse efter vedtegterne ikke kan
investere 1 aktier eller andele 1 selskaber, der er
hjemmeherende her i landet. Afstadelsessummer
omfattet af ligningslovens § 16 B, stk. 1, ved af-
staelse af aktier eller andele 1 et selskab beskattes
med 15 pct. 4. pkt. omfatter ikke afstdelsessum-
mer ved afstaelse af investeringsforeningsbeviser
1 en udloddende investeringsforening, jf. lignings-
lovens § 16 C, stk. 1, der udelukkende investerer
1 fordringer omfattet af kursgevinstloven og 1 af-
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5.1§ 3, stk. 1, nr. 19, 1. pkt., &ndres »jf. lov om
beskatning af medlemmer af kontoferende inve-
steringsforeninger § 2, og bortset fra udloddende
investeringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C,
stk. 1« til: »jf. § 2 1 lov om beskatning af medlem-
mer af kontoferende investeringsforeninger, og
bortset fra investeringsinstitutter med minimums-
beskatning, jf. ligningslovens § 16 C«.

6.1§ 3, stk. 1, nr. 19, 2. pkt., indsettes efter »med
15 pct.«: », medmindre der er tale om udbytte af
investeringsselskabets egne aktier.«

7.1§ 3, stk. 1, nr. 19, 4. pkt., @&ndres to steder
»en udloddende investeringsforening, jf. lignings-
lovens § 16 C, stk. 1« til: »et investeringsinstitut
med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16
C«.

8.1§ 3, stk. 1, nr. 19, 5. pkt., &ndres »inve-
steringsforeningsbeviser i en udloddende investe-
ringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1«
til: »investeringsbeviser i et investeringsinstitut
med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16
C«.
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ledte finansielle instrumenter efter Finanstilsynets
regler herom, samt afstielsessummer ved afstdel-
se af aktier eller andele i et selskab, som efter
vedtaegterne ikke kan investere i aktier eller ande-
le 1 andre selskaber, der er hjemmehorende her

1 landet. Uanset 3. og 5. pkt. mé investeringsfor-
eningen, investeringsselskabet eller selskabet eje
aktier i det administrationsselskab, som forestar
foreningens eller selskabets administration.

§ 5 F. Overgangen fér forst virkning for selska-
bets eller foreningens m.v. skattepligt m.m. fra
udlgbet af det pageldende indkomstér 1 folgende
situationer:

1) Hvis et selskab eller en forening m.v. omfat-
tet af § 1 overgér til at veere en udloddende inve-
steringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, eller et
investeringsselskab omfattet af § 3, stk. 1, nr. 19.

2) Hvis en udloddende investeringsforening, jf.
ligningslovens § 16 C, overgar til at vaere omfattet
af en anden bestemmelse 1 § 1 eller til at vaere et
investeringsselskab omfattet af § 3, stk. 1, nr. 19.

3) Hvis en udloddende aktiebaseret investe-
ringsforening, jf. ligningslovens § 16 C og aktie-
avancebeskatningslovens § 21, overgér til at vaere
en udloddende obligationsbaseret investeringsfor-
ening, jf. ligningslovens § 16 C og aktieavancebe-
skatningslovens § 22.

4) Hvis et investeringsselskab omfattet af § 3,
stk. 1, nr. 19, overgar til at vaere en udloddende
investeringsforening, jf. ligningslovens § 16 C.

5) Hvis et investeringsselskab omfattet af § 3,
stk. 1, nr. 19, overgar til at vaere omfattet af § 1.

Stk. 5. Ved overgang fra en udloddende obligati-
onsbaseret investeringsforening, jf. ligningslovens
§ 16 C og aktieavancebeskatningslovens § 22, til
en udloddende aktiebaseret investeringsforening,
jf. ligningslovens § 16 C og aktieavancebeskat-
ningslovens § 21, far overgangen forst virkning
for foreningen fra udlebet af det pagaeldende ind-
komstar. Foreningens aktiver og passiver anses
for anskaffet pa det oprindelige anskaffelsestids-
punkt og til den oprindelige anskaffelsessum.
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9.1¢ 3, stk. 1, nr. 19, 6. pkt., ®ndres »investe-
ringsforeningen« til: »investeringsinstituttet«, og
»foreningens« @ndres til: »instituttets«.

10. 1§ 5 F stk. 1, ndres »selskabets eller for-
eningens m.v.« til: »selskabets m.v.«, »selskab el-
ler en forening m.v.« @ndres til: »selskab m.v.«,
tre steder @ndres »en udloddende investerings-
forening« til: »et investeringsinstitut med mini-
mumsbeskatning«, »en udloddende aktiebaseret
investeringsforening« andres til: »et aktiebaseret
investeringsinstitut med minimumsbeskatning,
og »en udloddende obligationsbaseret investe-
ringsforening« @ndres til: »et obligationsbaseret
investeringsinstitut med minimumsbeskatning«.

11. 1§ 5 F stk. 5, @ndres »en udloddende obliga-
tionsbaseret investeringsforening« til: »et obliga-
tionsbaseret investeringsinstitut med minimums-
beskatning«, »en udloddende aktiebaseret investe-
ringsforening« @ndres til: »et aktiebaseret inve-
steringsinstitut med minimumsbeskatning«, »for-
eningen« @&ndres til: »instituttet«, og »Forenin-
gens« @ndres til: »Instituttets«.
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§ 13 G. Aktieavancebeskatningslovens § 27, om
forhgjelse af anskaffelsessummen ved manglende
effektiv udbetaling af et udlodningspligtigt belob
fra en udloddende investeringsforening gelder for
livsforsikringsselskaber, selv om den udloddende
forening ikke er et investeringsinstitut i henhold
til radets direktiv nr. 85/611/EQF (UCITS-direkti-
vet).

§ 32. Hvis et selskab eller en forening m.v. som
naevnti § 1 eller § 2, stk. 1, litra a, er et modersel-
skab for et selskab eller en forening m.v. (datter-
selskabet), jf. stk. 6, skal moderselskabet ved ind-
komstopgerelsen medregne det belgb, som er an-
givet 1 stk. 7-10, nar belebet er positivt. Ejes den
samme andel af aktiekapitalen i et datterselskab
direkte eller indirekte af flere moderselskaber,
medregnes andelen hos det moderselskab, der ejer
den sterste direkte eller indirekte ejerandel. Hvis
flere moderselskaber ejer lige store andele, med-
regnes andelen hos det gverste moderselskab. Det
er en forudsatning for beskatning efter 1. pkt., at
folgende betingelser er til stede:

1) Datterselskabets CFC-indkomst, jf. stk. 4 og
5, 1 indkomstaret udger mere end 'z af dattersel-
skabets samlede skattepligtige indkomst opgjort
efter stk. 4. Ved bedommelsen ses der bort fra
skattepligtig indkomst hidrerende fra selskaber
under datterselskabets bestemmende indflydelse,
hvis selskaberne er hjemmeheorende 1 samme land
som datterselskabet. I stedet inddrages skatteplig-
tig indkomst 1 de pageldende selskaber forholds-
massigt efter datterselskabets direkte eller indi-
rekte ejerandele. Ved opgerelsen af datterselska-
bets samlede skattepligtige indkomst bortses fra
skattepligtige tilskud.

2) Datterselskabets finansielle aktiver gennem-
snitligt 1 indkomstaret udger mere end 10 pct.
af selskabets samlede aktiver. Ved finansielle ak-
tiver forstds aktiver, hvis afkast er omfattet af
stk. 5. Opgorelsen foretages pd baggrund af de
regnskabsmessige vardier, dog medregnes imma-
terielle aktiver, hvis afkast er omfattet af stk. 5,
nr. 6, til de handelsmeessige vardier. Aktiver, hvis
afkast er skattefrit, indgér ikke 1 opgerelsen. Ufor-
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12. § 13 G affattes séledes:

»13 G. Aktieavancebeskatningslovens § 27 om
forhgjelse af anskaffelsessummen ved manglende
effektiv udbetaling af minimumsindkomsten fra
et investeringsinstitut med minimumsbeskatning
geelder for livsforsikringsselskaber, selv om inve-
steringsinstituttet ikke er et investeringsinstitut i
henhold til Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2009/65/EF.«
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rentede fordringer pa varedebitorer m.v. indgar
ikke 1 opgerelsen. Ved bedemmelsen finder nr. 1,
2. og 3. pkt., tilsvarende anvendelse.

3) Moderselskabets aktier 1 datterselskabet er
ikke aktier eller investeringsforeningsbeviser m.v.
1 investeringsselskaber efter aktieavancebeskat-
ningslovens regler.

§2. ...

Stk. 2. Fritagelserne som navnt under stk. 1, nr.
2 og 3, geelder ikke, hvis den skattepligtige har
modtaget udbytte omfattet af ligningslovens § 16
A, stk. 1 og 2, eller afstaelsessummer omfattet
af ligningslovens § 16 B, i hvilke der ikke er
indeholdt udbytteskat efter kildeskattelovens § 65,
medmindre udbyttet m.v. er omfattet af kildeskat-
telovens § 65, stk. 6. Fritagelsen som navnt under
stk. 1, nr. 2, geelder ikke for en skattepligtig, som
er omfattet af kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 3,
og som har valgt at blive beskattet efter kildeskat-
telovens § 2, stk. 1, nr. 1.

§ 4. Fysiske personer, herunder selvangivelses-
pligtige, som er samlevende med en xgtefelle,
som modtager en selvangivelse, jf. kildeskattelo-
vens § 4, skal selvangive senest den 1. juli i
aret efter indkomstéarets udleb. Fysiske personer,
der alene modtager en arsopgerelse eller en arsop-
gorelse sammen med et oplysningskort, jf. § 1,
stk. 5, skal dog selvangive senest den 1. maj,
medmindre en af felgende betingelser er opfyldt:

1) Den selvangivelsespligtige deltager i et an-
partsprojekt som navnt i personskatte-lovens § 4,
stk. 1, nr. 10 eller 12.

2) Den selvangivelsespligtige meddeler skriftligt
1 aret efter indkomstéret, men senest den 1. maj
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13.1§ 32, stk. 1, nr. 3, @ndres »investeringsfor-
eningsbeviser« til »investeringsbeviser«.

§11

I skattekontrolloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
819 af 27. juni 2011, som @ndret ved § 117 1 lov
nr. 1336 af 19. december 2008, § 2 i lov nr. 462 af
12. juni 2009, § 19 i lov nr. 516 af 12. juni 2009,
§ 41lovnr. 1560 af 21. december 2010, § 101 lov
nr. 1382 af 28. december 2011 og § 8 1 lov nr. 118
af 7. februar 2012, foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 2, stk. 2, @ndres »§ 65, stk. 6« til: »§ 65,
stk. 5«.

2.1¢§ 4, stk. 1, nr. 1, @ndres »nr. 10 eller 12« til:
»nr. 9 eller 11«.
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told- og skatteforvaltningen, at den pageldende
det ar ikke onsker at veere omfattet af ordningen 1
§ 1, stk. 5, og dermed onsker at anvende selvangi-
velsesfristen den 1. juli.

§ 7 C. Alle, der i en kalenderméned som led
1 deres virksomhed har ydet et vederlag, jf. lig-
ningslovens § 16, stk. 4-6 og 9, 1 form af, at der
er stillet en bil til radighed for privat benyttelse,
eller i form af, at der er stillet en sommerbolig,
en lystbad eller en helérsbolig til radighed, skal,
ndr vederlaget er ydet til en direktor eller anden
medarbejder med vaesentlig indflydelse pa egen
aflenningsform, foretage indberetning herom for
hver enkelt modtager til indkomstregisteret, jf. lov
om et indkomstregister §§ 3 og 4. Endvidere skal
der foretages indberetning om udbytte for hver
enkelt modtager af denne karakter, der er udloddet
til en hovedaktioner, jf. ligningslovens § 16 A,
stk. 6.

§ 8 X. Banker, sparekasser, andelskasser, finan-
sieringsselskaber, realkreditinstitutter, vaerdipapir-
centraler, advokater og andre, der betaler eller
godskriver indkomst fra opsparing 1 Danmark el-
ler andre lande til umiddelbar fordel for en fysisk
person, som ikke er fuldt skattepligtig, skal hvert
ar uden opfordring give told- og skatteforvaltnin-
gen de i stk. 2 nevnte oplysninger om betalinger
m.v. 1 det foregaende ar. P4 samme made er der
pligt til at give de 1 stk. 3 nevnte oplysninger
om betalinger m.v. til umiddelbar fordel for en
modtager, som ikke er fuldt skattepligtig, hvis den
pagaeldende hverken er en fysisk person, en jurid-
isk person, en enhed omfattet af generelle regler
om erhvervsbeskatning 1 den stat, hvor enheden
er etableret, eller et investeringsinstitut godkendt
efter direktiv 85/611/EQF om samordning af love
og administrative bestemmelser om visse institut-
ter for kollektiv investering i vaerdipapirer (inve-
steringsinstitutter).

Stk. 3. En indberetningspligtig skal hvert ar

uden opfordring indberette de 1 2. pkt. neevnte op-
lysninger til told- og skatteforvaltningen, hvis den
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3.1 7C, stk. 1, ndres »§ 16 A, stk. 6« til: »§ 16
A, stk. 5«.

4.1¢ 8 X, stk. 1, og to steder i stk. 3 &ndres
»direktiv 85/611/EQF« til: »Europa-Parlamentet
og Radets direktiv 2009/65/EF «.
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pagaeldende betaler eller godskriver indkomst fra
opsparing i Danmark eller andre lande pé vegne af
en modtager, som ikke er omfattet af fuld dansk
skattepligt, og som hverken er en fysisk person,
en juridisk person, en enhed omfattet af generelle
regler om erhvervsbeskatning i den medlemsstat,
hvor den er etableret, eller et investeringsinsti-

tut godkendt efter direktiv 85/611/EQF. Indberet-
ningspligten omfatter navn og adresse pa modta-
geren samt det samlede beleb, der er betalt til
eller godskrevet modtageren. Indberetningspligten
gaelder dog ikke, hvis modtageren har forevist

en attest fra de kompetente myndigheder i den
medlemsstat, hvor den er etableret, om, at den

har valgt at blive behandlet i denne stat som et in-
vesteringsinstitut godkendt efter direktiv 85/611/
EOF.

§10A. ...

Stk. 2. De indberetningspligtige, som er navnt
1 stk. 3, skal endvidere mindst en gang arligt ind-
berette oplysninger til told- og skatteforvaltningen
om indfrielse af udbyttekuponer vedrerende inve-
steringsforeningsbeviser, udbytte af aktier m.v.
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19
og tilskrivning pé indskud 1 kontoferende investe-
ringsforeninger. Indberetningen skal tillige omfat-
te de oplysninger, som er naevnt i nr. 1 og 2. Des-
uden skal der indberettes de oplysninger, som er
navnt 1 stk. 5 og 6, og oplysning om beholdning
af de nevnte investeringsforeningsbeviser, aktier
m.v. og indskud ved kalenderérets udgang med
angivelse af

1) investeringsforeningsbevisernes, aktierne
m.v.s eller den kontoferende investeringsfor-
enings identitet, herunder art og virke,

2) antallet af aktier m.v. og investeringsfor-
eningsbeviser og

3) kursverdien ved arets udgang.

Stk. 3. Indberetningspligten efter stk. 1 og
2 péhviler offentlige kasser, realkreditinstitutter,
vardipapircentraler, aktieselskaber, investerings-
selskaber omfattet af selskabsskattelovens § 3,
stk. 1, nr. 19, banker, sparekasser, andelskasser,
investeringsforeninger, vekselerere og andre, som
indleser rente- eller udbyttekuponer, tilskriver
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5.1§ 10 A4, stk. 2, ®ndres tre steder »investe-
ringsforeningsbeviser« til: »investeringsbeviser,
og »investeringsforeningsbevisernes« andres til:
»investeringsbevisernes«.

6.1§ 104, stk. 3, og § 11 B, stk. 2, ®ndres »inve-
steringsforeninger« til: »investeringsinstitutter«.
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renter eller udbytte vedrerende de verdipapirer,
som er naevnt i stk. 1 eller 2, eller modtager de
vardipapirer, som er nevnt 1 stk. 1 eller 2, 1 depot
til forvaltning.

§ 10 B. Efter nermere regler fastsat af skat- 7.1§ 10 B, stk. 1, ®ndres »investeringsforenings-
teministeren skal de indberetningspligtige efter beviser« til: »investeringsbeviser«.
stk. 2 indberette oplysninger til told- og skatte-
forvaltningen om erhvervelser og afstdelser af
obligationer, herunder konvertible obligationer,
aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens § 19 og investeringsforeningsbeviser. Ind-
beretningspligten omfatter endvidere haevninger
1 kontoferende investeringsforeninger og indfriel-
ser af obligationer. Herunder kan skatteministeren
fastsaette regler om indberetning af oplysninger
om

§11B....

Stk. 2. Betingelserne 1 stk. 1 skal kun opfyl-
des af fysiske eller juridiske personer, der er
skattepligtige her til landet af de naevnte ver-
dipapirer. Betingelserne i stk. 1 skal dog ikke
opfyldes af statsanerkendte arbejdsloshedskasser,
forsikringsselskaber, investeringsforeninger, ver-
dipapirhandlere og kreditinstitutter. Betingelserne
1 stk. 1 skal ikke opfyldes vedrerende aktier m.v.
tilherende personer, der ejer mindst 25 pct. af ak-
tiekapitalen 1 det pageldende selskab, medmindre
aktierne m.v. er optaget til handel pa et reguleret
marked. Skatteministeren kan efter omstandighe-
derne helt eller delvis fritage yderligere persong-
rupper for at opfylde betingelserne 1 stk. 1.

Stk. 6. Medmindre ejeren inden udlebet af ka-
lenderéret har indsendt en erklaering efter stk. 5,
nr. 2, eller stk. 7 til told- og skatteforvaltningen,
som dekker det pageldende kalenderar, skal eje-
ren inden udlebet af selvangivelsesfristen sende
folgende oplysninger til told- og skatteforvaltnin-
gen om de enkelte deponerede eller kontoferte
vardipapirer det forudgaende kalenderar, nar de-
poneringen eller kontoferingen sker 1 udlandet:
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5) Sterrelsen og sammens&tningen af mini-
mumsudlodningen fra en udloddende investe-
ringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, det fak-
tisk udloddede og sammensatningen af en even-
tuel difference, hvis det udloddede overstiger
minimumsudlodningen, alt i overensstemmelse
med oplysning fra den udloddende investerings-
forening.

§1. ...

Stk. 3. Lovens regler finder ikke anvendelse pa
omdannelse af virksomheder som navnt i person-
skattelovens § 4, stk. 1, nr. 10 og 12.

§ 1. Skattepligtige personer, der driver selvstan-
dig erhvervsvirksomhed, kan anvende virksom-
hedsordningen efter reglerne i1 dette afsnit pa
indkomst fra virksomheden. Dette gelder dog
ikke, hvis indkomst fra virksomheden er kapi-
talindkomst efter § 4, stk. 1, nr. 10 eller 12,

1 personskatteloven. Endvidere kan virksomheds-
ordningen ikke anvendes pa konkursindkomst, jf.
konkursskattelovens § 6.

§22a....

Stk. 3. Kapitalafkastet kan ikke overstige den
storste talmessige verdi af folgende belob:

1) positiv personlig nettoindkomst fra selvstan-
dig erhvervsvirksomhed, jf. personskattelovens
§ 3, eller
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8. § 11 B, stk. 6, nr. 5, affattes saledes:

»5) Sterrelsen og sammensatningen af mini-
mumsindkomsten fra et investeringsinstitut med
minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C,
det faktisk udbetalte belab og sammensatningen
af en eventuel difference, hvis det udbetalte be-
lob overstiger minimumsindkomsten, alt 1 over-
ensstemmelse med oplysning fra investeringsinsti-
tuttet.«

§ 12

I lov om skattefri virksomhedsomdannelse, jf.
lovbekendtgerelse nr. 963 af 19. september 2011,
foretages folgende @ndring:

1.1§ 1, stk. 3, @ndres »nr. 10 og 12« til: »nr. 9 og
11«

§13

I lov om indkomstbeskatning af selvstaendige er-
hvervsdrivende (virksomhedsskatteloven), jf. lov-
bekendtgerelse nr. 1075 af 10. september 2007,
som @ndret senest ved § 11 1 lov nr. 1382 af 28.
december 2011, foretages folgende @&ndring:

1.1§ 1, stk. 1,0g § 22 a, stk. 7, @ndres »nr. 10
eller 12« til: »nr. 9 eller 11«.

2.1§22aq, stk. 3, nr. 2, &ndres »nr. 10 og 12« til:
»nr. 9 og 11«.
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2) negativ nettokapitalindkomst, jf. personskat-
telovens § 4. Ved opgerelsen af nettokapitalind-
komsten ses bort fra kapitalafkast efter denne be-
stemmelse og negativ kapitalindkomst, der er om-
fattet af reglerne 1 personskattelovens § 4, stk. 1,
nr. 10 og 12.

Stk. 7. 1 kapitalafkastgrundlaget efter stk. 5 ind-
gar ikke aktiver fra en virksomhed, hvor indkom-
sten beskattes efter personskattelovens § 4, stk. 1,
nr. 10 eller 12, eller hvor indkomsten er konkurs-
indkomst efter konkursskattelovens § 6. Tilsva-
rende gelder kontante beleb, fordringer bortset
fra fordringer erhvervet ved salg af varer og tje-
nesteydelser 1 forbindelse hermed (varedebitorer
m.v.), aktier eller andre finansielle aktiver bortset
fra andele 1 foreninger omfattet af selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 3 og 4. Igangvarende
arbejde for fremmed regning indgér alene med
nettovaerdien. Verdien af igangvearende arbejde
for fremmed regning, varelagre og fordringer er-
hvervet ved salg af varer og tjenesteydelser i for-
bindelse hermed (varedebitorer m.v.) indgar alene
1 det omfang, denne verdi overstiger vaerdien af
gald opstaet ved keb af varer og tjenesteydelser i
forbindelse hermed (varekreditorer m.v.).

§33.....

Stk. 5. For ejendomme, som indeholder en el-
ler to selvstendige lejligheder, og som, uden at
vaere omfattet af stk. 4, bade tjener til bolig for
ejeren og benyttes erhvervsmaessigt 1 vaesentligt
omfang, foretages fordeling af ejendomsvardien
pa den del, der tjener til bolig for ejeren, og pa
den ogvrige ejendom. Hvis der for en ejendom som
naevnt i 1. pkt., der fraflyttes eller afstds, og som
tidligere har tjent til bolig for ejeren, ikke er fore-
taget en fordeling af ejendomsvardien pa den del
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§14

I lov om vurdering af landets faste ejendomme,
jf. lovbekendtgerelse nr. 740 af 30. september
2002, som @ndret bl.a. ved § 11 i lov nr. 406 af
8. maj 2006 og § 11 i lov nr. 514 af 7. juni 2006
og senest ved § 20 1 lov nr. 525 af 12. juni 2009,
foretages folgende @ndring:

1.1§ 33, stk. 5, 3. pkt., stk. 6, 3. pkt., og stk. 7, 3.
pkt., @ndres »§ 16 A, stk. 6« til: »§ 16 A, stk. 5«.
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af ejendommen, der har tjent til bolig for ejeren,
og pé den ovrige ejendom, foretager told- og skat-
teforvaltningen en sadan fordeling i fraflytnings-
og afstielseséret. For ejendomme omfattet af lig-
ningslovens § 16, stk. 9, eller § 16 A, stk. 6,

hvor en vasentlig del af ejendommen anvendes
erhvervsmassigt, foretages ligeledes en fordeling
af ejendomsvardien pa den del, der tjener til bolig
for den ansatte eller hovedaktionaren og pa den
ovrige ejendom.

Stk. 6. For ejendomme, som indeholder to selv-
stendige lejligheder, og som tjener til bolig for
ejeren uden at vaere omfattet af stk. 4 eller 5,
foretages fordeling af ejendomsverdien pa de to
selvstendige lejligheder. Stk. 5, 2. pkt., finder til-
svarende anvendelse. For ejendomme omfattet af
ligningslovens § 16, stk. 9, eller § 16 A, stk. 6,
som indeholder to selvstendige lejligheder, fore-
tages ligeledes en fordeling af ejendomsvardien
pa de to selvstendige lejligheder.

Stk. 7. For skovejendomme foretages i forbin-
delse med vurderingen fordeling af ejendomsvaer-
dien pa den del, der tjener til bolig for ejeren,
og pé den gvrige ejendom. Stk. 5, 2. pkt., finder
tilsvarende anvendelse. For skovejendomme om-
fattet af ligningslovens § 16, stk. 9, eller § 16
A, stk. 6, foretages ligeledes en fordeling af ejen-
domsverdien pd den del, der tjener til bolig for
den ansatte eller hovedaktionaren, og pd den ov-
rige ejendom. For skovbrugsejendomme, som om-
fatter mindst 25 ha skov, og som ejes af andre end
stat og kommune, foretages desuden en fordeling
af ejendomsvardien pa den del af ejendommen,
der benyttes til skov, og pad den gvrige del af ejen-
dommen.
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§ 15

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2012.

Stk. 2. § 1, nr. 1-3, 6-7,9-21, 24 0g 26-35,
§§2-6,§ 7,nr. 1 0og4-5,§ 8,nr. 2-9,§ 9, nr. 1 og
3-6,0g§10,§ 11, nr. 1 0og 3, 5-8, § 12 og § 14 har
virkning fra den 1. januar 2013.

Stk. 3. § 1,nr. 4, og § 7, nr. 2, har virkning
for aktier og fordringer, der erhverves den 1. juli
2012 eller senere.
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Stk. 4. § 1,nr. 5, 0g § 7, nr. 3, har virkning, nér
boopgerelsen indleveres den 1. januar 2012 eller
senere.

Stk. 5. § 1, nr. 20, har virkning for afstaelser, der
finder sted den 24. november 2010 eller senere.

Stk. 6. § 1, nr. 21, har virkning fra aktionarens
indkomstér 2013. For indkomstaret 2013 treeder
vaerdien ved begyndelsen af det indkomstar for
investeringsselskabet, der udleber i aktionerens
indkomstér 2013, 1 stedet for veerdien ved begyn-
delsen af aktionarens indkomstér. Er aktionarens
indkomstér 2013 pdbegyndt for den 1. juli 2012,
har § 1, nr. 21, dog forst virkning fra aktionarens
indkomstér 2014. For indkomstaret 2014 treeder
vardien ved begyndelsen af det indkomstar for
investeringsselskabet, der udleber i aktionerens
indkomstar 2014, i sidstnaevnte tilfelde i stedet
for vaerdien ved begyndelsen af aktionarens ind-
komstér.

Stk. 7. § 1, nr. 34, og § 7, nr. 6, har virkning,
hvor flytning til Danmark sker den 1. juli 2012
eller senere.

Stk. 8. Investeringsinstitutter med minimumsbe-
skatning, jf. ligningslovens § 16 C, jf. denne lovs
§ 8, nr. 9, skal ved opgerelsen af minimumsind-
komsten for indkomstaret 2013 fradrage tab pa
aktier og finansielle kontrakter, der er konstateret
1 indkomstéret 2012 eller tidligere, og som ikke
har kunnet fradrages senest ved opgerelsen af
minimumsudlodningen for indkomstéret 2012, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 3, nr. 5 og 6, 1 lov-
bekendtgerelse nr. 1017 af 28. oktober 2011. Til-
svarende skal negative belob omfattet af lignings-
lovens § 16 C, stk. 6, i lovbekendtgerelse nr.
1017 af 28. oktober 2011, der er konstateret i
indkomstéret 2012 eller tidligere, og som ikke har
kunnet fradrages senest ved opgerelsen af mini-
mumsudlodningen for indkomstaret 2012 fradra-
ges ved opgerelsen af minimumsindkomsten for
indkomstéret 2013.

Stk. 9. Hvis en udloddende investeringsforening
for den 1. januar 2013 har truffet beslutning om
beskatning efter ligningslovens § 16 C, stk. 13, jf.
lovbekendtgerelse nr. 1017 af 28. oktober 2011,
finder de hidtil geeldende regler anvendelse.

§ 16
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Lov om boligopsparing, jf. lovbekendtgarelse
nr. 107 af 21. februar 2005, ophaves.
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