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Landsskatteretskendelse vedr. skattemessig behandling af nettotab ved
bersnoterede selskabers overgang til investeringsselskaber

Resumé

Sagen angik overgangsbeskatning vedrerende aktier i bersnoterede selskaber, som ved lov nr. 98 af
10. februar 2009 overgik til at veere investeringsselskaber omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19,
jf. lovens § 2, nr. 1. For nettotab pa aktierne, som var oparbejdet indtil tidspunktet for overgangen den
1. januar 2009, ansas det i relation til skatteansettelsen for indkomstar 2009 at vere 1 overensstemmelse
med @ndringslovens overgangsregler, at tabet ikke var omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 46,
stk. 15 (som indsat ved @ndringslovens § 2, nr. 11), herunder maétte overgangen som udgangspunkt
sidestilles med en afstaelse 1 relation til de for overgangen galdende regler.

Klagen angér den skattemassige behandling af nettotab ved bersnoterede selskabers overgang til investe-
ringsselskaber efter lov nr. 98 af 10. februar 2009.

Landsskatterettens afgorelse
Selvangivelsens rubrik 67/felt 312

SKAT har ikke godkendt fradrag for nettotab pa aktier i bersnoterede selskaber ved disses overgang til
investeringsselskaber 741.203 kr. som aktieindkomst i rubrik 67/felt 312.

Selvangivelsens rubrik 38/felt 239

SKAT har godkendt fradrag for nettotab pa aktier i bersnoterede selskaber ved disses overgang til
investeringsselskaber 741.203 kr. ved opgerelse af kapitalindkomst i rubrik 38/felt 239.

Landsskatteretten stadfaester SKATs afgorelse.

Sagens 0plyS7li7lg€l"
Klageren var sével for som efter den 1. januar 2009 ejer af aktier i 4 formueplejeselskaber, G1 A/S, G2
A/S, G3A/S og G4 A/S (alle bersnoterede). Formueplejeselskaberne er ved lov nr. 98 af 10. februar 2009
overgdet til at veere investeringsselskaber omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, jf. &ndring af
bestemmelsens stk. 2, nr. 2, ved lovens § 2, nr. 1.

Klagerens indkomstar omfatter kalenderaret, mens selskabernes indkomstar omfatter perioden 1. juli — 30.
juni (bagudforskudt indkomstér). Indkomstir 2009 omfatter saledes for klageren kalenderéret 2009, mens
det for selskaberne omfatter perioden 1. juli 2008 — 30. juni 2009.

For aktierne i formueplejeselskaberne er — for tiden indtil overgangen til lagerbeskatning med udgangs-
punkt i aktiernes veerdi pr. 31. december 2008 — opgjort et nettotab pa 741.203 kr., som i selvangivelsen
for indkomstar 2009 indgér som aktieindkomst i rubrik 67/felt 312, som vedrerer gevinst/tab pa unoterede
aktier (del af beleb pa i alt -976.203 kr.). Nettotabet fremkommer ifolge belobsmaessig opgerelse i
arsrapporten 2009, s. 13, note 6 saledes:

Antal Formueple- Anskaffel- Kursverdi Tab ved

jeselskaber sessum 31.12.2008 overgang
3.282 G1 A/S 987.178 kr. 672.674 kr. 314.504 kr.
3.626 G2 A/S 695.011 kr. 372.411 kr. 367.600 kr.
4.550 G4 A/S 500.500 kr. 359.507 kr. 140.993 kr.
1.100 G4 A/S 100.340 kr. 86.914 kr. 13.426 kr.
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2.283.029 1.446.506 836.523 kr.

kr. kr.
4.601 G3 A/S 268.698 kr. 364.018 kr. -95.320 kr.
2.551.727 1.810.524 741.203 kr.

kr. kr.

For aktierne 1 formueplejeselskaberne er tillige — efter overgangen til lagerbeskatning - opgjort urealiseret
tab (76.822 kr.), urealiseret gevinst (58.354 kr.) og realiseret gevinst (312.383 kr.), eller nettogevinst
293.915 kr., som for indkomstar 2009 er selvangivet som kapitalindkomst i rubrik 39/felt 214, som
vedrerer anden kapitalindkomst, som fx finansielle kontrakter, aftaler mv.

Med udgangspunkt i verdi pr. 30. juni 2009 reduceret med indgangsvardien er der sdledes dels for
aktierne i formueplejeselskaberne G1 A/S, G2 A/S og G4 A/S opgjort et urealiseret tab pa 76.822 kr.
(1.369.684 kr. — 1.446.506 kr.), dels for aktierne i G3 A/S opgjort en urealiseret avance pa 58.354 kr.
(422.372 kr. — 364.018 kr.). Videre er der med udgangspunkt i salgssum ved salg i 2. halvar af 2009
reduceret med veardi pr. 30. juni 2009 for aktierne i formueplejeselskaberne G1 A/S, G2 A/S og G4 A/S
opgjort en realiseret avance pa 312.383 kr. (1.682.067 kr. — 1.369.684 kr.). Dette fremgar af belobsmaessig
opgerelse 1 arsrapporten 2009, s. 13-14, note 6.

SKATs afgorelse

Ved den paklagede afgerelse er nettotabet pd 741.203 kr. for indkomstar 2009 ikke anset at kunne
fratraekkes som aktieindkomst, idet tabet er anset at vedrere kapitalindkomsten.

Ved lov nr. 98 af 10. februar 2009 skifter formueplejeselskaberne G1 A/S, G2 A/S, G3 A/S og G4
A/S status til at vaere skattefri investeringsselskaber, mens beskatningen fremover henlaegges til den
enkelte aktionar. I forbindelse med overgangen er der behov for at opgere gevinst og tab som folge
af statusskiftet. Reglerne for opgerelsen og den skattemassige behandling af gevinst og tab fremgar af
overgangsregler, der findes 1 @ndringslovens § 10, stk. 9, og aktieavancebeskatningslovens § 46, stk. 15
(som indsat ved @ndringslovens § 2, nr. 11). SKATs fortolkning af disse lovbestemmelser fremgar af
styresignal af 1. oktober 2009 (SKM2009.595.SKAT).

I denne situation, hvor klageren har kalenderaret som indkomstér, og formueplejeselskaberne har bagud-
forskudt indkomstér, er det begyndelsen af klagerens indkomstér, der er overgangstidspunktet, og pa
baggrund af belgbene i arsopgerelsen s. 13 fremkommer herefter frem til 31. december 2008 et oparbejdet
tab pd aktierne i formueplejeselskaberne G1 A/S, G2 A/S og G4 A/S pa 836.523 kr. og en oparbejdet
gevinst pa 95.320 kr. pa aktierne i formueplejeselskabet G3 A/S.

For sé vidt nettotabet pa 741.203 kr. er selvangivet som aktieindkomst (rubrik 67/felt 312 — gevinst/tab
pa unoterede aktier), er det ved afgerelsen lagt til grund, at tabet skal behandles efter reglen 1 aktieavance-
beskatningslovens § 46, stk. 15, hvilket i praksis vil sige, at det skal medtages som kapitalindkomst, jf.
naermere afgorelsen side 4-5. Herefter fremkommer belebet -741.203 kr. til fradrag som kapitalindkomst
(rubrik 38/felt 239 - gevinst/tab pa bevis i investeringsselskab) saledes:

For aktierne i formueplejeselskaberne G1 A/S, G2 A/S og G4 A/S er for perioden 1. januar 2009 — 30.
juni 2009 (i stedet for et opgjort urealiseret tab pa 76.822 kr. beregnet som 1.369.684 kr. — 1.446.506
kr.) opgjort et tab pa 913.345 kr. (1.369.684 kr. — 2.283.029 kr.), idet indgangsvardien pr. 1. januar 2009
pa 1.446.506 kr. er anset at skulle tilleegges tabet pa 836.523 kr. ved overgangen, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 46, stk. 15. Tabet pa 913.345 kr. er reduceret dels med gevinst pa 95.320 kr. vedrerende
aktier 1 formueplejeselskabet G3 A/S (andel af beleb, der overfores til modregning i gevinst pa andre
bersnoterede aktier, jf. styresignal SKM2009.595.SKAT), dels med 76.822 kr. (allerede medtaget pa
selvangivelsen som en del af belebet i felt 39), eller i alt -741.203 kr.
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SKAT har 1 sin udtalelse til Landsskatteretten bl.a. anfort, at skatteforvaltningen 1 forbindelse med den
afgerelse, der er truffet, er forpligtet til at folge retningslinierne 1 styresignalet 1 SKM2009.595.SKAT.

Det er i ovrigt anfort, at tabet ikke kan fratreekkes i selvangivelsens rubrik 67/felt 312, uanset om tabet
betragtes som aktieindkomst, da der er tale om bersnoterede aktier.

Klagerens pastand og argumenter

Der er nedlagt pastand om, at skattegrundlaget for 2009 skal opgeres i overensstemmelse med det
selvangivne, saledes at den ansatte aktieindkomst skal nedsattes med 741.203 kr., og den ansatte kapital
skal forhgjes med 741.203 kr.

Uenigheden angar den skattemassige behandling af klagerens aktier 1 de barsnoterede selskaber, G1 A/S,
G2 A/S, G3 A/S og G4 A/S, som ved lov nr. 98 af 10. februar 2009 blev investeringsselskaber omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19, jf. lovens § 2, nr. 1.

Overgangsreglerne for klageren findes i lovens § 10, stk. 9, hvor der er gjort endeligt op med den
skattemaessige behandling af tabet. Klagerens aktier i formueplejeselskaberne er anskaffet inden begyn-
delsen af indkomstaret 2009, og aktierne er ikke afstdet ved begyndelsen af indkomstéret 2009. Tab
for indkomstaret 2008 opgeres som forskellen mellem vardien af aktierne 1.810.524 kr. ved udgangen
af indkomstaret 2008 og anskaffelsessummen pd 2.551.727 kr. Det herved opgjorte tab pa 741.203 kr.
henfores til klagerens skattepligtige indkomst for indkomstar 2009. For klageren medregnes det herved
opgjorte tab ved opgerelsen af aktieindkomst.

Der »springes« saledes direkte fra lovens § 10, stk. 9, hvorefter der er opgjort en negativ aktieindkomst
over 1 personskattelovens § 8 a, stk. 5 og 6, hvoraf det fremgar, at der beregnes en negativ skat af
aktieindkomst. Det er ikke nedvendigt, at en indkomst er navnt i1 personskattelovens § 4 A, for at vare
aktieindkomst, nar det fremgér af § 10, stk. 9, at der var tale om aktieindkomst. Henvisningen i lovens §
10, stk. 9, 4 pkt. til personskattelovens § 4 a, kan ikke begrunde en @&ndret bedemmelse.

Tabet er ikke omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 46, stk. 15. Forudsatningen for at anvende den-
ne bestemmelse er, at der foreligger et tab ved afstaelse af bersnoterede aktier, der ville veere omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 14 i lovbekendtgerelse nr. 171 af 6. marts 2009. Et sadant tab foreligger
ikke, da klageren ikke har afstaet sine aktier og séledes ikke bliver omfattet af aktieavancebeskatningslo-
vens § 14. Tabet er derfor heller ikke anfert i rubrikken for bersnoterede aktier (rubrik 66), uanset at
der er tale om aktier i bersnoterede selskaber, men i rubrikken for unoterede aktier (rubrik 67), da der
manglede en rubrik i selvangivelsen, hvor tabet kunne anfores.

Den generelle bestemmelse i1 aktieavancebeskatningslovens § 33 finder ikke anvendelse 1 forbindelse med
formueplejeselskabernes overgang til at vaere omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, idet der
serskilt 1 § 10, stk. 9, 1 lov nr. 98 af 10. februar 2009 er lovgivet for, hvorledes der skattemaessigt skal
forholdes for aktionererne vedrerende den specifikke overgang.

SKATs styresignal af 1. oktober 2009 er i modstrid med de relevante bestemmelser, jf. ovenfor, og SKATs
egne lovfortolkninger kan ikke »overrule« lovteksten.

Landsskatterettens bemcerkninger og begrundelse

Ved lov nr. 98 af 10. februar 2009 (endringsloven) blev definitionen pa investeringsselskaber i aktieavan-
cebeskatningslovens § 19 udvidet ved @&ndring af bestemmelsens stk. 2, nr. 2, jf. @ndringslovens § 2, nr.
1.

Det folger af @endringslovens § 10, stk. 9, 1. pkt., at:

»§ 2, nr. 1 har virkning fra og med gevinst og tab, der opgeres for indkomstaret 2009 og henfores til
indkomstéret 2010 efter bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7.«

I bestemmelsens 2. — 4. pkt. hedder det:
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»For aktier og investeringsbeviser, som er anskaffet inden begyndelsen af indkomstaret 2009, og som
ikke er afstiet pa dette tidspunkt, opgeres gevinst og tab for indkomstaret 2008 som forskellen mellem
verdien af aktien eller beviset ved udgangen af indkomstéaret 2008 og anskaffelsessummen. Den herved
opgjorte gevinst eller det herved opgjorte tab henfores til den skattepligtige indkomst for 2009. For
personer medregnes den herved opgjorte gevinst eller det herved opgjorte tab ved opgerelsen af aktieind-
komst, jf. personskattelovens § 4 a, medmindre disse aktier eller investeringsbeviser m.v. er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 17.«

Ved @&ndringslovens § 2, nr. 11, blev i aktieavancebeskatningslovens dageldende § 46 som stk. 15, tillige
indsat:

»Tab som folge af selskaber m.fl.s overgang til investeringsselskaber i1 indkomstaret 2009, der ellers
er omfattet af § 8, stk. 2, og § 14, kan ikke fradrages efter disse bestemmelser, men indgér 1 stedet 1
opgorelsen efter § 19 som et tilleeg til vardien af aktien eller beviset ved opgerelsen efter § 23, stk. 5, ved
begyndelsen af indkomstaret 2009.«

Ved sagens afgerelse legges det til grund, at der i relation til endringslovens § 10, stk. 9, ikke mellem
sagens parter ses at vaere uenighed om, at det er begyndelsen af klagerens indkomstér 2009, dvs. den 1.
januar 2009, der er tidspunktet for overgangen til lagerbeskatningen efter reglerne for investeringsselska-
ber. Videre ses der ikke at vaere uenighed om den belobsmassige opgerelse af oparbejdet gevinst og tab
indtil dette tidspunkt, hvorefter der séledes pr. 31. december 2008 er beregnet et tab pé i alt 836.523 kr.
for aktierne 1 G1 A/S, G2 A/S og G4 A/S samt en gevinst for aktierne i G3 A/S pa 95.320 kr.

Klagen anses herefter alene at angd, at belobet pd -741.203 kr. — som belobsmassigt svarer til det
oparbejdede nettotab pa aktierne 1 formueplejeselskaberne pr. 31. december 2008 - er anset at vare
kapitalindkomst med henvisning til bestemmelsen 1 aktieavancebeskatningslovens § 46, stk. 15 (indsat
ved a@ndringslovens § 2, nr. 11), som for personer omhandler tab ved afstielse af bersnoterede aktier
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 14 (dagaldende). Det bestrides herved ikke, at belegbet pd
-741.203 kr. angér aktier 1 bersnoterede selskaber, men det er opfattelsen, at der er gjort endeligt op med
den skattemassige behandling af beleobet ved @ndringslovens § 10, stk. 9, herunder anses overgangen
til investeringsselskab ikke at kunne sidestilles med en afstaelse, siledes at tabet ikke er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 14 (dageldende), og dermed heller ikke af aktieavancebeskatningslovens
§ 46, stk. 15 (som indsat ved @&ndringslovens § 2, nr. 11). Dette kan ikke tiltreedes.

Reglerne om overgangsbeskatning i @ndringslovens § 10, stk. 9, 2.—4. pkt. angar aktier, som var ejet savel
for som efter overgangen til lagerbeskatning, sdledes at aktierne ikke er realiseret, men skattemaessigt ma
overgangen som udgangspunkt anses at skulle sidestilles med en afstdelse i relation til de regler, som
var gaeeldende for overgangen, men hvor beskatningstidspunktet for fortjeneste og tab — som opgjort efter
bestemmelsens 2. pkt. — sd henferes til tiden efter overgangen til lagerbeskatning efter bestemmelsens
3. pkt. Der er herved lagt vaegt pa, at denne forstdelse af reglerne om overgangsbeskatning ud fra en
helhedsvurdering af @ndringsloven med forarbejder mé anses at have varet sigtet med overgangsreglerne.

Herunder fremgar siledes ogsd af andringslovens § 10, stk. 9, 4. pkt., at der for personer er tale
om aktieindkomst, jf. personskattelovens § 4a, hvor det i1 forarbejderne til bestemmelsen bl.a. hedder
(lovforslag L 23/fremsat den 8. oktober 2008):

»For personer medregnes gevinst eller tab til aktieindkomst. Herved stilles ejeren af tidligere anskaffede
andele, som om den pagaldende havde afstiet andelene inden udgangen af indkomstaret 2008 og dermed
inden de nye reglers ikrafttreeden.«

For sa vidt der er fastsat en serlig overgangsregel for kildeartsbegranset tab i aktieavancebeskatningslo-
vens § 46, stk. 15 (som indsat ved @ndringslovens § 2, nr. 11), forudsatter denne bestemmelse efter sin
ordlyd sdledes ogsé, at statusskiftet sidestilles med en afstéelse 1 relation til de for overgangen galdende
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regler, herunder 1 aktieavancebeskatningslovens § 14 (dagaldende), jf. herved ogsé forarbejderne til
bestemmelsen, hvori det bl.a. hedder (tilleegsbetenkning L 23/afgivet 28. januar 2009):

Tilnr. 3

»Udvidelsen af aktieavancebeskatningslovens § 19 1 forslaget som vedtaget ved 2. behandling betyder,
at en rekke selskaber skifter fra at veere omfattet af de almindelige regler for selskabers og aktionaerers
beskatning til at vaere omfattet af de sarlige regler 1 aktieavancebeskatningslovens § 19. (...) Efter
forslaget som vedtaget ved 2. behandling sidestilles statusskiftet med en afstdelse og har virkning fra
(selskabets) indkomstdr 2009. Afstdelse medferer undertiden, at der opstir et tab. Dette tab kan efter
de almindelige regler fradrages 1 aktieindkomst fra andre bersnoterede aktier hos den skattepligtige og
dennes agtefaelle. Men hvis aktioneren ikke har andre bersnoterede aktier, risikerer man, at tabet mistes,
selv om aktierne, der har skiftet status, stadigvek ejes og fremover beskattes efter § 19.

Efter det foresldede @ndringsforslag skal tabet i stedet fradrages efter reglen i aktieavancebeskatningslo-
vens § 19, som er den regel, som aktionzren fremover skal beskattes efter, nir kurserne igen begynder
at stige. Andringsforslaget geelder, bade nar aktionaren er en person, og nar aktionzren er et selskab. Fra-
draget sker ved, at vaerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2009 forhgjes med tabet. Dette kan medfere
en negativ kapitalindkomst, der efter de almindelige regler for negativ kapitalindkomst kan fradrages i
skatteyderens ovrige indkomst.«

Overgangsbeskatning efter de regler, som var geldende for overgangen, er ogsd baggrunden for an-
dringslovens § 10, stk. 10, som indsat ved lov nr. 1388 af 21. december 2009, § 2, nr. 1, om nettokurstab
vedrerende selskabers aktier ejet 1 3 ar eller mere ved overgangen. I forarbejderne til loven hedder det
saledes bl.a. (L 55/fremsat 4. november 2009 — under » Almindelige bemarkninger«):

»Med vedtagelsen af lov nr. 98 af 10. februar 2009 @ndredes (...)

Ved overgangen til lagerbeskatning sker der en opgerelse af eventuel gevinst eller tab efter de hidtidige
regler. Opgorelsen sker pd grundlag af handelsverdien ved overgangen. Denne handelsverdi anvendes
ligeledes som indgangsveerdi i forhold til den fremtidige lagerbeskatning.

I forhold til overgangen indeholder lov nr. 98 af 10. februar 2009 en s@rlig overgangsregel, der bevirker,
at tab pa aktier og beviser opgjort i forbindelse med overgangen kan tillegges indgangsverdien ved den
senere lagerbeskatning af eventuelle gevinster og tab. Overgangsreglen indfertes for at undgd, at aktie-
eller bevisholderne som folge af overgangen skulle ud at investere i nye bersnoterede aktier m.v. for at
kunne udnytte de kildeartsbegransede tab, der potentielt kunne opsté i forbindelse med opgerelsen.

Gevinster og tab pa aktier eller beviser, som et selskab ved overgangen havde ejet 1 3 ar eller mere,
beskattedes imidlertid ikke 1 forbindelse med overgangen. Et eventuelt opgjort tab vil derfor ikke udlese
et tilleeg til indgangsverdien. At selskaber 1 forbindelse med overgangen realiserer et tab, der ikke kan
tilleegges indgangsvardien, bevirker, at selskaberne i takt med at aktierne eller beviserne genvinder deres
veerdi, dvs. vardien naermere sig den oprindelige anskaffelsessum, lgbende vil blive beskattet af en
gevinst, de reelt set ikke har haft.«

Det mé herefter anses at vaere i overensstemmelse med overgangsreglerne i @ndringsloven, at nettotabet
hidrerende fra tiden for overgangen ikke indgér som aktieindkomst, men som kapitalindkomst. Synspunk-
tet, at overgangsreglen i aktieavancebeskatningslovens § 46, stk. 15 (som indsat ved @&ndringslovens § 2,
nr. 11) ikke er anvendelig pa det af sagen omhandlede tab, som ubestridt hidrerer fra bersnoterede aktier,
kan séledes ikke tiltraedes.

Den péklagede regulering stadfaestes derfor.
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