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Vedtaget af Folketinget ved 3. behandling den 11. marts 2014

Forslag
til

Lov om @ndring af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. og lov
om finansiel virksomhed

(Regulering af refinansieringsrisiko for realkreditobligationer, sarligt deekkede realkreditobligationer og
serligt dekkede obligationer m.v.)

§1

I lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 1261 af 15. november
2010, som andret bl.a. ved § 31 i lov nr. 718 af 25. juni 2010 og senest ved § 9 i1 lov nr. 1287 af 19.
december 2012, foretages folgende @ndringer:

1. Efter § 5 indsattes:

»§ 6. Hvis lobetiden pa et realkreditlén er l&ngere end lobetiden péd de bagvedliggende realkreditobliga-
tioner, serligt dekkede realkreditobligationer eller s@rligt dekkede obligationer og de bagvedliggende
obligationer er fast forrentet og har en lebetid pd op til og med 12 méneder ved refinansieringen af
lanet, gelder det for de obligationer, der ved udleb skal erstattes af nye obligationer ved refinansiering,
at sdfremt den effektive rente 1 forbindelse med refinansiering bliver mere end 5 procentpoint hejere
end den effektive rente fastlagt 1 forbindelse med den seneste refinansiering, forlenges lebetiden pa de
pageldende obligationer med 12 méneder. Ved de pageldende obligationers udleb efter de 12 maneders
forlengelse skal der udstedes nye obligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder 1. pkt.
ikke anvendelse.

Stk. 2. Hvis lebetiden pa et realkreditlan er leengere end lebetiden pa de bagvedliggende realkreditobli-
gationer, s@rligt dekkede realkreditobligationer eller serligt dekkede obligationer og de bagvedliggende
obligationer er fast forrentet og har en lebetid pd op til og med 12 méneder ved refinansieringen af
lanet eller er forlenget efter stk. 1, gelder det for de obligationer, der ved udleb skal erstattes af nye
obligationer ved refinansiering, at safremt der ikke er aftagere til alle de nedvendige nye obligationer, for-
leenges lobetiden pa de padgeldende obligationer med 12 maneder ad gangen, indtil der kan gennemfores
refinansiering, hvor der er aftagere til alle de nedvendige nye obligationer.

Stk. 3. Renten pa obligationer, der er forlenget efter stk. 1 eller 2, fastsattes til den eftektive rente pa
obligationen fastlagt i forbindelse med den seneste refinansiering tillagt 5 procentpoint. Renten fastsattes,
forste gang lobetiden pd obligationerne forlenges. Ved yderligere forlengelser af labetiden 1 medfer af
stk. 2 finder renten fastsat efter 1. pkt. fortsat anvendelse.

Stk. 4. Hvis lebetiden pa et realkreditlan er leengere end lobetiden pa de bagvedliggende realkreditobli-
gationer, s@rligt dekkede realkreditobligationer eller serligt dekkede obligationer og de bagvedliggende
obligationer er fast forrentet og har en labetid pé op til og med 12 maneder ved refinansieringen af lanet,
skal renten, som lantager skal betale i de situationer, hvor lgbetiden pa obligationerne er forlenget efter
stk. 1 eller 2, vaere baseret pa renten efter stk. 3.

Stk. 5. Forlaengelse 1 henhold til stk. 1 eller 2 fratager ikke realkreditinstituttets 14ntagere retten til at
foretage hel eller delvis indfrielse af lan, der er ydet pd grundlag af udstedelse af realkreditobligationer,
serligt dekkede realkreditobligationer eller serligt deekkede obligationer.

Stk. 6. Stk. 1 geelder ikke for realkreditldn ydet mod pant i fast ejendom beliggende uden for Danmark.
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Stk. 7. Erhvervs- og vaekstministeren fastsatter neermere regler om forlengelse af obligationer omfattet
af stk. 1 og 2, jf. § 32.«

2. § 6 affattes sdledes:

»§ 6. Hvis lobetiden pa et realkreditlén er leengere end lebetiden pa de bagvedliggende realkreditobliga-
tioner, serligt dekkede realkreditobligationer eller serligt deekkede obligationer og de bagvedliggende
obligationer er fast forrentet og har en lebetid pa op til og med 12 méneder ved refinansieringen af
lanet, gaelder det for de obligationer, der ved udleb skal erstattes af nye obligationer ved refinansiering,
at siafremt den effektive rente i forbindelse med refinansiering bliver mere end 5 procentpoint hejere
end den effektive rente fastlagt i forbindelse med den seneste refinansiering, forlanges lgbetiden pa de
pageldende obligationer med 12 méneder. Ved de pagaldende obligationers udleb efter de 12 maneders
forleengelse skal der udstedes nye obligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder 1. pkt.
ikke anvendelse.

Stk. 2. Hvis lebetiden pa et realkreditlan er leengere end lebetiden pa de bagvedliggende realkreditobli-
gationer, serligt dekkede realkreditobligationer eller sarligt dekkede obligationer og de bagvedliggende
obligationer er fast forrentet og har en lgbetid over 12 méneder og op til og med 24 méneder ved
refinansieringen af lanet, gaelder det for de obligationer, der ved udleb skal erstattes af nye obligationer, at
safremt den effektive rente i forbindelse med refinansiering bliver mere end 5 procentpoint hgjere end den
effektive rente pa en tilsvarende obligation med samme restlobetid 11-14 méneder tidligere, forlenges
lobetiden pé de pagaeldende obligationer med 12 maneder. Ved de pagaldende obligationers udleb efter
de 12 méneders forlengelse skal der udstedes nye obligationer til erstatning herfor. Ved denne udstedelse
finder 1. pkt. ikke anvendelse.

Stk. 3. Hvis lebetiden pa et realkreditlan er leengere end lobetiden pa de bagvedliggende realkreditobli-
gationer, serligt dekkede realkreditobligationer eller sarligt deekkede obligationer og de bagvedliggende
obligationer er variabelt forrentet og har en lebetid pa op til og med 24 maneder ved refinansiering af
lanet, geelder det, at renten ved rentefastsattelsen ikke kan blive mere end 5 procentpoint hgjere end den
senest fastsatte rente og skal forblive uendret i 12 méneder eller frem til neste refinansiering, medmindre
der fastsattes en lavere rente inden for de 12 méaneder eller inden neste refinansiering. Safremt renten
i forbindelse med refinansieringen bliver mere end 5 procentpoint hgjere end den senest fastsatte rente
pa de hidtidige obligationer, forleenges lebetiden pa de pagaldende obligationer med 12 maneder. Ved de
pageldende obligationers udleb efter de 12 maneders forlengelse skal der udstedes nye obligationer til
erstatning herfor. Ved denne udstedelse finder 2. pkt. ikke anvendelse.

Stk. 4. Hvis lebetiden pa et realkreditldn er lengere end lobetiden pa de bagvedliggende realkreditob-
ligationer, sarligt dekkede realkreditobligationer eller serligt deekkede obligationer, gelder det for de
obligationer, der ved udleb skal erstattes af nye obligationer for at refinansiere lanet, at safremt der ikke
er aftagere til alle de nedvendige nye obligationer, forleenges lgbetiden pad de pagaeldende obligationer
med 12 méneder ad gangen, indtil der kan gennemferes refinansiering, hvor der er aftagere til alle de
nedvendige nye obligationer.

Stk. 5. Uanset stk. 2, 3 og 4 kan der ved manglende refinansiering af lan, hvor de bagvedliggende
obligationer har en lgbetid pa over 12 méneder ved refinansieringen af lanet, forseges en refinansiering af
lanet med obligationer med en kortere lobetid forud for forlengelsen efter stk. 2, 3 eller 4.

Stk. 6. Renten pé obligationer, der er fast forrentet, og som har en lebetid pa op til og med 12 maneder
ved refinansieringen af lanet og er forleenget efter stk. 1 eller 4, fastsattes til den effektive rente fastlagt
i forbindelse med den seneste refinansiering tillagt 5 procentpoint. Renten fastsattes, forste gang nar
lobetiden pé obligationerne forleenges. Ved yderligere forlengelser af lobetiden i medfer af stk. 4 finder
renten fastsat i medfor af 1. pkt. fortsat anvendelse.

Stk. 7. Renten pa obligationer, der er fast forrentet, og som har en lgbetid i intervallet fra 12 til og
med 24 maneder ved refinansieringen af lanet og er forlenget efter stk. 2 eller 4, fastsattes til den
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effektive rente péd en tilsvarende obligation med samme restlobetid 11-14 maneder tidligere tillagt 5
procentpoint. Renten pa obligationer, der er fast forrentet, og som har en lgbetid pa over 24 maneder ved
refinansieringen af ldnet og er forlenget efter stk. 4, fastsettes til den effektive rente pa en obligation med
11-14 méaneders restlobetid fastsat 11-14 méneder tidligere tillagt 5 procentpoint. Renten fastsattes, forste
gang lgbetiden pé obligationerne forlenges. Ved yderligere forleengelser af lobetiden 1 medfer af stk. 4
finder renten fastsat 1 medfor af 1. eller 2. pkt. fortsat anvendelse.

Stk. 8. Renten pa obligationer, der er variabelt forrentet og forlenget efter stk. 3 eller 4, fastsattes til
den senest fastsatte rente tillagt 5 procentpoint. Den fastsatte rente efter 1. pkt. skal forblive uaendret 1 de
12 méneder, forlengelsen lober. Renten fastsettes, forste gang labetiden pa obligationerne forlenges. Ved
yderligere forlengelser af lobetiden 1 medfer af stk. 4 finder renten fastsat 1 medfer af 1. pkt. fortsat
anvendelse.

Stk. 9. Hvis lebetiden pa et realkreditlan er l&ngere end lobetiden pd de bagvedliggende realkreditobli-
gationer, serligt dekkede realkreditobligationer eller sarligt dekkede obligationer og de bagvedliggende
obligationer er variabelt eller fast forrentet, skal renten, som lantager skal betale i de situationer, hvor
lobetiden pé obligationerne er forlenget efter stk. 1-4, vare baseret pé renten fastsat efter stk. 6-8.

Stk. 10. Forlengelse 1 henhold til stk. 1-4 fratager ikke realkreditinstituttets ldntagere retten til at
foretage hel eller delvis indfrielse af lan ydet pa grundlag af udstedelse af realkreditobligationer, serligt
dekkede realkreditobligationer eller serligt deekkede obligationer.

Stk. 11. Stk. 1-3 galder ikke for realkreditlan ydet mod pant i fast ejendom beliggende uden for
Danmark.

Stk. 12. Erhvervs- og vaekstministeren fastsatter neermere regler om forlengelse af obligationer omfat-
tet af stk. 1-3, jf. § 32.«

3. Efter § 15 indsattes for overskriften for § 16:

»§ 15 a. Hvis obligationer forleenges eller &endres, som foelge af at det i forbindelse med refinansiering
konstateres, at der ikke er aftagere til alle de nedvendige nye obligationer, jf. § 6, skal lebetiden for 14n
optaget som ekstra sikkerhed i medfer af § 15, der ordinert forfalder i forlengelsesperioden, og som er
knyttet til de obligationer, der forleenges eller @ndres, forlenges eller @ndres svarende til lgbetiden pd de
pageldende forleengede eller @ndrede obligationer.

Stk. 2. Hvis instituttet optager eller har optaget nye 1&n til hel eller delvis erstatning for de i stk. 1
navnte 1an, kan de i stk. 1 nevnte lan dog helt eller delvis indfries til ordinzrt forfald.«

4.1 § 32 indsattes som stk. 6 og 7:

»Stk. 6. Safremt rekonstrukteren eller kurator ikke ma udstede refinansieringsobligationer, jf. stk.
4, eller hvis der ikke er tilstrekkelig med aftagere til alle de nedvendige nye obligationer, forlenges
lobetiden pd de pageeldende obligationer med 1 ar ad gangen. Rekonstrukteren eller kurator fastsetter
renten pd de forleengede obligationer til en variabel referencerente tillagt op til 5 procentpoint.

Stk. 7. Hvis obligationer forlenges, som folge af at det i forbindelse med refinansiering konstateres,
at der ikke er tilstreekkelig med aftagere til alle de nedvendige nye obligationer, jf. stk. 6, skal lebetiden
for 1an optaget som ekstra sikkerhed i medfer af § 15, der ordinart forfalder i forlengelsen, og som er
knyttet til de obligationer, der forleenges, forlenges svarende til lebetiden pa de pigaldende forlengede
obligationer.«

§2

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 948 af 2. juli 2013, som a@ndret bl.a. ved § 1 1
lov nr. 615 af 12. juni 2013 og § 2 i lov nr. 617 af 12. juni 2013 og senest ved § 1 i lov nr. 1613 af 26.
december 2013, foretages folgende @ndringer:
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1.1 § 16 c indsattes som stk. 2:

»Stk. 2. Det skal fremga serskilt af lanevilkarene, at det langivende institut kan have rentesatserne som
folge af @ndrede finansieringsvilkdr, jf. § 152 b, stk. 4, og § 6 1 lov om realkreditlan og realkreditobligati-
oner m.v.«

2.1§ 152 b indsettes som stk. 4-9:

»Stk. 4. For lan finansieret ved udstedelse af sarligt dekkede obligationer, hvor lgbetiden pa obliga-
tionerne er kortere end lgbetiden pa de bagvedliggende lan, skal det fremgd af obligationsvilkarene,
prospektet eller andet udbudsmateriale, at administrator i situationer omfattet af § 247 a og i overens-
stemmelse med betingelserne i § 247 h, stk. 4, kan forleenge obligationerne med 1 ar ad gangen. Den
palydende rente pa de forlengede obligationer fastsattes til en variabel referencerente tillagt op til 5
procentpoint. Det skal desuden fremga af obligationsvilkarene, prospektet eller andet udbudsmateriale, at
administrator kan indfri obligationerne til kurs pari.

Stk. 5. For laneaftaler indgaet efter den 1. januar 2015 skal det fremga sarskilt af ldnevilkérene, at
administrator kan have rentesatsen som folge af @ndrede finansieringsvilkar, jf. stk. 4.

Stk. 6. Hvis sarligt dekkede obligationer forlaenges i henhold til stk. 4, skal lgbetiden for 1an optaget
som ekstra sikkerhed i medfer af stk. 1 forleenges svarende til lebetiden pa de a@ndrede obligationer.

Stk. 7. Lebetiden for serligt dekkede obligationer skal pa udstedelsestidspunktet vaere over 24 méne-
der.

Stk. 8. Stk. 4-7 geelder ikke for serligt deekkede obligationer udstedt fra et serskilt register pd grundlag
af aktiver, der ikke pé alle omrader overholder de danske regler, men derimod pé de fravegne omréder
overholder reglerne om aktiver, der ligger til sikkerhed for sarligt dekkede obligationer i lande inden for
Den Europiske Union eller lande, som Den Europaiske Union har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, hvor de grenseoverskridende aktiviteter udeves, og hvor pantet er beliggende.

Stk. 9. Erhvervs- og vaekstministeren fastsatter neermere regler om forleengelse af obligationer i medfer
af stk. 4, herunder om rentefastsattelse.«

3. 1§ 247 h indsattes som stk. 4:

»Stk. 4. Finder administrator, at mulighederne i stk. 1-3 ikke er tilstrekkelige og der ikke kan ske fuld
rettidig indfrielse af indehaverne af sarligt dekkede obligationer, kan administrator udskyde forfaldstids-
punktet pa de serligt dekkede obligationer 1 overensstemmelse med § 152 b, stk. 4-6.«

4.1¢ 373, stk. 2, 1. pkt., indsettes efter »§ 152 a, stk. 1, 1. pkt.,«: »§ 152 b, stk. 4-7,«.

§3

Stk. 1. Loven treeder 1 kraft den 1. april 2014, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. § 1, nr. 2, og § 2 treeder 1 kraft den 1. januar 2015.

Stk. 3. § 152 b, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 2, nr. 2, traeder i kraft
den 1. april 2014.

Stk. 4. § 1,nr. 3, 0g § 2, nr. 1, geelder for 1&n optaget efter lovens ikrafttreden.

Stk. 5. For eksisterende 1an finder loven forst anvendelse ved foerstkommende refinansiering efter lovens
ikrafttreeden.

Stk. 6. For obligationer udstedt til finansiering af fast ejendom beliggende uden for Danmark gaelder
loven kun for obligationer til finansiering af 1an optaget efter lovens ikrafttraeden.

§4
Stk. 1. Loven geelder ikke for Faergerne og Grenland, jf. dog stk. 2 og 3.
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Stk. 2. Loven kan ved kongelig anordning helt eller delvis sattes 1 kraft for Grenland med de afvigelser,
som de gronlandske forhold tilsiger.

Stk. 3. § 2 kan ved kongelig anordning helt eller delvis s®ttes 1 kraft for Fereerne med de afvigelser,
som de fereske forhold tilsiger.

Folketinget, den 11. marts 2014
MOGENS LYKKETOFT

/ Karen J. Klint
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