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Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaglerselskaber m.fl."

I medfer af § 188, stk. 3, § 192, § 196, stk. 1-3, § 341, stk. 4, og § 373, stk. 4, i lov om finansiel
virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 948 af 2. juli 2013, som @ndret ved lov nr. 268 af 25. marts
2014, og § 131, stk. 6, og § 190, stk. 4, i lov nr. 598 af 12. juni 2013 om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., som @ndret ved lov nr. 268 af 25. marts 2014, fastsattes:

Afsnit I

Anvendelsesomrade

Kapitel 1
De omfattede virksomheder og rapporter

§ 1. Denne bekendtgerelse finder anvendelse for felgende virksomheder:

1) Pengeinstitutter.

2) Realkreditinstitutter.

3) Fondsmeglerselskaber.

4) Investeringsforvaltningsselskaber.

5) Forvaltere af alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i Danmark, der ikke er selvfor-
valtende, og som har tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde.

6) Sparevirksomheder.

7) Modervirksomheder, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsagelig bestar i at eje kapitalandele i
dattervirksomheder, der er kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter.

8) Danmarks Skibskredit A/S.

Stk. 2. Koncernregnskaber, som er aflagt efter de internationale regnskabsstandarder udarbejdet af
International Accounting Standards Board og godkendt af Kommissionen, jf. § 183, stk. 3-5, i lov om
finansiel virksomhed, er alene omfattet af de bestemmelser, der omhandler forhold, der ikke er reguleret i
de navnte internationale regnskabsstandarder.

§ 2. Virksomheder omfattet af § 1, stk. 1, skal for hvert regnskabsér udarbejde og offentliggere en
&rsrapport, jf. § 183 i lov om finansiel virksomhed, og en halvarsrapport. Ars- og halvérsrapport skal
indeholde koncernregnskab, hvis det folger af §§ 136-139.

Stk. 2. Ars- og halvarsrapport skal vaere affattet pa dansk eller engelsk.

§ 3. Et regnskab, som en virksomhed udelukkende udarbejder til eget brug, er ikke en arsrapport eller
en halvérsrapport efter denne bekendtgerelse. Afleegger en virksomhed et regnskab, der ikke er en &rsrap-
port eller en halvérsrapport efter denne bekendtgerelse eller efter internationale regnskabsstandarder, jf. §
1, stk. 2, ma det ikke betegnes som ars- eller halvarsrapport, og det skal sével i form som indhold fremsta
pa en sddan made, at det ikke kan forveksles med et regnskab aflagt efter denne bekendtgerelse eller efter
internationale regnskabsstandarder.
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Afsnit II

Arsrapporten

Kapitel 2
Klassifikation og opstilling

Generelle bestemmelser

§ 4. Balance og resultatopgerelse skal opstilles 1 skematisk form 1 overensstemmelse med bilag 3 og 4,
jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har
tilladelse til at udeve vardipapirhandelsvirksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal
opstille balance og resultatopgerelse 1 skematisk form 1 overensstemmelse med bilag 5 og 6. Bestemmel-
serne 1 denne bekendtgerelse finder med de fornedne tilpasninger anvendelse pé forvaltere af alternative
investeringsfonde og de naevnte investeringsforvaltningsselskaber.

Stk. 3. De 1 skemaerne 1 bilag 3-6 angivne poster skal anferes sarskilt og 1 den angivne rekkefol-
ge. Under forudsatning af at opstillingsskemaernes struktur opretholdes, kan der foretages en mere
detaljeret opdeling, hvis belebet i den nye underpost er vasentligt, og hvis arten eller funktionen af
underposten er forskellig fra evrige underposter. Der kan tilfejes nye poster, hvis belgbet for en siddan er
vaesentligt, og hvis arten eller funktionen af den nye post er forskellig fra de gvrige poster.

Stk. 4. Poster, der kun indeholder uvasentlige belob, kan sammendrages med andre poster af samme art
eller funktion.

§ 5. Ved hver post 1 balance, resultatopgerelse og anden totalindkomst anferes de tilsvarende belob
for det foregédende regnskabsar, ligesom oversigten over bevagelser i egenkapitalen skal vare forsynet
med en tilsvarende oversigt fra dret for. Er posterne ikke direkte sammenlignelige med foregdende ars
poster, skal sidstnavnte tilpasses. Virksomheden kan dog undlade at tilpasse sammenligningstal, hvis det
ikke er praktisk muligt. Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpasning skal angives og beherigt
begrundes i noterne, jf. § 86.

Stk. 2. Poster 1 balance og resultatopgerelse, som ikke indeholder noget beleb, skal kun medtages, hvis
det foregdende arsregnskab indeholder en sadan post.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for noteoplysninger medmindre andet er foreskrevet 1
denne bekendtgerelse.

Balancen

§ 6. Under aktivpost 1, Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender, hos centralbanker fores ud
over lovlige betalingsmidler tillige anfordringstilgodehavender hos centralbanker og statslig postgiro i de
lande, hvor virksomheden er etableret.

§ 7. Under aktivpost 2, Geeldsbeviser, der kan refinansieres i centralbanker, fores vardipapirer, som
virksomheden har et ubetinget krav pd at kunne refinansiere i centralbanker i de lande, hvor virksomhe-
den er etableret. Refinansieringsordningen skal vere fastsat i henhold til lovgivning eller administrativ
forskrift.

§ 8. Under aktivpost 3, Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, fores alle tilgodehaven-
der hos kreditinstitutter og centralbanker.
Stk. 2. Stk. 1 geelder ikke for de i § 6 og § 10 navnte tilgodehavender.

§ 9. Under aktivpost 5, Udldan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris, fores alle typer udln,
der males til amortiseret kostpris, herunder tilgodehavender fra ®gte keobs- og tilbagesalgsforretninger
med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker samt margintilgodehavender i forbindelse
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med futures- og optionsforretninger indgaet med modparter, der ikke er kreditinstitutter. Posten omfatter
endvidere indlédnskonti 1 debet, tilgodehavender fra finansielle leasingkontrakter hos leasinggiver, efter-
stillede tilgodehavender 1 andre virksomheder, jf. dog § 10, samt fordringer, der ikke prissattes pa aktive
markeder, jf. dog §§ 7 og 8. Udlan og andre tilgodehavender, der méles til dagsveerdi, jf. § 50, stk. 2, og §
55 fores under aktivpost 4. Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi.

§ 10. Under aktivpost 6, Obligationer til dagsveerdi, fores barsnoterede obligationer og andre fordrin-
ger, der prissettes pa aktive markeder, og som males til dagsveerdi, jf. dog § 7. Egne obligationer kan
ikke indregnes som aktiv, jf. § 49, stk. 2. Barsnoterede obligationer og andre fordringer, der prissattes pa
aktive markeder, og som males til amortiseret kostpris, jf. § 45, fores under aktivpost 7. Obligationer til
amortiseret kostpris.

§ 11. Under aktivpost 8, Aktier m.v., fores aktier, anparter, beviser for garantkapital i sparekasser,
investeringsforeningsandele samt andre kapitalandele, bortset fra andele i1 tilknyttede og associerede
virksomheder.

§ 12. Under aktivpost 11, Aktiver tilknyttet puljeordninger, fores aktiver 1 puljer, hvorom det geelder, at
virksomheden ikke har nogen risiko. Egne aktier og egne galdsinstrumenter, som indgéar i puljerne, kan
ikke indgé i posten, jf. § 49.

§ 13. Under aktivpost 12, Immaterielle aktiver, fores aktiveret goodwill, aktiverede udviklingsomkost-
ninger og eovrige immaterielle aktiver, herunder computersoftware. Goodwill hidrerende fra erhvervelse
af en associeret virksomhed indregnes dog som en del af den associerede virksomhed under aktivpost 9,
Kapitalandele i associerede virksomheder, jf. § 56, stk. 6.

§ 14. Under aktivpost 13, Grunde og bygninger, fores investeringsejendomme og domicilejendomme,
jf. dog § 16. Posten omfatter grunde og bygninger hidrerende fra finansielle leasingkontrakter hos
leasingtager og grunde og bygninger hidrerende fra operationelle leasingkontrakter hos leasinggiver.

§ 15. Under aktivpost 14, Dvrige materielle aktiver, fores driftsmidler, jf. dog § 16, herunder driftsmid-
ler hidrerende fra finansielle leasingkontrakter hos leasingtager og driftsmidler hidrerende fra operatio-
nelle leasingkontrakter hos leasinggiver. Posten omfatter endvidere aktiverede omkostninger til indretning
af lejede lokaler.

§ 16. Under aktivpost 17, Aktiver i midlertidig besiddelse, fores materielle anlaegsaktiver eller grupper
af anlaegsaktiver samt dattervirksomheder og associerede virksomheder, der kun er midlertidigt i virksom-
hedens besiddelse og afventer salg inden for kort tid, og hvor et salg er meget sandsynligt. Et salg er
meget sandsynligt hvis
1) virksomhedens ledelse aktivt sgger en keber til aktiverne,

2) aktiverne udbydes til en pris, som star 1 et fornuftigt forhold til aktivernes dagsverdi og
3) aktiverne forventes solgt inden for 12 méneder.

§ 17. Under aktivpost 18, Andre aktiver, fores avrige aktiver, der ikke henherer under andre aktivposter.

Stk. 2. Posten omfatter en positiv dagsvardi af spotforretninger og afledte finansielle instrumenter, jf. §
41, stk. 4.

Stk. 3. Posten omfatter indtagter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herun-
der tilgodehavende renter og tilgodehavende udbytte.

§ 18. Under aktivpost 19, Periodeafgreensningsposter, fores udgifter, der er atholdt for balancetids-
punktet, men som vedrerer en senere regnskabsperiode, herunder forudbetalt provision og husleje samt
forudbetalte renter.

§ 19. Under passivpost 1, Geeld til kreditinstitutter og centralbanker, fores blandt andet kunders
margintilgodehavender i forbindelse med futures- og optionsforretninger, nér kunden er et kreditinstitut.
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Stk. 2. Posten omfatter prioritetsgaeld, nér prioritetshaver er et kreditinstitut, herunder prioritetsgeeld 1
ejendomme overtaget 1 forbindelse med afvikling af et engagement.

§ 20. Under passivpost 2, Indldn og anden geeld, fores alle indlin, herunder forpligtelser i forbindelse
med &gte salgs- og tilbagekobsforretninger med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralban-
ker.

Stk. 2. Posten omfatter kunders margintilgodehavender i forbindelse med futures- og optionsforretnin-
ger, nar kunden ikke er et kreditinstitut.

§ 21. Under passivpost 4, Udstedte obligationer til dagsveerdi, fores forpligtelser 1 henhold til bersnote-
rede obligationer udstedt i medfer af lov om realkreditldn og realkreditobligationer, jf. § 46, stk. 2, nr. 2.

§ 21 a. Under passivpost 5, Udstedte obligationer til amortiseret kostpris, fores obligationer og andre
gaeldsforpligtelser, for hvilke virksomheden har udstedt vaerdipapirer, der er massegaldsbreve, herunder
commercial paper notes, bortset fra realkreditobligationer m.v., jf. § 21, og bortset fra efterstillede
kapitalindskud, jf. § 25.

§ 21 b. Under passivpost 6, dvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser, til dagsverdi fores ikke-afledte
finansielle forpligtelser, der besiddes med handel for gje, jf. § 55, stk. 1, og ikke-afledte finansielle
forpligtelser omfattet af § 55, stk. 2.

Stk. 2. Stk. 1 geelder ikke for de 1 § 21 neevnte forpligtelser.

§ 22. Under passivpost 8, Andre passiver fores gvrige passiver, der ikke henherer under andre pas-
sivposter, herunder geld, der ikke er omfattet af § 19, stk. 2, forpligtelser hidrerende fra finansielle
leasingkontrakter hos leasingtager, accept af lange remburser og en negativ dagsverdi af spotforretninger
og afledte finansielle instrumenter.

Stk. 2. Posten omfatter tillige udgifter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning,
herunder skyldige renter.

§ 23. Under passivpost 9, Periodeafgreensningsposter, fores de indtegter, der er indgdet for balancetids-
punktet, men som vedrerer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne renter og provision.

§ 24. Under passivposterne 10-14, Hensatte forpligtelser, fores forpligtelser, der er uvisse med hensyn
til starrelse eller tidspunkt for afvikling, jf. §§ 66 og 67 og § 70, stk. 2.
Stk. 2. Hensatte forpligtelser mé ikke anvendes til regulering af aktivernes vaerdi.

§ 25. Under passivpost 15, Efterstillede kapitalindskud, fores galdsforpligtelser, herunder gaeldsforplig-
telser stiftet ved udstedelse af verdipapirer, der 1 tilfeelde af likvidation eller konkurs i henhold til
lanevilkarene forst kan honoreres efter fyldestgerelse af de ovrige kreditorkrav.

§ 26. Under passivpost 16, Aktiekapital/andelskapital/garantkapital, fores andele 1 virksomhedens
egenkapital, herunder garantkapital i sparekasser, hvor sparekassen er berettiget, men ikke forpligtet, til at
forrente og indlese garantkapitalen. Renter og udbytter samt tab og gevinst vedrerende egenkapitalposter
ma ikke indregnes 1 resultatopgerelsen eller anden totalindkomst.

Resultatopgorelsen

§ 27. Under resultatopgerelsens post 1, Renteindtcegter, fores rente- og rentelignende indtaegter, herun-
der modtaget rentelignende provision, der indgér som en integreret del af den effektive rente, indekstilleeg
pa aktiver, terminspreemie af fonds- og valutaterminsforretninger samt regulering over lebetiden af finan-
sielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, og hvor kostprisen afviger fra indfrielseskursen.

Stk. 2. Tilbageforsel af tidligere ars tilskrevne renter mé ikke finde sted.

§ 28. Under resultatopgerelsens post 2, Renteudgifter, fores blandt andet regulering over lgbetiden af fi-
nansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris, og hvor kostprisen afviger fra indfrielseskursen.
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§ 29. Under resultatopgerelsens post 3, Udbytte af aktier m.v., fores udbytte og lignende indtegter
af aktier og andre lignende vardipapirer, herunder udlodning fra investeringsforeninger. Resultat af kapi-
talandele 1 associerede og tilknyttede virksomheder, der er vardiansat efter indre vardis metode, fores
under resultatopgerelsens post 12, Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder.

§ 30. Under resultatopgerelsens post 4, Gebyrer og provisionsindtegter, fores indtegter vedrerende
tjenesteydelser for kunders regning, herunder garantiprovision og forvaltningsgebyrer.

§ 31. Under resultatopgerelsens post 6, Kursreguleringer, fores alle vardireguleringer af aktiver og
forpligtelser, der males til dagsveerdi, jf. dog § 34, valutakursreguleringer, jf. dog § 79, stk. 2, nr. 2, samt
regulering af aktiver tilknyttet puljeordninger og indlén i puljeordninger.

§ 32. Under resultatopgerelsens post 7, Andre driftsindtcegter, fores ovrige indtaegter, der ikke henhorer
under andre af resultatopgerelsens poster, herunder indtegter ved drift af virksomhedens investerings-
ejendomme. Regulering af investeringsejendommes verdi fores under post 6, Kursreguleringer.

§ 33. Under resultatopgerelsens post 8, Udgifter til personale og administration, feres lenninger og
vederlag m.v. til personale og ledelse samt administrationsudgifter, herunder husleje af lejede lokaler.

§ 34. Under resultatopgerelsens post 11, Nedskrivninger pd udldn og tilgodehavender m.v., fores ned-
skrivninger pa udlén, tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, og evrige tilgodehavender,
der kan indebazre en kreditrisiko samt hensattelser pad garantier og uudnyttede kreditfaciliteter samt
efterfolgende reguleringer af vardien af disse poster. Posten indbefatter den vardiregulering, der vedrerer
kreditrisikoen pa debitorer for udldn og tilgodehavender, der males til dagsverdi. Posten indbefatter
endvidere verdiregulering af midlertidigt overtagne aktiver i forbindelse med afvikling af et engagement.

§ 35. Under resultatopgerelsens post 13, Skat, fores den skat, der pdhviler arets resultat.

Beveegelser pd egenkapitalen

§ 36. Bevaegelser pd egenkapitalen skal vise:

1) Den samlede totalindkomst bestdende af summen af resultat for perioden og anden totalindkomst.

2) Effekten af @ndringer i regnskabspraksis og fejlrettelser for hver post under Egenkapitalen, jf. §§ 80
og 82.

3) For hver post under egenkapitalen skal vises belgbet ved periodens begyndelse og ved periodens
slutning specificeret pa &ndringer fra:
a) periodens resultat,
b) anden totalindkomst,
c) kapitaltilfersler eller — nedsettelser, herunder keb og salg af egne aktier og
d) udlodning til ejere.

Kapitel 3
Indregning og maling
Balancen
Generelle bestemmelser

§ 37. Balancen bestar af indregnede aktiver, indregnede forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, og
egenkapitalen, der udger forskellen mellem disse aktiver og forpligtelser. Ved passiver forstds summen af
egenkapital og indregnede forpligtelser.

§ 38. Et aktiv skal indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.
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Stk. 2. En forpligtelse skal indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
fordele vil fraga virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Stk. 3. Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser skal der tages hensyn til oplysninger, der
fremkommer efter balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis — og kun hvis — oplysningerne
bekrafter eller aftkraefter forhold, som er opstaet senest pa balancedagen.

§ 38 a. Dagsvardien af et aktiv eller en forpligtelse er den noterede pris pad et aktivt marked for det
pageldende aktiv eller den pageldende forpligtelse.

Stk. 2. Hvis der ikke forefindes et aktivt marked, males dagsvaerdien ved anvendelse af en egnet
vaerdiansattelsesteknik, der inddrager alle de tilgengelige data, som markedsdeltagere mé antages at ville
tage 1 betragtning ved en prisfastsattelse, idet anvendelsen af relevante observerbare data maksimeres og
anvendelsen af ikke-observerbare data minimeres.

§ 39. Transaktioner, der er gennemfert i en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta,
omregnes til den funktionelle valuta efter valutakursen pé transaktionsdagen.

Stk. 2. Monetare poster 1 en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta omregnes til den
funktionelle valuta efter lukkekursen for valutaen pa balancedagen.

Stk. 3. Ikke-monetere poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta omregnes til
den funktionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen, hvis posten er indregnet pa basis af
kostprisen.

Stk. 4. Ikke-monetere poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta omregnes til den
funktionelle valuta efter lukkekursen pa balancedagen, hvis posten er indregnet pa basis af dagsvardien.

Stk. 5. Stk. 1-4 gaelder tilsvarende for en udenlandsk enhed, hvis aktiviteter indgar i regnskabet, og som
har en funktionel valuta, der afviger fra den regnskabsaflaeggende virksomheds funktionelle valuta.

Stk. 6. Valutakursforskelle opstéet ved afthandelse af aktiver eller afvikling af forpligtelser omfattet af
stk. 2-4 eller omregning efter stk. 1-4 skal indregnes 1 resultatopgerelsen.

Stk. 7. Afviger prasentationsvalutaen fra virksomhedens eller en udenlandsk enheds funktionelle valu-
ta, omregnes den eller de funktionelle valuta(er) til preesentationsvalutaen efter folgende regel:

1) Resultatopgerelsesposter omregnes efter valutakursen pé transaktionsdagen.
2) Balanceposter omregnes efter lukkekursen péd balancedagen.

Stk. 8. Valutakursforskelle opstidet ved omregning efter stk. 7 indregnes i1 anden totalindkomst, jf. § 79,
stk. 2, og overfores til en sa@rskilt post under egenkapitalen.

Stk. 9. Finanstilsynet kan under sarlige omstaendigheder tillade, at arsregnskabets prasentationsvaluta
er en anden end danske kroner eller euro, jf. § 192 i lov om finansiel virksomhed.

Finansielle instrumenter

§ 40. Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser indregnes 1 balancen, nar virksomheden bliver
underlagt det finansielle instruments kontraktmassige bestemmelser.

§ 41. Et finansielt aktiv, der er solgt eller pa anden made overdraget til en anden part, skal ophere med
at vaere indregnet 1 balancen. En del af et finansielt aktiv skal ophere med at vaere indregnet i balancen,
hvis der er solgt eller overdraget en entydigt defineret andel af aktivet.

Stk. 2. Ved keb eller salg af finansielle aktiver pa sedvanlige markedsbetingelser kan virksomheden
valge pa ensartet made for samtlige kob og salg at indregne og ophere med indregning af aktiverne i
balancen enten pd handelsdatoen eller pa afregningsdatoen.

Stk. 3. Anvendes handelsdatoen som indregningsdato, jf. stk. 2, indregnes samtidig med indregningen
af det finansielle aktiv en forpligtelse svarende til den aftalte pris. Tilsvarende indregnes ved salg af et
finansielt aktiv et aktiv svarende til den aftalte pris. Denne forpligtelse eller dette aktiv opherer med at
vare indregnet 1 balancen pa afregningsdatoen.
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Stk. 4. Anvendes afregningsdatoen som indregningsdato, jf. stk. 2, skal @ndringer i1 verdien af det
erhvervede eller solgte aktiv 1 perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen indregnes som et
finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse. For et aktiv, som efter forste indregning males til kostpris el-
ler amortiseret kostpris, indregnes vardiendringer 1 perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen
ikke.

Stk. 5. Uanset stk. 1 skal et finansielt aktiv, der overdrages pa en made, der indeberer, at virksomheden
1 vaesentligt omfang bevarer risikoen og adgangen til afkast (betalingsstremme) forbundet med aktivet,
bibeholdes 1 balancen. Ved en sddan overdragelse indregnes en finansiel forpligtelse svarende til den
betaling, der er modtaget i forbindelse med overdragelsen.

§ 42. Finansielle forpligtelser opherer med at vare indregnet i balancen, nar — og kun nér — forpligtel-
sen opherer, det vil sige, nar den 1 kontrakten anferte pligt er opfyldt, annulleret eller udlebet.

§ 42 a. Uanset forbuddet mod modregning 1 § 188, stk. 1, nr. 8, 1 lov om finansiel virksomhed skal
finansielle aktiver og finansielle forpligtelser modregnes og praesenteres med nettobelobet, safremt:
1) virksomheden har ret til at modregne 1 forhold til modparten og
2) virksomheden har til hensigt at athaende aktivet og afvikle forpligtelsen ved modregning eller athan-
de aktivet og afvikle forpligtelsen samtidig.

§ 43. Finansielle instrumenter skal pd tidspunktet for forste indregning males til dagsvaerdi.

Stk. 2. Finansielle instrumenter, som efter forste indregning lebende males til amortiseret kostpris, jf. §
45, stk. 1, § 46, stk. 1, og § 50, stk. 1, skal dog ved forste indregning maéles til dagsvaerdi med tilleg af de
transaktionsomkostninger, som er direkte forbundet med erhvervelsen eller udstedelsen af det finansielle
instrument, og fradrag for de modtagne gebyrer og provisioner, der indgar som en integreret del af den
effektive rente.

§ 44. Finansielle aktiver skal med undtagelse af aktiver omfattet af § 45, og § 50, stk. 1, efter forste
indregning lebende méles til dagsverdi.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse pa afledte finansielle instrumenter, der pa balancetidspunktet
er aktiver.

Stk. 3. Unoterede kapitalandele skal, hvis deres dagsverdi ikke kan males palideligt, dog méles til
kostpris med fradrag af nedskrivninger, jf. stk. 4. Tilsvarende galder for afledte finansielle instrumenter,
hvis vaerdi er afledt af sdidanne kapitalandele.

Stk. 4. Hvis der er indtradt objektiv indikation for verdiforringelse, skal finansielle aktiver omfattet af
stk. 3 nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmessige verdi og nutidsvaerdien af de forventede
fremtidige betalinger diskonteret med den geeldende markedsrente for lignende finansielle aktiver. Sddan-
ne nedskrivninger ma ikke tilbagefores.

§ 45. Hold-til-udleb aktiver skal efter forste indregning males til amortiseret kostpris.
Stk. 2. Ingen aktiver kan klassificeres som hold-til-udleb aktiver og méles til amortiseret kostpris efter
stk. 1, hvis virksomheden 1 regnskabsaret eller 1 2 umiddelbart forudgdende regnskabsér for udleb har
solgt eller omklassificeret hold-til-udleb aktiver for mere end et ubetydeligt beleb.
Stk. 3. Stk. 2 finder ikke anvendelse pé salg eller omklassificeringer, der
1) finder sted sa taet pd udleb, at @ndringer 1 markedsrenten ikke vil have nogen vasentlig indflydelse pa
aktivets vaerdi,

2) finder sted efter, at virksomheden har modtaget sd godt som hele hovedstolen eller

3) kan henfores til en isoleret begivenhed, som er uden for virksomhedens kontrol, og som ikke med
rimelighed kunne vere forudset.

Stk. 4. Hvis der har fundet salg eller omklassificering sted, som er omfattet af stk. 2, jf. dog stk. 3, skal
alle eksisterende aktiver, som hidtil har veret malt efter stk. 1, omvurderes til dagsvaerdi og fremover
lobende maéles til dagsverdi.
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Stk. 5. Vardiendringer, der folger af omvurdering og lebende vardiregulering efter stk. 4 skal indreg-
nes 1 anden totalindkomst, jf. § 79, stk. 2. De akkumulerede vardiendringer indregnes 1 resultatopgerel-
sen, ndr aktivet afthandes eller udleber.

Stk. 6. Stk. 5 finder ikke anvendelse pé lobende vardireguleringer, der kan henferes til:

1) valutakursomregning,
2) nedskrivninger og
3) rentetilskrivninger opgjort efter den effektive rente pé aktivet.
Stk. 7. Verdiendringer omfattet af stk. 6 indregnes 1 resultatopgerelsen.

§ 46. Finansielle forpligtelser skal med undtagelse af forpligtelser omfattet af § 55 efter forste indreg-
ning lebende méles til amortiseret kostpris.
Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa:
1) Afledte finansielle instrumenter, der pa balancetidspunktet er forpligtelser.
2) Forpligtelser 1 henhold til omsettelige obligationer, som er udstedt af virksomheden med henblik pa
at finansiere udldn som males til dagsvaerdi 1 medfer af § 50, stk. 2.
Stk. 3. Forpligtelser omfattet af stk. 2 méles til dagsverdi.

§ 47. (Ubenyttet)
§ 48. (Ubenyttet)

§ 49. Egne aktier samt gvrige egne egenkapitalinstrumenter indregnes ikke som et aktiv. Anskaffelser
eller salg af egne aktier og avrige egne egenkapitalinstrumenter indregnes som en @ndring 1 egenkapita-
len. En forpligtelse til at kebe egne egenkapitalinstrumenter indregnes som en forpligtelse af samme
storrelse som den aftalte kebesum.

Stk. 2. Egne galdsinstrumenter indregnes ikke som et aktiv. Anskaffelser eller salg af egne geldsinstru-
menter indregnes som en &ndring i den pagaeldende forpligtelse.

§ 50. Udlan og tilgodehavender skal med undtagelse af udlan og tilgodehavender omfattet af § 55 efter
forste indregning lobende méles til amortiseret kostpris.

Stk. 2. Stk.1 finder ikke anvendelse pa udldn, som lantager har en kontraktmeessig ret til at indfri
ved indlevering af en til restgelden svarende mangde af bestemte omsattelige obligationer udstedt af
virksomheden.

Stk. 3. Udlan og tilgodehavender omfattet af stk. 2 males til dagsverdi.

§ 51. Virksomheden skal pd balancedagen vurdere, om der er objektiv indikation for, at virksomhedens
udlan og tilgodehavender omfattet af § 50, stk. 1, er verdiforringede. Vurderingen foretages for udlén
og tilgodehavender enkeltvis (individuel vurdering), jf. § 52, og for grupper af udlan og tilgodehavender
(gruppevis vurdering), jf. § 53.

§ 52. Individuel vurdering efter § 51 skal i det mindste foretages for alle udlan og tilgodehavender, der
er af betydelig storrelse for virksomheden, samt for udlan, der ikke kan indpasses i en gruppe, jf.§ 53, stk.
2.

Stk. 2. Ved individuel vurdering anses objektiv indikation for verdiforringelse i det mindste at vare
indtruffet 1 tilfeelde af en eller flere af folgende begivenheder
1) lantager er i betydelige akonomiske vanskeligheder,

2) léntagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for afdrag og
renter,

3) virksomheden yder ldntager lempelser 1 vilkarene, som ikke ville vaere overvejet, hvis det ikke var pa
grund af lantagers skonomiske vanskeligheder, eller

4) det er sandsynligt, at 1dntager vil ga konkurs eller bliver underlagt anden gkonomisk rekonstruktion.
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Stk. 3. Hvis der er indtruffet objektiv indikation for vardiforringelse, jf. stk. 2, og den eller de pagal-
dende begivenheder har en virkning pé sterrelsen af de forventede fremtidige betalinger fra udlanet eller
tilgodehavendet, der kan males palideligt, skal udlanet eller tilgodehavendet nedskrives med forskellen
mellem den regnskabsmassige vardi for nedskrivningen og nutidsverdien af de forventede fremtidige
betalinger fra udlénet eller tilgodehavendet.

Stk. 4. Ved beregning af nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger, jf. stk. 3, anvendes for
fast forrentede udlén og tilgodehavender den oprindeligt fastsatte effektive rentesats. For variabelt forren-
tede udlén og tilgodehavender anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Stk. 5. Nutidsvaerdien af de forventede fremtidige betalinger i opgerelsen efter stk. 3 og 4 foreges
med dagsverdien af eventuelle sikkerheder fratrukket omkostninger ved overtagelse og realisation af
sikkerhederne. Betalingsstremme, der indgér ved vurderingen af sikkerheders vaerdi, mé ikke samtidig
indga som forventede fremtidige betalinger efter stk. 3 og 4.

Stk. 6. Opgerelsen af nedskrivningerne pa en gruppe af udlédn og tilgodehavender, hvor der pa de
enkelte 1&n 1 gruppen er indtruffet objektiv indikation for veaerdiforringelse, jf. stk. 2, kan foretages
statistisk. Det er en forudsatning herfor, at det ud fra statistiske hensyn kan vurderes, at en sddan
fremgangsmdde forer til samme eller mere precise resultater vurderet ud fra principperne i stk. 3-5
af den samlede nedskrivning pd gruppen end en opgerelse enkeltvis af nedskrivningerne pd udlén og
tilgodehavender i1 gruppen.

Stk. 7. Bilag 10 indeholder uddybende retningslinjer for anvendelsen af stk. 1-6.

§ 53. Gruppevis vurdering efter § 51 skal omfatte alle virksomhedens udlin og tilgodehavender bortset
fra udlan og tilgodehavender, der er nedskrevet efter en individuel vurdering samt udlan og tilgodehaven-
der, der ikke kan indpasses i en gruppe, jf. stk. 2.

Stk. 2. Gruppevis vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko.

Stk. 3. Ved gruppevis vurdering anses objektiv indikation for verdiforringelse at vaere indtruffet, nér
observerbare data indikerer, at der er indtruffet et fald 1 de forventede fremtidige betalinger fra den
pagaeldende gruppe af udlan eller tilgodehavender, som kan males palideligt, og som ikke kan henferes til
enkelte udlan eller tilgodehavender 1 gruppen, herunder
1) forverring af betalingsmensteret fra den pdgaldende gruppe af udlan eller tilgodehavender eller
2) e@ndring 1 forhold, der erfaringsmaessigt har sammenhang med omfanget af betalingssvigt i en gruppe

af udlan eller tilgodehavender som den foreliggende.

Stk. 4. Hvis der foreligger objektiv indikation for verdiforringelse af en gruppe af udlan eller tilgode-
havender, skal den samlede verdi af gruppen af udlan eller tilgodehavender nedskrives med forskellen
mellem den regnskabsmassige vardi for nedskrivningen og nutidsverdien af de forventede fremtidige
betalinger fra gruppen.

Stk. 5. Ved beregning af nutidsvardien, jf. stk. 4, anvendes for fast forrentede udlan og tilgodehavender
det vejede gennemsnit af de oprindeligt fastsatte effektive rentesatser. For variabelt forrentede udlan
og tilgodehavender anvendes det vejede gennemsnit af de aktuelle effektive rentesatser pa udlanene og
tilgodehavenderne i1 gruppen. De forventede fremtidige betalinger skal indbefatte forventede indtaegter og
omkostninger fra overtagelse og realisation af sikkerheder.

§ 54. Hvis der efter en nedskrivning efter § 52 eller § 53 indtraeffer en eller flere begivenheder, der
viser, at verdiforringelsen er reduceret helt eller delvist, skal nedskrivningen tilbageferes tilsvarende.

Stk. 2. Sa snart der foreligger information, som identificerer tab pa enkelte udlédn og tilgodehavender 1
en gruppe, jf. § 53, skal udlénet eller tilgodehavendet fjernes fra gruppen, og udlénet eller tilgodehavendet
nedskrives efter § 52.
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§ 55. Uanset reglerne 1 § 46, stk. 1, og § 50, stk. 1, skal udlan og tilgodehavender samt finansielle
forpligtelser, der besiddes med handel for gje, efter forste indregning lebende maéles til dagsverdi. Udlan
og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser, der besiddes med handel for gje, er karakteriseret ved:

1) atveare erhvervet med henblik pa salg eller athaendelse pé kort sigt eller
2) at indga 1 en portefolje af finansielle instrumenter, som administreres sammen, og for hvilken der
inden for den seneste tid har varet et menster af kortsigtet gevinstrealisation.

Stk. 2. Uanset reglerne 1 § 46, stk. 1, og § 50, stk. 1, kan udlan og tilgodehavender samt finansielle
forpligtelser, der opfylder en af folgende betingelser, efter forste indregning lebende méles til dagsvardi:
1) Maling til dagsverdi eliminerer eller reducerer vasentligt en male- eller indregningsmaessig inkonsi-

stens, som ellers ville opsta pa grund af maling eller indregning efter forskellige grundlag.
2) Indgar i et risikostyringssystem eller en investeringsstrategi, der baserer sig pa dagsverdier, og indgar
pa dette grundlag i1 virksomhedens interne ledelsesrapportering.
3) Indeholder et indbygget afledt finansielt instrument som
a) 1 vaesentlig grad @ndrer pengestrommene pa det pageldende udlan og tilgodehavende eller finan-
sielle forpligtelse og
b) alternativt ville skulle udskilles og males separat til dagsvardi.

Stk. 3. Udlén og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser, som méles til dagsveerdi efter stk. 2,
skal males efter dette princip indtil det tidspunkt, hvor instrumentet opherer med at vare indregnet 1
virksomhedens balance.

Stk. 4. Udlan og tilgodehavender omfattet af stk. 1 og andre ikke-afledte finansielle aktiver med faste
og bestemmelige betalinger, der opfylder tilsvarende betingelser om besiddelse med handel for gje ved
forste indregning, kan efter forste indregning omklassificeres, hvis betingelsen om besiddelse med handel
for gje ikke leengere er opfyldt. Omklassificeringen kan ske saledes, at aktiverne efter omklassificeringen
males efter reglerne om hold-til-udleb aktiver, jf. § 45, eller efter reglerne for udlin og tilgodehavender 1
§ 50.

Stk. 5. Omklassificering efter stk. 4 af aktiver, der pa tidspunktet for ferste indregning ikke kunne
omfattes af kategorien udlén og tilgodehavender, kan udelukkende foretages under sjeldne omstendighe-
der. Aktiver, der pé tidspunktet for forste indregning kunne omfattes af kategorien udlan og tilgodehaven-
der, kan omklassificeres efter stk. 4, hvis virksomheden har intention og evne til at beholde aktivet 1 en
overskuelig fremtid eller indtil udleb.

Stk. 6. Ved omklassificeringer efter stk. 4 anvendes dagsvardien pd omklassificeringstidspunktet som
den kostpris, der danner udgangspunkt for den efterfolgende méling til amortiseret kostpris. Dog kan der,
hvis beslutningen om omklassificeringer er truffet inden 1. november 2008, ske omklassificeringer med
udgangspunkt 1 dagsverdier tilbage til 1. juli 2008.

Stk. 7. Hvis der er foretaget omklassificeringer efter stk. 4, og det efter omklassificeringstidspunktet
skennes, at der er en stigning i den forventede betalingsstrom fra aktivet, skal denne stigning indregnes 1
form af en @ndring 1 den effektive rentesats, der anvendes ved den lebende maling af aktivet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder

§ 56. Andele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles til virksomhedernes
regnskabsmeessige indre verdi. Virksomhedernes indre verdi opgeres efter den regnskabsafleggende
virksomheds egen regnskabspraksis.

Stk. 2. Summen af de til kapitalandelene svarende andele i de tilknyttede og associerede virksomheders
resultat opferes i resultatopgerelsen under post 12, Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder.

Stk. 3. Den regnskabsmassige verdi af kapitalandelene opskrives eller nedskrives med de i stk.
2 nevnte belob samt med de eventuelle reguleringer af de tilknyttede og associerede virksomheders
regnskabsmessige indre vaerdi, der er fort som kapitalbevaegelser i de tilknyttede og associerede virksom-
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heder. Udbytte til moderselskabet henholdsvis virksomheden fratrekkes 1 den regnskabsmaessige indre
veerdi af de tilknyttede og associerede virksomheder.

Stk. 4. Et belob svarende til den samlede nettoopskrivning, jf. stk. 3, skal henlagges til reserven for
nettoopskrivning efter indre vardis metode under passivpost 19.1, Lovpligtig reserver. Reserven kan
ikke indregnes med et negativt belab. Reserven for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode kan ikke
anvendes som udbytte eller udlodning.

Stk. 5. En eventuel forskel mellem kostprisen og indre verdi ved erhvervelsen af en dattervirksomhed
behandles efter § 145, stk. 2-4.

Stk. 6. En eventuel forskel mellem kostprisen og indre verdi ved erhvervelsen af en associeret virksom-
hed behandles efter § 145, stk. 2-4. Et eventuelt goodwill-beleb indregnes dog som en del af verdien af
den associerede virksomhed og ikke som et aktiv under immaterielle aktiver.

§ 57. Uanset § 56 skal dattervirksomheder og associerede virksomheder omfattet af § 16 om aktiver
1 midlertidig besiddelse males til den laveste vardi af vaerdien opgjort efter § 56 og dagsvaerdien med
fradrag af omkostninger ved salg.

Stk. 2. Der foretages ikke afskrivninger pé aktiver i dattervirksomheder og associerede virksomheder
omfattet af stk. 1.

Materielle anleegsaktiver

§ 58. Materielle anlagsaktiver, som besiddes til brug i virksomheden eller til udlejning, og som
forventes at skulle benyttes i mere end et regnskabsar, skal pa tidspunktet for forste indregning maéles til
kostpris.

Stk. 2. 1 kostprisen medregnes alle omkostninger, der er foranlediget af anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug, eller som direkte kan henferes til det fremstillede aktiv.

§ 59. Materielle anlaegsaktiver, bortset fra investeringsejendomme og domicilejendomme, jf. §§ 60
og 61, samt aktiver omfattet af § 62, skal efter forste indregning maéles til kostprisen med fradrag af
akkumulerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivninger ved vardiforringelse.

Stk. 2. Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen. Afskrivninger er den systematiske fordeling over
aktivets forventede brugstid af aktivets kostpris med fradrag af den restverdi, som aktivet forventes
at kunne indbringe ved udgangen af brugstiden. Afskrivningsgrundlaget skal méles pé ibrugtagningstids-
punktet samt ved efterfolgende @ndringer i de elementer, der indgér i afskrivningsgrundlaget.

Stk. 3. Nedskrivning for tab ved vardiforringelse skal foretages, hvis det vurderes, at aktivets genind-
vindingsverdi er lavere end den regnskabsmassige verdi efter foretagne afskrivninger. Nedskrivninger
skal tilbagefores, hvis der ikke leengere er grundlag for nedskrivningen.

§ 60. Investeringsejendomme skal efter forste indregning lobende méles til dagsverdi.
Stk. 2. Dagsvaerdien opgeres 1 overensstemmelse med bilag 9.

§ 61. Domicilejendomme skal efter forste indregning males til omvurderet verdi, som er dagsvardien
pa omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfolgende akkumulerede afskrivninger og efterfolgende
tab ved vardiforringelse. Omvurdering skal fortages sd hyppigt, at den regnskabsmassige verdi ikke
afviger vaesentligt fra domicilejendommens dagsvardi pd balancetidspunktet.

Stk. 2. Dagsvaerdien pd omvurderingstidspunktet skal opgeres 1 overensstemmelse med bilag 9.

Stk. 3. Stigninger 1 en domicilejendoms omvurderede verdi indregnes i anden totalindkomst, jf. § 79,
stk. 2, og overfores til posten, Opskrivningshenleggelser, under egenkapitalen, medmindre stigningen
modsvarer en verdinedgang, der tidligere er indregnet i resultatopgerelsen, jf. stk. 4.

Stk. 4. Fald 1 en domicilejendoms omvurderede verdi indregnes i resultatopgerelsen, medmindre faldet
modsvarer en vardistigning, der tidligere er indregnet i anden totalindkomst, jf. stk. 2. I sd fald skal
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vaerdifaldet indregnes 1 anden totalindkomst og overferes som en reduktion 1 post 18, Opskrivningshen-
leeggelser, under egenkapitalen.

Stk. 5. Afskrivninger baseret pa den seneste omvurderende veerdi, jf. § 59, stk. 2, 2. pkt., indregnes 1
resultatopgerelsen.

§ 62. Materielle anlaegsaktiver omfattet af § 16 om aktiver 1 midlertidig besiddelse males til det laveste
belob af regnskabsmessige verdi og dagsvaerdi med fradrag af omkostninger ved salg.
Stk. 2. Der foretages ikke afskrivninger pd materielle anlegsaktiver omfattet af stk. 1.

Immaterielle aktiver

§ 63. Immaterielle aktiver skal pa tidspunktet for forste indregning males til kostpris, jf. dog stk. 2 og 3.
Stk. 2. Udviklingsomkostninger kan kun indregnes som et immaterielt aktiv, hvis der foreligger doku-
mentation for, at
1) der er teknisk mulighed for ferdiggerelse af det immaterielle aktiv, séledes at det kan anvendes,
2) virksomheden har til hensigt at feerdiggere det immaterielle aktiv,
3) virksomheden evner at anvende det immaterielle aktiv,
4) det immaterielle aktiv vil frembringe sandsynlige ekonomiske fordele i1 fremtiden, der som minimum
svarer til de atholdte omkostninger, og
5) Virksomheden pa palidelig méde kan méle de omkostninger, der kan henferes til det immaterielle
aktiv 1 lebet af dets udvikling.
Stk. 3. Internt oparbejdede merkenavne, kundelister og lignende, forskningsomkostninger, stiftelses- og
etableringsomkostninger, uddannelsesomkostninger, markedsferingsomkostninger, flytte- og omorganise-
ringsomkostninger samt internt oparbejdet goodwill ma ikke indregnes som aktiv.

§ 64. Immaterielle aktiver skal efter forste indregning males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger, hvis aktivet vurderes at have en endelig brugstid, og akkumulerede tab ved vardiforringel-
se, jf. § 59, stk. 2 og 3.

Leasing

§ 65. Finansielt leasede aktiver indregnes hos leasingtager fra det tidspunkt, hvor leasingtager har ret
til at bruge det leasede aktiv. Ved ferste indregning maéles aktivet til laveste beleb af dagsvaerdien eller
nutidsvaerdien af de aftalte leasingbetalinger. Samtidig indregnes nutidsverdien af de aftalte leasingbeta-
linger som en forpligtelse. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingkontraktens interne rente,
hvis det er muligt at bestemme denne. I modsat fald anvendes leasingtagers marginale lanerente.

Stk. 2. Efter forste indregning males finansielt leasede aktiver hos leasingtager efter principperne i §§
58-64 afthangig af karakteren af det leasede aktiv.

Stk. 3. Tilgodehavende fra finansielle leasingkontrakter indregnes hos leasinggiver som et tilgodehaven-
de, hvis verdi svarer til nettoinvesteringen i leasingaftalen.

Stk. 4. Aktiver, der indgér 1 en operationel leasingkontrakt indregnes i balancen hos leasinggiver, men
ikke hos leasingtager i henhold til principperne i §§ 58-64 athangig af karakteren af det leasede aktiv.

Hensatte forpligtelser

§ 66. Hensatte forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til storrelse eller
tidspunkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil
medfore et trek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males pélideligt.

Stk. 2. Tabsgivende kontrakter, som er kontrakter, hvor de uundgaelige omkostninger forbundet med at
indfri de kontraktlige forpligtelser overstiger de forventede skonomiske fordele, indregnes ligeledes som
hensatte forpligtelser.
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Stk. 3. Hensatte forpligtelser méles til det bedste sken over de omkostninger, der er nedvendige for at
indfri den aktuelle forpligtelse pa balancedagen.

Stk. 4. Hvis diskontering er af vasentlig betydning for sterrelsen af en hensat forpligtelse, skal den
males til nutidsvaerdien af de omkostninger, som forventes at vere nodvendige for at indfri forpligtelsen.

Stk. 5. Den diskonteringssats, der anvendes til maling af nutidsvardien, skal svare til den aktuelle
risikofrie markedsrente reguleret, sa den afspejler de risici, der er specifikt forbundet med forpligtel-
sen. Diskonteringssatsen ma ikke afspejle risici, der er reguleret for 1 skennet over de omkostninger, der
nedvendige for at indfri forpligtelsen, jf. stk. 3.

Stk. 6. Garantier kan dog ikke indregnes eller males til en lavere vardi end den praemie eller provision,
virksomheden har modtaget for at patage sig garantien, systematisk afskrevet over risikoperioden.

Stk. 7. Bilag 10 indeholder uddybende retningslinjer for anvendelsen af stk. 1-6.

§ 67. Hensatte forpligtelser skal gennemgas pd hver balancedag og reguleres saledes, at de afspejler
det bedste aktuelle skon. Hvis det ikke lengere er sandsynligt, at indfrielse vil medfere et treek pd
virksomhedens ekonomiske ressourcer, skal forpligtelsen tilbagefores.

Stk. 2. En hensat forpligtelse md kun anvendes til dekning af de omkostninger, som ved forste
indregning begrundede hensettelsen.

Personaleydelser

§ 67 a. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte for disses arbejdsydelser skal indregnes i resulta-
topgerelsen 1 takt med de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaeldende ydelser
og goder.

Stk. 2. Ubetalte belgb, der er omkostningsfoert i henhold til stk. 1, skal indregnes som en forpligtel-
se. Belgb, der forfalder inden for 12 maneder efter balancetidspunktet, diskonteres ikke, mens belab, der
forfalder mere end 12 maneder efter balancetidspunktet, skal diskonteres. Forudbetalte belgb indregnes
som et aktiv.

§ 68. Pensionsforpligtelser over for ansatte skal indregnes til nutidsvaerdien af de ydelser, som ud
fra det bedst mulige skon mé forventes at skulle betales med fradrag af eventuelle tilknyttede aktiver i
tilfeelde af, at pensionsforpligtelsen er overfort til en selvstendig juridisk enhed.

Stk. 2. Pensionsforpligtelser skal gennemgas pd hver balancedag saledes, at det beleb, der indregnes,
afspejler nutidsvardien af det bedste aktuelle skon. AEndringer, der er en folge af genméling af nettofor-
pligtelsernes storrelse indregnes i1 anden totalindkomst, jf. § 79.

Aktiebaseret vederleggelse

§ 69. Aktiebaseret vederleggelse af ledelse og medarbejdere skal indregnes som en omkostning i
resultatopgerelsen over optjeningsperioden. Samtidig indregnes en tilsvarende stigning i egenkapitalen.

Stk. 2. Den indregnede omkostning males til dagsverdien pa tildelingstidspunktet af det instrument, der
anvendes som betaling.

Skat

§ 70. Aktuel skat vedrerende regnskabséret og tidligere regnskabsar skal, i det omfang den ikke
er betalt, indregnes som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, storre end den aktuelle skat for
regnskabséret og tidligere regnskabsér, indregnes forskellen som et aktiv.

Stk. 2. Den skattepligt, der hviler pd en midlertidig forskel mellem den regnskabsmessige vardi og
den skattemessige veerdi, skal indregnes som udskudt skat. Er den midlertidige forskel negativ og er
det sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den fremtidige skat, indregnes et udskudt
skatteaktiv.
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Regnskabsmeessig sikring

§ 71. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedrerende sikring til dagsvardi mellem et eller flere af-
ledte finansielle instrumenter eller i tilfelde af sikring af valutakursrisici mellem et eller flere ikke-afledte
finansielle instrumenter (sikringsinstrumentet) og et indregnet aktiv, en indregnet forpligtelse, en gruppe
af aktiver eller en gruppe af forpligtelser (den sikrede post), som madles til amortiseret kostpris, skal
vaerdien af den sikrede post for sa vidt angéar den sikrede risiko reguleres til dagsverdi. Vardiendringen
indregnes 1 resultatopgerelsen. Ved sikringens opher vardireguleres den sikrede post efter principperne
for maling til amortiseret kostpris pa basis af den nyberegnede verdi.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse 1 forbindelse med sikring af risikoen for andringer i
dagsverdien af en ikke-indregnet aftalt fremtidig betaling for varer og tjenesteydelser, idet @ndringerne
1 dagsveerdien af den pageeldende betaling indregnes som et aktiv eller en forpligtelse. Vardiendringen
indregnes 1 resultatopgerelsen. P4 tidspunktet for afvikling af den aftalte fremtidige betaling justeres
vaerdien af det herfor erhvervede aktiv eller den erhvervede forpligtelse med de allerede indregnede
vaerdiendringer.

§ 72. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedrerende sikring til dagsvardi af renterisikoen péd en
portefolje af aktiver og forpligtelser, kan den sikrede post fastlegges som et beleb i en bestemt valuta
svarende til en andel af de aktiver eller forpligtelser, der deler risikoen, 1 stedet for at blive fastlagt som
bestemte aktiver eller forpligtelser.

Stk. 2. Nar stk. 1 finder anvendelse, kan den vaerdiendring til dagsverdi, der er sikret ved sikringsin-
strumentet, indregnes som en sa&rskilt post under finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser. Posten
indregnes 1 resultatopgerelsen efter principperne for méling til amortiseret kostpris. Indregningen pébe-
gyndes senest fra det tidspunkt, hvor dens vardi opherer med at blive vardireguleret som folge af
@ndringer 1 vaerdien af sikringsinstrumentet. Indregningen baseres pa den nyberegnede effektive rente
pa det tidspunkt, hvor indregningen pabegyndes. Hvis indregning efter principperne for amortiseret
kostpris ikke er mulig i praksis, tilbagefores posten senest fra samme tidspunkt ved linear indregning i
resultatopgerelsen over den fastlagte sikringsperiode.

§ 73. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedrerende sikring af betalingsstromme mellem et eller
flere afledte finansielle instrumenter eller i tilfelde af sikring af valutakursrisici mellem et eller flere
afledte eller ikke-afledte finansielle instrumenter (sikringsinstrumentet) og fremtidige betalinger, skal
den del af @ndringen 1 dagsvaerdien af sikringsinstrumentet, der afdekker udsving i betalingsstremmen,
indregnes 1 anden totalindkomst, jf. § 79, stk. 2.

§ 74. Hvis der er etableret en valutakurssikring af en investering 1 en udenlandsk enhed, skal den
andel af verdireguleringen af sikringsinstrumentet, der vedrerer sikringen, indregnes 1 anden totalind-
komst. Sikringsinstrumentet kan vere et ikke-afledt finansielt instrument. De belagb, der er indregnet 1
anden totalindkomst, herunder ogsé belob indregnet 1 anden totalindkomst i forbindelse med valutaomreg-
ning af investeringen i1 en udenlandsk enhed, jf. § 39, stk. 8, indregnes i resultatopgerelsen, nar den
udenlandske enhed athendes.

§ 75. Et sikringsforhold kan kun behandles efter reglerne 1 §§ 71-74, nar felgende betingelser er opfyldt
1) Der foreligger formel dokumentation pa tidspunktet for sikringsforholdets etablering for eksistensen
af et sikringsforhold samt for virksomhedens risikostyringsstrategi, der omfatter
a) identifikation af sikringsinstrumentet og den sikrede post,
b) identifikation af den risiko, der sikres og
¢) den anvendte metode for maling af sikringsinstrumentets effektivitet, jf. nr. 2.
2) Der er begrundet formodning om en hgj grad af effektivitet 1 sikringen.
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3) I forbindelse med sikringsforhold vedrerende betalingsstromme skal de omfattede fremtidige betalin-
ger vaere meget sandsynlige og variationer 1 betalingsstremmen skal vere af en karakter, s de vil
pavirke virksomhedens fremtidige regnskabsresultater.

4) Sikringsforholdets effektivitet, jf. nr. 2, kan males palideligt.

5) Sikringsforholdet vurderes lobende og har vist sig 1 praksis at udvise en hgj grad af effektivitet 1 den
del af regnskabsperioden, hvor det har varet etableret.

§ 76. Den regnskabsmessige behandling af sikringsforhold, jf. §§ 71-74, skal ophere fra det tidspunkt,
1) hvor sikringsinstrumentet eller det sikrede udleber, s@lges eller udnyttes, medmindre sikringsinstru-
mentet erstattes af et nyt sikringsinstrument som led 1 virksomhedens dokumenterede sikringsstrategi,
2) sikringsforholdet ikke leengere opfylder kriterierne 1 § 75,
3) den fremtidige transaktion, der danner grundlag for de sikrede forventede betalinger, ikke lengere
forventes at finde sted, eller
4) virksomheden afslutter sikringsforholdet.

§ 77. Nér en transaktion eller betalingsstram, hvor betalingerne har varet omfattet af et sikringsforhold
1 medfor af § 73 gennemfores eller realiseres, skal de belab, der tidligere er indregnet 1 anden totalind-
komst, indregnes 1 resultatopgerelsen over samme periode som den, hvori den pidgeldende transaktion
eller betalingsstrom pavirker resultatopgerelsen.

Stk. 2. 1 en situation som angivet 1 § 76, nr. 3, skal de beleb, der er indregnet i anden totalindkomst,
indregnes 1 resultatopgerelsen.

Resultatopgorelse og anden totalindkomst
§ 78. Resultatopgerelsen bestér af indregnede indtegter og omkostninger.

§ 79. I resultatopgerelsen indregnes alle indtagter 1 takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger
1 takt med, at de pdferes virksomheden. Alle vardireguleringer, afskrivninger, nedskrivninger og tilbage-
forsler af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen, indregnes 1 resultatopgerelsen, jf.
dog stk. 2.
Stk. 2. Folgende indregnes i en separat opgerelse 1 forlengelse af resultatopgerelse benavnt “anden
totalindkomst™:
1) Stigninger i en domicilejendoms omvurderede verdi, og tilbageforsler af sddanne stigninger, jf. § 61,
stk. 3 og 4.
2) Valutakursforskelle, der er fremkommet ved omregning af transaktioner og balanceposter, herunder
goodwill, i en enhed med en funktionel valuta, der afviger fra presentationsvalutaen, jf. § 39, stk. 8.
3) Veardiendringer, der folger af omvurdering af hold-til-udleb aktiver til dagsverdi og den efterfolgen-
de dagsverdiregulering, jf. § 45, stk. 5.
4) Andringer 1 vaerdien af sikringsinstrumenter, der afdakker udsving i sterrelsen af fremtidige beta-
lingsstromme, jf. § 73.
5) ZEndringer i vaerdien af sikringsinstrumenter, der afdekker valutakursrisikoen péd en investering i en
udenlandsk enhed, jf. § 74.
6) /ZEndringer, der er en folge af genmaéling af nettoforpligtelsernes storrelse, jf. § 68, stk. 2.
Stk. 3. For hver post 1 anden totalindkomst anferes den tilherende skattemassige effekt enten direkte 1
anden totalindkomst eller 1 en note.

Andring af regnskabspraksis

§ 80. Andrer virksomheden metoder for indregning, grundlag for maling eller praesentationsvaluta, skal
alle bererte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger og femérsoversigter, medmindre der er
fastsat serregler for den pidgeldende metodeendring, udarbejdes som om, den nye metode hele tiden
havde veret anvendt.
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Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, i det omfang det ikke er praktisk muligt at @ndre poster fra
tidligere regnskabsar, sdledes at de bliver 1 overensstemmelse med den nye metode. I sa fald endres
primobalancen 1 overensstemmelse med den nye metode fra det tidligst mulige tidspunkt, og evrige poster
konsekvensrettes 1 forhold hertil.

Andring af regnskabsmeessige skon og fejl

§ 81. ZEndres belob, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som folge af et @ndret regnskabs-
massigt sken, skal virkningen indregnes fremadrettet og pa tilsvarende made som det oprindelige skon.

§ 82. Huvis tidligere arsrapporter i vaesentligt omfang var pavirket af fejl 1 forbindelse med udarbejdel-
sen, skal alle bererte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger og femarsoversigter, udarbej-
des, som om fejlen ikke var begaet.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, i det omfang det ikke er praktisk muligt at rette poster fra
tidligere regnskabsér. I sa fald @ndres primobalancen fra det tidligst mulige tidspunkt, og evrige poster
konsekvensrettes 1 forhold hertil.

Kapitel 4
Noteoplysninger

Generelt

§ 83. Ud over de oplysninger, som kreves i dette kapitel, skal gives de yderligere supplerende oplysnin-
ger, som er ngdvendige for at give et retvisende billede.

§ 84. Noteoplysninger skal si vidt muligt praesenteres i en systematisk rekkefalge. Oplysninger, der er
knyttet til regnskabsposter, gives i form af en note til den pagaldende regnskabspost. Medmindre andet
fremgér af de enkelte bestemmelser i denne bekendtgerelse, er det de regnskabsmassige vardier, som
skal forklares.

Stk. 2. De oplysninger, der skal gives i medfer af dette kapitel, skal vare indeholdt i en sarskilt
del af arsrapporten, der er tydeligt afgreenset og betegnet som »noter«, jf. dog §§ 85-87. Hvis et oplys-
ningskrav er efterlevet ved, at der under noter er givet en henvisning til, at oplysningerne er givet i
ledelsesberetningen eller i andre dele af arsrapporten, der ikke indgar i &rsregnskabet, skal henvisningen
vaere precis og afgreense de pagaldende oplysninger i forhold til andre oplysninger, der ikke er omfattet
af oplysningskrav efter dette kapitel. De kraevede oplysninger omfattes ogsa i sddanne tilfelde af revision,
jf. § 193 i lov om finansiel virksomhed.

Anvendt regnskabspraksis

§ 85. Der skal i et serskilt afsnit 1 drsregnskabet redegores for alle vasentlige indregningsmetoder og
malegrundlag, der er anvendt pd posterne 1 balance, resultatopgerelse og noter.

Stk. 2. For finansielle instrumenter skal gives oplysninger om den regnskabspraksis, der er anvendt
med hensyn til indregningskriterier og malegrundlag, herunder hvorvidt virksomheden indregner pa
handelsdagen eller pa afregningsdatoen.

Stk. 3. For materielle anlagsaktiver, bortset fra grunde og bygninger, skal for hver type oplyses
1) det mélegrundlag, der er anvendt for at fastsatte aktivernes regnskabsmeessige vaerdi,

2) de afskrivningsmetoder, der er anvendt, og
3) de brugstider og afskrivningssatser, der er anvendt.

Stk. 4. For grunde og bygninger skal oplyses
1) det anvendte méalegrundlag,

2) de metoder og forudsatninger, der har vaeret anvendt ved fastsattelsen af dagsvaerdien, og
3) de kriterier, der har veret anvendt for at adskille domicilejendomme fra gvrige ejendomme.
Stk. 5. Ved @&ndringer 1 regnskabspraksis skal oplyses
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1) arsagen til &ndringen,

2) den foretagne @ndring i regnskabspraksis, herunder arten af @ndringen, og

3) den belobsmassige effekt af @ndringen i regnskabspraksis for poster 1 balance og resultatopgerelse
for indeverende, tidligere og fremtidige regnskabsér, hvis det er muligt.

Stk. 6. Ved @ndringer 1 regnskabsmaessige skon, der har en effekt i indevarende eller fremtidige
regnskabsdr, skal virksomheden oplyse arten og belobet af den foretagne @ndring. Hvis det ikke er muligt
at estimere den belabsmassige effekt, skal virksomheden oplyse dette.

Stk. 7. Ved regnskabsmassige fejl skal oplyses arten af denne samt den belebsmessige virkning pa og
korrektion af poster i balance og resultatopgerelse.

§ 86. Nar der er foretaget tilpasning af sammenligningstal, jf. § 5, stk. 1, skal felgende oplyses
1) arten af tilpasningen,
2) belebet for hver post, som er tilpasset, og
3) arsagen til tilpasningen.

Stk. 2. Manglende tilpasning af sammenligningstal, jf. § 5, stk. 1, skal anferes og begrundes.

§ 87. Ved fravigelser i henhold til § 188, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed finder kravet om
noteoplysning i denne lovs § 186, stk. 3, 2. pkt., anvendelse.

Femarsoversigt

§ 87 a. Der skal gives en femarsoversigt med hoved- og negletal i overensstemmelse med bilag 7, jf.
dog stk. 2.

Stk. 2. Femérsoversigten for forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltningssel-
skaber, der ikke har tilladelse til at udeve verdipapirhandelsvirksomhed, jf. § 10, stk. 2, 1 lov om finansiel
virksomhed skal indeholde hoved- og negletal i overensstemmelse med bilag 8.

Stk. 3. Hvis tallene i1 femarsoversigten ikke er sammenlignelige, skal der sa vidt muligt foretages en
tilpasning af tallene. Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpasning skal angives og beherigt
begrundes.

Stk. 4. Hvis virksomheden kun har eksisteret i en kortere periode end fem é&r, udarbejdes en oversigt 1
overensstemmelse med stk. 1-3 for den kortere periode.

Balancen

Finansielle instrumenter

§ 88. For finansielle instrumenter oplyses karakteren af de pdgaldende instrumenter, herunder vasentli-
ge betingelser og vilkdr, der kan influere pé belebssterrelser, tidspunkter og usikkerheder vedrerende de
fremtidige betalingsstremme.

§ 88 a. Virksomheden skal beskrive sine finansielle risici og sine politikker og mal for styringen af
finansielle risici.

§ 88 b. En virksomhed, som har vardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/EQS-
land, og som ikke udarbejder koncernregnskab, skal oplyse dagsverdien af alle finansielle instrumenter,
der ikke méles til dagsverdi i balancen. Oplysningerne skal gives for grupper af finansielle instrumenter,
der er relevante 1 forhold til dette oplysningskrav, og pd en mide, der gor det muligt at sammenholde
dagsverdien med de regnskabsmaessige vardier, der er gengivet for de enkelte poster 1 balancen.

Stk. 2. Hvis de regnskabsmaessige vaerdier 1 balancen er en rimelig approksimation af de pageldende fi-
nansielle instrumenters dagsvardi, kan oplysning af dagsvardien udelades. Begrundelsen for udeladelsen
oplyses.

Stk. 3. De metoder og forudseatninger, der er bragt i anvendelse for at fastlegge de dagsverdier, der er
oplyst efter stk. 1, skal beskrives.
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Stk. 4. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse pa aktiver omfattet af § 44, stk. 3. En beskrivelse af sddanne
aktiver, deres verdi 1 regnskabet samt baggrunden for, at dagsvardien ikke kan males palideligt, skal
oplyses.

Materielle anleegsaktiver

§ 89. For materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde og bygninger, oplyses folgende:
1) Kostprisen:
a) Kostprisen ved det foregaende regnskabsars slutning uden af- eller nedskrivninger.
b) Valutakursregulering.
c) Tilgang i drets lob, herunder forbedringer.
d) Afgang i arets lob.
e) Overforsler til andre poster 1 drets lob.
f) Den samlede kostpris pd balancetidspunktet.
2) Ned- og afskrivninger:
a) Ned- og afskrivninger ved det foregdende regnskabsars slutning.
b) Valutakursregulering.
¢) Arets nedskrivninger.
d) Arets afskrivninger.
e) Arets ned- og afskrivninger p4 athandede og udrangerede aktiver.
f) Arets tilbageforsler af tidligere 4rs nedskrivninger samt tilbageforsel af de samlede af- og ned-
skrivninger pd aktiver, der i dret er athendet eller udgéet af driften.
g) De samlede af- og nedskrivninger pd balancetidspunktet.

§ 90. For investeringsejendomme, jf. § 60, oplyses folgende:
1) Dagsvardien ved det foregdende regnskabsérs afslutning.
2) Tilgang i érets lab, herunder forbedringer.
3) Afgang i érets lob.
4) Arets veerdiregulering til dagsverdi.
5) Andre @&ndringer.
6) Dagsvardien pa balancetidspunktet.
Stk. 2. For domicilejendomme, jf. § 61, oplyses folgende:
1) Omvurderet vaerdi ved det foregdende regnskabsérs afslutning
2) Tilgang i érets lab, herunder forbedringer.
3) Afgang i érets lob.
4) Afskrivninger.
5) Veardiendringer, som i lobet af aret er indregnet 1 anden totalindkomst.
6) Veardiendringer, som i lgbet af aret er indregnet i resultatopgerelsen.
7) Andre ®ndringer.
8) Omvurderet vaerdi pd balancetidspunktet.
Stk. 3. Det oplyses endvidere, hvorvidt eksterne eksperter har veret involveret i mélingen af investe-
ringsejendomme og domicilejendomme.

Finansielle aktiver

§ 91. Virksomheden skal oplyse belabet for henholdsvis aktivpost 3, Tilgodehavender hos kreditinstitut-
ter og centralbanker, aktivpost 4, Udldan og andre tilgodehavender, til dagsvaerdi samt aktivpost 5, Udldn
og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris, fordelt pa folgende restlobetider:

1) Anfordring.
2) Til og med 3 maneder.
3) Over 3 méneder og til og med 1 ar.
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4) Over 1 ar og til og med 5 ar.
5) Over 5 ar.

Stk. 2. Fordelingen efter stk. 1 skal oplyses sarskilt for aktivpost 3, Tilgodehavender hos kreditinsti-
tutter og centralbanker. Fordelingen efter stk. 1 kan vises samlet for aktivpost 4, Udlin og andre
tilgodehavender til dagsveerdi, og aktivpost 5, Udldn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris.

§ 92. Virksomheden skal oplyse belabet for aktivpost 3, Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker, fordelt pa:
1) Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker.
2) Tilgodehavender hos kreditinstitutter.

§ 93. En virksomhed, som udever pengeinstitutvirksomhed, skal oplyse den samlede relative fordeling
af aktivpost 4, Udldn og andre tilgodehavender til dagsveerdi, aktivpost 5, Udlan og andre tilgodehaven-
der til amortiseret kostpris, og garantier grupperet pa folgende sektorer og brancher:

1) Oftentlige myndigheder.
2) Erhverv, herunder:
a) Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri.
b) Industri og réstofindvinding.
¢) Energiforsyning.
d) Bygge- og anleg.
e) Handel.
f) Transport, hoteller og restauranter.
g) Information og kommunikation.
h) Finansiering og forsikring.
1) Fast ejendom.
j) Qvrige erhverv.
3) Erhvervialt.
4) Private.
5) 1-4ialt.

Stk. 2. Hvis specifikke storre kundeforhold kan identificeres ved en komplet fordeling, kan virksom-
heden 1 stedet foretage en fordeling, hvor to eller flere sektorer og brancher er aggregeret saledes, at
specifikke storre kundeforhold ikke kan identificeres, jf. stk. 3.

Stk. 3. En virksomhed, som i henhold til stk. 2 foretager en fordeling, hvor to eller flere sektorer
og brancher er aggregeret, skal anfore, at fordelingen er aggregeret af hensyn til ensket om ikke at
offentliggare oplysninger om specifikke storre kundeforhold.

§ 93 a. En virksomhed, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/EQS-
land, og som ikke udarbejder koncernregnskab, skal for de enkelte grupper af udlén og garantier, som er
relevante 1 forhold til dette oplysningskrav, oplyse:

1) Det belob, der bedst repraesenterer den maksimale kreditrisiko uden hensyn til sikkerheder og andre
forhold, der forbedrer kreditkvaliteten. I tilknytning til belebet oplyses den del heraf, der er indregnet
1 balancen.

2) En beskrivelse af sikkerheder og andre forhold, der forbedrer kreditkvaliteten, og disses ekonomiske
effekt 1 forhold til det beleb, der bedst reprasenterer den maksimale kreditrisiko.

Stk. 2. En virksomhed, som er omfattet af stk. 1, skal for de enkelte grupper give
1) information om kreditkvaliteten pa den del af udlanene, der hverken er 1 restance eller nedskrevne,

2) en aldersfordeling regnet fra forfaldstidspunktet for den del af udlanene, der er 1 restance, men ikke er
nedskrevne, og

3) en fordeling af den del af udlanene, der er individuelt nedskrevne, med angivelse af de faktorer
virksomheden har taget i betragtning ved fastsattelse af nedskrivningsbehovene.

BEK nr 281 af 26/03/2014 19



§ 94. En virksomhed, som udever realkreditvirksomhed, skal oplyse det samlede belgb for udlan fordelt
pa henholdsvis:
1) Realkreditudlan nominel vaerdi.
2) Regulering for renterisiko m.v.
3) Regulering for kreditrisiko.
4) Realkreditudlan — dagsveerdi 1 alt.
5) Restancer og udlaeg.
6) Ovrige udlan.
7) Udléan i alt.

§ 95. En virksomhed, som udever realkreditvirksomhed, skal angive den relative fordeling af realkredit-
udlén, jf. § 94, nr. 4, grupperet pé folgende ejendomskategorier:
1) Ejerboliger.
2)  Fritidshuse.
3) Stettet byggeri til beboelse.
4)  Private beboelsesejendomme til udlejning.
5) Industri- og handverksejendomme.
6) Kontor- og forretningsejendomme.
7) Landbrugsejendomme m.v.
8) Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal.
9) Andre ejendomme.
10) Realkreditudlén i alt.
Stk. 2. Fordelingen efter stk.1 kan opgeres pd baggrund af regnskabsmassige eller nominelle vardi-
er. Det skal fremga af noten, hvorvidt fordelingen er baseret pa regnskabsmessige eller nominelle
veerdier.

§ 96. En virksomhed, som udever realkreditvirksomhed, skal specificere belgbet for restancer og udleg,
jf. § 94, nr. 5, séledes:
1) Restancer for nedskrivninger.
2) Udleg for nedskrivninger.
3) Nedskrivninger pa restancer og udleg.
4) Restancer og udleg 1 alt.

§ 97. En virksomhed, som udever realkreditvirksomhed, skal specificere belgbet for obligationer
saledes:
1) Egne realkreditobligationer.
2) Andre realkreditobligationer.
3) Statsobligationer.
4) (vrige obligationer.
5) 1-4ialt.
6) Egne realkreditobligationer modregnet 1 udstedte obligationer.
7) 1-61alt.

§ 98. Virksomheden skal oplyse belobet for aktiver erhvervet som led 1 &gte kobs- og tilbagesalgsfor-
retninger fordelt pa folgende poster:
1) Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.
2) Andre tilgodehavender.

§ 99. Virksomheden skal oplyse dagsvaerdien for hold-til-udleb aktiver, jf. § 45.
§ 99 a. Hvis et finansielt aktiv er omklassificeret 1 medfere af § 55, stk. 4, skal folgende oplyses:
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1) De beleb, der ved omklassificeringen er géet ind og ud af de relevante kategorier af finansielle
instrumenter.

2) For hver regnskabsperiode, indtil aktivet udgér af balancen, belebet 1 balancen og dagsvardien af alle
de finansielle aktiver, der er blevet omklassificeret 1 indevaerende og tidligere regnskabsperioder.

3) De forhold, der indikerede, at der var tale om sjeldne omstaendigheder pad omklassificeringstidspunk-
tet, jf. § 55, stk. 5, 1. pkt.

4) P& hvilket tidspunkt 1 den indeverende og den foregdende regnskabsperiode omklassificeringen
fandt sted og sterrelsen af den verdiregulering til dagsvardi for de omklassificerede aktiver, der er
indregnet 1 resultatopgerelsen i de to perioder.

5) For hver periode, 1 hvilken der er foretaget omklassificering og for alle efterfolgende perioder indtil
aktivet udgér af balancen, den vaerdiregulering til dagsverdi af de omklassificerede aktiver, der ville
vaere indgdet 1 resultatopgerelsen, hvis omklassificeringen ikke havde fundet sted og de beleb, der for
samme perioder og for samme aktiver er indregnet i resultatopgerelsen.

6) Storrelsen af den effektive rente og de skennede betalingsstromme, som virksomheden forventer at
realisere fra aktivet pa omklassificeringstidspunktet.

Eventualaktiver

§ 100. Medmindre det er meget usandsynligt, at ekonomiske fordele vil tilgd virksomheden, skal
virksomheden give en kort beskrivelse af arten af eventualaktiver pd balancedagen og, hvis det er praktisk
muligt, et sken over deres skonomiske virkning.

Finansielle forpligtelser

§ 101. Virksomheden skal oplyse belebene for henholdsvis passivpost 1, Geeld til kreditinstitutter og
centralbanker, passivpost 2, Indldn og anden geeld, passivpost 4, Udstedte obligationer til dagsveerdi,
samt passivpost 5, Udstedte obligationer til amortiseret kostpris, fordelt pa folgende restlgbetider:

1) Anfordring.

2) Til og med 3 maneder.

3) Over 3 méneder og til og med 1 ar.
4) Over 1 ar og til og med 5 ar.

5) Over 5 ér.

Stk. 2. Fordelingen efter stk. 1 skal oplyses sarskilt for passivpost 1, Geeld til kreditinstitutter og
centralbanker, og passivpost 2, Indldn og anden geeld. Fordelingen efter stk. 1 kan vises samlet for
passivpost 4. Udstedte obligationer til dagsveardi og passivpost 5, Udstedte obligationer til amortiseret
kostpris.

§ 102. Virksomheden skal oplyse belebet for passivpost 2, Indldn og anden geeld, fordelt pa:
1) Anfordring.
2) Med opsigelsesvarsel.
3) Tidsindskud
4) Serlige indlansformer.

§ 103. En virksomhed, som udever realkreditvirksomhed, skal specificere belgbet for passivpost 4,
Udstedte obligationer til dagsveerdi, saledes:
1) Realkreditobligationer — nominel veerdi.
2) Regulering til dagsvaerdi.
3) Egne realkreditobligationer — dagsverdi.
4) Realkreditobligationer — dagsveerdi.

Stk. 2. Belgbet vedrarende praeemitterede obligationer samt obligationer, der er udtrukket til forstkom-
mende kreditortermin, skal oplyses.
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§ 103 a. En virksomhed, som maéler finansielle forpligtelser til dagsvaerdi 1 medfer af § 46, stk. 2, nr.
2, eller § 55, stk. 2, skal oplyse storrelsen af den @ndring 1 dagsverdien af disse forpligtelser, som kan
henfores til @ndringer 1 kreditrisikoen pa forpligtelserne. Denne @&ndring kan fastleegges enten
1) som forskellen mellem den samlede andring 1 dagsverdien af forpligtelserne og den del heraf, der
kan henfores til @ndringer som folge af @ndringer 1 markedsvilkér, der knytter sig til markedsrisici
eller

2) ved en alternativ metode, som virksomheden mener bedre giver et retvisende billede af @ndringen i
kreditrisikoen pa forpligtelserne.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 gives for grupper af virksomhedens forpligtelser, der relevante 1
forhold til oplysningskravet, henholdsvis for regnskabsperioden og akkumuleret fra forste indregning af
forpligtelserne.

Stk. 3. De metoder, der er anvendt for at fastleegge de belob, der er oplyst 1 henhold til stk. 1 og 2 skal
oplyses. Endvidere skal virksomheden oplyse, hvis den ikke mener, at de oplyste belgb péd en palidelig
made reprasenterer @&ndringerne 1 kreditrisikoen pa forpligtelserne samt oplyse om baggrunden for denne
konklusion og de faktorer, som virksomheden mener, er relevante i denne sammenhang.

Stk. 4. Forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi af forpligtelser omfattet af stk. 1 og de belab,
som virksomheden er kontraktmaessigt forpligtet til at betale ved forfald skal oplyses.

§ 104. Virksomheden skal oplyse belobet for aktiver solgt som led 1 @&gte salgs- og tilbagekabsforret-
ninger fordelt pé folgende poster:
1) Geld til kreditinstitutter og centralbanker.
2) Indlén og anden geald.

§ 105. Der skal oplyses folgende om efterstillede kapitalindskud:
1) En specifikation af renter, ekstraordinaere afdrag samt omkostninger ved optagelse og indfrielse af
efterstillede kapitalindskud 1 labet af regnskabséret.
2) En angivelse af den del af de efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved opgerelsen af
basiskapitalen.
Stk. 2. For hvert efterstillet kapitalindskud, der overstiger 10 % af virksomhedens samlede efterstillede
kapitalindskud, skal virksomheden angive folgende:
1) Lénets storrelse, den valuta, det er denomineret i, rentesatsen og forfaldsdagen, og hvorvidt det er
uamortisabelt.
2) Hvorvidt der under visse omstendigheder kreves hurtigere tilbagebetaling.
3) Andre vilkér i forbindelse med den efterstiende forpligtelse, herunder eventuelle bestemmelser om,
at den efterstdende forpligtelse kan konverteres til aktie-, andels- eller garantkapital eller til en anden
form for gaeld og betingelserne herfor.

Eventualforpligtelser

§ 106. Hvis selskabet har stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver, skal dette oplyses med angivelse
af omfanget af pants@tningen og de pantsatte aktivers vardi specificeret for de enkelte poster. Den
samlede sikkerhedsstillelse for dattervirksomheder og evrige virksomheder inden for koncernen skal
opfores serskilt.

Stk. 2. Medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske et trek pa virksomhedens ekonomiske
ressourcer, skal virksomheden for hver kategori af eventualforpligtelser give en kort beskrivelse af arten
af eventualforpligtelsen. Virksomheden skal opgive vardien for hver kategori af eventualforpligtelser
og for eventualforpligtelser samlet. Dette gaelder dog ikke forpligtelser i henhold til virksomhedens
forsikringsaftaler. Forpligtelser over for et moderselskab og dets dattervirksomheder skal opferes sarskilt.
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Nedskrivninger pd fordringer m.v.

§ 107. Virksomheden skal oplyse nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender i regnskabsaret separat
for henholdsvis individuelle og gruppevise nedskrivninger. Virksomheden skal i det mindste anfore
belobene for:

1) Nedskrivninger henholdsvis vardiregulering 1 arets lob.

2) Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér.
3) Andre bevegelser.

4) Verdiregulering af overtagne aktiver.

Stk. 2. Virksomheden skal tillige separat oplyse de under stk. 1 anforte oplysninger for nedskrivninger
pa tilgodehavender hos kreditinstitutter samt evrige tilgodehavender, der indebaerer en kreditrisiko.

§ 108. Virksomheden skal for udlan og tilgodehavender, hvor der er indtruffet objektiv indikation for
vaerdiforringelse 1 henhold til § 52 og § 53, oplyse belabet for disse udlan og tilgodehavender for og efter
nedskrivninger.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 skal alene omfatte udlén og tilgodehavender, som efter nedskrivning
er indregnet 1 balancen med en regnskabsmassig vardi sterre end nul.

Regnskabsmeessig sikring

§ 109. For hvert sikringsforhold, som opfylder betingelserne for regnskabsmessig sikring, jf. § 75, skal
virksomheden oplyse folgende:

1) Arten af den risiko, der sikres.

2) Arten af det sikrede med angivelse af regnskabsmessig vardi.

3) Arten af sikringsinstrumentet med angivelse af dagsverdi og syntetisk hovedstol/nominel vardi. Op-
lysningerne specificeres pd de enkelte kategorier af afledte finansielle instrumenter. Hvis betalings-
strommen fra sikringsinstrumentet er forskellig fra betalingsstrommen pé det sikrede, skal det oplys-
es, hvorledes afdekningen opnas.

4) Ved sikring af forventede transaktioner skal virksomheden ud over de under nr. 1-3 anferte oplysnin-
ger beskrive de forventede fremtidige transaktioner, herunder hvornar de forventes foretaget, hvornér
de forventes medtaget i resultatopgerelsen samt beskrive eventuelle forventede transaktioner, som
tidligere har veret behandlet som regnskabsmaessig sikring, men som ikke leengere forventes at finde
sted.

5) Hvis vardireguleringer af afledte finansielle instrumenter, som er klassificeret som sikringsinstru-
menter i forbindelse med sikring af betalingsstromme, er indregnet i anden totalindkomst, oplyses om
det belab, der er
a) indregnet pa egenkapitalen i det aktuelle regnskabsér,

b) overfort fra egenkapitalen og indregnet 1 arets resultatopgerelse og
c) overfort fra egenkapitalen og indregnet i1 kostprisen for et aktiv eller en forpligtelse i regnskabs-
aret.

Resultatopgorelsen

§ 110. Virksomheden skal angive belobet for renteindtagter fordelt pa:
1) Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.
2) Udlan og andre tilgodehavender.
3) Obligationer.
4) Valuta-, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter i alt.
5) @vrige renteindtaegter.
Stk. 2. En virksomhed, som udever realkreditvirksomhed, skal angive belobet for renteindtaegter i
overensstemmelse med stk. 1 suppleret med felgende yderligere post benavnt: bidrag.
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§ 111. Virksomheden skal angive belgbene for renteindtaegter hidrerende fra @gte kobs- og tilbagesalgs-
forretninger fort under henholdsvis:
1) Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.
2) Udlan og andre tilgodehavender.

§ 112. Virksomheden skal angive belgbet for renteudgifter fordelt pa:
1) Kreditinstitutter og centralbanker.
2) Indlén og anden gald.
3) Udstedte obligationer.
4) Efterstillede kapitalindskud.
5) Ovrige renteudgifter.
Stk. 2. En virksomhed, som udever realkreditvirksomhed, skal angive belebet for renteudgifter 1 over-
ensstemmelse med stk. 1 suppleret med en yderligere post benavnt: udbetalte reservefondsandele.

§ 113. Virksomheden skal angive belgbene for renteudgifter hidrerende fra @gte kobs- og tilbagesalgs-
forretninger fort under henholdsvis:
1) Geld til kreditinstitutter og centralbanker.
2) Indlén og anden gald.

§ 113 a. En virksomhed, som udever pengeinstitutvirksomhed, skal angive belebet for resultatopgerel-
sens post 4, Gebyrer og provisionsindtcegter, fordelt pa:
1) Verdipapirhandel og depoter.
2) Betalingsformidling.
3) Lanesagsgebyrer.
4) Garantiprovision.
5) Ovrige gebyrer og provisioner.

§ 114. Virksomheden skal angive belobet for kursreguleringer fordelt pa:
1) Realkreditudlan.
2)  Andre udlén og tilgodehavender til dagsvardi.
3) Obligationer.
4)  Aktier m.v.
5) Investeringsejendomme.
6) Valuta.
7) Valuta-, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter 1 alt.
8)  Aktiver tilknyttet puljeordninger.
9) Indlan i puljeordninger.
10) Ovrige aktiver.
11) Udstedte realkreditobligationer.
12) Ovrige forpligtelser.

§ 115. Forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har
tilladelse til at udeve vardipapirhandelsvirksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal
specificere belabet for opkravede honorarer og vederlag fra administrerede foreninger og fonde indeholdt
1 resultatopgerelsens post 1. Administrationsgebyrer.

Stk. 2. Specifikationen efter stk. 1 skal vises fordelt pa de enkelte administrerede foreninger.

§ 116. Forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har
tilladelse til at udeve vardipapirhandelsvirksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal
serskilt oplyse belagbet for gebyrer til de administrerede fondes og foreningers depositar og depotselskab
indeholdt i resultatopgerelsens post 3, Udgifter til personale og administration.
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§ 117. Virksomheden skal i regnskabet oplyse om de vasentligste skatteomkostnings- eller skatteind-
tegtselementer.
Stk. 2. Virksomheden skal give en redegerelse for forholdet mellem skatteomkostning eller skatteind-
teegt og regnskabsmaessigt resultat pd en af eller begge folgende méader:
1) En talmassig afstemning af skatteomkostning eller skatteindteegt og regnskabsmeessigt resultat gan-
get med den gaeldende skattesats, der viser det grundlag, hvorpa den gaeldende skattesats er opgjort.
2) En talmassig afstemning af den gennemsnitlige effektive skattesats og den geeldende skattesats, der
viser det grundlag, hvorpa den geeldende skattesats er opgjort.
Stk. 3. Virksomheden skal for hver type af midlertidig forskel, uudnyttet skattemaessigt underskud og
uudnyttet skattemaessigt fradrag oplyse belabet for folgende:
1) De udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser, der er indregnet 1 balancen.
2) Den udskudte skatteindtegt eller skatteomkostning, der er indregnet i resultatopgerelsen, hvis dette
ikke fremgér tydeligt af @ndringerne 1 de beleb, der er indregnet 1 balancen.

§ 118. Det samlede honorar for regnskabsaret til den revisionsvirksomhed, der udferer den lovpligtige
revision, og til revisionsvirksomhedens dattervirksomheder skal oplyses. Oplysningen skal specificeres
1 honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet, honorar for andre erkleringsopgaver med sikkerhed,
honorar for skatterddgivning og honorar for andre ydelser. For det i 1. pkt. omhandlede belob skal angives
de tilsvarende for det foregdende regnskabsar.

Stk. 2. En virksomhed kan undlade at give oplysningerne efter stk. 1, hvis virksomhedens regnskab
ved fuld konsolidering indgér i et koncernregnskab, hvori oplysningen gives for koncernen som helhed,
og koncernregnskabet er udarbejdet af en modervirksomhed, der henherer under lovgivningen 1 et EU/
EOS-land.

§ 119. Virksomheden skal 1 det mindste angive summen af netto rente- og gebyrindtegter og kursre-
guleringer fordelt pd aktiviteter og pa geografiske markeder, hvis aktiviteterne henholdsvis markederne
afviger indbyrdes. Ved fordelingen skal der tages hensyn til den méde, hvorpa salget af de tjenesteydelser,
der indgér 1 virksomhedens drift, er tilrettelagt.

Stk. 2. Hvis arsrapporten indeholder et koncernregnskab, er det tilstreekkeligt, at stk. 1 er opfyldt for
koncernen som helhed.

Ncertstaende parter m.v.

§ 120. Sterrelsen af lan til samt pant, kaution eller garanti stillet for medlemmer af virksomhedens
eller dens moderselskabers direktion, bestyrelse eller repreesentantskab skal angives for hver kategori med
oplysning om de vaesentligste vilkar, herunder rentefod.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 gelder ikke 14n til og sikkerhedsstillelse for erhvervelse af aktier i
virksomheden af eller til medarbejdere i1 virksomheden eller dens dattervirksomheder.

Stk. 3. Bestemmelsen 1 stk. 1 gelder ogsd tilgodehavender hos og sikkerhedsstillelse for nartstdende til
de i stk. 1 n@vnte personer.

Stk. 4. 1 serlige tilfelde, hvor en virksomheds repraesentantskab ikke er et snavert ledelsesorgan, kan
oplysningerne efter stk. 1 og 3, udelades.

§ 121. Der skal gives oplysning om det gennemsnitlige antal heltidsbeskaftigede 1 regnskabsaret. Per-
sonaleudgifterne skal oplyses og specificeres pd henholdsvis len, pension, andre udgifter til social sikring
og afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet eller lonsummen.

Stk. 2. Virksomheden skal sarskilt angive det samlede vederlag for regnskabsaret til nuvaerende og
forhenvarende medlemmer af
1) direktionen,

2) bestyrelsen og
3) ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.
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Stk. 3. For hver af de i stk. 2 navnte grupper skal angives antallet af personer omfattet af gruppen
samt fordelingen af vederlag pd fast og variabel lon. Desuden skal virksomheden angive de samlede
forpligtelser til at yde pension til de navnte grupper. Er der fastsat serlige incitamentsprogrammer for
medlemmer af ledelsen, skal det oplyses, hvilken kategori af ledelsesmedlemmer programmet gaelder
for, hvilke ydelser programmet omfatter, og hvad der er nedvendigt for at kunne vurdere verdien
heraf. Oplysninger vedrerende ansatte nevnt under nr. 3 kan udelades 1 tilfelde, hvor efterlevelse af
oplysningskravet indeberer, at der gives oplysninger om enkeltpersoners individuelle len. I sa fald skal
det oplyses, at virksomheden har anvendt denne undtagelsesbestemmelse.

§ 122. Virksomheden skal oplyse navn og hjemsted for de modervirksomheder, herunder udenlandske
modervirksomheder, der udarbejder koncernregnskab for henholdsvis den sterste og mindste koncern,
hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed, samt hvor de udenlandske modervirksomheders kon-
cernregnskaber m.v. kan rekvireres.

§ 123. Navn, hjemsted og retsform for vasentlige dattervirksomheder og associerede virksomheder
skal oplyses med angivelse af den pagaldende virksomheds aktivitet. For hver virksomhed skal angives,
hvor stor en andel der ejes, samt storrelsen af virksomhedens egenkapital og resultat ifelge den senest
foreliggende arsrapport. Oplysningerne kan gives 1 form af et koncerndiagram.

Stk. 2. Nar en dattervirksomhed er moderselskab 1 en koncern, finder oplysningskravet i stk. 1 ikke
anvendelse pa denne virksomheds dattervirksomheder og associerede virksomheder.

§ 124. Der skal oplyses om transaktioner og aftaler mellem virksomheden og nertstdende parter,
herunder om grundlaget for forbindelsen med de pagaeldende nartstiende parter.

Stk. 2. Ud over oplysningerne efter stk. 1 skal der gives oplysning om de nartstaende parter, som har
bestemmende indflydelse pa virksomheden. Oplysningerne skal omfatte navn, bopel, for virksomheders
vedkommende hjemsted, og grundlaget for den bestemmende indflydelse.

§ 124 a. Kreditinstitutter skal for hvert enkelt land, hvor virksomheden er etableret ved en eller flere
filialer eller dattervirksomheder, oplyse folgende pé konsolideret grundlag vedrerende regnskabsaret:
1) Navn eller navne, aktiviteternes art og geografiske beliggenhed.
2) Omsatning.
3) Antal ansatte omregnet til fuldtidsansatte.
4) Resultat for skat.
5) Skat.
6) Modtagne offentlige tilskud.
Stk. 2. Kravet om sammenligningstal, jf. § 5, stk. 3, finder ikke anvendelse pa oplysninger efter stk. 1.

§ 125. Aktieselskaber, der skal fore en s@rlig fortegnelse over aktiebesiddelser omfattet af selskabslo-
vens § 55 og § 56, skal oplyse, hvem der pa tidspunktet for arsrapportens afleggelse er optaget i
den serlige fortegnelse med angivelse af fulde navn og bopl eller for virksomheder vedkommendes
hjemsted.

Virksomhedskapitalen

§ 126. For aktieselskaber skal angives aktiernes antal og pdlydende verdi. Bestdr aktiekapitalen af flere
klasser, skal disse specificeres, og antallet af aktier og deres pélydende vardi skal angives for hver klasse.

§ 127. Hvis virksomheden har optaget 1an mod udstedelse af konvertible geldsbreve, skal for hvert
saddant 1dn oplyses det belab, som udestdr, ombytningskursen og den fastsatte frist for ombytning til
aktier. Tilsvarende galder for udstedte tegningsretter (warrants).

Stk. 2. Har virksomheden optaget 1&n mod obligationer eller mod andre geldsbreve med ret til rente,
hvis sterrelse helt eller delvis er athaengig af det udbytte, som virksomhedens aktier afkaster, eller af &rets
overskud, skal for hvert 1&n angives det udestdende 14nebelob samt den aftalte forrentning.
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§ 128. Vedrerende virksomhedens beholdning af egne aktier skal felgende oplyses:
1) Antallet og den palydende vaerdi af egne aktier, der indgar i virksomhedens beholdning, og den
procentdel, som beholdningen udger af aktiekapitalen.
2) Antallet og den pélydende vardi af de egne aktier, der er erhvervet eller athaendet 1 regnskabséret, og
den procentdel, som disse udger af aktiekapitalen samt storrelsen af den samlede kabs- og salgssum.
3) Arsagen til de erhvervelser af egne aktier, der er foretaget i regnskabsaret.
Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 skal tilsvarende gives for aktier i virksomheden, der indgér i datter-
virksomhedernes beholdninger eller er erhvervet eller athandet af dattervirksomhederne 1 regnskabsaret.

§ 129. En eventuel forskel mellem kerne- og basiskapitalen, jf. bekendtgerelse om opgerelse af basiska-
pital, og egenkapitalen ifelge balancen skal specificeres.

Folsomhedsoplysninger

§ 129 a. En virksomhed, som har vardipapirer optaget til handel pé et reguleret marked i et EU/E@S-
land, og som ikke udarbejder koncernregnskab, skal give oplysninger om folsomhed over for hver enkelt
type af markedsrisiko, som virksomheden er underlagt. Oplysningerne skal gives i form af angivelse af,
med hvor store belob virksomhedens resultat og egenkapital ville vaere pavirket af rimeligt sandsynlige
@ndringer 1 de relevante risikovariable.

Stk. 2. Der skal oplyses om de anvendte metoder og forudsetninger ved udarbejdelsen af oplysningerne
efter stk. 1. Endvidere skal oplyses om @ndringer i forhold til den forudgaende periode og om arsagerne
til sddanne sendringer.

Stk. 3. Hvis virksomheden anvender folsomhedsanalyser, der afspejler ssmmenhange mellem risikova-
riable (eksempelvis rente og valuta) i sin risikostyring, kan virksomheden gengive disse folsomhedsanaly-
ser 1 stedet for oplysninger krevet efter stk. 1.

Stk. 4. Hvis virksomheden anvender stk. 3, skal der gives oplysninger om den anvendte metode og
oplysninger om de vasentligste parametre og forudsatninger, der ligger bag de anvendte data. Endvidere
skal der oplyses om formalet med analysen og dens eventuelle begrensninger.

Puljeordning
§ 130. Virksomheden skal oplyse belebet for puljeaktiver fordelt pé aktivtyper.

Kapitel 5
Ledelsesberetning

§ 131. Ledelsesberetningen skal

1) beskrive virksomhedens hovedaktiviteter,

2) beskrive usikkerhed ved indregning og maling, sa vidt muligt med angivelse af beleb,

3) beskrive usedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller mélingen, sa vidt muligt
med angivelse af belob,

4) redegore for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold,

5) omtale betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning,

6) Dbeskrive virksomhedens forventede udvikling, herunder s@rlige forudsetninger og usikre faktorer,
som ledelsen har lagt til grund for beskrivelsen,

7) beskrive virksomhedens videnressourcer, hvis de er af serlig betydning for den fremtidige indtje-
ning,

8) Dbeskrive de serlige risici, herunder forretningsmeessige og finansielle risici, som virksomheden kan
pavirkes af,

9) Dbeskrive forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden, og

10) omtale filialer i udlandet og
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11) 1 arsrapporter, der indeholder et koncernregnskab, indeholde en beskrivelse af koncernens juridiske,
ledelsesmaessige og organisatoriske struktur omfattende bade koncernvirksomhederne og vasentlige
filialer 1 udlandet. Beskrivelsen kan erstattes af en henvisning til, hvor en sddan opdateret beskrivel-
se er tilgaengelig, eksempelvis pa virksomhedens hjemmeside.

§ 132. Ledelsesberetningen skal beskrive érets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
ifolge den senest offentliggjorte arsrapport, eller ifolge de seneste 1 drets lob oftentliggjorte forventninger,
og begrunde afvigelser i resultatet i forhold hertil.

§ 132 a. Der skal oplyses om de ledelseshverv, som virksomhedens bestyrelses- og direktionsmedlem-
mer bekleder 1 andre erhvervsdrivende virksomheder, bortset fra ledelseshverv i virksomhedens egne 100
pct. ejede datterselskaber. Er den padgeldende medlem af ledelsen 1 sével et andet moderselskab som et
eller flere af dettes 100 pct. ejede datterselskaber, er det uanset 1. pkt. tilstreekkeligt at oplyse navnet pa
dette moderselskab og antallet af dets datterselskaber, hvori den pageldende er ledelsesmedlem.

§ 132 b. I virksomheder, der udever pengeinstitutvirksomhed, skal ledelsesberetningen indeholde en
samlet prasentation af de negletal for virksomheden, der indgér i tilsynsdiamanten for pengeinstitutter,
opgjort 1 overensstemmelse med den vejledning hertil, der er knyttet til Finanstilsynets indberetningsske-
maer.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 skal prasenteres, sa virksomhedens tal sammenholdes pé en overskue-
lig made med de graensevardier for de enkelte nogletal, som er fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 3. Hvis virksomheden for en eller flere af negletallene overskrider de grensevardier, der er fastsat
af Finanstilsynet, skal arsagen hertil forklares, ligesom det skal beskrives, hvorledes virksomhedens
strategi forventes at pavirke det eller de nogletal fremover.

Stk. 4. Oplysningerne efter stk. 1-3 kan erstattes af en henvisning til, at oplysningerne er tilgengelige
pa virksomhedens hjemmeside. I sé fald skal oplysningerne vare offentliggjort pd hjemmesiden senest
samtidig med offentliggarelsen af arsrapporten henholdsvis delarsrapporten, jf. § 148, stk. 5, og § 148 a,
stk. 1.

§ 133. Ledelsesberetningen skal indeholde bestyrelsens forslag til udbytte eller forrentning af garantka-
pital under egenkapitalen. Belobet anfores som en sa&rlig post 1 egenkapitalen.

§ 133 a. En virksomhed, som har en eller flere aktieklasser med tilknyttede stemmerettigheder optaget
til handel pa et reguleret marked 1 et EU/E@S-land, skal supplere ledelsesberetningen med oplysninger,
som skaber gennemsigtighed omkring selskabets forhold med det formal at fremme den frie omsatning af
selskabets aktier. Oplysningerne skal omfatte folgende:

1) Forhold vedrerende selskabets kapitalstruktur samt ejerforhold, herunder

a) antallet af aktier med tilknyttede stemmerettigheder og deres palydende verdi,

b) andelen af aktier med tilknyttede stemmerettigheder, der ikke er optaget til notering eller handel
pa en fondsbers, en autoriseret markedsplads eller et tilsvarende reguleret marked 1 et EU/EOS-
land,

c¢) en specifikation af de forskellige aktieklasser som anfert 1 § 126, hvis selskabet har flere aktieklas-
ser, og

d) oplysning om fulde navn og bopzl, eller for virksomheders vedkommende hjemstedet, samt den
ngjagtige ejer- og stemmeandel for enhver, der er optaget i den 1 § 125 naevnte serlige fortegnelse
over aktiebesiddelser 1 selskabet.

2) Oplysninger, som er kendt af selskabet, om

a) rettigheder og forpligtelser, der knytter sig til hver aktieklasse,

b) begransninger i aktiernes omsattelighed og

c) stemmeretsbegransninger.
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3) Regler for udpegning og udskiftning af medlemmer af selskabets bestyrelse samt for a&ndring af
selskabets vedtegter.

4) Bestyrelsens befojelser, iser hvad angar muligheden for at udstede aktier, jf. selskabslovens § 155,
eller for at erhverve egne aktier, jf. selskabslovens § 198.

5) Vwesentlige aftaler, som selskabet har indgéet, og som far virkning, @ndres eller udleber, hvis
kontrollen med selskabet @ndres som folge af et gennemfort overtagelsestilbud, samt virkningerne
heraf. Oplysningerne efter 1. pkt. kan dog undlades, hvis oplysningernes offentliggerelse vil vare til
alvorlig skade for selskabet, medmindre selskabet udtrykkelig er forpligtet til at videregive sddanne
oplysninger i henhold til anden lovgivning. Udeladelse af oplysninger efter 2. pkt. skal nevnes.

6) Aftaler mellem selskabet og dets ledelse eller medarbejdere, hvorefter disse modtager kompensation,
hvis de fratraeder eller afskediges uden gyldig grund eller deres stilling nedleegges som folge af et
overtagelsestilbud.

Stk. 2. Selskaber, som er omfattet af stk. 1, kan undlade at give oplysninger efter §§ 125 og 126.

§ 134. En virksomhed, som har vardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/EOS-
land, skal medtage en redegorelse for virksomhedsledelse, der omfatter felgende:

1) Oplysning om, hvorvidt virksomheden er omfattet af en kodeks for virksomhedsledelse, med henvis-
ning til den kodeks, virksomheden i1 givet fald er omfattet af.

2) Angivelse af, hvor den 1 nr. 1 omhandlede kodeks er offentligt tilgaengelig.

3) Angivelse af, hvilke dele af den 1 nr. 1 omhandlede kodeks, virksomheden fraviger, og grundene
hertil, hvis virksomheden har besluttet at fravige dele af kodeksen.

4) Angivelse af grundene til, at virksomheden ikke anvender den i nr. 1 omhandlede kodeks, hvis
virksomheden har besluttet ikke at anvende kodeksen.

5) Henvisning til eventuelle andre kodekser for virksomhedsledelse, som virksomheden har besluttet at
anvende 1 tilleg til eller 1 stedet for den 1 nr. 1 omhandlede kodeks, eller som virksomheden frivilligt
anvender, med angivelse af tilsvarende oplysninger som de i nr. 2 og 3 anforte.

6) Beskrivelse af hovedelementerne i virksomhedens interne kontrol- og risikostyringssystemer i forbin-
delse med regnskabsaflaeggelsesprocessen.

7) Beskrivelse af sammensatningen af virksomhedens ledelsesorganer og deres udvalg samt disses
funktion.

Stk. 2. En virksomhed, som er omfattet af stk. 1, og som alene har andre vardipapirer end aktier optaget
til handel pa et reguleret marked 1 et EU/E@S-land, kan undlade at give de i stk. 1, nr. 1-5 og 7, na@vnte
oplysninger, medmindre den pagaldende virksomhed har aktier optaget til handel pa en multilateral
handelsfacilitet 1 et EU/E@S-land.

Stk. 3. Redegorelsen efter stk. 1 skal gives 1 sammenhang med de 1 § 133 a na@vnte oplysninger i
ledelsesberetningen, jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Virksomheden kan undlade at medtage redegerelsen efter stk. 1 i ledelsesberetningen, hvis
ledelsesberetningen indeholder en henvisning til virksomhedens hjemmeside, hvor redegerelsen er offent-
liggjort. Offentliggarelse pa virksomhedens hjemmeside forudsetter, at virksomheden opfylder kravene
herfor som fastsat i Erhvervsstyrelsens bekendtgerelse om offentliggerelse af redegerelse for virksom-
hedsledelse og redegerelse for samfundsansvar pd virksomhedens hjemmeside mv. med de fornedne
tilpasninger.

§ 135. Virksomheder, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i1 et EU/E@S-land,
skal supplere ledelsesberetningen med en redegerelse for samfundsansvar, jf. stk. 2-8. Ved virksomheders
samfundsansvar forstas, at virksomheder frivilligt integrerer hensyn til blandt andet menneskerettigheder,
sociale forhold, milje- og klimamaessige forhold samt bekempelse af korruption 1 deres forretningsstrate-
gi og forretningsaktiviteter. Har virksomheden ikke politikker for samfundsansvar, skal dette oplyses.

Stk. 2. Redegorelsen skal indeholde oplysning om:
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1) Virksomhedens politikker for samfundsansvar, herunder eventuelle standarder, retningslinjer eller
principper for samfundsansvar, som virksomheden anvender.

2) Hvordan virksomheden omsatter sine politikker for samfundsansvar til handling, herunder eventuelle
systemer eller procedurer herfor.

3) Virksomhedens vurdering af, hvad der er opndet som folge af virksomhedens arbejde med samfunds-
ansvar 1 regnskabsaret, samt virksomhedens eventuelle forventninger til arbejdet fremover.

Stk. 3. Hvis virksomheden har politikker for at respektere menneskerettighederne og for at reducere
klimapavirkningen af virksomhedens aktiviteter, skal redegerelsen efter stk. 1 udtrykkeligt indeholde
oplysninger om disse politikker. Hvis virksomheden har saddanne politikker, finder stk. 2 tilsvarende
anvendelse. Har virksomheden ikke sddanne politikker, skal dette oplyses 1 ledelsesberetningen.

Stk. 4. Redegorelsen skal gives 1 tilknytning til ledelsesberetningen. Virksomheden kan dog 1 stedet
veaelge at give redegorelsen:

1) 1 en supplerende beretning til arsrapporten, jf. § 190 1 lov om finansiel virksomhed, hvortil der
henvises 1 ledelsesberetningen, eller
2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der henvise 1 ledelsesberetningen.

Stk. 5. Offentliggerelse af redegerelsen efter stk. 4, nr. 1 eller 2, forudsatter, at virksomheden opfyl-
der kravene herfor som fastsat i Erhvervsstyrelsens bekendtgerelse om offentliggerelse af redegerelse
for virksomhedsledelse og redegorelse for samfundsansvar pa virksomhedens hjemmeside mv. med de
fornadne tilpasninger. § 193, 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pd
redegorelsen 1 de tilfeelde, hvor redegerelsen offentliggares andre steder end 1 ledelsesberetningen.

Stk. 6. For virksomheder, som udarbejder koncernregnskab, er det tilstraekkeligt, at oplysningskravene
efter stk. 1-3 gives for koncernen som helhed.

Stk. 7. En dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne i sin egen
ledelsesberetning, hvis modervirksomheden opfylder oplysningskravene efter stk. 1-3 for den samlede
koncern.

Stk. 8. En virksomhed, der oplyser om samfundsansvar efter internationale retningslinjer eller standar-
der som fastlagt 1 Erhvervsstyrelsens bekendtgerelse om redegerelse for samfundsansvar efter internatio-
nale retningslinjer eller standarder, kan undlade at give de oplysninger, som er anfert 1 stk. 1-3 under de
betingelser, som er fastlagt i den naevnte bekendtgerelse fra Erhvervsstyrelsen.

§ 135 a. Virksomheder, der omfattes af kravet 1 § 139 a, stk. 1, nr. 1, 1 selskabsloven eller § 79 a, stk.
1, nr. 1, 1 lov om finansiel virksomhed om at opstille maltal for det underrepraesenterede kon 1 bestyrelsen,
skal redegere for status for opfyldelsen af det opstillede méltal, herunder for hvorfor virksomheden 1 givet
fald ikke har opndet den opstillede mélsatning, jf. dog stk. 3. For redegeorelsen finder § 135, stk. 4-8,
tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. Virksomheder, der er forpligtet til at udarbejde en politik for at gge andelen af det underrepree-
senterede kon 1 virksomhedens evrige ledelsesniveauer i1 henhold til § 139 a, stk. 1, nr. 2, 1 selskabsloven
eller § 79 a, stk. 1, nr. 2, og stk. 4, 1 lov om finansiel virksomhed, skal redegare for politikken, jf. dog stk.
4. § 135, stk. 2-8, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Foreligger der ikke underreprasentation af det ene kon 1 bestyrelsen, er det tilstraekkeligt at
oplyse herom i ledelsesberetningen. For redegerelsen finder § 135, stk. 4, tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. Foreligger der ikke en underrepresentation af det ene ken 1 virksomhedens evrige ledelses-ni-
veauer, er det tilstreekkeligt at oplyse herom 1 ledelsesberetningen. For redegerelsen finder § 135, stk. 4,
tilsvarende anvendelse.
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Afsnit ITI

Koncernregnskab og virksomhedsovertagelser

Kapitel 6
Afleeggelse af koncernregnskab

§ 136. Modervirksomheders arsrapport skal indeholde et koncernregnskab, medmindre andet folger af §
137 og § 139.

§ 137. En modervirksomhed, hvis galds- eller egenkapitalinstrumenter ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked, kan undlade at udarbejde koncernregnskab, hvis den selv er en dattervirksomhed af en
hgjere modervirksomhed, der henherer under lovgivningen i et EU-land eller i et andet land, hvormed
Fellesskabet har indgaet aftale, og
1) den hejere modervirksomhed

a) besidder mindst 90 pct. af kapitalandelene 1 den lavere modervirksomhed og minoritetsdeltagerne
over for denne modervirksomheds everste ledelse har godkendt, at den ikke afleegger koncer-
nregnskab, eller

b) besidder mindre end 90 pct. af kapitalandelene i1 den lavere modervirksomhed og dennes gverste
ledelse ikke senest 6 maneder for regnskabsarets udleb fra minoritetsdeltagere, der ejer mindst 10
pct. af virksomhedskapitalen, har modtaget krav om afleeggelse af koncernregnskab og

2) den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregnskab i overensstemmelse med lovgivningen i
den medlemsstat, hvortil den hgjere modervirksomhed henherer, og koncernregnskabet er revideret af
personer, der er autoriseret i medfer af denne medlemsstats lovgivning.

Stk. 2. En modervirksomhed, hvis gaelds- eller egenkapitalinstrumenter ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked, kan endvidere undlade at aflegge koncernregnskab, hvis den selv er en dattervirksom-
hed af en hgjere modervirksomhed, der henherer under lovgivningen i et land, der ikke henherer under
lovgivningen i et EU-land eller i et andet land, hvormed Fallesskabet har indgaet aftale, og
1) den lavere modervirksomheds overste ledelse ikke senest 6 maneder for regnskabsérets udleb fra

minoritetsdeltagere har modtaget krav om afleeggelse af koncernregnskab, og

2) den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregnskab i overensstemmelse med Radets 7. sel-
skabsdirektiv eller efter regler, der i det mindste er ligevaerdige med reglerne for konsoliderede
arsregnskaber i1 det naevnte direktiv, og er revideret af personer, der er autoriseret i medfer af den
nationale lovgivning, hvorunder den hejere modervirksomhed henherer.

Stk. 3. For de i stk. 1 og 2 omhandlede undtagelsestilfalde kraeves endvidere, at
1) den lavere modervirksomheds eget og dens dattervirksomheders regnskaber indgér i koncernregnska-

bet for den hgjere modervirksomhed,

2) den lavere modervirksomhed i sit arsregnskab oplyser, at den i medfer af stk. 1 eller stk. 2 har
undladt at udarbejde koncernregnskab, og oplyser navn, hjemsted samt eventuelt CVR-nummer eller
registreringsnummer for den hegjere modervirksomhed og

3) den lavere modervirksomhed sammen med sit arsregnskab indsender det i stk. 1 og 2 navnte
koncernregnskab til Finanstilsynet samt de yderligere oplysninger, Finanstilsynet matte kreve.

§ 138. Hvis en modervirksomhed kan undlade at afleegge koncernregnskab, men alligevel afleegger et
sadant, der ikke udelukkende anvendes til virksomhedens eget brug, finder denne bekendtgerelses regler
om koncernregnskaber anvendelse.

Omfattet af konsolideringen

§ 139. Alle dattervirksomheder, jf. § 5, stk.1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed, skal indga i
koncernregnskabet ved fuld konsolidering.
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Stk. 2. En dattervirksomhed omfattet af § 16 om aktiver 1 midlertidig besiddelse skal indgé i koncer-
nregnskabet efter stk. 3.

Stk. 3. Aktiver og forpligtelser 1 dattervirksomheder, der er omfattet af stk. 2, skal indregnes samlet
som en sarskilt post pa henholdsvis aktivsiden og passivsiden i koncernregnskabets balance. Resultatet af
dattervirksomheden skal indregnes som en sarskilt post 1 koncernregnskabets resultatopgerelse.

Generelle krav til koncernregnskabet

§ 140. Koncernregnskabet skal vise de konsoliderede virksomheders aktiver og passiver, deres finan-
sielle stilling, deres resultat og anden totalindkomst samt bevagelser pa egenkapitalen, som om de
tilsammen var en enkelt virksomhed.

Stk. 2. Ved konsolideringen sammendrages regnskaberne, saledes at ensartede indtaegter og omkostnin-
ger samt aktiver og passiver sammenlagges. Der skal foretages de tilpasninger, der er nedvendige pa
grund af de sarlige forhold, som gelder for koncernregnskaber til forskel fra rsregnskaber.

Stk. 3. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet er etableret i lobet af regnskabsaret, mi kun
indgé i sammendraget med indtegter og omkostninger af de transaktioner og forhold, der er opstaet efter
tidspunktet for koncernforholdets etablering.

Stk. 4. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet opherer i labet af regnskabsaret, ma kun
indgé i sammendraget med indtegter og omkostninger af de transaktioner og forhold, der er opstaet indtil
tidspunktet for koncernforholdets opher.

§ 141. Koncernregnskabets resultatopgerelse og balance opstilles 1 overensstemmelse med bilag 3 og 4
samt de regler for klassifikation og opstilling, der galder for modervirksomheden, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Koncernregnskabets resultatopgerelse og balance for forvaltere af alternative investeringsfonde
og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve verdipapirhandelsvirksomhed, jf.
§ 10, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, opstilles i overensstemmelse med bilag 5 og 6.

Stk. 3. For koncerner, der udever aktiviteter, der ikke kan indpasses i de regnskabsposter, der fremgér af
bilag 3-6, tilfgjes de ekstra poster, der métte vere nedvendige efter reglerne 1 § 4, stk. 3.

Stk. 4. Modervirksomheder omfattet af § 1, stk. 1, nr. 6, kan efter tilladelse fra Finanstilsynet fravige
reglerne i § 4, stk. 3, ved tilpasning af opstillingen af koncernregnskabets resultatopgerelse og balance til
aktiviteter, der ikke kan indpasses i regnskabsposterne 1 bilag 3-6.

Stk. 5. Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes egenkapital opferes
som en s&rskilt post under egenkapitalen. Minoritetsinteressernes forholdsmessige andel af dattervirk-
somhedernes resultat og anden totalindkomst opferes i tilknytning til resultatopgerelsen og anden total-
indkomst. Bevagelser pd egenkapitalen, jf. § 36, skal separat vise modervirksomhedens og minoritetsin-
teressernes andel af den samlede totalindkomst.

§ 142. De af konsolideringen omfattede aktiver og passiver samt indtegter og omkostninger indregnes
og males efter ensartede metoder 1 overensstemmelse med bestemmelserne 1 denne bekendtgerelse.

Stk. 2. 1 koncernregnskabet anvendes sd vidt muligt de samme metoder for indregning og grundlag
for méling som 1 modervirksomhedens arsregnskab. Anvender konsoliderede dattervirksomheder andre
metoder og grundlag i deres eget drsregnskab, udarbejdes et nyt regnskab med henblik pd koncernregn-
skabet, hvori der indregnes og males i overensstemmelse med de metoder og grundlag, der anvendes 1
koncernregnskabet. Anvender associerede og felles kontrollerede virksomheder andre metoder og grund-
lag 1 deres eget drsregnskab, foretages de fornedne tilpasninger af de associerede og falles kontrollerede
virksomheders resultat og egenkapital, sdledes at der indregnes og méiles i overensstemmelse med de
metoder og grundlag, der anvendes i koncernregnskabet.

Stk. 3. Associerede og felles kontrollerede virksomheder indregnes og maéles i koncernregnskabet efter
indre vardis metode, jf. dog stk. 4 og 5.
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Stk. 4. En feelles kontrolleret virksomhed kan indregnes 1 koncernregnskabet ved pro rata konsolide-
ring. Posterne 1 den falles kontrollerede virksomhed medtages i1 forhold til de konsoliderede virksomhe-
ders andel af virksomhedens egenkapital og resultat. En fzlles kontrolleret virksomhed, som bliver en
associeret virksomhed, indregnes og méles efter indre verdis metode, jf. stk. 3.

Stk. 5. Aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, associerede og fzlles kontrollerede virksomheder,
der kun er midlertidigt 1 virksomhedens besiddelse og afventer salg inden for kort tid, og hvor et salg
er meget sandsynligt, jf. § 16, méles til laveste belegb af regnskabsmassig vaerdi og dagsverdi fratrukket
salgsomkostninger.

Stk. 6. Der foretages ikke afskrivninger pa aktiver i1 dattervirksomheder, associerede og fzlles kontrolle-
rede virksomheder omfattet af stk. 5.

§ 143. Folgende poster skal elimineres:
1) Tilgodehavender og forpligtelser mellem de konsoliderede virksomheder.
2) Indtagter og omkostninger som folge af transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
3) Gevinster og tab som folge af transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder, som indgér 1
posternes regnskabsmeessige vardi.

§ 144. Arsrapportens ledelsesberetning og noterne til koncernregnskabet skal indeholde oplysninger
om koncernen, som om de konsoliderede virksomheder tilsammen var én virksomhed. De i denne
bekendtgerelse fastsatte bestemmelser om ledelsesberetning og noter finder tilsvarende anvendelse for
koncernregnskabet.

Kapitel 7
Virksomhedsovertagelser og fusioner m.v.

§ 145. Ved overtagelse af en virksomhed, ved fusion eller ved erhvervelse af en forretningsaktivitet,
indregnes og males de overtagne aktiver og forpligtelser i1 den erhvervede virksomhed eller forretningsak-
tivitet til disses dagsvardi pa erhvervelsestidspunktet.

Stk. 2. En eventuel positiv forskel mellem den samlede kostpris og nettoaktivernes dagsvardi pa erhver-
velsestidspunktet indregnes i1 balancen som et aktiv under aktivpost 12, Immaterielle aktiver. Posten
benavnes »goodwill«.

Stk. 3. Goodwill vurderes ved hver regnskabsafslutning og nedskrives, hvis der konstateres vaerdiforrin-
gelse.

Stk. 4. Et eventuelt negativt forskelsbelob mellem den samlede kostpris og nettoaktivernes dagsvardi pa
erhvervelsestidspunktet indregnes som en indtaegt i resultatopgerelsen.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder tilsvarende anvendelse 1 koncernregnskabet ved erhvervelsen af en dattervirksom-
hed, jf. dog § 146.

§ 146. Hvis to virksomheder, der enten fusionerer eller etablerer et koncernforhold, begge er underlagt
samme modervirksomhed 1 et koncernforhold eller i gvrigt er underlagt den samme interesses bestem-
mende indflydelse, kan fusionen eller koncernetableringen behandles efter sammenlagningsmetoden, jf.
stk. 3.

Stk. 2. Sammenlagningsmetoden kan 1 gvrigt efter tilladelse fra Finanstilsynet anvendes i forbindelse
med virksomhedsovertagelser eller fusioner, der udelukkende involverer sparekasser og andelskasser.

Stk. 3. Efter sammenlaegningsmetoden afleegges regnskabet henholdsvis koncernregnskabet for den
periode, hvori sammenlagningen er sket, som om virksomhederne havde veret sammenlagt fra og med
den tidligste regnskabsperiode, der indgar 1 regnskabet. Forskellen mellem det beleb, der vederlegges
som virksomhedskapital, samt eventuel overkurs med tilleg af eventuelt kontant vederlag og den regn-
skabsmaessige indre verdi 1 den overtagne virksomhed tilleegges henholdsvis fratrekkes pa tydelig vis 1
de reserver, der kan anvendes til at deekke underskud.
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Fusionsregnskab m.v.

§ 147. Nar der 1 forbindelse med fusion eller lignende 1 henhold til bestemmelser 1 lovgivningen
udarbejdes en abningsbalance, skal denne udarbejdes 1 overensstemmelse med reglerne 1 § 145 eller §
146.

Afsnit IV

Delarsrapporter m.v.

Kapitel 8
Udarbejdelse af halvarsrapporter

§ 148. Halvérsrapporten, jf. § 2, stk. 1, skal indeholde resultatopgerelse og anden totalindkomst for
perioden 1. januar til 30. juni med sammenligningstal fra den tilsvarende halvarsperiode aret for samt
balance pr. 30. juni med sammenligningstal fra balancen ultimo aret for. Hvis virksomheden er nystiftet
og ikke har udarbejdet sin forste arsrapport, skal resultatopgerelsen dekke perioden fra stiftelsen til 30.
juni og balancens sammenligningstal skal vere fra virksomhedens abningsbalance. Resultatopgerelsestal
og balancetal opgeres 1 overensstemmelse med reglerne for arsrapporten og opstilles 1 overensstemmelse
med bilag 3 og 4, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har
tilladelse til at udeve fondsmaglervirksomhed, jf. § 10, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, skal opstille
balance og resultatopgerelse 1 overensstemmelse med bilag 5 og 6.

Stk. 3. For virksomheder, hvis arsrapport skal indeholde et koncernregnskab, skal halvarsrapporten
tilsvarende indeholde et koncernregnskab pa halvarsbasis udarbejdet i overensstemmelse med stk. 1
henholdsvis stk. 2.

Stk. 4. Halvarsrapporten, herunder koncernregnskabet pa halvarsbasis, skal indeholde en ledelsesbe-
retning, som 1 det mindste beskriver vigtige begivenheder, der er indtruffet i halvdret med angivelse
af den betydning, de har haft for regnskabstallene. Ledelsesberetningen skal endvidere beskrive de
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden er underlagt de resterende 6 maneder af
regnskabsdret. Har der 1 halvaret veret storre transaktioner med nertstdende parter, skal disse beskrives.

Stk. 5. Halvérsrapporten, herunder koncernregnskabet pa halvarsbasis, skal indeholde de kommentarer,
nogletal og specifikationer til regnskabstallene, som er fornedne for at beskrive og forklare udviklingen
1 perioden. Halvarsrapporten, herunder koncernregnskabet pa halvarsbasis, skal dog i det mindste indehol-
de oplysningerne anfort 1 §§ 36, 107, §§ 114-116 og § 132 b. Virksomheden skal oplyse, om anvendt
regnskabspraksis er uaendret 1 forhold til regnskabspraksis i den senest aflagte arsrapport. I tilfelde af
@ndring 1 anvendt regnskabspraksis skal virksomheden oplyse om karakteren af &ndringen og anfere den
belobsmassige virkning heraf pa virksomhedens resultat og egenkapital.

Stk. 6. Hvis halvarsrapporten er revideret, skal revisors pategning gengives i sin helhed i rapporten. Til-
svarende galder, hvis der foreligger en reviewerklaring fra revisor. Hvis halvarsrapporten hverken har
veaeret genstand for revision eller review, skal dette anferes 1 rapporten.

Stk. 7. Halvarsrapporten skal indeholde en ledelsespategning, der opfylder kravene 1 § 185 1 lov om
finansiel virksomhed.

Stk. 8. Halvarsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet senest 31. august. Halvarsrapporten skal
senest samme dato vere offentligt tilgengelig, eksempelvis pa virksomhedens hjemmeside eller ved, at
interesserede kan fa halvarsrapporten udleveret eller tilsendt ved henvendelse til virksomheden.

Udarbejdelse af kvartalsrapporter

§ 148 a. Hvis virksomheden offentligger kvartalsrapporter, skal disse vaere udarbejdet efter reglerne 1
§ 148, stk. 1-7, med de tilpasninger, der métte nedvendiggeres af, at der er tale om en kvartalsrapport
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og ikke en halvarsrapport. En modervirksomhed kan dog udelade sit eget regnskab, saledes at kvartalsrap-
porten alene omfatter koncernregnskabet pa kvartalsbasis.

Stk. 2. Regnskabsmassige oplysninger, som offentliggeres af virksomheden, mé ikke betegnes kvartals-
rapporter, med mindre de opfylder kravene 1 stk. 1 eller kravene til en deldrsrapport efter de internationale
regnskabsstandarder, jf. § 1, stk. 2.

Stk. 3. Eventuelle kvartalsrapporter skal indsendes til Finanstilsynet umiddelbart efter offentliggerelsen.

Afsnit V

Straffebestemmelser samt ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser

Kapitel 9
Straffebestemmelser

§ 149. Forsatlig eller groft uagtsom overtredelse af §§ 2 og 3, § 4, stk. 1 og 2, § 4, stk. 3, 1.pkt., §§
5-36, §§ 38-77, §§ 79-86, §§ 87 a-140, § 141, stk. 1-3 og 5, § 142, stk. 1-3, § 142, stk. 4, 2. og 3. pkt., §
142, stk. 5 og 6, §§ 143-148 a straffes med bede.

Stk. 2. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne 1 straffelovens 5.
kapitel.

Kapitel 10

lkrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

§ 150. Bekendtgorelsen treeder 1 kraft den 31. marts 2014 og finder forste gang anvendelse pa ars- og
halvérsrapporter vedrarende regnskabsar, der begynder 1. januar 2014.

Stk. 2. Bestemmelserne 1 denne bekendtgerelse om indregning og méiling af overtagne aktiver og
forpligtelser 1 forbindelse med virksomhedsovertagelser og fusioner m.v. finder ikke anvendelse pa
virksomhedsovertagelser og fusioner m.v., der har fundet sted for den 1. januar 2005.

Stk. 3. Goodwill, der matte vere indregnet 1 balancen pr. 31. december 2004 efter tidligere gaeldende
bestemmelser, skal ikke leengere afskrives efter de bestemmelser, der gjaldt, da den blev indregnet, men
vurderes for vardiforringelse efter bestemmelserne 1 denne bekendtgerelse fra og med den 1. januar 2004.

Stk. 4. Bestemmelserne 1 denne bekendtgerelse om aktiebaseret aflonning finder alene anvendelse for
programmer etableret efter den 1. januar 2004. For programmer etableret for den 1. januar 2004 kan
virksomheden velge at lade bestemmelserne 1 denne bekendtgerelse finde anvendelse. Hvis programmet
er etableret den 7. november 2002 eller tidligere, kan virksomheden dog kun anvende bekendtgerelsens
bestemmelser, hvis programmets dagsvaerdi pa etableringstidspunktet har varet oplyst.

Stk. 5. Metoderne for indregning og maling af immaterielle aktiver, jf. §§ 63 og 64 anvendes séledes,
at alene forhold, der er indtruffet fra og med regnskabsaret 2003 og senere, indregnes og maéles efter
bekendtgerelsens regler.

Stk. 6. Virksomheden kan for domicilejendomme velge at anvende en omvurderet vaerdi opgjort den 1.
januar 2004 eller tidligere 1 henhold til de da galdende regler som anslaet kostpris, hvis den omvurderede
veerdi pd datoen for omvurderingen i store treek var sammenlignelig med dagsverdien.

Stk. 7. Oplysningerne kraevet 1 § 124 a, nr. 1-3, skal gives pa halvérsbasis 1 halvarsrapporten for forste
halvér 2014.
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Stk. 8. Bekendtgerelse nr. 113 af 7. februar 2013 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fonds-
maglerselskaber m.fl. ophaves. Bekendtgerelsen finder dog anvendelse pa arsrapporter, der vedrerer
regnskabséret 2013.

Finanstilsynet, den 26. marts 2014

ULRIK NODGAARD

/ Flemming Petersen
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) Bekendtgerelsen indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Radets direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986 om bankers og andre penge- og
finansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoliderede regnskaber EF-Tidende 1986, L 372, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/25/EF af 21. april 2004 om overtagelsestilbud, EU-Tidende 2004, L 142, side 12, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af
15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et
reguleret marked, og om @ndring af direktiv 2001/34/EF, EU-Tidende 2004, L 390, side 38, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/89/EU
af 16. november 2011 om endring af direktiv 98/78/EF, 2002/87/EF, 2006/48/EF og 2009/138/EF for si vidt angér det supplerende tilsyn med finansielle
enheder i et finansielt konglomerat, EU-Tidende 2011, L 326, side 113, samt dele af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013
om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om andring af direktiv 2002/87/EF og
om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49, EU-Tidende L 176, side 338.
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Bilag 1

Oversigt over bilag

Bilag 1: Oversigt over bilag

Bilag 2: Definitioner

Bilag 3: Balanceskema for kreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, investeringsforvaltnings-
selskaber, der har tilladelse til at drive vardipapirhandelsvirksomhed, og sparevirk-
somheder

Bilag 4: Resultatopgerelsesskema for kreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringstfor-
valtningsselskaber, der har tilladelse til at drive vardipairhandelsvirksomhed, og spa-
revirksomheder

Bilag 5: Balanceskema for forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvalt-

ningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve vardipapirhandelsvirksomhed, jf. §
4, stk. 2, 1 denne bekendtgerelse.

Bilag 6: Resultatopgerelsesskema for forvaltere af alternative investeringsfonde og investe-
ringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve vaerdipapirhandelsvirk-
somhed, jf. § 4, stk. 2, i denne bekendtgerelse.

Bilag 7: Femarsoversigt over hoved- og negletal for kreditinstitutter, fondsmaglerselskaber,
investeringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse til at drive veerdipapirhandelsvirk-
somhed, og sparevirksomheder

Bilag 8: Femarsoversigt over hoved- og negletal for forvaltere af alternative investeringsfonde
og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve vardipapir-
handelsvirksomhed, jf. § 4, stk. 2, 1 denne bekendtgorelse.

Bilag 9: Maling af ejendomme til dagsverdi
Bilag 10: Uddybende retningslinjer vedrerende individuelle nedskrivninger og hensattelser
Bilag 11: Indholdsfortegnelse
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Bilag 2

Definitioner

0. Aktivt marked.:
Et marked, 1 hvilket der finder transaktioner sted med et givet aktiv eller en given forpligtelse med
tilstrekkelig hyppighed og volumen til, at der labende kan udledes information om prisen.

1. Finansiel leasing:
Den valuta, der er geeldende 1 de skonomiske omgivelser, som den regnskabsafleeggende virksomhed
eller en enhed inden for denne primart opererer i.

2. Funktionel valuta:
Den valuta, der er geeldende 1 de skonomiske omgivelser, som den regnskabsafleeggende virksomhed
eller en enhed inden for denne primart opererer i.

3. Feelles kontrolleret virksomhed:

En fzlles kontrolleret virksomhed, er et joint venture som indebarer etablering af en virksomhed
pa baggrund af en aftale mellem deltagerne, som fastlegger feelles bestemmende indflydelse pa
virksomhedens erhvervsmassige aktivitet.

4. Hold-til-udlob aktiver:

Ikke-afledte finansielle aktiver, som har faste eller bestemmelige betalinger samt fast udlgbstids-
punkt, og som virksomheden bade har til hensigt og mulighed for at holde til udleb. Kategorien
omfatter ikke udlan og andre tilgodehavender.

5. lkke-monetcere poster:
Aktiver og forpligtelser, der ikke er monetare poster.

6. Monetceere poster:
Likvide beholdninger samt aktiver og forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, der afregnes i
fastlagte eller bestemmelige belob.

7. Neertstdende parter:

a)  Personer eller virksomheder, hvoraf den ene direkte eller indirekte har bestemmende
eller betydelig indflydelse pa den andens eller de andres driftsmassige og finansielle
ledelse, eller

b)  Flere personer eller virksomheder, hvis driftsmassige eller finansielle ledelse er un-
derlagt bestemmende indflydelse af den samme person eller virksomhed.

7 a. Omscetning:

Summen af folgende poster:
a)  Renteindtegter
b)  Gebyrer og provisionsindtaegter
¢)  Andre driftsindtegter

8. Operationel leasing:
Leasingaftale, der ikke er finansiel leasing.
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9. Preesentationsvaluta:
Den valuta, som et arsregnskab aflegges 1.

10. Sikringsforhold:

a)  Sikring af dagsvardi: en sikring mod risikoen for udsving i dagsvaerdien af et indreg-
net aktiv, en indregnet forpligtelse eller en aftalt ikke-indregnet fremtidig betaling for
varer eller tjenesteydelser

b)  Sikring af betalingsstremme: en sikring mod risikoen for @ndringer 1 de betalings-
stromme, der er knyttet til indregnede aktiver eller forpligtelser, eller til meget sand-
synlige fremtidige transaktioner, og som kan pévirke fremtidige regnskabsresultater.

c¢)  Sikring af investeringen 1 en udenlandsk enhed.

11. Tilknyttede virksomheder:
En virksomheds dattervirksomheder, dets moderselskab og disses dattervirksomheder.

lla. Udlan og tilgodehavender:
Ikke-afledte finansielle aktiver med faste eller bestemmelige betalinger, der ikke prissattes pa aktive
markeder.

12. Valutakursforskelle:
Den forskel, der fremkommer ved omregning af et givet belgb 1 en valuta til en anden valuta ved
forskellige valutakurser.

Arsrapportens elementer

13. Afledt finansielt instrument:
Et finansielt instrument,

a)  hvis verdi @ndres som folge af @ndringer i en specifik rentesats, vardi-papirkurs,
ravarepris, valutakurs, pris- eller renteindeks, kreditvurdering eller kreditindeks eller
lignende variabler (kaldes undertiden det »underliggende«),

b) som ved indgaelse ikke kraver eller kun kraever begranset nettoinvestering i forhold
til andre typer kontrakter, der pavirkes pa tilsvarende made pa @ndrede markedsvil-
kar, og

c) som afregnes pa et fremtidigt tidspunkt.

14. Aktiver:
Ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begivenheder, og
hvorfra fremtidige okonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.

15. Domicilejendomme:
Grunde og bygninger, som virksomheden anvender 1 egen drift.

16. Eventualaktiver:.

Et eventualaktiv er et muligt aktiv, der hidrerer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan
bekraftes ved, at der indtraeffer eller ikke indtreffer en eller flere usikre fremtidige begivenheder,
som ikke er under virksomhedens fulde kontrol.
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17. Eventualforpligtelser:

a)  en mulig forpligtelse, der hidrerer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan
bekreaftes ved, at der indtraeffer eller ikke indtraeffer en eller flere usikre fremtidige
begivenheder, som ikke er under virksomhedens fulde kontrol, eller

b)  en aktuel forpligtelse, der hidrerer fra tidligere begivenheder, men som ikke er
indregnet, idet
1) det ikke er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et traek pa

virksomhedens gkonomiske ressourcer, eller
i1) forpligtelsens storrelse ikke kan males med tilstreekkelig palidelighed.

18. Finansiel forpligtelse:
En forpligtelse 1 form af
a)  en kontraktmeessig pligt til at overdrage likvide beholdninger eller et andet finansielt
aktiv til en anden part eller
b)  en kontraktmaessig pligt til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa
potentielt ugunstige betingelser pa vurderingstidspunktet.

19. Finansielt aktiv:
Et aktiv 1 form af
a)  likvide beholdninger,
b)  en kontraktmaessig ret til at modtage likvide beholdninger eller et andet fi-nansielt
aktiv fra en anden part,
¢) en kontraktmaessig ret til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa
potentielt gunstige betingelser pd vurderingstidspunktet eller
d) en anden virksomheds egenkapitalinstrumenter.

20. Finansielt instrument:
En kontrakt, som udger et finansielt aktiv 1 en virksomhed og en finansiel forpligtelse for en anden
part eller et egenkapitalinstrument i en anden virksomhed.

21. Forpligtelser:
Eksisterende pligter for virksomheden opstaet som resultat af tidligere begivenheder, og hvis indfri-
else forventes at medfore afstaelse af gkonomiske ressourcer.

22. Hensat forpligtelse:
Et belab, der dekker forpligtelser, som er uvisse med hensyn til storrelse og/eller afviklingstids-
punkt.

23. Indtcegter:
Stigninger 1 skonomiske fordele 1 regnskabsperioden i1 form af tilgang eller vardistigning af aktiver
eller fald i forpligtelser, som medferer stigning i egenkapitalen. I indtegter indgér dog ikke indskud

fra ejere.

24. Investeringsejendomme:
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Grunde og bygninger erhvervet med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital i form af
lobende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

25. Omkostninger:

Fald i1 gkonomiske fordele 1 regnskabsperioden i1 form af afgang eller vardiforringelse af aktiver
eller stigning 1 forpligtelser, som medferer fald i egenkapitalen. I omkostninger indgér dog ikke
udlodning eller uddeling til ejere.

Maling

26. Amortiseret kostpris:
Det belab, som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse blev mélt til ved forste indregning
med
a) fradrag af afdrag,
b) tilleg eller fradrag af den samlede afskrivning pa forskellen mellem det oprindeligt
indregnede belob og det belab, der forfalder ved udleb, og
¢) fradrag af nedskrivning

27. Dagsveerdi.
Den pris, der vil blive modtaget ved salg af et aktiv eller som skal betales for at overdrage en
forpligtelse ved en normal transaktion mellem markedsdeltagere pa malingstidspunktet.

28. Genindvindingsveerdi.

Det hgjeste af et aktivs nettosalgspris og dets nyttevaerdi. Nyttevardien er nutidsvaerdien af de for-
ventede fremtidige betalingsstromme, som aktivet forventes at afstedkomme ved fortsat anvendelse
og ved afthandelse ved udgangen af dets brugstid.
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Bilag 3

Balanceskema for kreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, der

S A o
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14.
15.
16.
17.
18.
19.

har tilladelse til at drive veerdipapirhandelsvirksomhed, og sparevirksomheder

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker

Galdsbeviser, der kan refinansieres i centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udléan og andre tilgodehavender til dagsvardi

Udléan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsvaerdi

Obligationer til amortiseret kostpris

Aktier m.v.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Aktiver tilknyttet puljeordninger

Immaterielle aktiver

Grunde og bygninger, 1 alt

13.1.  Investeringsejendomme

13.2. Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver

Aktuelle skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver

Aktiver 1 midlertidig besiddelse

Andre aktiver

Periodeafgransningsposter

Aktiver i alt

PASSIVER

GALD

1. Geld til kreditinstitutter og centralbanker

2. Indlén og anden gaeld

3. Indlén 1 puljeordninger

4. Udstedte obligationer til dagsvardi

5. Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
6. @vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi
7. Aktuelle skatteforpligtelser

8. Andre passiver

9. Periodeafgransningsposter

Geeld i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER

10.
I1.
12.
13.
14.

Hensettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat
Tilbagebetalingspligtige reserver 1 a&ldre serier
Hensettelser til tab pa garantier

Andre hensatte forpligtelser
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Hensatte forpligtelser i alt

EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

15.  Efterstillede kapitalindskud
EGENKAPITAL
16.  Aktiekapital/andelskapital/garantkapital
17.  Overkurs ved emission
18.  Opskrivningshenlaeggelser
19.  Andre reserver
19.1. Lovpligtige reserver
19.2. Vedtegtsmaessige reserver
19.3. Reserver 1 serier
19.4. @vrige reserver
20.  Overfort overskud eller underskud
21.  Foreslaet udbytte
Egenkapital i alt

Passiver i alt
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Bilag 4

Resultatopgerelsesskema for kreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, investeringsforvaltningssel-
skaber, der har tilladelse til at drive veerdipapirhandelsvirksomhed, og sparevirksomheder

W ok

N A

10.

12.

13.

Renteindtegter

Renteudgifter

A. Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier m.v.

Gebyrer og provisionsindtaegter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

B. Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
C. Resultat for skat

Skat

D. Arets resultat
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Bilag 5

Balanceskema for forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltningsseskaber,
der ikke har tilladelse til at udeve vaerdipapirhandelsvirksomhed, jf. § 4, stk. 2, i denne bekendtge-

relse
AKTIVER
A. Immaterielle anlaegsaktiver
B. Materielle anlaegsaktiver
1. Grunde og bygninger, 1 alt
1.1. Investeringsejendomme
1.2. Domicilejendomme
2. Driftsmidler og inventar
C Tilgodehavender

Tilgodehavender hos afdelinger i administrative afdelinger
Aktuelle skatteaktiver
Udskudt skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
D. Veardipapirer og kapitalandele
8. Obligationer til dagsvaerdi
0. Obligationer til amortiseret kostpris
10.  Aktier m.v.
11.  Kapitalandele i1 associerede virksomheder
12.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
E. Likvide beholdninger

Aktiver i alt

Nonkw

PASSIVER

EGENKAPITAL
1. Aktiekapital
2. Overkurs ved emission
3. Opskrivningshenlaeggelser
4. Andre reserver

4.1. Lovpligtige reserver

4.2. Vedtegtsmaessige reserver

4.3. @vrige reserver
5. Overfort overskud eller underskud
Heraf foreslaet udbytte
Egenkapital i alt
EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD
6. Efterstillede kapitalindskud
HENSATTE FORPLIGTELSER
7. Hensettelser til pensioner og lignende forpligtelser
8. Hensattelser til udskudt skat
0. Hensettelser til tab pa garantier
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10.  Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

GALD

11.  Geld til afdelinger i administrerede foreninger
12.  Geld til kreditinstitutter

13.  Aktuelle skatteforpligtelser

14.  Anden geld

15.  Periodeafgraensningsposter

Geeld i alt

Passiver i alt
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Bilag 6

Resultatopgerelsesskema for forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltnings-
selskaber, der ikke har tilladelse til at udeve vaerdipapirhandelsvirksomhed, jf. § 4, stk. 2, i denne
bekendtgerelse

Administrationsgebyrer
Andre driftsindtaegter
Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter
A. Resultat for finansielle poster
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
8. Kursreguleringer
B. Resultat for skat
9. Skat
C. Arets resultat

Nk =

=N
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Bilag 7

Femarsoversigt over hoved- og negletal for kreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsfor-
valtningsselskaber, der har tilladelse til at drive vaerdipapirhandelsvirksomhed, og sparevirksom-
heder

HOVEDTAL

Femarsoversigten skal 1 det mindste indeholde felgende hovedtal:

1. Netto rente- og gebyrindtegter

2. Kursreguleringer

3. Udgifter til personale og administration

4. Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender m.v.

5. Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
6.  Arets resultat

7. Udlén

8. Egenkapital

9.

Aktiver 1 alt.
NOGLETAL

Femarsoversigten skal for pengeinstitutter i det mindste indeholde nogletallene 2-15 a, for realkredit-
institutter 1 det mindste indeholde negletallene 2-6, 8, 11-12, 15 og 15 a og for fondsmeglerselskaber
og investeringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse til at drive veerdipapirhandelsvirksomhed, i det
mindste indeholde negletallene 1-6:

Basiskapital i forhold til minimumskapitalkrav

Solvensprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning for skat

Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

9. Valutarisiko

10.  Udlén i forhold til indléan

11.  Udlén i forhold til egenkapital

12.  Arets udlénsvakst

13.  Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet

14.  Summen af store engagementer

15.  Arets nedskrivningsprocent

15a. Afkastningsgrad beregnet som forholdet mellem érets resultat og aktiver 1 alt

S A o

SUPPLERENDE NOGLETAL FOR SELSKABER, HVIS AKTIER ER BORSNOTEREDE
16.  Arets resultat pr. aktie

17.  Indre veerdi pr. aktie

18.  Udbytte pr. aktie

19.  Berskurs/arets resultat pr. aktie

20.  Berskurs/indre verdi pr. aktie
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Bilag 8

Femarsoversigt over hoved- og negletal for forvaltere for forvaltere af alternative investeringsfonde
og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve vaerdipapirhandelsvirksom-
hed, jf. § 4, stk. 2, i denne bekendtgerelse

HOVEDTAL

Femarsoversigten skal 1 det mindste indeholde felgende hovedtal:

1. Administrationsgebyrer
2. Udgifter til personale og administration
3. Resultat for finansielle poster
4. Arets resultat
5. Egenkapital
6. Aktiver 1 alt.

NOGLETAL
1. Solvensprocent
2. Egenkapitalforrentning for skat
3. Egenkapitalforrentning efter skat
4. Gennemsnitligt antal medarbejdere
5. Antal foreninger under administration
6. Antal afdelinger under administration
7. Formue under administration
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Bilag 9

Maling af ejendomme til dagsvaerdi

I henhold til bekendtgerelsens §§ 60 og 61 skal investeringsejendomme og domicilejendomme males
til dagsveerdi, sidstnevnte ejendomme ved hjelp af en omvurderingsmodel. Dette bilag beskriver
metoderne til bestemmelse af dagsverdien.

Hvis en ejendom tilherer en ensartet gruppe af ejendomme, der regelmaessigt handles til offentlig-
gjorte priser, skal ejendommens dagsverdi fastsettes pa grundlag heraf. Dette kan vere tilfeldet
for mindre ejendomme, hvis dagsvardi folgelig kan fastsattes til de offentliggjorte priser, jf. pkt.
7. 1 de fleste tilfeelde vil en ejendoms dagsverdi dog skulle beregnes ved anvendelse af anerkendte
malingsmetoder, jf. nedenfor.

En ejendoms dagsverdi kan beregnes:

1) pa grundlag af afkastmetoden eller
2) DCF-metoden (»discounted cash flows«).
Afkastmetoden

En ejendoms dagsverdi fremkommer pa baggrund af ejendommens driftsafkast og et til ejendommen
knyttet forrentningskrav (afkastprocent).

Dagsverdien er lig driftsafkastet ganget med 100 og divideret med afkastprocenten svarende til
nutidsvardien af en uendelig annuitet.

Den fremkomne dagsverdi ma eventuelt korrigeres, jf. pkt. 3.
En ejendoms driftsafkast opgeres efter reglerne 1 pkt. 1.

En ejendoms forrentningskrav (afkastprocent) fastsettes efter reglerne i pkt. 2.
1. Opgorelse af ejendommens drifisafkast
+ Lejeindtegt

-vedligeholdelsesomkostninger
-administrationsomkostninger
-driftsomkostninger

= Driftsafkast

Alle de nzvnte storrelse opgeres pa arsbasis.

Lejeindtaegten indgar som udgangspunkt med den faktiske lejeindtaegt i den kommende 12 maneders
periode 1 henhold til indgaede lejekontrakter.

Hvis det vurderes, at den kontraktfastsatte leje afviger veesentligt (+/- 10 pct.) fra markedslejen, jf.
nedenfor, skal markedslejen dog anvendes i stedet for den kontraktfastsatte leje.

I serlige tilfelde kan en kontraktfastsat leje, uanset markedslejen, indga som lejeindtegt. Sddanne
tilfelde foreligger, nar lejeren kan anses for at vare solid, og der foreligger en uopsigelig langtidsle-
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jekontrakt, hvorefter lejer har forpligtet sig til ikke at krave lejen nedsat i en periode pa mindst 10 ar
regnet fra opgerelsestidspunktet.

Ved markedsleje forstas den leje, som de pagaldende arealer ma antages at kunne (gen)udlejes

til inden for en tidshorisont pa 6 maneder, fastsat under hensyntagen til kendskabet til de seneste
indgaede lejekontrakter for og udbuddet af tilsvarende arealer med hensyn til beliggenhed, art,
storrelse, kvalitet, udstyr og vedligeholdelsesstand. I serlige tilfeelde, eksempelvis nér der er tale om
storre domicilejendomme med kun én lejer, kan der opereres med en lengere (gen)udlejningshorisont
pa indtil 12 maneder.

For uudlejede arealer indgar en skennet markedsleje 1 lejeindtaegten. For arealer, som virksomheden
selv benytter, fastsettes en skennet markedsleje, der indgér 1 lejeindtaegten.
Vedligeholdelsesomkostninger indgar med de gennemsnitlige arlige omkostninger, der skal anvendes
for at holde ejendommen i normal vedligeholdelsesstand.

Administrations- og driftsomkostninger indgar som udgangspunkt med de budgetterede omkostnin-
ger for den kommende 12 méneders periode. I tilfelde hvor omkostningerne ikke atholdes i1 form af
honorar til en ejendomsadministrator, der er uathengig af virksomheden, estimeres omkostningerne
ud fra, hvad der ville skulle betales til en ejendomsadministrator pa markedsbaserede vilkér.

Prioritetsrenter ma ikke indga i driftsomkostningerne.

2. Fastscettelse af ejendommens forrentningskrav

En ejendoms forrentningskrav fastsattes saledes, at dette efter bedste sken og under hensyn til den
pagaeldende ejendoms sarlige forhold svarer til de forrentningskrav, som afspejles i de handler, der
har fundet sted pa ejendomsmarkedet op til vurderingstidspunktet. Forrentningskravet fastsattes, sa
ejendommen kan forventes athandet til den deraf fremkomne vardi efter en periode med salgsbe-
straebelser af hgjst 6 méneders varighed.

Forrentningskravet for en ejendom athanger af generelle samfundsekonomiske forhold samt af
forhold, der er specifikke for den pageldende ejendom.

De generelle samfundsekonomiske forhold er vasentligst obligationsrenten og konjunktursituationen

De specifikke forhold ved den enkelte ejendom, der influerer pa forrentningskravet, er forhold, der
pavirker sikkerheden for, at ejendommens afkast vil kunne opretholdes.

Disse sarlige forhold er isar

1) ejendomstype og anvendelsesmuligheder (beboelse, kontor, butik, industri, lager osv.)
2) beliggenhed

3) indretning og vedligeholdelsesstand

4) lejekontrakters lobetid, lejereguleringsklausuler og lejeres bonitet.

Andre s@rlige forhold ved den enkelte ejendom kan influere pé sterrelsen af forrentningskravet.
3. Eventuel korrektion af dagsvceerdien

Det vil ofte vaere nadvendigt at korrigere den verdi, der fremkommer pa baggrund af ovennavnte
driftsatkast og forrentningskrav. Det drejer sig om nedenstaende tilleg og fradrag:

Tilleeg for forudbetalinger og deposita.
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Der kan foretages tilleg svarende til kapitalverdien af afkastet af de indestaende belab.
Tilleeg for merleje.

Er den lejeindtaegt (markedsleje), der indgér 1 beregningen nedsat i forhold til den faktiske lejeind-
tegt pa vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, kan nutidsvaerdien af »merlejen« 1 perioden frem til det
forventede tidspunkt for lejenedsettelse tillegges.

Fradrag for uudlejede arealer.

Leje for uudlejede arealer, der indgér 1 lejeindtaegten efter pkt. 1, skal fradrages for en periode frem
til det tidspunkt, hvor arealerne forventes udlejet.

Fradrag for mindreleje.

Er den lejeindtagt (markedsleje), der indgar 1 beregningen forhgjet i1 forhold til den faktiske lejeind-
tegt pa vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, skal nutidsvaerdien af »mindrelejen« i perioden frem til det
forventede tidspunkt for lejeforhgjelse fradrages.

Fradrag for udskudte vedligeholdelsesarbejder.

Hvis der forestér storre vedligeholdelsesarbejder, som ikke dekkes af de gennemsnitlige vedligehol-
delsesomkostninger, der indgér 1 beregningen efter pkt. 1, skal udgifterne hertil fradrages.

Fradrag for nedvendige udgifter til indretning.

Hvis udlejning af et uudlejet areal til en lejeindtaegt, der indgar i beregningen efter pkt. 1, forudsatter
indretning og istandsattelse efter lejers behov, skal udgifterne hertil fradrages.

DCF-metoden

En ejendoms dagsverdi fremkommer som nutidsverdien af de fremtidige betalinger, som ejendom-
mens besiddelse medferer, jf. pkt. 6. De fremtidige betalinger fastsattes som de estimerede betalinger
1 en planleegningsperiode, jf. pkt. 4, samt en terminalveaerdi, jf. pkt. 5.

4. Opgorelse af de estimerede betalinger i planleegningsperioden

Der fastsattes en planleegningsperiode for ejendommen, der mindst skal vare pé 5 ar. Planlaegnings-
perioden er normalt pa 5-10 ar. Indtaegter og omkostninger skal estimeres for hvert enkelt ar 1

den valgte planlegningsperiode. I betalingsstreommen indgér de 1 pkt. 1 anferte indtaegter og omkost-
ninger. Det enkelte ars indtaegter og omkostninger fastsattes ud fra realistiske forventninger til,
hvorledes de i planleegningsperioden vil vare fordelt under hensyn til eksisterende lejekontrakter,
fraflytninger, tomgang, vedligeholdelsesomkostninger, administration, inflation osv.

5. Opgorelse af terminalveerdien

Terminalperioden er perioden efter udlebet af planlegningsperioden, og terminalaret er det forste ar
1 terminalperioden. Terminalverdien af ejendommen er den beregnede dagsverdi i terminalaret. Ud
fra en antagelse om, at betalingsstremmen vil vare konstant i terminalperioden, beregnes terminal-
vaerdien efter atkastmetoden som beskrevet ovenfor. Den konstante arlige betalingsstrom svarer til
det forventede driftsafkast i terminalédret opgjort i overensstemmelse med pkt. 1. Terminalvardien
reguleres eventuelt efter reglerne 1 pkt. 3.

6. Opgorelse af nutidsveerdien af de fremtidige betalinger

BEK nr 281 af 26/03/2014 53



De enkelte ars betalingsstromme 1 planleegningsperioden samt terminalverdien tilbagediskonteres
med en diskonteringsrente, som bestér af det pa ejendommen fastsatte forretningskrav opgjort i
overensstemmelse med pkt. 2 med et tilleeg svarende til den inflationsforventning, som er indregnet i
udviklingen 1 de labende indtagter og omkostninger.

7. Anvendelse af den offentlige ejendomsvurdering

For mindre ejendomme som enfamilichuse, ejerlejligheder og sommerhuse kan den seneste offentlige
ejendomsvurdering anvendes som dagsverdien, medmindre dette i det konkrete tilfeelde er abenlyst
misvisende.

8. Anvendelse af en ekstern eksperts vurdering

Fastsattelsen af ejendommenes dagsverdi, herunder fastsattelse af de elementer, der 1 henhold

til ovenstaende indgér ved beregningen af dagsvardierne, kan basere sig pa en ekstern eksperts
vurdering. De foretagne vurderinger samt det forhold, at beregningerne baserer sig pa et relevant da-
tagrundlag, vil dog i alle tilfeelde veere virksomhedens ledelses (direktions og bestyrelses) ansvar. An-
svaret for vurderingen kan ikke overlades til eksterne eksperter.

BEK nr 281 af 26/03/2014 54



Bilag 10

Uddybende retningslinjer vedrerende individuelle nedskrivninger og henszttelser

Dette bilag indeholder uddybende retningslinjer vedrerende individuelle nedskrivninger pd udlén og
tilgodehavender samt hensattelser, jf. § 52, stk. 7, og § 66, stk. 7.

Overskrifterne nedenfor (med fed) refererer til den eller de bestemmelse(r) 1 bekendtgerelsen, som de
uddybende retningslinjer knytter sig til.
§ 52, stk. 1.

1.

Pengeinstituttet kan veelge at foretage individuel vurdering af alle udlén efter § 51. Valger
pengeinstituttet kun at foretage individuel vurdering af en del af udlanene, skal det vare
sandsynliggjort, at det forhold, at ikke alle udlan omfattes af individuel vurdering, ikke forer
til, at det samlede behov for nedskrivninger undervurderes. Dette kan eksempelvis vaere i
form af en stikpreveberegning af den del af udlanene, der ikke er omfattet af individuel
vurdering. Det kan eksempelvis ogsa vere ved, at det er sandsynliggjort, at pengeinstituttets
metode for gruppevis vurdering opfanger de supplerende nedskrivninger, der matte vare
behov for som folge af, at der for udlan, der ikke omfattes af individuel vurdering, er
indtruffet objektiv indikation for vardiforringelse (OIV).

§ 52, stk. 2.

Generelt

2.

Til brug for vurderingen af om der er indtruffet OIV, skal pengeinstituttet indhente aktu-
elle skonomiske oplysninger om en kunde med svaghedstegn, fx ved tegn pa driftsproble-
mer. Hvis pengeinstituttet mangler relevante oplysninger om en siddan kunde, ma dette ikke
fore til, at der ikke konstateres OIV.

Konstateringen af OI'V skal ske uanset, om der er et nedskrivningsbehov. Der kan saledes
godt vaere OIV for en kunde, uden at der er et nedskrivningsbehov.

I nogle tilfeelde reducerer et pengeinstitut udlanet til en kunde med OIV mod til gengald at
f4 et nyt eller foraget udlin til en anden kunde. Dette nye eller foragede udlan er omfattet
af OIV, medmindre der foreligger dokumentation for, at udskiftningen af debitor har fort til
en sa betydelig nedbringelse af pengeinstituttets kreditrisiko, at der ikke laengere er OIV 1
forbindelse med det nye eller udvidede udlan.

Nér der skal tages stilling til OIV for et selskab, kan der tages hegjde for kautioner stillet af
andre selskaber 1 samme koncern eller af de ultimative ejere. Hvis pengeinstituttet undlader
at konstatere OIV som folge af sddanne kautioner, skal der foreligge dokumentation for, at
kautionisternes ekonomiske forhold berettiger til dette. Der kan ikke tages hejde for andre
kautioner end kautioner stillet af andre selskaber 1 samme koncern eller kautioner stillet af de
ultimative ejere ved vurderingen af, om et selskab er omfattet af OIV.

Ved beregning af et eventuelt nedskrivningsbehov 1 henhold til § 52, stk. 3, skal der ogsa
tages hensyn til veerdien af kautioner, garantier mv. stillet af selskaber og personer uden for
koncernen.

Ved vurderingen af om en person er omfattet af OIV, kan der ikke tages hegjde for kautioner
stillet af andre personer eller af selskaber.

Ved beregning af et eventuelt nedskrivningsbehov i1 henhold til § 52, stk. 3, skal der dog
ogsa tages hensyn til vaerdien af kautioner, garantier m.v. stillet af andre personer eller af
selskaber.
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Nar en kunde er omfattet af OIV ved en periodeafslutning, er kunden ogsa omfattet af OIV
ved den folgende periodeafslutning, medmindre der foreligger dokumentation for, at arsagen
til OIV fra den seneste periodeafslutning ikke leengere er til stede.

§ 52, stk. 2, nr. 1.

Generelt

8.

En kunde er 1 betydelige skonomiske vanskeligheder, ndr @ndringer 1 indtjenings-, kapi-
tal-/formue- eller likviditetsforhold medferer, at der er betydelig risiko for, at kunden ikke
kan opfylde sine forpligtelser overfor pengeinstituttet eller andre kreditorer som narmere
beskrevet i punkterne 10-18.

Hvis der er indtruffet OIV for en kunde, er der ogsa indtruffet OIV for de gvrige kunder,
som er indbyrdes forbundne med denne kunde i1 overensstemmelse med principperne 1 bilag
1 til bekendtgerelse om store engagementer. Dette geelder dog ikke, hvis der foreligger
dokumentation for, at der for hver af de evrige kunder ikke er indtruffet OI'V.

Privatkunder

10.

I1.

12.

Nar pengeinstituttet far viden om, at der for en privatkunde er indtradt vasentlige begivenhe-
der som fx arbejdsleshed, skilsmisse, lengerevarende sygdom, invaliditet, eller at kunden er
dad, skal pengeinstituttet vurdere, om der er indtruffet OIV.

Nogle privatkunder har en formue, som er negativ, ndr alle aktiver geres op til dagsveer-

dier. Hvis rddighedsbelobet samtidig vurderes at vere utilstraeekkeligt, er kunderne som ud-
gangspunkt 1 betydelige skonomiske vanskeligheder. Dette gaelder uanset, at sddanne kunder
hidtil har overholdt deres forpligtelser, hvis der er betydelig risiko for, at pengeinstituttet vil
komme til at lide tab.

Rédighedsbelabets storrelse kan skennes ud fra @ndringer 1 kundens situation siden bevil-
lingstidspunktet. Det skal vare forudsat, at kundens variabelt forrentede 1an omlagges, sa
kunden tilbagebetaler alle sine kreditorer med en fast rente. Kundens gald til alle kreditorer
forudsaettes at skulle afvikles over en periode, som ikke er usedvanlig ved finansiering af de
pagaldende aktiver. Gaeld, som ikke finansierer aktiver, (fx forbrugslédn) forudsattes at skulle
afvikles over en kortere periode, som ikke er usaedvanlig, og som ikke overstiger 10 ar. Der
ma kun forudsattes stigninger i kundens indtegter, hvis disse er sandsynliggjort, fx pa

grund af kundens faerdiggjorte uddannelse. Der skal tages hgjde for alle kundens forventede
fremtidige udgifter. Er der betydelig usikkerhed om rddighedsbelabets storrelse og som folge
deraf betydelig usikkerhed, om der er indtruffet OI'V, kan pengeinstituttet ikke nejes med et
skon men skal foretage en ny beregning.

Hvis pengeinstituttet far viden om, at der er foretaget udlaeg 1 kundens aktiver, at kunden er
registreret 1 RKI el.lign., at kunden har betydelig skattegeld, eller at kunden har forbrugslan
1 et betydeligt omfang hos en eller flere andre kreditorer, herunder finansieringsselskaber,

er der indtruffet OIV, medmindre det er sandsynliggjort, at kunden ikke er 1 betydelige
okonomiske vanskeligheder.

Erhvervskunder

13.

Erhvervskunder med negativt resultat for skat og negativ eller spinkel egenkapital antages

at veere 1 betydelige ekonomiske vanskeligheder. For personligt drevne virksomheder skal
der ved resultatet for skat ogsé tages heojde for udtraek til privatforbrug. Hvis virksomheden
vurderes at fortsatte sine aktiviteter, skal aktiverne ved opgerelse af egenkapitalen medtages
efter principperne om ”going concern”. Ellers skal de medtages til dagsverdi i overensstem-
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14.

15.

16.

17.

melse med principperne i punkterne 43-46. Ved spinkel egenkapital forstas en egenkapital,
som der er en betydelig risiko for bliver negativ inden for det kommende regnskabsar set

pa baggrund af kundens hidtidige resultater. Tilsvarende antages erhvervskunder med svagt
positivt resultat for skat og negativ egenkapital at vaere 1 betydelige skonomiske vanskelighe-
der.

Hvis kunden historisk har haft positive resultater for skat og en likviditet, der kan dekke
renter og afdrag, og det er sandsynliggjort, at kunden ogsa fremover vil have det, er der dog
ikke indtruffet OIV

Ved udlan til landbrug skal pengeinstituttet tage i betragtning, at en landbrugskundes indtje-
ning i en periode kan vere praget af serlige forhold, fx opbygning af besatningen eller
meget svingende afregningspriser. Der er derfor ikke nedvendigvis indtruffet OIV for kun-
den, hvis det er sandsynligt, at kunden vil fa tilstreekkeligt overskud (efter privatforbrug) i de
kommende ér

Erhvervskunder med en egenkapital, som ikke er negativ eller spinkel, antages ogsa at vere
omfattet af OIV, hvis darlige driftsresultater eller utilstraekkelig likviditet indebeerer, at der
er en betydelig risiko for, at pengeinstituttet vil lide tab pa et senere tidspunkt. Ved denne
vurdering skal pengeinstituttet forholde sig kritisk til budgetter for kunden, serligt hvis de vi-
ser betydelige forbedringer i forhold til de seneste realiserede resultater. Ved vurderingen skal
pengeinstituttet endvidere tage hensyn til om en eventuel positiv indtjening kun opstér, fordi
der er optaget 1dn med en aktuel lav variabel rente. Endvidere skal det forudsattes, at geelden
afvikles, sa det mindst afspejler den lebende vardiforringelse af de finansierede aktiver. For
finansiering af fast ejendom, herunder grundstykker og landbrugsjord, skal der forudsattes
en afvikling, som ikke er usaedvanlig for kunder med en tilsvarende risikoprofil. For alle
former for finansiering af aktiver ma den forudsatte afvikling ikke vaere mindre end den
faktiske aftalte afvikling. Geld, som ikke finansierer aktiver, skal forudsettes afviklet over
en sedvanlig kortere periode. Geld, som stér 1 et sedvanligt forhold til omsatningsaktiver
vedrerende kundens normale drift, skal dog ikke forudsattes afviklet og kan antages at

vare variabelt forrentet. Ved vurderingen skal tages hensyn til, om den eventuelle positive
indtjening kan modsta sandsynlige stigninger 1 den variable rente pd samme made som for
anden variabelt forrentet geeld.

Hvis flere pengeinstitutter har indgéet eller forventes at indgd en interbankaftale vedrerende
et kundeengagement, eller der forventes at blive indledt forhandlinger om en interbankaftale,
antages kunden at have betydelige skonomiske vanskeligheder, hvis der er betydelig risiko
for, at alternativet til interbankaftalen er kundens konkurs, tvangsauktion, retslig inkasso,
anden rekonstruktion o.l. Tilsvarende gaelder aftaler med andre af kundens kreditorer, der
ikke er pengeinstitutter.

Opsiger pengeinstituttet faciliteter til en kunde, skal pengeinstituttet ved den felgende peri-
odeafslutning vurdere, om kunden har betydelige ekonomiske vanskeligheder. Tilsvarende
galder, hvis pengeinstituttet far viden om, at andre pengeinstitutter gor det.

Hvis pengeinstituttet far viden om, at en anden af kundens kreditorer helt eller delvist
finansierer ydelser til foranstdende panter eller helt eller delvist indfrier kundens kreditorer
for at afveerge konkurs, tvangsauktion, retslig inkasso, rekonstruktion o.l., er der indtruffet
OIV for kunden.

Hvis pengeinstituttet far viden om, at andre af kundens kreditorer konverterer tilgodehaven-
der hos kunden til ansvarlig kapital, skal pengeinstituttet vurdere, om kunden efter konverte-
ringen har betydelige skonomiske vanskeligheder.
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18.

Hvis pengeinstituttet far viden om, at en anden af kundens kreditorer 1 betydeligt omfang
eller gentagne gange yder kunden henstand, lebetidsforlengelser eller kreditudvidelser, fordi
alternativet er kundens kontraktbrud i overensstemmelse med § 52, stk. 2, nr. 2, er der
indtruffet OIV for kunden.

§ 52, stk. 2, nr. 2.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Kundens overtreek og manglende overholdelse af betalingspligt for afdrag og renter medforer
OIV, medmindre det er kortvarigt og vedrerer belab, som er smé i forhold til den pdgaldende
kundes ekonomi, eller det skyldes forhold, som helt 4benbart ikke har sammenhang med
kundens ekonomiske forhold, fx ubeteenksomhed, fejl eller tekniske forhold hos kunden eller
pengeinstituttet.

Opfylder kunden ikke aftalte overdeekningskrav, eller er der brud pa covenants eller mislig-
holdelsesklausuler, kan der vere indtruffet OIV i form af kontraktbrud. Hvis pengeinstituttet
vurderer, at der ikke er indtruffet OI'V, skal det veere sandsynliggjort.

§ 52, stk. 2, nr. 3.

Vealger pengeinstituttet at finansiere ydelser til foranstaende panter eller helt eller delvist at
indfri en kundes kreditorer for at afvaerge konkurs, tvangsauktion, retslig inkasso, rekonstruk-
tion o.1., er der indtruffet OIV for kunden.

Konverterer pengeinstituttet tilgodehavender hos kunden til ansvarlig kapital, er der indtruf-
fet OIV for kunden.

Der er ikke leengere OIV, hvis der er forlebet mindst 12 méaneder efter konverteringen,

hvis den ansvarlige kapital indfries inden for hgjst 5 dr, og hvis er det sandsynliggjort, at
penge-instituttet ikke vil lide tab pa den ansvarlige kapital eller det ovrige engagement. Hvis
konverteringsaftalen indeberer lempeligere vilkar end normalt for pengeinstituttets kunder

1 form af lavere rente el.lign., er der dog ogsa efter perioden pad mindst 12 maneder OIV i
henhold til § 52, stk. 2, nr. 3.

Yder pengeinstituttet i betydeligt omfang eller gentagne gange kunden henstand, lgbetidsfor-
leengelser eller kreditudvidelser, fordi alternativet er kundens kontraktbrud i overensstemmel-
se med § 52, stk. 2, nr. 2, er der indtruffet OIV for kunden.

§ 52, stk. 2, nr. 4.

Er geeld til pengeinstituttet rekonstrueret eller akkorderet, antages kunden at vaere omfattet
af OIV, indtil det via kundens betalinger er tydeligt, at kunden kan og vil overholde den
indgéede aftale om rekonstruktion eller akkord. Tilsvarende gaelder, hvis pengeinstituttet far
viden om, at geld til andre kreditorer er rekonstrueret eller akkorderet.

En betalingsaftale efter rekonstruktionen eller akkorden, der ikke indebarer en stigende
ydelse, skal minimum vare overholdt i 12 maneder, for rekonstruktionen eller akkorden ikke
1 sig selv indeberer, at kunden antages at veere omfattet af OIV. For betalingsaftaler med en
stigende ydelse kraves en laengere minimumsperiode.

Hvis aftalen indeberer lempeligere vilkar end normalt for pengeinstituttets kunder, er der
ogsa efter perioden pd minimum 12 maneder OIV i henhold til § 52, stk. 2, nr. 3

Hvis pengeinstituttet overtager et udlan, der er rekonstrueret eller akkorderet, og pengeinsti-
tuttet ikke inden rekonstruktionen eller akkorden havde et udlan til kunden, er udlanet ikke
omfattet af OI'V.

§ 52, stk. 3.
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25.

26.

27.

Hvis pengeinstituttet har konstateret OI'V for en kunde 1 henhold til § 52, stk. 2, skal der
udarbejdes en nedskrivningsberegning. Denne skal vise, om der skal nedskrives pa kunden
og i givet fald hvor meget.

Pengeinstituttet kan ikke undlade at foretage en nedskrivning under henvisning til, at sterrel-
sen af nedskrivningen er vanskelig at vurdere. I et sadant tilfaelde ma pengeinstituttet basere
nedskrivningsberegningen pa et kvalificeret skon.

Ved nedskrivningsberegninger kan pengeinstituttet veelge mellem at anvende det bedste skon
for et enkelt udfald eller anvende sandsynlighedsvagtede gennemsnit af de mulige udfald for
alle udlan eller for velafgreensede dele af udlnsportefoljen.

Metodevalget skal ske pa en konsistent made. Hvis der anvendes sandsynlighedsvagtede
gennemsnit, skal ogsa udlan med en lille sandsynlighed for tab indgé 1 opgerelsen.
Anvendelse af sandsynlighedsvaegtede gennemsnit for alle udlan eller for velafgrensede dele
af udlansportefoljen mé ikke give penge-instituttet samlede nedskrivninger, som er vasentligt
mindre, end hvis pengeinstituttet anvendte bedste skon for et enkelt udfald for alle udlan.

§ 52, stk. 4 og 5.

Generelt

28

29.

30

31.

32.

Hvis den kontraktmessige rentesats, fastsat for der konstateredes OIV pé udlénet, ikke var
markedskonform pa dette tidspunkt, eksempelvis ved ikke at afspejle risikoen, ma denne
rentesats ikke anvendes ved tilbagediskonteringen. I stedet skal anvendes en hgjere rentesats,
som skennes at have varet markedskonform pa det daverende tidspunkt. Er udlénet genfor-
handlet siden den oprindelige bevilling, skal den oprindeligt fastsatte rentesats navnt i1 be-
kendtgarelsens § 52, stk. 4, forstds som den rentesats, der blev fastsat ved genforhandlingen.
Jo sterre usikkerhed der er forbundet med storrelsen af de fremtidige betalinger fra et udlén,
des storre er kravet til sandsynliggerelsen af, at betalingerne er opgjort i overensstemmelse
med reglerne, herunder at de ikke er sat for hejt. Pengeinstituttet skal her bl.a. tage 1
betragtning, at betalinger, der ikke vedrerer den nermeste fremtid, ofte er forbundet med
betydelig usikkerhed. Endvidere skal det indga, hvor store erfaringer pengeinstituttet har pa
det pdgeldende omrade, og i hvilket omfang de er aktuelle.

Dividende fra en kundes konkursbo kan kun medregnes i nedskrivningsberegningen, hvis
der foreligger dokumentation for forventet dividende i1 form af cirkulareskrivelse el.lign. fra
kurator.

Hvis kunden endnu ikke er giet konkurs, eller hvis kurator endnu ikke har naet at udarbejde
cirkulareskrivelse el.lign., kan pengeinstituttet dog medregne dividende, som er sandsynlig-
gjort pa anden vis.

Hvis en hel eller delvis tilbagebetaling af et udlin kan athaenge af udfaldet af et civilt sogs-
mal eller en omstedelsessag, skal det udfald, som forudsattes i nedskrivningsberegningen,
vare sandsynliggjort.

Der skal tages hensyn til kundens urealiserede tab pa eventuelle swaps og andre afledte
finansielle instrumenter i1 forbindelse med nedskrivningsberegningen. Hvis pengeinstituttet
er modpart 1 instrumenterne, skal pengeinstituttets kredittab pa instrumenterne indregnes i
instrumenternes dagsvaerdi. Sddanne tab skal derfor ikke medregnes 1 nedskrivningen pa
udlénet.

Ved nedskrivningsberegninger kan der tages hgjde for kautioner og dokumenterede tilsagn
om, at tredjemand vil stette pengeinstituttets kunde ekonomisk. Det forudsetter dog, at

der er dokumentation for de skonomiske forhold for kautionisten eller den, som har givet
tilsagn om at ville stette kunden. Det forudsetter endvidere, at pengeinstituttet har til hensigt
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

at gare brug af kautionen eller tilsagnet. Der kan ikke tages hgjde for udokumenterede
tilkendegivelser om stette eller for pengeinstituttets forventninger om stette.

Ved udenlandske ejendomme og andre udenlandske aktiver skal pengeinstituttet ved ned-
skrivningsberegninger tage hojde for de s@rlige regler og de sarlige forhold pé det udenland-
ske marked, som er relevante.

Nar et pengeinstitut har et efterstillet pant 1 en ejendom, kan der vere tilfeelde, hvor det er
sandsynligt, at pengeinstituttet ved en eventuel kommende tvangsauktion ikke kan eller vil
overtage ejendommen, uanset at en verdianseattelse af ejendommen i overensstemmelse med
punkt 43 viser, at pantet har en verdi for pengeinstituttet. Erfaringen er, at der 1 disse tilfelde
1 praksis ofte ikke er kebere til ejendommen til dagsvaerdien opgjort i overensstemmelse
med punkt 43. Pantet kan derfor kun tillegges verdi ved pengeinstituttets nedskrivningsbe-
regning, hvis det er sandsynliggjort, at tredjemand vil kebe ejendommen til mindst den pris,
som er forudsat i nedskrivningsberegningen.

Et tilbud pa en ejendom eller en anden sikkerhed skal vare reelt og bindende, og tilbudsgiver
skal veere kreditverdig, for sikkerheden kan indregnes 1 nedskrivningsberegningen efter det
afgivne tilbud. Er der 1 kebstilbuddet opstillet betingelser eller forudsatninger, der kan med-
fore en lavere pris eller usikkerhed om betalingen for sikkerheden, skal der tages hejde for
dette 1 nedskrivningsberegningen. Hvis der er tale om et erhvervsengagement, skal keberen
vare uathengig af selgeren for, at tilbuddet kan anvendes til at vaerdiansette sikkerheden i
nedskrivningsberegningen. Dette galder dog ikke, hvis det er et utvivlsomt ekonomisk solidt
koncernforbundet selskab eller en utvivlsomt gkonomisk solid ultimativ ejer, der afgiver
tilbuddet, og tilbudsgiveren efter erhvervelsen fortsat er utvivlsomt gkonomisk solid.

Hvis pengeinstituttet far viden om, at der er modtaget et tilbud pa en stillet sikkerhed, der er
mindre end den verdi, som sikkerheden er opgjort til i nedskrivningsberegningen, skal det
vare sandsynliggjort, at veerdien af sikkerheden i nedskrivningsberegningen ikke er sat for
hojt.

Ved nedskrivningsberegninger skal der tages hgjde for alle de omkostninger, som er forbun-
det med de pagaldende sikkerheder, herunder omkostninger til overtagelse og realisation af
sikkerhederne.

For sikkerheder, hvis verdi er steget betydeligt 1 en periode op til opgerelsestidspunktet, skal
det veere sandsynliggjort, at den dagsvaerdi, som er forudsat i nedskrivningsberegningen, ikke
overvurderer vaerdien.

For sikkerheder skal det vaere sandsynliggjort at betalingerne er opgjort 1 overensstemmelse
med reglerne, herunder at de forventede indtegter ikke er sat for hejt, og de forventede
omkostninger ikke er sat for lavt. Dette geelder sarligt, hvor pengeinstituttets erfaringer

med indtegter og omkostninger fra realisation er begraensede eller ikke er aktuelle og for
vanskeligt omsattelige aktiver.

For sikkerheder, hvor pengeinstituttet mangler nogle af de oplysninger, som kraves for at
have et tilstreekkeligt grundlag for vaerdiansattelse af sikkerheden, er der ogsa et serligt
krav til sandsynliggerelse af, at betalingerne er opgjort i overensstemmelse med reglerne,
herunder at de forventede indtegter ikke er sat for hgjt, og de forventede omkostninger ikke
er sat for lavt.

For virksomhedspant skal det veere dokumenteret, at betalingerne i nedskrivningsberegningen
er opgjort i overensstemmelse med reglerne, herunder at hverken omfanget af de aktiver, der
er omfattet af pantet, eller vaerdiansattelsen af aktiverne er sat for hgjt 1 nedskrivningsbereg-
ningen. Hvis pengeinstituttet ikke har opdaterede oplysninger om pantet, er der et serligt
krav til, at der foreligger dokumentation for, at vaerdien ikke er sat for hojt.
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Kundeforhold der ma baseres pa kundens aktiver

42.

43.

44,

Nogle kunder, som er omfattet af OIV, er ikke eller kun i begrenset omfang i stand til

at foretage betalinger pa udlanet uathaengigt af de aktiver, som er lagt til sikkerhed for
udlanet. Dette geelder blandt andet privat- og erhvervskunder, som har foretaget investeringer
1 ejendomme, skibe eller vaerdipapirer m.v., og hvor disse investeringer er forholdsvis store i
forhold til kundens evrige indtjeningsevne og kapitalforhold/soliditet. Det geelder endvidere
landbrugs- og fiskerikunder med store investeringer 1 forhold til kundens egvrige indtjenings-
evne, og hvor det er sandsynligt, at kunden pé kortere eller leengere sigt vil skulle ophere
med landbrugs- eller fiskerivirksomhed, fx fordi andre vil kunne drive virksomheden mere
effektivt.

For disse kunder gelder retningslinjerne i dette bilag bortset fra punkterne 48-55.
Pengeinstituttets nedskrivningsberegninger for disse kunder skal sdledes alene tage hegjde for
dagsvardien af sikkerhederne med fradrag af alle omkostninger i overensstemmelse med
punkt 37. Dette gaelder ogsa i de tilfelde, hvor sikkerhederne, fx udlejningsejendomme,
giver likviditetsoverskud, idet denne overskudslikviditet vil veere indregnet i dagsveardien af
ejendommene.

Der kan dog 1 overensstemmelse med punkt 47 tages hejde for betalinger, som er uathangige
af sikkerhederne

Retningslinjerne 1 dette bilag bortset fra punkterne 48-55 geelder ogsa for kunder, hvor penge-
instituttet har understettet kundens likviditet gennem rammeforhgjelser, renteoprul el.lign.,
efter at kunden er omfattet af OI'V. Det galder endvidere, hvor pengeinstituttet eller en anden
kreditor har valgt at finansiere ydelser til foranstdende panter eller helt eller delvist at indfri
en kundes kreditorer for at afvaerge konkurs, tvangsauktion, retslig inkasso, rekonstruktion
o.l. Endvidere gelder det for kunder, der har faet et nyt eller foreget udldn som folge af, at
pengeinstituttet har reduceret udlanet til en anden kunde med OI'V.

Ejendomme skal ved nedskrivningsberegningen sattes til dagsvardien, som er den pris,
hvortil ejendommen skonnes at kunne s&lges ved en aftale mellem en salgsinteresseret ejer
og en uathangig, villig keber inden for 6 méneder. Dette afviger fra bdde en tvangsrealisati-
onsverdi og en “langsigtet veerdi”, som mdaske forst vil kunne opnés efter en leengere arreekke
og maske kun under visse antagelser.

Dette gaelder alle typer fast ejendom, herunder grunde og ejendomme under opferelse. Ud-
viklingsplaner kan sdledes ikke tilfere yderligere vardier til nedskrivningsberegningen,
medmindre der foreligger dokumentation for, at underskrevne salgs- eller lejekontrakter

el. lign. gor det relevant at tage hejde for udviklingspotentialet ved opgerelse af den nuve-
rende dagsvardi ved salg inden for hgjst 6 méneder.

I et marked med fa handler stilles der udvidede krav til pengeinstituttets fastsettelse af ele-
menterne 1 dagsverdiansattelsen. [ en sddan situation vil det sdledes kunne vaere nedvendigt
at tage udgangspunkt 1 de fa nyere handler, der trods alt er foretaget 1 omradet, men eventuelt
med anden beliggenhed, stand og karakter, eller som er foretaget i tilsvarende omrader med
sammenlignelige ejendomssegmenter.

Pengeinstituttet kan tage udgangspunkt i de metoder, som er beskrevet i bilag 9 om maling af
ejendomme til dagsverdi.

For landsbrugsejendomme galder samme regler som for andre ejendomme. Der skal siledes
foreligge dokumentation for, at de salgspriser for jorden og de salgspriser for bygninger og
gvrige aktiver, som indgar 1 nedskrivningsberegningen, er sandsynlige ved salg inden for
hgjst 6 méineder.

BEK nr 281 af 26/03/2014 61



45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

Ved opgerelsen af de forventede indtegter fra overtagelse og realisation af finansielle instru-
menter, som handles pa en markedsplads efter definitionen MIFIR, skal der tages udgangs-
punkt i den nuvaerende kursvaerdi. Hvis det ikke er sandsynligt, at de kan realiseres til denne
verdi, skal den anvendte verdi ved nedskrivningsberegningen reduceres, sa den svarer til
vardien ved en handel mellem en salgsinteresseret ejer og en uathangig keber.

Ved opgerelsen af de forventede indtegter fra overtagelse og realisation af andre sikkerheder
end ejendomme og finansielle instrumenter, som handles pa en markedsplads efter defini-
tionen 1 MIFIR, skal sikkerhederne vardiansattes til den nuverende dagsverdi, idet de
forudsettes solgt inden for hejst 6 maneder.

Hvis kunden 1 begraenset omfang har mulighed for at foretage betalinger fra udldnet uathaen-
gigt af sikkerhederne, fx via en lenindkomst, kan disse betalinger indga i nedskrivningsbe-
regningen for en periode, der kun i s&rlige tilfeelde overstiger 5 ar.

Kundeforhold der kan baseres pa bl.a. kundens indtjeningsevne.

For de kunder, som er omfattet af OIV, men som ikke er omfattet af punkt 42, gaelder
retningslinjerne 1 dette bilag bortset fra punkterne 42-47. Det er kunder, som 1 mere end

et begrenset omfang er i stand til at foretage betalinger fra udlanet uathangigt af det

eller de aktiver, som er lagt til sikkerhed for udlanet. Det gaelder blandt andet industri- og
handelsvirksomheder, landbrugs- og fiskerikunder samt privatkunder, som ikke har foretaget
investeringer 1 ejendomme, skibe eller vaerdipapirer mv., der er store i forhold til kundens
gvrige indtjeningsevne og kapitalforhold/soliditet. Det gelder endvidere landbrugs- og fiske-
rikunder, hvor det ikke er sandsynligt, at kunden pa kortere eller leengere sigt vil skulle
ophore med landbrugs- eller fiskerivirksomhed.

Der skal ved nedskrivningsberegningen tages udgangspunkt i en relevant strategi for kun-
den. Denne kan bl.a. indebare, at der skal tages udgangspunkt i kundens konkurs, akkor-
dering af en del af kundens geld, tilforsel af kapital til kunden samt salg af kundens
virksomhed eller en del af den.

Der skal ved beregningen af nedskrivningen pa en erhvervskunde tages udgangspunkt 1 kun-
dens aktuelle driftsresultater eller de forventede fremtidige driftsresultater, hvis de er lavere
end de aktuelle. Hvis det er sandsynliggjort, at erhvervskunden far bedre driftsresultater i
fremtiden, kan der dog i et passende omfang tages udgangspunkt i disse. Det ma kun 1
serlige tilfeelde forudsattes, at driftsresultater forbedres 1 mere end de forste 3 ar. Herefter
kan driftsresultatet kun i serlige tilfelde vere bedre, end det var i ar 3. Det skal forudsattes,
at alle aktiver mv. bortset fra i serlige tilfeelde realiseres inden for hgjst 5 4r, sd der ikke er
indbetalinger herefter.

Der skal ved beregningen af nedskrivningen pa en privatkunde tages udgangspunkt i kundens
aktuelle indtegter og udgifter eller de forventede indtaegter og udgifter, hvis nettoindtaegterne
er lavere end de aktuelle. Hvis det er sandsynliggjort, at privatkunden far hgjere indtaegter
eller lavere udgifter i fremtiden, kan der dog 1 et passende omfang tages udgangspunkt i
disse. Det mé kun 1 sarlige tilfeelde forudsettes, at indtegterne foreges eller udgifterne
reduceres 1 mere end de forste 3 ar. Herefter kan indtegterne kun 1 serlige tilfelde vare
hojere, end de var 1 dr 3, og udgifterne kan kun 1 sarlige tilfeelde vare lavere, end de var 1 ar
3.

De forventede indtaegter fra overtagelse og realisation af erhvervs- og privatkunders sikker-
heder skal ved nedskrivningsberegningen sattes til den skennede dagsvaerdi pa det tidspunkt,
hvor sikkerhederne forventes solgt. Hvis den anvendte dagsverdi i saerlige tilfeelde overstiger
den nuverende dagsverdi opgjort i overensstemmelse med punkterne 43-46, skal dette vare
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53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

sandsynliggjort. Der skal tages hgjde for verdiforringelser af sikkerhederne frem til det
tidspunkt, hvor de forventes solgt. Der skal ske fradrag for alle omkostninger i overensstem-
melse med punkt 37.

Ved nedskrivningsberegninger for udlan til landbrug skal indbetalinger fra driften vere base-
ret pé afregningspriser, som ikke overstiger almindeligt accepterede afregningspriser skennet
af brancheorganisationer m.fl.

Forudsattes det 1 en nedskrivningsberegning, at en kunde forst vil g konkurs efter et stykke
tid, og indeberer denne forudsatning en lavere nedskrivning, end hvis kunden antages at

ga konkurs med det samme, skal der foreligge dokumentation for, at forudsatningen og den
lavere nedskrivning er velbegrundet.

Hvis kundens tilbagebetaling af et udlan helt eller delvis athaenger af udviklingen i en

eller flere valutakurser, skal valutarisiciene indga i1 nedskrivningsberegningen. Hvis kunden
opndr en rentefordel ved finansiering 1 fremmed valuta, skal det antages, at kunden lgbende
padrages kurstab, som mindst svarer til denne rentefordel.

§ 52, stk. 6.

Bekendtgerelsens § 52, stk. 6, @ndrer ikke ved, at udlan, hvorpa der er konstateret individuel
OIV og foretaget en nedskrivning, ikke leengere skal omfattes af den gruppevise vurdering
efter bekendtgerelsens § 53. En statistisk vurdering af nedskrivningsbehov efter § 52, stk. 6,
er saledes ikke en gruppevis vurdering efter § 53.

En statistisk vurdering efter § 52, stk. 6, forudsatter, at der foreligger en tilstraekkelig
mengde af ensartede, mindre udlan, hvor der for de enkelte udlan er konstateret OIV. §

52, stk. 6, muligger, at nedskrivningsberegningen kan foretages for visse udlan som en
helhed ved anvendelse af en statistisk model, forudsat at udlanene er af en karakter, sa de
kan behandles statistisk, og der foreligger statistisk materiale om erfaringerne med tab pa
tilsvarende udlén. Til forskel herfra forudsetter gruppevis vurdering efter § 53, at der ikke er
udlan 1 gruppen, hvorpé der er nedskrevet efter en individuel vurdering.

Det er en forudsatning for en statistisk opgerelse efter 52, stk. 6, at den statistiske model,
der anvendes, tager udgangspunkt i en fastleeggelse af nedskrivningsbehovet for de enkelte
omfattede udlan, som er i overensstemmelse med bekendtgerelsens § 52, stk. 3-5.

§ 66, stk. 1-3.

I situationer, hvor der er indtruffet OIV for et udlan, vil det vare sandsynligt, at en garanti
vedrerende den samme kunde udleses. I den forbindelse skal der ske en samlet vurdering af
udlanet og garantien. Instituttet skal fastlegge diskonteringsrenten som et vaegtet gennemsnit
af diskonteringsrenten for udlénet og diskonteringsrenten for garantien samt fordele en even-
tuel nedskrivning/hensettelse pro rata mellem en nedskrivning pa udlénet og en hensattelse
pa garantien, hvis der ikke er konkrete forhold, der tilsiger en anden regnskabsmeessig forde-
ling end pro rata, eksempelvis ved at sikkerheder alene er stillet til sikkerhed for udlanet,
men ikke for garantien.

I situationer, hvor der er indtruffet OIV for et udlan, og hvor der samtidig er en ikke

udnyttet del af et 1anetilsagn eller en kassekredit, som instituttet er afskaret fra at hindre
kunden i at udnytte, opfylder den ikke udnyttede del af lanetilsagnet eller kassekreditten som
udgangspunkt kriterierne for at veere en tabsgivende kontrakt. Instituttet skal derfor 1 denne
situation foretage en samlet vurdering af udlénet og den ikke udnyttede del af lanetilsagnet
eller kassekreditten. Instituttet skal fastlegge diskonteringsrenten som et vagtet gennemsnit
af diskonteringsrenten for udlénet og diskonteringsrenten for den tabsgivende kontrakt samt
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fordele en eventuel nedskrivning/hensattelse pro rata mellem en nedskrivning pd udlanet og
en hensettelse pd den tabsgivende kontrakt, hvis der ikke er konkrete forhold, der tilsiger en
anden regnskabsmassig fordeling end pro rata, eksempelvis ved at sikkerheder alene er stillet
til sikkerhed for udlanet, men ikke for den tabsgivende kontrakt.
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