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Vejledning om indberetning af kapitalgrundlag for forvaltere af alternative
investeringsfonde

Denne vejledning finder anvendelse for forvaltere af alternative investeringsfonde. Indberetninger sker
enten som forvalter af alternative investeringsfonde eller som selvforvaltende alternativ investeringsfond.

Indberetninger

En virksomhed, som er omfattet af denne vejledning, skal elektronisk indberette skemaet ISBS til
Finanstilsynet. Forvaltere af alternative investeringsfonde med tilladelse skal anvende "ARK 1 — FAIF
kapitalind. ” til indberetning. Dette gaelder ogsa, hvis forvalteren har tilladelse til accessorisk virksomhed
navnt 1 bilag 1, nr. 3, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Selvforvaltende alternative
investeringsfonde med tilladelse skal anvende "ARK 2 — SAIF kapitalind. ” til indberetning. I det
folgende vil anvendelsen af forkortelsen "FAIF” betyde bdde forvaltere af alternative investeringsfonde
og selvforvaltende alternative investeringsfonde, med mindre det klart fremgar, at andet gelder for selv-
forvaltende alternative investeringsfonde. Der galder de samme placeringsregler for bade selvforvaltende
alternative investeringsfonde og forvaltere af alternative investeringsfonde, hvorfor denne del gennemgas
for begge typer FAIF er til sidst i denne vejledning.

Der skal ske indberetninger for hvert kvartal. Indberetningerne skal foretages senest 20 arbejdsdage efter
udlebet af henholdsvis 1., 2. og 3. kvartal. Indberetningen for opgerelse ultimo aret skal ske senest 30
arbejdsdage efter drets udleb. Der indberettes 1 danske kroner, og i skemaet anfores posterne 1 1.000 kr.

Andringer i det indberettede

Safremt virksomheden foretager andringer 1 det indberettede materiale, skal disse @ndringer snarest
muligt indberettes til Finanstilsynet.

Forkortelser

I det folgende og i skemaet skal nedenstdende forkortelser forstas séledes:

— Ved “FAIF-loven” forstas lov nr. 598 af 12. juni 2013 om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v.

— Ved "FIL” forstas lov om finansiel virksomhed som bekendtgjort ved lovbekendtgerelse nr. 928 af 4.
august 2014.

— Ved bekendtgerelse nr. 281/2014” forstas bekendtgerelse nr. 281 af 26. marts 2014 om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

— Ved “bekendtgerelse nr. 289/2014” forstds bekendtgerelse nr. 289 af 27. marts 2014 om opgerelse af
solvenskrav og faste omkostninger samt indberetning af kapitalgrundlag m.v. for investeringsforvalt-
ningsselskaber, forvaltere af alternative investeringsfonde m.fl.

— Ved "CRR” forstds Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

— Ved ”’level 2-forordningen” forstds Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 231/2013 af 19.
december 2012 om udbygning af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU for s& vidt
angdr undtagelser, generelle vilkar for drift, depositarer, gearing, gennemsigtighed og tilsyn.

1. Kapitalforhold for forvaltere af alternative investeringsfonde

Post 1. Det samlede kapitalgrundlag opgjort i henhold til artikel 25-88 i CRR og i overensstemmelse
med § 16 i FAIF-loven.
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Her anferes kapitalgrundlaget som opgjort 1 henhold til artikel 25-88 1 CRR, jf. § 16, jf. § 3, stk. 1, nr. 34,
1 FAIF-loven.

Post 2.1. Forvalterens startkapital, jf. § 16, stk. 1, i FAIF-loven

Her anferes startkapital 1 henhold til § 16, stk. 1, i FAIF-loven. Startkapitalen skal udgere et belab

svarende til vaerdien af:

— 125.000 euro for FAIF’er med tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde, eller

— 730.000 euro for FAIF er, der ogsé har tilladelse til at udfere de aktiviteter, der er naevnt i FAIF-lovens
bilag 1, nr. 3, litra b, punkt i1, jf. § 8, stk. 5, 1 FAIF-loven.

Post 2.2. Opgerelse af den samlede vaerdi af de forvaltede alternative investeringsfonds- portefeljer
(AuM), jf. artikel 2 i level 2-forordningen.

Her anferes den samlede verdi af de forvaltede alternative investeringsfonde, udregnet i medfer af artikel
2 1 level 2-forordningen. I udregningen skal der ikke fratrekkes eventuelle foragelser 1 den forvaltede
portefolje pd baggrund af en eventuel gearing. Det skal endvidere bemarkes, at forvaltede fonde, som
ikke falder under definitionen af AIF er, ikke skal indga i beregningen af AuM.

Den seneste verdiansettelse af de forvaltede alternative investeringsfondsportefoeljer skal anvendes. Der
stilles ikke krav om, at forvalteren ved kapitalindberetning udarbejder en selvstendig verdiansettelse.

Det bemerkes, at portefoljer, hvor FAIF’ en 1 overensstemmelse med kapitel 7 1 FAIF-loven har uddelege-
ret funktioner, ogsa skal medregnes 1 den samlede vaerdi af FAIF ens forvaltede portefolje. Hvor FAIF’en
forvalter en portefolje pa baggrund af delegation fra anden FAIF, skal denne del af den samlede forvaltede
portefolje ikke medregnes.

Post 2.3. Foregelsen af kapitalgrundlaget med 0,02 pct. af den del af de forvaltede alternative
investeringsportefoljer, der overstiger 250 mio. euro, jf. § 16, stk. 2, i FAIF-loven.

Her anfores det tilleg, som FAIF’en skal medregne til selskabets kapitalgrundlag, jf. § 16, stk. 2, 1
FAIF-loven.

Tillegget beregnes som 0,02 pct. af den samlede verdi af FAIF’ens forvaltede alternative investerings-
fondsportefoljer, som overstiger et beleb svarende til 250 mio. euro. Kravet til startkapital og tillegget
kan tilsammen maksimalt udgere 10 mio. euro, jf. § 16, stk. 4, i FAIF-loven. Denne begransning
undtager ikke FAIF’en for at have et kapitalgrundlag, der svarer til mindst en fjerdedel af det foregdende
ars faste omkostninger. Se post 3.1.

Hvis de af FAIF’en forvaltede portefoljer, jf. post 2.2., er mindre end 250 mio. euro, anfores der ikke
noget under post 2.3.

Post 3. Det foregiende ars faste omkostninger, jf. § 16, stk. 4, i FAIF-loven.
Her anfores FAIF en faste omkostninger for det foregdende regnskabsér.

Beregningen af det foregdende ars faste omkostninger skal foretages i henhold til § 4 1 bekendtgerelse nr.
289/2014. De faste omkostninger beregnes som summen af folgende poster fra resultatopgerelsen i bilag
6 til bekendtgoerelse nr. 281/2014:

1) Udgifter til personale og administration.

2) Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver.

3) Andre driftsudgifter.
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Med udgifter til personale og administration” menes lenninger og vederlag m.v. til personale og ledelse
samt administrationsudgifter, herunder eksempelvis husleje, jf. § 33 1 bekendtgerelse nr. 281/2014.

Har FAIF’en ikke veret i drift i 1 ar, skal denne have et kapitalgrundlag svarende til mindst en fjerdedel
af de faste omkostninger, der fremgér af aktivitetsplanen for forste ars drift indsendt i forbindelse med
selskabets ansegning om tilladelse, medmindre aktivitetsplanen kraeves @ndret af Finanstilsynet, jf. § 16,
stk. 4, 3. pkt., i FAIF-loven.

Post 3.1. 25 pct. af det foregdende ars faste omkostninger, jf. § 16, stk. 4, 1. pkt., i FAIF-loven.

Her anfores en fjerdedel af de faste omkostninger angivet i post 3. I det tilfelde, hvor belebet i post 3.1.
er hgjere end verdien af FAIF ens startkapital, anfort i post 2.1, og foregelsen af kapitalgrundlaget, anfort
1 post 2.3, sammenlagt, skal FAIF’ ens samlede kapitalgrundlag, anfert i post 1, vere lig med eller hojere
end en fjerdedel af FAIF’ens omkostninger.

Ved FAIF ens opstart anvendes de faste omkostninger angivet 1 aktivitetsplanen, som skal vare vedlagt
FAIF ens ansegning om tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde. Se post 3.

Post 4. Krav til foregelse af kapitalgrundlaget, jf. § 16, stk. 5, nr. 1, i FAIF-loven, opgjort i henhold
til artikel 14 i level 2-forordningen.

Her anfores kravet til foragelse af kapitalgrundlaget som folge af, at FAIF en har valgt at afdekke risici
for erhvervsansvar ved netop foregelse af kapitalgrundlaget, jf. § 16, stk. 5, nr. 1, 1 FAIF-loven. Alterna-
tivt kan FAIF’en vaelge at afdekke risici for erhvervsansvar ved forsikring, se post 5. Bemark, at de to
metoder, henholdsvis foragelse af kapital og forsikring, ikke kan kombineres.

Foraggelsen skal som udgangspunkt vere 0,01 pct. af FAIF’ens forvaltede portefolje, jf. artikel 14, stk. 2,
i level 2-forordningen. Bemerk, at den forvaltede portefolje 1 dette tilfeelde skal udregnes efter artikel 14,
stk. 2, 2. pkt., i level 2-forordningen.

Hvis post 4 er udfyldt, skal der skrives 0 i post 5 og 5.1.

Post 5. Krav til erhvervsansvarsforsikring, jf. § 16, stk. 5, nr. 2, i FAIF-loven, opgjort i henhold til
artikel 15, stk. 3, i level 2-forordningen (dzekning af individuelt erstatningskrav)

Her anfores forsikringens dekning af FAIF’ens individuelle erstatningsansvar. Det relevante er deknin-
gen per skade, som FAIF’en kan blive ansvarlig for. Denne dekning skal som minimum vare mindst 0,7
pct. af den forvaltede portefolje, jf. artikel 15, stk. 3, 1 level 2-forordningen.

Hvis post 5 og 5.1 er udfyldt, skal der skrives ”0” i post 4.

Post 5.1. Krav til erhvervsansvarsforsikring, jf. § 16, stk. 5, nr. 2, i FAIF-loven, opgjort i henhold til
artikel 15, stk. 4, i level 2-forordningen (dzkning af erstatningskrav sammenlagt pr. ar).

Her anfores forsikringens dakning af FAIF’ens erstatningsansvar sammenlagt for et ir. Forsikringens
dekning skal som minimum vare 0,9 pct. for alle erstatningskrav sammenlagt per 4r, jf. artikel 15, stk. 4,
i level 2-forordningen, af den samlede forvaltede portefolje opgjort efter artikel 14, stk. 2, 2. pkt., i level
2-forordningen.

2. Kapitalforhold for selvforvaltende alternative investeringsfonde

Post 1. Det lovpligtige kapitalgrundlag udregnet efter § 16 i FAIF-loven.
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Her anfores det lovpligtige kapitalgrundlag, som den selvforvaltende fond har behov for i medfer af § 16 1
FAIF-loven.

Post 1.1. Samlede opgjorte veerdi af kapitalposter der opfylder betingelserne for kapital- grundlag,
jf. art. 25 — 88 i CRR.

Her anfores storrelsen pa de poster, som af den selvforvaltende alternative investeringsfond vurderes at
falde under art. 25 — 88 1 CRR.

Post 1.2. Del af kapitalposterne som er investeret i overensstemmelse med § 16, stk. 7, i FAIF-loven.

Her anferes den del af posterne, som er vurderet som varende en del af kapitalgrundlaget 1 medfer af
art. 25 — 88 1 CRR, se post 1.1., og som er placeret 1 overensstemmelse med § 16, stk. 7, 1 FAIF-loven.

Post 2.1. Den selvforvaltende alternative investeringsfonds startkapital, jf. § 16, stk. 1, i FAIF-loven.

Her anferes startkapital 1 henhold til § 16, stk. 1, i FAIF-loven. Startkapitalen skal udgere et belab
svarende til veerdien af 300.000 euro for selvforvaltende alternative investeringsfonde.

Post 2.2. Opgerelse af den samlede veerdi af den selvforvaltende alternative investeringsfondsporte-
folje (AuM) opgjort i overensstemmelse med artikel 2 i level 2-forordningen.

Her anferes den samlede verdi af den forvaltede alternative investeringsfonde, udregnet 1 medfor af
artikel 2 1 level 2-forordningen. I udregningen skal der ikke fratraekkes eventuelle foregelser 1 den
forvaltede portefolje pd baggrund af en eventuel gearing.

Den seneste verdiansettelse af de forvaltede alternative investeringsfondsportefeljer skal anvendes. Der
stilles ikke krav om, at forvalteren ved kapitalindberetning udarbejder en selvstendig verdiansettelse.

Det bemerkes, at portefoljer, hvor FAIF en 1 overensstemmelse med kapitel 7 1 FAIF-loven har uddelege-
ret funktioner, ogsa skal medregnes 1 den samlede vaerdi af FAIF ens forvaltede portefolje. Hvor FAIF’ en
forvalter en portefolje pa baggrund af delegation fra anden FAIF, skal denne del af den samlede forvaltede
portefolje ikke medregnes.

Post 2.3. Foregelsen af kapitalgrundlaget med 0,02 pct. af den del af den forvaltede alternative
investeringsportefolje, der overstiger 250 mio. euro, jf. § 16, stk. 2, i FAIF-loven.

Her anfores det tilleg, som FAIF’en skal medregne til selskabets kapitalgrundlag, jf. § 16, stk. 2, i
FAIF-loven.

Tilleegget beregnes som 0,02 pct. af den samlede verdi af FAIF ens forvaltede alternative investerings-
fondsportefoljer, som overstiger et belob svarende til 250 mio. euro. Kravet til startkapital og tillegget
kan tilsammen maksimalt udgere 10 mio. euro, jf. § 16, stk. 4, i FAIF-loven. Denne begransning
undtager ikke FAIF’en for at have et kapitalgrundlag, der svarer til mindst en fjerdedel af foregdende ars
faste omkostninger. Se post 3.1.

Hvis de af FAIF’en forvaltede portefeljer, jf. post 2.2, er mindre end 250 mio. euro, anferes der ikke
noget under post 2.3.

Post 3. Det foregiende ars faste omkostninger, jf. § 16, stk. 4, i FAIF-loven.

Her anfores FAIF’en faste omkostninger for det foregdende regnskabsér.
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Beregningen af det foregdende ars faste omkostninger skal foretages 1 henhold til § 4 1 bekendtgerelse nr.
289/2014. De faste omkostninger beregnes som summen af folgende poster fra resultatopgerelsen 1 bilag
6 til bekendtgerelse nr. 281/2014:

4) Udgifter til personale og administration (post 3).

5) Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver (post 4).

6) Andre driftsudgifter (post 5).

Med “udgifter til personale og administration” menes lonninger og vederlag m.v. til personale og ledelse
samt administrationsudgifter, herunder eksempelvis husleje, jf. § 33 1 bekendtgerelse nr. 281/2014.

Har FAIF’en ikke veaeret 1 drift 1 1 ar, skal denne have et kapitalgrundlag svarende til mindst en fjerdedel
af de faste omkostninger, der fremgér af aktivitetsplanen for forste ars drift indsendt 1 forbindelse med
selskabets ansggning om tilladelse, med mindre aktivitetsplanen kraeves @ndret af Finanstilsynet, jf. § 16,
stk. 4, 3. pkt., 1 FAIF-loven.

Post 3.1. 25 pct. af det foregiende éars faste omkostninger, jf. § 16, stk. 4, 1. pkt., i FAIF-loven.

Her anfores en fjerdedel af de faste omkostninger angivet 1 post 3. I det tilfeelde, hvor belebet 1 post 3.1.
er hgjere end vardien af FAIF ens startkapital, anfort 1 2.1, og foregelsen af kapitalgrundlaget, anfort 1
post 2.3, sammenlagt, skal FAIF’ens samlede kapitalgrundlag, anfert 1 post 1, vare lig med eller hgjere
end en fjerdedel af FAIF’ens omkostninger.

Ved FAIF’ens opstart anvendes de faste omkostninger angivet i aktivitetsplanen, vedlagt FAIF’ ens anseg-
ning om tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde som angivet under post 3.

Post 4. Krav til foregelse af kapitalgrundlaget, jf. § 16, stk. 5, nr. 1, i FAIF-loven, opgjort i henhold
til artikel 14 i level 2-forordningen.

Her anfores kravet til foregelse af kapitalgrundlaget som folge af, at FAIF en har valgt at afdekke risici
for erhvervsansvar ved netop foregelse af kapitalgrundlaget, jf. § 16, stk. 5, nr. 1, i FAIF-loven. Alterna-
tivt kan FAIF’ en veelge at afdaekke risici for erhvervsansvar ved forsikring, se post 5. Bemark, at de to
metoder, henholdsvis foragelse af kapital og forsikring, ikke kan kombineres.

Foragelsen skal som udgangspunkt vere 0,01 pct. af FAIF’ens forvaltede portefolje, jf. artikel 14, stk. 2,
1 level 2-forordningen. Bemark, at den forvaltede portefolje 1 dette tilfalde skal udregnes efter artikel 14,
stk. 2, 2. pkt., 1 level 2-forordningen.

Hvis post 4 er valgt skal der skrives 0”1 post 5 og 5.1.

Post 5. Krav til erhvervsansvarsforsikring, jf. § 16, stk. 5, nr. 2, i FAIF-loven, opgjort i henhold til
artikel 15, stk. 3, i level 2-forordningen (deekning af individuelt erstatningskrav.)

Her anfores forsikringens daekning af FAIF’ens individuelle erstatningsansvar. Det relevante er deknin-
gen per skade, som FAIF’en kan blive ansvarlig for. Denne dekning skal som minimum vere mindst 0,7
pct. af den forvaltede portefolje, jf. artikel 15, stk. 3, 1 level 2-forordningen.

Hvis post 5 og 5.1. er valgt skal der skrives 70 i post 4.

Post 5.1. Krav til erhvervsansvarsforsikring, jf. § 16, stk. 5, nr. 2, i FAIF-loven, opgjort i henhold til
artikel 15, stk. 4, i level 2-forordningen (d2ekning af erstatningskrav sammenlagt pr. ir)
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Her anfores forsikringens daekning af FAIF’ens erstatningsansvar sammenlagt for et ar. Forsikringens
daekning skal som minimum vere 0,9 pct. for alle erstatningskrav sammenlagt per ar, jf. artikel 15, stk. 4,
1 level 2-forordningen af den samlede forvaltede portefolje opgjort efter artikel 14, stk. 2, 2. pkt.

3. Placering af kapitalgrundlag

Placeringsreglerne finder anvendelse for alle typer FAIF’er. Bemerk, at angivelserne i skemaet om
placering af kapitalgrundlag, post 6 — 10, sammenlagt skal vere lig med det anforte i post 1 i det
ovenstdende kapitalgrundlag.

Post 6. Kapitalandele, som er optaget til handel pa et reguleret marked.

Her anferes verdien af de kapitalandele, optaget til handel pd et reguleret marked, som FAIF’en har
investeret kapitalgrundlaget i.

Hvis FAIF’en investerer kapitalgrundlaget i kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked, handler FAIF’en ikke 1 overensstemmelse med placeringsreglen i § 16, stk. 7, i FAIF-loven.

Det bemarkes, at det star FAIF’en frit for, hvorledes den vil opfylde § 16, stk. 7, i FAIF-loven, hvor-
for FAIF en ogsa kan undlade at investere kapitalgrundlaget og bevare kapitalgrundlaget pa konti ved
FAIF’ens bankforbindelse.

Post 7. Obligationer, som er optaget til handel pa et reguleret marked.

Her anfores verdien af de obligationer optaget til handel pé et reguleret marked, som FAIF’en har
investeret kapitalgrundlaget i.

Post 8. Andele i UCITS.
Her anfores vardien af de andele 1 UCITS, som FAIF’en har investeret kapitalgrundlaget i.
Post 9. Andele i kapitalforeninger, der opfylder betingelserne i § 162, stk. 1, nr. 8, i FIL.

Her anfores vaerdien af de andele i kapitalforeninger, der opfylder betingelserne 1 § 162, stk. 1, nr. 8, i
FIL, som FAIF’en har investeret kapitalgrundlaget 1.

Post 10. Kontant indskud i pengeinstitut.

Her anfores verdien af kontant indskud 1 et eller flere pengeinstitutter, som FAIF’en har placeret kapital-
grundlaget i.

Finanstilsynet, den 28. oktober 2014
ULRIK NODGAARD

/ Anna Frost-Jensen
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Bilag 1
Kapitalforhold for forvaltere af alternative investeringsfonde

FAIF’er skal have en startkapital pd 125.000 euro. En selvforvaltende alternativ investeringsfond skal
have en startkapital pad 300.000 euro, mens FAIF’er med tilladelse til de accessoriske tjenesteydelser
navnt i bilag 1, nr. 3, litra b, punkt ii, skal have en startkapital pd 730.000 euro.

Bemerk, at selv om der i § 8, stk. 5, 1 FAIF-loven, henvises til § 126 a 1 FIL, skal FAIF’er med tilladelse
til de aktiviteter nevnt 1 bilag 1, nr. 3, ikke opgere et individuelt solvensbehov, men kun opfylde de
serlige krav til kapitalgrundlaget. Denne del af § 126 a gelder udelukkende for investeringsforvaltnings-
selskaber.

En FAIF skal ud over den ovenstdende startkapital endvidere forege sit kapitalgrundlag med 0,02 pct.
af den del af de forvaltede alternative investeringsfondsportefoljer, der overstiger 250 mio. euro. Ved
udregningen af den forvaltede portefolje skal portefoljer, hvor dele af forvaltningen er uddelegeret af
FAIF’en, regnes med, mens portefoeljer, hvor dele af forvaltningen er delegeret til FAIF’en fra en anden
FAIF, ikke skal regnes med. Startkapitalen og foregelse af kapitalgrundlaget pd 0,02 pct. af den forvaltede
alternative investeringsfondsportefolje, der overstiger 250 mio. euro, kan tilsammen heojst udgere 10 mio.
euro.

Uanset ovenstiaende skal en forvalter altid have et kapitalgrundlag svarende til mindst en fjerdedel af det
foregaende ars faste omkostninger. Ved opstart af en FAIF vil der blive taget udgangspunkt i de faste
omkostninger, som FAIF’en har angivet 1 det i ansggningen vedlagte budget.

Det samlede lovpligtige kapitalkrav kan ogsd forhgjes ved, at FAIF’en velger at afdaekke risici for
erhvervsansvar ved at forege kapitalgrundlaget yderligere. I sa fald skal foregelsen vare pa minimum
0,01 pct. af den forvaltede portefolje af alternative investeringsfonde. Alternativt kan FAIF’en afdekke
risici for erhvervsansvar med en passende forsikring. De nermere bestemmelser herfor fremgar af artikel
15 i level 2-forordningen, hvorefter der skal vere en samlet dekning pa forsikring pa 0,9 pct. af den
forvaltede portefolje af alternative investeringsfonde og en dakning for individuelle erstatningskrav pa
0,7 pct. af den forvaltede portefolje af alternative investeringsfonde.
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