Retsinformation
Udskriftsdato: 24. december 2025

VEJ nr 10319 af 15/12/2014 (Historisk)

Vejledning om opgerelse og vurdering af likviditetsposition og
likviditetsrisici for kreditinstitutter

Ministerium: Erhvervsministeriet Journalnummer: Erhvervs- og Vaekstmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 123-0010

Senere 2ndringer til forskriften

VEJ nr 10868 af 12/10/2015



Vejledning om opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici
for kreditinstitutter

1. Introduktion
Del 1: Praktiske forhold om dokumentation af opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likvidi-
tetsrisici

A: Dokumentation af vurdering af likviditetsposition og -risici
B: Metoder til at opgere og vurdere likviditetsposition og -risici
C: Solvensbehov og vurdering af likviditetsposition og -risici
Del 2: Emner der ber indgd i opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici
D: Likviditet
E: Funding
F: Risikostyring af likviditet og funding
G: Instituttets egen vurdering af det samlede likviditetsrisikoniveau
H: Serligt for realkreditinstitutter
Bilag 1: Overblik over dokumentation af institutternes opgerelse og vurdering af likviditetsposition og
-risici

Introduktion

Denne vejledning handler om den opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici, som
institutterne skal udarbejde 1 medfer af § 3, stk. 10, og § 8, stk. 9, 1 bekendtgerelse om ledelse og styring
af pengeinstitutter m.fl. Med indferelsen af CRR/CRD IV styrkes fokus pad bl.a. kreditinstitutternes
likviditet bade via nye regulatoriske mal (LCR og stabil finansiering) og via @ndringer i Finanstilsynets
lobende vurderinger af kreditinstitutterne. Vejledningen vil lebende blive revideret, bl.a. ndr de nye
europaiske likviditetskrav (fx LCR) traeder i kraft.

Fremadrettet vil den lebende tilsynsmassige vurdering af et instituts likviditetsposition ogséd tage ud-
gangspunkt i instituttets egen vurdering heraf, i lighed med indsendelse af dokumentation for opgerelse af
solvensbehovet, som kendes fra kapitalomradet. Dette folger af Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds
(EBA) reviderede guidelines for de nationale tilsynsmyndigheders tilsynsmassige proces og vurdering
af institutternes risici. Det fremgar af EBAs guidelines, at institutternes egen vurdering af deres likvi-
ditetsposition og likviditetsrisici! er et vigtigt input i de nationale tilsynsmyndigheders vurdering af
institutternes likviditetsforhold.

Fra og med 2015 vil Finanstilsynet arligt gennemga alle kreditinstitutters egne opgerelser og vurdering af
deres likviditetsposition og likviditetsrisikostyring. Derfor skal de danske penge- og realkreditinstitutter
fremadrettet indsende deres egen opgerelse og vurdering af deres likviditetsposition og -risici’. Forste
indberetning for aret 2014 skal indsendes til Finanstilsynet i foraret 2015. Bade penge- og realkreditin-
stitutter er med CRR og CRD IV omfattet af den samme regulering pa likviditetsomradet med bl.a.
LCR-likviditetskravet, og derfor skal sdvel penge- som realkreditinstitutter udarbejde og indsende do-
kumentation for opgerelse og vurdering af likviditetsposition og -risici. Det vil dog vere sddan, at
realkreditinstitutter kan se bort fra de emner, der ikke er relevante for institutterne som folge af forret-
ningsmodellen. Fx vil det ikke vare relevant for realkreditinstitutter at analysere pa indlansvariable.

Denne vejledning beskriver Finanstilsynets forventninger til institutternes opgerelse og vurdering af deres
likviditetsposition og -risici. Institutterne skal vurdere, om der er andre forhold end de i vejledningen
navnte, som instituttet skal tage hgjde for ved opgerelse og vurdering af likviditetsposition og -risici. De
nye regler om kravet til institutterne om at opgere og vurdere deres likviditetsposition og -risici fremgar
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af § 3, stk. 10, og § 8, stk. 9, 1 Bekendtgerelse nr. 1289 af 9. december 2014 om ledelse og styring
af pengeinstitutter m.fl., der treeder 1 kraft den 31. december 2014. Vejledningen gor det klart, hvad
Finanstilsynet forventer af institutterne i forbindelse med udarbejdelsen af institutternes opgerelse og
vurdering af likviditetsposition og -risici.

Vejledningens forste del beskriver en raekke praktiske forhold om dokumentationen for opgerelse og
vurdering af likviditetsposition og -risici, mens vejledningens anden del omhandler Finanstilsynets for-
ventninger til indholdet af dokumentationen. I denne vejledning anvendes udtrykket “likviditetsmaessigt
simple” hhv. “likviditetsmassigt komplekse” institutter. Finanstilsynets vejledning om kreditinstitutters
likviditetsstyring forklarer nermere om de indikatorer og forretningsmodeller, der har betydning for,
om et institut er likviditetsmaessigt komplekst eller ej samt om de forventninger, Finanstilsynet har til
institutternes risikostyring pé likviditetsomradet.

Del 1: Praktiske forhold om dokumentation af opgerelse og vurdering af likviditetsposition og
likviditetsrisici

Vejledningens forste del beskriver en raekke praktiske forhold, som institutterne skal vaere opmaerksomme
pa under udarbejdelsen af dokumentationen, herunder udformning af dokumentationen og anvendte meto-
der 1 afsnit A og B. Desuden gores institutterne 1 afsnit C opmarksomme p4, at et institut bade skal tages
stilling til sterrelsen af og risiciene ved instituttets likviditetsposition samt til behovet for kapitaldekning
af likviditetsrisici 1 solvensbehovet 1 to s@rskilte opgerelser.

A: Dokumentation af opgorelse og vurdering af likviditetsposition og -risici

Som udgangspunkt vil Finanstilsynet gennemga institutternes egen opgerelse og vurdering af deres
likviditetsposition og likviditetsrisikostyring pa samme tidspunkt som gennemgangen af institutternes
solvensbehovsopgerelse. Indberetningsfristen er derfor den samme som for solvensbehovsopgerelsen. In-
stitutterne skal indsende dokumentation for opgerelse og vurdering af likviditetsposition og -risici pa
papir eller andet varigt medium til Finanstilsynet senest 45 arbejdsdage efter arets udleb, medmindre
et andet tidspunkt er aftalt med Finanstilsynet. Pengeinstitutter, der i henhold til Finanstilsynets storrelses-
gruppering har en arbejdende kapital p4 mindre end 500 mio. kr., skal udarbejde dokumentationen arligt,
men er undtaget fra at indsende dokumentationen til Finanstilsynet.

Som udgangspunkt velger institutterne selv, om risikovurderingsrapporten om likviditet skal indgé som
et selvstendigt afsnit 1 dokumentationen af opgerelsen af solvensbehovet eller vare et selvstendigt doku-
ment. Det er Finanstilsynets forventning, at sterre og likviditetsmassigt komplekse institutter udferdiger
en selvstendig rapport.

Bilag 1 giver et overblik over indholdet i dokumentationen af opgerelsen og vurderingen af likviditetspo-
sition og -risici.

Instituttets opgerelse og vurdering skal ske med udgangspunkt i data ultimo &ret for, dvs. opgerelsen lavet
12015 tager udgangspunkt i data ultimo december 2014, medmindre andet aftales med Finanstilsynet. Det
forventes, at dokumentationen for et instituts opgerelse og vurdering af likviditetsposition og -risici fra
og med 31. december 2014 til enhver tid foreligger og kan opdateres og indsendes til Finanstilsynet pé
forlangende, jf. § 347 1 lov om finansiel virksomhed.

Opgoerelsen sker pa institutniveau, men data pa koncernniveau forventes vedlagt, sdfremt instituttet
opgor en eller flere variable pa koncernniveau. For institutter, som efter godkendelse af Finanstilsynet
er undtaget fra likviditetskravene i CRR pé individuelt niveau, jf. CRR artikel 8, udarbejder instituttet
¢én samlet opgoerelse for den relevante likviditetsundergruppe i stedet. Desuden kan instituttet anvende
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analyser og beskrivelser lavet pd koncernniveau pa soloniveau, hvor det er relevant. I tvivlstilfeelde kan
Finanstilsynet kontaktes.

Instituttets dokumentation skal vere dreftet i og godkendt af bestyrelsen. Instituttet ber forud for besty-
relsesgodkendelsen have en intern proces, hvor dokumentationen diskuteres internt i et relevant forum,
fx risikokomitéen eller direktionen, med inddragelse af relevante medarbejdere, séledes at alle relevante
vinkler indgar i dokumentationen. De interne droftelser skal dokumenteres (fx i et modereferat).

B: Metoder til at opgare og vurdere likviditetsposition og -risici

Instituttet kan 1 vid udstrekning selv vaelge fremgangsmaden 1 instituttets vurdering af dets likviditetsrisi-
ci og risikostyringen heraf, sdfremt opgerelsen er retvisende. I praksis betyder det, at instituttet gerne ma
anvende egenudviklede indikatorer eller opstillinger 1 tabeller/figurer mv. 1 risikovurderingsrapporten om
likviditet, safremt instituttet finder det relevant.

Hvis et institut anvender opgerelsesmetoder, som afviger vesentligt fra de gaengse metoder (fx de
regulatorisk definerede opgerelsesmetoder af likviditetsoverdekningen i henhold til § 152 i lov om
finansiel virksomhed, LCR, NSFR, tilsynsdiamantens pejlemarker og grensevardier for likviditetsover-
dekning og funding ratio mv.) skal det fremga eksplicit af risikovurderingsrapporten om likviditet, og
den anvendte fremgangsmade skal vare beskrevet fyldestgarende. Henvisninger til eventuel yderligere
dokumentation udarbejdet i medfer af bestemmelserne i bilag 4 1 Bekendtgerelse om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl. af den anvendte opgerelsesmetode er dog tilladt, safremt Finanstilsynet til enhver tid
kan fa udleveret dokumentationen.

Finanstilsynet forventer, at institutterne badde opger likviditets- og fundingpositionerne kvantitativt og gi-
ver en kvalitativ vurdering af, hvordan resultaterne haenger sammen med instituttets forhold 1 evrigt. End-
videre forventer Finanstilsynet, at institutternes vurdering af deres risikostyring af likviditet og funding
primeart vil bero pa kvalitative vurderinger. Institutterne forventes dog at vedlaegge data for risikostyrin-
gen, sdfremt de udarbejder sdidanne opgerelser 1 den lebende ledelsesrapportering. Finanstilsynet legger
vaegt pa, at institutterne forklarer, hvordan resultaterne reflekteres i1 den lebende risikostyring, navnlig
hvis resultaterne ikke er som forventet.

Et institut, der som led i udarbejdelsen af dokumentationen finder fejl eller mangler i risikostyringen pa
likviditetsomradet, ber i dokumentationen redegere for de tiltag, som instituttet ivaerksetter for at rette
op pa de fundne fejl eller mangler. Instituttet forventes at redegere for de forbedringer, der er sket, i
naste ars dokumentation af opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likviditetsrisici. Dvs. hvis
fejl eller mangler identificeres i dokumentationen for aret 2014, skal der i dokumentationen for &ret 2015
redegores for de ivaerksatte tiltag og tiltagenes effekt, herunder om der efter instituttets vurdering fortsat
er behov for forbedringer (det kan fx vare relevant for tiltag, der implementeres over en arreekke sdsom
en uddannelsesindsats for personalet eller @ndringer af it-systemer). En finansiel virksomhed har pligt til
straks at meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold, der er af afgerende betydning for den finansielle
virksomheds fortsatte drift, jf. § 75 1 lov om finansiel virksomhed. I tvivistilfeelde skal Finanstilsynet
kontaktes.

C: Solvensbehov og vurdering af likviditetsposition og -risici

Institutterne skal veere opmarksomme pa, at institutterne

— bade skal vurdere niveauet for likviditet og funding samt risikostyringen heraf 1 risikovurderingsrap-
porten om likviditet

— og vurdere, om instituttet skal afsatte kapital til at deekke likviditetsrisici 1 so/vensbehovsopgarelsen.
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Der er altséd tale om to selvstendige vurderinger af likviditet og funding hhv. solvensbehov til dekning
af likviditetsrisici. Der kan dog vere en vis sammenhang mellem niveauet for likviditet og funding og
solvensbehovet. Som udgangspunkt er det sédledes Finanstilsynets forventning, at institutter med betydeli-
ge likviditetsrisici 1 forhold til instituttets storrelse og forretningsmodel, eller som er likviditetsmaessigt
komplekse, kan have behov for at afsatte kapital til at dekke likviditetsrisici. Alle institutter forventes
derfor at overveje, om — og 1 hvilken grad — der skal afszttes kapital som folge af likviditetsrisici 1
solvensbehovsopgerelsen, og om instituttets interne kontroller, procedurer og forretningsgange mv. pa
likviditetsomrédet er passende set i forhold til instituttets solvensbehov. Der henvises til Vejledning om
tilstreekkelig basiskapital og solvensbehov for kreditinstitutter, afsnit 7, for nermere information om et
evt. behov for at afsette kapital til at dekke likviditetsrisici.

Del 2: Emner der ber indga i opgerelse og vurdering af likviditetsposition og -risici

I det folgende beskrives en raekke forhold, som institutterne forventes at forholde sig til i deres opgerelse
og vurdering af likviditetsposition og -risici.

Likviditetsmaessigt komplekse institutter® forventes at forholde sig til alle emner navnt nedenfor, mens
nogle af emnerne ikke nedvendigvis er relevante for mindre og likviditetsmaessigt simple institutter. Sa-
fremt et eller flere af emnerne navnt nedenfor ikke er relevant at beskrive for et institut, kan instituttet
undlade at omtale emnet n&ermere, sdfremt instituttet begrunder dette valg i selve risikovurderingsrappor-
ten om likviditet. Eksempelvis kan institutter, der ikke modtager eller stiller sikkerheder undlade at
beskrive dette naermere, sdfremt det af risikovurderingsrapporten om likviditet fremgar, at instituttet ikke
modtager eller stiller sikkerheder. Ligeledes vil en rekke emner ikke vare relevante for realkreditinstitut-
ter, hvorfor der kan ses bort fra disse. Finanstilsynet kan ikke udpege emner, som likviditetsmaessigt
simple institutter kan undlade at behandle i risikorapporten om likviditet, da de relevante emner athanger
af de individuelle institutters forhold. Alle institutter forventes derfor at forholde sig individuelt til
emnernes relevans.

Et institut skal vurdere dets likviditets- og fundingpositioner samt risikostyringen heraf, og emnerne i
instituttets risikovurderingsrapport om likviditet falder derfor i disse 3 hovedkategorier. Hver kategori har
en rekke underpunkter, som institutterne kan inddrage, safremt det er relevant.

Institutterne forventes at forholde sig til de regulatoriske krav til likviditet og funding, men skal derudo-
ver ogsa forholde sig til, om niveauet for likviditet og funding er passende set i forhold til instituttets
samlede risici og forretningsmodel. Det er vasentligt, at instituttet beskriver de forhold, der i serlig
grad driver instituttets likviditetsrisici. Endvidere er det vigtigt, at instituttet forholder sig til instituttets
egne malsatninger for likviditets- og fundingrisici. Et institut forventes derfor at kunne forklare, hvilke
malsetninger instituttet har for likviditet og funding, og hvordan udviklingen i disse mal er over tid (bade
konkret udvikling i tal og kommentarer til endringer i definitionen af mélene* ), samt om malene er
tilstreekkeligt forsigtigt sat 1 forhold til den risikoprofil, instituttet har fastsat i likviditetspolitikken og de
dertil herende forretningsgange, graenser mv.

Institutterne skal tage alle relevante forhold med 1 risikorapporten om likviditet, dvs. andre emner end de
nedenfor nevnte skal indga 1 instituttets dokumentation, safremt det er relevant for instituttet.

D: Likviditet
Instituttet skal sd vidt muligt opgere sine likviditets- og fundingrisici kvantitativt. Det kan fx ske med ud-
gangspunkt 1 instituttets seneste ledelsesrapportering med de negletal, som instituttet finder vigtige. Alle

institutter forventes at tage stilling til de regulatoriske negletal (fx likviditetskravet i1 henhold til § 152 i
lov om finansiel virksomhed, LCR, stabil finansiering samt tilsynsdiamantens pejlemarker om likviditet
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og funding). Institutterne forventes at opgere likviditetsrisici ud fra flere forskellige indikatorer. Bade
niveau for, udvikling 1 og volatilitet af likviditetsnogletal ber indgé 1 opgerelsen. Historiske data for de
seneste ca. 2 ar kan vere relevante at tage med 1 opgerelsen, safremt der er sket vasentlige @ndringer 1
instituttets forhold i de senere ar (fx betydelige @ndringer i instituttets ind- og udlén, fusion med andre
institutter, frasalg af aktiviteter mv.).

Likviditetsposition og -risici pd kort og mellemlangt sigt

Den aktuelle og forventede likviditetsposition opgeres pd kort og mellemlangt sigt, dvs. en opgerelse in-
den for de kommende 30 dage, efter 3 maneder, 6 méneder og 12 méneder i et basis-scenarium. Endvide-
re ber opgerelsen sé vidt muligt ssmmenholdes med resultaterne af instituttets likviditetsstresstests. Desu-
den opgeres likviditetsposition og likviditetsrisici opdelt pd de vasentligste valutaer og geografisk fordelt,
safremt det er relevant for instituttet.

Likviditetsposition pd daglig basis - intradag likviditetsrisiko

Instituttet skal forholde sig til sin intradag likviditetsrisiko, dvs. bade det aktuelle behov for intradag
likviditet samt instituttets mulighed for at tilvejebringe yderligere intradag likviditet (fx via sikkerheds-
stillelse hos modparter eller centralbanker). Instituttet skal ogsa forholde sig til effekterne af stress, fx at
modparter eller kunder ikke gennemforer betalinger rettidigt, at vaerdien af de likvide aktiver mindskes, sa
instituttets muligheder for at stille aktiverne til sikkerhed for intradag likviditet mindskes, og at der sker
vaesentlige fejl 1 den daglige likviditetsstyring (it, menneskelige fejl mv.).

Instituttet forventes ogsé at beskrive, om instituttet aktuelt har behov for at fa likviditet fra eksterne kilder
pa daglig basis (andre kreditinstitutter, centralbanker, markedet mv.), og hvilke risici dette indebarer for
instituttet, samt hvorledes disse risici styres.

Likviditetsbuffer og likviditetsstresstest

Det er vaesentligt, at institutterne beskriver de forhold, der i1 sarlig grad har betydning for instituttets
likviditetsbuffer og stresstestresultater. Likviditetsbufferen (som bade kan opgeres i henhold til det kom-
mende LCR-krav og i1 henhold til § 152 i lov om finansiel virksomhed) er den overskudslikviditet, som
instituttet har til radighed nar de aktuelle likviditetsrisici er dekket. Ved analyse af likviditetsbuffer og
stresstestresultater kan instituttet eksempelvis overveje:
— Likviditetsbufferens storrelse og sammensatning bade aktuelt og under forskellige stress, herunder
iser folgende:
o Hvor stor en andel hver type af aktiver udger af den samlede likviditetsbuffer, og hvorvidt likvidi-
tetsbufferen er koncentreret pa fa aktiver?
o Markedsvardien af de likvide aktiver og sterrelsen pa hair-cuts pd forskellige typer af likvide
aktiver.
Hvorvidt der er aktiver i likviditetsbufferen, som kan falde i1 vaerdi 1 et stresset markedssituation.
Den fysiske placering af aktiverne.
Den valuta de likvide aktiver er denomineret i (iser andre valutaer end danske kroner).
Hvor stor en del af de likvide aktiver, der kan belanes i centralbanker.
Om der er begrensninger pid anvendelsen af de likvide aktiver. Det kan fx vere begraensninger
som folge af regulatoriske begrensninger eller operationelle hensyn sasom den tid, der gér fra
et likviditetsbehov er konstateret til de likvide aktiver er tilgengelige fx som folge af salg af
vaerdipapirer mod kontanter.
o Institutter med sikkerhedsstillelse af aktiver ber desuden overveje, hvor stor en del af aktiverne,
der er tilgengelige for instituttet pd ethvert tidspunkt (ubehzftede egne aktiver, der kan beheftes
og/eller likvide aktiver lant fra andre modparter i en vis periode).
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— Om likviditetsbufferen er stor nok i en stresset situation, dvs. hvor lenge instituttet kan overleve i
en stresset situation. Et institut ber vaere 1 stand til at leve op til § 152-likviditetskravet 1 en stresset
situation 1 minimum 3 méneder. Det kommende LCR-krav indeberer i sig selv et stress, idet de
enkelte variable 1 likvide aktiver, inflow og outflow stresses med forskellige vaegte. Nar LCR-kravet
er fuldt indfaset, er det Finanstilsynets forventning, at institutterne udferer likviditetsstresstests med
udgangspunkt i LCR-kravet.

— Stresstests forventes at vise udviklingen 1 de vasentligste poster 1 instituttets likviditet og sterrelsen pa
balancen pd 12 méneders sigt. Instituttet bor kommentere opgerelsen med fokus pd, hvordan likviditet
og funding pavirkes af den forventede (budgetterede) udvikling.

— Instituttet bor kommentere pa, hvilke tiltag instituttet vil satte 1 vaerk, sadfremt en stresset situation
opstér. Instituttet kan fx tage udgangspunkt i sin beredskabsplan. Det folger af punkt 5, litra £, 1 bilag
4 til bekendtgorelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl., at tiltagene skal vaere prioriterede,
sa det fremgar hvilken raekkefolge instituttet vil iveerksette de enkelte tiltag 1, og at tiltagene skal vare
realistiske at gennemfore 1 en stresset situation. Institutterne ber have blik for, at de relevante tiltag
under stress kan vere forskellige 1 forskellige stress-scenarier. Eksempelvis kan det vare sverere at
fremskaffe mere aktiekapital under et stress som folge af institutspecifikke forhold, som fx kan give
anledning til darligt omdemme for instituttet og gore det svaerere at finde kebere til egne aktier, end
under et stress som folge af @ndrede markedsforhold.

— Instituttet bor overveje, om de udferte likviditetsstresstests (hardhedsgrad af stress, antagelser bag
stresstesten®, l&ngden pa stress-perioden) passer med instituttets aktuelle likviditetsposition. Her er det
navnlig vigtigt at overveje, om instituttets aktuelle likviditetsposition er for lille til at kunne modstd en
stresset situation. Desuden ber det overvejes, om det aktuelle og det forventede likviditetsbehov er i
overensstemmelse med det i likviditetspolitikken fastsatte risikoniveau.

— For sterre og likviditetsmaessigt komplekse institutter kan det ogsa vere relevant at se pa:

o Instituttets markedsadgang (fx repo-forretninger, committede lines mv.).

o Indikatorer for @ndrede markedsforhold, dvs. at instituttet skal folge med i om markedsforholdene
@ndrer sig og hvilken betydning evt. &endringer har for instituttets likviditets- og funding positioner
samt risikostyringen heraf.

o Sikkerhedsstillelse af aktiver, herunder a) den generelle styring af aktiver, der kan stilles til sikker-
hed, eller som stilles til radighed for instituttet i en periode, b) hvor de likvide aktiver befinder sig
fysisk og c) hvordan aktiverne tilvejebringes (fx fysisk tilvejebringelse af aktiver, salg af verdipapi-
rer mod kontanter, sikkerhedsstillelse mod centralbanklikviditet mv.). Desuden ber evt. behaftelse
af aktiver indgd, herunder hvilke aktiver der er behaftede hhv. kan behaftes, samt graden hvormed
virksomhedens likviditetsbuffer udgeres af lante likvide aktiver, og hvornar evt. lante aktiver skal
returneres,

o Hvilken valuta de likvide aktiver er denomineret i set 1 forhold til de valutaer, virksomheden aktuelt
har et likviditetsbehov 1.

E: Funding

Metodikken i1 opgerelsen af instituttets funding er basalt set den samme som for likviditet, dvs. en kvanti-
tativ opgerelse forventes sa vidt muligt kombineret med forklaringer af, hvad data viser. Fokus ber vare
pa, hvor stor betydning instituttets finansieringskilder har for instituttet bade set i forhold til instituttets
storrelse og instituttets samlede risici. Den aktuelle sammensatning og restlgbetid for fundingkilderne
skal ogsa indga sammen med en vurdering af forventede @ndringer i instituttets fundingprofil. Endelig
skal instituttet vurdere, hvilke risici instituttets fundingprofil indebaerer, samt markedsadgangen til fun-
ding. Det forventes, at institutterne bade har fokus pa deres adgang til funding og omkostningerne ved
fundingen.
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Alle institutter skal i risikorapporten forholde sig til deres fundingkilder — ogsa selvom institutterne har
indlansoverskud. For alle indlansfinansierede institutter er én af de vaesentlige overvejelser, om indlénet
er stabilt eller af mere flygtig karakter. Eksempelvis er det Finanstilsynets erfaring, at indlan tiltrukket
via indldnskampagner vil vere svarere at opretholde end indlan fra kunder med andre produkter (fx
lenkonto, pension, l&n til bil eller bolig) 1 samme institut.

I det folgende oplistes en reekke emner om funding, som institutterne ber forholde sig til i risikorapporten
om likviditet, i det omfang emnerne er relevante for institutterne.

Instituttets aktuelle fundingprofil

Et institut skal have et tilstraekkeligt antal stabile fundingkilder, som lebende kan fornyes, sa instituttet
har en tilstraekkelig og stabil finansiering af sine lange forpligtelser uden store udsving i omkostningerne
til at fremskaffe finansieringen.

Ved vurderingen af et instituts fundingkilder ber man bade se pa antallet af fundingkilder og typen af
fundingkilderne. Eksempelvis vil et lille antal fundingkilder baseret pa en del indlan og en smule mar-
kedsfinansiering pa almindelige vilkar som udgangspunkt give en mere stabil fundingstruktur end en stor
andel af fundingkilder baseret pad Nationalbankens ldnefacilitet eller statsgaranterede udstedelser. Generelt
set vil det dog vaere sadan, at et lille antal fundingkilder i1 forhold til instituttets finansierinsbehov kan re-
sultere 1 betydelige koncentrationsirici. Instituttet bor sdledes vare opmerksom herpa ved vurdering af de
samlede fundingrisici®. Institutterne skal derfor vise sammensatningen af deres fundingkilder, herunder
iser restlogbetider og priser pa fundingen. Institutterne skal ogsa overveje, om nogle af fundingkilderne
kan falde vaek (fx ved indfrielse for tid) i en stresset situation for instituttet og/eller markedet. Alle
institutter ber her overveje mulige effekter af andringer i rating forhold (de sakaldte rating triggers)
og/eller markedsforhold (fx endringer i renten). Rating triggers kan bl.a. have betydning for, om en
finansieringskilde bliver indfriet for tid (fx ved fald i ratingen pa X notches), og/eller om en fundingkilde
kan fornyes, nar den udleber. For realkreditinstitutter ber refinansieringsrisici indga her. Pengeinstitutter,
der kan udstede serligt deekkede obligationer, ber ligeledes overveje refinansieringsrisici her. For realkre-
ditinstitutter kan beskrivelsen af fundingprofil og funding plan vere relativt kortfattet henset til disse
institutters forretningsmodel, men markedsadgang og markedsforhold generelt, herunder mulighederne
for at prisfastsatte fx renter pa realkreditlan og mulighederne for at afsatte realkreditobligationer, ber
indgé eksplicit.

Som folge af institutternes almindelige drift med lange forpligtelser og kortlabende aktiver, vil der vere
en lebetidstransformation 1 institutterne. Det er vasentligt, at der ikke er for stor forskel pd lebetiden
pa aktiver og forpligtelser, dvs. lgbetidstransformationen skal vere inden for acceptable og styrbare
grenser. For institutter med aktiviteter 1 flere forskellige valutaer, ber lebetidstransformationen ogsé
opgeres fordelt pa de vesentligste valutaer.

I risikorapporten om likviditet skal institutterne beskrive de indikatorer, institutterne anvender til at
opgere deres funding risici. Det kan fx ske med udgangspunkt i funding ratioen i tilsynsdiamanten,
NSFR-mal, forholdet mellem indlén og udlan mv.

Behaftelse af aktiver forventes at indgé i risikorapporten om likviditet, sdfremt instituttet har sadanne ak-
tiviteter. Beheftelse af aktiver kan udgere en fundingrisiko, hvis instituttet har mange behaftede aktiver
1 forhold til instituttets balance, idet instituttets mulighed for at fremskaffe funding via aktivbeheftelse
dermed mindskes, ligesom det kan fa en negativ indflydelse pa mulighederne for at skaffe ikke-sikret
finansiering givet forringelsen af denne type kreditorers stilling.
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For institutter med grenseoverskridende aktiviteter kan instituttets funding vaere pavirket af lokale
regulatoriske forhold i1 de enkelte lande (fx regler for afvikling af betalinger, bail-in regulering, indsky-
dergarantiordninger mv.). Safremt dette er tilfzeldet, forventes institutterne at beskrive dette narmere 1
risikovurderingsrapporten om likviditet.

Fundingplanen — det forventede fundingbehov og plan for fremskaffelse af funding

Instituttets fundingplan viser instituttets forventede fundingbehov og en plan for, hvordan den nedvendige
funding fremskaffes. Planen forventes som udgangspunkt udarbejdet pa 3 ars sigt. Planen skal vise
sammens&tningen af instituttets fundingkilder, herunder isar restlabetiden pa eksisterende fundingkilder
og behovet for at forlenge eller forny fundingkilder. Planen skal afspejle instituttets forretningsmodel,
onskede risikoprofil og pataenkte strategiske @ndringer (fx introduktion af nye produkter). Er der tale om
et institut, som udelukkende er finansieret ved indlan, vil fundingplanen naturligt fokusere pa, i hvilken
udstrekning den aktuelle indldnsmasse er tilstraekkelig til at finansiere evt. budgetteret udlansvakst. Og
safremt dette ikke er tilfeldet, om man forventer en organisk vakst i indlansmassen, eller om man har
tanker om eventuelle indlanskampagner.

Det er vesentligt, at institutterne forholder sig til,

— Om der er forskel pa instituttets aktuelle fundingprofil og den fundingprofil, som instituttet gerne vil
have pa sigt.

— Huvilken effekt fundingplanen har, nar den er fuldt indfaset.

— Om instituttets fundingbehov gges eller mindskes ifelge fundingplanen.

— Hyvis relevant, om et @ndret fundingbehov er i overensstemmelse med instituttets strategi og enskede
risikoprofil.

— Om fundingplanen kan gennemfores i praksis.

— Om der forventes @ndringer i finansieringsomkostningerne.

Markedsadgang til funding

Alle institutter skal i risikorapporten om likviditet forholde sig til markedsfinansiering. Det geelder uanset,
om institutterne aktuelt har markedsfinansiering eller ej. For et mindre institut kan dette begranse sig
til en vurdering af instituttets tilgengelige committede og ikke-committede pengemarkedslines, mens
storre og likviditetsmaessigt komplekse institutter forventes at forholde sig til bade aktuelt anvendte
finansieringskilder og potentielle fremtidige kilder, som instituttet matte overveje.

Institutter med markedsfinansiering skal beskrive:

— Hvor stor en del af den samlede funding, der er markedsfunding.

— Om markedsfinansieringen skaffes via specifikke fundingkilder eller serlige modparter.

— Om instituttet har store geeldsudstedelser, om instituttet iverksatter geldsudstedelser af storre omfang
eller pa et tidligere tidspunkt end oprindelig planlagt, og om galdsudstedelserne sker som folge af
strategiske valg eller e;.

— Effekten af mulige omdemmerisici pé instituttets markedsadgang.

F: Risikostyring af likviditet og funding

Risikostyringen af likviditet og funding tager afsat i instituttets likviditetspolitik samt instituttets daglige
likviditetsstyring, fundingplan, likviditetsstresstests og beredskabsplan for fremskaffelse af likviditet og
funding mv. Derfor skal instituttet vedlaegge sin likviditetspolitik som et bilag til instituttets opgerelse
og vurdering af likviditetsposition og -risici. Desuden skal de vesentligste elementer i instituttets daglige
likviditetsstyring, fundingplan, likviditetsstresstests og beredskabsplan for fremskaffelse af likviditet og
funding mv. kort beskrives i dokumentationen. Tabellen vist i bilag 1 kan anvendes hertil, séfremt
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instituttet finder det relevant. Instituttet forventes alene at give et overblik over daglig likviditetsstyring,
fundingplan, likviditetsstresstests og beredskabsplan, dvs. et overblik over en del af den dokumentation,
som instituttet forventes at have som folge af kravene 1 bilag 4 1 Bekendtgerelse om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl.

Instituttet skal i risikorapporten om likviditet vurdere risikostyringen’ af likviditet og funding kvalita-

tivt. Det vil sige, at instituttet bl.a. skal vurdere:

— Om der er ssmmenhang mellem likviditetspolitik, forretningsgange, instrukser og limits.

— Hyvilke risici instituttet vil tage og hvordan det er afspejlet og efterfulgt i instruk-ser/lines/limits mv.

— Hvor i organisationen likviditetsrisici kan opsta. Hvis instituttet har en central likviditets-styringsfunk-
tion, optraeder likviditetsrisici sa kun i denne ene enhed eller kan risici opsta i andre enheder i
organisationen fx som folge af andre enheders handtering/beholdning af (en del af) de likvide aktiver.

— Om instituttets lobende analyser af dets likviditets- og fundingpositioner (sével de aktuelle niveauer
som forventede @ndringer) er i overensstemmelse med instituttets likviditetspolitik, fundingplan,
beredskabsplan mv.

— Om instituttet afprover (dele af) beredskabsplanen jevnligt.

— Om de triggers og handelser, der udleser ivaerksattelse af beredskabsplanen, er fastsat sdledes, at
instituttet kan na at fa ivaerksat beredskabsplanen.

— Hvad instituttet anvender resultater af stresstests til.

— Hvorvidt stresstestresultater giver anledning til tilpasning af beredskabsplan, fundingplan, likviditets-
politik mv.

— Om stress test resultater anvendes som en del af den lebende likviditetsstyring (fx hver dag, uge,
maned). Institutterne forventes altsd at kommentere pa, hvad de udferte stresstests viser og hvilke
antagelser 1 stresstestene, der er sarligt vigtige for instituttet (et institut med stort indlansoverskud kan
fx fokusere pa antagelser om, hvor stabilt indlanet er).

— Om instituttet labende overvejer, om der er omdemmerisici eller strategiske tiltag (nye kunder, nye
produkter mv.) eller @ndringer 1 forretningsmodellen, der kan indebezre andrede likviditets- og fun-
dingpositioner og &ndrede risici pa disse omrader.

Institutterne kan tage udgangspunkt i rapporteringen fra den risikoansvarlige pa disse omrader, men
den risikoansvarliges rapportering ber suppleres i fornedent omfang, s alle ovenstdende punkter er
dekket. Derudover skal institutterne vurdere eventuelle andre forhold af relevans for risikostyringen af
likviditet og funding.

G: Instituttets egen vurdering af det samlede likviditetsrisikoniveau

Afslutningsvis skal instituttet vurdere sit samlede likviditetsrisikoniveau i risikovurderingsrapporten om
likviditet. Det kan geres ved at beskrive, om instituttets likviditets- og fundingrisici samt risikostyringen
pa likviditetsomradet stemmer overens med det risikoniveau, instituttet har fastlagt i likviditetspolitikken
og de dertil herende forretningsgange og instrukser mv.

Det er Finanstilsynets forventning, at institutternes samlede vurdering baseres pa emnerne i vejledningens
afsnit D, E og F. Som tidligere naevnt ber bade niveau, udvikling og volatilitet af de anvendte indikatorer
indgéd. Det er Finanstilsynets erfaring, at store @ndringer over tid eller meget volatile variable som
udgangspunkt giver anledning til et foreget likviditetsrisikoniveau, bl.a. fordi en tilpasning af risikostyrin-
gen pa likviditetsomradet kan tage tid®.

Hyvis instituttet under udarbejdelsen af risikovurderingsrapporten om likviditet bliver opmerksomt pa em-
ner, som instituttet vil forbedre (fx maden at opgere risici pd) eller risici, som efter instituttets vurdering
ikke er héndteret tilfredsstillende af instituttet, er det vesentligt, at instituttet 1 sammenfatningen kort

VEJ nr 10319 af 15/12/2014 9



beskriver hvilke emner, det drejer sig om, og hvilke @ndringer instituttet patenker at foretage i den
anledning.

H: Seerligt for realkreditinstitutter

Med implementeringen af CRR/CRD 1V er realkreditinstitutterne blevet omfattet af likviditetskravet LCR
samt kravet om stabil finansiering. Realkreditinstitutterne er derfor ogsa pligtige til at indberette en risiko-
rapport om likviditet til Finanstilsynet, men risikorapporten vil naturligvis afspejle realkreditinstitutternes
forretningsprofiler.

Realkreditinstitutter forventes at forholde sig til de samme emner som pengeinstitutterne, dog kan realkre-
ditinstitutterne se bort fra emner, der ikke er relevante som felge af realkreditinstitutters forretningsmo-
del. Som navnt ovenfor skal det fremga eksplicit af risikorapporten om likviditet, sdfremt et institut
undlader at omtale et eller flere emner nermere og det skal begrundes, hvorfor et emne ikke omtales
narmere.

Bilag 1: Overblik over krav til dokumentation af institutternes opgerelse og vurdering af
likviditetsposition og likviditetsrisici

Dette bilag giver et overblik over indholdet i institutternes dokumentation af deres opgerelse og vurdering
af likviditetsposition og likviditetsrisici.

Dokumentationen skal indeholde flg. :

1. Opgorelse og vurdering af likviditet, herunder
— likviditetsposition pa kort og mellemlangt sigt,

— behov for og tilvejebringelse af intradag likviditet og
— likviditetsbuffer og likviditetsstresstests.

2. Opgorelse og vurdering af funding, herunder

— instituttets aktuelle fundingprofil,

— fundingplanen og

— markedsadgang til funding (bade aktuelt og under stress).

Beskrivelse og vurdering af risikostyring af likviditet og funding.

4. Instituttets egen vurdering af den samlede likviditetsposition og likviditetsrisikoniveau. Instituttets
egen vurdering skal vaere begrundet.

5. Beskrivelse af de vesentligste elementer 1 instituttets daglige likviditetsstyring, fundingplan, likvidi-
tetsstresstest og beredskabsplan. Beskrivelserne kan indgd 1 dokumentationen lgbende eller samles 1
et bilag. Tabel A. 1 vist nedenfor kan anvendes hertil, safremt instituttet finder det relevant.

6. Bilag (obligatorisk): instituttets likviditetspolitik.

7. Bilag (obligatorisk): dokumentation for bestyrelsens behandling og godkendelse af opgerelse og
vurdering af likviditetsposition og -risici.

[98)

Andre forhold end de her naevnte kan og bor indga, séfremt instituttet finder det relevant.
Tabel A 1: Vasentlige elementer i instituttets likviditetsstyringsvaerktojer

Vesentlige elementer

Daglig likviditetsstyring  [Beskrivelse af daglig opgerelse af likviditetsposition og funding (hvilke
variable kigges der pa? ), jf. instituttets likviditetspolitik og de dertil
horende retningslinjer, procedurer, forretningsgange og instrukser. Behov
for og tilvejebringelse af intradag likviditet.
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Likviditetsstresstest Udfores stresstests regelmaessigt? Frekvens?
Metode: LOPI-model, egen-udviklet metode, andet?

Beskrivelse af hvad stresstestresultater anvendes til.

Fundingplan Hvilke finansieringskilder har instituttet, og hvordan er de sammensat?

Restlabetid pa eksisterende funding, tilvejebringelse af ny funding
Beredskabsplan Mulige initiativer, hvornér iveerksettes initiativer, hvem ivearksatter initi-
ativer, efterprovning af planen.

Anm. Andre elementer end de her navnte kan vere veasentlige for et institut, dvs. institutterne skal
vurdere, om flere elementer end de 1 tabellen viste, skal indga i1 beskrivelsen af vasentlige elementer
henset til instituttets risikoprofil.

Finanstilsynet, den 15. december 2014

ANNE-SOFIE RENG JAPHETSON

/ Kirsten Bonde Rordam
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I EBA anvender betegnelsen Internal Liquidity Adequacy Assessment Process (ILAAP) for et instituts egen opgerelse og vurdering af dets likviditetspositi-
on og -risiko.

2 Alle kreditinstitutter skal udarbejde dokumentation for opgerelse og vurdering af likviditetsposition og -risici. Pengeinstitutter, der i henhold til Finanstil-
synets storrelsesgruppering har en arbejdende kapital pd mindre end 500 mio. kr., er dog undtaget fra at indsende dokumentationen til Finanstilsynet arligt.

3 For en nermere beskrivelse af Finanstilsynets kategorisering af institutter, herunder de indikatorer Finanstilsynet leegger veegt pd ved vurderingen og
eksempler pa profiler for institutterne, henvises til Vejledning om risikostyring pa likviditetsomradet for penge- og realkreditinstitutter. I det folgende
gives en kort opsummering af Finanstilsynets kategorisering af institutter. Finanstilsynet kategoriserer pengeinstitutter i 3 kategorier; likviditetsmassigt
simple, oget likviditetsmassig kompleksitet og likviditetsmaessigt komplekse institutter. Bade institutternes likviditetsrisici, institutternes sterrelse og
sammensatningen af forretningen har betydning for kategoriseringen. Som hovedregel er institutter i gruppe 3 og 4 enten likviditetsmaessigt simple
eller har gget likviditetsmaessig kompleksitet, mens institutter i gruppe 1 og 2 som udgangspunkt er enten likviditetsmassigt komplekse eller har eget
likviditetsmaessig kompleksitet. Realkreditinstitutter kategoriseres af Finanstilsynet enten som institutter med eget likviditetsmaessig kompleksitet eller
som likviditetsmessigt komplekse institutter. Det er Finanstilsynets vurdering, at realkreditinstitutternes forretningsmodeller i sig selv giver sé store
likviditets- og fundingrisici, at realkreditinstitutter ikke kan vaere likviditetsmeaessigt simple institutter.

4 Kan bade vare en @ndret greenseveerdi fx ”mal om at holde § 152-overdekning pd mindst 200 pct. eendres til 150 pet.”, eendringer i de anvendte mél, fx
”indlénet skal veere 150 mio. kr.” til ”indldnsoverskuddet skal vaere pa mindst 10 pct.” eller andrede definitioner af anvendte mal fx “indlansoverskuddet
skal veere pd mindst 10 pct. til enhver tid” til ”indlansoverskuddet skal mindst veere 10 pct. malt ved et glidende 3 méaneders gennemsnit”. Bemeerk, at de
anvendte eksempler er fiktive.

5 Eksempler péd centrale antagelser i likviditetsstresstests er fx afleb af indlan, reduktion af sikret eller usikret markedsfinansiering, sammensatning af
funding, ikke-balanceforte eksponeringer, funding tenors (fx call optioner), ratings, adgang til internationale valutamarkeder, muligheden for at overfore
likviditet mellem organisatoriske enheder og lande, estimater for forventet vaekst i instituttets samlede aktiver, muligheden for at “rulle” (forny) funding
lobende mv.

6 Koncentrationsrisici kan fx vise sig ved a) lille antal af fundingkilder, b) stor athengighed af én bestemt fundingkilde, c) stor athengighed af bestemte
funding markeder, d) anvendelse af (den/de) samme modparter.

7 Det vil sige vurderinger af instituttets likviditetspolitik og de dertil herende forretningsgange, procedurer, limits mv., den lebende likviditetsplanleegning
(herunder ogsé den daglige likviditetsstyring og intradaglikviditet), arbejdsdelingen mellem bestyrelse, direktion, den risikoansvarlige og risikostyrings-
funktionen, likviditetsstresstests (herunder bade antagelser og anvendelse af resultater), funding plan, beredskabsplan mv.

8  Eksempelvis vil en @ndring af fundingstrukturen i et institut typisk ske over en kortere &rreekke, mens endringer i den daglige likviditetsbuffer kan
implementeres relativt hurtigt.
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