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Bindende svar - Aktieombytning, nytegning af kapital, holdingkrav

Sperger ApS var ejet af én fysisk person. Det var patenkt, at foretage en aktieombytning. Efter

aktieombytningen skulle en 3. mand have indbetalt ny kapital i Sperger ApS, s& 3. manden kom til at
eje 60 % af selskabet. Skatterddet fandt, at de beskrevne transaktioner indgik i umiddelbar forlengelse
af hinanden og som led i et samlet aftalekompleks, og at der reelt var tale om en samlet plan, hvorved
bestemmelsen i1 aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 2 ikke var opfyldt.

SKM2015. 71. SR - Skatteradsmede 11. november 2015

Spergsmail

1.

Kan Sperger ApS efter en skattefri aktiecombytning uden tilladelse pé selskabets ordinare generalfor-
samling udlodde udbytte pé kr. 1.600.00 til det nystiftede holdingselskab, uden at aktieombytningen
bliver skattepligtig?

2. Kan Sperger ApS efter udlodningen af udbytte pd 1.600.000 udvide anpartskapitalen fra
nom. 150.000 til nom. 312.500 ved at 3. mand tegner ny kapital, nom. 187.500, uden at aktieombyt-
ningen bliver skattepligtig?

3. Har tegningskursen af den nye kapital nogen skattemaessig betydning for om aktieombytningen bliver
skattepligtig, kan tegningen f.eks. foretages til kurs 8507

4. Kan overkursen i spergsmal 3 udloddes som udbytte, uden at akticombytningen bliver skattepligtig?

5. Hvisjaispergsmal 4, kan den udloddes umiddelbart efter tegningen?

6. Kan det i spergsmal 1 oprettede holdingselskab, 3 &r efter aktieombytningstidspunktet selge sine
anparter, nom 150.000 i Sperger ApS skattefrit, uden at aktieombytningen bliver skattepligtig?

7. Kan det i spergsmil 1 oprettede holdingselskab (efter kapitaludvidelse) kebe diverse driftsmidler
og inventar af Sperger ApS til brug for drift af autovarksted, uden at aktieombytningen bliver
skattepligtig?

Svar

1. Negj

2. Negj

3. Ngj

4. Negj

5. Bortfalder

6. Bortfalder

7. Bortfalder

Beskrivelse af de faktiske forhold

I har oplyst, at Sperger ApS driver virksomhed med vognmandsbranchen, samt for nyligt opstartet
autoverksted.

Selskabet har regnskabsafslutning pr. 30/9 og er ved at udarbejde regnskab 30/9 2013.

Selskabet er 100 % ejet af Person A, som nu pédtaenker dels en skattefri aktieombytning og dels optagelse
af en partner, som her og nu skulle eje 60 % af Sperger ApS.

Ejerskabet pd 60 % fremkommer ved at den 3. part indbetaler ny kapital i Sperger ApS, nom. 187.500,
hvorefter den samlede kapital er nom. 312.500 kr.
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Pé sigt er det hensigten at den 3. part skal overtage hele anpartskapitalen 1 Sperger ApS. Der er ikke for
nuverende indgaet aftale herom.

Nér holdingselskabet er stiftet og den 3. part har tegnet ny kapital er det hensigten, at det oprettede
holdingselskab ikke le&ngere skal vaere holdingselskab, men hensigten er at kebe diverse driftsmidler og
inventar, som har med autovarkstedet at gore og drive virksomhed med autoreparation.

Sperger ApS blev stiftet den xx og har siden udviklet sig til et "rigtigt" familieforetagende.

I har supplerende oplyst, at Person A, som ene anpartshaver og direkter, bade har varet den daglige leder
og samtidig varetaget dele af karslen.

Efterhdnden som forretningen udviklede sig har agtefallen varetaget en del af de administrative opgaver.

For ca. 2 ar siden er vognmandsdelen udvidet med eget autoverksted, som udover at reparere egne biler,
ogsé reparerer fremmede biler.

Verkstedet ledes af den eneste medarbejder, som er sgnnen , der er lenansat i Sperger ApS.

Det regnskabsmaessige resultat efter skat har de seneste 5 regnskabsar vaeret séledes:

2008/09 overskud XX (udloddet udbytte xx)
2009/10 overskud XX (udloddet udbytte xx)
2010/11 overskud XX
2011/12 underskud ~ -xx
2012/13 overskud XX

Udover ovennavnte udbytteudlodninger har der ikke vaere udloddet udbytte i selskabets historie.

Den udbetalte lon til direktor Person A og @gtefellen Person B har de seneste 3 kalenderar varet:

2011 2012 2013
Person A XX XX XX belob incl. fri bil
Person B XX XX XX belob incl. fri bil

Det er hensigten, at Person A skal lenansattes 1 3. mands selskab, som vil investere 1 virksomheden.

Der er ikke pa nuvarende tidspunkt nogen konkret aftale om aflenningens storrelse, men efter Person A’s
oplysninger vil niveauet vare xx - Xx. (minimum)

Arbejdsopgaverne vil vare af administrativ karakter.

Med hensyn til spergsmal 4 om overkursen ved en nytegning kan udloddes som udbytte, er dette under
forudsaetning af, at udlodningen vil blive foretaget i forholdet 60 % /40 % til de 2 aktionarselskaber, og at
udlodningen anses for skattefti, jf. selskabsskattelovens § 13.

I henhold til spergsmal 6 om holdingselskabet kan salge sine anparter skattefrit efter 3 ar, er det
praciseret, at det er 3 r efter aktieombytningstidspunktet.

Spergers opfattelse og begrundelse
1. Ja, ingen udbyttebegransning eller krav om ejertid.
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Ja, der ath®ndes ingen af anparterne 1 Sperger ApS.

Ja, tegning af den ny kapital foretages af en 3. part, som ikke er i familie.
Ja, der er ingen krav om, at overkursen skal bindes som en bunden reserve.
Ja, hvis der udarbejdes mellembalance.

Ja, s er der ikke leengere krav til ejertid.

Ja.

Nk w

SKAT: indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekraftet, at Sperger ApS efter en skattefri aktieombytning uden tilladelse pa selskabets
ordinzre generalforsamling kan udlodde udbytte pd kr. 1.600.000 til det nystiftede holdingselskab, uden
at aktieombytningen bliver skattepligtig.

Spergsmal 2

Det onskes bekreftet, at Sparger ApS efter udlodningen af udbytte pa 1.600.000 kan udvide anpartskapi-
talen fra nom. 125.000 til nom. 312.500 ved at 3. mand tegner ny kapital, nom. 187.500 kr., uden at
aktieombytningen bliver skattepligtig.

Spergsmal 3

Det onskes bekreftet, at tegningskursen af den nye kapital ikke har nogen skattemassige betydning for
om aktieombytningen bliver skattepligtig, kan tegningen f.eks. foretages til kurs 850?

Spergsmal 4

Det onskes bekraftet, at overkursen 1 spergsmél 3 kan udloddes som udbytte, uden at aktiecombytningen
bliver skattepligtig.

SKAT mener, at de 4 spergsmal skal besvares samlet, da de alle omhandler aktieombytningen og betingel-
ser for om denne kan foretages skattefrit. De 4 spergsmél besvares derfor samlet nedenfor.

Lovgrundlag
Aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 2 og 6

Stk. 2. Ved ombytning af aktier, jf. stk. 1, forstds den transaktion, hvorved et selskab erhverver en andel
1 et andet selskabs aktiekapital med den virkning, at det opnar flertallet af stemmerne i1 dette selskab,
eller, hvis det allerede har et sadant flertal, erhverver en yderligere andel ved til gengaeld for veerdipapirer
tilherende aktionarerne i det andet selskab at tildele dem aktier eller anparter i det forste selskab og
eventuelt en kontant udligningssum. Betingelserne 1 1. pkt. om, at det erhvervende selskab skal opna
flertallet af stemmerne i det erhvervede selskab, anses for opfyldt, selv om det erhvervende selskab
umiddelbart efter aktiecombytningen spaltes efter reglerne i fusionsskattelovens § 15 a.

Stk. 6. Ombytning af aktier efter stk. 1-5 kan gennemfores, uden at der er opnéet tilladelse hertil fra
told- og skatteforvaltningen. Det er en betingelse, at vardien af vederlagsaktierne med tilleg af en
eventuel kontant udligningssum svarer til handelsvaerdien af de ombyttede aktier. Det er dernast en
betingelse, at det erhvervende selskab ikke afstar aktier 1 det erhvervede selskab i en periode pa 3 ar efter
ombytningstidspunktet. Uanset 3. pkt. kan aktierne 1 det erhvervede selskab 1 den navnte periode afstés 1
forbindelse med en skattefri omstrukturering af det erhvervende eller det erhvervede selskab, hvis der ved
omstruktureringen ikke sker vederleggelse med andet end aktier. I sddanne tilfeelde finder betingelsen 1
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3. pkt. 1 sin restlebetid anvendelse pé selskabsdeltageren henholdsvis det eller de deltagende selskaber 1
den efterfolgende skattefrie omstrukturering. Det er en betingelse for ombytning af aktier uden tilladelse,
at aktionarer, der har bestemmende indflydelse i det erhvervede selskab, jf. ligningslovens § 2, ombytter
aktierne 1 dette selskab med aktier 1 et selskab, der er hjemmeheorende pa Faroerne eller i Grenland, en
stat, der er medlem af EU/E@S, eller en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

Praksis
SKM2011. 501. HR

Sagen drejede sig om, hvorvidt skattemyndighederne med rette havde tilbagekaldt den meddelte tilladelse
til skattefri tilforsel af aktiver med den begrundelse, at udlodningen skulle anses for et kontant vederlag
for den foretagne aktivtilfersel i strid med fusionsskattelovens § 15 c, stk. 2, 1. pkt.

Det indskydende selskab havde overfert sin driftsmessige aktivitet til et nystiftet datterselskab. Det
indskydende selskab blev vederlagt med aktier i det modtagende selskab. Umiddelbart efter blev der fore-
taget en kapitalforhgjelse, hvor et uathengigt selskab, G1 Inc., indsked kapital. Knap et 2 ar efter blev
der udloddet 19 mio. kr. til det indskydende selskab. Skattemyndighederne havde tilbagekaldt tilladelsen
til tilferslen af aktiver, da udlodningen blev anset for at vaere 1 strid med kontantvederlagsforbuddet.

Pa baggrund af samtlige omstendigheder i den foreliggende sag lagde Hojesteret til grund, at der mellem
det indskydende selskab og G1 Inc. bindende var aftalt en samlet plan for dels forlebet af den planlagte
skattefti tilforsel af aktiver til det modtagende selskab, dels den efterfolgende kapitaltilfersel til dette
selskab. Det indgik i det aftalte forleb, at en del af vederlaget til det indskydende selskab for tilferslen
af aktiver til datterselskabet, skulle betales ved udlodning fra datterselskabet af en del af den indskudte
kapital.

Hgjesteret fastslog, at skattemyndigheder pd den baggrund med rette havde tilbagekaldt tilladelsen, da
udlodningen var 1 strid med kontantvederlagsforbuddet.

SKM2012. 504. SR

Spergeren ejer 100 % selskabet A ApS. Et selskab, B, patenker at indtrede 1 selskabet, hvorefter
selskab B skal tegne ny kapital 1 A ApS for at blive medejer og for at styrke kapitalen. Person X
patenker herefter at gennemfore en skattefri anpartsombytning uden tilladelse. For anpartsombytningen
eller umiddelbart efter patenker sporger at &ndre vedtegterne 1 selskabet, A ApS, s& anpartskapitalen
opdeles 1 2 anpartsklasser, A- og B-anparter. Nar ombytningen er gennemfort, indskyder selskabet B ny
kapital 1 A ApS 1 form af en kapitalforhejelse, og der vil her vare en forlods udbytteret, knyttet til de
anparter, som ejes af Person X. Skatterddet finder, at de beskrevne dispositioner indgas i1 umiddelbar
forlengelse af hinanden og som led i et samlet aftalekompleks, og at der reelt er tale om en samlet
plan. Udlodningerne og earn-out m.v. blev anset for at udgere en del af en aftalt modydelse for spergers
reelle afstaelse af 85 % af selskabet, A ApS. Bestemmelserne 1 aktieavancebeskatningsloven blev dermed
ikke anset for iagttaget.

SKM2008. 375. SR

Majoritetskravet blev ikke anset for overholdt, 1 forbindelse med en anpartsombytning mv., hvor en af
anpartshaverne udtraeder og genindtreder 1 koncernen.

SKM2008. 182. SR
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Skatteraddet bekreefter, at en anpartsombytning som umiddelbart efterfolges af en kapitalforhejelse, hvor
tredjemand indskyder kapital i det erhvervede selskab, med den konsekvens, at majoriteten opgives, og de
to anpartshavere hver star som ejer af 50 %, ikke er 1 strid med reglerne 1 ABL § 36 A.

Den juridiske vejledning 2014-2 C. D. 6.3.3.1

Krav om stemmeflertal

Det er et krav i ABL § 36, stk. 2, at det erhvervende selskab ved ombytningen erhverver en andel i det
erhvervede selskabs aktiekapital med den virkning, at det erhvervende selskab fér flertallet af stemmerne
1 det erhvervede selskab. Der er tale om, at moderselskabet skal f& stemmemajoriteten bade formelt og
reelt.

ABL § 36, stk. 2, er med Réadets direktiv 2005/19/EF udvidet med en bestemmelse om, at en transaktion
ogsa er omfattet af definitionen for aktiecombytning, hvis et erhvervende selskab, der allerede har et flertal
af stemmerne, erhverver en yderligere andel i1 det erhvervede selskab.

(..)

Kapitalforhgijelse

Stemmeflertalskravet anses for opfyldt, selv om aktieombytningen umiddelbart efterfolges af en kapital-
forhejelse, hvor tredjemand indskyder kapital (nytegning) i det erhvervede selskab, med den konsekvens,
at majoriteten opgives. Se SKM2008. 182. SR og SKM2009. 646. SR hvor der i begge sager blev
foretaget en efterfolgende kapitalforhgjelse, hvorefter det erhvervende selskab herefter udelukkende ejede
50 pct. af det erhvervede selskab. Disse afgerelser vedrerer det objektive regelsat (uden tilladelse fra
SKAT), men anses at have afsmittende virkning pé reglerne om tilladelse til skattefri aktieombytning. Der
er saledes et enslydende krav om, at det erhvervende selskab (holdingselskabet) gennem aktieombytnin-
gen erhverver stemmeflertallet i det ombyttede selskab (det erhvervede selskab eller datterselskabet),
alternativt allerede besidder stemmeflertallet inden ombytningen, men ved aktieombytningen erhverver
yderligere en kapitalandel.

Der anses sdledes at vare et krav om stemmeflertal pd det tidspunkt, hvor ombytningen gennemfo-
res, som ikke ma vare forsegt omgiet af et umiddelbart tilbagesalg. Se SKM2007. 922. SR og
SKM2008. 375. SR.

Den juridiske vejledning 2014-2 C. D. 7.4.1

Holdingkrav

For at forhindre at adgangen til skattefri akticombytning uden tilladelse anvendes til at omgé avancebe-
skatningen, er det en betingelse for skattefriheden, at det erhvervende selskab ikke afstir aktierne i
det erhvervede selskab i en periode pé tre ar efter ombytningstidspunktet. Et eksempel pd at omga
avancebeskatningen kan vare, at en personaktioner, der ensker at salge sit driftsselskab, forst foretager
en skattefri aktieombytning uden tilladelse og derefter lader holdingselskabet s@lge driftsselskabet skatte-
frit. Denne betingelse omtales "holdingkravet" og er fastsat i ABL § 36, stk. 6, 3. pkt.

En efterfolgende kapitalforhgjelse 1 det erhvervede selskab, hvor tredjemand indskyder kapital, er ikke
et brud mod holdingkravet i ABL § 36, stk. 6, 3. pkt., da det erhvervende selskab ikke afstar aktier 1
forbindelse med kapitalforhgjelsen. Se SKM2009. 646. SR.

En sammenhangende raekke af dispositioner kan efter en konkret vurdering fore til, at holdingkravet
ikke anses for opfyldt. Det kan eksempelvis vare tilfeldet, hvor dispositionerne - set samlet - reelt
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medferer, at der sker (delvis) afstdelse af selskabet. Se SKM2012. 504. SR, hvor Skatterddet efter en
samlet vurdering hverken ansa holdingkravet i ABL § 36, stk. 6 eller majoritetskravet 1 ABL § 36, stk. 2
for opfyldt.

(..)

Efterfolgende omstruktureringer

For at gore det muligt at foretage efterfolgende skattefri omstruktureringer kan aktierne i det erhvervede
selskab i den navnte periode - uanset holdingkravet - afstds i forbindelse med en skattefri omstrukturering
af det erhvervende eller det erhvervede selskab, hvis der ved denne efterfolgende omstrukturering ikke
sker vederleggelse med andet end aktier. Se ABL § 36, stk. 6, 4. pkt.

Det erhvervende selskab vil saledes ikke i relation til holdingkravet blive anset for at have afstaet aktierne

1 det erhvervede selskab, hvis

— det erhvervende selskab efterfolgende ved en ny skattefri aktieombytning ombytter aktierne 1 det
erhvervede selskab med aktier i et mellemliggende holdingselskab

— det erhvervende selskab efterfolgende spaltes skattefrit, og aktierne i det erhvervede selskab overdra-
ges til et eller flere af de modtagende selskaber

— det erhvervede selskab efterfolgende spaltes skattefrit

— det erhvervende eller det erhvervede selskab efterfelgende indgér 1 en skattefri fusion.

Restlgbetid

I tilfeelde, hvor der efter en skattefri aktieombytning uden tilladelse gennemfores en skattefri omstruktu-
rering, vil holdingkravet vedrerende aktieombytningen 1 sin restlobetid blive viderefort og anvendes pa
selskabsdeltageren henholdsvis det eller de deltagende selskaber i den efterfolgende omstrukturering. Se
ABL § 36, stk. 6, 5. pkt.

Formalet er at sikre, at holdingkravet ikke omgas ved at gennemfore flere skattefri omstruktureringer 1
forlengelse af hinanden for at omga en avancebeskatning.

Ved siden af videreforelsen af holdingkravet fra den forudgdende aktieombytning vil en efterfolgende
skattefri omstrukturering uden tilladelse 1 sig selv vare betinget af et nyt holdingkrav vedrerende visse af
aktierne i de deltagende selskaber.

Dette betyder, at aktierne i et selskab efter omstaendighederne bade kan vare omfattet af et holdingkrav
vedrerende den forudgéende aktieombytning (i restlebetiden) og af et nyt holdingkrav vedrerende den
efterfolgende skattefri omstrukturering. Hvis sddanne aktier afstds inden udlebet af restlobetiden af
holdingkravet vedrerende den forudgiende aktieombytning, vil badde aktieombytningen og den efterfol-
gende omstrukturering blive skattepligtige. Hvis aktierne derimod afstds efter udlebet af restlobetiden
af holdingkravet vedrerende aktieombytningen, men inden udlebet af holdingkravet vedrerende den
efterfolgende skattefri omstrukturering, vil kun den efterfolgende omstrukturering blive skattepligtig.

Begrundelse

Sperger patenker at foretage en skattefri anpartsombytning uden tilladelse efter aktieavancebeskatnings-
lovens § 36, stk. 6, vedrarende de af ham ejede anparter i Sperger ApS, med anparter i et nystiftet
holdingselskab.

Ved ombytning af aktier har aktionarerne i det erhvervede selskab adgang til beskatning efter reglerne
1 fusionsskattelovens §§ 9 ogll, nér savel det erhvervende som det erhvervede selskab er omfattet af
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begrebet selskab 1 en medlemsstat 1 artikel 3 1 direktiv 90/434/EQF, eller er selskaber, som svarer til
danske aktie- eller anpartsselskaber, men som er hjemmeherende i lande uden for EU.

I aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 2, er det fastsat, at ved ombytning af aktier, forstds den
transaktion, hvorved et selskab erhverver en andel 1 et andet selskabs aktiekapital med den virkning, at
det opnér flertallet af stemmerne i dette selskab, eller, hvis det allerede har et sadant flertal, erhverver en
yderligere andel ved til gengaeld for vaerdipapirer tilherende aktionzrerne i det andet selskab at tildele
dem aktier eller anparter i det forste selskab og eventuelt en kontant udligningssum.

Skattefri aktieombytning, der gennemfores uden tilladelse er betinget af, at vaerdien af vederlagsaktierne
med tilleg af en eventuel kontant udligningssum svarer til handelsvardien af de ombyttede aktier. Det er
dernast en betingelse, at det erhvervende selskab ikke afstar aktier 1 det erhvervede selskab i en periode
pa 3 ér efter ombytningstidspunktet, jf. aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6.

Det er sdledes en betingelse for at kunne foretage en skattefri akticombytning uden tilladelse, at ombyt-
ningen sker til handelsvardi. Det vil sige, at vardien af vederlagsaktierne med tilleg af en eventuel
kontant udligningssum skal svare til handelsverdien af de ombyttede aktier, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens § 36, stk. 6, 2. pkt.

I denne situation kan der ikke opnas utilsigtede skattemaessige fordele ved en aktieombytning, hvor anpar-
terne 1 det ene selskab ombyttes med anparter 1 det andet selskab, nér sperger ved anpartsombytningen
vederlegges med 100 % anparter 1 Holdingselskabet, jf. SKM2013. 763. SR og SKM2008. 680. SR.

Forudsatning for en skattefri anpartsombytning er endvidere, at det erhvervende selskab far flertallet
af stemmerne 1 det erhvervede selskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 2. Der er sdledes et
majoritetskrav pa det tidspunkt, hvor ombytningen gennemfores, som ikke ma vare forsegt omgéet af et
umiddelbart tilbagesalg.

Derudover er det en betingelse for skattefriheden, at det erhvervende selskab ikke afstir aktierne i det
erhvervede selskab i1 en periode pa tre ar efter ombytningstidspunktet, dvs. et holdingkrav.

Kapitalforhgjelse og udbetaling af overkurs som udbytte

Sperger ApS’ anpartskapital er oprindelig pa 125.000 kr., og umiddelbart efter anpartsombytningen
patenkes gennemfort en kapitaludvidelse af selskabets kapital ved, at en uathengig part vil indskyde en
nom. kapital pa 187.500 kr. til kurs 850 eller 1 alt et kapital indskud pa 1.593.750 kr.

Den nom. anpartskapital udger herefter 312.500 kr.

Umiddelbart herefter udloddes overkursen, som den nye selskabsdeltager har indbetalt, med xx% og 60%
til aktionzrselskaberne 1 Sparger ApS. De 40% og 60% er ejerandelen efter kapitalforhgjelsen.

Overkursen er et udtryk for at veerdien af selskabet Sperger ApS, af parterne er vurderet som varende
hgjere henset til veerdien af den goodwill som Sperger ApS besidder, derfor betales en overkurs.

Vurdering af majoritetskravets og holdingkravets opfyldelse

Spergsmélet er imidlertid, om ovenstdende dispositioner medferer, at majoritetskravet og holdingkravet i
aktieavancebeskatningslovens § 36 kan anses for iagttaget.

Af afgerelserne SKM2008. 182. SR og SKM2009. 646. SR, fremgér det, at en efterfolgende kapitalforhe-
jelse ikke pavirker skattefriheden af en foretagen aktiecombytning. Stemmeflertalskravet anses for opfyldt,
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selv om aktieombytningen umiddelbart efterfolges af en kapitalforhgjelse, hvor tredjemand indskyder
kapital (nytegning) i det erhvervede selskab, med den konsekvens, at majoriteten opgives.

I SKM2008. 375. SR fandt Skatterddet derimod, at betingelserne, som angivet i dageldende ABL § 36
A, stk. 1 og 3, ikke kunne anses for opfyldt i forbindelse med to anpartsombytninger, der pataenktes
gennemfort af en anpartshaver, A, under nermere angivne omstendigheder. A patenkte at gennemfore
en aktiecombytning af selskab B, med selskab E ApS. B var ejet 50 % af A og 50 % af D ApS. A skulle
derfor - via en kapitalnedsattelse i B ved at D ApS’ kapitalandele blev solgt til udstedende selskab - blive
100 % ejer af B, og anpartsombytning skulle herefter gennemfores. Dernast skulle D ApS genindtraede i
koncernen ved en kapitaludvidelse i det nye holdingselskab, E ApS, sd E ApS nu var ejet med 50 % hver
af A og D ApS. Skatterddet fandt omvendt, at betingelserne kunne anses for opfyldt, hvis selskabet D
ApS til slut alene lavede en kapitaludvidelse pa 49,9 %, saddan at A bevarede den stemmeretlige majoritet
i det feelles holdingselskab.

I SKM2012. 504. SR fandt Skatteradet at en rekke beskrevne dispositioner indgaet i umiddelbar forlen-
gelse af hinanden og som led 1 et samlet aftalekompleks, skulle anses for en samlet plan, hvorved
betingelserne 1 aktieavancebeskatningslovens § 36 vedrerende majoritetskravet og holdingkravet ikke var
lagttaget.

SKAT kan i relation til betragtningerne om en samlet plan henvise til SKM2011. 501. HR, hvor Hgjes-
teret lagde til grund, at der mellem Hlx A/S og Gl Inc. var aftalt en samlet plan for dels forlebet
af en planlagt skattefti tilforsel af aktiver til H1. 1 A/S, dels en efterfolgende kapitaltilforsel til dette
selskab. Det indgik 1 det aftalte forleb, at en del af vederlaget til Hlx A/S for tilferslen af aktiver til
datterselskabet under stiftelse skulle betales ved udlodning fra datterselskabet af en del af den indskudte
kapital. Hejesteret fandt derfor, at skattemyndighederne var berettigede til at tilbagekalde tilladelsen til
skattefri tilforsel af aktiver.

SKAT finder herefter 1 denne sag, at ovenstaende beskrevne transaktioner skal ses under ét og i sammen-
hang. Kapitalforhgjelsen kombineret med den efterfolgende udlodning medferer i den konkrete situation
reelt, at sporger afstdr 60 % af kapitalen 1 selskabet Sperger ApS, mod vederleggelse af 40 % af den
indbetalte overkurs.

I den foreliggende sag mé det pd grundlag af samtlige omstaendigheder leegges til grund, at der mellem
sporger og den, der tilforer kapital til Sperger ApS, som derved opnér 60 % ejerskab i Sperger ApS,
er aftalt en samlet plan for dels forlebet af den planlagte skattefrie aktiecombytning samt efterfelgende
kapitaltilfersel til dette selskab. Det er herefter aftalt, at en del af vederlaget til sporger betales ved
udlodning af overkursen. De beskrevne dispositioner indgas i umiddelbar forleengelse af hinanden og som
led i et samlet aftalekompleks.

SKAT finder dermed, at narverende beskrevne dispositioner - anpartsombytningen, kapitalforhgjelsen
samt den efterfolgende udlodning af "overkurs" - skal ses samlet, og hvor udlodningen, udger en del af
en aftalt modydelse for spargers reelle afstielse af 60 % af selskabet, Sperger ApS, og ma anses for at
medfore, at betingelserne 1 aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 2, ikke er opfyldt.

Som feolge af ovenstdende kan SKAT ikke bekrafte, at udlodning af udbytte, kapitalforhejelse pa
nom. 187.500 kr., og udlodning af "overkurs", ikke er i strid med aktieavancebeskatningslovens § 36.

I den forbindelse skal navnes, at SKAT ikke 1 ovrigt har taget stilling til den patenkte aktieombytning
uden tilladelse.

Indstilling
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SKAT indstiller, at spargsmalene 1-4 besvares med "Nej".

Spergsmal 5

Hvis spergsmadl 4 besvares med "ja", enskes det bekraftet, at overkursen kan udloddes umiddelbart efter
tegningen.

Begrundelsen

Da sporgsmaél 4 er besvaret med "Nej", bortfalder spergsmal 5.
Indstilling

SKAT indstiller, at spergsmal 5 besvares med "Bortfalder".

Spergsmal 6

Det onskes bekraftet, at det 1 spergsmél 1 oprettede holdingselskab, 3 dr efter aktiecombytningstidspunktet
kan s@lge sine anparter, nom 125.000 1 Sperger ApS skattefrit, uden at akticombytningen bliver skatte-

pligtig.
Begrundelse

Henset til besvarelsen af spergsmél 1-4, hvorefter betingelserne 1 aktieavancebeskatningslovens § 36, stk.
2 ikke anses for opfyldt, hvorefter en aktiecombytning allerede pa det beskrevne grundlag vil blive anset
for skattepligtig, ma spergsmal 6 bortfalde.

Indstilling
SKAT indstiller, at spergsmal 6 besvares med "Bortfalder".

Spergsmal 7

Det onskes bekraftet, at det 1 spergsmil 1 oprettede holdingselskab (efter kapitaludvidelse) kan kebe di-
verse driftsmidler og inventar af Sparger ApS til brug for drift af autovaerksted, uden at aktieombytningen
bliver skattepligtig.

Begrundelse

Henset til besvarelsen af spergsmél 1-4, hvorefter betingelserne 1 aktieavancebeskatningslovens § 36, stk.
2 ikke anses for opfyldt, hvorefter en aktiecombytning allerede pa det beskrevne grundlag vil blive anset
for skattepligtig, ma spergsmal 7 bortfalde.

Indstilling
SKAT indstiller, at spergsmal 7 besvares med "Bortfalder".
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder SKATs indstilling og begrundelse.
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