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Bindende svar - Finansiel kontrakt om en rentekorridor”, tilknytning til
erhvervsmaessig virksomhed.

En finansiel kontrakt om en "rentekorridor", hvorefter der blev etableret et renteloft og et rentegulv,
og som blev indgaet pd baggrund af erhvervsmeessig gaeld, blev anset for at have tilknytning til erhvervs-
maessig virksomhed, sdledes at et tab ville kunne fradrages efter kursgevinstlovens § 32, stk. 1.

SKM2015. 198. SR - Skatterddsmode 24. februar 2015

Spergsmal

1. Kan SKAT bekrefte, at et eventuelt tab pd en "rentekorridor", der indgas pd baggrund af erhvervs-
massig geeld, kan fradrages efter kursgevinstlovens § 32, stk. 1, 2. pkt., idet kontrakten har tilknyt-
ning til erhvervsmeessig virksomhed?

Svar
1. Ja.

Beskrivelse af de faktiske forhold
Spergernes reprasentant har i anmodningen om bindende svar oplyst falgende:

A driver sammen med sin sen B en personligt ejet udlejningsvirksomhed med en ejendomsportefolje pa
ca. X mio.kr. finansieret med variabelt forrentet prioritetsgeeld i EUR pa ca. Y mio.kr. omregnet.

Med henblik pa at fremtidssikre virksomhedens finansielle grundlag overvejer de to ejere at etablere en
finansiel kontrakt (en "rentekorridor") i en bank. Rentekorridoren skal knytte sig til prioritetsgalden,
saledes at der indgdr en rammeaftale med et beleb, der ikke overstiger prioritetsgeldens storrelse 1
kontraktens lgbetid. Formélet med at indgd en rentekorridor er det samme som at "legge 14n om" fra
variabel til fast rente med en fastrenteswap - dog inden for et rentespand 1 stedet for pa en fast rentesats.

Rentekorridoren er sammensat af et renteloft og et rentegulv. Kontraktens formél er at sikre virksomhe-
dens fremtidige renteudgifter mod stigninger, siledes at der er sikkerhed for, at den fremtidige EURIBOR
3 rente ikke kan overstige et forud fastsat loft. Rentegulvet reducerer prisen for renteloftet.

Som det fremgér, er udgangspunktet for rentekorridoren en EURIBOR 3 rente, dvs. en variabel EUR
rente, der fastldses for en 3 maneders periode.

Med rentekorridoren bliver kundens udgift til rentesikringen produktet af 1) pris for renteloft minus
2) fradrag for rentegulv. Nettoudgiften betales som et rentetilleg. Kundens samlede finansieringsudgift
bliver sdledes EURIBOR 3 (dog min. 2% og maks. 4%) + rentetilleg.

Da etablering af et selvstendigt renteloft i henhold til SKAT’s vejledning, jf. nedenfor, allerede er
accepteret som havende erhvervsmassig tilknytning, har vi nedenfor eksemplificeret forskellen pa at
etablere 1) et rent renteloft og 2) en rentekorridor bestdende af et renteloft og et rentegulv.

Fksempel - samlede finansieringsudgifter med hhv. selvstendigt renteloft og rentekorridor

Motivation for at indgd en rentekorridor:

Et renteloft anvendes som alternativ til en fastrenteswap for at kunne drage nytte af rentefald indenfor
spendet, men samtidigt at have en maksimal finansieringsudgift ved stigende rente. Prisen for renteloftet
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betales som et tilleeg til den variable rente. Prisen nedsattes med fradraget for rentegulvet. Principielt
ville et renteloft og rentegulv med samme storrelse - eksempelvis 4% svare til at have indgdet en
fastrenteswap.

I eksemplet forudsattes et selvsteendigt renteloft pa 4%. I rentekorridoren forudsattes renteloftet ligeledes
sat til 4% og rentegulvet til 2%. Rentegulvet i rentekorridoren reducerer rentetillegget med 0,4% - fra
1,06% til 0,66%. Af illustrative arsager er rentetilleegget i eksemplerne nedenfor delt i hhv. rentetillaeg for
renteloft og fradrag i rentetillaeg for rentegulv. I praksis bliver rentetilleeg og fradrag ikke opkraevet/betalt
enkeltvis, men opkreves som ét samlet rentetilleg.

Det bemarkes, at de anvendte rentesatser alene er illustrative og dermed ikke udtryk for det aktuelle
renteniveau. Niveau for renteloft og rentegulv fastsattes individuelt og vathengigt af det aktuelle renteni-
veau pa indgaelsestidspunktet.

Renteloft Rentekorridor
4% 2% - 4%
EURIBOR 3: 0,5%:
Renteprocent 0,50 2,00
Rentetilleeg for renteloft alene 1,06 1,06
Fradrag i rentetilleeg for rentegulv|(0) (0,40)
Effektiv renteprocent 1,56 2,66
EURIBOR 3:1,6%:
Renteprocent 1,60 2,00
Rentetilleeg for renteloft alene 1,06 1,06
Fradrag i rentetilleeg for rentegulv|(0) (0,40)
Effektiv renteprocent 2,66 2,66
EURIBOR 3: 2%
Renteprocent 2,00 2,00
Rentetilleeg for renteloft alene 1,06 1,06
Fradrag i rentetilleeg for rentegulv|(0) (0,40)
Effektiv renteprocent 3,06 2,66
EURIBOR 3: 3%
Renteprocent 3,00 3,00
Rentetilleeg for renteloft alene 1,06 1,06
Fradrag i rentetilleeg for rentegulv|(0) (0,40)
Effektiv renteprocent 4,06 3,66
EURIBOR 3: 4%
Renteprocent 4,00 4,00
Rentetilleeg for renteloft alene 1,06 1,06
Fradrag i rentetilleeg for rentegulv|(0) (0,40)
Effektiv renteprocent 5,06 4,66
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EURIBOR 3: 5%

Renteprocent 4,00 4,00
Rentetillaeg for renteloft alene 1,06 1,06
Fradrag i rentetilleeg for rentegulv|(0) (0,40)
[Effektiv renteprocent 5,06 4,66

Som det fremgar, vil en rentekorridorsaftale mellem 2% og 4% indebere, at hvis EURIBOR 3 er indenfor
(eller over) dette rentespand, betales en lavere effektiv rente (2,66% - 4,66%), end hvad der vil skulle
betales for et "rent" renteloft (3,06% - 5,06%).

Den samlede finansieringssituation, hvor EURIBOR lanet er kombineret med en rentekorridor, er séledes,
at der betales en rente pa 2,66%, sé& lenge EURIBOR 3M fastsettes under 2%, og en rente pa 4,66%,
sd lenge renten fastsettes pad 4% eller mere. Motivationen for at lave rentekorridoren frem for en
fastrenteswap er en forventning om at kunne udnytte en eventuelt faldende rente under en fast rente,
estimeret til 3,26%, dog ikke lengere end til rentegulvet pd 2%, og samtidig have vished for, at den
samlede finansieringsudgift ikke kan stige til over 4,66%.

Spergers opfattelse og begrundelse
Spergernes repraesentant har fremfort folgende:

Vi skal anbefale, at SKAT besvarer det stillede spergsmal saledes:
- Ja.

Loverundlag og retspraksis

I henhold til kursgevinstlovens § 32, stk. 1, 1. pkt., kan personer fradrage tab pa kontrakter, i det omfang
det angives i § 32, stk. 2-5. Uanset 1. pkt. kan tab fradrages, hvis kontrakten indeholder ret eller pligt til
at afstd eller erhverve aktier og den skattepligtige er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 17, eller
kontrakten har tilknytning til erhvervsmaessig virksomhed.

Spergsmalet om tilknytning til erhvervsmeessig virksomhed er ikke narmere beskrevet i lovgivningen,
hvorfor en fortolkning heraf ma ske med udgangspunkt i den offentliggjorte retspraksis.

I det folgende er indholdet af SKATs juridiske vejledning gennemgaet med henvisning til relevante
afgorelser.

Jf. afsnit C. B. 1.8.4.2. skal den erhvervsmassige tilknytning vurderes konkret og pa baggrund af den
sammenheng, den samlet set indgar 1.

Kontrakten kan f.eks. have erhvervsmessig tilknytning, hvis kontrakten er indgaet for at:
1. afdekke rente- eller valutarisici, og/eller
2. reducere virksomhedens finansieringsomkostninger.

Ad 1. Afdekning af rente- eller valutarisici

Som eksempel pé kontrakter, der afdekker rente- eller valutarisici, neevner SKATs vejledning felgende
eksempler:

— En swap indgéet med henblik pa at bytte en variabel rente pa et erhvervsmassigt lan til en fast rente.

— En valutaterminskontrakt, der sikrer en virksomheds tilgodehavender og leverancer.

— En valutaterminskontrakt, der afdaekker kursrisikoen pa erhvervsmassige valutalan.
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Ved vurdering af, om kontrakten har den fornedne erhvervsmessige tilknytning, er det ifelge vejlednin-
gen bl.a. relevant at se pd, om den indgdede kontrakt belobs- og tidsmessigt svarer til virksomhedens
leverancer, lan mv.

Hvis kontrakten lyder pa et belab svarende til virksomhedens leverancer eller de bagvedliggende lans
restgeeld, og lebetiden svarer til lobetiden pa de bagvedliggende aftaler/1an, taler det for, at kontrakten er
erhvervsmassig. I SKATSs vejledning er henvist til SKM2010. 841. SR og SKM2012. 175. LSR.

SKM2010. 841. SR vedrerte et kommanditselskab, der i tilknytning til et variabelt forrentet kreditfor-
eningslan med en hovedstol pd 16.040.000 kr. havde indgéet en renteswap indenfor en rammeaftale pa op
til 16.000.000 kr. Renteswappen indebar, at den variabelt forrentede geld 1 stedet blev omlagt til en fast
rente pa 4,31%. Skatteministeriet fandt med folgende afgerelse og begrundelse, som blev tiltradt af Skat-
teradet, at renteswapaftalen have tilknytning til erhvervsmeessig virksomhed: "Det er Skatteministeriets
opfattelse, at renteswapaftalen har en tilstrekkelig tilknytning til den erhvervsmassige virksomhed. Der
er herved lagt vaegt pa, at det oprindelige l&n har en direkte tilknytning til den erhvervsmeessige virksom-
hed, idet det er en del af finansieringen af den omhandlede udlejningsejendom. Der er endvidere lagt vegt
pa, at renteswapaftalen efter det oplyste blev indgaet for at imedekomme eventuelle foregede udgifter
ved rentestigninger pa selskabets variable forrentede kreditforeningslédn. Der er endelig lagt vaegt pa, at
renteswapaftalen har et loft pd 16.000.000 kr., mens hovedstolen péd det oprindelige lan er pa 16.040.000
kr. Skatteministeriet skal pd den baggrund indstille til Skatterddet, at spergsmalet besvares med ja, idet
renteswapaftalen har en direkte tilknytning til erhvervsmaessig virksomhed, og tab kan derfor fradrages
fuldt ud uden fradragsbegraensning, jf. kursgevinstlovens § 32, stk. 1, 2. pkt."

SKM2012. 175. LSR vedrerte en landmand, der drev landbrug samt bivirksomhed med udlejningsejen-
domme. Landmanden havde indgéet en raekke valutaterminsforretninger, der gav tab. Sterstedelen af
tabene vedrorte valutaspekulationskontrakter uden tilknytning til virksomhedens gaeld, og hvor gevinst og
tab opgeres pad baggrund af udviklingen af rente- og valutaforskelle mellem de valutaer, som indgér i de
omhandlede kontrakter. Landsskatteretten negtede fradrag for tabene med folgende begrundelse:

"Det er ubestridt, at de omhandlede kontrakter ikke blev indgdet med det formal at afdeekke/sikre
landbrugsvirksomhedens salg og indkeb, men for at afdaekke/sikre virksomhedens geld samt for at opné
en lavere renteudgift ved udnyttelse af rente- og valutaforskelle mellem de valutaer, som indgar i de
omhandlede kontrakter. Tab pa kontrakter, der har til formal at opna gevinst ved udnyttelse af rente- og
valutaforskelle, har ikke risikoafdekning til formal. Landsskatteretten skal herefter tage stilling til, om
kontrakterne faktisk er anvendt til at afdaeekke/sikre virksomhedens finansielle grundlag.

Landsskatteretten er enig med skatteankenavnet i, at JPY-kontrakterne, der er indgaet samtidigt, skal
vurderes under ét. Nir der bortses fra JPY-ldnet, er der ingen sammenhang mellem de valutaer, som
indgér 1 kontrakterne, og klagerens erhvervsmessige gaeld. For sd vidt angér JPY-lanet, er der ganske vist
sammenh@ng mellem de valutaer, der indgir i1 kontrakterne og virksomhedens erhvervsmaessige geld,
men der er ingen belobsmassig sammenhaeng mellem vardien af kontrakterne og den underliggende
geld. Det er i1 ovrigt ikke godtgjort, at der er en indre og direkte sammenhang mellem kontrakterne og
den erhvervsmaessige gaeld, som kontrakterne skal afdekke/sikre.

P& grundlag af en samlet vurdering af sagens oplysninger finder Landsskatteretten, at klageren ikke har
dokumenteret eller sandsynliggjort, at de enkelte kontrakter er indgéet med det formal at afdekke/sikre
landbrugsvirksomhedens finansielle grundlag, og Landsskatteretten stadfaester derfor skatteankenavnets
forhgjelse af indkomsten med hhv. 874.011 kr. og 1.400.346 kr."

Kontrakten kan i henhold til vejledningen kun anses for erhvervsmassig, hvis kontrakten afdakker
en reel, underliggende risiko i forbindelse med virksomhedens tilgodehavender eller betalingsforpligtel-
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ser. Hvis den valuta, den bagvedliggende kontrakt/ldnet er udstedt i, ikke indgér i kontrakten, taler det
imod, at kontrakten er erhvervsmassig.

Ved afdekning af valutarisici 1 forbindelse med omlagning af lan skal den ene af valutakontraktens to
valutaer vere den valuta, som valutaldnet er optaget i. Den anden valuta skal vare den valuta, lanet
fremover skal vere i. Desuden skal kontraktens lebetid og belobsstorrelser vere holdt indenfor det
erhvervsmaessige valutalin. Se f.eks. SKM2009. 357 og SKM2009. 152.

Ad 2. Reduktion af virksomhedens finansieringsomkostninger

Efter praksis kan finansielle kontrakter anerkendes som erhvervsmeessige, hvis de er indgéet for at stille
den erhvervsdrivende, som om virksomhedens 14n var omlagt til andre rentevilkér, f.eks. fra fast til
variabel forrentning og/eller til en anden valuta. Se f.eks. SKM2011. 20. SR og SKM2007. 411. SR.

F.eks. kan kontrakter i folgende tilflde have erhvervsmaessig tilknytning:

— En swap, der indgés for at bytte en fast rente pa et erhvervsmaessigt lan til en variabel rente.

— En swap, der indgés for at bytte en rente 1 DKK til en (lavere) rente 1 CHF.

— En valutaterminskontrakt, der szlges for at opnd en gevinst som folge af renteforskellen mellem
valutaen pa virksomhedens 14n og en lavere forrentet valuta.

Ved vurdering af, om kontrakter, der skal reducere virksomhedens finansieringsomkostninger, har den
fornedne erhvervsmassige tilknytning, er det i henhold til SKATs vejledning bl.a. relevant at se pd, om
den indgdede kontrakt belobs- og tidsmessigt svarer til det erhvervsmassige lan.

Hvis kontrakten lyder pé et storre beleb end gelden, eller hvis lebetiden er leengere end lebetiden pé 1a-
net, taler det imod erhvervsmassig tilknytning. Derimod taler det ikke imod erhvervsmassig tilknytning,
hvis kontrakten kun afdekker en del af virksomhedens laneportefolje, eller lobetiden pa kontrakten er
kortere end pa de underliggende 1&n. Det skal ses sammen med, at kontrakter, der f.eks. stiller personen
svarende til, at virksomhedens 1an var omlagt til fremmed valuta, indebarer en risiko. Kortere lgbetid
eller at der kun indgds kontrakter i forhold til en del af virksomhedens lan, kan vare udtryk for en
afvejning 1 forhold til den givne risiko. Se SKM2011. 20. SR.

Begrundelse for vores forslag til afggrelse

Som det fremgér af SKATs vejledning, kan kravene til en finansiel kontrakts erhvervsmeessige tilknytning

sammenfattes sledes:

1. Kontrakten skal have tilknytning til den erhvervsmaessige gald.

2. Kontraktens hovedstol skal belobsmassigt kunne indeholdes 1 virksomhedens gald.

3. Kontraktens lgbetid ma ikke overstige afviklingsperioden for den erhvervsmassige gald.

4. Er der tale om en valutakontrakt, skal valutaen have tilknytning til det nuveerende erhvervsmassige
lans valuta eller det fremtidige erhvervsmaessige lans valuta.

5. Kontrakten skal have til formél at afdaekke rente- eller valutarisici, og/eller reducere virksomhedens
finansieringsomkostninger.

Den omhandlende rentekorridor, som A og B overvejer at indga, vil opfylde ovenstaende kriterier og vil
afdakke renterisici og reducere virksomhedens samlede finansieringsudgifter pa samme tid.

Ad 1-3. Tilknytning til virksomhedens gald

Som oplyst skal den finansielle kontrakt knytte sig til prioritetsgeelden, séledes at der indgas en rammeaf-
tale med et beleb, der ikke overstiger gaeldens storrelse.
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Kontrakten vil séledes have direkte tilknytning til den erhvervsmassige geld, idet kontraktens hovedstol
ikke overstiger virksomhedens geld, og kontraktens lebetid ikke overstiger afviklingsperioden for den
erhvervsmassige gald.

Ad 4. Krav om kontraktens tilknytning til den bagvedliggende galds valuta

Dette vil 1 den konkrete situation vare opfyldt, da der er tale om en rentesikring i samme valuta som
gaelden.

Ad 5. Kontraktens formal

Kontrakten har i realiteten to formal:

Som det primare vil kontrakten blive indgdet med det formél at afdekke virksomhedens risiko for
stigende rente. Dette vil i relation til eksemplet ske, hvis renten overstiger 4%, idet rentekorridoren vil
maksimere stigningen til 4% + rentetilleg. Afdekning af risikoen ved at gé fra en variabel til fast rente er
navnt i SKATs vejledning som en situation med erhvervsmassig tilknytning.

Sekundert har kontrakten til formal at reducere virksomhedens finansieringsomkostninger inkl. rentesik-
ring, hvilket ogsd er direkte naevnt i SKATs vejledning som en situation med erhvervsmassig tilknyt-
ning. I det konkrete tilfelde vil det ske ved, at virksomheden bevarer den variable rente si leenge den
bliver indenfor rentespandet, og ved at loftet 1 rentekorridoren er billigere end et "rent" renteloft.

Med rentekorridoren opndr virksomheden sdledes en besparelse 1 de samlede finansieringsudgifter
inkl. rentesikring. Hvis det antages, at EURIBOR 3 renten er 2% pé tidpunktet for indgaelse af kontrak-
ten, vil den effektive rente med et "rent" renteloft udgere 3,06%, hvorimod rentekorridoren vil give en
effektiv rente pa 2,66%. Besparelsen pa 0,4% vil opnas, sa l&nge renteprocenten overstiger 2%. Er EURI-
BOR 3 renten under 2%, vil besparelsen blive mindre og indebare et decideret "tab", hvis EURIBOR 3
renten falder under 1,6%.

Hvis den variable rente er stigende, vil virksomheden med indgaelse af en rentekorridor séledes bade
afdaekke sin risiko for rentestigninger (renteloftet) og sikre sig en lavere samlet finansieringsudgift.

Som felge af ovenstdende er det vores opfattelse, at en rentekorridor med de angivne forudsetninger
opfylder alle kriterier for at vaere en finansiel kontrakt, der har "tilknytning til erhvervsmassig virksom-
hed" i henhold til kursgevinstlovens § 32, stk. 1, 2. pkt., hvorfor et eventuelt tab kan fradrages efter
kursgevinstlovens § 32, stk. 1, 2. pkt.

Vi skal séledes henstille, at spergsmaélet besvares med: Ja.

Da der ikke ses at vare taget stilling til sager om rentekorridorer i den offentliggjorte retspraksis, skal vi
anmode om, at sagen behandles af Skatteradet.

Spergernes repraesentant har 1 e-mail af 26. januar 2015 erklaret sig enig 1 sagsfremstillingen.
SKAT: indstilling og begrundelse
Spergsmal 1

Det onskes bekraftet, at et eventuelt tab pa en "rentekorridor", der indgés pd baggrund af erhvervsmaessig
gaeld, kan fradrages efter kursgevinstlovens § 32, stk. 1, 2. pkt., idet kontrakten har tilknytning til
erhvervsmassig virksomhed.

Lovgrundlag
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Kursgevinstlovens § 29. stk. 1. § 30. stk. 1. nr. 1, og § 32, stk. 1-2 og stk. 4-5

§ 29. Skattepligtige omfattet af § 2, eller § 12 skal medregne gevinst og tab pd terminskontrakter
og aftaler om keberetter og salgsretter ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Gevinst og tab
medregnes efter de regler, der er angivet i dette kapitel og i kapitel 7.

(...)
§ 30. § 29 anvendes ikke pa

1) aftaler vedrerende fast ejendom, medmindre aftalens lgbetid kan overskride 12 maneder, og aftalens
parter er personer som navnt i boafgiftslovens § 22,

(..)

§ 32. Skattepligtige omfattet af § 12 kan fradrage tab pa kontrakter, i det omfang det angives 1 stk.
2-5. Uanset 1. pkt. kan tab fradrages, hvis kontrakten indeholder ret eller pligt til at afstd eller erhverve
aktier og den skattepligtige er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 17 eller kontrakten har tilknyt-
ning til erhvervsmaessig virksomhed. 2. pkt. gelder ikke tab pa aftaler vedrerende fast ejendom, jf. stk. 5.

Stk. 2. Tab pa en kontrakt som nevnt i stk. 1, 1. pkt.,, kan fradrages i indkomstirets gevinst pa
kontrakter. Yderligere tab kan fradrages, i det omfang tabet ikke overstiger forudgdende indkomstérs
skattepligtige nettogevinster pa kontrakter, dog ikke et tidligere indkomstar end 2002. Tab, der ikke
kan fradrages efter 1. eller 2. pkt., kan overfores til fradrag i en eventuel @gtefelles nettogevinster i
indkomstéret pd kontrakter. Det er dog en betingelse, at ®gtefellerne er samlevende ved indkomstérets
udgang, jf. kildeskattelovens § 4.

(..)

Stk. 4. Tab, der ikke er fradraget efter stk. 2 eller 3, kan fradrages i de folgende indkomstars nettogevin-
ster pa kontrakter og derefter i nettogevinster pd aktier efter reglerne i stk. 2, 2.-4. pkt., og stk. 3. Tab kan
kun fremfores til et senere indkomstar, hvis det ikke kan rummes i skattepligtig nettogevinst pa finansielle
kontrakter i et tidligere indkomstr.

Stk. 5. Stk. 2 og 4 finder anvendelse pé aftaler vedrerende fast ejendom, men tabene kan alene fradrages
1 gevinster pd aftaler vedrorende fast ejendom. Yderligere tab, der ikke er fradraget, fradrages 1 s@lgerens
afstaelsessum henholdsvis tillegges kaberens anskaffelsessum péd den faste ejendom, som aftalen vedre-
rer. Tab kan ikke fremfores, hvis det er fradraget henholdsvis tillagt efter 2. pkt.

Forarbejder

Vedreorende kursgevinstlovens § 29. stk. 1. der omhandler spergsmaélet om., hvornir der er tale om en
finansiel kontrakt

Kursgevinstlovens § 29, stk. 1 er indsat ved lov nr. 439 af 10. juni 1997, der er vedtaget pa grundlag af
lovforslag L 194 i folketingsaret 1996/1997.

Ifolge bemarkningerne til lovforslaget er reglen en videreforelse af den tidligere kursgevinstlovs § 8 C.

Den tidligere kursgevinstlovens § 8 C er indsat ved lov nr. 394 af 6. juni 1991, der er vedtaget pa
grundlag af lovforslag L 6 i folketingséret 1990/1991, 2. samling.
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Det fremgar blandt andet af bemarkningerne til lovforslaget, at reglerne om beskatning af gevinst og tab
pa finansielle kontrakter som udgangspunkt omfatter gevinst og tab pa terminskontrakter og aftaler om
keberetter og salgsretter.

Felles for de nevnte kontrakttyper er, at der er en tidsmassig forskydning mellem aftaletidspunkt og
afviklingstidspunkt (evt. leveringstidspunkt).

Det aktiv eller den geeldsforpligtelse, som en finansiel kontrakt er baseret pa (det underliggende aktiv),
kan veare fysisk, f.eks. en valuta, fordring, aktie eller ravare, eller syntetisk, f. eks. et aktieindeks eller en
rente.

Kontrakter, der anvendes som finansielle instrumenter, kan opfyldes ved levering af det underliggende
aktiv eller ved sékaldt differenceafregning, dvs. ved betaling af forskellen mellem markedsprisen pa det
underliggende aktiv pé afviklingsdagen (terminsdagen) eller udlebsdagen og den pris, der pa aftaledagen
er aftalt pa det underliggende aktiv. Er det underliggende aktiv syntetisk, vil der altid ske differenceafreg-
ning, da det underliggende aktiv ikke kan leveres. Selv om det underliggende aktiv er et fysisk aktiv,
opfyldes kontrakten som oftest ved differenceafregning. Differenceafregning kan ske ved kontraktens
udleb eller ved lebende afregning i kontraktperioden.

Gevinst og tab pa finansielle kontrakter opgeres efter separationsprincippet, dvs. uden hensyn til de
regler, der geelder for det underliggende aktiv.

Det fremgér endvidere, at en terminskontrakt (forwardkontrakt) er en aftale om overdragelse af et aktiv
eller en geldsforpligtelse til en pa forhand fastsat pris, hvor afvikling af kontrakten finder sted efter
aftaletidspunktet. Terminskontrakter giver saledes erhververen og udstederen pligt til at kebe henholdsvis
selge en fastsat maengde af et bestemt aktiv eller passiv pa en bestemt fremtidig dato til en pris, der er
aftalt i kontrakten. Som terminskontrakter betragtes dog ikke aftaler, hvor afviklingstidspunktet nok ligger
senere end aftaletidspunktet, men hvor afvikling finder sted inden for den afviklingsfrist, der pa omradet
anses for at vere sedvanlig. Sddanne forretninger anses saledes fortsat for spotforretninger og falder
dermed uden for §§ 8 C-G. Futures er terminskontrakter, der er kendetegnet ved at vare standardiserede
med hensyn til f.eks. labetid, kontraktsterrelse og underliggende aktiver.

Ved terminskontrakter er der symmetri mellem erhververens og udstederens risiko, da der er tale om en
gensidig forpligtelse.

Reglerne om terminskontrakter samt aftaler om kebe- og salgsretter anvendes pa andre aftale- og kon-
trakttyper end de navnte, hvis de er sammensat af terminskontrakter samt kabe- og salgsretter. Det gaelder
f.eks. en aftale om en keberet til en terminskontrakt. Indeholder en kontrakt derimod ikke de ovenfor
navnte elementer, beskattes den efter skattelovgivningens almindelige regler.

Det er sdledes ikke aftalens betegnelse, der er afgerende for, om aftalen er omfattet af de serlige regler
om finansielle kontrakter.

Herudover fremgér det af bemarkningerne til lovforslaget, at som et eksempel pa en kontraktart, der
kan vere omfattet af kursgevinstlovens regler, kan navnes en swap. En swapaftale er en ubetinget
gensidig forpligtelse indgaet pa aftaledagen mellem normalt to parter om bytte af rente- og eventuelt
afdragsbetalinger pé to (reelle eller fiktive) 1&n eller fordringer. Swapmarkedet er praeget af individuelle
aftaler med sardeles forskellige kontraktbestemmelser. Bestar swapaftalen af et antal elementer, sker
beskatningen af de enkelte elementer og ikke af instrumentet som sddant. Indgér der i en swap elementer
1 form af terminskontrakter og aftaler om kebe- og salgsretter, sker beskatningen efter §§ 8 C-G for disse
elementers vedkommende. Det gelder f.eks., hvis swappen bestar af en reekke terminsforretninger.

AFG nr 10371 8



For swaps gelder derfor, at det ved en konkret vurdering af aftalen ma afgeres, hvorvidt reglerne for
finansielle kontrakter skal anvendes 1 forhold til swapaftalen eller enkelte elementer i denne. Det afgeren-
de ved denne vurdering er, 1 hvilket omfang der foreligger en keberet, en salgsret eller en terminskontrakt
1 swapaftalen.

Vedrerende kursgevinstlovens § 32. stk. 1, der omhandler spergsmalet om tilknytning til erhvervsmaessig
virksomhed

Kursgevinstlovens § 32, stk. 1 er indsat ved lov nr. 439 af 10. juni 1997, der er vedtaget pa grundlag
af lovforslag L 194 1 folketingsaret 1996/1997. Reglen er senere @ndret, men @ndringerne har ikke
betydning for nerverende sag.

Ifolge bemerkningerne til lovforslaget svarer bestemmelsen i hovedtrak til reglerne 1 den tidligere
kursgevinstlovs § 8 G.

Den tidligere kursgevinstlovens § 8 G er indsat ved lov nr. 394 af 6. juni 1991, der er vedtaget pa
grundlag af lovforslag L 6 1 folketingsaret 1990/1991, 2. samling.

Det fremgér af bemarkningerne til begge lovforslag, at det mé afgeres ud fra en konkret vurdering, om
der foreligger erhvervsmassig tilknytning, og at der ved vurderingen kan tages udgangspunkt i praksis
vedrerende den tidligere affattelse af kursgevinstlovens § 6, stk. 1, hvorefter personers gevinst og tab pa
fordringer 1 geld i fremmed valuta indgik i indkomstopgerelsen, séfremt fordringen eller gelden havde
tilknytning til erhvervsmassig virksomhed.

Bemarkningerne til lovforslagene ses imidlertid ikke at indeholde fortolkningsbidrag, der har betydning
for nervaerende sag.

Praksis

Den juridiske Vejledning (2014-2 og 2015-1), afsnit C. B. 1.8.1

Den juridiske Vejledning (2014-2 og 2015-1), afsnit C. B. 1.8.1, indeholder folgende vedrerende spergs-
malet om, hvornar der er tale om en finansiel kontrakt:

(..)

"Hvornér er der tale om en finansiel kontrakt?

De kontrakter, der beskattes efter reglerne for finansielle kontrakter, er terminskontrakter og aftaler om
kebe- og salgsretter mv. Se KGL § 29, stk. 1.

Ofte kaldes terminskontrakter futures eller forwardkontrakter. Kebe- og salgsretter kaldes ofte optio-
ner. Se en oversigt over forskellige typer af kontrakter nedenfor. Anvendelsen af disse begreber er ikke
entydig. Det er derfor ikke tilstraekkeligt kun at vurdere kontrakten, ud fra, hvad den kaldes. Der skal
foretages en konkret vurdering af kontraktens indhold, herunder af de enkelte elementer i aftalen.

Folgende kriterier skal vare opfyldt for, at der er tale om en finansiel kontrakt omfattet af KGL § 29:
— Bindende aftale mellem parterne

— Tidsmessig forskydning mellem aftale- og afviklingstidspunkt

— Aftale om afviklingspris eller -kurs.

Formalet med indgéelsen af kontrakten (fx risikoafdakning, investering eller arbitrage) er uden betydning
for, om kontrakten er omfattet af KGL § 29.
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Personer, der udnytter en keberet efter Lov om fremme af vedvarende energi § 13, er ikke skattepligtige
af en eventuel gevinst/tab ved udnyttelse af keberetten. Keberetten opfylder ikke betingelserne for at vere
en finansiel kontrakt. Se SKM2012. 404. SR.

Bindende aftale mellem parterne

Der skal foreligge en bindende aftale mellem parterne. Det kan vare en sarskilt aftale eller fx en aftale
inkorporeret i en aktioneroverenskomst. Det er uden betydning, om aftalen er skriftlig eller mundtlig. Er
der givet et tilbud, men er tilbuddet ikke accepteret af modtageren af tilbuddet, er der ikke indgéet en
bindende aftale mellem parterne.

Tidsmeessig forskydning mellem aftale- og afviklingstidspunkt

Der skal vaere en tidsmaessig forskydning mellem aftale- og afviklingstidspunktet (leveringstidspunktet).

En kontrakts lgbetid kan vare tidsbegrenset eller tidsubegrenset. En tidsubegraenset kontrakt er ofte
karakteriseret ved, at den forst kan udnyttes, nér en aftalt begivenhed indtrader.

En ren forkebsret uden fastsat pris er ikke omfattet af reglerne om finansielle kontrakter.

En kebe- og/eller salgsret, der reelt indebarer, at ejendomsretten til aktivet allerede pa aftaletidspunktet
er overdraget mellem parterne, er ikke en finansiel kontrakt, men en overdragelse af aktivet. Derimod kan
der vare tale om en eller flere finansielle kontrakter, hvis ejeren fortsat har ejendomsretten til aktivet. Se
TfS 1993, 221 LR og TfS 1993, 223 LR.

Aftale om afviklingspris eller -kurs

Der skal aftales en afviklingspris eller -kurs ved indgaelsen af kontrakten. Det kan vaere en konkret pris
eller kurs pd de underliggende aktiver. Det kan ogsé vare en formel eller beregningsmodel for, hvordan
prisen skal fastsattes. Det er dog en betingelse, at prisen er fastsat efter objektive kriterier, og at der ikke
er vaesentlig usikkerhed om den fremtidige salgspris.

Vestre Landsret fandt i en sag, at en salgsret indgdet 1 forbindelse med keb af en post aktier var en
finansiel kontrakt omfattet af KGL § 29. Prisen ville 1 givet fald vaere den pris, der var betalt for
aktierne med tilleg af alle relevante omkostninger og forrentning af kebesummen. Landsretten henviste
til, at prisen var fastsat efter objektive kriterier, incl. omkostningen til renter. Der var derfor ikke nogen
vasentlig usikkerhed om den fremtidige salgspris. Se SKM2007. 637. VLR.

Skatteradet fandt derimod i en sag, at en keberet ikke var omfattet af KGL § 29. Ifelge aftalen var
overdragelsesprisen angivet som 85 pct. af den til enhver tid geldende offentlige vurdering. Skatteradet

fandt, at der var en sé betydelig usikkerhed om den fremtidige overdragelsespris, at keberetten ikke var
omfattet af KGL § 29, stk. 1. Se SKM2011. 213. SR."

()

"Forskellige typer af kontrakter

De finansielle kontrakter, der er omfattet af KGL § 29, udger en bred vifte af kontrakter, der ikke 1 praksis
har entydige betegnelser. Det er derfor afgerende for den skattemaessige kvalifikation, at der foretages en
konkret vurdering af kontraktens indhold."

I skemaet gives en oversigt (ikke udtemmende) over forskellige typer af kontrakter, der benyttes i
praksis:"
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Betegnelse

Beskrivelse af kontrakten

Terminskontrakt (future/forwardkontrakt)

Pligt til at kebe/s®lge en fastsat mangde af et
bestemt aktiv eller passiv pa en fremtidig dato til
en pris, der er aftalt i kontrakten.

Da der er tale om en gensidig forpligtelse, er der
symmetri mellem erhververs og udsteders risiko.

Futures er standardiserede terminskontrakter med
hensyn til fx lobetid, kontraktssterrelse og under-
liggende aktiver.

(...)

Bytteret Ret til at afsta et aktiv mod at erhverve et andet
aktiv. Indeholder bade kebe- og salgsret, der kan
veere omfattet af KGL § 29.

(...)

Forward Rate Agreement (FRA)

To modsatrettede terminskontrakter. Omfattet af
KGL § 29. Se TfS 1993, 562 LR.

Swap

Ubetinget gensidig forpligtelse indgéet pa afta-
ledagen mellem normalt to parter om bytte af fx
rente pa to (reelle eller fiktive) lan eller fordringer.

Beskattes som hovedregel efter KGL § 29. Der er
dog ofte tale om individuelle aftaler med forskel-
lige kontraktbestemmelser. Der skal derfor foreta-
ges en konkret vurdering af, om der er tale om

en finansiel kontrakt omfattet af KGL § 29. Der
skal foretages en vurdering af de enkelte elementer
i kontrakten. De enkelte elementer beskattes sar-
skilt og ikke instrumentet som sadan.

Se TS 1999, 845 HRD, TfS 1997, 127 LSR,
SKM2006. 451. SR og SKM2007. 437. SR.

()

(.)"

Den juridiske Vejledning (2014-2 og 2015-1), afsnit C. B. 1.8.4.2

Den juridiske Vejledning (2014-2 og 2015-1), afsnit C. B. 1.8.4.2, indeholder folgende vedrerende

speorgsmalet om finansielle kontrakters tilknytning til erhvervsmeassig virksomhed:

(..)

1

'Hvornér er kontrakten tilknyttet erhvervsmeessig virksomhed? _

_Hvornar €r kontrakien tlknytict Erivervsmeessig virksomhed

Hvorvidt en finansiel kontrakt har erhvervsmessig tilknytning, afgeres ud fra en konkret vurdering.

Hvis kontrakten hverken har tilknytning til virksomhedens drift eller virksomhedens gald, er adgangen til

fradrag for tab kildeartsbegrenset efter reglerne 1 KGL § 32. Se SKM2011. 158. LSR.
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Ad kontrakter der afdekker rente- eller valutarisici

Fx kan kontrakter 1 folgende tilfelde have erhvervsmassig tilknytning:

— En swap indgéet mhp. at bytte en variabel rente pa et erhvervsmeessigt 1an til en fast rente.
— En valutaterminskontrakt der sikrer en virksomheds tilgodehavender og leverancer.

— En valutaterminskontrakt der afdaekker kursrisikoen pa erhvervsmaessige valutalén.

Ved vurderingen af, om kontrakten har den fornedne erhvervsmassige tilknytning, er det bl.a. relevant at
se pé folgende elementer:
— Svarer den indgaede kontrakt belebs- og tidsmaessigt til virksomhedens leverancer, 1an mv.?

Hvis kontrakten lyder pé et beleb svarende til virksomhedens leverancer eller de bagvedliggende lans
restgaeld, og labetiden svarer til lobetiden pé de bagvedliggende aftaler/1an, taler det for, at kontrakten er
erhvervsmaessig. Se fx SKM2010. 841. SR og SKM2012. 175. LSR.

— Tager kontrakten udgangspunkt i den bagvedliggende kontrakt/lanets valuta?

Kontrakten kan kun anses for erhvervsmassig, hvis kontrakten afdekker en reel, underliggende risiko
i forbindelse med virksomhedens tilgodehavender eller betalingsforpligtelser. Hvis den valuta, den
bagvedliggende kontrakt/lanet er udstedt i, ikke indgar i kontrakten, taler det imod, at kontrakten er
erhvervsmassig.

Ved afdaekning af valutarisici 1 forbindelse med omlagning af 1an skal den ene af valutakontraktens to
valutaer vere den valuta, som valutaldnet er optaget i. Den anden valuta skal vere den valuta, lanet
fremover skal vere 1. Desuden skal kontraktens lgbetid og belobsstorrelser til enhver tid vere holdt
inden for det erhvervsmaessige valutalans naste rentetermin og restgeld. Se fx SKM2009. 357. SR og
SKM2009. 152. SR.

(..)
TfS 1997,127 LSR

Landsskatteretten fastslog, at den i sagen omhandlede renteswap var en finansiel kontrakt, omfattet af
reglerne herom, og at tab pa renteswappen derfor ikke kunne fradrages som en renteudgift. Det blev taget
1 betragtning, at tabet var athangigt af forskellen pa valutakursudviklingen mellem to n@rmere angivne
valutaer, og at der 1 swapaftalen indgik elementer i form af terminskontrakter, idet den lebende afregning
skulle ske ved differenceafregning.

TfS 1999,353 LSR

Landsskatteretten fastslog, at en landmands tab pa futures havde erhvervsmassig tilknytning. Kontrakter-
ne skulle afdekke risikoen for prisfald pa svineked. Kontrakterne var forretningsmaessigt betinget, og
havde ikke storre omfang end landmandens leverancer af fedesvin til slagteriet.

T£S 1999,845 HRD

Hojesteret fastslog, at to swapaftaler, hvor der pa fremtidige afregningstidspunkter skulle udveksles
(byttes) beleb i to udenlandske valutaer, skulle sidestilles med valutaterminsforretninger.

SKM2003. 309. VLR
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Vestre Landsret fastslog, at en landmand kunne fratraekke tab péd svinefutures handlet pa ravarebersen
1 Amsterdam. Det blev lagt til grund, at den mangde svin, som kontrakterne angik, pd intet tidspunkt
oversteg sagsggerens egen svineproduktion.

SKM2006. 451. SR

Skatteradet fastslog, at en (mod)swap fra fast til variabel rente havde tilknytning til erhvervsmaessig
virksomhed. Skatteyder, der drev selvstendig virksomhed, havde for at modvirke risikoen for en ren-
testigning indgaet en renteswap, der indebar, at skatteyderen modtog en variabel rente og betalte en
fast rente. Modswappen indebar, at den faste rente blev ombyttet til variabel rente. Skatteradet lagde
vaegt pa, at den oprindelige swap havde tilknytning til erhvervsmessig virksomhed, at den oprindelige
swapaftales hovedstol afviklingsmassigt skulle folge F1-ldnenes restgald, og at den nye swapaftale blev
indgaet pa den gamle swapaftales restgeld. De omhandlede renteswaps skulle skattemaessigt behandles
som terminsaftaler, idet de omhandlede renteswaps efter en samlet vurdering blev anset for at vare
terminsaftaler. De omhandlede renteswaps var dermed omfattet af kursgevinstlovens regler om finansielle
kontrakter.

SKM2007. 411. SR

Skatteradet fandt, at en renteswap, der stillede den skattepligtige, som om et fastforrentet l&n 1 DKK
var omlagt til variabel forrentning 1 CHF, havde erhvervsmessig tilknytning. Skatteyderen skulle fra
banken modtage 2,85 pct. af hovedstolen 1 fast rente i DKK, og skulle betale 0,99 pct. af hovedstolen
1 variabel rente 1 CHF. Swapaftalens hovedstol var den samme som obligationslanets hovedstol, og
lobetiden var 5 4r. Skatterddet lagde vaegt pa, at formalet med swappen var at fi en lavere renteudgift, og
at swapaftalens hovedstol udgjorde samme belob som det oprindelige l&n. Det var ikke et argument imod
at anse swappen for at have tilknytning til erhvervsmassig virksomhed, at det oprindelige 1&n havde fast
rente. Med swappen blev risikoen ved fast forrentning af lanet den samme som ved et 1&n med variabel
rente. Skatterddet anerkendte sdledes forudsetningsvist, at der var tale om en finansiel kontrakt.

SKM2007. 437. SR

Skatteradet fastslog, at de 1 sagen omhandlede renteswaps skulle behandles efter kursgevinstlovens regler
om finansielle kontrakter. Det blev taget 1 betragtning, at der hvert kvartal skulle "byttes" renter, og at
der derfor var tale om bdde en kebsret og en salgsret. Det fremgér endvidere af afgerelsen, at det, der
adskiller en renteswap fra en aftale om @ndring af renten pa et 1&n, er, at ved indgéelse af en renteswap
kommer renteswappen til at eksistere sidelobende med léneaftalen, medens der ved @ndring af et lans
rente kun vil eksistere en ldneaftale med en ny rente.

SKM2009. 152. SR

Skatterddet fastslog, at den i sagen omhandlede renteswap vedrerende en kassekredit var erhvervsmaes-
sig. Kassekreditten var variabelt forrentet, men skulle forrentes med fast rente vha. swappen. Swappens
hovedstol svarede belabsmassigt til treekningsretten pd kassekreditten og skulle lobe 1 15-20 ér. Kassekre-
ditten indgik 1 finansieringen af skatteyderens udlejningsejendomme, og kunne sidestilles med saedvanlig
realkreditbeldning.

SKM2009. 357. SR

Skatteradet fastslog, at fysiske personer, der deltager i en valutaplejepulje, kan fratrekke tab pa valuta-
terminskontrakter og valutaoptioner, knyttet til erhvervsmaessige 1&n 1 fremmed valuta, nar valutaplejepul-
jens transaktioner altid involverer det bagvedliggende lans valuta.
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SKM2010. 841. SR

Skatterddet fastslog, at den i sagen omhandlede renteswapaftale havde direkte tilknytning til den er-
hvervsmassige virksomhed. Renteswapaftalen indebar, at man i stedet for en variabel rente betalte en fast
rente pd 4,31 pct. Der blev lagt vaegt pé, at det oprindelige lan havde tilknytning til den erhvervsmaessige
virksomhed (del af finansieringen af den omhandlede udlejningsejendom), at swappen blev indgaet for
at afdekke risikoen ved rentestigninger pé selskabets variabelt forrentede kreditforeningslan, og at rente-
swapaftalen havde et loft pa 16.000.000 kr., mens hovedstolen pa det oprindelige lan var pa 16.040.000
kr.

SKM2011. 20. SR

Skatterddet fastslog, at den i sagen omhandlede lanepleje/geldspleje til kunder med erhvervsmassige lén
havde tilknytning til erhvervsmassig virksomhed. Laneplejen bestod af en pulje af finansielle kontrakter,
typisk salg af valuta pd termin. Der blev lagt vagt pa, at 1) formalet var at reducere finansieringsud-
gifterne i relation til den skattepligtiges erhvervsmessige 14n, 2) deltagelse hejst kunne ske med et
belob svarende til restgeelden pd den skattepligtiges erhvervsmassige lan, og 3) alle kontrakter tog
udgangspunkt i det bagvedliggende lans valuta.

SKM2011. 158. LSR

Landsskatteretten fastslog, at der ikke ville veere direkte fradrag for tab pé en kontrakt, der var uden
narmere direkte tilknytning til fordringer, geld eller andre transaktioner i virksomheden.

SKM2012. 175. LSR

Landsskatteretten fandt efter en samlet vurdering, at de i sagen omhandlede valutaterminskontrakter for
en landmand ikke kunne anses for at have tilknytning til erhvervsmessig virksomhed. De finansielle
kontrakter var ikke indgdet med det formédl at afdaekke/sikre landbrugsvirksomhedens salg og indkeb,
men for at afdekke/sikre virksomhedens geld samt for at opné en lavere renteudgift ved udnyttelse af
rente- og valutaforskelle mellem de valutaer, der indgik i kontrakterne. Bortset fra et enkelt 1&n var der
heller ikke sammenhang mellem de valutaer, der indgik i kontrakterne og den erhvervsmeessige gald, og
der var heller ingen belobsmassig sammenhang.

Begrundelse

Den pétenkte kontrakt om en rentekorridor vil efter det oplyste vare en sarskilt finansiel kontrakt, der
indgas med banken. Kontrakten vil sdledes ikke vare en del af laneaftalen vedrerende prioritetsgaelden.

Kontrakten ma herefter betragtes som en renteswap.

Efter en samlet vurdering af vilkrene i kontrakten ma elementerne i denne anses for at ha-
ve karakter af terminskontrakter, jf. ovennevnte afgerelser i TfS 1997,127 LSR, TfS 1999,845
HRD, SKM2006. 451. SR og SKM2007. 437. SR, samt forudsatningsvist SKM2007. 411. SR,
SKM2009. 152. SR og SKM2010. 841. SR.

Det tages herved 1 betragtning, at der vil foreligge en bindende aftale mellem parterne, at der vil vere en
tidsmessig forskydning mellem aftaletidspunktet og afviklingstidspunktet, at der vil vaere en klar aftale
om afviklingen af kontrakten, og at der bag en renteswap mi anses at vere et stiltiende underliggende
aktiv i form af en (fiktiv) fordring.

Kontrakten ma derfor anses for omfattet af kursgevinstlovens regler om finansielle kontrakter, jf. kursge-
vinstlovens § 29, stk. 1.
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Den pétenkte kontrakt er ikke en aftale om keb eller salg af fast ejendom. Kontrakten er derfor ikke
omfattet af undtagelsesbestemmelsen 1 kursgevinstlovens § 30, stk. 1, nr. 1, fra beskatning efter reglerne
om finansielle kontrakter, ligesom kontrakten heller ikke er omfattet af reglen i kursgevinstlovens § 32,
stk. 5.

Efter det oplyste har den patenkte rentekorridor dels til formél at sikre virksomheden mod rentestigninger
udover renteloftet pa 4,00 pct. plus rentetilleegget, og dels at reducere virksomhedens renteudgifter.

En finansiel kontrakt, der har til formal at sikre virksomheden mod rentestigninger, anses for at have
tilknytning til erhvervsmaessig virksomhed, jf. Den juridiske Vejledning (2014-2 og 2015-1), afsnit
C. B. 1.8.4.2, og de ovenfor n®vnte afgarelser.

Efter det oplyste vil kontraktens hovedstol ikke overstige virksomhedens gald, og kontraktens lebetid vil
heller ikke overstige afviklingsperioden for den erhvervsmassige geld, Endvidere vil der vaere tale om en
rentesikring 1 samme valuta som gelden. Disse betingelser for at anse kontrakten for at have tilknytning
til erhvervsmeessig virksomhed er siledes opfyldt.

Den omhandlede rentekorridor mé derfor anses for at have tilknytning til erhvervsmassig virksomhed
allerede som folge af, at den blandt andet har risikoafdekning til formal. Det stillede sporgsmal skal
derfor efter SKATSs opfattelse besvares med "Ja".

Indstilling
SKAT indstiller, at spergsmaél 1 besvares med "Ja".
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder SKATs indstilling og begrundelse.
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