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Forslag
til

Lov om @&ndring af kursgevinstloven, ligningsloven,
pensionsafkastbeskatningsloven, statsskatteloven og forskellige andre love

(Skattemaessig behandling af negative renter, forrentning af pensionsafkastskat og renter vedrerende visse
pensionsordninger m.v.)

§1

I kursgevinstloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1113 af 18. september 2013, som @ndret ved § 20 i lov nr.
268 af 25. marts 2014, § 3 i lov nr. 1375 af 16. december 2014 og § 2 i lov nr. 202 af 27. februar 2015,
foretages folgende @ndringer:

1.1¢§ 22, stk. 1, 3. pkt., indsattes efter »1. pkt.,«: »eller en refinansiering af et lan«.
2.1§ 22, stk. 1, 4. pkt., indsettes efter »vaerdi pa«: »refinansierings- eller«.

3. Efter § 22 indsettes:

»§ 22 A. En skattepligtig gevinst omfattet af § 22, stk. 1, beskattes efter reglerne i stk. 2, hvis

1) lanet er ydet af et selskab, en person eller et dedsbo, der driver naeringsvirksomhed ved finansiering,
med sikkerhed i fast ejendom eller skibe,

2) lénet er inkonverterbart og direkte baseret pa obligationer optaget til handel pa et reguleret marked,

3) lénets rente ved stiftelsen udger 0 pct., og

4) lanets rente ikke i lanets lobetid kan blive mindre end 0 pct.

Stk. 2. Debitor skal for hvert indkomstar, indtil debitor bliver frigjort fra gaeelden, medregne en renteind-
teegt, svarende til, at gevinsten udgjorde en fast negativ rente pd lanet i perioden fra lénets stiftelse til
det forstkommende tidspunkt af enten obligationernes udleb eller ldnets udleb. Renteindtagten beregnes
ud fra den aftalte afdragsprofil ved stiftelsen. Har debitor i perioder afdragsfrihed, foretages beregningen
med denne forudsaetning, hvis perioderne er fastlagt ved stiftelsen.

Stk. 3. Indberettes den skattepligtige renteindtegt efter stk. 2 ikke efter skattekontrollovens § 8 P for det
indkomstér, hvori l&net er stiftet, kan debitor vaelge, at beskatningen af gevinsten omfattet af stk. 1 i stedet
skal ske efter § 22, stk. 1.«

§2

I ligningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1081 af 7. september 2015, som @ndret ved lov nr. 997 af 30.
august 2015, foretages folgende @ndringer:

1.1§ 5, stk. 1, 1. pkt., udgér »vedr. geld«.
2.1§5C, stk. 1, 1. pkt., indseattes efter »rentebaerende fordringer«: »eller gaeld«.
3.1 5 C, stk. 1, 4. pkt., ®ndres »renter medregnes« til: »renter medregnes, henholdsvis fradrages,«.

4.1§ 5 C, stk. 1, indsattes som 3. pkt.:
»Tilsvarende gaelder vederlag for provisioner og premier m.v. omfattet af § 8, stk. 3, litra a og b.«
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5.1¢ 5 C, stk. 3, ®ndres »kan ikke fradrages, sdfremt renteindtegter af fordringen eller gevinster pa
fordringen« til: »eller geld kan ikke fradrages, safremt renteindtaegter eller gevinster«.

6.1§ 5 C, stk. 3, indsaettes som 2. pkt.:
»Tilsvarende galder vederlag for provisioner og premier m.v. omfattet af ligningslovens § 8, stk. 3,
litra a og b.«

7.18 5 E stk. 1, indsattes som 2. pkt.:

»Tilsvarende gaelder renteudgifter m.v. pa en fordring, hvis renteindtegter eller gevinster omfattet af
kursgevinstloven som felge af en dobbeltbeskatningsoverenskomst ikke skal medregnes ved opgerelsen
af den skattepligtige indkomst vedrerende l&net.«

8.1¢§ 6B, stk. 1, 1. pkt., udgér »af geld«, »renter af anden gald« @ndres til: »andre renter«, og »af
gaelden« udgar.

9.§ 6 B, stk. 2, ophaves.

10. 1 § 16 C, stk. 5, nr. 1, 1. pkt., ®ndres »Tab péd fordringer omfattet af« til: »Tab og renteudgifter pd
fordringer omfattet af«.

§3

I pensionsafkastbeskatningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1126 af 10. oktober 2014, som @ndret ved §
2 ilov nr. 1531 af 27. december 2014, foretages folgende andringer:

1. 1§ 7, stk. 1, indsettes efter »jf. dog stk. 2«: »og 3«.

2.1 § 7 indsaettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Ved opgerelsen af beskatningsgrundlaget tillegges negativt formueafkast, der overfores til
pensionsordninger og forsikringer som navnt 1 stk. 2.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

3.1 17, stk. 6, 1. pkt., ®ndres »den af Finanstilsynet offentliggjorte diskonteringsrentekurve« til: »den
diskonteringsrentekurve med tilleg af volatilitetsjustering, som Den Europeiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensioner (EIOPA) offentligger,«.

4.1§ 17, stk. 6, indsettes efter 1. pkt.:
»Renten efter 1. pkt. kan ikke blive mindre end 0 pct.«

5.1§ 17, stk. 6, 2. pkt., der bliver stk. 6, 3. pkt., @ndres »7. pkt.« til: »8. pkt.«
6.1§ 17, stk. 6, 4. og 5. pkt., der bliver stk. 6, 5. og 6. pkt., @ndres »3. pkt.« til: »4. pkt.«

7.§ 21, stk. 1, 8.-10. pkt., ophaves, og 1 stedet indsattes:

»Renten efter 2. og 6. pkt. svarer til den rente, der er nevnt i § 27, stk. 5, 6. pkt., for aret efter
indkomstéret. Renten efter 7. pkt. svarer til den rente, der er naevnt i § 27, stk. 5, 4. pkt., for éret efter
indkomstaret.«

8.1§ 21, stk. 2, 5. pkt., ®ndres »§ 27, stk. 5, 2. pkt.,« til: »§ 27, stk. 5, 6. pkt.,«.
9.1§ 22, stk. 1, 6. pkt., ®ndres »§ 27, stk. 5,« til: »§ 27, stk. 5, 6. pkt.,«.

10. § 23, stk. 3, 2. pkt., affattes sdledes:
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»Renten svarer til den rente, der er nevnt 1 § 27, stk. 5, 6. pkt.«

11. § 24, stk. 2, 2. pkt., affattes séledes:
»Renten vedrerende overskydende skattebeleb svarer til renten i § 27, stk. 5, 4. pkt., og renten
vedrerende skyldige skattebeleb svarer til renten i § 27, stk. 5, 6. pkt.«

12. § 27, stk. 5, affattes sdledes:

»Stk. 5. Andres et skattebelob, der er indbetalt efter §§ 21 eller 24 af et pensionsinstitut, forrentes
forskelsbelgbet fra den 20. februar i dret efter indkomstéret, til betaling sker. Andres et skattebelab,
der er indbetalt efter § 22 af et pengeinstitut, et kreditinstitut eller en kapitalpensionsfond, forrentes
forskelsbelgbet fra den 8. januar i aret efter indkomstaret, til betaling sker. Andres et skattebelob, der
er indbetalt efter §§ 23, 23 a eller 24, forrentes forskelsbelabet fra de frister for indbetaling af skatten,
der er nevnt 1 § 23, stk. 1, 2. pkt., eller § 23 a, stk. 1, 2. pkt., eller for @ndring af skattebelgb for det
lobende indkomstar fra sidste rettidige betalingsdag, jf. § 24, stk. 1, 1. og 2. pkt., til betaling sker. Renten
vedrarende overskydende skattebelob for det indkomstér, som forrentningen vedrerer, fastsettes en gang
arligt og beregnes som den gennemsnitlige 3-méneders CITA-renteswap referencerente for alle bankdage
fra og med den 1. september til og med den 30. november, der offentliggeres af Nasdaq OMX, i det
foregdende kalenderar afrundet til én decimal. Renten efter 4. pkt. kan dog ikke overstige 5 pct. Renten
vedrarende skyldige skattebelob for det indkomstar, som forrentningen vedrorer, fastsattes en gang arligt
og beregnes som et simpelt gennemsnit af den af Danmarks Nationalbank opgjorte kassekreditrente for
ikkefinansielle selskaber 1 manederne juli, august og september 1 det foregaende kalenderar afrundet til én
decimal. Renten efter 6. pkt. kan dog ikke overstige 10 pct. Forskelsbelab som navnt i 1.-3. pkt. forrentes
med renten for skyldige skattebelab efter 6. pkt. Betales den yderligere skat efter den frist, der er fastsat i
stk. 4, beregnes renten dog kun til sidste rettidige betalingsdag.«

13. 1§ 27 indsattes som stk. 6:

»Stk. 6. Told- og skatteforvaltningen offentligger renterne vedrerende overskydende skattebeleb hen-
holdsvis skyldige skattebelob som anfert 1 stk. 5 senest den 15. december forud for det til indkomstaret
svarende kalenderér.«

§ 4

I pensionsbeskatningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1088 af 3. september 2015, foretages folgende
@ndringer:

1. § 2, stk. 2, aftattes séledes:

»Stk. 2. Ved lige store labende ydelser forstas, at beregningsgrundlaget ved pdbegyndelsen af udbetalin-
gen forventes at medfere lige store ydelser over hele ordningens udbetalingsperiode. Ved beregningen
af ydelserne kan der dog maksimalt benyttes en rente svarende til det langsigtede afkast af obligationer
og pantebreve, der fremgér af de til Finanstilsynet senest meddelte samfundsforudsatninger for pensions-
fremskrivninger plus 1,5 procentpoint og herfra fradraget produktet af det naevnte afkast inklusive pro-
centtilleegget og skattesatsen ifelge pensionsafkastbeskatningslovens § 2. Ved genberegning af ydelserne
1 udbetalingsperioden kan der maksimalt benyttes en rente som navnt 1 2. pkt. opgjort pd tidspunktet
for genberegningen af ydelserne, jf. dog 4. pkt. Sattes udbetalingen af en livsvarig alderspension helt
eller delvist 1 bero, kan der ved genberegning af ydelserne altid benyttes den rente, der er anvendt
ved beregningen af ydelserne umiddelbart for berostillelsen. For ordninger med ret til rentebonus kan
grundlagsrenten anvendes i stedet for den maksimale rente som navnt 1 2. pkt., hvis grundlagsrenten
overstiger den maksimale rente. For ordninger, der er tilknyttet investeringsfonde, jf. lov om finansiel
virksomhed, bilag 8, III, kan ydelserne valges beregnet efter principperne 1 § 11 A, stk. 2.«
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2.9 11 A, stk. 3, 2. pkt., affattes saledes:

»Som amortisationsrente anvendes maksimalt en rente svarende til det langsigtede afkast af obligati-
oner og pantebreve, der fremgéir af de til Finanstilsynet senest meddelte samfundsforudsatninger for
pensionsfremskrivninger plus 1,5 procentpoint og herfra fradraget produktet af det nevnte atkast inklusi-
ve procenttilleegget og skattesatsen ifelge pensionsafkastbeskatningslovens § 2.«

§5

I skattekontrolloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1264 af 31. oktober 2013, som andret bl.a. ved § 3 1
lov nr. 926 af 18. september 2012 og senest ved § 4 i lov nr. 739 af 1. juni 2015, foretages folgende
@ndringer:

1.1 § 8 H, stk. 1, 1. pkt., udgér »til forrentning«, og »ydede eller godskrevne renter eller andet afkast«
@ndres til: »ydede, tilskrevne eller opkravede renter og andet afkast«.

2.1880, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »og som er«: »ydet,«.
3.1§ 8P, stk. 1, 1. pkt., udgér »mod forrentning«.

4.1§ 8 P, stk. 2, nr. 2, indsattes efter »renter«: »og den beregnede renteindtagt efter kursgevinstlovens §
22 A«.

§6

I statsskatteloven, lov nr. 149 af 10. april 1922, som @&ndret bl.a. ved § 22 i lov nr. 190 af 31. maj 1968
og senest ved § 64 1 lov nr. 428 af 6. juni 2005, foretages folgende @ndring:

1.1§ 6, litra e, 1. pkt., udgar »af prioriteter og anden gaeld«.
§7

I lov om vurdering af landets faste ejendomme, jf. lovbekendtgerelse nr. 1067 af 30. august 2013, som
@ndret ved § 13 1 lov nr. 649 af 12. juni 2013, § 1 1 lov nr. 1635 af 26. december 2013 og § 1 i lov nr.
1535 af 27. december 2014, foretages folgende @ndringer:

1.1 § 44, stk. 1, udgar »1 form af videreforelse af vurderingen pr. 1. oktober 2011«.
2.1 § 44, stk. 3, udgar »i form af videreforelse af vurderingen pr. 1. oktober 2012«.

3.1§ 44, stk. 5, 1. pkt., indsattes efter »pr. 1. oktober 2011« og »pr. 1. oktober 2012«: »eller en senere
vurdering«.

§8

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2016.

Stk. 2. § 1, nr. 1 og 2, og § 2, nr. 5-7, har virkning for fordringer og geld, som stiftes den 10. november
2015 eller senere.

Stk. 3. § 1, nr. 3, har virkning for skattepligtige gevinster efter kursgevinstlovens § 22, stk. 1, nar
stiftelsen, refinansieringen eller overtagelsen sker den 1. januar 2016 eller senere.

Stk. 4. § 2, nr. 2-4, har virkning for fordringer eller geld, som overdrages den 1. januar 2016 eller
senere.

Stk. 5. § 2, nr. 10, har virkning for opgerelse af minimumsindkomsten for investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning fra og med indkomstéret 2015.
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Stk. 6. § 3, nr. 4-6, har virkning fra og med indkomstaret 2015.

Stk. 7. § 3, nr. 7-13, har virkning for forrentning af overskydende og skyldige skattebelob vedrerende
ansattelsesendringer for pensionsafkast, der vedrerer indkomstéret 2016 og senere indkomstér, og for
forrentning af overskydende og skyldige skattebelab, der sker fra og med den 1. januar 2016.

Stk. 8. Told- og skatteforvaltningen offentligger renterne efter denne lovs § 3, nr. 13, for 2016 senest
den 6. januar 2016.

Stk. 9. For pensionsordninger, der er pabegyndt udbetalt senest den 24. april 2012, kan en anvendt
beregningsrente, der overstiger 4,6585 pct., fastholdes. Andres den anvendte beregningsrente senere,
finder reglerne 1 pensionsbeskatningslovens § 2, stk. 2, som affattet ved denne lovs § 4, nr. 1, om
beregning af ydelsernes storrelse anvendelse.

2015/1 LSF 45 5



Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

Indholdsfortegnelse
1. Indledning
2. Lovforslagets formdl og baggrund

2.1.
2.2.
2.3.
2.4.

Negative renter

Forrentning af overskydende og skyldig pensionsafkastskat m.v.
Klage- og revisionsadgang vedrorende ejendomsvurderinger
Lovforslaget

3. Lovforslagets enkelte elementer

3.1.

3.2.

3.3

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

Fradrag for negative renter — statsskattelovens § 6, litra e
3.1.1. Geldende ret

3.1.2. Lovforslaget

Beskatning af lan udstedt til overkurs

3.2.1. Geldende ret

3.2.2. Lovforslaget

Periodisering af renter

3.3.1. Geeldende ret

3.3.2. Lovforslaget

Beskatning af rentelignende betalinger pa ansvarlig kapital m.v.
3.4.1. Geeldende ret

3.4.2. Lovforslaget

Beskatning af handelsrenter og fradragsret ved erhvervelse af fordringer for lante midler
3.5.1. Geldende ret

3.5.2. Lovforslaget

Minimumsbeskattede investeringsinstitutter

3.6.1. Geeldende ret

3.6.2. Lovforslaget

Indberetningspligter for negative renter

3.7.1. Geeldende ret

3.7.2. Lovforslaget

Forrentning af overskydende og skyldig pensionsafkastskat
3.8.1. Geeldende ret

3.8.2. Lovforslaget

Forrentning af uudnyttet negativ pensionsafkastskat vedrorende udlodning af omtegningsbonus
3.9.1. Geldende ret

3.9.2. Lovforslaget

Preecisering af institutbeskatningen for pensionskasser m.v.
3.10.1. Geeldende ret

3.10.2. Lovforslaget

Beregningsrenten for pensionsordninger med lobende ydelser og amortisationsrenten for rateo-
psparinger

3.11.1. Geeldende ret

3.11.2. Lovforslaget

2015/1 LSF 45 6



3.12. Tilretning af klage- og revisionsadgangen for almindelige vurderinger for 2013/2014 og
2015/2016
3.12.1. Geeldende ret
3.12.2. Lovforslaget
Okonomiske konsekvenser for det offentlige
Administrative konsekvenser for det offentlige
Okonomiske konsekvenser for erhvervslivet
Administrative konsekvenser for erhvervslivet
Administrative konsekvenser for borgerne
Miljomcessige konsekvenser
0. Forholdet til EU-retten
11. Horte myndigheder og organisationer m.v.
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1. Indledning

De danske renter har generelt varet faldende siden 2009. For forste gang i Nationalbankens historie har
en af bankens rentesatser (indskudsbevisrenten) siden 2012 i perioder varet negativ. Udviklingen i renten
har en afsmittende effekt og har medfert negative rentesatser pa bl.a. visse realkreditldn og indlanskonti i
pengeinstitutter.

~ 0 % NS LA

Det er helt afgerende for borgernes retssikkerhed, at lovgivningen klart og entydigt beskriver, hvad
der er geeldende ret, og hvordan negative renter skal behandles skattemessigt. Regeringen ensker derfor
at fljerne de usikkerheder, der har veret om den skattemaessige behandling af negative renter, og at
fremtidssikre skattereglerne, s& de er robuste over for perioder med negative renter. Samtidig sikrer
regeringen, at reglerne ikke giver mulighed for spekulation.

Allerede 1 august 2015 vedtog Folketinget L 6 (Endring af rentetilleg for afregning af selskabsskat
og begrensning af indestdende péd skattekontoen m.v.), som havde til formal at tilpasse rentereglerne
vedrerende selskabers indbetalinger af selskabsskat til det aktuelle finansielle klima. Regeringen folger nu
op med dette lovforslag, som samtidig bl.a. imedekommer et enske, som realkreditsektoren 1 fordret 2015
fremkom med i arbejdsgruppen om negative renter pa realkreditlan.

Konkret foreslér regeringen derfor en raekke @ndringer og praeciseringer med henblik pé at sikre, at
skattereglerne tager hgjde for negative renter. Herudover foreslas en tilpasning af rentesatserne for pensi-
onsafkastskat, s de geres robuste over for eventuelle laengere perioder med negative renter pa penge-
og kapitalmarkederne, ligesom det foreslas at justere reglerne for beregningsrenten for pensionsordninger
med lebende ydelser samt for amortisationsrenten for rateopsparinger.

Herudover foreslds en tilretning af klage- og revisionsadgangen vedrerende ejendomsvurderinger i
perioden indtil de nye vurderinger for 2017/2018 foreligger, sé der rettes op pa, at der ved en fejl ikke ved
lov nr. 1535 af 27. december 2014 er taget hegjde for tilfelde, hvor den videreforte vurdering ikke er en
2011- eller 2012-vurdering, men en senere vurdering.

2. Lovforslagets formal og baggrund

2.1. Negative renter
SKAT udsendte den 27. februar 2015 et styresignal om negative renter, jf. SKM2015.160.SKAT, som
beskriver de grundleggende regler om henholdsvis beskatningen af og fradrag for negative renter.

Af styresignalet fremgér, at der i de situationer, hvor en negativ rente er et periodisk vederlag til debitor,
beregnet som en bestemt procentdel af den til enhver tid vaerende restgeld, er tale om en rente 1 relation
til statsskattelovens §§ 4, litra e, og 6, litra e. En renteindtegt 1 form af en negativ rente er dermed
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skattepligtig for debitor efter statsskattelovens § 4, litra e, og en renteudgift 1 form af en negativ rente er
fradragsberettiget for kreditor efter statsskattelovens § 6, litra e.

I forlengelse af SKATs styresignal er der foretaget en gennemgang af skattelovgivningen for at afdaek-
ke, om der er andre steder i skattelovgivningen, hvor der ikke i tilstreekkelig grad er taget hejde for, at
renterne kan vaere negative.

Gennemgangen har vist, at der er behov for en raekke justeringer og praeciseringer med henblik pa at
sikre, at skattereglerne tager hojde for negative renter, herunder at negative renter generelt sidestilles med
positive renter i skattemassig henseende, samt at det klart kan udledes af skattelovgivningen, hvordan
negative renter skal behandles.

Som folge af de usikkerheder, som de negative renter serligt medforte inden for visse omrader, nedsatte
den tidligere erhvervs- og vakstminister i februar 2015 en hurtigtarbejdende arbejdsgruppe, der fik til
opgave at kortlegge problemstillingerne vedrerende negative renter pd realkreditlén. Arbejdsgruppen
bestod af reprasentanter fra offentlige myndigheder og realkreditsektoren. Arbejdsgruppens rapport blev
offentliggjort 1 april 2015.

Rapporten behandler s@rligt de sékaldte variabelt forrentede obligationslan, idet arbejdsgruppen var
enige om, at negative renter ikke giver vasentlige problemer for rentetilpasningslan. Variabelt forrentede
obligationsldn er lan, hvor de udstedte obligationer er variabelt forrentede og har en lgbetid pa typisk 3-5
ar. Lobetiden for obligationerne kan dermed veare kortere end ldnets lobetid. Rentefastsattelsen sker f.eks.
hver kvarte eller halve ar, og der sker, 1 modsetning til rentefastsattelsen for rentetilpasningslén, ikke en
refinansiering af lanet i forbindelse med hver rentefastsattelse.

Da obligationerne handles pa regulerede markeder, er det ikke 1 praksis muligt at iverksatte en negativ
rentebetaling, dvs. en betaling fra investor til lantager. Dette skyldes, at realkreditinstitutterne ikke i alle
tilfeelde ved, hvilke investorer der har kebt de udstedte obligationer — og dermed hvem den negative rente
1 givet fald skulle opkraves hos. En eventuel negativ rente pd obligationerne skal derfor handteres pa
anden vis, f.eks. ved at leegge et gulv pd 0 pct. under kuponrenten.

Hvis institutterne veelger at handtere de negative renter ved at legge et gulv pa 0 pct. under kuponren-
ten, vil rentegulvet, sdfremt markedsrenten er negativ, kunne indebare, at obligationerne skal udstedes til
kurser over pari (kurs 100) for at give investor samme effektive rente som for lan uden rentegulv. For
de variabelt forrentede obligationslén vil den negative rente tilkomme lantager 1 form af en kursgevinst,
forudsat at den negative rente er forventet af investor.

Efter geldende ret vil 1dntager blive beskattet af denne kursgevinst i det &r, hvor lanet optages. Hvis
lantager i1 stedet havde optaget et lan uden et rentegulv, ville 1dntager omvendt blive beskattet labende af
den renteindtegt, som lantager ville modtage som folge af den negative rente.

Da beskatningen ved optagelse af et lan med et rentegulv pd O pct. sker pa tidspunktet for lanets
optagelse, er der tale om en fremrykket beskatning. Denne problemstilling blev rejst 1 arbejdsgruppens
rapport, hvortil Skatteministeriet tilkendegav, at man ville indkalde realkreditsektoren til et mede med
henblik pa yderligere belysning af de skattemassige aspekter af 1an med rentegulv.

Der er siden atholdt to meder med sektoren, og regeringen foreslar pd den baggrund at &ndre beskat-
ningen af overkurslan for at sikre en mere ensartet skattemessig behandling af 14n henholdsvis med og
uden rentegulv. Forslaget indeberer, at beskatningen af overkursen for obligationsldn finansieret med
obligationer udstedst til overkurs i visse tilfelde fordeles over lanets eller obligationernes lobetid.

2.2. Forrentning af overskydende og skyldig pensionsafkastskat m.v.

Forslaget vedrorende rentesatserne for pensionsafkastskat er en opfoelgning pd de @ndringer af rentetil-
leeg for afregning af selskabsskat og begraensning af indestdende pa skattekontoen m.v., som Folketinget

2015/1 LSF 45 8



vedtog den 26. august 2015. Formélet med andringen af rentesatserne for overskydende og skyldig
pensionsafkastskat er det samme som for @ndringen af rentetilleeg for afregning af selskabsskat.

Forslaget indebarer, at rentesatserne i hejere grad afspejler pensionsinstitutternes alternative léne-
og placeringsrente. Det reducerer pensionsinstitutternes incitament til at indbetale for meget aconto i
pensionsafkastskat i perioder med negativ rente.

Forrentningen af overskydende pensionsafkastskat har ikke hidtil vearet attraktiv sammenlignet med
andre alternative placeringsmuligheder som f.eks. indskud i1 et pengeinstitut. De aktuelt lave renter pa
penge- og kapitalmarkederne kan imidlertid give enkelte pensionsinstitutter et incitament til at placere
ekstra midler hos SKAT. Der er dog ikke indikationer for, at det hidtil er sket.

2.3. Klage- og revisionsadgang vedrorende ejendomsvurderinger

Forslaget vedrerende tilretning af klage- og revisionsadgangen vedrerende ejendomsvurderinger, i
perioden indtil de nye vurderinger for 2017/2018 foreligger, retter op pa, at der ved en fejl ikke ved
lov nr. 1535 af 27. december 2014 er taget hegjde for tilfelde, hvor den videreferte vurdering ikke er en
2011- eller 2012-vurdering, men en senere vurdering. Forslaget skal sikre, at der er samme klage- og
revisionsadgang for alle almindelige 2013/2015-vurderinger, uanset om det er 2011/2012-vurdering, der
er viderefort, eller det er en senere vurdering, f.eks. en a&rsomvurdering, der er viderefort.

2.4. Lovforslaget

Forslaget indeholder folgende elementer:

— Det preciseres, at negative renter er fradragsberettigede.

— Beskatning af gevinster, som lintagere opnar ved at optage lan til overkurs, andres, siledes at
beskatning af gevinsterne i visse tilfelde 1 stedet sker labende over lanets eller obligationernes lobetid.

— Bestemmelsen om periodisering af renter praciseres, sa bestemmelsen ogsd omfatter negative renter.

— Reglerne om rentelignende betalinger vedrerende ansvarlig kapital m.v. praeciseres, sd de ogsa omfat-
ter betalinger, der folger af en negativ rente.

— Bestemmelsen om den skattemaessige behandling af handelsrenter 1 forbindelse med overdragelse
af fordringer udvides, s& bestemmelsen bl.a. ogsd omfatter overdragelse af gaeld samt positive og
negative renter.

— Der indferes adgang til fradrag for negative renter ved opgerelse af minimumsindkomsten for mini-
mumsbeskattede investeringsinstitutter i tilfaelde, hvor tab pa fordringer er fradragsberettigede.

— Reglerne om indberetning justeres, sdledes at indberetningspligterne ogsd omfatter eventuelle negative
renter.

— Rentesatserne for pensionsafkastskat tilpasses, sd de i hgjere grad afspejler pensionsinstitutternes
alternative lane- og placeringsrente.

— Renten for forrentning af uudnyttet negativ pensionsafkastskat @ndres til en anden rente, da den
geeldende rente fra naeste ar ikke laengere beregnes.

— Bestemmelsen om institutbeskatning for pensionskasser m.v. praciseres.

— Grundlaget for beregningsrenten for pensionsordninger med lebende ydelser samt for amortisations-
renten for rateopsparinger justeres.

— Vearnsreglerne om lan udstedt til overkurs, vederlag for vedhangende renter pé fordringer og erhver-
velse af fordringer for lante midler justeres, s& de er robuste over for bl.a. perioder med negative
renter.

— Klage- og revisionsadgangen vedrerende ejendomsvurderinger, 1 perioden indtil de nye vurderinger for
2017/2018 foreligger, tilrettes.
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3. Lovforslagets enkelte elementer
3.1. Fradrag for negative renter — statsskattelovens § 6, litra e

3.1.1. Geeldende ret
Ifolge statsskattelovens § 6, litra e, er der fradragsret for renter af prioriteter og anden geld.

Negative renter, dvs. hvor rentebetalingen 1 gaeldsforholdet skal ske fra kreditor til debitor, anses for
omfattet af adgangen til fradrag efter statsskatteloven, ndr der i ovrigt er tale om en rente, som opfylder
den skatteretlige rentedefinition, jf. styresignal om negative renter udsendt af SKAT den 27. februar 2015.

Der findes ikke i lovgivningen en skatteretlig definition af rentebegrebet. Retspraksis har imidlertid
fastslaet, at det skatteretlige rentebegreb som udgangspunkt skal forstds og anvendes i overensstemmelse
med sa@dvanlig sprogbrug, dvs. et sedvanligt periodisk vederlag til kreditor, beregnet som en bestemt
procentdel af den til enhver tid vaerende restgeld, for at stille kapital til disposition.

I retspraksis er der sdledes alene foretaget en skatteretlig definition af renter i den situation, hvor renten
er positiv. Retspraksis indeholder ikke en definition af renter i den situation, hvor renten er negativ, og
hvor der dermed ikke er tale om et vederlag til kreditor for at stille kapital til disposition.

Det fremgéar af SKATs styresignal, at der 1 de situationer, hvor en negativ rente er et periodisk vederlag
til debitor, beregnet som en bestemt procentdel af den til enhver tid varende restgeld, er tale om en
rente i relation til statsskattelovens § 6, litra e. En renteudgift i form af en negativ rente er dermed
fradragsberettiget for kreditor efter statsskattelovens § 6, litra e.

Renteudgifter i form af en negativ rente for kreditor medregnes for personer i kapitalindkomsten, jf.
personskattelovens § 4. Dette gaelder dog ikke for personer, som udever nering ved keb og salg af
fordringer eller finansielle kontrakter eller driver naeringsvirksomhed ved finansiering, idet disse personer
1 stedet skal medregne renteudgifter ved opgerelsen af den personlige indkomst. Personer, der anvender
virksomhedsordningen, skal medregne renter vedrerende virksomheden ved opgerelsen af den personlige
indkomst.

3.1.2. Lovforslaget

Det foreslés, at det i overensstemmelse med det af SKAT udsendte styresignal praciseres, at negative
renter — dvs. en rentebetaling fra kreditor til debitor — kan fradrages efter statsskattelovens § 6, litra e,
svarende til adgangen til fradrag for positive renter, dvs. hvor rentebetalingen foretages af debitor til
kreditor.

De grundleggende kriterier for, at der er tale om en fradragsberettiget rente, herunder den skatteretlige
rentedefinition, bereres ikke af forslaget. Adgangen til fradrag vil séledes som hidtil vere betinget
af, at galdsforholdet indeholder en retlig bindende forpligtigelse til at betale og forrente geelden. Ved
vurderingen af, om en betaling skattemaessigt skal anses for en rente, legges der derudover vagt pa,
at renten fastsattes forud for den renteperiode, som den vedrerer. Hvis afkastet forst fastsettes efter
begyndelsen af den periode, det vedrarer, er der ikke tale om en rente, men typisk en kursgevinst eller et
kurstab.

3.2. Beskatning af lan udstedt til overkurs

3.2.1. Geeldende ret

Efter kursgevinstlovens § 22, stk. 1, skal en debitor beskattes af gevinst pa geeld, hvis fordringens vaerdi
pa tidspunktet for debitors patagelse af galden overstiger det belob, som debitor skal indfri. Overtagelse
af geeld, der er stiftet til overkurs, betragtes som stiftelse af ny gald.
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Reglen finder anvendelse for personer og dedsboer, der ikke driver naringsvirksomhed ved finansie-
ring.

Den skattepligtige gevinst opgeres som forskellen mellem det belgb, som galden skal indfries til,
og kursvaerdien pa stiftelsestidspunktet. Gevinsten skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst i det indkomstar, hvor lanet optages.

Eksempel

Der stiftes et obligationsldén med en hovedstol pa 1.000.000 kr. Kursen pa stiftelsestidspunktet er 110,
og der udbetales saledes et laneprovenu pa 1.100.000 kr. Lanet skal indfries til kurs 100. Gevinsten pa
100.000 kr. er skattepligtig pa stiftelsestidspunktet.

Overkursreglen gelder ikke 14n ydet af et selskab, en person eller et dedsbo, der driver naringsvirksom-
hed ved finansiering, med sikkerhed i fast ejendom eller skibe eller med direkte heeftelse eller garanti
fra centralregeringer, centralbanker, offentlige enheder eller regionale eller lokale myndigheder i et land
inden for EU eller EQS, hvis lanet enten er baseret pa obligationer, hvor kursverdien af obligationerne
ikke oversteg kurs pari (kurs 100) pa tidspunktet for lanets udbetaling, eller er ydet pa grundlag af et
lanetilbud afgivet mindre end 6 maneder for lanets udbetaling og lanet er baseret pa obligationer, hvor
kursverdien af obligationerne ikke oversteg kurs pari pd tilbudstidspunktet.

Overkursreglen er en vaernsregel, som har til formal at modvirke, at der skattemaessigt kan spekuleres 1
udstedelse af fordringer med en sd hej palydende rente, at fordringerne udstedes til kurser over pari. Bag-
grunden for reglen er asymmetrien 1 beskatningen af henholdsvis kursgevinst pa geld (ingen beskatning)
og renter (fradragsret).

Reglen skal modvirke, at den kursgevinst, som lantager opnar ved overkursen, er skattefri for en
lantager, der ikke generelt skal medregne gevinst og tab pd geld ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst, mens den hegjere rente, som lantageren skal betale, i forhold til hvis lanet var udstedt til pari
(kurs 100), og som modsvarer kursgevinsten, er fradragsberettiget for ldntager. For langiver er det tab,
som langiver konstaterer ved indfrielsen (svarende til lantagers gevinst), fradragsberettiget for ldngivere,
der generelt skal medtage gevinst og tab pd fordringer ved indkomstopgerelsen. Arrangementet kan
pa den made hange sammen for ladngiver, og er sdledes kun interessant, sd leenge der er asymmetri i
beskatningen.

3.2.2. Lovforslaget

Hvis realkreditinstitutter m.v. velger at legge et gulv pa 0 pct. under kuponrenten, og markedsrenten
er negativ, vil rentegulvet kunne bevirke, at lantager modtager en skattepligtig kursgevinst som folge
af, at lanet skal udstedes til overkurs for at give investor samme effektive rente som for lan uden
rentegulv. Lantager vil efter geldende ret blive beskattet af hele denne overkurs i det ar, hvor lanet
optages.

For at sikre en mere ensartet skattemaessig behandling af 1an henholdsvis med og uden rentegulv
foreslas det, at beskatningen af overkursen for obligationslan finansieret med obligationer udstedt til
overkurs 1 visse tilfeelde sker loabende som en renteindtegt, svarende til, at overkursen tilfaldt debitor som
en fast negativ rente pé lanet.

Det foreslds samtidig, at vaernsreglen i kursgevinstlovens § 22, stk. 1, udvides, s& den ogsa omfatter
lan, som refinansieres i lanets lgbetid. Dette gaelder bl.a. visse realkreditlan, som ikke var kendt, da
vaernsreglen blev indfert.
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3.3. Periodisering af renter

3.3.1. Geeldende ret

Ligningslovens § 5 indeholder de grundleeggende principper for periodisering af renter. Bestemmelsen
fastsatter bl.a., at for personer skal renteudgifter i et gaeldsforhold som udgangspunkt fratraekkes i det
indkomstér, hvor renten forfalder til betaling.

3.3.2. Lovforslaget

Det foreslés, at ligningslovens § 5 om periodisering af renteudgifter og -indtaegter praciseres, sa der
ikke opstar tvivl om, at reglen omfatter alle renteudgifter og -indtegter, uanset om de folger af en positiv
eller negativ rente. Det praeciseres sdledes, at for personer fradrages renteudgifter som udgangspunkt i det
indkomstér, hvori renten forfalder til betaling, uanset om udgiften folger af en positiv eller negativ rente.

Afgerende for, om en udgift eller indtegt er omfattet af periodiseringsreglen, er séledes ikke, om
skatteyderen er kreditor eller debitor i geeldsforholdet. Afgerende er i stedet, om der er tale om en rente i
skatteretlig forstand.

3.4 Beskatning af rentelignende betalinger pda ansvarlig kapital m.v.

3.4.1. Geeldende ret

Visse rentelignende betalinger sidestilles skattemassigt med renter. Det geelder bl.a. i ligningslovens § 6
B, som bestemmer, at betalinger pa ansvarlig kapital m.v. inden for den finansielle sektor skal behandles
som renter, selv om rentebetalingerne ikke forfalder pd et forud aftalt tidspunkt og 1 visse tilfzelde kan
bortfalde. Hvis debitor anvender sin befgjelse til at annullere betalingerne, bortfalder fradragsretten for de
annullerede renter.

3.4.2. Lovforslaget

Det foreslas at precisere ligningslovens § 6 B om rentelignende betalinger pa ansvarlig kapital m.v.
inden for den finansielle sektor, sa det fremgar, at reglen ogsa finder anvendelse, hvis forrentningen er
negativ.

3.5. Beskatning af handelsrenter og fradragsret ved erhvervelse af fordringer for ldante midler

3.5.1. Geeldende ret

Ligningslovens § 5 C regulerer de sdkaldte handelsrenter i forbindelse med overdragelse af rentebaeren-
de fordringer.

Bestemmelsen fastsatter, at for personer skal vederlag for vedhengende eller godskrevne renter med-
regnes ved indkomstopgerelsen i det indkomstar, som handlen afvikles i, og hos den, der har krav pa
vederlaget. Pa tilsvarende méade skal den, som betaler vederlaget, fradrage vederlaget for de vedhangende
eller godskrevne renter i det indkomstar, som handlen afvikles i. De renter, som svarer til vederlaget,
medregnes, nér de forfalder til betaling. Dvs. beskatning af og fradrag for vederlaget folger afviklingstids-
punktet, mens de renter, som svarer til vederlaget, medregnes pé forfaldstidspunktet.

Fradragsretten for vederlag for vedhangende renter i forbindelse med erhvervelse af en rentebarende
fordring begranses imidlertid, hvis renteindtaegterne pd fordringen eller gevinsterne pa fordringen omfat-
tet af kursgevinstloven ikke kan beskattes som folge af en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Ligningslovens § 5 F begraenser fradragsretten for renter og kurstab m.v. vedrerende lan, som er
anvendt til at erhverve fordringer, hvor renteindtaegterne eller gevinsterne som folge af en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst ikke skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.
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3.5.2. Lovforslaget

Det foreslds at udvide anvendelsesomradet for ligningslovens § 5 C om overdragelse af rentebarende
fordringer, s reglen generelt omfatter overdragelse af vedh@ngende eller godskrevne renter i et geeldsfor-
hold. Dette gaelder, uanset om der er tale om overdragelse af en fordring eller om overdragelse af geld, og
uanset om der er tale om positive eller negative renter.

Det foreslas endvidere at udvide bestemmelsen, sdledes at vederlag for provisioner og premier m.v.
omfattet af ligningslovens § 8, stk. 3, litra a og b, tillige omfattes af bestemmelsen og sdledes skal
behandles pa tilsvarende méde som vederlag for vedhangende eller godskrevne renter.

Endvidere foreslds det at udvide fradragsbegransningen for vederlag for vedhangende renter i forbin-
delse med overdragelse af en rentebzrende fordring, hvor renteindtaegterne eller gevinsterne pé fordrin-
gen ikke kan beskattes som folge af en dobbeltbeskatningsoverenskomst, sd der heller ikke er fradrag for
en betaling for vedha@ngende renter i forbindelse med debitorskifte i et geeldsforhold, hvis renteindtaegter-
ne eller gevinsterne pa gaelden ikke kan beskattes som folge af en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Derudover foreslas det at udvide ligningslovens § 5 F, séledes at renteudgifter m.v. pad en fordring,
som er erhvervet for lante midler, ikke kan fradrages, hvis renteindtegter eller gevinster omfattet af
kursgevinstloven som folge af en dobbeltbeskatningsoverenskomst ikke skal medregnes vedrerende lanet.

3.6. Minimumsbeskattede investeringsinstitutter

3.6.1. Geeldende ret

Minimumsbeskattede investeringsinstitutter er defineret i ligningslovens § 16 C som investeringsin-
stitutter, der udsteder omsettelige beviser for medlemmernes indskud, og som opger en minimumsind-
komst, der beskattes i overensstemmelse med, at investeringsinstituttet har valgt, at instituttets indkomst
skal beskattes hos medlemmerne efter reglerne for minimumsbeskattede investeringsinstitutter. Det er
en yderligere betingelse for, at der foreligger et minimumsbeskattet investeringsinstitut, at beviserne i
instituttet berettiger alle deltagerne til samme forholdsmaessige andel af arets afkast af hvert enkelt aktiv
og passiv i investeringsinstituttet.

Forméalet med de eksisterende regler er, at deltagerne i investeringsinstituttet 1 vid udstrekning skal
beskattes pa samme made, som hvis investeringen var foretaget direkte 1 investeringsinstituttets underlig-
gende aktiver. Minimumsbeskattede investeringsinstitutter er derfor kendetegnet ved, at beskatningen
ikke sker pé institutniveau, men derimod lebende hos deltagerne. Der skal derfor hvert ar foretages en op-
gorelse af investeringsinstituttets indkomst (minimumsindkomsten), der danner grundlag for beskatningen
hos deltagerne.

Hvis investeringsinstituttet hovedsageligt ejer aktier m.v., beskattes investors atkast som aktieind-
komst. Hvis investeringsinstituttet derimod hovedsageligt ejer obligationer, beskattes investors afkast
som kapitalindkomst.

Minimumsindkomsten udger summen af indkomstarets indtegter som navnt i ligningslovens § 16
C, stk. 4, med fradrag for tab efter stk. 5 og udgifter til administration efter stk. 6. Opgorelsen af
minimumsindkomsten tager udgangspunkt 1 reglerne for fysiske personer.

Renteindtaegter pa fordringer indgir i minimumsindkomsten. Der er derimod ikke hjemmel til at fradra-
ge negative renter pd fordringer ved opgerelse af minimumsindkomsten. Ligningslovens § 16 C, stk. 5,
hjemler séledes kun fradrag for tab pd fordringer og ikke for negative renter.

3.6.2. Lovforslaget

Det foreslas, at negative renter pa fordringer kan fradrages ved opgerelsen af minimumsindkomsten
pa lige fod med tab, som investeringsinstituttet har 1 forbindelse med salg af fordringer. Herved vil den
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lobende beskatning af deltageren 1 et minimumsbeskattet investeringsinstitut svare til, at deltageren havde
investeret direkte 1 en fordring med negativ rente.

3.7. Indberetningspligter for negative renter

3.7.1. Geeldende ret
Skattekontrolloven stiller en raekke krav om indberetning af bl.a. renteindtaegter og renteudgifter.

Banker m.v. og andre, der modtager indskud til forrentning, skal efter skattekontrollovens § 8 H hvert ar
indberette storrelsen af ydede eller godskrevne renter samt andet afkast til de enkelte kontohavere.

Derudover skal banker m.v. og andre, der som led i deres virksomhed yder eller formidler l&n mod
forrentning, efter skattekontrollovens § 8 P foretage drlige indberetninger herom. Indberetningen skal
indeholde oplysninger til identifikation af ldntager og oplysninger om konto- og laneforholdet. For
det enkelte 1&neforhold skal den indberetningspligtige oplyse om en raekke forhold, herunder bl.a. om
lanetype, tilskrevne eller forfaldne renter m.v.

Der skal endvidere efter skattekontrollovens § 8 O indberettes om lantagerens identitet og de samlede
renter samt reservefonds- og administrationsbidrag, som er tilskrevet eller opkravet 1 kvartalet. Denne
regel gelder ogsa for banker m.v. og andre, der som led 1 deres erhverv modtager pantebreve med pant i
fast ejendom 1 depot til forvaltning, jf. skattekontrollovens § 8 Q.

Efter geldende ret er banker m.v. og andre, der som led i deres virksomhed yder eller formidler lan
mod forrentning, ikke indberetningspligtige for kursgevinster omfattet af kursgevinstlovens § 22, stk. 1,
dvs. for kursgevinster opndet ved optagelse af et lan udstedt til overkurs. I stedet pdhviler det debitor at
selvangive den skattepligtige gevinst, séledes at beskatning af gevinsten sker i det r, hvor lanet optages.

3.7.2. Lovforslaget

Det praciseres med lovforslaget, at tilskrevne renter generelt 1 skattekontrollovens forstand omfatter
bade positive og negative renter pa henholdsvis gaeld og fordringer. Hvis en indberetningspligtig efter
loven f.eks. skal indberette tilskrevne renter pa geld, skal den indberetningspligtige séledes indberette
renter pd geelden, der métte folge af en positiv sdvel som af en negativ rente. Dette gelder, uanset hvordan
rentebetalingen berigtiges.

Det preciseres endvidere med lovforslaget, at banker m.v. og andre, der modtager indskud, er indberet-
ningspligtige efter skattekontrollovens § 8 H, uanset om forrentningen er positiv eller negativ. Det samme
galder, selv om renten matte vaere 0 pct., og der sdledes ikke tilskrives en rente. Samme pracisering
foretages i skattekontrollovens § 8 P for den, der som led i sin virksomhed yder eller formidler 14n.

Det praciseres derudover i skattekontrollovens § 8 O, at indberetningspligtige, der som led i1 deres
virksomhed yder eller formidler 1an, og banker m.v. og andre, der som led 1 deres erhverv modtager
pantebreve med pant i1 fast ejendom 1 depot til forvaltning, skal oplyse om lantagerens identitet og de
samlede renter samt reservefonds- og administrationsbidrag, som er ydet, tilskrevet eller opkraevet i
kvartalet.

For sa vidt angar en debitors kursgevinster opndet ved optagelse af 1an udstedt til overkurs, foreslés
det at udvide skattekontrollovens § 8 P, sdledes at den, der som led i sin virksomhed yder eller formidler
lan, skal foretage arlig indberetning til SKAT af de beregnede renteindtegter omfattet af forslaget til
kursgevinstlovens § 22 A, jf. lovforslagets § 1, nr. 3.
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3.8. Forrentning af overskydende og skyldig pensionsafkastskat

3.8.1. Geeldende ret
Der findes forskellige regler for pensionsinstitutterne (f.eks. livsforsikringsselskaber og pensionskasser)
og pengeinstitutter, kreditinstitutter samt kapitalpensionsfonde.

Efter geldende regler i pensionsafkastbeskatningslovens § 21, stk. 1, skal pensionsinstitutterne senest
den 31. maj i dret efter indkomstarets udleb sende opgerelsen over beskatningsgrundlaget, den skatteplig-
tige del heraf og pensionsafkastskatten for indkomstéret til SKAT. Pensionsinstitutterne kan dog senest
den 19. februar i aret efter indkomstéret valge at betale acontoskat, jf. pensionsatkastbeskatningslovens §
21.

Der beregnes efter pensionsafkastbeskatningslovens § 21 renter af forskellen mellem den beregnede
endelige pensionsafkastskat og den indbetalte acontoskat for indkomstaret fra den 20. februar i aret efter
indkomstaret, til betaling sker. Renten for et indkomstar, der anvendes ved forrentning af resterende
henholdsvis overskydende pensionsatkastskat i det efterfolgende r, beregnes pd grundlag af et simpelt
gennemsnit af den af Danmarks Nationalbank opgjorte kassekreditrente for ikkefinansielle selskaber
1 manederne juli, august og september i indkomstaret, jf. pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk.
5. Renten skal offentliggares af SKAT senest den 15. december 1 indkomstéret.

Hvis pensionsinstituttet har en skyldig pensionsafkastskat, forrentes efter pensionsafkastbeskatningslo-
vens § 21 forskellen med den opgjorte rente fra den 20. februar i aret efter indkomstaret, til betaling
sker. Hvis pensionsinstituttet har overskydende pensionsafkastskat, forrentes forskellen med den opgjorte
rente minus et fradrag pa 3,5 procentpoint fra den 20. februar i aret efter indkomstaret til tilbagebetaling
sker, jf. pensionsafkastbeskatningslovens § 21. Renten af overskydende skat kan dog ikke blive mindre
end 0 pct. Hvis renten for indkomstaret er lig med eller mindre end 3,5 pct., sker der dermed ikke
forrentning af overskydende pensionsafkastskat, der tilbagebetales til pensionsinstitutterne.

Skyldig pensionsafkastskat for indkomstéaret 2014 forrentes med 4,1 pct. fra den 20. februar 2015, til
betaling sker. Renten beregnes pr. dag. Overskydende acontoskat for indkomstaret 2014 forrentes med 0,6
pct. fra den 20. februar 2015, til tilbagebetaling sker. Renten beregnes ligeledes pr. dag.

Pengeinstitutter m.v. skal efter pensionsafkastbeskatningslovens § 22, stk. 1, senest den 22. januar i aret
efter indkomstéret sende opgerelsen over beskatningsgrundlaget, den skattepligtige del heraf og pensions-
afkastskatten for indkomstaret til SKAT. Pengeinstituttet m.v. skal sdledes indbetale pensionsafkastskatten
samtidig med, at det sender opgerelsen over beskatningsgrundlaget til SKAT.

Pengeinstituttet m.v. haver pensionsafkastskatten pa den skattepligtiges konto, som pensionsafkastskat-
ten vedrorer, en uge for den sidste rettidige indbetalingsdag, dvs. den 15. januar i dret efter indkomstéret,
jf. pensionsafkastbeskatningslovens § 22, stk. 2. Af den endelige beregnede skat for indkomstaret bereg-
nes der rente fra den 8. januar til den 15. januar i aret efter indkomstéaret. Renten svarer til den rente,
som pensionsinstitutterne betaler af skyldig pensionsafkastskat, jf. ovenfor. For indkomstaret 2014 sker
der dermed forrentning med 4,1 pct. fra den 8. januar 2015 til den 15. januar 2015.

SKAT kontrollerer opgerelser og skatteberegninger og har mulighed for at endre opgerelser og bereg-
ninger, som SKAT anser for urigtige. Pensionsinstitutterne har ogsd mulighed for at &ndre opgerelsen
efter indgivelsen af opgerelsen til SKAT. Der anvendes samme rente for skyldig henholdsvis overskyden-
de pensionsafkastskat, der opstar som folge af en @ndret opgerelse. Belabene skal indbetales henholdsvis
tilbagebetales inden 6 uger fra afgerelsen. Der beregnes morarente, hvis skyldig pensionsafkastskat
indbetales efter 6-ugers fristen.

Ved @ndring af et skattebelob, der er indbetalt 1 forbindelse med ophavelse af en pensionsordning og
opher af skattepligt for skattepligtige omfattet af pensionsafkastbeskatningsloven, sker der forrentning af
forskelsbelgbet med satsen for skyldige skattebelob, jf. pensionsatkastbeskatningslovens § 27, stk. 5.
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Forrentningen er den samme, hvad enten forskelsbelobet er et skyldigt eller overskydende skattebe-
lob. Er indbetalingen foretaget af et pensionsinstitut, sker der forrentning af forskelsbelgbet fra den
20. februar 1 éret efter indkomstaret, til betaling sker. Er indbetalingen foretaget af et pengeinstitut, et
kreditinstitut eller en kapitalpensionsfond, sker der forrentning af forskelsbelobet fra den 8. januar 1 aret
efter indkomstaret, til betaling sker.

3.8.2. Lovforslaget

Forslaget indeholder to @ndringer. For det forste foreslds det at @ndre grundlaget for forrentning af
overskydende henholdsvis skyldig pensionsafkastskat. For det andet foreslas det at endre det tidspunkt,
hvorfra overskydende og skyldig skat ved ansattelses@endringer for ophavede pensionsordninger, opher
af skattepligt og opherte pensionsinstitutter forrentes.

Den forste @&ndring gar ud pa at @ndre rentesatserne for overskydende og skyldig pensionsafkast-
skat. Andringen er en opfelgning pa den @ndring af rentetilleg for afregning af selskabsskat og begrens-
ning af indestdende pa skattekontoen m.v., jf. lov nr. 998 af 30. august 2015, som har til formél at undga,
at selskaberne bruger skattesystemet som bank.

Der er ikke indikationer for, at pensionsinstitutterne bruger skattesystemet som bank ved at indbetale for
store belob i pensionsafkastskat til SKAT. Reglerne kan dog indeholde et incitament hertil.

Det foreslds derfor at &ndre rentesatserne vedrerende overskydende og skyldig pensionsatkastskat med
henblik pa at bringe satserne bedre 1 overensstemmelse med de aktuelle lane- og placeringsrenter.

Satsen for overskydende pensionsafkastskat omlegges med henblik pé at afspejle pensionsinstitutternes
placeringsrente. Det vurderes, at CITA-referencerenten (Copenhagen Interbank Tomorrow/Next Average),
som Nasdaqg OMX offentligger, 1 hej grad afspejler pensionsinstitutternes placeringsrente. Det foreslds
at anvende den 3-méneders CITA-rente, der offentliggeres af Nasdaq OMX, for perioden 1. september
— 30. november, dog maksimalt 5 pct. Den opgjorte rente kommer til at ligge taettere pa den 8. januar
henholdsvis den 20. februar i aret efter indkomstaret, der er de tidspunkter, hvorfra forrentningen sker,
end tilfeldet er i dag. CITA-renten benyttes bl.a. som referencerente for boliglén, virksomhedslan m.v.

Satsen for skyldig pensionsatkastskat fastsettes som den gennemsnitlige kassekreditrente for maneder-
ne juli, august og september 1 kalenderaret for indkomstéret for ikkefinansielle selskaber som opgjort af
Nationalbanken, dog maksimalt 10 pct. Det svarer til geeldende ret bortset fra maksimeringen af satsen til
10 pct. Det foreslés at viderefore den periode, for hvilken renten opgeres.

Den anden endring gér ud pa at @ndre tidspunktet for forrentning af ansattelsesendringer af skatte-
belob ved ophavelse af en pensionsordning eller ved opher af en pensionsopsparers skattepligt, sd
forrentning sker tilbage til betalingsfristen.

Andringen skal sikre, at der fremover ikke er forskel péd det tidspunkt, hvorfra et @ndret skattebelob
skal forrentes, ndr @ndringen foretages efter sidste rettidige betalingsdag (f.eks. den 31. maj 1 éret efter
indkomstéret for pensionsinstitutter), og nar endringen foretages for sidste rettidige betalingsdag. Denne
del af lovforslaget skaber sdledes overensstemmelse mellem forrentningstidspunkterne og sikrer dermed
mere sammenhangende renteberegningsregler.

Med forslaget opnas eksempelvis, at skattepligtige, der ved en ansettelsesendring for en ophavet
pensionsordning far overskydende skat, i alle tilfelde opnér forrentning fra betalingsfristen og ikke som
hidtil ferst fra den 8. januar henholdsvis den 20. februar i aret efter indkomstaret.

Tilsvarende opnas i relation til opher af et pensionsinstituts skattepligt, nar sendringen foretages efter
sidste rettidige betalingsdag.

For sé vidt angér forrentning af et manglende skattebelob i forbindelse med ophavelse af en pensions-
ordning eller opher af skattepligt, der indbetales efter tidspunktet for indbetalingsfristen, men for sidste
rettidige indbetalingsdag, foreslas der ingen &ndring.
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3.9. Forrentning af uudnyttet negativ pensionsafkastskat vedrorende udlodning af omtegningsbonus

3.9.1. Geeldende ret

Pensionsafkastskatten omfatter to elementer, nemlig institutskat og individskat. Forenklet beskrevet be-
taler pensionsinstitutterne institutskat af den del af formueafkastet, der ikke tilskrives pensionsopsparerne,
og pensionsopsparerne betaler individskat af den del af formueafkastet, der tilskrives deres depot.

Der gelder s@rlige regler for negativ institutskat, som opstir ved omtegning af et gennemsnitsrente-
produkt til et markedsrenteprodukt eller et tilsvarende produkt. Den negative institutskat opgeres efter
narmere regler og forrentes 1 maksimalt fem &r. Formalet med forrentningen er at understette pensionsop-
sparernes mulighed for at omtegne gennemsnitsrenteprodukter til markedsrenteordninger m.v.

Den rente, den uudnyttede negative institutskat forrentes med, svarer til den 5-drige rente i den dis-
konteringsrentekurve pa den sidste hverdag i indkomstiret, som Finanstilsynet offentligger. Renten er
den rente, som pensionsinstitutterne anvender ved opgerelsen af deres pensionshensttelser. Renten for
indkomstéret 2014 er 0,5410 pct. Da der ikke er nogen begrensning af, hvor lav renten kan blive, kan den
1 princippet blive negativ.

Fra den 1. januar 2016 afleses Finanstilsynets diskonteringsrentekurve af en diskonteringsrentekurve,
som Den Europiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger (EIOPA)
offentliggar. Denne rente kan ligeledes 1 princippet blive negativ.

3.9.2. Lovforslaget

Det foreslds for det forste, at forrentningen af negativ institutskat fra den 1. januar 2016 skal ske med
den 5-drige rente med tilleeg af volatilitetsjustering, som Den Europiske Tilsynsmyndighed for Forsik-
rings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger (EIOPA) offentligger. EIOPA’s diskonteringsrentekurve er
den mest retvisende afloser for Finanstilsynets diskonteringsrentekurve.

Det foreslas for det andet at indfere en bund for forrentning vedrerende uudnyttet negativ institutskat,
sa renten ikke kan blive mindre end O pct. Forslaget er udelukkende en begunstigelse af pensionsinstitut-
terne. Baggrunden for forslaget er, at formalet med indferelsen af ordningen om forrentning af uudnyttet
negativ skat er at understotte pensionsopsparernes mulighed for at omlegge gennemsnitsrenteordninger
til markedsrenteordninger m.v. Henset hertil findes det ikke hensigtsmassigt, at pensionsinstitutterne kan
komme 1 en situation, hvor de far den negative institutskat, der kan fremferes til senere indkomstar,
reduceret.

3.10. Preecisering af institutbeskatningen for pensionskasser m.v.

3.10.1. Geeldende ret

Efter geeldende regler i pensionsafkastbeskatningslovens § 7 er pensionskasser m.v. skattepligtige af
indkomstérets formueafkast. Beskatningsgrundlaget korrigeres bl.a. for beleb, der overfores til beskatning
hos pensionsopsparerne og for beleb, der overferes til pensionsordninger, der ikke er pensionsafkastskat-
tepligtige.

3.10.2. Lovforslaget

Der er 1 pensionsbranchen stillet spergsmél ved, om det fremgar af geeldende ret, at afkast, der overfores
til pensionsordninger og forsikringer oprettet 1 pensionskasser m.v., skal tillegges grundlaget for institut-
beskatningen.

Med forslaget foreslds det praciseret, at negativt afkast, der overfores til pensionsordninger og forsik-
ringer oprettet i pensionskasser m.v., skal tillegges grundlaget for institutbeskatningen. Det praciseres
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herved, at der ikke kan opnas dobbelt fradrag for det samme negative formueafkast — én gang i instituttets
beskatningsgrundlag og én gang i pensionsopsparerens beskatningsgrundlag.

3.11. Beregningsrenten for pensionsordninger med lobende ydelser og amortisationsrenten for
rateopsparinger

3.11.1. Geeldende ret

Efter geldende regler i pensionsbeskatningslovens § 2, stk. 2, anvendes den sdkaldte nyplaceringsrente
for obligationer og pantebreve som grundlag for beregning af den sdkaldte amortisationsrente for rate-
pensioner 1 pengeinstitutter samt den maksimale afkastforudsatning for fastsattelsen af ydelserne i en
pensionsordning med lebende udbetalinger.

En pensionsordning med lgbende udbetalinger skal efter pensionsbeskatningslovens § 2, stk. 1, gd
ud pé at sikre pension 1 form af lige store lebende ydelser. Kravet om lige store ydelser er opfyldt,
hvis pensionsinstituttets beregningsgrundlag pé det tidspunkt, hvor udbetalingen starter, forventes at
medfere lige store ydelser over hele ordningens udbetalingsperiode. Ved beregningen af ydelserne kan
pensionsinstituttet benytte en rente, der maksimalt ma svare til den til Finanstilsynet senest meddelte
nyplaceringsrente for obligationer og pantebreve plus 1,5 procentpoint, fratrukket pensionsafkastskatte-
satsen efter pensionsafkastbeskatningslovens § 2. Falder den maksimale rente i udbetalingsperioden under
den oprindeligt beregnede rente — fordi der meddeles en ny og lavere nyplaceringsrente — skal der
beregnes nye ydelser senest med virkning for ydelser, der udbetales 3 maneder efter meddelelsen af den
nye nyplaceringsrente.

Reglen sikrer, at ydelsen ikke kan beregnes med udgangspunkt i en afkastforudsetning, der overstiger,
hvad der med rimelighed kan forventes af faktisk afkast i udbetalingsperioden. Var der mulighed for at
anvende en urealistisk hoj afkastforudsetning, ville udbetalingerne i1 de forste ar af udbetalingsforlebet
markant overstige udbetalingerne i resten af forlabet. Og blev afkastforudsatningen sat ekstremt hojt,
ville det i grensetilfelde kunne fore til, at storstedelen af alderspensionens verdi ville kunne blive
udbetalt over ganske fa &r, mens den resterende lille del skulle fordeles over resten af perioden.

For sé& vidt angar ratepensioner i pengeinstitutter kan kontohaveren efter pensionsbeskatningslovens §
11 A, stk. 2, for rateudbetalingen indledes, velge et udbetalingsforlob med en &rlig rateudbetaling, der
udger et belgb, som ved uandret rente 1 hele udbetalingsperioden vil resultere 1 lige store arlige rater
(annuitetsprincippet). Arsraten opgeres ved hvert kalenderars begyndelse som en annuitet pa grundlag af
ordningens verdi pa dette tidspunkt og en nermere fastsat maksimal amortisationsrente. Den maksimale
amortisationsrente beregnes pa samme made som den maksimale beregningsrente for pensionsordninger
med lebende udbetalinger.

Nyplaceringsrenten er en del af de sdkaldte samfundsforudsatninger for pensionsfremskrivninger, som
pensionsbranchen érligt meddeler til Finanstilsynet. Hidtil har pensionsbranchen meddelt én enkelt nypla-
ceringsrente, men i samfundsforudsetningerne for 2015 er der udmeldt en kortsigtet rente pd 2,5 pct. for
2015-2018 og en langsigtet rente pa 4 pct. for 2019 og frem.

Desuden anvendes i de seneste samfundsforudsatninger udtrykket »nyplaceringsrente« ikke lengere,
men derimod blot udtrykket »afkast«, uden at der dermed er tilsigtet en indholdsmassig @ndring.

3.11.2. Lovforslaget

Det foreslas, at det er det langsigtede afkast af obligationer og pantebreve, der fremgar af de til
Finanstilsynet senest meddelte samfundsforudsatninger for pensionsfremskrivninger, der anvendes som
grundlag for beregningen af amortisationsrenten og den maksimale afkastforudsatning. Dermed fjernes
eventuel usikkerhed om, hvilket beregningsgrundlag der skal anvendes.

2015/1 LSF 45 18



Desuden foreslds, at der ikke skal foretages genberegning, selvom den maksimale rente i lobet af
udbetalingsperioden falder under den oprindeligt beregnede rente.

3.12. Tilretning af klage- og revisionsadgangen for almindelige vurderinger for 2013/2014 og 2015/2016

3.12.1. Geeldende ret

Almindelig vurdering af landets faste ejendomme finder som udgangspunkt sted hvert andet ar. Ejerbo-
liger vurderes i ulige ar, og andre ejendomme (erhvervsejendomme m.v.) vurderes i lige ar.

Ejendomsvurderinger kan péklages efter skatteforvaltningslovens bestemmelser herom. Klagefristen er
den 1. juli 1 &ret efter vurderingsaret. Vurderingerne foretages pr. 1. oktober og offentliggeres omkring
den 1. marts ret efter. Klagefristen er hermed ca. 4 maneder.

Ved lov nr. 1535 af 27. december 2014 blev fristerne for at kunne klage over vurderingerne @ndret,
saledes at almindelige vurderinger for ejerboliger, som er foretaget i form af en videreferelse af 2011-
vurderingen, og almindelige vurderinger for erhvervsejendomme m.v., som er foretaget i form af en
videreforelse af 2012-vurderingen, kan paklages i det tidsrum, hvor det er muligt at klage over de
vurderinger, der for ejerboliger vil blive foretaget pr. 1. oktober 2017 og for erhvervsejendomme m.v. pr.
1. oktober 2018.

SKAT kan desuden af egen drift foretage revision af en allerede foretaget ejendomsvurdering, som
viser sig at vaere fejlbeheftet, jf. skatteforvaltningslovens § 33 a. Revisionsadgangen finder eksempelvis
anvendelse, hvis en grundejer fir medhold i en klage, og det pdklagede forhold ogsé ger sig geldende for
andre ejendomme.

Som felge af videreforelsen af de almindelige vurderinger pr. 1. oktober 2011 (ejerboliger) og pr. 1.
oktober 2012 (erhvervsejendomme m.v.) er fristen for revision ekstraordinert forlenget, nir den varslede
@ndring er til gunst for borgeren, sdledes at varsel herom skal afsendes inden henholdsvis den 1. januar
2018 (eendringer vedr. 2011-vurderingen) og den 1. januar 2019 (eendringer vedr. 2012-vurderingen), jf.
vurderingslovens § 44, stk. 5, 1. pkt.

SKAT kan endvidere nedsette senere vurderinger af den pagaldende ejendom, 1 det omfang en revi-
sion/nedsattelse af vurderingen giver anledning hertil, jf. vurderingslovens § 44, stk. 5, 2. pkt.

Der blev ved en fejl ikke ved affattelsen af de geldende klage- og revisionsbestemmelser taget hgjde
for, at de almindelige vurderinger i 2013/2015 (ejerboliger) og 2014/2016 (andre ejendomme) kan vare
foretaget i form af en videreferelse af en vurdering, der er foretaget senere end 2011/2012. Er en ejerbolig
eksempelvis opfert efter 2011, eller er en ejerbolig efter dette tidspunkt @ndret, sdledes at der er foretaget
en drsomvurdering, vil det vaere den nye (senere) arsomvurdering, der vil blive viderefort som almindelig
vurdering 1 2013/2015. Det samme geor sig geldende for erhvervsejendomme m.v., for sa vidt angér de
almindelige vurderinger i 2014/2016.

3.12.2. Lovforslaget

Der foreslas en tilretning af klage- og revisionsadgangen vedrerende ejendomsvurderinger, 1 perioden
indtil de nye vurderinger for 2017/2018 foreligger, sa klage- og revisionsadgangen for alle almindelige
vurderinger for 2013/2015 (ejerboliger) og 2014/2016 (andre ejendomme) er den samme, uanset om det
er 2011/2012-vurderingen, eller det er en senere arsomvurdering, der er viderefort.

4. Okonomiske konsekvenser for det offentlige

Det foreslas at &ndre de galdende regler for fastleeggelse af rentesatserne for overskydende og skyldig
pensionsafkastskat, ligesom der indferes mulighed for negativ forrentning ved tilbagebetaling af oversky-
dende acontoskat.

Herved vil rentesatserne 1 hojere grad afspejle pensionsinstitutternes alternative 1dne- og placeringsrente
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med henblik pa at reducere pensionsinstitutternes incitament til at indbetale for meget aconto 1 pensions-
afkastskat 1 perioder med negativ rente i pengemarkedet.

Der er ikke indikationer for, at pensionsinstitutterne hidtil har udnyttet de galdende regler for fast-
leeggelse af rentesatser til at bruge skattesystemet som bank ved at indbetale for store acontobelob i
pensionsafkastskat til SKAT. Lovforslaget skennes derfor ikke at medfere umiddelbare provenumassige
konsekvenser.

Lovforslaget vil til gengaeld modvirke et potentielt fremtidigt utilsigtet mindreprovenu som foelge af, at
rentesatserne for overskydende og skyldig pensionsafkastskat afviger fra pensionsinstitutternes alternative
lane- og placeringsrente.

Justeringen af vernsreglerne om l&n udstedst til overkurs, vederlag for vedhangende renter pa fordringer
og erhvervelse af fordringer for lante midler modvirker ligeledes et potentielt fremtidigt utilsigtet mindre-
provenu.

Med lovforslaget @ndres reglerne for beskatning af kursgevinster opnéet ved optagelse af obligationslan
baseret pa obligationer udstedt til overkurs, sa beskatningen ikke sker pa tidspunktet for laneoptagelsen,
men 1 stedet sker lobende over lanets eller obligationernes lobetid. Forslaget vil 1 begraenset omfang
medfere en udskydelse af beskatningen og dermed et mindre rentetab for staten.

Herudover indeholder lovforslaget forskellige @ndringer og praciseringer, der skal gore skattesystemet
robust overfor eventuelle perioder med negative renter, hvilke vurderes ikke at have provenumassige
konsekvenser.

5. Administrative konsekvenser for det offentlige

Lovforslaget medferer engangsomkostninger pa ca. 1 mio. kr. til IT-udvikling af personskattesystemer-
ne, sdledes at systemerne tager hejde for, at renterne kan vare negative. Omkostningerne forventes
ligeligt fordelt over 2015 og 2016. Herudover medferer lovforslaget udgifter pd ca. 0,3 mio. kr. til
udstilling af ny data i forbindelse med den foresldede bestemmelse 1 kursgevinstlovens § 22 A. Udgifterne
hertil forventes atholdt 1 2016.

Lovforslaget medferer, at der i renteberegninger og vejledninger til systemet for pensionsatkastskat skal
ske @ndringer. Udgiften til systemtilretning skennes at indebzre engangsomkostninger pd op til ca. 2 mio.
kr.

Lovforslaget skennes sdledes samlet set at indebare engangsomkostninger pa op til 3,3 mio. kr.

6. Okonomiske konsekvenser for erhvervslivet

Lovforslaget forventes ikke at have ekonomiske konsekvenser for erhvervslivet. Forslaget vedrerende
forrentning af overskydende og skyldig pensionsafkastskat forventes dog at ege pensionsinstitutternes
fokus pé at foretage korrekte acontoindbetalinger i forhold til den endelige pensionsafkastskat.

7. Administrative konsekvenser for erhvervslivet

Forslaget indeberer, at der vil pahvile banker og andre indberetningspligtige samme indberetningsplig-
ter 1 tilfeelde af negative renter, som der pédhviler dem ved positive renter. Der vil altsa ikke vaere tale om
storre administrative byrder, end der 1 dag allerede gelder for positive renter.

Derudover abner forslaget op for, at realkreditinstitutter m.v. far bedre mulighed for at udstede lan med
rentegulv. Dette kan medfere, at det bliver lettere for institutterne m.v. at hdndtere negative renter. Der vil
dog 1 sa fald skulle ske en lebende indberetning af de beregnede renter i tilknytning hertil.

Loven medferer dog en mindre omstillingsbyrde for de indberetningspligtige, som primart skyldes, at
indberetningssystemerne generelt ikke har varet indrettet pa at handtere negative renter.

Lovforslaget har ikke herudover erhvervsadministrative konsekvenser.
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Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering (TER) har haft et udkast til lovforslaget 1 hering og har
bemarket, at lovforslaget medferer administrative byrder for erhvervslivet, som ogsa anfert ovenfor.

TER vurderer, at de lobende administrative byrder bestar i, at det tydeliggeres, at der pahviler banker og
andre indberetningspligtige de samme indberetningspligter i tilfelde med negativ rente som i tilfelde med
positiv rente. En situation med negativ rente er ifelge en rapport fra arbejdsgruppen om negative renter pd
realkreditlan »et hgjest usaedvanligt fenomen«. Dette betyder, at indberetningspligten for negative renter
vil blive aktuel relativt sjeldent, og indberetningerne i den forbindelse vil 1 gvrigt vaere af samme karakter
som dem, der galder for positive renter.

Derudover anfeorer TER, at der ligeledes vil vare administrative omstillingsbyrder forbundet med
forslaget. Omstillingsbyrderne bestar 1, at systemerne i banker, realkreditinstitutter og hos andre indberet-
ningspligtige vil skulle omstilles til at kunne héndtere negative renter. Det er usikkert, hvor kompliceret
og dermed omkostningsfuldt dette vil vere, da det bl.a. atha@nger af, om det enkelte system i forvejen er
indrettet, sa omstillingen funktionelt ville kunne implementeres relativt simpelt.

TER vurderer, at de administrative byrder ikke overstiger 4 mio. kr. p& samfundsniveau &rligt.

Erhvervsstyrelsen har fastsat en bagatelgrense pa 4 mio. kr. for, om der skal foretages en yderligere
kvantificering af de erhvervsgkonomiske konsekvenser. Idet lovforslagets administrative konsekvenser er
vurderet til under 4 mio. kr., er disse ikke vaesentlige, og der foretages ikke yderligere vurderinger.

8. Administrative konsekvenser for borgerne

Forslaget vurderes ikke at have administrative konsekvenser for borgerne.

9. Miljomcessige konsekvenser
Forslaget har ingen miljemaessige konsekvenser.

10. Forholdet til EU-retten
Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

11. Horte myndigheder og organisationer m.v.

Inden fremsattelsen har et udkast til lovforslaget 1 perioden 18. september - 16. oktober 2015 vearet
sendt 1 hering hos felgende myndigheder og organisationer m.v.:

Advokatsamfundet, Akademikerne, Arbejderbevagelsens Erhvervsrdd, ATP, Business Danmark, Bors-
maglerforeningen, CEPOS, Cevea, Danmarks Rederiforening, Danmarks Skibskreditfond, Danmarks
Statistik, Dansk Aktionarforening, Dansk Ejendomsmaeglerforening, Dansk Erhverv, Dansk Landbrugs-
rddgivning, Danske Advokater, Danske Boligadvokater, Den Danske Fondsmaglerforening, Den Danske
Skatteborgerforening, DI, DVCA, Ejendomsforeningen Danmark, Ejerlejlighedernes Landsforening, Er-
hvervsstyrelsen — Team Effektiv Regulering, Finans og Leasing, Finansrddet, Finanstilsynet, Foreningen
Danske Revisorer, Forsikring & Pension, FSR - danske revisorer, FTF, Grundejernes Landsforening,
InvesteringsFondsBranchen, Kraka, Landbrug & Fedevarer, Landsforeningen for Baredygtigt Landbrug,
Landsskatteretten, Ledernes Hovedorganisation, LO, Lokale Pengeinstitutter, Leanmodtagernes Dyrtids-
fond, Nasdag OMX Copenhagen A/S, Nationalbanken, Parcelhusejernes Landsorganisation, Realkredit-
foreningen, Realkreditradet, Retssikkerhedssekretariatet, SEGES, Skatteankestyrelsen, SRF Skattefaglig
Forening, Fldresagen.

Dele af lovforslaget har ikke tidligere varet 1 hering, og lovforslaget sendes derfor 1 hering samtidig
med fremsettelsen med frist den 13. november 2015, for sa vidt angér disse dele. Det drejer sig for det
forste om justeringen af vernsreglen om lan stiftet til overkurs, s& varnsreglen ogsd omfatter overkurs
opstdet ved refinansiering (lovforslagets § 1, nr. 1 og 2). For det andet drejer det sig om tilfgjelserne
til vaernsreglerne 1 ligningslovens § 5 C, stk. 3, og § 5 F om rentefradrag, i tilfelde hvor nogle modsva-
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rende renteindtegter m.v. ikke kan beskattes som folge af en dobbeltbeskatningsoverenskomst, sd disse
varnsregler ogsa er robuste over for negative renter (lovforslagets § 2, nr. 5-7). For det tredje drejer det
sig om, at negativt formueafkast skal tillegges grundlaget for institutbeskatningen (lovforslagets § 3, nr.
2). Endeligt drejer det sig om tilretningen af klage- og revisionsadgangen for visse ejendomsvurderinger
(lovforslagets § 7).

12. Sammenfattende skema

Samlet vurdering af konsekvenser af lovforslaget

Positive konsekvenser/ mindre Negative konsekvenser/merud-
udgifter gifter

Okonomiske konsekvenser for Ingen Ingen

det offentlige

Administrative konsekvenser for | Ingen Samlet set medferer lovforslaget

det offentlige engangsomkostninger til system-
tilretninger pa op til ca. 3,3 mio.
kr.

Okonomiske konsekvenser for Ingen Ingen

erhvervslivet

Administrative konsekvenser for | Ingen Forslaget medferer en mindre

erhvervslivet omstillingsbyrde for de indberet-
ningspligtige, som primert skyl-
des, at indberetningssystemerne
generelt ikke har veret indrettet
pa at handtere negative renter.

Administrative konsekvenser for | Ingen Ingen

borgerne

Miljemaessige konsekvenser Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§ 1
Tilnr. 1 og 2

Efter kursgevinstlovens § 22, stk. 1, skal en debitor beskattes af gevinst pa geeld, hvis fordringens vaerdi
pa tidspunktet for debitors patagelse af gaeelden overstiger det belgb, som debitor skal indfri. Overtagelse
af geeld, der er stiftet til overkurs, betragtes som stiftelse af ny geeld.

Det foreslas, at veernsreglen 1 kursgevinstlovens § 22, stk. 1, udvides, sa den ogsa finder anvendelse, nar
overkursen opstar ved en refinansiering af et lan.

Visse lan, herunder sarligt variabelt forrentede obligationslan, finansieres ved obligationer, som har en
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kortere lgbetid end selve lanets lgbetid. Ved obligationernes udleb sker der en forudbestemt refinansiering
af lanet ved hjelp af udstedelse af nye obligationer. Hvis salget af de nye obligationer sker til en hgjere
kurs end pari, vil lantager, athengigt af vilkarene 1 laneaftalen, f.eks. kunne fa udbetalt denne overkurs
eller f4 nedbragt restgalden pa lanet med overkursen. Overkursen vil 1 s& fald vere modsvaret af, at
renten pa lanet overstiger markedsrenten.

Med forslaget vil overkursen, dvs. forskellen mellem vardien af 1dngivers fordring mod lantager umid-
delbart efter refinansieringen og det beleb, som debitor skal indfri, vaere skattepligtig for 14ntager. Dette
gelder ogsd, selvom der ikke ved stiftelsen opstod en skattepligtig overkurs.

Forslaget sikrer, at den kursgevinst, som ldntager opnar ved overkursen, er skattepligtig for en lantager,
der ikke generelt skal medregne gevinst og tab pa geld ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst,
mens den hgjere rente, som lantageren skal betale, 1 forhold til hvis ladnet var udstedt til pari, er
fradragsberettiget for lantager. Det tab, som lédngiver konstaterer ved indfrielsen (svarende til 1dntagers
gevinst), er fradragsberettiget for langivere, der generelt skal medregne gevinst og tab pa fordringer ved
indkomstopgerelsen.

Reglen forudsetter, at der er tale om samme lan i skatteretlig forstand. Udvidelsen gelder sédledes
kun refinansieringer, der sker i henhold til forud fastsatte vilkar i l&neaftalen. Hvis der sker vasentlige
@ndringer 1 lanevilkarene, vil det som udgangspunkt skattemeessigt blive anset for at vere en indfrielse af
det gamle l&n ved optagelse af et nyt lan.

Tilnr. 3

Det foreslds, at debitor for obligationslén med et rentegulv pa 0 pct., som er udstedt til overkurs,
1 visse tilfelde skal beskattes lobende af en beregnet renteindtegt. Reglen er en undtagelse til den
gaeldende regel 1 kursgevinstlovens § 22, stk. 1, hvorefter debitor beskattes pa stiftelsestidspunktet af den
kursgevinst, som debitor har opndet som folge af, at fordringens vardi pé stiftelsestidspunktet overstiger
det beleb, som debitor skal indfri.

Debitor skal hvert indkomstar medregne en renteindtaegt, svarende til, at gevinsten i stedet udgjorde
en fast negativ rente pd lanet i perioden fra lénets stiftelse til det ferstkommende tidspunkt af enten
obligationernes udleb eller lanets udleb. Beskatningen skal saledes ses som en skattemassig korrektion
af overkursen, der tilfalder debitor som folge af rentegulvet, og sikrer en mere ensartet beskatning af lén
henholdsvis med og uden rentegulv.

En rekke betingelser skal efter stk. 1 vaere opfyldt, for at beskatning kan ske efter den foreslaede regel.

Det er for det forste en betingelse, at lanet er ydet af et selskab, en person eller et dedsbo, der driver
naringsvirksomhed ved finansiering, med sikkerhed i fast ejendom eller skibe.

For det andet er det en betingelse, at lanet er inkonverterbart, dvs. at lanet ikke kan indfris til kurs
100. Dette skyldes, at lantager i modsat fald vil kunne realisere hele gevinsten ved ekstraordiner indfriel-
se til kurs 100.

Lanet skal endvidere vere direkte baseret pa obligationer optaget til handel pa et reguleret marked. Kra-
vet om, at lanet skal vare direkte baseret pd obligationer optaget til handel péd et reguleret marked,
skyldes, at beskatningen er athengig af de bagvedliggende obligationers lobetid. Det er derfor nedven-
digt, at der er en direkte sammenhang mellem lanet og de udstedte obligationer, séledes at den relevante
obligationslebetid kan fastslas. I modsat fald finder reglen ikke anvendelse.

Baggrunden for, at obligationerne skal vere optaget til handel pa et reguleret marked, er, at fastleggel-
sen af overkurs og rente tilsammen skal afspejle den effektive markedsrente pa kapitalmarkederne.

Den tredje betingelse er, at lanets palydende rente ved stiftelsen udger 0 pct. Betingelsen er en folge
af, at bestemmelsen er malrettet situationer med en negativ markedsrente. Hvis denne betingelse ikke er
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opfyldt, vil en eventuel skattepligtig overkurs alternativt kunne undgés eller reduceres ved at reducere den
palydende rente pa lanet.

For det fjerde er det en betingelse, at lanets rente ikke i 1dnets lobetid kan blive mindre end O pct., dvs.
at 1dnevilkdrene indeholder en betingelse om et rentegulv pa 0 pct.

Er betingelserne 1 stk. 1 opfyldt, skal debitor ifelge stk. 2 for hvert indkomstér fra stiftelsestidspunktet
indtil debitors fuldstendige frigerelse fra gelden medregne en renteindtegt som navnt ovenfor ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Fastsattelsen af den skattepligtige renteindtegt for de enkelte indkomstér sker pa stiftelsestidspunktet
og skal anses for geldende i1 hele perioden, indtil debitor bliver frigjort fra geelden, uanset om renten pa
debitors 14n efterfolgende @ndres eller tilpasses inden for denne periode.

Beregningen af beskatningen sker ud fra den afdragsprofil, der er aftalt mellem langiver og lantager
ved stiftelsen. Hvis obligationernes lgbetid er kortere end lénets lobetid, vil beskatningen ske over obliga-
tionernes lobetid og ikke over lanets lgbetid. For et 30-arigt variabelt forrentet obligationslan betyder det
f.eks., at beskatning sker inden for en treérig periode, hvis obligationerne bag lanet udskiftes efter tre ar.

Hvis lintager pa stiftelsestidspunktet har aftalt med langiver, at der ikke skal afdrages pd galden 1 en
bestemt periode, foretages skyggeldnsberegningen med denne forudsetning. Det er en betingelse, at der
pa stiftelsestidspunktet er tale om en bindende aftale om afdragsfrihed mellem lantager og ldngiver.

For lan, hvor ldntager har mulighed for i perioder at veelge afdragsfrihed, forudsettes ved beregningen,
at afdragsfriheden ikke anvendes. En mulighed for afdragsfrihed foreligger, hvis lantager frit eller under
visse nermere betingelser senere kan valge ikke at afdrage i en eller flere perioder. I den skematiske
skyggelansberegning, der foretages pa stiftelsestidspunktet, indregnes altsa ikke sddanne eventuelle frem-
tidige valg af afdragsfrihed. Dette medforer, at en storre andel af de beregnede renteindtagter beskattes 1
den forste del af lanets lgbetid, men samlet set vil nutidsvaerdien af de renteindtagter, der beskattes over
lanets eller obligationernes lgbetid, fortsat svare til overkursen ved stiftelsen.

Hvis debitor fuldstendig frigeres fra geelden, f.eks. fordi debitor indfrier 1net eller en anden debitor
overtager restgaelden, bortfalder pligten til at medregne en skattepligtig renteindtegt efter bestemmelsen
fra og med indkomstaret efter indfrielsesdret. Bortfald af beskatningen skal ses i sammenh@ng med, at
reglen kun finder anvendelse for inkonverterbare ldn, og at debitor ved indfrielsen anses for at have
givet afkald pa den resterende del af gevinsten. For det indkomstér, hvori frigerelsen finder sted, skal
der medregnes en forholdsmaessig renteindtagt svarende til perioden fra indkomstérets start og frem til
frigarelsestidspunktet.

Ordinzre og ekstraordinere afdrag pd geelden medferer ikke, at debitor bliver frigjort fra gelden, og
debitor vil derfor forsat skulle medregne en skattepligtig renteindtegt baseret pa den afdragsprofil, der
blev aftalt mellem langiver og lantager pa stiftelsestidspunktet. Det forenkler de administrative byrder
for bade institutterne og SKAT, at der ikke skal foretages en omberegning af beskatningen, hvis lantager
foretager afdrag inden for beskatningsperioden. Den forudberegnede beskatning anvendes altsa i sddanne
tilfeelde uendret.

Den foreslaede regel finder tilsvarende anvendelse, hvis lanet refinansieres i lanets lebetid eller en
ny debitor i forbindelse med en overtagelse af lanet opnér en skattepligtig kursgevinst som navnt i
kursgevinstlovens § 22, stk. 1. Det er her forholdene pa refinansierings- eller overtagelsestidspunktet, som
afgor, om § 22 A finder anvendelse, jf. § 22 A, stk. 1. Den beregnede renteindtaegt efter stk. 2 fastsettes
da pé baggrund af overkursen pa refinansierings- eller overtagelsestidspunktet.

Uanset om overkursen opstar ved stiftelsen eller en refinansiering eller geldsovertagelse, er det nedven-
digt for at kunne opgere beskatningen, at der opstilles et sékaldt »skyggeldn« med samme effektive rente,
der danner grundlag for beskatningen.

2015/1 LSF 45 24



Eksempel

En lantager optager primo ar 1 et 30-drigt variabelt forrentet obligationslan med afdragsfrihed i de forste
5 ar. Lanet har et rentegulv pa 0 pct. Lanets rente fastsattes for overskuelighedens skyld en gang om aret,
og lanet refinansieres efter 5 ar.

Pé stiftelsestidspunktet er markedsrenten for et tilsvarende parilan uden rentegulv -1 pct., og det forven-
tes pa stiftelsestidspunktet, at dette renteniveau vil fortsette i de kommende 5 ar. Lanet med rentegulv
optages derfor til en kurs pa ca. 105,2. Hvis lantager optager et lan med en pélydende vaerdi pd 1 mio.
kr., modtager lantager pa stiftelsestidspunktet en samlet kursgevinst pa ca. 51.500 kr. Léntager vil som
folge heraf 1 de forste 5 ar skulle medregne en arlig skattepligtig renteindtegt pad 10.000 kr., jf. tabellen
nedenfor.

Mod forventning bliver renten i &r 2-4 positiv, og lantager har derfor renteudgifter pa lanet i de
pageldende ar. Renteudgifterne er fradragsberettigede og er omfattet af de almindelige indberetningsreg-
ler. Andringen i renten medforer ikke genberegning eller @ndringer i opgerelsen efter § 22 A af de
skattepligtige negative renter pd lanet. Lantager bliver derfor fortsat beskattet af de beregnede renteind-
teegter pa 10.000 kr. arligt som opgjort ved lanets optagelse, og renteindtegterne er ogsé fortsat omfattet
af den foresldede indberetningspligt, jf. lovforslagets § 5, nr. 4.

Efter 5 ar refinansieres lanet, og afdragsfriheden opherer. P4 refinansieringstidspunktet er markedsren-
ten for et tilsvarende parilan uden rentegulv igen -1 pct., og det forventes igen, at dette renteniveau vil
fortsaette 1 de kommende 5 ar. Lanet med rentegulv refinansieres derfor til en kurs pa ca. 104,8, hvorved
lantager modtager en kursgevinst pa ca. 47.400 kr. Kursgevinsten udbetales kontant til l1&ntager. Lantager
vil som folge af den opndede kursgevinst i de folgende 5 ar skulle medregne en arlig skattepligtig
renteindtaegt, som vist 1 tabellen nedenfor. Som forventet forbliver renten negativ i ar 6-10, og lantager
har derfor ingen renteudgifter pa lanet i disse ar.

I tabellen er vist en forsimplet opstilling af lan samt skyggelén for de forste 10 ar af 14nets labetid.

Forventet afdragsprofil Overkurslén Beskatning
ved med rentegulv (tkr)
optagelse/refinansiering (tkr)
(t kr.)
Ar Faktisk Afdrag Restgaeld Overkurs til Skattepligtige Fradragsberetti-
kuponrente beskatning negative renter  gede renteud-
pé skyggeldn  gifter pa over-
kurslén
1 0,0 0,0 1.000,0 51,5 10,0 0,0
2 0,1 0,0 1.000,0 0,0 10,0 1,0
3 0,2 0,0 1.000,0 0,0 10,0 2,0
4 0,1 0,0 1.000,0 0,0 10,0 1,0
5 0,0 0,0 1.000,0 0,0 10,0 0,0
I alt 0,0 51,5 50,0
Nutidsveerdi* 51,5 51,5
6 0,0 40,0 960,0 47,4 10,0 0,0
7 0,0 40,0 920,0 0,0 9,6 0,0
8 0,0 40,0 880,0 0,0 9,2 0,0
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9 0,0 40,0 840,0 0,0 8,8 0,0

10 0,0 40,0 800,0 0,0 8.4 0,0
I alt 200,0 47,4 46,0
Nutidsveerdi* 474 474

* Svarer til overkursen i det optagede lan med rentegulv

Reglen bliver kun aktuel, hvis der er et negativt renteniveau pad markedet pa stiftelses- eller refinansie-
ringstidspunktet. Det er de faktisk beregnede renter, og ikke nutidsvardien heraf, der skal medregnes ved
opgorelsen af den skattepligtige indkomst for lantager, da renterne beskattes labende henover lgbetiden
og ikke pé stiftelsestidspunktet.

I tilfelde af debitors dedsfald folger beskatningen de sadvanlige regler i dedsboskatteloven. Det
betyder bl.a., at et dedsbo ikke skal beskattes af renteindtegten, hvis dedsboet er fritaget for at betale
indkomstskat i boperioden, jf. dedsboskattelovens § 6.

Hvis debitors skattepligt til Danmark opherer, beskattes debitor indtil tidspunktet for skattepligtens
opher.

Hvis den skattepligtige renteindtaegt efter stk. 2 ikke indberettes efter skattekontrollovens § 8 P, kan
debitor efter stk. 3 valge, at beskatningen af gevinsten omfattet af stk. 1 i1 stedet skal ske efter § 22,
stk. 1. Valg af beskatning efter § 22, stk. 1, betyder, at beskatning af hele overkursen i stedet sker pa
tidspunktet for lanets optagelse.

Valgmuligheden skal sikre, at debitorer, som f.eks. optager 1an i1 udlandet, tilgodeses, og saledes kan
fravaelge de administrative byrder, som er forbundet med at foretage beregninger efter § 22 A. Det samme
gaelder, sdfremt den indberetningspligtige, trods indberetningspligten, ikke har indberettet. I s& fald kan
debitor altsd fravaelge beregningen af renteindtegten efter § 22 A, stk. 2, og i1 stedet blot selvangive
kursgevinsten efter § 22, stk. 1. Hvis debitor fastholder beskatningen efter § 22 A, skal debitor selv
selvangive den skattepligtige renteindtegt opgjort efter § 22 A, stk. 2.

Hvis debitor ensker, at beskatningen skal ske efter kursgevinstlovens § 22, stk. 1, skal debitor pé
selvangivelsen for det indkomstar, hvori gevinsten realiseres efter § 22, stk. 1, medregne hele gevinsten
som en skattepligtig kursgevinst og ikke som en renteindtegt efter § 22 A. De almindelige regler om
genoptagelse og selvangivelsesomvalg finder anvendelse, hvis der f.eks. efterfelgende sker indberetning,
eller debitor senere ensker at &ndre valget af beskatningsmaden.

Til § 2

Tilnr. 1

Ligningslovens § 5 indeholder de grundleggende principper for periodisering af renter. Bestemmelsen
fastsaetter bl.a., at for personer skal renteudgifter 1 et galdsforhold som udgangspunkt fratrekkes 1 det
indkomstar, hvor renten forfalder til betaling.

Det foreslas, at ligningslovens § 5, stk. 1, praciseres, sa det fremgér, at renteudgifter er omfattet
af bestemmelsen, uanset om renteudgiften er udslag af en positiv eller negativ rente, og dermed om
renteudgiften konkret pdhviler debitor eller kreditor. Dvs. sdvel positive som negative renter periodiseres
efter bestemmelsen.

Til nr. 2-4
Ligningslovens § 5 C hjemler beskatning, henholdsvis fradragsret, for vederlag for vedh@ngende
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eller godskrevne renter i det indkomstér, som handlen afvikles i. De renter, som svarer til vederlaget,
medregnes derimod pé forfaldstidspunktet.

Hidtil har bestemmelsen alene reguleret de sakaldte handelsrenter i forbindelse med overdragelse af ren-
tebarende fordringer og ikke handelsrenter i forbindelse med overdragelse af geld, f.eks. refusionsrenter
i forbindelse med overdragelse af fast ejendom. Vederlag betalt for vedhengende eller godskrevne renter
ved overdragelse af gald har derfor hidtil forst kunnet fradrages i det indkomstér, hvor de renter, som
svarede til vederlaget, forfaldt til betaling.

Det foreslds 1 nr. 2 at udvide anvendelsesomradet for ligningslovens § 5 C om overdragelse af rentebee-
rende fordringer, sa reglen generelt omfatter overdragelse af vedhangende eller godskrevne renter 1 et
gaeldsforhold. Dette geelder, uanset om der er tale om overdragelse af en fordring eller om overdragelse af
gaeld, og uanset om der er tale om positive eller negative renter. Bestemmelsen galder endvidere, uanset
om renterne betales, tilskrives eller modregnes i restgalden el. lign.

Det foreslas sdledes at udvide ligningslovens § 5 C, sa bestemmelsen generelt omfatter vederlag for
vedh@ngende eller godskrevne renter i forbindelse med overdragelse af rentebarende fordringer eller
geld. Dermed forenkles reglerne, idet det 1 alle tilfelde er samme principper, som skal anvendes.

Forslaget indebarer, at modtageren af et vederlag for vedhangende eller godskrevne renter skal beskat-
tes heraf, mens betaleren har fradrag for betalingen. Vederlaget medregnes, henholdsvis fradrages, jf. nr:
3, 1 det indkomstar, som handlen afvikles i. De renter, som svarer til vederlaget, medregnes, henholdsvis
fradrages, ved indkomstopgerelsen 1 det indkomstér, hvori de forfalder til betaling.

Det foreslés endvidere i nr. 4 at @ndre bestemmelsen, séledes at bestemmelsen ogsa omfatter vederlag
for provisioner og praemier m.v. omfattet af ligningslovens § 8, stk. 3, litra a og b. Dette skal ses 1 lyset
af, at ligningslovens § 5 C forslas udvidet til ogsa at omfatte overdragelse af gald. Forslaget medferer,
at vederlag for finansieringsudgifter omfattet af ligningslovens § 8, stk. 3, litra a og b, skal behandles pa
tilsvarende méde som vederlag for vedhaengende eller godskrevne renter.

ZAndringen indeberer ikke en udvidelse af de grundleeggende betingelser for fradragsret for renter eller
finansieringsudgifter omfattet af ligningslovens § 8, stk. 3, litra a og b. Det er siledes bl.a. fortsat en
grundleggende forudsatning for, at et vederlag er omfattet af bestemmelsen, at der er tale om et vederlag
for overdragelse af en 1 ovrigt fradragsberettiget rente eller udgift 1 skattemaessig forstand.

Tilnr. 5 0g 6

Ligningslovens § 5 C, stk. 3, begrenser fradragsretten for en betaling for vedhangende renter i
forbindelse med erhvervelse af en rentebarende fordring, hvis renteindtegterne eller gevinsterne pa
fordringen ikke kan beskattes som folge af en dobbeltbeskatningsoverenskomst. Det foreslas at udvide
denne vernsregel.

Forslaget indebarer, jf. nr. 5, at der heller ikke er fradrag for en betaling for vedhangende renter i
forbindelse med et debitorskifte i et geeldsforhold, hvis renteindtegterne eller gevinsterne pa galden ikke
kan beskattes som folge af en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Derudover foreslas det i nr. 6, at provisioner og premier m.v. omfattet af ligningslovens § 8, stk. 3,
litra a og b, heller ikke kan fradrages, hvis renteindtagter eller gevinster omfattet af kursgevinstloven som
folge af en dobbeltbeskatningsoverenskomst ikke skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst. Denne udvidelse skal ses i sammenhang med de udvidelser af ligningslovens § 5 C, som i
ovrigt er foreslaet, jf. bemarkningerne til lovforslagets § 2, nr. 2-4.

Ligningslovens § 5 C, stk. 3, blev indsat ved lov nr. 1121 af 21. december 1994, med henblik pa at
imedegd muligheden for opnéelse af fradrag ved udnyttelse af dobbeltbeskatningsaftaler. Forslaget gor
varnsreglen robust over for situationer med negative renter.
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Til nr. 7

Ligningslovens § 5 F begranser fradragsretten for renteudgifter, kurstab m.v. vedrerende 14n, som er
anvendt til at erhverve en fordring, hvis renteindtaegter eller gevinster omfattet af kursgevinstloven som
folge af en dobbeltbeskatningsoverenskomst ikke skal medregnes ved indkomstopgerelsen.

Det foreslds at udvide bestemmelsen, sdledes at den ogsa omfatter negative renter. Forslaget indebarer,
at der ikke er fradrag for renteudgifter m.v. pa en fordring, hvis renteindtaegterne eller gevinsterne pa
gaelden ikke skal medregnes ved indkomstopgerelsen som folge af en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Eksempel

En skattepligtig person optager et stdende lan i udlandet pd 1 mio. kr. og benytter ldneprovenuet til at
erhverve en tilsvarende dansk fordring. P4 stiftelsestidspunktet er markedsrenten negativ, og sével lanet
som fordringen har derfor en negativ palydende rente pa -1 pct.

Personen vil herefter modtage en arlig renteindtegt pa lanet pa 10.000 kr., som modsvares af en
renteudgift pd 10.000 kr. pa fordringen. Personens nettoindkomst som folge af arrangementet er derfor 0.

Da lanet er optaget i udlandet, vil beskatningen heraf kunne vere reguleret i en eventuel dobbeltbeskat-
ningsaftale indgdet mellem Danmark og det land, som langiver er hjemmehorende i. Hvis en sddan
dobbeltbeskatningsaftale indebarer, at Danmark ikke kan beskatte lantagers renteindtegter pd lanet,
vil personen umiddelbart samlet set skattemassigt have et arligt rentefradrag pa 10.000 kr., selv om
nettoresultatet er nul.

For at undgé risikoen for en sddan asymmetrisk beskatning indebarer forslaget, at renteudgifterne 1 et
sadan tilfelde ikke er fradragsberettigede, da de tilsvarende renteindtaegter heller ikke er skattepligtige.

Ligningslovens § 5 F blev indsat ved lov nr. 1121 af 21. december 1994, der afskaffede muligheden for
opnéelse af fradrag ved udnyttelse af dobbeltbeskatningsaftaler. Forslaget gor vaernsreglen robust over for
situationer med negative renter.

Til nr. 8 0g 9

Den galdende bestemmelse 1 ligningslovens § 6 B fastsatter fradragsret for visse rentelignende betalin-
ger pa ansvarlig kapital m.v. inden for den finansielle sektor.

Det praciseres med forslagets § 2, nr: 8, at ligningslovens § 6 B finder anvendelse, uanset om der er tale
om positive eller negative renter.

Det foreslas derudover, jf. nr. 9, at sammenskrive stk. 1 og stk. 2 1 ligningslovens § 6 B, sdledes at
bestemmelsen omhandler renter generelt. Ligningslovens § 6 B sidestiller dermed skattemaessigt rentelig-
nende betalinger pa ansvarlig kapital m.v. inden for den finansielle sektor med renter. Der er saledes f.eks.
fradragsret for betalingerne for debitor. Dette gelder, selv om betalingerne ikke forfalder pa et forud aftalt
tidspunkt, og uanset at debitor 1 visse tilfelde kan beslutte, at forrentningen bortfalder.

Tilnr. 10

Efter ligningslovens § 16 C skal visse investeringsinstitutter opgere en minimumsindkomst i henhold til
reglerne i stk. 4-6.

Det foreslés, at investeringsinstitutter, der opger en minimumsindkomst, og som er omfattet af lig-
ningslovens § 16 C, kan fradrage eventuelle renteudgifter pa fordringer ved opgerelse af minimumsind-
komsten. Dvs. fradragsret for de renteudgifter, som investeringsinstitutter matte have i egenskab af
obligationsinvestor som felge af, at obligationen har en negativ rente.

Negative renter pa obligationsinvesteringer, samt gvrige fordringer der er omfattet af kursgevinstlovens
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§ 14, stk. 1, herunder bankindskud, foreslds séledes sidestillet med andre former for negativt afkast pa
fordringer 1 form af kurstab, som kan traekkes fra ved opgerelsen af minimumsindkomsten.

Forslaget indebaerer derimod ikke, at der er fradragsret for andre renteudgifter. Der vil dermed fortsat
ikke vere fradragsret for eventuelle renteudgifter, som investeringsinstitutterne matte have i egenskab af
debitor.

Til § 3

Tilnr. 1

Forslaget er en konsekvens af den foresldede bestemmelse i1 pensionsafkastbeskatningslovens § 7, stk. 3,
jf. lovforslagets § 3, nr. 2.

Til nr. 2

Efter geldende regler i pensionsatkastbeskatningslovens § 7, stk. 1, skal pensionskasser m.v. medreg-
ne alle former for formueafkast til beskatningsgrundlaget. Et formueafkast kan bade vere positivt og
negativt. Af pensionsafkastbeskatningslovens § 7, stk. 2, fremgar det, at der ved opgerelsen af beskat-
ningsgrundlaget bl.a. er fradrag for beleb, der overfores til beskatning hos pensionsopspareren.

Fradraget efter pensionsafkastbeskatningslovens § 7, stk. 2, har det sigte, at den samlede pensionsaf-
kastskat, der betales af en pensionskasse m.v. efter pensionsafkastbeskatningslovens § 7 og af pensions-
opsparerne efter pensionsafkastbeskatningslovens § 4 eller § 4 a under ¢t skal svare nogenlunde til den
skat pensionskasserne m.v. betalte under de dagzldende regler for 2010, hvor det samlede formueatkast
udelukkende blev institutbeskattet hos pensionskassen m.v.

Séfremt der overfores et positivt beleb til pensionsopsparerne medferer bestemmelsen, at institutskatten
formindskes, idet det positive beleb fratreekkes, jf. pensionsafkastbeskatningslovens § 7, stk. 2, sdledes at
der ikke reelt sker dobbeltbeskatning af det samme formueafkast — én gang hos pensionskassen m.v. og én
gang hos pensionsopspareren. Séfremt der overfores et negativt beleb til pensionsopsparerne (f.eks. hvis
der overfores et negativt formueafkast til markedsrenteprodukter), medferer bestemmelsen, at institutskat-
ten gores storre, idet det negative beleb, der overfores til opsparerne, tillegges institutbeskatningen efter
pensionsafkastbeskatningslovens § 7, stk. 2, sdledes at der ikke reelt sker dobbelt fradrag af det samme
negative formueafkast. Dette fremgar ogsd af SKATs Juridiske Vejledning 2015-2 afsnit C.G.2.5.2.

Den skattemaessige behandling af negativt formueafkast, der overferes til pensionsopsparerne, fremgar
ikke med den enskede tydelighed af galdende regler. For at undga usikkerhed herom foreslas det derfor
i pensionsafkastbeskatningslovens § 7, stk. 4, praciseret, at ved opgerelsen af beskatningsgrundlaget
tillegges negativt formueafkast, der overferes til pensionsordninger og forsikringer. Det betyder, at
negativt afkast, der overferes til pensionsopsparerne, og dermed nedsatter deres beskatningsgrundlag,
skal tilleegges pensionskassens beskatningsgrundlag, séledes at pensionskassen m.v. ikke opnér et fradrag
for det samme negative formueafkast.

Tilnr. 3

Efter pensionsatkastbeskatningslovens § 17, stk. 6, forer pensionsinstitutterne en sarlig konto for den
uudnyttede negative skat, der kan henferes til udlodning af omtegningsbonus som folge af omtegning
af en gennemsnitsrenteordning til en markedsrenteordning eller en anden pensionsordning, der stort set
svarer hertil. Den uudnyttede negative institutskat forrentes med en rente, der svarer til den 5-arige rente 1
den diskonteringsrentekurve pd den sidste hverdag i indkomstaret, som Finanstilsynet offentligger.

Fra og med den 1. januar 2016 skal forsikringsselskaberne anvende den diskonteringsrentekurve,
som Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger (EIOPA)
offentliggar. Diskonteringsrentekurven, der offentliggeres af EIOPA, er galdende fra den 1. januar
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2016. Denne diskonteringsrentekurve er den mest retvisende aflgser for den diskonteringsrentekurve,
som Finanstilsynet offentliggor.

EIOPA’s diskonteringsrentekurve bestar af flere komponenter, herunder en basisdiskonteringsrentekurve
for Danmark. Forsikringsselskaberne m.v. har yderligere mulighed for at ansege Finanstilsynet om at
anvende en sakaldt volatilitetsjustering. Volatilitetsjusteringen er et tilleeg til basisdiskonteringsrentekur-
ven. Volatilitetsjusteringen skal sikre, at nutidsverdien af de forsikringsmessige hensattelser opgeres
under hensyntagen til de aktiver, som danske forsikringsselskaber ejer. Formalet med at anvende volatili-
tetsjusteringen er, at forsikringsselskaberne ikke kommer i en situation, hvor pludselige udsving pa de
finansielle markeder forer til uhensigtsmassige frasalg af aktiver.

Som en del af ansegningen om at anvende volatilitetsjusteringen skal selskaberne angive, i hvilke
tilfeelde basisdiskonteringsrentekurven benyttes ved opgerelsen af hensattelserne. Et eksempel kan vare,
at selskaberne kan valge at benytte basisdiskonteringsrentekurven til opgerelsen af hensettelserne 1 det
tilfelde, at volatilitetsjusteringen er negativ. Der er sdledes mulighed for, at selskaberne benytter basisdi-
skonteringsrentekurven til opgerelse af hens®ttelserne ved nogle regnskabsafleggelser, og diskonterings-
rentekurven, hvor volatilitetsjusteringen er medtaget, ved opgerelsen til andre regnskabsaflaeggelser.

Ifolge Finanstilsynet ligger den 5-drige rente, som Finanstilsynet offentligger til og med 2015, teknisk
tettere pd EIOPA’s basisdiskonteringsrentekurve med tilleg af volatilitetsjusteringen, end pd den rene
basisdiskonteringsrentekurve.

Det foreslds pa dette grundlag at endre den rente, som den uudnyttede negative institutskat forrentes
med, til den 5-arige basisdiskonteringsrentekurve med tilleeg af volatilitetsjustering ved maling af forsik-
ringsforpligtelser, som Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensions-
ordninger (EIOPA) offentligger den sidste hverdag 1 indkomstéret.

Den nye diskonteringsrentekurve foreslds anvendt fra den 1. januar 2016.

Til nr. 4

Det er i lovforslagets § 3, nr. 3, foreslaet at @ndre den rente, som negativ institutskat forrentes med, fra
den diskonteringsrentekurve, som Finanstilsynet offentligger, til den diskonteringsrentekurve, som Den
Europ@iske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensioner (EIOPA) offentligger. Der
er ikke noget til hinder for, at denne rente 1 lighed med Finanstilsynets rente, der skal anvendes til og med
2015, kan blive negativ.

Det foreslds i pensionsafkastbeskatningslovens § 17, stk. 6, 2. pkt., at indsatte en regel om, at renten
ikke kan blive mindre end O pct. Det sikres hermed, at pensionsinstitutterne ikke far reduceret den
negative institutskat til fremforsel til modregning i senere indkomstér, hvis den 5-arige rente i diskonte-
ringsrentekurven bliver negativ.

Til nr. 5 og 6

Der er tale om konsekvensandringer som folge af det nye punktum, der foreslas indsat i pensionsafkast-
beskatningslovens § 17, stk. 6, jf. lovforslagets § 3, nr. 4.

Til nr. 7

Der er tale om konsekvensandringer som folge af de foresldede @ndringer af pensionsafkastbeskat-
ningslovens § 27, stk. 5, jf. lovforslagets § 3, nr. 12.

Det er i pensionsafkastbeskatningslovens § 21, stk. 1, 2. pkt., fastsat, at der af den endelige beregnede
skat for indkomstéret beregnes renter fra den 20. februar 1 aret efter indkomstaret, til betaling sker. Efter
pensionsafkastbeskatningslovens § 21, stk. 1, 6. pkt., indbetales skyldige skattebelob med tilleg af
beregnede renter samtidig med indsendelse af den endelige opgerelse, og efter 7. pkt. tilbagebetales
overskydende skattebelob med tilleeg af renter.
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Det er i pensionsafkastbeskatningslovens § 21, stk. 1, 8. pkt., fastsat, at renten efter 2. og 6. pkt. svarer
til den rente, der er navnt 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, for aret efter indkomstéret. Efter
§ 21, stk. 1, 9. pkt., svarer renten efter 7. pkt. til den rente, der er nevnt 1 § 27, stk. 5, for aret efter
indkomstaret med fradrag af 3,5 procentpoint. Det er videre 1 10. pkt. fastsat, at renten efter 7. pkt. ikke
kan blive mindre end 0 pct. Betales skatten for sent, beregnes renten efter 2. og 6. pkt. dog kun til og med
sidste rettidige indbetalingsdag, jf. 11. pkt.

Med lovforslagets § 3, nr. 12, nyaffattes pensionsatkastbeskatningslovens § 27, stk. 5.

Det foreslds at tilpasse pensionsafkastbeskatningslovens § 21, stk. 1, 8.-10. pkt., til den foreslaede
nyaffattelse af pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5. Det foreslas at ophave 8.-10. pkt. og 1 et nyt
punktum fastsette, at renten af skyldige skattebelab efter 2. og 6. pkt. svarer til den rente, der er nevnt i §
27, stk. 5, 6. pkt., for aret efter indkomstaret. Det foreslas endvidere i et nyt punktum fastsat, at renten af
overskydende skattebelob efter 7. pkt. svarer til den rente, der er nevnt i § 27, stk. 5, 4. pkt., for éret efter
indkomstéret.

Til nr. 8

Pensionsinstituttet skal indbetale skatten, selv om der ikke er likvide midler pa den pensionsberettigedes
depot, jf. pensionsafkastbeskatningslovens § 21, stk. 2.

Den pensionsberettigede skal forrente det belab, som pensionsinstituttet har lagt ud for den pensionsbe-
rettigede, med den rente, der er naevnt 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, 2. pkt. Renten
beregnes fra det tidspunkt, hvor pensionsinstituttet har gjort kontohaveren skriftligt opmaerksom pa
udlegget.

Som folge af forslaget om indferelse af to rentesatser for overskydende henholdsvis skyldig pensionsaf-
kastsat skal henvisningen ske til den relevante rentesats, der er renten i pensionsafkastbeskatningslovens §
27, stk. 5, 6. pkt., jf. lovforslagets § 3, nr. 12.

Tilnr. 9

Det er 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 22, stk. 1, 6. pkt., fastsat, at den rente, som pengeinstitutter
m.v. skal betale for perioden fra den 8. januar til den 15. januar, svarer til den rente, der er navnt i
pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, for aret efter indkomstéret.

Med lovforslagets § 3, nr. 12, sker der en nyaffattelse af pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5.

Det foreslds 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 22, stk. 1, 6. pkt., hvorefter renten svarer til den
rente, der er nevnt 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, for aret efter indkomstaret, at henvise
specifikt til den rente, der er nevnt 1 pensionsatkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, 6. pkt., jf. lovforslagets
§3,nr. 12.

Tilnr. 10

Det er i pensionsafkastbeskatningslovens § 23, stk. 3, 1. pkt., fastsat, at hvis indbetaling af skatten ved
ophavelse af en pensionsordning ikke finder sted inden udlebet af fristerne i stk. 1, skal forsikringsselska-
bet betale renter fra fristens udleb, til betaling sker. Det er i pensionsafkastbeskatningslovens § 23, stk.
3, 2. pkt., fastsat, at renten svarer til renten i opkraevningslovens § 7, stk. 1. Der anvendes endvidere
samme rente i pensionsafkastbeskatningslovens § 23 a, stk. 1, nar skatten ved opher af skattepligt for en
pensionsopsparer ikke indbetales inden for fristen. Det foreslas at @ndre den rente, der skal betales, nar
indbetaling af skatten ved ophavelse af en pensionsordning og ved opher af skattepligt for en pensionsop-
sparer ikke sker inden for betalingsfristen, til den rente, der anvendes for skyldig pensionsafkastskat i
pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, 6. pkt., jf. lovforslagets § 3, nr. 12.
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Tilnr. 11

Nér skattepligten for skattepligtige 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 1, stk. 2, (pensionskasser,
pensionsfonde, hjelpe- og understottelsesfonde m.fl.) opherer, skal pensionsinstituttet efter pensionsaf-
kastbeskatningslovens § 24, stk. 1, sende endelig opgerelse til SKAT af beskatningsgrundlaget og den
skattepligtige del heraf samt skatten for det lebende indkomstar og for indkomstaret for, hvis der ikke
er indgivet endelig opgerelse for dette. Pensionsinstituttet skal sende opgerelsen senest 3 maneder efter
opher af skattepligt.

Det er i pensionsatkastbeskatningslovens § 24, stk. 2, 2. pkt., fastsat, at der af den beregnede endelige
skat for det foregdende indkomstar beregnes renter fra den 20. februar i1 det lebende indkomstar, til
betaling sker. Renten svarer til renten 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, for det lebende
indkomstér.

Med lovforslagets § 3, nr. 12, foreslds en nyaffattelse af pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5.

Det foreslds 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 24, stk. 2, 2. pkt., at henvise specifikt til den rente,
der er nevnt 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, 4. pkt., for sa vidt angar forrentning af
overskydende skat, og til den rente, der er n@vnt 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, 6. pkt.,
for sa vidt angar forrentning af skyldige skattebeleb.

Tilnr. 12

Det foreslés at nyaffatte pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5. Renten af overskydende pen-
sionsafkastskat @ndres, mens renten af skyldig pensionsafkastskat i princippet svarer til geldende reg-
ler. Endvidere @ndres tidspunktet for forrentning af overskydende og skyldig pensionsatkastskat ved
ansattelsesendringer vedrerende ophaevede pensionsordninger, opher af skattepligt og opherte pensions-
institutter.

Det er 1 den geldende pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, 1. pkt., fastsat, at &ndres et skatte-
beleb, der er indbetalt efter pensionsafkastbeskatningslovens §§ 21-24 af et pensionsinstitut, forrentes
forskelsbelabet fra den 20. februar 1 dret efter indkomstéret, til betaling sker. Det er 1 pensionsafkastbe-
skatningslovens § 27, stk. 5, 2. pkt., fastsat, at &ndres et skattebelab, der er indbetalt efter pensionsatkast-
beskatningslovens §§ 22-23 a af et pengeinstitut, et kreditinstitut eller en kapitalpensionsfond, forrentes
forskelsbelgbet fra den 8. januar 1 aret efter indkomstaret, til betaling sker.

Efter geeldende regler i pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, beregnes renten for det indkomst-
ar, som forrentningen vedrorer, pd grundlag af et simpelt gennemsnit af den kassekreditrente for ikkefi-
nansielle selskaber i ménederne 1 juli, august og september i1 det foregdende kalenderdr, som Danmarks
Nationalbank opger. Den ménedlige kassekreditrente opgeres som et vaegtet gennemsnit af den effektive
rentesats for den udestdende ldnemasse opgjort med to decimaler. Det simple gennemsnit for kassekredit-
renten opgeres med én decimal. Renten opgeres af SKAT senest den 15. december i indkomstéret.

Renten, der er opgjort for indkomstéret 2015, udger 4,1 pct. (SKM2014.749.SKAT). Den er beregnet pa
grundlag af den gennemsnitlige kassekreditrente for manederne juli, august og september 2014. Renten
for indkomstaret 2015 anvendes for forrentning af overskydende og skyldige skattebelgb for indkomstéret
2014. Forklaringen er, at det i pensionsafkastbeskatningslovens § 21, stk. 1, og § 22, stk. 1, om forrent-
ning af overskydende og skyldige skattebelgb er fastsat, at renten svarer til den rente, der er i nevnt i §
27, stk. 5, for aret efter indkomstéret. Renten for indkomstéret 2015 anvendes endvidere for forrentning
af beleb, der vedrorer ansattelsesendringer. Efter gaeldende regler er renten den samme, uanset om det
@ndrede skattebelob udger et overskydende eller skyldigt skattebelab.

Det er renten opgjort i indkomstaret, der anvendes ved den forrentning af overskydende og skyldige
skattebeleb for det pageldende indkomstér, der sker i dret effer indkomstdret. Lovforslaget @ndrer ikke
herpa.
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Forrentning af overskydende og skyldig pensionsafkastskat

Det foreslas at @ndre grundlaget for beregning af renten for overskydende henholdsvis skyldige skatte-
beleb i1 pensionsafkastbeskatningslovens § 21 og § 22.

De foresladede @ndringer af bestemmelsen indeberer for det forste en @ndring af grundlaget for oversky-
dende pensionsafkastskat, jf. 4. pkt. Det foreslés, at renten vedrerende overskydende skattebelgb for det
indkomstér, som forrentningen vedrerer, fastsattes en gang arligt. Der er valgt en rente, der bedst muligt
afspejler pensionsinstitutternes placeringsrente.

Det foreslés, at overskydende pensionsafkastskat forrentes med den gennemsnitlige 3-méneders CITA-
renteswap referencerente (Copenhagen Interbank T/N Average), som Nasdaq OMX offentligger, for alle
bankdage fra og med den 1. september til og med den 30. november i det foregadende kalenderar afrundet
til én decimal.

CITA-renteswap referencerenten er etableret ved arsskiftet 2012/2013. Referencerenten er en rentesats
beregnet pd baggrund af de indkomne oplysninger fra kredsen af CITA-stillere. Folgende banker er
p.t. CITA-stillere: Danske Bank, Jyske Bank, Nordea Bank, Nykredit Bank, SEB, Sydbank og Spar Nord
Bank.

CITA-referencerenten indsamles, beregnes og offentliggeres af Nasdaq OMX pa alle danske bankdage
(http://www.nasdagomxnordic.com/obligationer/danmark/cita/).

Med forslaget kommer den opgjorte rente, der skal anvendes ved forrentningen af overskydende pensi-
onsafkast, til at ligge tettere pa den 8. januar henholdsvis den 20. februar i aret efter indkomstéret. Her-
med vil renten yderligere bidrage til at afspejle pensionsinstitutternes placeringsrente bedst muligt.

Det foreslds i 5. pkt. at indsette et loft pa 5 pct. for, hvor hej renten — og dermed godtgerelsen — kan
blive.

Forslaget indeberer, at er CITA-renteswap referencerenten negativ, skal pensionsinstitutterne betale et
beleb 1 form af en rente til staten af det beleb, som SKAT tilbagebetaler som overskydende pensionsaf-
kastskat til pensionsinstituttet.

Eksempel

Et pensionsinstitut indbetaler acontoskat pd 1,2 mia. kr., men den endelige skat bliver kun pa 1,1 mia.
kr. Der er dermed en overskydende skat pd 100 mio. kr. Med en negativ rente péd - 0,25 pct. i 100 dage
reduceres tilbagebetalingen til pensionsinstituttet med et negativt rentebeleb pd 68.493 kr. SKAT skal
derfor kun tilbagebetale 99.931.507 kr. til pensionsinstituttet.

De foresldede @ndringer af bestemmelsen indebarer 1 udgangspunktet en uendret videreferelse af
grundlaget for skyldig pensionsafkastskat, jf. 6. pkt. Det foreslés, at renten vedrerende skyldige skattebe-
lob for det indkomstér, som forrentningen vedrerer, fasts@ttes en gang arligt, og at den beregnes som
et simpelt gennemsnit af den kassekreditrente for ikkefinansielle selskaber i manederne juli, august og
september 1 det foregdende kalenderar, som Danmarks Nationalbank opger, afrundet til én decimal.

Det foreslas i 7. pkt., at procenten for skyldig pensionsafkastskat ikke kan overstige 10 pct. I realiteten
beregnes renten efter forslaget pa samme grundlag som efter gaeldende regler, bortset fra det foreslédede
loft pa 10 pct.

Da forrentningen forst sker fra og med den 20. februar i dret efter indkomstaret, kan pensionsinstitutter-
ne som udgangspunkt forholdsvis nemt undga at bringe sig i en situation, hvor de far overskydende skat
henholdsvis skyldig skat af noget storre omfang.

Den foresldede @ndring af procentsatsen for skyldig pensionsafkastskat finder ligeledes anvendelse for
den rente, som pengeinstitutterne skal betale af den endelige beregnede skat for indkomstaret fra den 8.
januar i aret efter indkomstaret til den 15. januar i aret efter indkomstaret, jf. pensionsafkastbeskatningslo-
vens § 22, stk. 1.
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Den foreslaede nyaffattelse af pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, indeholder to rentesatser
for overskydende henholdsvis skyldig pensionsafkastskat, men bestemmelsen i 8. pkt., hvorefter forskels-
belob som navnt 1 1.-3. pkt. forrentes med renten for skyldige skattebelab, sikrer videreferelsen af
gaeldende ret for sd vidt angédr ansattelsesendringer. Den nye rentesats for overskydende skatter finder
saledes alene anvendelse 1 den situation, hvor et pensionsinstitut har indbetalt for meget 1 acontoskat 1
forhold til den endelige skat efter pensionsafkastbeskatningslovens § 21.

Tidspunkt for forrentning af overskydende og skyldig skat ved anscettelsescendringer for opheevede
pensionsordninger, ophor af skattepligt og ophorte pensionsinstitutter

De foresldede @ndringer af pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, indeberer en @ndring af det
tidspunkt, hvorfra der skal ske forrentning ved @ndring af skattebelob efter pensionsafkastbeskatningslo-
vens §§ 23, 23 a og 24, jf. det foreslaede 3. pkt.

Nér en pensionsordning som navnt 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 1, stk. 1, ophaves 1 lgbet af
indkomstaret, skal forsikringsselskabet m.v. efter pensionsafkastbeskatningslovens § 23, stk. 1, lave en
endelig opgerelse af beskatningsgrundlaget og den skattepligtige del heraf. Forsikringsselskabet m.v. skal
efter samme bestemmelse tilbageholde, angive og indbetale skatten til SKAT inden for 3 hverdage efter,
at forsikringsselskabet m.v. har foretaget udbetalingen. Hvor oph@velsen ikke medferer, at der sker udbe-
taling, er fristen efter pensionsafkastbeskatningslovens § 23, stk. 1, dog 1 méned fra forsikringsselskabet
m.v. har fiet kendskab til ophavelsen.

Forsikringsselskaber m.v. skal efter pensionsafkastbeskatningslovens § 23, stk. 2, efter indkomstarets
udleb angive og indbetale den resterende skyldige skat med tilleeg af beregnede renter efter pensionsaf-
kastbeskatningslovens § 23, stk. 3. Pengeinstitutter, kreditinstitutter og kapitalpensionsfonde har frist til
den 22. januar efter indkomstérets udleb. Pensionsinstitutter har frist til den 31. maj efter indkomstarets
udleb.

Det folger af pensionsafkastbeskatningslovens § 23, stk. 3, at hvis § 23-opgerelsen og skatten ikke
indbetales inden for fristen 1 stk. 1, skal pensionsinstituttet betale renter fra fristens udleb, til betaling
sker. Renten svarer til renten efter opkraevningslovens § 7, stk. 1. Hvis § 23-opgerelsen og skatten ikke
betales inden for fristen i stk. 2, dvs. inden sidste rettidige betalingsdag, skal der betales morarenter fra
dette tidspunkt efter pensionsafkastbeskatningslovens § 28.

Ved @®ndring af skattebelob efter sidste rettidige betalingsdag, dvs. efter den 22. januar i aret efter
indkomstéret for pengeinstitutter og efter den 31. maj i dret efter indkomstéret for pensionsinstitutter,
folger det af pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, at der skal betales renter af forskelsbelobet fra
den 8. januar for pengeinstitutter og fra den 20. februar for pensionsinstitutter dret efter indkomstéret.

Det foreslés, at ansattelsesendringer af skattebelob ved ophavelse af en pensionsordning forrentes
fra og med betalingsfristen, dvs. 3 hverdage efter udbetalingen henholdsvis 1 méned efter kendskab til
ophavelsen. Det sikres hermed, at der ikke er forskel pa forrentningstidspunktet, nar @ndringen foretages
efter sidste rettidige betalingsdag, og nar &ndringen foretages for sidste rettidige betalingsdag.

Tilsvarende @ndring af forrentningstidspunktet for endrede skattebelob ved @ndringer foretaget efter
sidste rettidige betalingsdag foreslas ved en pensionsopsparers opher af skattepligt efter pensionsafkastbe-
skatningslovens § 1, stk. 1 og 3. Ved opheret af personens skattepligt skal pensionsinstituttet m.v. efter
pensionsafkastbeskatningslovens § 23 a, stk. 1, foretage en endelig opgerelse af beskatningsgrundlaget
og den skattepligtige del heraf. Pensionsinstituttet m.v. skal tilbageholde skatten og indbetale den til
SKAT inden for 1 méned efter, at pensionsinstituttet m.v. har faet kendskab til opheret af skattepligt
efter pensionsafkastbeskatningsloven. Det folger af pensionsafkastbeskatningslovens § 23 a, stk. 1, at
pensionsafkastbeskatningslovens § 23, stk. 2 og 3, finder tilsvarende anvendelse.

Det foreslés 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, 3. pkt., at ved @&ndring af skattebeleb, der er
indbetalt efter pensionsafkastbeskatningslovens § 23 a, forrentes forskelsbelobet fra udlebet af betalings-
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fristen 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 23 a, stk. 1, der er 1 méned efter, at pensionsinstituttet m.v.
har faet kendskab til opheret af skattepligt, til betaling sker.

Endelig forslas tilsvarende @ndring af forrentningstidspunktet for @ndrede skattebelob ved @ndringer
foretaget efter sidste rettidige betalingsdag ved opher af institutskattepligten efter pensionsafkastbeskat-
ningsloven. Nar skattepligten for skattepligtige 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 1, stk. 2, opherer,
skal pensionsinstituttet efter pensionsafkastbeskatningslovens § 24, stk. 1, sende endelig opgerelse til
SKAT af beskatningsgrundlaget og den skattepligtige del heraf samt skatten for det lebende indkomstér
og for det foregdende indkomstér, hvis der ikke er indgivet endelig opgerelse for dette. Pensionsinstituttet
skal sende opgerelsen senest 3 méneder efter opher af skattepligt.

Det er i pensionsaftkastbeskatningslovens § 24, stk. 2, fastsat, at der af den beregnede endelige skat
for det foregdende indkomstar beregnes renter fra den 20. februar 1 det lebende indkomstar, til betaling
sker. Renten svarer til den rente, der er naevnt i pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, for det
lobende indkomstér. Ved rettidig betaling af skatten for det lebende indkomstér beregnes der ikke renter.

Hvis pensionsinstituttet ikke betaler skatten inden udlebet af 3-manedersfristen, skal pensionsinstituttet
dog kun beregne renten til den sidste rettidige indbetalingsdag. Herefter beregnes der renter efter pensi-
onsafkastbeskatningslovens § 28 til betaling sker.

Det foreslds 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, 3. pkt. — ligesom for &ndring af skattebelab
indbetalt efter pensionsafkastbeskatningslovens §§ 23 og 23 a — at forskelsbelobet ved @ndring af
skattebeleb for det lobende indkomstér indbetalt efter pensionsafkastbeskatningslovens § 24 forrentes fra
sidste rettidige betalingsdag, der er 3 méineder efter opheret, til betaling sker.

For ansattelses@endringer for det lobende indkomstir medferer det, at forrentningstidspunktet flyttes
fra den 20. februar i aret efter indkomstéret til sidste rettidige betalingsdag, der er 3 méneder efter
opheret. For anszttelsesendringer af skattebelab for det foregdende indkomstér sker der ingen @ndring.

Hvis et pensionsinstituts skattepligt opherer primo indkomstéret, kan 3-méneders fristen efter pensions-
afkastbeskatningslovens § 24, stk. 1, falde for fristen for endelig opgerelse efter pensionsatkastbeskat-
ningslovens § 21 for det foregdende indkomstar, der er den 31. maj i aret efter indkomstaret. I disse
tilfeelde rykkes fristen for endelig opgerelse for det foregdende indkomstér tilbage til 3 méneder efter
opharet af pensionsinstituttet, sledes at fristen for angivelse og indbetaling for badde ophersaret og det
foregaende indkomstér er sammenfaldende.

Dette @ndres ikke med forslaget. En eventuel senere @&ndring af skattebelobet for det foregdende ind-
komstar, som fik rykket betalingsfrist og angivelsesfrist tilbage, vil efter forslaget fortsat skulle forrentes
fra den 20. februar i dret efter indkomstaret, til betaling sker, efter pensionsafkastbeskatningslovens § 27,
stk. 5, 1. pkt., i kraft af henvisningen til pensionsatkastbeskatningslovens § 24.

Tilnr. 13

Efter geldende regler 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, 7. pkt., offentliggeres den rente,
der anvendes ved forrentning af overskydende henholdsvis skyldig pensionsafkastskat senest den 15. de-
cember forud for det til indkomstaret svarende kalenderar. Renten efter pensionsafkastbeskatningslovens
§ 27 for indkomstaret 2015 er offentliggjort den 31. oktober 2014 (SKM2014.749.SKAT). Renten, der
er pa 4,1 procent, er baseret pd 3-manedersrenten for ménederne juli, august og september 2014, og den
anvendes som grundlag for den forrentning af overskydende henholdsvis skyldig skat for indkomstéret
2014, der sker i 2015, jf. pensionsafkastbeskatningslovens § 21, stk. 1, og § 22, stk. 1. Der henvises
endvidere til pkt. 3.1. i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Det foreslds af redaktionelle grunde, at reglerne for offentliggerelsen af rentesatserne for overskydende
henholdsvis skyldig pensionsafkastskat fastsattes i et nyt § 27, stk. 6. Fristen for SKATs offentliggerelse
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af rentesatserne, der er den 15. december forud for det til indkomstéret svarende kalenderér, oprethol-
des. For 2016 foreslds dog en anden frist, jf. lovforslagets § 8, stk. 8, hvortil der henvises.

Til § 4

Tilnr. 1

En pensionsordning med lebende udbetalinger skal efter pensionsbeskatningslovens § 2, stk. 1, gé
ud pé at sikre pension i form af lige store lobende ydelser. Kravet om lige store ydelser er opfyldt,
hvis pensionsinstituttets beregningsgrundlag pd det tidspunkt, hvor udbetalingen starter, forventes at
medfore lige store ydelser over hele ordningens udbetalingsperiode. Ved beregningen af ydelserne kan
pensionsinstituttet benytte en rente, der maksimalt mé svare til den til Finanstilsynet senest meddelte
nyplaceringsrente for obligationer og pantebreve, med tilleg af 1,5 procentpoint, beregnet efter skat med
pensionsafkastskattesatsen efter pensionsafkastbeskatningslovens § 2, jf. pensionsbeskatningslovens § 2,
stk. 2. Det bemarkes, at udtrykket »nyplaceringsrente« ikke leengere anvendes i1 de seneste samfundsfor-
uds@tninger, men derimod blot udtrykket »afkast«, uden at der dermed er tilsigtet en indholdsmaessig
@ndring.

Det foreslas at @ndre pensionsbeskatningslovens § 2, stk. 2, saledes, at det er det senest udmeldte
langsigtede afkast af obligationer og pantebreve, der anvendes som grundlag for beregningen af den mak-
simale afkastforudsatning. Forsikring & Pension har siledes 1 sit heringssvar til udkastet til lovforslag
anfort, at uanset om man befinder sig i en hgj- eller lavrentescenarium, vil en forventet gennemsnitlig
afkastsats for 20-25 ar vare mere rigtig at anvende pa beregning af livsvarige ydelser, end en forventet
sats for de kommende 4 4r.

Afkastet fremgar af de til Finanstilsynet senest meddelte samfundsforudsatninger for pensionsfrem-
skrivninger. I samfundsforudsetningerne for 2015 er der udmeldt et kortsigtet atkast pa 2,5 pct. for
2015-2018 og et langsigtet afkast pa 4 pct. for 2019 og frem.

Det foreslas endvidere at ophaeve reglen om, at hvis den maksimale rente 1 udbetalingsperioden falder
under den beregnede maksimale rente, fordi det udmeldte afkast for et nyt kalenderar er lavere end det
udmeldte afkast for kalenderaret for, skal der beregnes nye ydelser.

Baggrunden for reglen om den maksimale afkastforudstning er, at det ikke skal vere muligt at
indrette udbetalingen af en pension sddan, at udbetalingerne i de forste &r af udbetalingsforlebet markant
overstiger udbetalingerne i resten af forlebet ved at anvende en afkastforudsetning, der reelt alene er
anlagt med henblik pa at omgé rateloftet.

Et vern mod skjult ratepension varetages imidlertid tilstreekkeligt med krav om en maksimal bereg-
ningsrente ved udbetalingens start, blot beregningsrenten er fastlagt pa et objektivt grundlag, jf. de
feelles samfundsforudsetninger, der arligt udarbejdes af Finansraddet og Forsikring & Pension til brug
for pensionsfremskrivninger 1 forbindelse med markedsfering og tilbudsgivning, og som anmeldes til
Finanstilsynet.

Det kan siden vise sig, at den anlagte afkastforudsatning — med afset i det objektive grundlag — har
varet for hej, men det adskiller sig fra den situation, at man fra begyndelsen af udbetalingen soger at
opnd en hgjere ydelse i begyndelsen af udbetalingsforlobet ved bevidst at anlegge en urealistisk heoj
afkastforudsaetning.

Det foreslas samtidig, at hvis der rent faktisk beregnes nye ydelser efter, at udbetalingen er pabegyndt,
vil reglen om en maksimal afkastforudsatning for ordningens resterende ydelsesforleb finde anvendelse
igen pa dette tidspunkt, under anvendelse af de pa dette tidspunkt geldende samfundsforudsatninger, jf.
det foresldede § 2, stk. 2, 3. pkt.

Det foreslds endvidere uendret at viderefore den gaeldende regel om, at grundlagsrenten for ordninger
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med ret til rentebonus kan anvendes 1 stedet for den maksimale rente, hvis grundlagsrenten overstiger
sidstnavnte.

Tilsvarende viderefores 1 uendret form den geeldende regel for markedsrenteprodukter, hvorefter det er
muligt at anvende reglerne i pensionsbeskatningslovens § 11 A, stk. 2, sdledes at ydelserne kan beregnes
ud fra et serieprincip, jf. pensionsbeskatningslovens § 11 A, stk. 2, nr. 1, eller et annuitetsprincip, jf.
pensionsbeskatningslovens § 11 A, stk. 2, nr. 2. Nye ydelser beregnes i dette tilfelde fortsat ved hvert
kalenderérs begyndelse.

Endelig foreslds det at ophave de sarlige regler i pensionsbeskatningslovens § 2, stk. 2, om genbereg-
ning af ydelserne i forbindelse med em hel eller delvis berostillelse af en livsvarig alderspension. Dermed
stilles der ikke leengere efter pensionsbeskatningsloven krav om, at der skal ske beregning af nye ydelser
1 forbindelse med berostillelse. Derimod finder den foreslaede regel om en maksimal afkastforudsatning
for ordningens resterende ydelsesforlab anvendelse 1 det omfang, at der beregnes nye ydelser — med de pé
dette tidspunkt gaeldende samfundsforudsatninger som beregningsgrundlag.

Det foreslds dog, at der ved genberegning af ydelserne i forbindelse med en hel eller delvis berostillelse
— uanset den na@vnte regel om genberegning — altid kan benyttes den rente, der er anvendt ved beregnin-
gen af ydelserne umiddelbart for berostillelsen.

Er ydelserne pé en livsvarig alderspension eksempelvis beregnet pa baggrund af en arlig atkastforudsaet-
ning pa 4 pct., kan denne afkastforudsatning fortsat finde anvendelse i1 forbindelse med beregningen af
nye ydelser, selvom den maksimale afkastforudsetning pd genberegningstidspunktet métte veere mindre
end 4 pct.

I den beskrevne situation ville berostillelsen ellers betyde, at ydelserne efter berostillelsen isoleret set
ville falde, hvilket ville kunne begranse pensionsopsparerens incitament til at benytte sig af muligheden
for berostillelse.

Endelig bemarkes, at overgangsreglen i § 6 1 lov nr. 398 af 9. maj 2012, hvorefter pensionsordninger,
der er pdbegyndt udbetalt senest den 24. april 2012, kan fastholde en beregningsrente, der overstiger
4,6585 pct., foreslds viderefort, jf. neermere bemarkningerne til lovforslagets § 8, stk. 9, hvortil der
henvises. Overgangsreglen i § 6 1 lov nr. 398 af 9. maj 2012, hvorefter der til og med 2016 kan anvendes
en rente pa op til 4,6585 pct., uanset om renten beregnet efter pensionsbeskatningslovens § 2, stk. 2,
matte vere lavere, viderefores derimod ikke 1 nervarende forslag, eftersom den er overflodig. I de senest
udmeldte samfundsforudsatninger udger det langsigtede afkast saledes 4 pct., hvilket i forvejen resulterer
1 en maksimal afkastforudsetning pa 4,6585 pct.

Til nr. 2

Efter pensionsbeskatningslovens § 11 A, stk. 2, nr. 2, kan en kontohaver, for udbetalingen af en
rateopsparing indledes, vaelge et udbetalingsforleb med en érlig rateudbetaling, der udger et belgb, som
ved uzndret rente 1 hele udbetalingsperioden vil resultere i lige store arlige rater (annuitetsprincippet).

Efter pensionsbeskatningslovens § 11 A, stk. 3, opgeres arsraten 1 § 11 A, stk. 2, nr. 2, ved hvert
kalenderars begyndelse. Den beregnes som en annuitet pa grundlag af ordningens verdi pa dette tidspunkt
og en nermere fastsat amortisationsrente.

Ved beregningen af den arlige rate kan der benyttes en rente, der maksimalt ma svare til den til
Finanstilsynet senest meddelte nyplaceringsrente for obligationer og pantebreve plus 1,5 procentpoint
fradraget pensionsafkastskattesatsen ifolge pensionsafkastbeskatningslovens § 2.

Det foreslds at @ndre pensionsbeskatningslovens § 11 A, stk. 3, sdledes at det er det senest udmeldte
langsigtede afkast af obligationer og pantebreve, der anvendes som grundlag for beregningen af amor-
tisationsrenten. Der anvendes dermed samme grundlag for beregning af amortisationsrenten som for
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beregningen af den maksimale afkastforudsetning for pensionsordninger med lebende udbetalinger, jf
lovforslagets § 4, nr. 2.

Det bemarkes, at pengeinstitutterne kan velge at anvende en lavere amortisationsrente end den maksi-
male amortisationsrente, jf. geeldende ret.

Til§ 5

Tilnr. 1

Efter skattekontrollovens § 8 H skal banker m.v. og andre, der modtager indskud til forrentning, hvert ar
indberette storrelsen af ydede eller godskrevne renter samt andet afkast til de enkelte kontohavere.

Det foreslds at precisere skattekontrollovens § 8 H, sdledes at indberetningspligten for renter m.v.
galder for indskud, som de indberetningspligtige modtager, uanset om der hertil er knyttet en positiv eller
en negativ rente. Indberetningspligten gaelder desuden ogsa, selv om renten er 0 pct., og der séledes ikke
tilskrives en rente.

Det foreslas samtidig, at indberetningspligten i skattekontrollovens § 8 H @ndres, sa indberetningsplig-
ten er den samme, uanset om renten er positiv eller negativ. Det medferer, at den indberetningspligtige
— ud over at oplyse om starrelsen af ydede renter — ogsa skal oplyse om storrelsen af tilskrevne eller
opkrevede renter. Ved @ndringen af »godskrevne« til »tilskrevne« renter tydeliggeres siledes bl.a., at
bestemmelsen bade omfatter positive og negative renter. En rente er sdledes omfattet af indberetningsplig-
ten, uanset hvordan rentebetalingen berigtiges, og uanset om der er tale om en positiv eller negativ rente.

Til nr. 2

Efter skattekontrollovens § 8 O skal de indberetningspligtige foretage indberetning om lintagerens
identitet og de samlede renter samt reservefonds- og administrationsbidrag, som er tilskrevet eller opkrae-
vet 1 kvartalet.

Det foreslas preciseret, at indberetningspligten i1 skattekontrollovens § 8 O ogsd omfatter eventuelle
negative renter, og sialedes — ud over de samlede renter, som er tilskrevet eller opkraevet — ogsa omfatter
de samlede renter, som er ydet i kvartalet. En rente er sidledes omfattet af indberetningspligten, uanset
hvordan rentebetalingen berigtiges, og uanset om der er tale om en positiv eller negativ rente.

Tilnr. 3 og 4

Efter skattekontrollovens § 8 P skal banker m.v. og andre, der som led i deres virksomhed yder
eller formidler l&n mod forrentning, foretage arlige indberetninger herom. Indberetningen skal indeholde
oplysninger til identifikation af ldntager og oplysninger om konto- og laneforholdet. For det enkelte
laneforhold skal den indberetningspligtige oplyse om en rakke forhold, herunder bl.a. om lanetype,
tilskrevne eller forfaldne renter m.v.

Det foreslas praciseret, jf. nr. 3, at indberetningspligten for renter m.v. i skattekontrollovens § 8 P
gaelder for dem, der som led i sin virksomhed yder eller formidler 1&n, vanset om der hertil er knyttet
en positiv eller negativ rente. Indberetningspligten gaelder desuden ogsé, selv om renten er 0 pct., og der
saledes ikke tilskrives en rente.

Som folge af lovforslagets § 1, nr. 3, foreslas det derudover, jf. nz. 4, at udvide skattekontrollovens § 8
P, saledes at den, der som led i sin virksomhed yder eller formidler 1an, skal foretage arlig indberetning til
SKAT af de beregnede renteindtaegter omfattet af den foreslaede bestemmelse 1 kursgevinstlovens § 22 A.
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Til§ 6

Tilnr. 1

Det fremgér af SKATs styresignal af 27. februar 2015, jf. SKM2015.160.SKAT, at der i de situationer,

hvor en negativ rente er et periodisk vederlag til debitor, beregnet som en bestemt procentdel af den til
enhver tid vaerende restgeld, er tale om en rente i relation til statsskattelovens § 6, litra e. En renteudgift 1
form af en negativ rente er dermed fradragsberettiget for kreditor efter statsskattelovens § 6, litra e.

For at imeadegé eventuelle usikkerheder om den skattemassige behandling af negative renter preciseres
det 1 overensstemmelse med SKATs styresignal, at de i praksis udviklede principper for at anerkende en
udgift som en fradragsberettiget renteudgift skal finde tilsvarende anvendelse, for si vidt angar negative
renter.

Ordlyden i statsskattelovens § 6, litra e, praciseres derfor, sd bestemmelsen omtaler »renter« i stedet for
»renter af prioriteter og anden geeld«.

Praciseringen indeberer ikke en @ndring af bestemmelsens anvendelsesomrade. Fradragsret efter stats-
skattelovens § 6, litra e, vil sdledes fortsat forudsette, at der skattemeessigt er tale om en rente, dvs. et
seedvanligt periodisk vederlag beregnet som en bestemt procentdel af den til enhver tid vaerende restgeeld.

Derudover skal geldsforholdet fortsat helt grundleggende indeholde en retligt bindende forpligtigelse
til rent faktisk at betale og forrente galden. Ved vurderingen af, om en betaling skattemaessigt skal
anses for en rente, leegges der desuden veagt pa, at renten fastsattes forud for den renteperiode, som den
vedrerer. Hvis afkastet forst fastsattes efter begyndelsen af den periode, den vedrerer, er der ikke tale om
en rente, men typisk en kursgevinst eller et kurstab.

Til§ 7

Tilnr. 1 og 2

Ved den seneste @ndring af vurderingsloven (lov nr. 1535 af 27. december 2014) blev fristerne for
at klage over vurderinger @ndret, séledes at almindelige vurderinger af ejerboliger, som er foretaget i
form af en videreforelse af 2011-vurderingen, kan paklages i det tidsrum, hvor det er muligt at klage
over de nye vurderinger pr. 1. oktober 2017. Tilsvarende blev klageadgangen vedrerende vurderinger af
erhvervsejendomme m.v. udskudet til det tidspunkt, hvor det er muligt at klage over de nye vurderinger pr.
1. oktober 2018.

Der blev ved en fejl ikke taget hegjde for tilfelde, hvor den videreforte vurdering ikke er en 2011- eller
2012-vurdering, men en senere vurdering. En almindelig vurdering 1 2013 og 2015 kan vere foretaget i
form af en videreforelse af en senere vurdering, hvis en ejerbolig er opfort eller @ndret efter 2011, siledes
at der er foretaget en arsomvurdering. I disse tilfzelde vil det vaere den senere arsomvurdering, der vil
blive viderefort som almindelige vurderinger i henholdsvis 2013 og 2015.

Det foreslas derfor, at vurderingslovens § 44, stk. 1 og 3, tilrettes, saledes at klage over vurderingen
for 2013/2014 og 2015/2016 ogsa i tilfeelde, hvor disse vurderinger ikke er foretaget ved videreforelse
af 2011/2012-vurderingen, kan ske, nar det er muligt at klage over de nye vurderinger for 2017/2018. For-
slaget indeberer herved, at adgangen til at klage over alle almindelige vurderinger foretaget efter
2011/2012 er den samme.

Ved lov nr. 1535 af 27. december 2014 indferte man vurderingslovens § 42, stk. 2, hvorefter der
foretages omvurderinger af ejerboliger, som pr. 1. oktober 2015 opfylder betingelserne for en omvurde-
ring. Baggrunden herfor var, at der for ejendomme, som var nyopfert siden den omvurdering, der efter
vurderingslovens regler blev fortaget pr. 1. oktober 2014, eller som siden da var @ndret, sa betingelserne
for omvurdering var til stedet, ikke var en relevant vurdering at viderefore.
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Vurderingen anses som en almindelig vurdering pd linje med de videreforte vurderinger, idet der ellers
ikke ville foreligge en almindelig vurdering af de pdgeldende ejendomme. Det skal tilfojes, at en sddan
(om)vurdering kan paklages pa samme made som andre omvurderinger, dvs. frem til 1. juli 1 aret efter
(om)vurderingséret.

Tilnr. 3

Ved den seneste @&ndring af vurderingsloven (lov nr. 1535 af 27. december 2014) blev fristerne for
SKATs adgang til af egen drift at foretage revision af en allerede foretaget ejendomsvurdering til gunst
for borgerne forlenget, s& varsel herom skal afsendes inden henholdsvis den 1. januar 2018 (@ndringer
vedr. 2011-vurderingen) og den 1. januar 2019 (endringer vedr. 2012-vurderingen), jf. vurderingslovens
§ 44, stk. 5, 1. pkt. SKAT kan endvidere nedsa®tte senere vurderinger af den pagaldende ejendom, i det
omfang en revision/nedsa&ttelse af vurderingen giver anledning hertil, jf. vurderingslovens § 44, stk. 5, 2.
pkt.

Ved en fejl blev der ikke ved affattelsen af bestemmelsen taget hojde for tilfeelde, hvor den vurdering,
der skal @ndres, ikke er en viderefort 2011- eller 2012-vurdering, men en senere vurdering. Det foreslés
derfor, at SKATs adgang til at foretage revision til gunst for borgerne tilrettes, s& disse tilfelde ogsd
omfattes.

En almindelig vurdering kan vere foretaget i form af en videreforelse af en senere vurdering, hvis en
ejerbolig er opfert eller @ndret efter 2011, saledes at der er foretaget en arsomvurdering. I disse tilfelde
vil det vaere den senere drsomvurdering, der er viderefort som almindelig vurdering i henholdsvis 2013
og 2015. Tilsvarende kan en erhvervsejendom m.v. vaere opfort eller @ndret efter 2012 og derfor vare
arsomvurderet. Her vil det veere den senere arsomvurdering, der er viderefort som almindelig vurdering i
henholdsvis 2014 og 2016.

Revisionsadgangen vil eksempelvis finde anvendelse, hvis det konstateres, at de generelle omradepriser
1 et grundvaerdiomrade er sat for hejt. SKAT vil med forslaget kunne afsende varsel om nedsattelse af
vurderingen inden den 1. januar 2018 ogsa for de boligejere, hvor 2013/2015-vurderingen ikke er en
viderefort 2011-vurdering, men en senere arsvurdering, fordi ejendommen er udstykket eller opfort efter
2011.

Til § 8
Det foreslés i stk. 1, at loven treeder i kraft den 1. januar 2016.

Det foreslés 1 stk. 2, at lovforslagets § 1, nr. 1 og 2, og § 2, nr. 5-7, tillegges virkning for fordringer og
gaeld stiftet fra og med datoen for lovforslagets fremsattelse. Det drejer sig om justeringen af vaernsreglen
om lan stiftet til overkurs, sa vaernsreglen ogsa omfatter overkurs opstaet ved refinansiering (lovforslagets
§ 1, nr. 1 og 2), og tilfgjelserne til vaernsreglerne 1 ligningslovens § 5 C, stk. 3, og § 5 F om rentefradrag,
1 tilfeelde hvor nogle modsvarende renteindtegter m.v. ikke kan beskattes som folge af en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst, sa disse varnsregler ogsa er robuste over for negative renter (lovforslagets § 2, nr.
5-7).

Idet disse @ndringer skal sikre, at varnsreglerne ikke kan omgas, er det nedvendigt, at @ndringerne
tillegges virkning for fordringer og geeld stiftet fra og med datoen for lovforslagets fremsattelse. Ved
at tillegge @®ndringerne virkning med tilbagevirkende kraft til fremsattelsestidspunktet sikres det, at der
ikke spekuleres i reglerne 1 perioden fra forslagets fremsattelse til dets vedtagelse. Dispositioner, som
allerede er foretaget inden lovens fremsettelse, berores dermed ikke.

Det foreslés 1 stk. 3, at lovforslagets § 1, nr. 3, der vedrorer udstedelse af 1dn med rentegulv til overkurs,
far virkning for skattepligtige overkurser, nér den stiftelse, refinansiering eller overtagelse, som indehol-
der en skattepligtig overkurs efter kursgevinstlovens § 22, stk. 1, sker den 1. januar 2016 eller senere. I
det omfang en stiftelse, refinansiering eller overtagelse ikke er skattepligtig efter kursgevinstlovens § 22,
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stk. 1, vil lovforslagets § 1, nr. 3, ikke finde anvendelse. Dette galder f.eks. en refinansiering af geld,
som er stiftet for lovforslagets fremsattelse.

Det foreslas i stk. 4, at @ndringen i lovforslagets § 2, nr. 2-4, der vedrerer overdragelse af rentebarende
fordringer eller geeld m.v., skal have virkning for fordringer eller geld, som overdrages 1. januar 2016
eller senere. Dette geelder uanset fordringens eller gaeldens stiftelsestidspunkt.

Det foreslés 1 stk. 5, at @ndringen, der vedrerer opgerelsen af minimumsindkomsten for investerings-
institutter med minimumsbeskatning, skal have virkning fra og med investeringsinstituttets indkomstar
2015.

Minimumsbeskattede investeringsinstitutter omfattet af ligningslovens § 16 C har som alt overvejende
hovedregel kalenderdret som indkomstar. Med det foresldede virkningstidspunkt vil der derfor vaere tale
om, at @ndringerne fir virkning fra og med investeringsinstitutternes indkomstar 2015. Den foreslaede
regel om, at negative renter pd fordringer kan fradrages ved opgerelse af minimumsindkomsten, vil
dermed finde anvendelse for den minimumsindkomst, der opgeres og beskattes hos deltagerne i 2016.

ZAndringen har siledes virkning med tilbagevirkende kraft, idet det bemarkes, at den pigeldende
udvidelse af mulighederne for at fradrage negative renter i minimumsindkomsten udelukkende er til
fordel for investeringsinstitutterne og investorerne.

Det foreslas 1 stk. 6, at @ndringerne af pensionsafkastbeskatningslovens § 17, stk. 6, jf. lovforslagets §
3, nr. 4-6, har virkning fra og med indkomstaret 2015 og séledes tilbagevirkende kraft.

Det giver dog ikke anledning til problemer at lade reglerne fa virkning for indkomstéaret 2015. Det
skyldes, at de foresldede @ndringer af pensionsafkastbeskatningslovens § 17, stk. 6, er af begunstigende
karakter. Endringerne indebarer, at der for indkomstdret 2015 — ligesom for efterfolgende indkomstar
— ikke kan ske negativ forrentning af uudnyttet negativ pensionsafkastskat vedrerende udlodning af
omtegningsbonus. Efter geldende regler vil forrentningen for indkomstaret 2015 imidlertid kunne blive
negativ.

Det foreslas i stk. 7, at @ndringen af rentereglerne i pensionsafkastbeskatningslovens § 21, stk. 1 og 2,
§ 22, stk. 1, § 23, stk. 3, § 24, stk. 2, § 27, stk. 5, og indsattelsen af pensionsatkastbeskatningslovens §
27, stk. 6, jf. lovforslaget § 3, nr. 7-13, tillegges forskellige virkningstidspunkter ud fra, om overskydende
henholdsvis skyldige skattebelob kan henfores til en ansattelsesendring, eller om det er overskydende
henholdsvis skyldige skattebeleb for indkomstaret 2015, der konstateres sidste rettidige betalingsdag, der
er den 31. maj 2016 for pensionsinstitutter, og den forrentning af den beregnede endelige skat (med
rentesatsen for skyldige skattebelob) for ordninger 1 pengeinstitutter for indkomstéret 2015, der sker i
perioden 8. januar 2016 - 15. januar 2016.

Det foreslds, at de @ndrede renteregler vedrerende overskydende og skyldige skattebelob, der kan
henfores til ans@ttelses@ndringer, tillegges virkning for ansattelsesendringer, der vedrerer indkomstaret
2016 og senere indkomstér. Overskydende og skyldige skattebelagb, der kan henfores til ansattelsesen-
dringer, der foretages 1 2016 og senere ar, men hvor @ndringen vedrerer ansttelsen af skatten for
indkomstaret 2015 eller et tidligere indkomstar, forrentes efter gaeldende regler.

For sé vidt angér forrentning af overskydende henholdsvis skyldige skattebelab, der for pensionsinsti-
tutter konstateres senest den 31. maj i aret efter indkomstéret, og den forrentning af skatten for pengeinsti-
tutordninger, der sker i perioden 8. januar - 15. januar i dret efter indkomstaret, foreslds det, at de @ndrede
renteregler tillegges virkning for forrentning, der sker fra og med den 1. januar 2016. De @ndrede
rentesatser vil 1 praksis skulle anvendes for forrentning af skatten i perioden 8. januar 2016 -15. januar
2016 for pengeinstitutordninger, og for forrentning af overskydende henholdsvis skyldige skattebeleb for
perioden 20. februar 2016 - 31. maj 2016 for pensionsinstitutter. Virkningstidspunktet indeberer, at de
nye rentesatser far virkning for overskydende og skyldige skattebelob vedrerende indkomstaret 2015 og
senere indkomstér.
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Der henvises til bemerkningerne til stk. 8 nedenfor om en frist for SKAT til at offentliggere renten for
indkomstéret 2016, der skal traede i stedet for den rente, der offentliggeres senest den 15. december 2015.

Den rente for indkomstaret 2016, som SKAT offentligger senest den 15. december 2015, anvendes ved
forrentning af overskydende henholdsvis skyldig pensionsafkastskat for indkomstaret 2015. Forklaringen
er, at efter pensionsafkastbeskatningslovens § 21, stk. 1, og § 22, stk. 1, sker forrentning af overskydende
skattebelob og skyldige skattebelob med de renter, der er nevnt i pensionsafkastbeskatningslovens § 27,
stk. 5, for aret efter indkomstaret.

Den rente for indkomstéret 2016, som SKAT offentligger senest den 15. december 2015, og som der-
med skal anvendes for forrentning af overskydende skattebelab og skyldige skattebelob for indkomstaret
2015 for pensionsinstitutter senest den 31. maj 2016 og for forrentning af den beregnede endelige skat
for pengeinstitutordninger for perioden 8. januar 2016 - 15. januar 2016, vil vere beregnet pa grundlag af
gaeldende regler 1 pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5.

Det foreslds, at forrentningen af overskydende og skyldige skattebeleb, der sker i 2016 vedrerende
indkomstéret 2015, sker med renterne opgjort pd de nye grundlag i lovforslaget.

Der foreslas derfor i stk. 8 en regel, hvorefter SKAT for indkomstiret 2016 senest den 6. januar 2016
offentliggar renterne efter pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 6, som indsat ved denne lovs § 3,
nr. 13. Det indeberer, at den rente for indkomstaret 2016, som SKAT efter den geldende bestemmelse i
pensionsafkastbeskatningslovens § 27, stk. 5, offentligger senest den 15. december 2015, ikke vil skulle
anvendes. De renter, som SKAT offentligger senest den 6. januar 2016 for indkomstiret 2016, skal
saledes treede 1 stedet for den rente, som SKAT offentligger senest den 15. december 2015.

Det indebzerer, at den rente, der beregnes pd de nye grundlag, skal anvendes for pensionsinstitutternes
overskydende skattebelgb henholdsvis skyldige skattebeleb for indkomstéret 2015 i perioden fra den 20.
februar 2016, til betaling sker. Endvidere skal renten beregnet pa det nye grundlag anvendes for den
beregnede endelige skat for indkomstaret 2015 for pengeinstitutternes pensionsordninger i perioden fra
den 8. januar 2016 til den 15. januar 2016.

Det bemarkes, at pensionsinstitutterne efter udlebet af indkomstaret 2015 og senest den 19. februar
2016 kan indbetale pensionsafkastskatten for indkomstaret 2015. Svarer det indbetalte beleb til den
endelige pensionsafkast for indkomstaret 2015, vil pensionsinstituttet hverken f& overskydende eller
skyldig pensionsafkastskat.

I§6,stk. 3, 1lovnr. 398 af 9. maj 2012 om @ndring af kildeskatteloven, pensionsafkastbeskatningslo-
ven, pensionsbeskatningsloven og skattekontrolloven (&Andret afkastbeskatning af pengeinstitutordninger
placeret 1 unoterede aktier og ved personers opher af skattepligt, harmonisering af fristen for afregning af
institutskat og individskat ved pensionsinstitutters opher af skattepligt, mulighed for uden afgift at stoppe
udbetalingen af en livsvarig alderspension m.m.), blev der fastsat overgangsregler til reglen om beregning
af ydelserne i en pensionsordning med lebende ydelser.

Efter nevnte lovs § 6, stk. 3, galder, at pensionsordninger, der er pdbegyndt udbetalt senest den 24.
april 2012, kan fastholde en beregningsrente, der overstiger 4,6585 pct., uanset om renten beregnet efter
pensionsbeskatningslovens § 2, stk. 2, matte vare lavere. Hvis den anvendte beregningsrente senere
@ndres, finder reglerne i1 pensionsbeskatningslovens § 2, stk. 2, om beregning af ydelsernes storrelse
anvendelse ogsa pa ordninger, der er padbegyndt udbetalt senest den 24. april 2012. Denne overgangsregel
viderefores 1 stk. 9.

Den anden overgangsregel i § 6 1 lov nr. 398 af 9. maj 2012, hvorefter der til og med 2016 kan anvendes
en rente pa op til 4,6585 pct., uanset om renten beregnet efter pensionsbeskatningslovens § 2, stk. 2,
matte vere lavere, viderefores derimod ikke i nervarende forslag, eftersom den er overfladig. I de senest
udmeldte samfundsforudsatninger udger det langsigtede afkast saledes 4 pct., hvilket i forvejen resulterer
1 en maksimal afkastforudsatning pa 4,6585 pct.
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Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med geeldende lov

Geeldende formulering

§ 22. Hvis en fordring stiftes pa sddanne vilkar,
at fordringens verdi pé tidspunktet for debitors pa-
tagelse af geelden overstiger det beleb, som debitor
skal indfri, skal debitor medregne denne gevinst. §
25 og § 26, stk. 5, anvendes ikke. En debitors
overtagelse af en gaeld, der er stiftet pa de vilkar,
som er nevnt i 1. pkt., betragtes som stiftelse af en
ny geld. I disse tilfelde opgeres den skattepligti-
ge gevinst efter 1. pkt. som forskellen mellem for-
dringens vardi pd overtagelsestidspunktet og det
belab, som debitor skal indfri. Reglen i 1. pkt. gael-
der ikke lan ydet af et selskab, en person eller et
dedsbo, der driver naringsvirksomhed ved finan-
siering, med sikkerhed 1 fast ejendom eller skibe
eller med direkte heftelse eller garanti fra central-
regeringer, centralbanker, offentlige enheder eller
regionale eller lokale myndigheder i et land inden
for EU eller EQS, hvis lanet enten er baseret pa
obligationer, der ikke oversteg pari pa tidspunktet
for lanets udbetaling, eller er ydet pa grundlag af et
lanetilbud afgivet mindre end 6 maneder for lanets
udbetaling og lanet er baseret pa obligationer, der
ikke oversteg pari pa tilbudstidspunktet.
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Lovforslaget

§1

I kursgevinstloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1113
af 18. september 2013, som @ndret ved § 20 i lov
nr. 268 af 25. marts 2014, § 3 i lov nr. 1375 af 16.
december 2014 og § 2 i lov nr. 202 af 27. februar
2015, foretages folgende @ndringer:

1.1§ 22, stk. 1, 3. pkt., indsettes efter »1. pkt.,«:
»eller en refinansiering af et 14n«.

2.1 22 stk. 1, 4. pkt., indsattes efter »vaerdi pa«:
»refinansierings- eller«.

3. Efter § 22 indsettes:

»§ 22 A. En skattepligtig gevinst omfattet af §
22, stk. 1, beskattes efter reglerne i stk. 2, hvis

1) lanet er ydet af et selskab, en person eller et
dadsbo, der driver naringsvirksomhed ved finan-
siering, med sikkerhed i fast ejendom eller skibe,



§ 5. Renteudgifter vedr. geeld fradrages ved op-
gorelsen af den skattepligtige indkomst i det ind-
komstér, hvori renten forfalder til betaling, jf. dog
stk. 2, 5, 6, 7 og 8. Det samme gealder for udgif-
ter til lebende provisioner eller premier for 1an,
som den skattepligtige optager, og for premier og
lignende lobende ydelser for kaution for den skat-
tepligtiges geeld, jf. § 8, stk. 3, litra a og b.

§ 5 C. Vederlag for vedhaengende eller godskrev-
ne renter 1 forbindelse med overdragelse af rente-
barende fordringer medregnes ved indkomstopge-
relsen hos den, der har krav pa vederlaget. Veder-
laget fradrages ved indkomstopgerelsen hos den,
der er forpligtet til at betale vederlaget. Vederlaget
medregnes, henholdsvis fradrages, ved opgerelsen
af den skattepligtiges renteindtaegter for det ind-
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2) lanet er inkonverterbart og direkte baseret pa
obligationer optaget til handel pé et reguleret mar-
ked,

3) lanets rente ved stiftelsen udger 0 pct., og

4) lénets rente ikke 1 lanets lgbetid kan blive
mindre end 0 pct.

Stk. 2. Debitor skal for hvert indkomstar, indtil
debitor bliver frigjort fra geelden, medregne en ren-
teindtaegt, svarende til, at gevinsten udgjorde en
fast negativ rente pa lanet i perioden fra lanets
stiftelse til det ferstkommende tidspunkt af enten
obligationernes udleb eller ldnets udleb. Renteind-
teegten beregnes ud fra den aftalte afdragsprofil
ved stiftelsen. Har debitor i perioder afdragsfrihed,
foretages beregningen med denne forudsatning,
hvis perioderne er fastlagt ved stiftelsen.

Stk. 3. Indberettes den skattepligtige renteindtaegt
efter stk. 2 ikke efter skattekontrollovens § 8 P for
det indkomstér, hvori lanet er stiftet, kan debitor

vaelge, at beskatningen af gevinsten omfattet af stk.
1 1 stedet skal ske efter § 22, stk. 1.«

§2

I ligningsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1081 af
7. september 2015, som andret ved lov nr. 997 af
30. august 2015, foretages folgende @ndringer:

1.1§ 5, stk. 1, 1. pkt., udgér »vedr. geld«.

2.1§5C, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »rentebae-
rende fordringer«: »eller gaeld«.

3.1 5 C, stk. 1, 4. pkt., ®ndres »renter med-
regnes« til: »renter medregnes, henholdsvis fradra-
ges, «.



komstar, hvori handelen afvikles. De til vederla-
get svarende vedhangende eller godskrevne renter
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtiges
renteindtegter for det indkomstar, hvori de forfal-
der til betaling.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Vederlag for vedhangende renter i for-
bindelse med erhvervelse af rentebarende fordrin-
ger kan ikke fradrages, safremt renteindtaegter af
fordringen eller gevinster pd fordringen omfattet
af kursgevinstloven som felge af en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst ikke skal medregnes ved opgo-
relse af den skattepligtige indkomst.

§ 5 F. Safremt en fordring er erhvervet for lante
midler og renteindtaegter eller gevinster omfattet
af kursgevinstloven som folge af en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst ikke skal medregnes ved opge-
relse af den skattepligtige indkomst, kan renteud-
gifter, kurstab, provisioner, premier eller andre
udgifter vedrerende lanet ikke fradrages ved ind-
komstopgerelsen.

§ 6 B. Ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst behandles renter af geld, der ikke forfalder
pa et forud aftalt tidspunkt, som renter af anden
gaeld, uanset at debitor i visse tilfelde kan beslutte,
at forrentning af geelden bortfalder, og séfremt fol-
gende betingelser er opfyldt:

Stk. 2. Ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst behandles renteindtagter af pengefordrin-
ger, der ikke forfalder til et forud aftalt tidspunkt,
som renteindtaegter af andre pengefordringer, si-
fremt betingelserne i stk. 1 er opfyldt.

§16 C. -

Stk. 5. 1 det samlede belab efter stk. 4, nr. 1-9,
fratreekkes folgende tab m.v.:

1) Tab pa fordringer omfattet af kursgevinstlo-
vens § 14, stk. 1, bortset fra tab omfattet af stk.
4, nr. 10, og tab pé fordringer i danske kroner, der
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4.1¢ 5 C, stk. 1, indsattes som 5. pkt.:

»Tilsvarende gelder vederlag for provisioner og
premier m.v. omfattet af § 8, stk. 3, litra a og b.«

5.198 5 C, stk. 3, @ndres »kan ikke fradrages,
safremt renteindtaegter af fordringen eller gevinster
pa fordringen« til: »eller geeld kan ikke fradrages,
safremt renteindtaegter eller gevinster«.

6.1§ 5 C, stk. 3, indsattes som 2. pkt.:

»Tilsvarende geelder vederlag for provisioner og
premier m.v. omfattet af ligningslovens § 8, stk. 3,
litra a og b.«

7.1§ 5 F stk. 1, indsattes som 2. pkt.:

»Tilsvarende gelder renteudgifter m.v. pd en
fordring, hvis renteindtaegter eller gevinster omfat-
tet af kursgevinstloven som folge af en dobbeltbe-
skatningsoverenskomst ikke skal medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst vedre-
rende lanet.«

8.1§ 6B, stk. 1, 1. pkt., udgar »af geld«, »renter
af anden geeld« @ndres til: »andre renter«, og »af
gelden« udgar.

9.§ 6 B, stk. 2, ophaves.

10. 1§ 16 C, stk. 5, nr 1, 1. pkt., ®ndres »Tab pa

fordringer omfattet af« til: »Tab og renteudgifter
pa fordringer omfattet af«.



er erhvervet for den 27. januar 2010, og som pé er-
hvervelsestidspunktet ikke opfyldte mindsterente-
kravet efter kursgevinstlovens § 38, jf. lovbekendt-
gorelse nr. 1002 af 26. oktober 2009. For investe-
ringsforeninger omfattet af selskabsskattelovens §
1, stk. 8, geelder dette dog ikke tab pa fordringer
pa selskaber, med hvilke et medlem af foreningen
er koncernforbundet, jf. kursgevinstlovens § 4, nér
fordringen ogsa er omfattet af kursgevinstlovens §
4. Tabet, jf. 1. pkt., opgeres efter kursgevinstlovens
§ 26, stk. 5, idet stk. 4, nr. 4, 3. og 4. pkt., finder
tilsvarende anvendelse.

§ 7. De pensionskasser m.v., der er nevnt i § 1,
stk. 2, nr. 1, 2, 7 og 8, skal medregne alle former
for formueafkast til beskatningsgrundlaget, jf. dog
stk. 2.

§17. ---

Stk. 6. For skattepligtige efter § 1, stk. 2, nr. 1,
2,7, 8 og 10, kan en del af indkomstarets negative
skat opgjort efter stk. 1, 1. pkt., overfores fra den
almindelige konto for negativ skat til en sarlig
konto for negativ skat, der forrentes arligt ved ind-
komstérets udleb med en rente svarende til den
S-arige rente i den af Finanstilsynet offentliggjorte
diskonteringsrentekurve ved maling af forsikrings-
forpligtelser pd den sidste hverdag i indkomst-
aret. Den negative skat og de heraf beregnede ren-
ter forrentes ikke 1 udbetalingséret efter stk. 2 eller
overforselséret efter 7. pkt. Den del af indkomst-
arets negative skat, der overfores efter 1. pkt., kan
hojst udgere et belob svarende til skattevaerdien
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§3

I pensionsafkastbeskatningsloven, jf. lovbekendt-
gorelse nr. 1126 af 10. oktober 2014, som @ndret
ved § 2 1 lov nr. 1531 af 27. december 2014, fore-
tages folgende @ndringer:

1.1 7, stk. 1, indsattes efter »jf. dog stk. 2«: »og
3«.

2.1 § 7 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Ved opgerelsen af beskatningsgrundlaget
tillegges negativt formueafkast, der overfores til
pensionsordninger og forsikringer som navnt 1 stk.
2.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

3.1¢§ 17, stk. 6, 1. pkt., ®ndres »den af Finanstil-
synet offentliggjorte diskonteringsrentekurve« til:
»den diskonteringsrentekurve med tilleeg af vola-
tilitetsjustering, som Den Europaiske Tilsynsmyn-
dighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensio-
ner (EIOPA) offentliggor,«.

4.1¢ 17, stk. 6, indsettes efter 1. pkt.:

»Renten efter 1. pkt. kan ikke blive mindre end 0
pct.«



af den omtegningsbonus, som pensionsinstituttet i
indkomstaret har udloddet til pensionsberettigede
1 forbindelse med omtegning af en ordning med
ret til rentebonus til en ordning uden garanti, en
ordning med 0 pct. garanti eller en ordning med
en betinget garanti uden en tilknyttet ubetinget ga-
ranti over 0 pct. For pensionskasser m.v. omfattet
af § 7 opgeres skattevaerdien af den udloddede
omtegningsbonus efter 3. pkt. som skatteverdien
af den del af beleb, der er fradraget efter § 7, stk.
2, nr. 1, og skatteveerdien af direkte udbetalinger
til pensionsberettigede med ordninger omfattet af
§ 7, stk. 2, nr. 1, jf. § 7, stk. 2, nr. 7, der kan hen-
fores til udlodning af omtegningsbonus. For livs-
forsikringsselskaber m.v. omfattet af § 8 opgeres
skattevaerdien af den udloddede omtegningsbonus
efter 3. pkt. som skatteverdien af den del af belob,
der har nedbragt beskatningsgrundlaget efter § 8,
stk. 4, 1. pkt., der kan henferes til udlodning af
omtegningsbonus. Saldoen pa den serlige konto
for negativ skat forhgjes med forrentningen af sal-
doen ved indkomstérets udleb og nedseattes med et
beleb svarende til det beleb pd den szrlige konto
for negativ skat, der er fradraget i indkomstérets
skat efter §§ 7 eller 8, jf. stk. 1, samt det beleb, der
er udbetalt fra den serlige konto for negativ skat
1 indkomstaret, jf. stk. 2. Negativ skat og de heraf
beregnede renter pa den sarlige konto for negativ
skat, der ikke er fradraget i indkomstarets skat efter
§§ 7 eller 8, jf. stk. 1, eller er udbetalt, jf. stk. 2,
overfores til den almindelige konto for negativ skat
1 det sjette indkomstar efter indkomstaret, hvor den
negative skat er beregnet.

§ 21. De skattepligtige efter § 1, stk. 2, og forsik-
ringsselskaber m.v., jf. dog § 22, der udbyder pen-
sionsordninger omfattet af § 1, stk. 1, indgiver se-
nest den 31. maj efter indkomstérets udleb en sam-
let opgerelse til told- og skatteforvaltningen af be-
skatningsgrundlaget og den skattepligtige del heraf
samt af skatten for indkomstéret. Af den beregnede
endelige skat for indkomstéret beregnes renter fra
den 20. februar i aret efter indkomstéaret, til beta-
ling sker, jf. dog 4. -7. pkt. Skatten med tilleg af
beregnede renter indbetales samtidig med indsen-
delse af opgerelsen. Forsikringsselskaber m.v., jf.
dog § 22, kan senest den 19. februar aret efter ind-
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5.1§ 17, stk. 6, 2. pkt., der bliver stk. 6, 3. pkt.,
@ndres »7. pkt.« til: »8. pkt.«

6.1 17, stk. 6, 4. og 5. pkt., der bliver stk. 6, 5. og
6. pkt., @ndres »3. pkt.« til: »4. pkt.«

7.8 21, stk. 1, 8.-10. pkt., ophaves, og i stedet
indsattes:

»Renten efter 2. og 6. pkt. svarer til den rente,
der er nevnt i § 27, stk. 5, 6. pkt., for aret efter
indkomstéret. Renten efter 7. pkt. svarer til den
rente, der er nevnt 1 § 27, stk. 5, 4. pkt., for éret
efter indkomstéret.«



komstaret valge at betale acontoskat. For de for-
sikringsselskaber m.v., der vaelger at betale acon-
toskat, beregnes renter af forskellen mellem den
beregnede endelige skat og den indbetalte aconto-
skat for indkomstaret fra den 20. februar aret efter
indkomstaret, og til betaling sker. Skyldige skatte-
belob med tilleg af beregnede renter indbetales
samtidig med indsendelse af den endelige opgorel-
se. Overskydende skattebelob med tilleg af renter
tilbagebetales. Renten efter 2. og 6. pkt. svarer til
den rente, der er naevnt i § 27, stk. 5, for aret efter
indkomstaret. Renten efter 7. pkt. svarer til den
rente, der er naevnt 1 § 27, stk. 5, for aret efter ind-
komstaret med fradrag af 3,5 procentpoint. Renten
efter 7. pkt. kan ikke blive mindre end 0 pct. Be-
tales skatten for sent, beregnes renten efter 2. og
6. pkt. dog kun til og med sidste rettidige indbeta-
lingsdag.

Stk. 2. Det péhviler det forsikringsselskab m.v.,
med hvilket pensionsordningen omfattet af § 1,
stk. 1, er indgéaet, at opgere beskatningsgrundlaget
efter § 4, stk. 1-6, eller § 4 a, stk. 1-10. For
forsikringer med ret til rentebonus skal forsikrings-
selskabet m.v. indeholde skatten inden tilfersel
af midler til depot, sarlige bonushensattelser el-
ler udbetaling af pensionisttillaeg. For forsikringer
uden ret til rentebonus skal forsikringsselskabet
m.v. indeholde skatten med tilleg af renter efter
stk. 1 pa det depot, som skatten vedrerer, 1 uge for
skatten indbetales, dog senest 1 uge for den sids-
te rettidige indbetalingsdag. Forsikringsselskabet
m.v. skal indbetale skatten, selv om der ikke matte
vere likvide midler pa den pensionsberettigedes
depot. Den pensionsberettigede skal forrente det
belob, som forsikringsselskabet m.v. maétte have
udlagt for den pensionsberettigede, med den rente,
der er nevnt i § 27, stk. 5, 2. pkt., fra det tidspunkt,
hvor forsikringsselskabet m.v. har gjort kontohave-
ren skriftligt opmarksom pa udlaegget. Denne ren-
teudgift kan ikke fradrages ved opgerelsen af den
pensionsberettigedes skattepligtige indkomst. Skat-
ten opgeres for hver ordning. Forsikringsselskabet
m.v. skal arligt underrette den skattepligtige om
det beregnede skattebelob for det foregdende ind-
komstar efter regler, der fastsattes af skattemini-
steren.
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8.1§ 21, stk. 2, 5. pkt., ®ndres »§ 27, stk. 5, 2.
pkt.,« til: »§ 27, stk. 5, 6. pkt.,«.



§ 22. Pengeinstitutter, kreditinstitutter og kapital-
pensionsfonde indgiver senest den 22. januar efter
indkomstérets udleb en opgerelse til told- og skat-
teforvaltningen af beskatningsgrundlaget og den
skattepligtige del heraf samt af skatten for hver af
de skattepligtige pensionsordninger, der er navnt
1 § 1, stk. 1. Opgerelsen for pensionsopsparings-
konti efter pensionsbeskatningslovens §§ 12, 12
A eller 13, konti efter pensionsbeskatningslovens
§ 42, og rateopsparingskonti efter pensionsbeskat-
ningslovens §§ 11 A, 15 Aog 15 B, jf. § 11 A, og
SP-konti, jf. lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion, kan dog ske samlet. Af den beregnede endeli-
ge skat for indkomstaret beregnes renter fra den 8.
januar 1 aret efter indkomstaret til den 15. januar
1 aret efter indkomstéret. Skatten med tilleeg af be-
regnede renter indbetales samtidig med indsendel-
se af opgerelsen. Pengeinstituttet m.v. kan valge
at betale renten pa vegne af pensionsopsparerne og
efterfolgende ud fra kriterier fastsat i det enkelte
pengeinstitut m.v. vaelge at foretage en individuel
renteberegning og renteopkravning for den enkelte
pensionsopsparer. Renten svarer til den rente, der
ernevnti§ 27, stk. 5, for aret efter indkomstaret.

§ 23. ---

Stk. 3. Hvis indbetaling af skatten ikke finder
sted inden udlebet af den frist, der er navnt 1
stk. 1, skal forsikringsselskaber m.v. svare renter
fra fristens udleb til betaling sker. Renten svarer
til renten efter opkravningslovens § 7, stk. 1, jf.
stk. 2. Betales skatten senere end de frister, der er
naevnt 1 stk. 2, beregnes renten dog kun til denne
dag. Betales skatten senere end de frister, der er
navnt i stk. 2, anvendes § 28.

§ 24. -

Stk. 2. Af den beregnede endelige skat for det
foregaende indkomstar beregnes der renter fra den
20. februar 1 det lobende indkomstér, til betaling
sker. Renten svarer til den rente, der er navnt 1 §
27, stk. 5, for det lebende indkomstar. Betales skat-
ten for sent, beregnes renten efter 1. pkt. dog kun
til den sidste rettidige indbetalingsdag. Ved rettidig
betaling af skatten for det lebende indkomstér be-
regnes der ikke renter. Hvis indbetaling af skatten
ikke finder sted inden udlebet af den frist, der er
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9.1§ 22, stk. 1, 6. pkt., ®ndres »§ 27, stk. 5« til:
»§ 27, stk. 5, 6. pkt.,«.

10. § 23, stk. 3, 2. pkt., affattes saledes:

»Renten svarer til den rente, der er nevnt i § 27,
stk. 5, 6. pkt.«

11. § 24, stk. 2, 2. pkt., affattes saledes:

»Renten vedrerende overskydende skattebelob
svarer til renten 1 § 27, stk. 5, 4. pkt., og renten
vedrerende skyldige skattebelgb svarer til renten i
§ 27, stk. 5, 6. pkt.«



naevnt 1 stk. 1, beregnes renter efter § 28 til beta-
ling sker.

§27. -

Stk. 5. Andres et skattebelob, der er indbetalt
efter §§ 21-24 af et pensionsinstitut, forrentes for-
skelsbelgbet fra den 20. februar i aret efter ind-
komstaret, til betaling sker. ndres et skattebelob,
der er indbetalt efter §§ 22-23 a af et pengeinsti-
tut, et kreditinstitut eller en kapitalpensionsfond,
forrentes forskelsbelgbet fra den 8. januar i aret
efter indkomstéret, til betaling sker. Renten for det
indkomstér, som forrentningen vedrerer, beregnes
pa grundlag af et simpelt gennemsnit af den af
Danmarks Nationalbank opgjorte kassekreditrente
for ikkefinansielle selskaber i manederne juli, au-
gust og september 1 det foregaende kalenderar. Den
af Nationalbanken opgjorte manedlige kassekredit-
rente for ikkefinansielle selskaber opgeres i hen-
hold til Den Europziske Centralbanks forordning
(EF) nr. 63/2002 af 20. december 2001 vedrerende
statistik over de monetare finansielle institutioners
rentesatser pd indlén fra og udlan til husholdninger
og ikkefinansielle selskaber (ECB/2001/18). Den
af Nationalbanken opgjorte manedlige kassekredit-
rente for ikkefinansielle selskaber opgeres som et
vaegtet gennemsnit af den effektive rentesats for
den udestaende lanemasse opgjort med to decima-
ler. Det simple gennemsnit, jf. 3. pkt., opgeres med
én decimal. Renten offentliggeres senest den 15.
december forud for det til indkomstaret svarende
kalenderar. Betales den yderligere skat efter den
frist, der er navnt 1 stk. 4, beregnes denne rente
dog kun til sidste rettidige indbetalingsdag.
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12. § 27, stk. 5, affattes saledes:

»Stk. 5. Andres et skattebelgb, der er indbetalt
efter §§ 21 eller 24 af et pensionsinstitut, forrentes
forskelsbelobet fra den 20. februar i dret efter ind-
komstaret, til betaling sker. Andres et skattebelob,
der er indbetalt efter § 22 af et pengeinstitut, et
kreditinstitut eller en kapitalpensionsfond, forren-
tes forskelsbelgbet fra den 8. januar i aret efter
indkomstéret, til betaling sker. AEndres et skattebe-
lob, der er indbetalt efter §§ 23, 23 a eller 24,
forrentes forskelsbelobet fra de frister for indbeta-
ling af skatten, der er naevnt 1 § 23, stk. 1, 2. pkt.,
eller § 23 a, stk. 1, 2. pkt., eller for @&ndring af
skattebeleb for det lebende indkomstér fra sidste
rettidige betalingsdag, jf. § 24, stk. 1, 1. og 2. pkt.,
til betaling sker. Renten vedrerende overskydende
skattebeleb for det indkomstar, som forrentningen
vedrerer, fastsattes en gang arligt og beregnes som
den gennemsnitlige 3-méneders CITA-renteswap
referencerente for alle bankdage fra og med den
1. september til og med den 30. november, der
offentliggeres af Nasdaq OMX, i det foregaende
kalenderér afrundet til én decimal. Renten efter 4.
pkt. kan dog ikke overstige 5 pct. Renten vedreren-
de skyldige skattebelgb for det indkomstar, som
forrentningen vedrorer, fastsattes en gang rligt og
beregnes som et simpelt gennemsnit af den af Dan-
marks Nationalbank opgjorte kassekreditrente for
ikkefinansielle selskaber i minederne juli, august
og september 1 det foregdende kalenderér afrundet
til én decimal. Renten efter 6. pkt. kan dog ikke
overstige 10 pct. Forskelsbeleb som navnt i 1.-3.
pkt. forrentes med renten for skyldige skattebelob
efter 6. pkt. Betales den yderligere skat efter den
frist, der er fastsat i stk. 4, beregnes renten dog kun
til sidste rettidige betalingsdag.«

13.1 § 27 indsettes som stk. 6:

»Stk. 6. Told- og skatteforvaltningen offentlig-
gor renterne vedrerende overskydende skattebelab
henholdsvis skyldige skattebelob som anfert 1 stk.



§2. -

Stk. 2. Ved lige store lebende ydelser forstas,
at beregningsgrundlaget ved pabegyndelsen af ud-
betalingen forventes at medfere lige store ydelser
over hele ordningens udbetalingsperiode. Ved be-
regningen af ydelserne kan der dog maksimalt be-
nyttes en rente svarende til den til Finanstilsynet
senest meddelte nyplaceringsrente for obligationer
og pantebreve plus 1,5 procentpoint og herfra fra-
draget produktet af den nevnte rente inklusive pro-
centtilleegget og skattesatsen ifelge pensionsafkast-
beskatningslovens § 2, jf. dog 3. pkt. Falder den
maksimale rente i udbetalingsperioden under den
beregnede rente, beregnes nye ydelser senest med
virkning for ydelser, der udbetales 3 méneder efter
meddelelsen af den nye nyplaceringsrente. For ord-
ninger med ret til rentebonus kan grundlagsrenten
anvendes i1 stedet for den maksimale rente som
navnt i 2. pkt., hvis grundlagsrenten overstiger den
maksimale rente. For ordninger, der er tilknyttet
investeringsfonde, jf. lov om finansiel virksomhed,
bilag 8, III, kan ydelserne velges beregnet efter
principperne i § 11 A, stk. 2. Settes udbetalingen
af en livsvarig alderspension delvis i bero, opgeres
en ny ydelse senest ved forstkommende kalender-
ars begyndelse. Sattes udbetalingen af en livsvarig
alderspension helt i bero, opgeres en ny ydelse
ved genoptagelsen af udbetalingerne. Genoptages
ydelserne i samme kalenderdr, hvor ydelserne er
blevet sat i bero, kan opgerelsen af nye ydelser dog
ske ved det folgende kalenderérs begyndelse.

§11A. -

Stk. 3. Det beleb, der er navnt 1 stk. 2, nr. 2,
opgeres ved hvert kalenderars begyndelse og be-
regnes som en annuitet pd grundlag af ordningens
veerdi pd dette tidspunkt og en amortisationsrente
som navnt i 2. pkt. Som amortisationsrente anven-
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5 senest den 15. december forud for det til ind-
komstaret svarende kalenderar.«

§4

I pensionsbeskatningsloven, jf. lovbekendtgerel-
se nr. 1088 af 3. september 2015, foretages folgen-
de ®ndringer:

1. § 2, stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Ved lige store lobende ydelser forstas,
at beregningsgrundlaget ved pabegyndelsen af ud-
betalingen forventes at medfere lige store ydelser
over hele ordningens udbetalingsperiode. Ved be-
regningen af ydelserne kan der dog maksimalt
benyttes en rente svarende til det langsigtede af-
kast af obligationer og pantebreve, der fremgér af
de til Finanstilsynet senest meddelte samfundsfor-
udsetninger for pensionsfremskrivninger plus 1,5
procentpoint og herfra fradraget produktet af det
naevnte afkast inklusive procenttillegget og skat-
tesatsen ifelge pensionsafkastbeskatningslovens §
2. Ved genberegning af ydelserne i udbetalingspe-
rioden kan der maksimalt benyttes en rente som
nevnt 1 2. pkt. opgjort pa tidspunktet for genbe-
regningen af ydelserne, jf. dog 4. pkt. Settes ud-
betalingen af en livsvarig alderspension helt eller
delvist 1 bero, kan der ved genberegning af ydel-
serne altid benyttes den rente, der er anvendt ved
beregningen af ydelserne umiddelbart for berostil-
lelsen. For ordninger med ret til rentebonus kan
grundlagsrenten anvendes i stedet for den maksi-
male rente som navnt i 2. pkt., hvis grundlagsren-
ten overstiger den maksimale rente. For ordninger,
der er tilknyttet investeringsfonde, jf. lov om finan-
siel virksomhed, bilag 8, III, kan ydelserne velges
beregnet efter principperne i § 11 A, stk. 2.«

2.5 11 A, stk. 3, 2. pkt., affattes sdledes:

»Som amortisationsrente anvendes maksimalt en
rente svarende til det langsigtede afkast af obligati-
oner og pantebreve, der fremgar af de til Finanstil-



des maksimalt en rente svarende til den senest til
Finanstilsynet meddelte nyplaceringsrente for obli-
gationer og pantebreve plus 1,5 procentpoint og
herfra fradraget produktet af den navnte rente in-
klusive procenttilleegget og skattesatsen ifelge pen-
sionsafkastbeskatningslovens § 2.

§ 8 H. Banker, sparekasser, andelskasser, ban-
kierer, vekselerere, advokater og andre, der mod-
tager indskud til forrentning, skal til brug ved
skatteligningen hvert ar uden opfordring give told-
og skatteforvaltningen oplysning om sterrelsen af
ydede eller godskrevne renter eller andet afkast til
de enkelte kontohavere i det foregdende ar, dato
for rentetilskrivningen m.v. samt storrelsen af det
indestdende belob ved udlegbet af det foregdende
ar. Skatteministeren kan bestemme, at tilsvarende
oplysninger skal afgives af andre, der som led i
deres virksomhed forrenter midler tilherende en
anden person.

§ 8 O. Indberetningspligtige efter §§ 8 P eller
8 Q skal til told- og skatteforvaltningen indberette
oplysninger om lantagerens identitet og de samle-
de renter samt reservefonds- og administrationsbi-
drag, der er omfattet af indberetningspligten efter
§§ 8 P eller 8 Q, og som er tilskrevet eller opkree-
vet 1 kvartalet til told- og skatteforvaltningen. Det-
te geelder dog ikke for kalenderdrets sidste kvartal.

§ 8 P. Den, der som led i sin virksomhed yder
eller formidler l&n mod forrentning, skal til brug
for skatteligningen foretage arlige indberetninger
til told- og skatteforvaltningen herom. Det samme
gelder renter ved for sen betaling, der er fastsat
efter § 2 i lov nr. 939 af 27. december 1991 om ge-
byrer og morarenter vedrerende visse ydelser, der
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synet senest meddelte samfundsforudsetninger for
pensionsfremskrivninger plus 1,5 procentpoint og
herfra fradraget produktet af det navnte afkast in-
klusive procenttilleegget og skattesatsen ifelge pen-
sionsafkastbeskatningslovens § 2.«

§5

I skattekontrolloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1264 af 31. oktober 2013, som andret bl.a. ved § 3
1 lov nr. 926 af 18. september 2012 og senest ved
§ 41lovnr. 739 af 1. juni 2015, foretages folgende
@ndringer:

1.1§ 8 H, stk. 1, 1. pkt., udgér »til forrentning«, og
»ydede eller godskrevne renter eller andet afkast«
@ndres til: »ydede, tilskrevne eller opkravede ren-
ter og andet afkast«.

2.1880, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »og som
er«: »ydet,«.

3.1§8 P stk. 1, 1. pkt., udgar »mod forrentning«.



opkraeves af regioner og kommuner og inddrives af
restancemyndigheden.

Stk. 2. Indberetningen skal indeholde oplysninger
til identifikation af lantager og oplysninger om
konto- og laneforholdet. For det enkelte lanefor-
hold skal oplyses:

1) ---
2) tilskrevne eller forfaldne renter,

§ 6. Ved beregningen af den skattepligtige ind-
komst bliver at fradrage:

a) ---

e) renter af prioriteter og anden geld, samt hvad
der er anvendt til blot vedligeholdelse eller forsik-
ring af de af den skattepligtiges ejendele, hvis ud-
bytte beregnes som indkomst. Derimod kan ikke
fradrages, hvad der af den skattepligtige er anvendt
til afdrag pd hans geld, hvilket ogsa galder om
fideikommisbesidderes afdrag pa fideikommisets
geeld.

§ 44. Almindelige vurderinger af ejerboliger pr.
1. oktober 2013 og pr. 1. oktober 2015 1 form af
videreforelse af vurderingen pr. 1. oktober 2011
kan péklages i det tidsrum, hvor de vurderinger,
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4.1 8 P, stk. 2, nr: 2, indsettes efter »renter«:
»og den beregnede renteindtaegt efter kursgevinst-
lovens § 22 A«.

§6

I statsskatteloven, lov nr. 149 af 10. april 1922,
som @ndret bl.a. ved § 22 1 lov nr. 190 af 31. maj
1968 og senest ved § 64 i lov nr. 428 af 6. juni
2005, foretages folgende @ndring:

1.1§ 6, litra e, 1. pkt., udgar »af prioriteter og
anden gaeld«.

§7

I lov om vurdering af landets faste ejendomme,
jf. lovbekendtgerelse nr. 1067 af 30. august 2013,
som @ndret ved § 13 i lov nr. 649 af 12. juni 2013,
§ Iilovnr. 1635 af 26. december 2013 og § 11 lov
nr. 1535 af 27. december 2014, foretages folgende
@ndringer:

1.1 § 44, stk. 1, udgér »i form af videreforelse af
vurderingen pr. 1. oktober 2011«.



der foretages pr. 1. oktober 2017, kan paklages, jf.
skatteforvaltningslovens § 35 a, stk. 3.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Almindelige vurderinger af andre ejen-
domme pr. 1. oktober 2014 og pr. 1. oktober 2016 i
form af videreforelse af vurderingen pr. 1. oktober
2012 kan péklages i det tidsrum, hvor de vurderin-
ger, der foretages pr. 1. oktober 2018, kan pékla-
ges, jf. skatteforvaltningslovens § 35 a, stk. 3.

Stk. 4. ---

Stk. 5. Told- og skatteforvaltningen kan inden
den 1. januar 2018 afsende varsel som navnt i
skatteforvaltningslovens § 33 a, for sa vidt angar
den almindelige vurdering pr. 1. oktober 2011, og
inden den 1. januar 2019, for sa vidt angir den
almindelige vurdering pr. 1. oktober 2012, nér den
varslede @ndring er til gunst for borgeren i1 form af
en nedsattelse af vurderingen. Told- og skattefor-
valtningen kan nedsatte senere vurderinger af den
pageldende ejendom, i1 det omfang afgerelser som
naevnt i 1. pkt. giver anledning hertil.
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2.1 § 44, stk. 3, udgér »i form af videreforelse af
vurderingen pr. 1. oktober 2012«.

3.19 44, stk. 5, 1. pkt., indsattes efter »pr. 1.
oktober 2011« og »pr. 1. oktober 2012«: »eller en
senere vurdering«.

§8

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2016.

Stk. 2. § 1,nr. 1 og 2, og § 2, nr. 5-7, har virkning
for fordringer og gald, som stiftes den 10. novem-
ber 2015 eller senere.

Stk. 3. § 1, nr. 3, har virkning for skattepligtige
gevinster efter kursgevinstlovens § 22, stk. 1, nér
stiftelsen, refinansieringen eller overtagelsen sker
den 1. januar 2016 eller senere.

Stk. 4. § 2, nr. 2-4, har virkning for fordringer
eller geeld, som overdrages den 1. januar 2016 eller
senere.

Stk. 5. § 2, nr. 10, har virkning for opgerelse
af minimumsindkomsten for investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning fra og med indkomst-
aret 2015.

Stk. 6. § 3, nr. 4-6, har virkning fra og med ind-
komstéret 2015.

Stk. 7. § 3, nr. 7-13, har virkning for forrent-
ning af overskydende og skyldige skattebelob ved-
rorende ansattelsesendringer for pensionsafkast-
skat, der vedrerer indkomstaret 2016 og senere
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indkomstar, og for forrentning af overskydende og
skyldige skattebelab, der sker fra og med den 1.
januar 2016.

Stk. 8. Told- og skatteforvaltningen offentligger
renterne efter denne lovs § 3, nr. 13, for 2016
senest den 6. januar 2016.

Stk. 9. For pensionsordninger, der er pabegyndt
udbetalt senest den 24. april 2012, kan en anvendt
beregningsrente, der overstiger 4,6585 pct., fast-
holdes. ZAndres den anvendte beregningsrente se-
nere, finder reglerne i pensionsbeskatningslovens §
2, stk. 2, som affattet ved denne lovs § 4, nr. 1, om
beregning af ydelsernes storrelse anvendelse.
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