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Styresignal 1 forbindelse med ophavelse af formueskattekursen

SKM2015. 96. SKAT
1. Sammenfatning

Pkt. 17 og 18 i cirkulere nr. 185 af 17. november 1982 er med et @ndringscirkulere ophavet med
virkning fra den 5. februar 2015. Styresignalet praciserer, at formueskattekursen fra og med denne dato
ikke kan finde anvendelse ved vardiansattelse af aktier og obligationer samt unoterede konvertible
obligationer. Relevante afsnit i Den juridiske vejledning 2015-2 vil blive konsekvensrettet herunder, sa
det fremgar, efter hvilke retningslinjer de na@vnte vardipapirer kan vaerdiansattes fremadrettet.

2. Baggrund og problemstilling

Cirkulaere nr. 9054 af 4. februar 2015 treder i1 kraft den 5. februar 2015 og har virkning for verdian-
settelse af aktier m.v., hvor det tidspunkt, der skal laegges til grund ved vardiansattelsen, er den 5.
februar 2015 eller senere. For andelsforeninger, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3, der opger den
skattepligtige indkomst pd grundlag af foreningens formue ved indkomstérets udgang, har cirkulaeret
virkning fra og med indkomstéret 2015.

Formueskattekursen kan derfor fremadrettet ikke anvendes ved vardiansattelsen af aktier og unoterede
konvertible obligationer.

Den juridiske vejledning indeholder henvisninger til cirkulere nr. 185 af 17. november 1982 vedrerende
vaerdiansattelse af disse vardipapirer, som vil blive justeret ved naste opdatering af Den juridiske
vejledning 1 overensstemmelse med dette styresignal.

De afsnit 1 Den juridiske vejledning, som omhandler verdiansattelse af aktier og unoterede konvertible
obligationer efter formueskattekursen, vil 1 henhold til dette styresignal fra og med den 5. februar 2015
ikke vaere udtryk for SKATs praksis og ikke finde anvendelse fremadrettet.

3. Regelgrundlaget
Folgende punkter er ophzevet i cirkuleere nr. 185 af 17. januar 1982 pkt. 17 og 18

17. Aktier og obligationer, der er bersnoterede, ansttes til kursvaerdien svarende til den noterede kurs
(keberkurs) pé det for skatte- og afgiftsberegningen afgerende tidspunkt, eventuelt den naermest forud for
dette noterede kurs. Til bersnoterede kurser henregnes de pa fondsbersen fastsatte kurser.

Verdiansattelsen for unoterede aktier skal ske efter aktiernes handelsverdi. Ofte vil der ikke kunne
fremskaffes oplysninger om handelsverdien ud fra stedfundne omsetninger, eller omsatningerne har
fundet sted under forhold, som bevirker, at den anvendte overdragelseskurs er uegnet som udtryk
for handelsverdien. I sd fald vil en kurs udregnet efter de af ligningsrédet fastsatte retningslinjer for
beregning af formueskattekursen kunne anvendes ved vardiansettelsen. Denne kursberegning foretages
1 almindelighed pa grundlag af selskabets regnskab for det regnskabsér, der er udlebet nermest forud
for det tidspunkt, der er afgerende for skatte- og afgiftsberegningen. I serlige tilfeelde m& beregningen
dog foretages pd grundlag af regnskabet for regnskabsaret, der udleber efter afgiftstidspunktet, navnlig
1 tilfeelde, hvor den afgiftspligtige begivenhed er indtruffet ganske kort tid forud for regnskabsérets
udleb. Beregningen af kursen sker med anvendelse af de beregningsregler, herunder beregningsfaktorer-
ne, som var kendt pd afgiftstidspunktet, hvilket ved gaveoverdragelser vil sige beregningsreglerne for
beregning af formueskattekursen pr. 1. januar 1 det kalenderar, hvori afgiftspligten indtreder.
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Ved veardiansattelsen tages der ikke hensyn til vedtegtsmassige begraensninger i aktiernes omsattelig-
hed, idet den byrde, der bestir i, at aktierne skal tilbydes medaktionarer eller selskabet til en vis
kurs, modsvares af vardien af en tilsvarende ret til at erhverve til salg udbudte aktier pa tilsvarende
vilkér. Safremt en medaktionzr, der ikke er lodtager i et bo, udnytter en forkebs- eller keberet, ma man
dog acceptere salgssummen.

Ved verdianszttelsen tages der normalt heller ikke hensyn til, om de afgiftspligtige aktier er majoritets-
eller minoritetsaktier. Der kan kun undtagelsesvis tages hensyn til en forringelse af selskabets ekonomi-
ske forhold i perioden fra udlebet af det regnskabsar, der skal anvendes ved kursberegningen, til det
afgerende tidspunkt for skatte- og afgiftsberegningen. Parterne mé eventuelt henvises til at lade aktierne
vurdere efter reglerne i kildeskattelovens § 16, stk. 3 og 4.

18. Unoterede konvertible obligationer. Nar et selskab med unoterede aktier har udstedt konvertible obli-
gationer, er den kurs, der er anvendt ved den seneste formueansattelse, vejledende for vaerdiansettelsen
af bade aktierne og de konvertible obligationer, jfr. retningslinjerne herfor 1 ligningsvejledningen. I ovrigt
finder de almindelige regler om vardiansattelse af unoterede aktier tilsvarende anvendelse pd sadanne
aktier og konvertible obligationer.

4. SKAT:S opfattelse

Med @ndringscirkuleret er formueskattekursen og cirkularets afsnit om aktier, obligationer og konverti-
ble obligationer ophavet. Det betyder, at formueskattekursen fremadrettet ikke vil kunne anvendes ved
vaerdianseattelser.

De nzvnte veardipapirer, der omfattes af skatte- og afgiftsberegning, skal fastsettes til deres veaerdi i
handel og vandel pa det tidspunkt, der er afgerende for skatte/afgiftsberegningen. Ved vardien i handel og
vandel forstas det belob, som vardipapiret vil kunne indbringe ved et salg i det 4bne marked.

TSS-cirkulaere 2000-9 (klik her) om verdiansettelse af aktier og anparter er vejledende retningslinjer
for vardiansettelse af aktier. Dette cirkulere vil kunne anvendes i tilfaelde, hvor cirkulaere nr. 185 af
17. januar 1982 pkt. 17 og 18 ikke fremadrettet kan anvendes. Det resultat, der folger af hjelpereglens
anvendelse, vil dog kunne fraviges i sin helhed eller for sa vidt angér enkeltposter, nar det méd anses for
relevant og vesentligt for at finde et egnet udtryk for handelsverdien af de overdragne aktier. Det fremgar
af cirkuleret, at SKAT ikke er bundet af et resultat beregnet pa grundlag af cirkulerets hjelperegel.

I TSS-cirkulere 2000-9 er det angivet, at bersnoterede aktier (aktier optaget til handel péd et reguleret
marked) skal ansattes til berskursen, og for unoterede aktier (aktier der ikke er optaget til handel pa
et reguleret marked) kan den skattepligtige velge at anvende cirkularets vejledende hjelperegel. Efter
hjelpereglen indgar bl.a., at vaerdien af goodwill skal tillegges. Goodwill fastsettes pd grundlag af
retningslinjerne 1 TSS-cirkulaere 2000-10. Se her.

I august 2009 udgav SKAT en ny verdiansattelsesvejledning Transfer Pricing; kontrollerede transaktio-
ner; verdiansettelse, E nr. 238. Se her. Det fremgér, at baggrunden for vejledningen bl.a. var, at der var
erfaret en raekke udfordringer ved verdiansattelse af bl.a. virksomhedsandele. Udfordringerne skyldes
bl.a., at det er uklart, 1 hvilke situationer en beregning efter TSS-cirkulaere 2000-9 og TSS-cirkulare
2000-10 afspejler markedsvardien, og 1 hvilke situationer markedsvaerdien alene kan findes ved at
anvende andre vardiansattelsesmodeller.

Verdiansattelsesvejledningen, E nr. 238, erstatter ikke TSS-cirkulere 2000-9 og TSS-cirkulaere
2000-10. De navnte cirkulerer finder fortsat anvendelse, nér resultatet af den vejledende hjelperegel
kan antages at vaere et egnet udtryk for aktiernes handelsverdi. De vardiansattelsesmodeller, der er i
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vaerdiansettelsesvejledningen, kan anvendes, 1 det omfang det ligger inden for den mulighed for fravigel-
se af hjelpereglen, der er angivet 1 TSS-cirkulare 2000-9.

ZEndringer i Den juridiske vejledning

Den juridiske vejledning vil blive konsekvensrettet pa grund af ophavelsen af formueskattekursen.
Nedenfor fremgér de vaesentligste @ndringer. Der vil ogsa kunne ske @ndringer i1 andre afsnit.

C. A. 6.2 Afgiftspligtige gaver

Veardiansaettelse af gaven (ny tekst markeret med fed)

En gaves vardi skal fastsattes til dens handelsvardi pa tidpunktet for modtagelse. Se § 27 1 BAL.

Vardianszttelsen er bindende for gavegiver og gavemodtager. Parterne kan anvende skattedepartementets
cirkulere nr. 185 af 17. november 1982 om vardiansattelse af aktiver og passiver i dedsboer m.m. og
ved gaveafgiftsberegning. Cirkulsere nr. 185 af 17. november 1982 finder for gaver modtaget fra og
med den 5. februar 2015 ikke anvendelse for si vidt angar aktier og obligationer samt unoterede
konvertible obligationer. Ved vardianszttelsen af aktier kan parterne anvende TSS-cirkulzre
2000-9 og 2000-10 samt SKATs verdiansattelsesvejledning.

Parterne er bundet af den vardiansattelse, de har anfort 1 en gaveanmeldelse. SKAT kan som efterpraven-
de myndighed @ndre vaerdiansattelsen, hvis den af parterne anferte vaerdi ikke svarer til det overdragnes
handelsverdi pa gavetidspunktet. I skattedepartementets cirkulaere nr. 138 af 2. september 1983 henledes
opmerksomheden pa QLD af 7. sep. 1982 (skd. 65.166), som fastslar, at "der ikke er grundlag for at
antage, at skattemyndighedernes efterprovelse af vaerdianseattelserne 1 en gaveanmeldelse alene eller 1 det
vaesentlige skal sikre, at ans@ttelsen ikke er for lav. Safremt ansattelsen anses for at vere for hej, skal der
ogsa foretages en @&ndring.

C. B. 2.1.4.5 Vardianszettelse ved gaveafgiftsberegning af aktier, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked (helt ny tekst)

Verdiansattelse ved gaveafgiftsberegning af aktier, der ikke er optaget til handel pé et reguleret marked,
skal ske efter aktiernes handelsvardi.

TSS-cirkulaere 2000-9 og 2000-10 samt SKATs vardiansattelsesvejledning kan anvendes vejledende.

Det fremgar af pkt. 1 og 3 1 TSS-cirkulaere 2000-9, at hjelpereglen er vejledende, og at det resultat, der
folger af hjelpereglens anvendelse, vil kunne fraviges i sin helhed, eller for s& vidt angar enkeltposter, nr
det mé anses for relevant og vasentligt for at finde et egnet udtryk for veerdien af de overdragne aktier.

Cirkuleere nr. 185 af 17. november 1982 finder ikke lengere anvendelse, for sa vidt angar aktier og
konvertible obligationer.

C. B. 2.14.2.7 Gevinst og tab ved fraflytning (i forbindelse med den eksisterende tekst tilfgjes teksten
nedenfor markeret med fed)

At formueskattekursen 1 midten af 1990’ erne blev afskaffet, er f.eks. relevant for at vurdere den nuvaren-
de praksis. Da praksis om formueskattekursen ikke lzengere anvendes, er det SKATs opfattelse, at
den praksis ikke lzengere har betydning ved fastszttelse af handelsverdien ved fraflytning. Fra
og med den 5. februar 2015 er formueskattekursen helt ophzvet, for s vidt angir aktier og
konvertible obligationer.
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SKM2014. 710. SKAT - Justering af geldende kapitaliseringsfaktorer for aktier og anparter, der
ikke er optaget til handel pa et reguleret marked

Ved SKM2014. 710. SKAT har SKAT udsendt kapitaliseringsfaktorer geeldende fra 1. januar 2015. Disse
kapitaliseringsfaktorer vil kunne finde anvendelse pa overdragelser foretaget fra 1. januar 2015 frem
til offentliggerelsen af @ndringscirkularet, dvs. til og med den 4. februar 2015. For andelsselskaber
mv. omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3, kan disse kapitaliseringsfaktorer anvendes ved
opgorelse af vaerdien af unoterede aktier til og med indkomstéret 2014.

SKAT vil ikke udsende kapitaliseringsfaktorer fremover.
5. Gyldighed

Indholdet af dette styresignal vil blive indarbejdet i Den juridiske vejledning 2015-2 1 de relevante
afsnit. Herefter er styresignalet ophavet.

SKM2014. 710. SKAT vil finde anvendelse ved beregninger for overdragelser foretaget for ophavelsen af
formueskattekursen.

For andelsselskaber mv. omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3, vil SKM2014. 710. SKAT finde
anvendelse ved opgerelse af vardien af unoterede aktier til og med indkomstaret 2014.

Skatteministeriet, den 5. februar 2015
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