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Bindende svar - Udlan fra virksomhedsordningen

Sperger patenkte at udlane midler fra sin virksomhedsordning via et online-laneformidlingssystem
der fungerer efter en crowd lending model.

Skatteradet kunne bekrafte, at opstdede tab som folge af lantagers misligholdelse ville vare fra-
dragsberettigede efter kursgevinstlovens regler pa realisationstidspunktet.

Skatterddet kunne ikke bekrefte, at midler under virksomhedsordningen ville kunne anvendes til
udlinet uden at det blev anset som en havning efter reglerne i virksomhedsskattelovens§ 5. Renteafkastet
af de i forbindelse med udlinet opstdede fordringer ville derfor heller ikke blive beskattet inden for
virksomhedsordningen.

SKM2015. 719. SR - Skatteradets mode 20. oktober 2015

Spergsmal

1. Vil afkastet (renten) i forbindelse med udlan blive beskattet i virksomhedsordningen?

2. Vil opstdede tab som folge af ldntagers misligholdelse af lanet vere fradragsberettiget efter kursge-
vinstlovens regler pé realisationstidspunktet?

3. Vil midler under virksomhedsskatteordningen, uden det anses som en havning, kunne anvendes til
brug i 1dneformidlingssystemet?

Svar

Ad. 1. Nej.

Ad. 2. Ja.

Ad 3. Nej.

Beskrivelse af de faktiske forhold

Sperger patenker, via midler i sin virksomhedsordning, at foretage udlén af frie midler til forskellige
virksomheder via online laneformidlingssystemet i Flex Funding A/S. Anbringelsen vil ske som alternativ
til anbringelse 1 obligationer og der vil ikke vaere erhvervsmassige relationer imellem spergers virksom-
hed og lantager.

Spergers virksomhed bestar 1 ejendomsudlejning og vindmelledrift.
Flex Funding A/S er en finansiel virksomhed med tilladelse fra Finanstilsynet som betalingsinstitut.

Betalingsinstitutter er virksomheder, der udbyder og gennemferer betalingstjenester. Som eksempler
pa betalingstjenester kan naevnes pengeoverforselsvirksomhed, tjenester der muligger kontanthavninger
eller gennemforelse af betalinger over en betalingskonto.

Virksomheden har udviklet et online laneformidlingssystem (crowdfunding), hvorefter fysiske personer
og selskaber kan indskyde midler, som herefter udlanes direkte til virksomheder. Flex Funding A/S
forbinder saledes virksomheder og personer med pengeindestaender til virksomheder, der mangler finan-
siering.

Renten er fast 1 hele l&neperioden. Lanets lobetid kan vere fra 6 méneder og helt op til 10 ar. Lanet
tilbagebetales, med ménedlige afdrag og renter, til langivers konto oprettet hos Flex Funding A/S.
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Alle virksomheder, der ansgger om et l&n, gennemgar en kreditvurdering. Hvis udfaldet af denne bliver
tilfredsstillende, kan der ydes 1an gennem Flex Funding A/S, idet der sker en inddeling af lantagerne i
forskellige risikogrupper, som giver grundlaget for langivernes valg af lantager.

I forbindelse med vurderingen fastsattes en anbefalet 1dnerente mellem léngiver og lantager. Herefter
bliver lanet overfort til Flex Funding A/S” online markedsplads, som er en auktion for penge, hvor
langiverne angiver, hvilken rente og beleb, som de ensker at udléne til lantager. Lanerenten angives som
procent p.a. og beregnes i forhold til restgaelden. Der vil ofte sta flere hundrede langiver bag et udlan til
en virksomhed.

Efterfolgende har 1dngiverne mulighed for at selge deres ldneandele pé Flex Funding A/S™ markedsplads,
hvis de behaver pengene, for lanet er helt tilbagebetalt. Langiverne barer risikoen for ldnet. Hvis en
virksomhed gir konkurs og ikke har mulighed for at tilbagebetale lénet, vil langiver miste sit indskud
(laneandel). For at reducere langivers risiko anbefales det, at langiverne udlaner deres penge til mange
forskellige virksomheder.

Flex Funding A/S er séledes en formidler af kapital. Som betaling herfor opkraves et etableringsgebyr pé
2-3 pct. af hovedstolen af alle 14n, der bliver etableret.

Den ménedlige ydelse pa lénet fordeles af Flex Funding A/S til alle langivere forholdsmaessigt i forhold
til deres ldneandele. Indskydernes penge er ikke omfattet af Indskydergarantifonden.

De enkelte 1dngivere opnér ikke en ejerandel af virksomheden, men indgér alene 1 et felles udldnsprojekt
i forhold til den lantagende virksomhed.

Det kan legges til grund for besvarelsen, at udlan ikke investerer i fordringer, hvor lantager enten er hans
eget selskab, hans @gtefzlle eller andre naertstaende.

Spergers opfattelse og begrundelse
Det er sporgers opfattelse, at de stillede spergsmal skal besvares bekraeftende.

Ad sporgsmal 1

Der er tale om en almindelig renteindtaegt for den enkelte langiver, der tilskrives dennes konto hos
Flex Funding A/S. Renten er skattepligtig, jf. statsskattelovens § 4, stk. 1, litra e. Renten beskattes
som udgangspunkt efter personskattelovens § 4 som kapitalindkomst. Sifremt virksomhedsordningen
anvendes, beskattes renten efter virksomhedsskattelovens regler.

Ad spergsmal 2

Tab pé fordringer opgeres pd grundlag af den enkelte 1dngivers konto 1 Flex Funding A/S og vil vare
fradragsberettiget efter kursgevinstlovens § 14. Tabet opgeres efter realisationsprincippet, jf. kursgevins-
tlovens § 25.

Ad spergsmal 3

Midler fra virksomhedsskatteordningen vil kunne anvendes til indskud pé konti hos Flex Funding A/S, da
disse ikke ses omfattet af begraensningsreglerne 1 virksomhedsskattelovens § 1.

“Udlan" eller investering 1 fordringer via Flex Funding A/S er pétenkt foretaget som alternativ til
investering i obligationer eller lignende, som jf. virksomhedsskattelovens § 1, stk. 2, kan indgé i virksom-
hedsordningen.
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Det er derfor vores opfattelse at sdfremt der er tale om fri kapital optjent i1 virksomhedsordningen, kan
disse frie midler, frit investeres (udlénes) safremt de opfylder kravene i virksomhedsskattelovens § 1, stk.
2.

Vi mener at investeringer i fordringer via Flex Funding A/S er at sammenligne med investering i
obligationer, kontanter i banken og evrige finansielle aktiver som jf. virksomhedsskattelovens § 1, stk. 2,
kan indga i virksomhedsordningen.

Vi er bekendt med SKM2010. 96. LSR, men mener ikke at investering 1 fordringer via konceptet som
drives af Flex Funding A/S er at sammenligne hermed, men er at sammenligne med investering i ovrige
finansielle aktiver (obligationer m.m.). Vi henviser her til den juridiske vejledning afsnit C. C. 5.2.2.4
"@vrige finansielle aktiver".

Vi er enige i, at safremt udlan sker til udlénerens eget selskab, til agtefellen eller til andre neert
beslegtede personer, er der tale om udlan, der ikke kan ligge 1 virksomhedsordningen, da udlénet i disse
tilfeelde klart har karakter af privat 1dngivning.

Vi mener ogsa at det er det, SKM2013. 505. HR tager stilling til, nemlig et udlan fra virksomhedsordnin-
gen til ejeren af virksomhedsordningens 100 pct. ejede selskab. Det fremgar ikke af dommen, at udfaldet
ville vaere det samme, safremt udlanet ikke havde veret til ejer af virksomhedsordningens eget selskab.

Det fremgar derimod af hgjesterets begrundelse, at virksomheden kan placere ledig kapital som bankind-
skud, 1 obligationer m.v., hvilket ogsa er det svar, skatteministeren giver til spergsmal 89 ved behandling
af L 107 1985/86 (virksomhedsskatteloven).

Vi mener netop, at formalet med virksomhedsskatteordningen er, at der kan ske opsparing i virksomheds-
skatteordningen mod betaling af den lavere virksomhedsskat. Dette bevirker ofte, at virksomhedsordnin-
gen far ledig kapital, som virksomhedsordningen herefter med de begraensninger, der er 1 virksomheds-
skattelovens § 1, stk. 2, skal ud og invstere.

Naér der her henses til skatteministerens besvarelse af spergsmal 89 i1 forbindelse med L 107, kan denne
ledige kapital placeres som bankindskud, i obligationer m.v.

Denne ledige kapital vil man ud fra et optimeringssynspunkt forsege at investere s& godt som muligt.

Safremt man ud fra et erhvervsmaessigt synspunkt, hvor afkastet ssmmenholdes med risikoen, vurderer, at
den mest gunstige investering vil vere 1 fordringer administreret af Flex Funding A/S, har vi svert ved
at se, at denne beslutning vil betyde, at aktivet i form af en "pose penge" som enskes investeret i flere
fordringer via Flex Funding A/S, skattemaessigt vil betyde, at fordringen @ndrer karakter til et privat aktiv
og derfor skal anses som en havning.

Safremt ejeren af virksomhedsordningen havde valgt at etablere sig med et selskab i stedet for via
virksomhedsordningen, har vi svaert ved at se, at selskabets investering i fordringer via Flex Funding A/S
ville kunne anses som overgaet til et privat aktiv og derfor skulle beskattes som en udlodning/ulovligt
aktionarlan.

Vi mener derfor ikke, at tanken med loven er at begraense muligheden i at investere ledig kapital i andre
finansielle produkter end de, der positivt er nevnt i loven, medmindre disse ud fra andre synspunkter ikke
anses for at have erhvervsmessig karakter. Her teenkes pa udlan til selskaber ejet af ejeren, agtefzlle eller
andre nart beslaegtede.

Vi har derfor svert ved at se, at kapital optjent 1 virksomhedsordningen og som efter de regler, der
gaelder 1 virksomhedsordningen, opspares i virksomhedsordningen, ikke skulle vare et erhvervsmaessigt

AFG nr 11042 af 20/10/2015 3



aktiv. Her henvises til Tandlegedommen (SKM2003. 566. LSR), hvor en skattefri virksomhedsomdannel-
se blev skattepligtig, da ikke alle erhvervsmeessige aktiver indgik i1 overdragelsen. I afgerelsen henviste
man netop til, at aktiverne 1 form af en obligationsbeholdning skulle indgd i omdannelsen, da disse var
optjent i1 tandlegevirksomheden og derfor var en del af denne virksomheds erhvervsmassige aktiver og
skulle derfor vare en del af omdannelsen.

Dette erhvervsmassige finansielle aktiv kan herefter alene anses overfort til et privat aktiv, sifremt
aktivet enten, jf. virksomhedsskattelovens § 1, stk. 2, ikke kan indgé i virksomhedsordningen eller det pa
grund af andre forhold anses for et privat aktiv.

Investering 1 fordringer via Flex Funding A/S vil derfor som udgangspunkt veere omfattet af Skattemini-
steriets besvarelse af spergsmél 89 (L107), da investeringen méa vare omfattet af ordlyden "placere ledig
kapital 1 obligationer m.v.".

Safremt denne placering af ledig kapital i fordringer via Flex Funding A/S efter en n&rmere gennemgang
vil vere at anse som et udln til ejerens selskab, agtefelle eller andre naert beslaegtede, vil investeringen
skulle anses som et ikke erhvervsmassigt aktiv og skal via en havning overfores til ejeren.

Ved vurderingen af, hvornar noget overgér til privat, henviser vil til SKM2015. 616. SR, hvor Skatteradet
er enig med sporgeren i, at sdfremt en stillet kaution ikke indgdr som led 1 et arrangement, der helt
eller delvist har som formadl at skaffe kredit for sperger i privatsferen, skal der ikke ske beskatning efter
reglerne 1 virksomhedsskattelovens § 10, stk. 6.

Sperger onsker ikke at overfore noget til privatsferen, men ensker alene at optimere afkastet af den
ledige kapital 1 virksomhedsordningen ved at investere i fordringer via Flex Funding A/S. Som navnt
ovenfor foretages denne investering ikke til familien eller nart beslegtede, hvorfor der ikke ses at vaere
lovhjemmel til at anse fordringerne for overfort til privatsferen, da der er tale om ledig kapital, som er
optjent og opsparet i virksomhedsordningen og derfor som udgangspunkt, medmindre andet taler derfor,
ma anses som erhvervsmassig.

Vi mener, at SKAT 1 deres indstilling til afgerelse vender fortolkning, séledes at de anser fordringen som
privat, medmindre sperger kan godtgere, at investeringen 1 fordringerne er erhvervsmassigt begrundet.

Ud fra praksis stiller SKAT ikke dette krav til bankindestdende eller ved investering i obligationer eller
andre finansielle produkter, som ikke er undtaget, jf. virksomhedsskattelovens § 1, stk. 2.

Med henvisning til "m.v." 1 skatteministerens besvarelse til L 107 samt diverse afgerelser, hvor interesse-
feellesskab m.m. har medfert, at fordringen anses overfort til privatsferen, ses der ikke at vare grundlag
for, at investering 1 fordringer via Flex Funding A/S skal anses for, via en havning, at vaere overfort til
privatsfaeren.

Vi mener derfor, at bade spergsmaél 1 og 3 skal besvares med ja.
SKATs indstilling og begrundelse
Spergsmal 1

Det onskes bekraftet, at atkastet (renten) 1 forbindelse med udlin vil blive beskattet 1 virksomhedsordnin-
gen.

Lovgrundlag

Statsskattelovens § 4
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Som skattepligtig indkomst 1) betragtes med de 1 det folgende fastsatte undtagelser og begraensninger den
skattepligtiges samlede arsindtegter, hvad enten de hidrerer her fra landet eller ikke, bestdende 1 penge
eller formuegoder af pengevardi, siledes f eks:

a)
b) (...)

e) af rente eller udbytte af alle slags obligationer, aktier og andre inden- eller udenlandske pengeeffekter,
sd og af udestaende fordringer og af kapitaler, udlante her i landet eller i udlandet, med eller uden pant,
mod eller uden forskrivning. (...)

Praksis

Den Juridiske Vejledning C. A. 11.1.1

"Ved renter forstas, et sedvanligt periodisk vederlag til kreditor, beregnet som en bestemt procentdel af
den til enhver tid varende restgald, for at stille kapital til disposition.

Ved vurderingen af, om en rente opfylder rentedefinitionen, leegges der vaegt pd, om renten bliver fastsat
forud for den periode, som den vedrerer. Det forhold, at forrentningen eventuelt kan bortfalde helt eller
delvis, @ndrer ikke herved, se SKM2014. 711. SR. Hvis afkastet forst fastsettes efter begyndelsen af den
periode den vedrerer, er der ikke tale om en rente, men en kursgevinst."

Begrundelse
Sperger patenker at udlane ledig kapital via Flex Funding A/S.

Der etableres herved efter SKATs opfattelse et sadvanligt 1&neforhold med hensyn til penge imellem
sporger, som fordringshaver, og lantager.

Som de faktiske forhold er beskrevet opfylder det som rente aftalte belgb rentedefinitionen.
Belgbet vil vare skattepligtigt for sperger efter bestemmelsen 1 statsskattelovens § 4.

For at det stillede spergsmal kan besvares bekraeftende, ma der tillige kunne svares ja til, at de pagaelden-
de udlan kan indga i virksomhedsordningen.

Som det fremgér af besvarelsen af spergsmal 3, kan de pageldende udlan ikke indgd i virksomhedsord-
ningen, men m4 anses havet efter heveraekkefolgen 1 virksomhedsskattelovens § 5.

Indstilling
SKAT indstiller, at spergsmal 1 besvares med "Nej".

Spergsmal 2

Det onskes bekreftet, at opstdede tab som felge af lantagers misligholdelse af lanet vil vare fradragsbe-
rettiget efter kursgevinstlovens regler pa realisationstidspunktet.

Lovgrundlag

Kursgevinstloven

§ 1. Denne lov omfatter
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1. gevinst og tab ved afstaelse eller indfrielse af pengefordringer herunder obligationer, pantebreve og
geeldsbreve,

(..)

Stk. 5. Pengefordringer, der ikke forfalder pé et forud aftalt tidspunkt, behandles som andre pengefordrin-
ger, nér betingelserne 1 ligningslovens § 6 B, stk. 1, er opfyldt.

§ 12. Personer, der er skattepligtige efter kildeskatteloven, og dedsboer, der er skattepligtige efter dedsbo-
skatteloven, skal ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst medregne gevinst og tab pd fordringer og
gaeld, som omfattes af § 1, efter de regler, der er angivet i dette kapitel og § 29 samt i kapitel 4, 5 og 7.

§ 14. Gevinst og tab pad fordringer medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, jf. dog
stk. 2 og §§ 15, 17 og 18.1. pkt. finder dog alene anvendelse, hvis arets nettogevinst eller nettotab
sammenlagt med nettogevinster og nettotab omfattet af § 23 og gevinst og tab pa investeringsbeviser i ob-
ligationsbaserede investeringsinstitutter med minimumsbeskatning, 29) jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 22, overstiger 2.000 kr.

(..)

§ 18. Uanset §§ 13, 14 og 17 kan tab pé en fordring ikke fradrages, sdfremt renteindtaegter af fordringen
eller gevinster pd fordringen omfattet af denne lov som felge af en dobbeltbeskatningsoverenskomst ikke
skal medregnes ved opgerelse af den skattepligtige indkomst.

§ 25. Gevinst og tab pd fordringer og geld, der skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst, medregnes i det indkomstar, hvori gevinsten eller tabet realiseres (realisationsprincippet), jf.
dog stk. 2-10, og § 22, stk. 1, samt §§ 36 og 37.

(...)
Begrundelse

Som beskrevet under besvarelsen af spergsmal 1, opstir der imellem sporger, som langiver, og ldntager et
sedvanligt 1aneforhold med hensyn til penge.

Tab, som sperger i den forbindelse padrager sig, vil efter bestemmelsen i kursgevinstlovens § 14 kunne
bringes til fradrag pa realisationstidspunktet, jf. herved kursgevinstlovens § 25.

Indstilling
SKAT indstiller, at spergsmal 2 besvares med "Ja."..

Spergsmal 3

Det onskes bekraftet, at midler under virksomhedsskatteordningen, uden det anses som en havning, vil
kunne anvendes til brug i ldneformidlingssystemet.

Lovgrundlag

Virksomhedsskattelovens § 1

Skattepligtige personer, der driver selvsteendig erhvervsvirksomhed, kan anvende virksomhedsordningen
efter reglerne 1 dette afsnit pa indkomst fra virksomheden. Dette gelder dog ikke, hvis indkomst fra
virksomheden er kapitalindkomst efter § 4, stk. 1, nr. 9 eller 11, i personskatteloven. Endvidere kan
virksomhedsordningen ikke anvendes pa konkursindkomst, jf. konkursskattelovens § 6.
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Stk. 2. Aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningsloven, uforrentede obligationer og praemieobligatio-
ner kan ikke indga i virksomhedsordningen, medmindre den skattepligtige driver naering med sddanne
aktiver. Konvertible obligationer omfattet af aktieavancebeskatningsloven, andele i foreninger omfattet
af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3 og 4, obligationer, der beskattes efter reglerne for finansielle
kontrakter, samt aktier og investeringsbeviser m.v., nar aktier og investeringsbeviser m.v. er udstedt af et
investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, kan dog indgé 1 virksomhedsordningen.

Stk. 3. Aktiver, der benyttes bade til erhvervsmassige og private formél, indgér ikke i den selvstendige
erhvervsvirksomhed. Dog indgédr i virksomheden den erhvervsmassige del af en ejendom, hvor der
foretages en fordeling af ejendomsvardien pa den del, der tjener til bolig for den skattepligtige, og
pa den ovrige ejendom. Ejendomme som nevnt i ejendomsvardiskattelovens § 4, nr. 6-8, indgér i
virksomheden med den del af ejendommen, der ikke tjener til bolig for ejere. Anskaffelsessummen for
ombygning, forbedringer m.v. af den erhvervsmassige del af sddanne ejendomme indgér ligeledes i
virksomheden. Biler, telefoner, datakommunikationsforbindelser og computere med tilbeher, der benyttes
bade erhvervsmassigt og privat, kan indga i1 virksomheden. Ved fastsattelse af vaerdien af privat benyttel-
se af aktiver, der indgar i virksomheden, finder ligningslovens § 16 tilsvarende anvendelse. For biler, der
indgar i1 virksomheden og benyttes badde erhvervsmassigt og privat, finder ligningslovens § 9 C, stk. 7,
tilsvarende anvendelse.

Virksomhedsskattelovens § 5

Overforsel af vardier fra virksomheden til den skattepligtige anses for foretaget i nedennaevnte raekkefol-

ge:

1. Kapitalafkast efter § 7, der vedrerer det forudgdende indkomstar, og som overfores til den skatteplig-
tige inden fristen for indgivelse af selvangivelse.

2. Overskud efter fradrag af kapitalafkast (resterende overskud) efter § 10, stk. 1, der vedrerer det
forudgaende indkomstdr, og som overfores til den skattepligtige inden fristen for indgivelse af
selvangivelse.

3. Overskud i det pagaeldende ar:

1. Kapitalafkast efter § 7, der overfores til den skattepligtige inden udlebet af fristen for indgivelse af
selvangivelse for indkomstaret.
2. Overskud efter fradrag af kapitalafkast (resterende overskud) efter § 10, stk. 1.
4. Opsparet overskud
5. Indestdende pé indskudskonto

Stk. 2. Ved overforsel af verdier fra virksomheden til den skattepligtige ud over de i stk. 1 navnte
anvendes § 11.

Stk. 3. Beleb, der overferes fra virksomheden til den skattepligtige til dekning af virksomhedsskat,
omfattes ikke af stk. 1.

Forarbejder
L 107 1985/86 (Virksomhedsskatteloven)

(Til § 2, som foresléet i det fremsatte lovforslag) "Efter lovforslaget skal der udarbejdes et regnskab, der
udelukkende vedrerer virksomheden. Der skal sdledes regnskabsmaessigt ske en adskillelse af virksomhe-
dens gkonomi og den skattepligtiges private skonomi."

Skatteministerens besvarelse af spergsmal 89 til Skatte- og Afgiftsudvalget i forbindelse med behandlin-
genaf L 107 1985/86 (virksomhedsskatteloven)
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"Svar: Svar: Da virksomheden ikke er et selvstendigt retssubjekt, kan der ikke fra virksomheden ydes
lan, nér dette ikke har erhvervsmaessig karakter. Hvis den skattepligtige finansierer privat langivning
ved at heve belagbet 1 virksomheden, sker havningen efter prioritetsorden 1 § 5. Virksomheden kan dog
godt give kredit til personer, som har en erhvervsmassig tilknytning til virksomheden, f.eks. varedebito-
rer. Endvidere kan virksomheden placere ledig kapital som bankindskud, 1 obligationer m.v."

Praksis

Den Juridiske Vejledning 2015-1, afsnit C. C. 5.2.2

"[5.2.2.1] Det er som hovedregel ikke muligt at holde en del af de erhvervsmassige aktiver eller passiver
uden for ordningen.

Visse finansielle aktiver kan ikke indga i virksomhedsordningen, selvom de har tilknytning til den
erhvervsmaessige virksomhed. Se VSL § 1, stk. 2.

Visse blandet benyttede aktiver kan efter den selvstendiges valg indgéd i virksomhedsordningen eller
holdes uden for. Se VSL § 1, stk. 3.

[C. C. 5.2.2.4] Dette afsnit beskriver de generelle regler for, hvilke aktiver der kan eller skal indga i
virksomhedsordningen (..)

Som hovedregel er det kun erhvervsmassige aktiver, der kan indgd i virksomheden. (..)

De erhvervsmassige aktiver skal indga i virksomhedsordningen. Som udgangspunkt er det ikke muligt at
holde en del af de erhvervsmeassige aktiver uden for ordningen.

Den selvstendige kan velge, om visse blandet benyttede aktiver skal indgd i virksomhedsordningen eller
holdes uden for. Se VSL § 1, stk. 3.

Private aktiver kan ikke indga i1 virksomhedsordningen.

()

Dette afsnit indeholder eksempler pa aktiver, der ikke kan indga 1 virksomhedsordningen. Eksemplerne er
ikke udtemmende.

Erhvervsmassige aktiver, der ikke kan indga i ordningen.

Disse aktiver kan ikke indga:
— Aktiver 1 anpartsvirksomhed omfattet af PSL (..)
— Finansielle aktiver, der er

— Omfattet af aktieavancebeskatningsloven

— Uforrentede indeksobligationer

— Uforrentede obligationer

— Praemieobligationer

Medmindre den selvstendige driver naering med sadanne aktiver. Se VSL § 1, stk. 2.

Uforrentede indeksobligationer og uforrentede obligationer kan dog indga i virksomhedsordningen, hvis
de er omfattet af kursgevinstlovens bestemmelser om finansielle kontrakter. Det er en betingelse, at de har
tilknytning til den erhvervsmassige virksomhed. Se KGL §§ 29 og 32.

(..)
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Private aktiver kan ikke indga i ordningen

Eksempler pa private aktiver, der ikke kan indga i ordningen:

— Privat indbo

— Veardien af en livsforsikringspolice

— Udlan

— Parcelhuse, der er stillet gratis til rddighed for foreldre og svigerforeldre
— Udlejede sommerhuse, der er til radighed for ejeren.

Fordringer kan indga i1 virksomheden, hvis de har karakter af fx periodiske lan, og nér de er et normalt led
1 virksomhedens drift. Derimod kan fordringer, der har karakter af private udlén, og andre private aktiver
ikke indgé i virksomheden.

Dette er slaet fast af Landsskatteretten i en sag, hvor et udlan ikke blev anset for erhvervsmaessigt. Udla-
net blev anset for en privat havning i virksomheden efter VSL § 5. Landsskatteretten bemerkede, at
virksomheden godt kunne udléne erhvervsmessigt uden at det blev betragtet som en privat havning
efter VSL § 5. Det forudsatte imidlertid, at udlédnet havde tilknytning til virksomhedens drift. Der
kunne derimod ikke ske udlin af virksomhedens midler, hvis udlanet var ydet for at tilgodese private
investeringsinteresser. Se SKM2010. 96. LSR.

Ligningsradet har taget stilling til udlan fra virksomhedsordningen til dels et selskab, der var ejet 100 pct.
af den selvstendigt erhvervsdrivende, og dels en datter. I begge tilfelde fandt Ligningsridet, at lanene
ikke havde tilknytning til den erhvervsmassige virksomhed. Lanene kunne derfor ikke indga i virksom-
hedsordningen, men ville vaere en havning 1 heverekkefolgen efter VSL § 5. Se SKM2001. 201. LR og
SKM?2001. 202. LR. Se ogsa SKM2006. 555. LSR, hvor et udlan til et af den selvsteendige kontrolleret
selskab blev anset for en havning i virksomhedsordningen."

SKM2013. 505. HR

Sagsegeren havde siden 1990 drevet selvstendig legevirksomhed under anvendelse virksomhedsordnin-
gen. Fra legevirksomheden blev der 1 2001 og 2002 ydet 14n pa henholdsvis 400.000 kr. og 113.000 kr.
til et anpartsselskab, H1 ApS, som sagsegeren var 100 pct. ejer af. Skattemyndighederne havde anset
belobet for overfort til sagsogeren efter heveraekkefolgen.

Hgjesterets begrundelse er salydende:

"A drev 12001 og 2002 legevirksomhed under virksomhedsordningen i henhold til virksomhedsskattelo-
ven. Fra leegevirksomheden blev der 1 2001 og 2002 ydet lan pa henholdsvis 400.000 kr. og 113.000 kr.
til et anpartsselskab, HI ApS, som A var 100 % ejer af. Anpartsselskabets aktiviteter bestod primert 1
handel med aktier for ldnte midler.

Skattemyndighederne har anset de navnte belgb for overfort til A personligt som opsparet overskud i
henhold til virksomhedsskattelovens § 5 og har som folge heraf bl.a. foraget hans personlige indkomst
med 400.000 kr. 1 2001 og 113.000 kr. 1 2002. Sagen angér, om skattemyndighederne har varet berettiget
hertil.

I virksomhedsskattelovens § 5 er rekkefolgen for "overforsel af verdier fra virksomheden til den skatte-
pligtige" fastsat. Det er ikke 1 lovteksten nermere angivet, hvorndr der er tale om "overforsel af vardier
til den skattepligtige" 1 bestemmelsens forstand, men spergsmaélet, om et 1&n mé anses for overforsel
af veerdier til den skattepligtige, er omtalt 1 forarbejderne til loven. Heraf fremgér, at virksomheden
kan yde 1an, der har erhvervsmassig karakter, uden at dette anses for overforsel af vardier til den skatte-
pligtige. Virksomheden kan sdledes give kredit til personer, som har en erhvervsmassig tilknytning til
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virksomheden, f.eks. varedebitorer. Virksomheden kan endvidere placere ledig kapital som bankindskud,
1 obligationer mv. Hvis den skattepligtige derimod finansierer privat langivning, herunder til egtefzlle
eller nert beslegtede, ved at have beleb 1 virksomheden, er der tale om overforsel af vardier til den
skattepligtige 1 henhold til lovens § 5.

Hojesteret finder, at de 1an, som blev ydet til H1 ApS, ikke havde erhvervsmassig karakter. Der var
derimod tale om, at A finansierede privat ldngivning, idet han, uden at det havde tilknytning til lege-
virksomhedens aktiviteter, heevede belob 1 virksomheden. Herved skete der "overforsel af vardier" fra
virksomheden "til den skattepligtige" som navnt i virksomhedsskattelovens § 5.

Hojesteret tiltreder, at det ikke er godtgjort, at der foreligger en administrativ praksis, som udelukker
@ndring af As indkomstansettelse.

Hojesteret stadfaster herefter dommen."
SKM2010. 96. LSR

Klageren drev udlejningsvirksomhed under anvendelse af virksomhedsordningen. I 2007 havde han
udlant 2,5 mio. kr. fra virksomhedsordningen. Ifelge aftalen skulle aftalepartneren administrere pengene i
3 maneder i forbindelse med et investeringsprojekt. Ved aftalens udleb skulle klageren have tilbagebetalt i
alt 3 mio. kr., svarende til en forretning pa 80 pct. p.a.

Landsskatteretten bemarkede, at det af virksomhedsskattelovens § 1 og bestemmelsens forarbejder fol-
ger, at samtlige erhvervsmaessige aktiver i virksomheden skal medtages i1 virksomhedsordningen og at
ikke-erhvervsmaessige aktiver ikke kan medtages. I lovens § 1, stk. 2, var anfort en rekke aktiver, der
ikke kunne medtages i virksomhedsordningen, medmindre den skattepligtige drev neering med sddanne
aktiver.

Det fulgte imidlertid ikke af ordlyden af bestemmelsen, at alle ovrige former for fordringer kunne
erhverves for virksomhedens midler, idet fordringen som udgangspunkt skulle veere erhvervsmaessig.

Landsskatteretten bemerkede dernast, at klagerens udlejningsvirksomhed ikke drev naering med pen-
geudlan, men at virksomheden dog kunne foretage erhvervsmaessige udlan, uden at dette ville blive
betragtet som en privat havning i henhold til virksomhedsskattelovens § 5. Dette forudsatte imidlertid,
at udlanet havde tilknytning til virksomhedens drift. Der kunne eksempelvis vaere tale om debitorfinansie-
ring og udlan af midlertidig karakter til forretningsforbindelser.

Der kunne derimod ikke foretages udlan af virksomhedens midler, hvis udlinet var ydet for at tilgodese
klagerens private investeringsinteresser. Det var Landsskatterettens opfattelse, at 1anet matte anses at vere
ejendomsudviklingsvirksomheden uvedkommende og at lanet derfor matte anses ydet af klageren som
privatperson.

Der var herved sarlig henset til, at den selvsteendige virksomhed ikke drev udldnsvirksomhed og at for-
dringen ikke udsprang af ejendomsudlejningsvirksomhedens almindelige drift samt til, at der var tale om
et meget usedvanligt udlejningskoncept, hvor forrentningen blev sikret via spil hos bookmakers. Udlénet
var derfor med rette anset for en havning 1 virksomhedsordningen.

Teori

Jane Bolander 1 SR. 2013.287
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"Med Hgjesterets dom [SKM2013. 505. HR, red. ] er det fastsldet, at der skal vare en rimelig taet forbin-
delse til den virksomhed, som drives 1 ordningen for at et udldn kan anses for at vaere erhvervsmaessigt
begrundet.

Samtidig mé det ogsa kunne udledes af afgerelsen, at der er meget stramme rammer for, hvor oversky-
dende likviditet i virksomheden kan placeres. Der skal vaere tale om en temmelig sikker placering, som
bankindskud, obligationer og lign.

Bent Ramskov i TfS 2014. 7

"Anlegsudlén fra virksomhedsordningen kan derfor fremad kun ske, hvis det sker til et pengeinstitut eller
har et sddant omfang, at det er erhvervsmassigt.

Granserne herfor synes at vere meget snavre. Omvendt vil bankindskud og vederlagsfordringer som
udgangspunkt vere erhvervsmassige."

Begrundelse

Det er oplyst at sperger, under anvendelse af virksomhedsordningen, driver virksomhed med ejendomsud-
lejning og drift af vindmellevirksomhed.

Sperger patenker at udlane ledig kapital via Flex Funding A/S.

Der etableres herved efter SKATs opfattelse et sedvanligt laneforhold imellem sperger som fordringsha-
ver og lantager.

Der foreligger ikke oplysninger om den eller de forventede lantagere, ligesom forventede lanevilkar ikke
er oplyst. Det kan dog legges til grund for besvarelsen, at der ikke vil vaere erhvervsmessige relationer
imellem sporgers virksomhed og lantager i forhold til de etablerede 1dneforhold.

Hevning af kapital 1 virksomheden med henblik pd overfersel af lanekapital til l1&ntager, der som beskre-
vet foretages uden tilknytning til den inden for rammerne af virksomhedsordningen drevne aktivitet,
er at anse for en overforsel til privatekonomien som navnt 1 virksomhedsskattelovens § 5, jf. herved
SKM2013. 505. HR.

Som praemisserne er formuleret har interessefaelleskabet imellem indehaveren af den under anvendelse
virksomhedsordningen drevne virksomhed og det lantagende selskab ikke varet tillagt betydning. Se
hertil ogsd SKM2010. 96. LSR, hvor et udlén til en ikke interesseforbundet part blev anset for en
haevning.

Det bemarkes endvidere, at udlénet ikke er at sidestille med de af Skatteministeren under behandling
af L 107, som svar pd spergsmal 89 til Skatte- og Afgiftsudvalget, nevnte serligt likvide og sikre
anbringelsesformer, 1 form af bankindskud og obligationer (massegaldsbreve) for ledig kapital.

Representanten har til stette for sit synspunkt henvist til SKM2003. 566. LSR. (Afgerelsen er indbragt
for domstolene og endeligt afgjort af Hojesteret ved SKM2007. 664. HR). Afgorelsen vedrerer sporgs-
mélet, om en obligations- og en kontantbeholdning havde skullet indgé i forbindelse med skattefri
omdannelse af en virksomhed drevet under anvendelse af virksomhedsordningen, jf. kravet i virksom-
hedsomdannelseslovens § 2, stk. 1, nr. 2, om at alle aktiver og passiver i virksomheden skal overdrages til
selskabet. Allerede fordi afgerelsen vedrerer en obligationsbeholdning, der kan indga i virksomhedsord-
ningen, kan afgerelsen ikke tillegges betydning ved afgerelsen af nervarende sag.
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Reprasentanten har endvidere henvist til SKM2015. 616. SR. Skatterddet bekraeftede ved afgerelsen, at
sporger kunne stille selvskyldnerkaution over for langiver i et selskab, der var ejet af sperger, uden at
der skulle ske beskatning efter virksomhedsskattelovens § 10, stk. 6. Den stillede kaution forudsattes ikke
at indgd som led 1 et arrangement, der helt eller delvist havde som formaél at skaffe kredit for sperger
1 privatsferen. Afgerelsen vedrerer ikke sporgsmaélet, om et aktiv kan indgd i virksomhedsordningen
eller md anses havet efter heverekkefolgen og kan derfor ikke tillegges betydning ved afgerelsen af
naervaerende sag.

Indstilling

SKAT indstiller, at spergsmal 3 besvares med "Ne;j.".
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder indstillingen med den anferte begrundelse.
Svaret er bindende for skattemyndighederne i felgende periode

I 5 ar, der regnes fra modtagelsen af svaret jf. Skatteforvaltningslovens § 25, stk. 1.
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