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Vejledning om praksis for tilladelse til koncerninterne eksponeringer

Kapitel 1
Indledning

Efter § 182, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed mi et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeg-
lerselskab eller et forsikringsselskab ikke uden tilladelse fra Finanstilsynet have eksponeringer mod andre
virksomheder inden for samme koncern bortset fra eksponeringer mod dattervirksomheder.

Bestemmelsen betyder, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaglerselskab eller et forsikrings-
selskab ikke kan have koncerninterne eksponeringer mod dets modervirksomhed og dennes eventuelle
andre dattervirksomheder uden en tilladelse fra Finanstilsynet. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et
fondsmaglerselskab eller et forsikringsselskab ma dog gerne have koncerninterne eksponeringer mod
dets dattervirksomheder, uden at dette kraever Finanstilsynets tilladelse.

Fra den 1. januar 2016 er investeringsforvaltningsselskaber ikke leengere omfattet af § 182, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed, jf. lov nr. 1563 af 15. december 2015, og de skal saledes ikke leengere ansgge
om Finanstilsynets tilladelse til koncerninterne eksponeringer.

Vejledningen beskriver udgangspunktet for Finanstilsynets behandling af en ansegning om tilladelse til
koncerninterne eksponeringer efter § 182, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Den konkrete afgerelse traeffes af Finanstilsynet med udgangspunkt i de fastlagte principper 1 denne
vejledning og en individuel tilsynsmassig vurdering af det padgaldende pengeinstitut, realkreditinstitut,
fondsmaglerselskab eller forsikringsselskab og evrige konkrete forhold.

Kapitel 2
Ansegningen

Efter § 182, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeg-
lerselskab eller et forsikringsselskab sege om Finanstilsynets tilladelse, nér der er tale om en eksponering
mod en modervirksomhed eller dennes eventuelle andre dattervirksomheder. Der skal sages om tilladelse,
uanset eksponeringens storrelse, jf. kapitel 4, og uanset om eksponeringen er rammebelastende, jf. kapitel
5. Finanstilsynets tilladelse skal indhentes, inden eksponeringen indgas.

For pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber skal eksponering forstas i overensstem-
melse med artikel 5, nr. 1, 1 forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR), og § 5, stk. 1, nr. 18, 1
lov om finansiel virksomhed.

For forsikringsselskaber skal eksponering forstds i overensstemmelse med § 5, stk. 1, nr. 18, 1 lov om
finansiel virksomhed.

VEJ nr 9023 af 18/01/2016 1



En ansegning om tilladelse til koncerninterne eksponeringer efter § 182, stk. 1, 1 lov om finansiel
virksomhed vil efter Finanstilsynets praksis som udgangspunkt skulle indeholde felgende oplysninger:

a) Eksponeringsrammen. Lanebelob eller sikkerhedsstillelse, som der soges om tilladelse til.

b) Beregningsgrundlaget. Beregning af Max 1, jf. kapitel 3.

c) Forventet veekst 1 det pageldende pengeinstituts, realkreditinstituts, fondsmaglerselskabs eller gruppe
1-forsikringsselskabs kapitalgrundlag eller det pdgaldende gruppe 2-forsikringsselskabs basiskapital
og den forventede vakst i pengeinstituttets, realkreditinstituttets eller fondsmeglerselskabets kapital-
grundlagskrav, gruppe 1-forsikringsselskabets solvenskapitalkrav eller gruppe 2-forsikringsselskabets
individuelle solvensbehov, medmindre der sgges om tilladelse til koncerninterne eksponeringer, der
ligger tilstreekkeligt under maksimumsgranserne angivet i vejledningens kapitel 3.

d) Typer af eksponeringer inden for eksponeringsrammen.

e) Modparter, som eksponeringerne retter sig mod, samt kreditoplysninger pa modparterne, hvis dette
vurderes relevant for behandlingen af ansegningen. Det kan eksempelvis vaere relevant, nar ekspone-
ringen retter sig mod en ikke-finansiel virksomhed.

f) lkke rammebelastende eksponeringer, nir der seges herom, jf. kapitel 5. Der skal angives et samlet
maksimum herfor. Der skal endvidere redegeres for risikoen for, at eksponeringerne senere skal
vaegtes og derved belaster rammen.

g) Begrundelse for ansggningen.

Har et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I indgéet aftale om koncernintern fi-
nansiel stotte efter §§ 182 b-182 fi lov om finansiel virksomhed med dets modervirksomhed eller en eller
flere af dennes dattervirksomheder, vil aftalen fi betydning for pengeinstituttets, realkreditinstituttets eller
fondsmaglerselskabet I’s ramme for koncerninterne eksponeringer efter § 182, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, hvis der ydes stotte til modervirksomheden eller en eller flere af dennes dattervirksomheder
1 henhold til aftalen. En ansegning efter § 182, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed vil derfor skulle inde-
holde oplysninger om eventuelle aftaler om koncernintern finansiel stotte efter §§ 182 b-182 f i lov om
finansiel virksomhed, herunder oplysninger om eksponeringsrammen samt typer af eksponeringer. Der vil
1 ansegningen skulle redegores for, hvordan det i givet fald hindteres, hvis eksponeringerne i henhold
til aftalen senere skal vaegtes og derved belaster rammen for koncerninterne eksponeringer efter § 182,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Summen af almindelige — men eventuelt realistisk reducerede —
koncerninterne eksponeringer og eksponeringer som folge af en aftale om koncernintern finansiel stotte
skal kunne holdes inden for Finanstilsynets praksis, jf. kapitel 3.

Kapitel 3

Granser for koncerninterne eksponeringer
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Finanstilsynets praksis for tilladelse til koncerninterne eksponeringer tager udgangspunkt i 2 forskellige
maksimumsgraenser for koncerninterne eksponeringer, jf. Max 1 og Max 2 nedenfor. Begge grenser er
gaeldende for reguleringen af den koncerninterne eksponering.

Maksimumsgranserne beregnes pa savel individuelt som pd delkonsolideret eller konsolideret grundlag
for det pagaldende pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmaglerselskab eller forsikringsselskab. Den
mindste grenseverdi vil blive lagt til grund for behandlingen af ansegningen fra det padgaldende pengein-
stitut, realkreditinstitut, fondsmaglerselskab eller forsikringsselskab.

Hovedreglen er, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaglerselskab eller et forsikringsselskab
og dettes dattervirksomheders samlede eksponeringer mod det pageldende pengeinstituts, realkreditinsti-
tuts, fondsmaeglerselskabs eller forsikringsselskabs modervirksomhed og dennes ovrige dattervirksomhe-
der ikke samlet mé overstige eksponeringsgranserne for pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmeeg-
lerselskabet eller forsikringsselskabet.

Max 1 — Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber

For pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber er Max 1 kapitalgrundlaget fratrukket
75 pct. af kapitalgrundlagskravet.

Summen af vaegtede eksponeringer navnt i tabel 1, jf. kapitel 4, mod en modervirksomhed og dennes
eventuelle dattervirksomheder skal ligge inden for dette maksimum.

Eksponeringer navnt i kapitel 5 medregnes ikke under Max 1.

Efter forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) skal kapitalgrundlaget opgeres efter reglerne
1 2. del, og kravene til overgangsbestemmelser 1 10. del, kapitel 1 og 2, 1 forordningen. Der tages hensyn
til nationale overgangsregler, jf. bekendtgarelse nr. 294 af 27. marts 2014 om overgangsregler ifolge
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber.

I forhold til beregningen af Max 1 opger Finanstilsynet kapitalgrundlagskravet som det storste af:

1) Solvensbehoveti § 124, stk. 2, og § 125, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed.

2) Kapitalgrundlagskravet i artikel 92, stk. 1, litra c, 1 forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
(CRR).

3) Minimumskapitalkravet i artikel 93 i forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

Kapitalgrundlagskravet kan dog ikke vaere mindre end kravet 1 artikel 500 i forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 (CRR) eller et eventuelt hegjere krav til kapitalgrundlaget fastsat af Finanstilsynet, jf.
§ 124, stk. 3 og 4, og § 125, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed, og ikke mindre end en eventuel
forhejelse af kapitalgrundlagskravet efter § 350, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed.

Scerligt om solvensbehovet og kapitalgrundlagskravet for fondsmeeglerselskaber
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Efter § 125, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed kan solvensbehovet for fondsmaglerselskaber, der
enten har tilladelse til at udeve andre aktiviteter end de, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, 1 lov
om finansiel virksomhed, eller fondsmeglerselskaber, der alene har tilladelse til at udeve de aktiviteter,
der er nevnt 1 bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, 1 lov om finansiel virksomhed, men som opbevarer midler eller
vaerdipapirer, der tilherer deres kunder, ikke veere mindre end hvert af felgende:

1) Kravet i artikel 92, stk. 1, litra ¢, i forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

2) Minimumskapitalkravet i § 125, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed eller artikel 93 i forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR).

3) Kravet til et kapitalgrundlag pa mindst en fjerdedel af det foregdende érs faste omkostninger, jf. §
125, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, eller artikel 97 i forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 (CRR).

Efter § 125, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed kan solvensbehovet for fondsmaglerselskaber, der alene
har tilladelse til at udeve de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, i lov om finansiel
virksomhed, og som ikke opbevarer midler eller vaerdipapirer, der tilherer deres kunder, og som ikke pa
noget tidspunkt kan komme i geldsforhold til deres kunder, ikke veere mindre end:

1) Minimumskapitalkravet i § 125, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed.

2) Kiravet til kapitalgrundlaget 1 § 125, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.

Kapitalgrundlagskravet kan dog ikke for noget fondsmeglerselskab vare mindre end et eventuelt hgjere
krav til kapitalgrundlaget fastsat af Finanstilsynet efter § 125, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed, og
ikke mindre end en eventuel forhgjelse af kapitalgrundlagskravet efter § 350, stk. 1, nr. 1 og 2, 1 lov om
finansiel virksomhed.

Max 1 — Forsikringsselskaber

Gruppe 1-forsikringsselskaber

For gruppe 1-forsikringsselskaber er Max 1 kapitalgrundlaget fratrukket 75 pct. af solvenskapitalkravet.

Summen af vagtede eksponeringer nevnt i tabel 1, jf. kapitel 4, mod en modervirksomhed og dennes
eventuelle dattervirksomheder skal ligge inden for dette maksimum.

Eksponeringer naevnt i kapitel 5 medregnes ikke i Max 1.
Kapitalgrundlaget opgeres efter § 126 b i lov om finansiel virksomhed.

Solvenskapitalkravet opgeres efter § 126 c, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, og kan ikke vare
mindre end en eventuel forhgjelse af solvenskapitalkravet efter § 350, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om finansiel
virksomhed, eller et af Finanstilsynet fastsat kapitaltilleg efter § 350 b i lov om finansiel virksomhed.

Hvis minimumskapitalkravet efter § 126 d, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed er storre end solvenska-
pitalkravet efter § 126 c, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, anvendes det relevante minimumskapital-
krav i stedet for det opgjorte solvenskapitalkrav.
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Gruppe 2-forsikringsselskaber
For gruppe 2-forsikringsselskaber er Max 1 basiskapitalen fratrukket 75 pct. af det individuelle solvens-
behov.

Summen af vagtede eksponeringer nevnt i tabel 1, jf. kapitel 4, mod en modervirksomhed og dennes
eventuelle dattervirksomheder skal ligge inden for dette maksimum.

Eksponeringer naevnt i kapitel 5 medregnes ikke i Max 1.

Basiskapitalen opgeres efter § 128, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed samt regler fastsat i medfer af §
128, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Det individuelle solvensbehov opgeres efter § 126, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed. Det individuelle
solvensbehov kan dog ikke vare mindre end et eventuelt individuelt fastsat solvensbehov fastsat af
Finanstilsynet efter § 126, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, og ikke mindre end en eventuel
forhgjelse af solvenskravet efter § 350, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed.

Max 2

Max 2 er det pageldende pengeinstituts, realkreditinstituts, fondsmeglerselskabs eller gruppe 1-forsik-
ringsselskabs kapitalgrundlag eller det pageldende gruppe 2-forsikringsselskabs basiskapital.

Summen af eksponeringer mod en modervirksomhed og dennes eventuelle dattervirksomheder (uden
nedvaegtning efter tabel 1 og alene reduceret med eventuelle sikkerheder som angivet i1 kapitel 4) ma
ikke vere storre end det pidgaldende pengeinstituts, realkreditinstituts, fondsmaglerselskabs eller gruppe
1-forsikringsselskabs kapitalgrundlag eller det padgaldende gruppe 2-forsikringsselskabs basiskapital.
Folgende eksponeringer medregnes ikke under Max 2:
1) Lovpligtige garantier for realkreditinstitutter, jf. lov om realkreditlén og realkreditobligationer m.v.
2) Eksponeringer navnt i kapitel 5.

Kapitel 4

Opgorelse af eksponeringer

Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab eller et forsikringsselskab skal efter Finans-
tilsynets praksis tage hojde for nedenstdende i1 forbindelse med opgerelse af eksponeringer efter § 182,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Afledte finansielle instrumenter opgeres til positiv markedsvaerdi dog uden tilleg for den fremtidige
potentielle eksponering. Det betyder, at rente-, valutakurs-, aktie- og révarerelaterede poster m.v. forst
indgar 1 eksponeringen fra det tidspunkt, hvor en trekningsret udnyttes.

Genkebstransaktioner behandles som udlan.
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I det omfang, der er stillet sikkerhed for en eksponering i form af fordringer pa eller garantier fra stater
eller centralbanker i et land inden for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale
med pé det finansielle omrade, og hvor de kompetente myndigheder har givet nulvagtning, eller stillet
sikkerhed 1 realkreditobligationer, sarligt dekkede obligationer, serligt dekkede realkreditobligationer,
skibskreditobligationer eller vaerdipapirer, der frembyder samme sikkerhed fra udstedere i ovennavnte
landekreds, kan eksponeringen reduceres med markedsveardien af den stillede sikkerhed.

Eksponeringerne vegtes herefter som angivet i tabel 1 nedenfor.

Tabel 1 — Vagtning af eksponeringer

[Eksponering mod en finansiel virk- Vagt
somhed

Efterstillede tilgodehavender (inkl. kapi- 1,0
talandele)

Garantier generelt 0,5
Modtagne lovpligtige garantier (ting- 0,1

lysningsgarantier m.v.), jf. LRR*, hvor-
pé der ikke er opstaet krav

Ovrige ikke-efterstillede tilgodehavender 0,5
Eksponering mod en ikke finansiel Vagt
virksomhed

Alle typer mellemvarender 1,0

* Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Ved opgerelsen af summen af eksponeringer tages der hensyn til felgende:

a) Eksponeringerne opgeres efter fradrag af eventuelle regnskabsmassige nedskrivninger/hensattelser
og afskrivninger.

b) Lénetilbud indgér 1 eksponeringen og vagtes, jf. ovenfor.

c) Ikke-balanceforte poster i ovrigt indgar med nominelle vardier.

d) Afregning af skatter og sambeskatningsbidrag mellem sambeskattede virksomheder pa et andet tids-
punkt end, nar den faktiske skattebetaling finder sted, betragtes som ldn og vil som udgangspunkt
blive vagtet.

Kapitel 5

Ikke rammebelastende eksponeringer
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Efter Finanstilsynets praksis vil nedenstdende eksponeringer som udgangspunkt ikke belaste en ramme
for koncerninterne eksponeringer:

a) Mellemvarender omfattet af § 5, stk. 1, nr. 18, litra a-d, i lov om finansiel virksomhed.

b) Skyldforhold, som primert er en konsekvens af afvikling, og som udlignes straks. Finanstilsynet
forudsaetter herved, at eksponeringen udlignes hurtigst muligt og senest inden for 2 arbejdsdage/bank-
dage efter dets opstden. Pengemarkedsforretninger med udleb inden for 2 dage vil blive vagtet, da
sadanne forretninger ikke er udtryk for afvikling.

c) Tilgodehavende administrationsomkostninger fra andre koncernvirksomheder under forudsatning af,
at der regelmassigt indbetales et belgb til den administrerende virksomhed svarende til den enkelte
virksomheds budgetterede andel af feellesomkostningerne.

d) Tilgodehavende for forfaldne praemier, som lgbende indbetales til et administrerende forsikringssel-
skab ved felles premieopkraevning under forudsatning af, at det administrerende forsikringsselskab
forlods 4 conto indbetaler en budgetteret andel af de forventede premieindbetalinger til de enkelte
forsikringsselskaber, og at der sker en efterregulering af belebene i rimelig tid derefter.

e) Indgaelse af genforsikringskontrakter med et koncernforsikringsselskab. Opstar der krav 1 henhold til
genforsikringskontrakten, vagtes eksponeringen efter tabel 1 i kapitel 4 ovenfor. Hvis gransen for
koncerninterne eksponeringer derved overskrides, kan der ikke indgds nye eksponeringer, for der igen
er plads hertil inden for grensen.

f) Aftaler om koncernintern finansiel statte efter §§ 182 b-182 fi lov om finansiel virksomhed. Ydes der
stotte 1 henhold til aftalen, vaegtes eksponeringen efter tabel 1 i kapitel 4 ovenfor.

g) Koncerninternt udstedte serligt dekkede obligationer, sarligt dekkede realkreditobligationer eller
realkreditobligationer udstedt af pengeinstitutter eller realkreditinstitutter.

h) Koncerninternt udstedte sarligt dekkede obligationer, kasseobligationer eller skibskreditobligationer
udstedt af Danmarks Skibskredit.

1) Supplerende garantier afgivet i forbindelse med realkreditlangivning inden for l&negransen, eksem-
pelvis tabsgarantier. Det er en forudsatning, at der ikke er opstéet krav herpé, og at garantierne ikke
aktuelt anvendes som kravet supplerende sikkerhed for udstedelse af sarligt dekkede obligationer
eller serligt dekkede realkreditobligationer.

j)  Eksponeringer fuldt sikrede ved pant i indlan/indl&nsbeviser.

Kapitel 6
Tilladelsen

En tilladelse efter § 182, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed gives efter Finanstilsynets praksis som
udgangspunkt enten som en tilladelse til en nermere bestemt eksponering af en bestemt sterrelse mod
en bestemt koncernvirksomhed eller som en ramme, som det pageldende pengeinstitut, realkreditinstitut,
fondsmeeglerselskab eller forsikringsselskab selv fordeler over for nermere bestemte koncernvirksomhe-
der. Der skal i fordelingen af rammen altid tages hejde for delkoncerners samlede eksponeringsbegrens-
ninger.

Efter § 182, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed kan Finanstilsynet give afslag pa en ansegning
om tilladelse til koncerninterne eksponeringer eller give en tilladelse til koncerninterne eksponeringer,
der belobsmassigt er mindre end det beregnede Max 1 eller Max 2, hvis Finanstilsynet har kendskab
til forhold, der f.eks. medferer, at en eksponering mod den pigeldende koncernvirksomhed udger en
serlig risiko. Som eksempel kan nevnes, at en dattervirksomhed af pengeinstituttets, realkreditinstituttets,
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fondsmaglerselskabets eller forsikringsselskabets modervirksomhed er darligt kapitaliseret og/eller hjem-
mehorende 1 et land uden tilstraekkeligt kvalificeret tilsyn.

Finanstilsynet kan ogsd tillade en sterre eksponering end fastsat efter udgangspunktet ovenfor. Ved en
sadan vurdering kan Finanstilsynet tage hensyn til andre sikkerheder end dem, der er navnt i denne
vejledning.

Tilladelsen til koncerninterne eksponeringer vil efter Finanstilsynets praksis typisk blive givet for et
ar ad gangen, hvor belgbet eller rammen er beregnet pr. tilladelsestidspunktet pd baggrund af de op-
lysninger, som Finanstilsynet senest har modtaget fra det pagaldende pengeinstitut, realkreditinstitut,
fondsmaeglerselskab eller forsikringsselskab. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeglerselskaber
og forsikringsselskaber med stor vaekst ma dog forvente en tilladelse under maksimum som folge af den
forventeligt faldende overdekning.

Det er det pageldende pengeinstituts, realkreditinstituts, fondsmaglerselskabs eller forsikringsselskabs
ansvar 1 legbet af tilladelsesperioden at kontrollere, at summen af koncerninterne eksponeringer bade
overholder belgbs- og maksimumsgraensen, jf. ovenfor. Det er sdledes en forudsetning for udnyttelse
af tilladelsen, at pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmeglerselskabet eller forsikringsselskabet har
passende foranstaltninger til at sikre, at de samlede eksponeringer overvages og rapporteres til ledelsen,
saledes at det samlede risikoniveau lobene males og overvages.

Reduceres et pengeinstituts, et realkreditinstituts, et fondsmaglerselskabs eller et gruppe 1-forsikrings-
selskabs kapitalgrundlag eller et gruppe 2-forsikringsselskabs basiskapital, eller foreges kravet til et
pengeinstituts, et realkreditinstituts eller et fondsmaglerselskabs kapitalgrundlag, et gruppe 1-forsikrings-
selskabs solvenskapitalkrav eller et gruppe 2-forsikringsselskabs individuelle solvensbehov 1 lebet af
tilladelsesperioden, vil det efter Finanstilsynets praksis fa betydning for pengeinstituttets, realkreditinsti-
tuttets, fondsmaeglerselskabets eller forsikringsselskabets mulighed for at udnytte den meddelte ramme,
hvis der er sogt om en maksimal ramme. Den maksimale ramme skal séledes efter Finanstilsynets praksis
reduceres tilsvarende ved et foreget krav til pengeinstituttets, realkreditinstituttets eller fondsmeegler-
selskabets kapitalgrundlag, gruppe 1-forsikringsselskabets solvenskapitalkrav eller gruppe 2-forsikrings-
selskabets individuelle solvensbehov eller ved en reduktion i pengeinstituttets, realkreditinstituttets,
fondsmaglerselskabets eller gruppe 1-forsikringsselskabets kapitalgrundlag eller gruppe 2-forsikringssel-
skabets basiskapital.

Efter Finanstilsynets praksis betinges en tilladelse efter § 182, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed i
ovrigt af, at Finanstilsynet orienteres 1 tilfelde af, at der sker vaesentlige @ndringer i de ekonomiske
forhold, der ligger til grund for tilladelsen, sédvel som ved betydende @ndringer af modpartsvirksomheder
og typen af eksponeringer. Dette kan medfore, at der pd ny mé anseges om tilladelse, og at Finanstilsynet
kan inddrage tilladelsen, hvis Finanstilsynet fir kendskab til @ndringer 1 forhold, som har veret en
forudsatning for tilladelsen.

Det skal fremhaves, at et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmeglerselskab eller et forsikringssel-
skab efter § 181 1 lov om finansiel virksomhed samt regler udstedt i medfer heraf altid skal indgd transak-
tioner med koncerninterne virksomheder pa markedsbaserede vilkar. Transaktioner, der gennemfores som
folge af udevelsen af en aftale om koncernintern finansiel stotte, skal 1 gvrigt ske 1 overensstemmelse med
reglerne 1 §§ 182 b-182 f'i lov om finansiel virksomhed.
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Derudover skal den finansielle lovgivnings regler (nationale sdvel som EU-retlige), herunder f.eks. regler
om midlernes anbringelse og likviditet m.v., altid vaere overholdt, uanset om Finanstilsynets tilladelse til
koncerninterne eksponeringer umiddelbart métte give mulighed for en sterre eksponering.

Forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) 4. del indeholder serlige regler for pengeinstitut-
ters, realkreditinstitutters og fondsmeglerselskaber I’s opgerelse af graenser for store eksponeringer. Efter
artikel 395 1 forordningen indgar koncerninterne eksponeringer i opgerelsen af store eksponeringer,
medmindre de koncerninterne eksponeringer er omfattet af undtagelsen 1 artikel 400, stk. 2, litra c, 1
forordningen. Eksponeringer fra koncernvirksomheder, der ikke er omfattet af det konsoliderede tilsyn for
det padgaldende pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaeglerselskab I, indgar saledes 1 opgerelsen af
store eksponeringer efter artikel 395 i1 forordningen. Uanset, at en koncernintern eksponering ikke indgar
1 opgerelsen af grenserne for store eksponeringer efter forordningen, skal der fortsat ske indberetning af
den koncerninterne eksponering efter artikel 394 i forordningen.

Kapitel 7

Vejledning nr. 9893 af 7. november 2014 bortfalder.

Finanstilsynet, den 18. januar 2016
ANNE-SOFIE RENG JAPHETSON

/ Ulrik Poulsen
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