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Bindende svar - Banklan med renteloft - gaeld - renteudgifter

Skatteradet fandt, at et prioritetslin med variabel rente og renteloft skulle anses for en geld
for debitor, sdledes at gevinst og tab medtages ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst efter
realisationsprincippet. Derudover fandt Skatterddet, at der var fradrag for renteudgifter sammensat af en
basisrente og et rentetillaeg.

Skatteradsmade 26. april 2016 - SKM2016. 244. SR

Spergsmal

1. Kan Skatterddet bekreafte at banklanet med renteloft i skattemaessig henseende er gald for debitor?

2. Kan Skatterddet bekrafte, at renten, der er sammensat af en basisrente og et rentetilleg, kan fradrages
efter statsskattelovens § 6¢?

Svar
1. Ja
2. Ja

Beskrivelse af de faktiske forhold
Indholdet under de faktiske forhold er redigeret:

Beskrivelse af produktet - Boligldn med renteloft

Léanet tilbydes som et boliglan, og der vil altid vare pant i fast ejendom. Lanet tilbydes med lebetid pa
maks. 30 &r med mulighed for maksimalt 10 ars indledende afdragsfrihed. Der er tale om et variabelt
forrentet banklén, der udbetales til kurs 100, og som til enhver tid kan indfries (helt eller delvist) til kurs
100.

Lanet etableres mod et engangsgebyr. Etableringsgebyret vil enten blive opkravet som et fast gebyr eller
som et variabelt gebyr i forhold til lanets storrelse.

Safremt kunden ensker indfrielse forud for lanets udlebstidspunkt, vil der evt. blive opkraevet et ind-
frielsesgebyr. Indfrielsesgebyret vil enten vere et fast gebyr eller et variabelt gebyr, beregnet som en
procentdel af restgalden.

Renten

Renten fastsattes pa baggrund af en variabel basisrente og et rentetilleeg. Renten beregnes pa baggrund af
den til enhver tid vaerende restgaeld. Renten vil altid vare fastsat forud for en renteperiode.

Basisrente

Basisrenten fastsattes pa baggrund af en referencerente eksempelvis CIBOR eller CITA eller fastsattes af
Banken.

Rentetilleeg

Rentetilleegget er et kunde-individuelt beregnet tilleg. Rentetilleggets storrelse fastlegges pa baggrund
ejendommens belaningsgrad, kundens kredit-rating, lanets lebetid og renteloftets storrelse og genfastsat-
telsesfrekvens.
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Safremt de oprindelige forudsetninger for rentetillegget @ndrer sig 1 lanets lobetid, kan Banken @ndre
rentetilleggets storrelse.

Renteloftet

Lanet udbydes med et renteloft. Sterrelsen péd renteloftet fastsettes af Banken og er sdledes ikke en
"variabel" for kunden. Kunden kan velge mellem forskellige produkter med forskellige renteloftperioder
- typisk en renteloftperiode pd 5, 7 eller 10 ar, og renteloftets storrelse er forskelligt athengig af
renteloftperiodens lobetid. Renteloftet er fast 1 hver enkelt renteloftperiode.

Renteloftet knytter sig til basisrenten. Hvis referencerenten overstiger renteloftet sattes basisrenten lig
renteloftet.

Ved udleb af renteloftperioden (typisk 5, 7 eller 10 &r) fastsattes et nyt renteloft med samme renteloftperi-
ode.

Forud for en ny renteloftperiode vaelger Banken et nyt markedskonformt renteloft for den naeste renteloft-
periode.

Renteloftet er fuldt integreret i l&nevilkarene. Lanet tilbydes saledes ikke uden et renteloft. Hvis kunden
ikke lengere onsker et renteloft (men fortsat ensker et l&n), skal kunden indgd ny aftale om et nyt
lan uden renteloft - dvs. en omlaegning til et andet 1an. Renteloftet kan saledes ikke fravaelges som en
selvstendig og uathaengig del af lanet.

Spergers opfattelse og begrundelse

Spergsmal 1.

Sperger har anmodet Skatterddet om at bekrefte, at bankldnet med renteloft i skattemassig henseende
skal anses for geld for debitor.

Der er ikke i loven eller 1 andre retskilder taget direkte stilling til den skattemessige behandling af et lan
som det foreliggende, men retsstillingen kan udledes af kursgevinstloven og retspraksis.

I kursgevinstloven er der fastsat serregler om beskatning af gevinst og tab ved frigerelse for geld, jf.
KGL § 1, stk. 1, nr. 2.

Geld er ikke nermere defineret 1 kursgevinstloven. Heller ikke 1 forarbejderne til kursgevinstloven (Lov
nr. 439 af 10/6 1997) er der en egentlig definition af geeld.

Forarbejderne preciserer derimod fordringssiden, og det fremgar heraf, at fordringssiden som udgangs-
punkt gelder for alle pengefordringer uanset deres art, og at det alene er afgerende, at der foreligger et
retligt krav pd betaling 1 form af penge.

Endvidere fremgar det, at loven omfatter savel gevinst og tab, der opstir hos kreditor (fordringshaver,
langiver) ved afstaelse eller indfrielse af en pengefordring, som gevinst og tab, der opstar for en debitor
(skyldner, lantager), der frigeres for en forpligtelse ifelge en fordring.

Da fordringer og geld er to sider af samme sag, kan det udledes af forarbejderne, at der er tale om en
geld, nar en skyldner har en retlig bindende forpligtelse til at betale det relevante beleb til langiver.

Det beskrevne bankldn med renteloft opfylder - ligesom obligationslén med renteloft - definitionen pa
gaeld for lantager og er sdledes omfattet af reglerne for beskatning af kursgevinst og -tab pa geald efter
kursgevinstloven.
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Reglerne om beskatning af kursgevinst og -tab pé finansielle kontrakter er omfattet af kursgevinstloven,
jf. KGL § 1, stk. 1, nr. 3, og er reguleret 1 kursgevinstlovens kap. 6 (KGL § 29 - § 33).

Af kursgevinstlovens § 29, stk. 1, (Lovbekendtgerelse nr. 1113 af 18/9 2013) fremgér folgende:

Skattepligtige omfattet af § 2, eller § 12 skal medregne gevinst og tab pa terminskontrakter og aftaler om
kaberetter og salgsretter ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Safremt der alene foreligger én aftale, hvilket er tilfeeldet med det beskrevne banklan med renteloft, bliver
produktet alene omfattet af KGL § 29, stk. 1, safremt produktet kan og i sa fald skal dekomponeres og
skatteretligt kvalificeres til dels at udgere et l&n og dels at indeholde en finansiel kontrakt omfattet af
KGL § 29, stk. 1.

Der er 1 praksis ikke taget direkte stilling til, hvorvidt et produkt som det beskrevne banklan med
renteloft skal dekomponeres og saledes pa baggrund heraf skatteretligt kvalificeres 1 relation til delele-
menterne. Det er dog vores opfattelse, at lanet hverken kan eller skal dekomponeres for sa vidt angar
renteloftdelen, med henvisning til den generelle praksis om dekomponering og med henvisning til praksis
om beskatning af obligationslén (og obligationer) med renteloft.

Generel praksis om dekomponering

Under henvisning til den generelle praksis om dekomponering kan det konkluderes, at der ikke skal ske

en dekomponering af en aftale/et produkt i relation til KGL § 29, stk. 1, som har felgende karakteristika:

— Der er tale om et fuldt integreret produkt, hvor enkeltdele ikke kan hverken til eller fravalges

— Produktet/aftalen omfatter ikke en samtidig investering i1 en finansiel kontrakt (et slags transparenskrav
for at kunne dekomponere)

— Den "potentielle finansielle kontrakt" udger ikke det barende element eller det primere 1 produktet

Der kan henvises til TfS1994,268 LR, hvor Ligningsradet laegger vaegt pa, at aftalen om et struktureret
indlan rent faktisk indebaerer en investering i en future (finansiel kontrakt) fra investors side, og pa
baggrund heraf skal opdeles i enkeltelementer (en fordring og en finansiel kontrakt). Dvs. her er transpa-
renskravet opfyldt.

Det modsatte resultat kommer Ligningsradet til 1 TfS1999,661 LR, hvor der ogsé er tale om en strukture-
ret fordring, men hvor der er tale om en struktureret obligation, hvor verdien udvikler sig i forhold til et
aktieindeks. Aktieindekset anvendes som et beregningsgrundlag og ikke som et til-/fravalg med henblik
pa difference- og premieafregning. Ligningsradet er af den opfattelse, at der er tale om en indeksobligati-
on frem for henholdsvis en obligation og en finansiel kontrakt. Ligningsradet legger 1 afgerelsen vaegt pa,
at indekseringen ikke er det barende element, og at kundens investering i obligationen ikke indeberer en
samtidig investering 1 det aktieindeks (finansiel kontrakt), som obligationen bliver reguleret i forhold til.

Der kan endvidere henvises til SKM2005. 140. LR, SKM2003. 409. LR og SKM2003. 410. LR, hvor
Ligningsrddet i sin vurdering af diverse skattemessige problemstillinger (bldstemplet kontra sortstemplet,
renteindtegt kontra kursgevinst, obligation kontra indeksobligation), vedrerende en obligation med et
tilknyttet aktieindeks, blot tager udgangspunkt i, at obligationen skal vurderes i sin helhed.

At en struktureret obligation helt generelt ikke kan dekomponeres er endvidere forudsat i de almindelige
bemarkninger i lovforarbejderne til KGL § 29, stk. 3 (indfert ved lov nr. 407 af 1/6 2007 § 5, nr. 2). Den
manglende hjemmel til at dekomponere strukturerede obligationer til at indeholde béade en fordring og en
finansiel kontrakt, var sdledes drsagen til, at det var nedvendigt at affatte KGL § 29, stk. 3. Efter KGL §
29, stk. 3, bliver den strukturerede fordring som helhed beskattet som en finansiel kontrakt, og ikke som
tidligere som en almindelig fordring.
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Under henvisning til ovenstdende generelle praksis om dekomponering og under henvisning til, at lovgi-
ver 1 forarbejderne til KGL § 29, stk. 3, henviser til, at en struktureret fordring skal beskattes som en
fordring (og dermed ikke skal dekomponeres), kan det konkluderes, at der skal noget helt serligt til, for
at en aftale/et produkt skal opdeles 1 flere elementer 1 skattemaessig henseende, som ikke er opfyldt for s&
vidt angar det beskrevne bankldn med renteloft.

Specifikke afggrelser om lan med renteloft

Mere specifikt 1 forhold til beskatning af et 1an med renteloft kan der henvises til SKM2002. 293LR,
hvor Ligningsradet afgor, at der vedrerende et obligationslén med variabel rente og et indbygget renteloft
- som hverken kan fra- eller til valges, idet det er et fast indbygget og uadskilleligt element - ikke
er tale om et optionsbaseret produkt. Der er derimod tale om en obligation med en variabel rente, der
evt. kan fastfryses (hvilket efter de dagaldende regler fik den konsekvens, at den specifikke obligation
var sortstemplet).

Ligningsridet tager saledes eksplicit stilling til, at der vedrerende det beskrevne obligationslan med
renteloft ikke er tale om et optionsbaseret produkt. Denne konstatering indebarer, at produktet bliver
vurderet i sin helhed i relation til det tidligere mindsterentekrav i kursgevinstloven.

Afgorelsen ligger pd linje med SKM2001. 613LSR, hvori Landsskatteretten kommer frem til, at den
omhandlende obligation med renteloft skal vurderes i1 sin helhed (og saledes ikke efter en udskillelse af
renteloftdelen) ved afgerelsen af, hvorvidt obligationen efter de dageldende mindsterenteregler er en sort
eller blastemplet obligation.

Afgerelserne om obligationslén/obligation med renteloft kan derfor tages til indtegt for, at et l&n med et
fuldt integreret renteloft, som ikke kan adskilles fra lanet - og som derfor hverken kan til- eller fravaelges
- ikke skal anses som et optionsbaseret produkt, og derfor heller ikke skatteretligt skal kvalificeres som en
finansiel kontrakt for sa vidt angar renteloftdelen.

Konklusion

Det beskrevne bankldn med renteloft er omfattet af geeld reguleret i kursgevinstlovens § 1, stk. 1 nr. 2 og
skal séledes skatteretligt behandles som geld.

Under henvisning til ovenstdende generelle praksis om dekomponering og under henvisning til, at lovgi-
ver ansa det for nedvendigt at indfere KGL § 29, stk. 3, kan det konkluderes, at der skal noget helt
serligt til, for at en aftale/et produkt skal opdeles i1 flere elementer i skattemessig henseende. Et helt
grundleggende krav er, at aftalen - som et af elementerne - rent faktisk indebarer en investering 1 en
finansiel kontrakt, som kan identificeres og udskilles og dermed vardiansattes separat og uathengigt af
det samlede produkt.

Da det beskrevne bankldn med renteloft er karakteriseret ved, at renteloftet er en integreret del af lénet,
som hverken kan til- eller (senere) fravalges, aftalen ikke indebaerer et samtidigt keb af en renteswap,
renteloftet (derfor) ikke kan udskilles fra lanet og derfor heller ikke kan verdiansattes uathengigt af
lanet, og at renteloftet ikke er det baerende/primare element 1 banklénet, er dette grundlaeggende krav ikke
opfyldt.

Hertil kommer den enskede ligestilling mellem obligationslan og banklan. Det er i praksis slaet fast, at
et obligationslan (og en obligation) med et integreret renteloft ikke skal dekomponeres, for sa vidt angar
renteloftdelen. Da det beskrevne bankldn ligeledes har et fuldt integreret renteloft understotter denne
praksis, at banklénet ikke kan behandles som andet end gald for debitor.
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Spergsmal 1 skal derfor besvares med et JA.

Spergsmal 2

Skatteradet er endvidere anmodet om at bekrefte, at renten - der er sammensat af en basisrente og et
rentetilleg - kan fradrages efter SL § 6e.

Renter af gaeld kan fradrages ved beregning af den skattepligtige indkomst, jf. Statsskattelovens § 6e: Ved
beregningen af den skattepligtige indkomst bliver at fradrage:

e) renter af prioriteter og anden gald .....

Hverken Statsskatteloven eller anden skattelovgivning indeholder en definition af, hvad renteudgifter er,
men praksis har skabt en almindelig rentedefinition.

Pa baggrund af retspraksis kan der opstilles folgende betingelser for, at der tale om en rente:
Renten skal vaere et sedvanligt periodisk vederlag til kreditor for at stille kapital til radighed.
Renten skal vare beregnet som en procentdel af den til enhver tid verende geld

Renten skal vare fastsat forud for den periode som renten vedrorer.

Der skal vaere tale om et retligt forpligtende geeldsforhold

Der skal vaere tale om reelle renteudgifter

Der kan specielt henvises til Hojesteretsdommene UfR1941. 563H og UfR1960. 589H. Betingelserne
fremgér af den Juridiske vejledning C. A. 11.1.5.

Praksis

Specifikt i forhold til 14n med renteloft, kan der henvises til SKM2007. 249. SR, hvor Skatteradet
godkender fradrag efter Statsskattelovens § 6e for hele den lebende betaling for et lan med et renteloft,
herunder betalingen for renteloftet.

Den lobende betaling pd bankldnet som beskrevet 1 SKM2007. 249SR bestédr af 3 elementer, nemlig af
en variabel del, en rentemarginal og en betaling for renteloftet. Renteloftet kan til- og fravaelges 1 det
1 sagen omhandlende 1an, og betalingen for renteloftet er udskilt som et specifikt tilleg. Betalingen for
renteloftdelen er fast 1 renteloftets lobetid, og bliver udregnet som en procentdel af den til en hver tid
varende restgeald.

Afgorelsen statuerer sdledes, at en lebende betaling for et renteloft, som er tilknyttet et 14n og som
afregnes sammen med lanet, kan anses for at opfylde rentedefinitionen.

Konklusion

Béde basisrenten og rentetilleegget er et sedvanligt periodisk vederlag til banken for at stille kapital til
radighed under de betingelser/rettigheder der er for lanet - herunder bl.a. det indbyggede renteloft.

Hvad angér betalingen for renteloftet - som er en integreret del af rentetillegget 1 det beskrevne lan med
renteloft - er det med henvisning til SKM2007. 249. SR specifikt slaet fast, at betaling for et renteloft
(som er tilknyttet et l&n og som afregnes sammen med lénet) anerkendes som et sedvanligt periodisk
vederlag, som er omfattet af rentedefinitionen.
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Da basisrenten og rentetillegget 1 gvrigt opfylder betingelserne for at here ind under rentedefinitionen
- herunder bl.a. at ydelsen altid fastsattes forud for en periode, og beregnes som en procentdel af den
til enhver tid vaerende restgeld - er det vores klare opfattelse, at der er fradrag for bade basisrente og
rentetillaeg iht. Statsskattelovens § 6e.

Spergsmal 2 skal derfor besvares med et JA

SKATs indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekraeftet, at banklanet med renteloft i skattemassig henseende anses for en gald for debitor.
Lovgrundlag

Kursgevinstlovens § 1

Denne lov omfatter

1) gevinst og tab ved afstielse eller indfrielse af pengefordringer herunder obligationer, pantebreve og
gaeldsbreve,

2) gevinst og tab ved indfrielse for geld og
(...)

Kursgevinstlovens § 25. stk. 1

Gevinst og tab pd fordringer og geeld, der skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst,
medregnes 1 det indkomstér, hvori gevinsten eller tabet realiseres (realisationsprincippet), jf. dog stk.
2-10, og § 22, stk. 1, samt §§ 36 og 37.

Kursgevinstlovens § 29

§ 29. Skattepligtige omfattet af § 2, eller § 12 skal medregne gevinst og tab pa terminskontrakter
og aftaler om keberetter og salgsretter ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Gevinst og tab
medregnes efter de regler, der er angivet i dette kapitel og 1 kapitel 7.

Stk. 2. Terminskontrakter omfatter ikke aftaler, hvor afviklingstidspunktet ligger senere end aftaletid-
spunktet, nar afvikling finder sted inden for den afviklingsfrist, der pa omrédet anses for at vere sedvan-

lig.
Stk. 3. Dette kapitel og kapitel 7 gaelder ogsa gevinst og tab pa fordringer, der ikke er omfattet af §§ 4
og 5, hvis fordringen reguleres helt eller delvis 1 forhold til udviklingen 1 priser og andet pa vardipapirer,

varer og andre aktiver m.v., nar blot udviklingen er af en karakter, som kan laeegges til grund 1 en finansiel
kontrakt, jf. dog § 10. (...)

Kursgevinstlovens § 33. stk. 1

Gevinst eller tab pa en kontrakt opgeres som forskellen mellem vardien af kontrakten ved indkomstérets
udleb og vardien ved indkomstarets begyndelse (lagerprincippet). (...)

Forarbejder
L98, FT 2004/05, § 5, nr. 4 (kursgevinstlovens § 29, stk. 3)
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"Efter forslaget beskattes obligationer, der skal indfries med et beleb, der udvikler sig i overensstemmelse
med kursudviklingen 1 hedgeforeninger og andre investeringsselskaber, efter reglerne for finansielle
instrumenter. Herved sikres, at lagerbeskatningen af investeringsselskaber ikke gores illusorisk. Forslaget
omfatter herudover ogséd de tilfelde, hvor en obligation felger udviklingen 1 bestemt opregnede vardi-
papirer, idet det kan vare en forms sag, om en obligation opregner vardipapirer 1 en hedgeforening
uden at nevne hedgeforeningen, eller naevner hedgeforeningen uden at opregne verdipapirerne. Forslaget
omfatter endelig tilfzlde, hvor fordringen folger kursudviklingen pé varer og andre aktiver, f.eks. solv og
guld eller korn. Det er aktiver, som ogsa legges til grund i en rekke finansielle kontrakter. Det folger
samtidig af den geldende § 30 1 kursgevinstloven, at der er de samme begrensninger med hensyn til
hvilke aktiver, der er omfattet, som gaelder for finansielle kontrakter.

Fordringen omfatter ikke bare det, der ofte kaldes hovedstolen. Det omfatter ogsa ydelser, som skyldne-
ren skal betale herudover, og som ellers ville blive beskattet som kursgevinst. Det omfatter derimod ikke
renter, men det er uden betydning, om ydelsen pa kontrakten betegnes som rente eller ej. Det afgerende
er, om den skattemassige behandling gar ud pa beskatning (eller skattefrihed) som kursgevinst. Det
er ikke nedvendigvis hele geelden, der skal udvikle sig i overensstemmelse med bestemt opregnede
vardipapirer m.v. Det er nok, at det kun skal gazlde en del af gelden, og udviklingen behever ikke vaere 1
til 1.

Forslaget omfatter ikke gald, idet tab pa geld ikke er fradragsberettiget for personer i1 dag. Forslaget
omfatter tab pd fordringer, fordi gevinst pa blastemplede fordringer (fordringer, hvor kursgevinsten
er skattefri) er omfattet. Forslaget omfatter alene fordringer, der efter geldende regler er omfattet af
kursgevinstloven. Det er séledes ikke tanken at udvide fortolkningen af begrebet fordringer 1 forhold til
fortolkningen af begrebet fordringer i kapitel 2 og 3 i kursgevinstloven. "

Praksis
SKM2002.293. LR

Ligningsridet svarede pé en raekke sporgsméil vedrerende tre forskellige produkter alle til brug for sikring
af en maksimal rente 1 forbindelse med realkreditldn. To af produkterne var udformet som en raekke
optioner, hvor hver option knytter sig til en refinansiering af det underliggende lan. Ligningsrddet svarede
bl.a. at betalingen for produkterne var fradragsberettiget, da denne opkraevedes som en integreret del af en
allerede fradragsberettiget udgift. Det sidste produkt var en variabel forrentet obligation med et indbygget
loft. Ligningsradet svarede at denne matte anses for at vere sortstemplet.

Afbegrundelsen fremgér bl.a. at:

"Der er for begge metoder tale om, at en premie for et optionsbaseret tillegsprodukt legges ind i en
allerede fradragsberettiget udgiftspost, der relaterer sig til det bagvedliggende 14n. P4 baggrund af den
ovenfor nevnte Landskatteretskendelse SKM2002. 44. LSR er det styrelsens opfattelse, at skattepligtige
omfattede af kursgevinstlovens § 12 ved denne model opnér fuld fradragsret for optionspremien. Dette
pa trods af, at preemien ikke ville have veret fradragsberettiget for personer, hvis preemien var opkravet
kontant ved indgéelse af aftalen.

Med modellen med fuld integration er der ikke tale om et optionsbaseret produkt, men derimod om en
obligation med variabel rente, der evt. kan fastfryses."

T£51999.661. LR

En bank patenkte at udbyde en nulkupon obligation, der var tilknyttet et aktieindeks, saledes at kunderne
var garanteret et minimumsafkast og havde ubegranset gevinstmulighed. Ligningsradet fandt, at der
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var tale om en indeksobligation frem for henholdsvis en obligation og en finansiel kontrakt. Der var
herved henset til, at produktet matte anses for ét samlet produkt, idet enkeltdele ikke kunne fravalges,
at indekseringen ikke kunne anses for det barende element, at hovedstolen reguleredes 1 forhold til det
valgte indeks, og at obligationen ikke omfattede investering 1 aktieindekset.

T£51994.268. LR

En bank patenkte at etablere en ny indlansform - aktieindeks-konti. De af kunderne indskudte belab
blev for 86 pct. vedkommende placeret til fast forrentning, mens de resterende 14 pct. investeredes
1 futurekontrakter. Det samlede indskud kunne ikke anses som en indlanskonto, men maétte opdeles 1
to transaktioner. Det samlede afkast kunne derfor ikke anses som en rente af kontoen. Ligningsradet
behandlede afkastet af de to transaktioner hver for sig efter kursgevinstlovens regler.

C.B.1.2.

(..)
Ad a og b - pengefordringer og geld

Ved en pengefordring forstds et retligt krav pa betaling af et pengebelob. Der skal vare tale om et
retligt krav, og det betyder, at kreditor (fordringshaveren) skal kunne gere betalingskravet mod debitor
(skyldneren) gaeldende ved domstolene.

Kursgevinstloven gaelder som udgangspunkt for alle pengefordringer uanset art, fx obligationer, pante-
breve og galdsbreve. Ogsa de helt individuelle fordringer, der opstar ved salg pa kredit, ved len- og
honorartilgodehavender eller ved ganske kortvarige lejlighedsldn uden sikkerhedsstillelse er omfattet.

Et belob deponeret pd en salgers bankkonto i1 forbindelse med salg af aktier blev ikke anset for at
vaere en pengefordring pa keberen. Belobet blev som betaling overfort til selger og deponeret 1 s&lgers
bank. Belobet skulle frigives, ndr betingelserne herfor var opfyldte. Som felge af deponeringen var selger
fyldestgjort med kontanter som aftalt, og selger havde derfor ikke et retligt krav pa keberen om betaling
af et pengebelob som folge af handlen. Se SKM2009. 204. BR.

Garantbeviser anses for at vare pengefordringer og dermed omfattet af kursgevinstloven. Se
SKM2009. 287. SR.

En livsforsikringspolice er ikke en pengefordring, men kravet pa forsikringssummen som folge af forsik-
ringstagerens deod er en pengefordring. Se SKM2008. 381. SR.

Reglerne i kursgevinstloven gelder bade for pengefordringer og geld, dvs. beskatningsreglerne gaelder
for bade kreditor og debitor.

Bade pengefordringer og geld 1 henholdsvis danske kroner og fremmed valuta er omfattet af kursgevins-
tloven. (...)

C.B. 1.8.
(...)
Hvornar er der tale om en finansiel kontrakt?

De kontrakter, der beskattes efter reglerne for finansielle kontrakter, er terminskontrakter og aftaler om
kabe- og salgsretter mv. Se KGL § 29, stk. 1.
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Ofte kaldes terminskontrakter futures eller forwardkontrakter. Kobe- og salgsretter kaldes ofte optio-
ner. Se en oversigt over forskellige typer af kontrakter nedenfor. Anvendelsen af disse begreber er ikke
entydig. Det er derfor ikke tilstrekkeligt kun at vurdere kontrakten, ud fra, hvad den kaldes. Der skal
foretages en konkret vurdering af kontraktens indhold, herunder af de enkelte elementer i aftalen.

Folgende kriterier skal vaere opfyldt for, at der er tale om en finansiel kontrakt omfattet af KGL § 29
— Bindende aftale mellem parterne

— Tidsmessig forskydning mellem aftale- og afviklingstidspunkt

— Aftale om afviklingspris eller -kurs.

Formalet med indgéelsen af kontrakten (fx risikoafdekning, investering eller arbitrage) er uden betydning
for, om kontrakten er omfattet af KGL § 29. (...)

Begrundelse

Spergsmalet omhandler, hvorvidt et prioritetsldn med variabel rente og renteloft pd debitorsiden 1 sin
helhed skal anses for en gald, eller der tillige er tale om en finansiel kontrakt.

SKAT har ud fra det oplyste lagt til grund, at det pdgaeldende prioritetsldn med variabel rente og renteloft
er omfattet af kursgevinstloven § 1.

En fordring defineres som et retligt krav 1 form af betaling af et pengebeleob. Gelden ma som folge heraf
vaere debitors retlige forpligtelse 1 forhold til betaling af dette pengebeleb til kreditor. Efter kursgevinstlo-
vens § 1, stk. 1, nr. 2, omfatter loven bl.a. gevinst ved frigerelse for geeld. Som udgangspunkt medregnes
geld ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst efter realisationsprincippet, se kursgevinstlovens §
25.

De kontrakter, der beskattes efter reglerne for finansielle kontrakter i kursgevinstlovens § 29, stk. 1, er
terminskontrakter og aftaler om kebe- og salgsretter mv. Gevinst og tab pa finansielle kontrakter opgeres
efter lagerprincippet, se kursgevinstlovens § 33.

Udgangspunktet efter kursgevinstloven er, at fordringer og geld pa den ene side og finansielle kontrakter
pa den anden side behandles hver for sig, med mindre der er sarskilt hjemmel til beskatning af det
samlede instrument som fx kursgevinstlovens § 29, stk. 3, om strukturerede produkter. Der findes dog
1 praksis ogsa eksempler pa, at produkter, der fx bestar af bade en obligation og som tillige indeholder
elementer af en finansielle kontrakt, behandles samlet efter kursgevinstloven.

Ligningsridet har saledes i TfS1999,661. LR anset en nulkuponobligation, der var tilknyttet et aktiein-
deks for ét samlet produkt. Der blev henset til, at enkeltdele ikke kunne fravalges, at indekseringen ikke
kunne anses for det baerende element, at hovedstolen reguleredes i forhold til det valgte indeks, og at
obligationen ikke omfattede investering i aktieindekset.

Derudover har Ligningsradet i SKM2002. 293. LR anset et 1an med variabel rente, der tilpasses markeds-
vilkar halvarligt, og hvor ldnet havde som et fast indbygget og uadskilleligt element et loft over renten i
de forste 5 ar for ét samlet produkt. Der blev desuden ikke opkravet en sarskilt og identificerbar premie
for renteloftet.

I det foreliggende tilfelde er der tale om et variabelt forrentet banklan med renteloft, der ligger fast
for hver enkel renteloftsperiode. Sterrelsen pé renteloftet fastsattes af kreditor og knytter sig til basisren-
ten. Renteloftet er fuldt integreret 1 1&nevilkdrene, og lanet udbydes ikke uden et renteloft, og renteloftet
kan ikke fravaelges som en selvstendig og uathengig del af lanet.
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Under disse omstendigheder finder SKAT, at det pagaldende prioritetslan med variabel rente og renteloft
skal anses for en gald for debitor, siledes at gevinst og tab medtages ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst efter realisationsprincippet, kursgevinstlovens §§ 1, stk. 1, nr. 2 og 25. Der er herved sarligt
henset til, at renteloftet ma anses for en fuldt integreret del af det samlede produkt, der i det konkrete
tilfeelde ikke kan udskilles og udbydes som en serskilt finansiel kontrakt med en selvstendig verdi, og at
renteloftet ikke er det baerende element 1 det pdgeeldende produkt.

SKAT bemerker derudover, at der pa fordringssiden heller ikke er tale om et struktureret produkt, idet der
ikke vil vaere tale om en fordring, der reguleres helt eller delvis i forhold til udviklingen i priser og andet
pa vaerdipapirer, varer og andre aktiver, jf. kursgevinstlovens § 29, stk. 3, e.c.

SKAT indstiller derfor, at spergsmalet besvares med "Ja".
Indstilling
SKAT indstiller, at spergsmaél 1 besvares med "Ja".

Spergsmal 2

Det onskes bekraeftet, at renten, der er sammensat af en basisrente og et rentetilleeg, kan fradrages efter
statsskattelovens § 6 e.

Lovgrundlag

Statsskattelovens § 6. stk. 1. litra e.

Ved Beregningen af den skattepligtige Indkomst bliver at fradrage:

Renter af Prioriteter og anden Geld, samt hvad der er anvendt til blot Vedligeholdelse eller Forsikring
af de af den skattepligtiges Ejendele, hvis Udbytte beregnes som Indkomst. Derimod kan ikke fradrages,
hvad der af den skattepligtige er anvendt til Afdrag paa hans Geld, hvilket ogsaa galder om Fideikom-
misbesidderes Afdrag paa Fideikommissets Geald.

Praksis
SKM2007. 249. SR

Skatterddet bekreftede, at fradragsretten for renter ved etableringen af et renteloft ikke medferte bortfald
af rentefradragsretten.

C. A 11.1.1

Ved renter forstas, et sedvanligt periodisk vederlag til kreditor, beregnet som en bestemt procentdel af
den til enhver tid verende restgaeld, for at stille kapital til disposition.

Ved vurderingen af, om en rente opfylder rentedefinitionen, leegges der vagt pa, om renten bliver fastsat
forud for den periode, som den vedrerer. Det forhold, at forrentningen eventuelt kan bortfalde helt eller
delvis, @ndrer ikke herved, se SKM2014. 711. SR. Hvis afkastet forst fastsattes efter begyndelsen af den
periode den vedrorer, er der ikke tale om en rente, men en kursgevinst.

(...) Eksempel. Et selskab patenkte at udstede en variabelt forrentet obligation. Obligationens afkastprofil
var baseret dels pd en garanteret rente dels en variabel rente, hvor den variable rente skulle beregnes pa
baggrund af selskabets eventuelle gevinst pd optioner pd et bagvedliggende aktieindeks. Ligningsradet
fandt, at den del af renten, som var afthengig af resultatet af optionerne, der var baseret pa udviklingen i
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et aktieindeks, ikke kunne anerkendes som en rente. Der blev herved henset til, at rentens storrelse forst
fastsettes efter den periode, som renten henferes til. Den garanterede minimumsrente kunne derimod
anerkendes som en rente. Det atkast som ikke kunne kvalificeres som en rente matte skatteretligt kvalifi-
ceres som en kursgevinst. SKM2003. 409. LR. Se tilsvarende SKM2003. 410. LR. (...)

Begrundelse

Renteudgifter er fradragsberettigede ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst efter statsskattelovens
§ 6, stk. 1, litra e. Ved renter forstas efter praksis, et sedvanligt periodisk vederlag til kreditor, beregnet
som en bestemt procentdel af den til enhver tid vaerende restgeald, for at stille kapital til disposition.

Om basisrenten og rentetilleegget er det oplyst, at der er tale om saedvanligt peridisk vederlag til banken
for at stille kapital til rddighed under de betingelser, der er stillet for lanet, deriblandt det indbyggede
renteloft. Med hensyn til betalingen for renteloftet fremgédr det af sagens oplysninger, at dette er en
integreret del af rentetilleegget 1 det pageldende 14n med renteloft. Videre er det oplyst, at basisrenten og
rentetilleegget er fastsat pd forhdnd for renteperioden, og at renten beregnes som en procentdel af den til
enhver tid verende restgaeld.

P& baggrund af disse oplysninger er det herefter SKATs opfattelse, at der er fradrag for renteudgifterne,
der er ssmmensat af en basisrente og et rentetilleeg, efter bestemmelsen 1 statsskattelovens § 6, stk. 1, litra
e.

SKAT indstiller derfor, at pdgaeldende sporgsmdl skal besvares bekraeftende. Se hertil SKM
2007.249. SR.

Indstilling
SKAT indstiller, at spergsmal 2 besvares med "Ja".
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatterddet tiltreeder SKATs begrundelse og indstilling.
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