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Mellemholding, skattefrit udbytte, skaevdeling af overskud, transparent enhed

Skatterddet bekraefter, at XXX ApS ikke anses for et mellemholdingselskab efter aktieavancebeskat-
ningslovens § 4 A, stk. 3. Skatterddet bekrefter, at XXX ApS efter selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr.
2, kan modtage skattefrit udbytte fra den underliggende investering i et K/S, selvom K/S’et skavdeler
overskuddet.

Skatteradsmaode 19. december 2017 - SKM2017. 744. SR

Spergsmal

1. Kan SKAT bekrafte, at XXX ApS ikke anses som et mellemholdingselskab i henhold til aktieavance-
beskatningsloven § 4 A, stk. 3?

2. Kan SKAT bekrafte, at XXX ApS’s ejerandele ved investeringer foretaget sammen med YYY som
anfort nedenfor anses for at vaere 50% af investeringen, hvorfor XXX ApS kan modtage skattefrit
udbytte, sdfremt den samlede investering mindst andrager 20%?

Svar
1. Ja
2. Ja

Beskrivelse af de faktiske forhold

Af ejerbogen af 2016 for XXX ApS fremgdr, at kapitalen bestdr af nominelt kr. 60.000, der er opdelt 1 6
forskellige kapitalklasser med forskellige ejere.

Det er alene A-anparterne i XXX ApS, som giver stemmer. Disse A-anparter er ejet af Holding ApS.

Kapitalen 1 Holding ApS er opdelt 1 forskellige kapitalklasser, hvor alene A-anparterne har stemmeret. A-
anparterne 1 Holding ApS er ejet af A, som saledes indirekte besidder alle stemmerne 1 XXX ApS.

A er ligeledes ansat som direktor 1 XXX ApS, og modtager et ménedligt vederlag pd omkring kr.
50.000. A varetager de administrative opgaver vedrarende XXX ApS og dets datterselskaber. Derudover
afdekker A aktivt pa vegne af XXX ApS nye potentielle investeringer ved blandt andet at udarbejde en
detaljeret analyse for de potentielle investeringer.

XXX ApS har til formdl at eje aktier og anparter 1 andre selskaber og har investeret 1 en lang raekke af
forskellige selskaber. Typisk er XXX ApS’ ejerandel pa mindst 10%. XXX ApS forseger via et aktivt
ejerskab at skabe udvikling og veekst 1 de selskaber, som XXX ApS investerer i.

Ved hidtidige investeringer har XXX ApS derfor ofte betinget sin investering af, at XXX ApS uanset
ejerandelen har ret til at udpege mindst et medlem af bestyrelsen i det selskab, som XXX ApS investerer
1. Det forventes ogsé at vaere tilfeldet for fremtiden.

Typisk vil XXX ApS udpege A som bestyrelsesmedlem i sine investeringer.
XXX ApS ejer 100% af kapitalen af ZZZ ApS, som ejer en fast ejendom, hvorfra der drives kontorhotel.

XXX ApS har fast lokaler til radighed pa dette kontorhotel, og fra disse lokaler forestas en del af driften
af XXX ApS.
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XXX ApS har indgdet en samarbejds- og investeringsaftale med en tredjepart, YYY S. C. A Sicar
(herefter ”’YYY ).

Samarbejds- og investeringsaftalen skal foregd ved, at parterne etablerer et kommanditselskab, hvor et
anpartsselskab med en kapital pa kr. 50.000 oprettet til lejligheden skal vaere komplementar (og dermed
hafte fuldt og ubegrenset), mens XXX ApS og YYY skal vere kommanditister med hver 50%, idet
XXX ApS og YYY skal indbetale det samme belab som kapitalindskud.

Ved investeringer er det aftalt, at YYY og XXX ApS, hver iser — udover kapitalindskuddet — skal
investere 50%. Fordelingen af eventuelle overskud ved investeringer skal imidlertid fordeles efter en
serlig nogle.

Komplementarselskabet skal fast have en arlig rente pa 15% af sin kapital pd kr. 50.000. Komplementar-
selskabet modtager ikke yderligere vederlag.

Dernast skal eventuelle 14n ydet fra XXX ApS til K/S’et forrentes og tilbagebetales. Hvis der er ydet lan
fra XXX ApS, og der efter indfrielse og betaling af renter er overskud, skal YYY have et belob svarende
til den rente, som XXX ApS har modtaget.

Hvis der er yderligere overskud, skal YYY have et belab svarende til vederlaget betalt til Komplementar-
selskabet, svarende til 15% af kr. 50.000 arligt.

Dernest skal der af et eventuelt overskud fordeles et belgb svarende til de af XXX ApS og YYY
foretagne investeringer med 50% til hver, séledes at XXX ApS og YYY modtager et beleb svarende til
deres investering.

Hvis der udover dette beleb er et overskud, skal XXX ApS og YYY have et belob svarende til deres
kapitalindskud.

Alt derudover skal fordeles med 60% til XXX ApS og 40% til YYY.
Spergers opfattelse og begrundelse

Vearnsreglen om mellemholdingselskaber i aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3 gelder kun, hvis
alle betingelser naevnt 1 nr. 1 til 5 er opfyldt.

Af aktieavancebeskatningsloven § 4A, stk. 3, nr. 3 fremgar det, at vaernsreglen kun finder anvendelse,
hvis mellemholdingselskabet ikke udever reel ekonomisk virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen.

Det mi derfor afgares, om XXX ApS udever reel skonomisk virksomhed.

Det er vores opfattelse, at XXX ApS udever reel ekonomisk virksomhed, idet XXX ApS har fysiske
lokaler og en ansat direktor, der mod vederlag aktivt analyserer mulige nye investeringer og aktivt tager
del 1 bestyrelsesarbejdet i en stor del af de investeringer, som XXX ApS har fortaget. Direktoren mé anses
som kompetent til at varetage dette arbejde.

Skatteradet har tidligere bekreftet — eksempelvis SKM2010. 263, SKM2011. 14 og SKM2011. 13 — at
et selskab, der har ansat personale til aktivt at varetage sine investeringer via bestyrelsesarbejde og til at
afdekke muligheder for nye investeringer skal anses for at udeve reel ekonomisk virksomhed, hvorfor
varnsreglen om mellemholdingselskaber ikke finder anvendelse.

Da XXX ApS sédledes mé anses for at udeve reel ekonomisk virksomhed vedrerende sine aktiebesiddel-
ser, kan XXX ApS ikke anses som et mellemholdingselskab, hvorfor spergsmélet mé besvares med: JA.
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VORES OPFATTELSE AD SPORGSMAL 2

Da investeringerne sammen med YYY skal ske via et K/S, som er skattemassigt transparent, ma XXX
ApS’ ejerandele i investeringerne opgeres som XXX ApS’ forholdsmessige ejerandel.

Uagtet at fordelingen af overskuddet ved K/S’et sker ved en skavfordeling, md XXX ApS anses for at
eje 50%, idet XXX ApS og YYY hver iser skal indskyde 50% af de patenkte investeringer og hver iser
indskyder den samme kapital 1 K/S’et.

Hvis K/S’et erhverver 20% af kapitalen i et selskab, skal XXX ApS anses for at eje 10% af kapitalen,
hvorfor XXX ApS kan modtage skattefrit udbytte.

Spergsmalet ber derfor efter vores opfattelse besvares med: JA.
SKAT: indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekraftet, at XXX ApS ikke anses som et mellemholdingselskab efter aktieavancebeskat-
ningsloven § 4 A, stk. 3.

Begrundelse

Spergsmaélet angar, om XXX ApS kan anses for et mellemholdingselskab efter aktiecavancebeskatningslo-
ven § 4 A, stk. 3. Safremt XXX ApS anses for et mellemholdingselskab, medferer det, at der skal ses bort
fra XXX ApS i relation til aktieavancebeskatningsloven § 4 A, stk. 1. Aktierne skal i stedet anses for ejet
direkte af XXX ApS’s selskabsaktionzrer.

Det er oplyst om XXX ApS, at selskabet har til formal at eje aktier og anparter i andre selskaber, og har
investeret 1 en raekke forskellige selskaber, hvor ejeandelen typisk er pa mindst 10 %.

XXX ApS forseger via aktivt ejerskab at skabe udvikling og vekst i de selskaber, som selskabet investe-
rer i.

Det er endvidere oplyst, at XXX ApS ved tidligere investeringer har betinget sig at udpege et medlem
af bestyrelsen 1 det selskab som XXX ApS har investeret i. Denne fremgangsméde forventes anvendt 1
fremtiden.

XXX ApS har fysiske lokaler til rddighed og en direktor ansat, der modtager et ménedligt vederlag pé
cirka 50.000 kr. Direkterens funktion er at varetage de administrative opgaver vedrarende XXX ApS, og
dets datterselskaber.

Derudover afdakker direktoren pd vegne af XXX ApS nye potentielle investeringer ved blandt andet at
udarbejde en detaljeret analyse af potentielle investeringer.

For at XXX ApS kan anses for et mellemholdingselskab, er der fem kumulative betingelser, som skal
vare opfyldt, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, nr. 1-5.

Det legges til grund, at aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, nr. 1, er opfyldt.

Aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, nr. 2, er opfyldt, hvis mellemholdingselskabet ikke udever
reel gkonomisk virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen.

Af bemarkningerne til bestemmelsen fremgar blandt andet, at moderselskabet skal udeve en eller anden
form for erhvervsvirksomhed for at bestemmelsen ikke finder anvendelse, og denne erhvervsvirksomhed
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skal have en tilknytning til aktiebesiddelsen. Selskabet skal ogsd have en fysisk eksistens, dvs. lokaler,
personale og udstyr. "Postkasse-" og "skarmselskaber" udever i denne sammenhang ikke reel ekonomisk
virksomhed. Det er sédledes ikke tilstreekkeligt blot at eje datterselskabsaktierne, idet dette ikke er reel
gkonomisk virksomhed i1 denne sammenhang.

Skatterddet har i en rekke afgerelser forholdt sig til, hvad der skal forstds ved reel skonomisk virksomhed
i relation til aktieavancebeskatningsloven § 4 A, stk. 3.

I SKM2011. 13. SR fandt Skatteradet, at et selskab drev reel skonomisk virksomhed vedrerende aktiebe-
siddelsen. Der blev lagt vagt pa, at selskabet gennem en lengere arreekke havde beskaeftiget sig med at
drive virksomhed og havde egne lokaler og udstyr. Selskabet havde ansat en lennet direktor med betyde-
lig indsigt 1 branchen og betydelig arbejdsmangde, som blandt andet at deltage aktivt 1 bestyrelsesarbejde
1 selskabets investering. Derudover udferte direktoren administrative opgaver vedrerende varetagelsen af
selskabets investering.

I SKM2010. 33. SR blev selskabet anset for at udeve erhvervsmassig virksomhed vedrerende aktiebesid-
delsen i datterselskaberne. Ved vurderingen var der lagt vegt pd, at selskabet havde fokus pd udvikling af
datterselskaberne, deltog i disses bestyrelser og ydede radgivning til selskaberne herunder, at direktoren
lobende var i kontakt med ledelserne i datterselskaberne. Selskabet havde egne lokaler og en aktiv lennet
deltidsdirekter.

I SKM2010. 263. SR blev det ligeledes vurderet, at sporgers aktivitet vedrerende ejerskabet af datter-
selskaberne, métte betegnes som erhvervsmassig virksomhed. Sperger havde egne lokaler og en ansat
direktor til varetagelse af de administrative opgaver vedreorende selskabet og datterselskaberne. Desuden
deltog direkteren 1 samtlige datterselskabers bestyrelser. Endvidere medte bestyrelsen i1 sperger bestyrel-
serne og ledelserne 1 samtlige datterselskaber 3-6 gange om aret. SKAT vurderede derfor, at sperger aktivt
forvaltede investeringerne 1 datterselskaberne. Skatterddet atkreftede endvidere, at det var tilstreekkeligt,
at man fik samme informationer, som bestyrelsen, da dette 1 sig selv ikke gav adgang til indflydelse pd
ledelsen 1 datterselskabet.

Ud fra den foreliggende praksis fra Skatteradet, og efter en samlet konkret vurdering af oplysningerne
om XXX ApS, er det SKATs opfattelse, at selskabet udever reel ekonomisk virksomhed vedrerende
aktiebesiddelsen,

Der er ved vurderingen lagt vaegt pa, at XXX ApS har lokaler til radighed, ansat en lennet direktor med
faglig indsigt, der analyserer mulige nye investeringer og aktivt deltager i bestyrelsesarbejdet af XXXs
ApS investeringer.

XXX ApS opfylder derfor ikke aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3.
Indstilling
SKAT indstiller, at spergsmal 1 besvares med ~Ja”.

Spergsmal 2

Det onskes bekraftet, at XXX ApS’s ejerandele ved investeringer foretaget sammen med YYY som
anfort nedenfor anses for at vere 50% af investeringen, hvorfor XXX ApS kan modtage skattefrit
udbytte, sdfremt den samlede investering mindst andrager 20%.

Begrundelse
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Spergsmalet angér, om XXX ApS som kommanditist kan modtage skattefrit udbytte, jf. selskabsskattelo-
vens § 13, stk. 1, nr. 2, vedrerende de investeringer, der er foretaget gennem et kommanditselskabet, nar
dette ikke fordeler overskud pa baggrund af kommanditisternes kapitalindskud.

Det er oplyst, at XXX ApS har indgéet en samarbejds- og investeringsaftale med YYY S. C. A Sicar
(herefter ’YYY 7).

Samarbejds- og investeringsaftalen medferer, at parterne etablerer et dansk kommanditselskab, hvor et
dansk anpartsselskab skal vaere komplementar. XXX ApS og YYY skal vere kommanditister med hver
50 %, idet XXX ApS og YYY skal indbetale det samme belob som kapitalindskud.

Ved investeringer er det aftalt, at YYY og XXX ApS, hver iser — udover kapitalindskuddet — skal
investere 50 %.

Fordelingen af eventuelle overskud ved investeringer skal imidlertid fordeles efter en serlig nogle og ikke
pa baggrund af kommanditisternes kapitalindskud.

Det bemarkes, at XXX ApS’s investeringer foretages via et kommanditselskab, der 1 dansk skatteret ikke
anses som selvstendige skattesubjekter. Et kommanditselskab er skattemaessigt transparent.

Det er sdledes XXX ApS, som skattemaessigt er medejer af kommanditselskabets investeringer, og derfor
skal XXX ApS bedemmes efter til aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 1, 1 relation til de selskaber
kommanditselskabet investerer i.

I SKM2012. 211. SR bekraftede Skatteradet, at de aktier, som A A/S via B I/S ejer i C A/S, skulle anses
som koncernselskabsaktier, omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 4 B.

Aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 1 stiller som betingelse, at XXX ApS ejer aktier, og at
ejerandelen er mindst 10 pct. af aktiekapitalen i datterselskabet.

Efter bestemmelsens ordlyd, er det alene selskabets ejerskab til aktiekapitalen i datterselskabet, der
kvalificerer til at indga i opgerelsen af 10-procents-kravet.

I forarbejderne til bestemmelsen ses ejerbegrebet ikke yderligere defineret. Her omtales alene, at 10-pro-
cents-kravet skal fortolkes i overensstemmelse med selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2.

I de oprindelige forarbejder til selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, ses ejerbegrebet heller ikke at vaere
tillagt anden betydning, end hvad der normalt skal forstas ved et ejerskab af en aktiekapital.

Det er derfor SKATSs opfattelse, at en overskudsfordeling mellem kommanditisterne, der ikke er baseret
pa baggrund af den indskudte kapital, ikke har betydning for bedemmelsen af ejerskabet til aktiekapitalen
1 datterselskabet efter aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 1.

For de investeringer, hvor XXX ApS indirekte via kommanditselskabet ejer mindst 10 pct. af aktiekapita-
len 1 datterselskabet, vil XXX ApS, jf. selskabsskatteloven § 13, stk. 1, nr. 2, jf. aktieavancebeskatnings-
lovens § 4 A, kunne modtage skattefrit udbytte fra datterselskabet i forhold til XXX ApS’ udbytteret i
datterselskabet.

Der er ikke herved taget stilling til de skattemaessige konsekvenser af den skaevdeling af overskuddet,
som er aftalt mellem kommanditisterne.

SKAT legger til grund ved besvarelsen, at datterselskabet opfylder betingelserne i1 aktieavancebeskat-
ningslovens § 4 A, stk. 2.
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Indstilling

SKAT indstiller, at spergsmal 2 besvares med "Ja”.
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder SKATs indstilling og begrundelse.
Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Spergsmal 1

Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningsloven § 4 A, stk. 3

Datterselskabsaktierne anses for ejet direkte af de af moderselskabets (mellemholdingselskabets) direkte
og indirekte aktionarer, som er omfattet af selskabsskattelovens § 1, § 2, stk. 1, litra a, eller §§ 31 A eller
32, fondsbeskatningslovens § 1 eller ligningslovens § 16 H, og som i ethvert led mellem aktiongren og
mellemholdingselskabet ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i det underliggende selskab. Det gelder dog
kun, hvis falgende betingelser alle er opfyldt:

1) Mellemholdingselskabets primare funktion er ejerskab af datterselskabsaktier og koncernselskabsakti-
er, jf. § 4 B.

2) Mellemholdingselskabet udever ikke reel ekonomisk virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen.

3) Mellemholdingselskabet ejer ikke hele aktiekapitalen i datterselskabet, eller mellemholdingselskabet
ejer hele aktiekapitalen i et datterselskab, som ikke er selskabsskattepligtigt eller er fritaget for selska-
bsskattepligt 1 Danmark eller udlandet, eller som er hjemmehorende i en stat, hvor den kompetente
myndighed ikke skal udveksle oplysninger med de danske skattemyndigheder efter en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst, en anden international overenskomst eller konvention eller en administrativt indgéet
aftale om bistand i skattesager.

Forarbejder
L 202, FT 2008/09 (bemarkninger til § 1, nr. 6)
(...)

For det andet finder bestemmelsen kun anvendelse, hvis moderselskabet ikke udever reel skonomisk
virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen.

Moderselskabet skal udave en eller anden form for erhvervsvirksomhed

for, at bestemmelsen ikke finder anvendelse, og denne erhvervsvirksomhed skal have en tilknytning til
aktiebesiddelsen. Selskabet skal ogséd have en fysisk eksistens, dvs. lokaler, personale og udstyr. »Postkas-
se-« og »skermselskaber« udever 1 denne sammenhang ikke reel ekonomisk virksomhed. Det er séledes
ikke tilstraekkeligt blot at eje datterselskabsaktierne, idet dette ikke er reel skonomisk virksomhed 1 denne
sammenhang.

Spergsmaél/svar. Bilag 41 til L 202, FT 2008/09

(...) der stilles krav om, at selskabet udever en eller anden form for virksomhed, hvorved der forstas er-
hvervsmassig virksomhed. Postkasse- eller skermselskaber udever ikke reel gkonomisk virksomhed. Der
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stilles endvidere krav om, at selskabet har fysiske lokaler, personale og udstyr. Denne opremsning er dog
ikke udtemmende.

Selskabet skal have personale, som har det nedvendige udstyr til at udeve reel skonomisk virksomhed -
og der skal vare fysiske lokaler til personalet. Det ma endvidere forudsattes, at det er personalet, der rent
faktisk udever den gkonomiske virksomhed. Personalet i selskabet skal derfor have den nedvendige ledel-
sesmassige kompetence til at udeve den reelle skonomiske virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen.

Det afgarende er, at selskabets aktiviteter vedrerende aktiebesiddelsen giver anledning til reel ekonomisk
virksomhed. Der vil séledes vare reel ekonomisk virksomhed 1 tilfaelde, hvor mellemholdingselskabet
har egne lokaler til radighed og har ansat personale til varetagelse af nedvendige administrative opgaver
og forvaltning af mellemholdingselskabets investering i datterselskabet ved aktiv deltagelse 1 bestyrel-
sesmoder og/eller direktion. Derimod vil der ikke vaere reel ekonomisk virksomhed 1 tilfelde, hvor
mellemholdingselskabet har outsourcet alle administrative funktioner til en professionel udbyder og er
hjemmehgrende hos denne (postkasseselskab).

Hvor grensen pracis gar, vil athenge af det konkrete mellemholdingselskab, dets aktiviteter og den/de
investering(er), som selskabet har foretaget.

Praksis
SKM2011. 13. SR

Skatteradet fandt, at et selskab drev reel ekonomisk virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen. Der blev
lagt vaegt pa, at selskabet gennem en lengere arraekke havde beskeftiget sig med at drive virksomhed
og havde egne lokaler og udstyr. Selskabet havde ansat en lennet direkter med betydelig indsigt 1
branchen og betydelig arbejdsmangde, som blandt andet at deltage aktivt 1 bestyrelsesarbejde 1 selskabets
investering. Derudover udferte direktoren administrative opgaver vedrerende varetagelsen af selskabets
investering.

SKM2010. 33. SR

Et selskab blev anset for at udeve erhvervsmassig virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen i dattersel-
skaberne. Ved vurderingen var der lagt vaegt pa, at selskabet havde fokus pa udvikling af datterselskaber-
ne, deltog 1 disses bestyrelser og ydede radgivning til selskaberne herunder at direkteren lobende var 1
kontakt med ledelserne 1 datterselskaberne. Selskabet havde egne lokaler og en aktiv lennet deltidsdirek-
tor.

SKM2010. 263. SR

Skatterddet fandt at spergers aktivitet vedrerende ejerskabet af datterselskaberne, métte betegnes som
erhvervsmassig virksomhed. Sperger havde egne lokaler, og en ansat direktor til varetagelse af de
administrative opgaver vedrorende selskabet og datterselskaberne. Desuden deltog direktoren 1 samtlige
datterselskabers bestyrelser. Endvidere madte bestyrelsen 1 sporger bestyrelserne og ledelserne i samtlige
datterselskaber 3-6 gange om éret. SKAT vurderede derfor, at sperger aktivt forvaltede investeringerne 1
datterselskaberne. Skatterddet afkraeftede endvidere, at det var tilstrekkeligt, at man fik samme informati-
oner, som bestyrelsen, da dette i sig selv ikke gav adgang til indflydelse pa ledelsen i1 datterselskabet.

Den juridiske vejledning C. B. 2.3.4—

(...)
Regel
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Ved datterselskabsaktier forstds som udgangspunkt aktier, som ejes af et selskab, som ejer mindst 10 pct.
af aktiekapitalen 1 datterselskabet. Se ABL § 4 A, stk. 1.

Ved koncernselskabsaktier forstds som udgangspunkt aktier, hvor ejeren og det selskab, hvori der ejes ak-
tier, er sambeskattede efter SEL § 31 eller kan sambeskattes efter SEL § 31 A. Ved koncernselskabsaktier
forstds desuden aktier, hvor en fond mv. og det selskab, hvori der ejes aktier, er koncernforbundne efter
SEL § 31 C, og hvor selskabet kan indgé i en sambeskatning. Se ABL § 4 B, stk. 1.

Selskabers gevinst eller tab pd datterselskabs- og koncernselskabsaktier medregnes ikke ved opgerelsen
af den skattepligtige indkomst, medmindre der er tale om naringsaktier. Se ABL § 8.

Lovbestemmelsernes baggrund og formal

Baggrunden for reglerne om datterselskabs- og koncernselskabsaktier er dels et enske om harmonisering
af beskatningen af gevinster og udbytter af datterselskabsaktier, og dels et enske om - uanset hvordan
koncernen er struktureret - at undga dobbeltbeskatning ved beskatning af selskabsindkomst 1 flere led.

Udbytte af datterselskabs- og koncernselskabsaktier er skattefri. Se SEL § 13, stk. 1, nr. 2.

(Efter de tidligere regler var udbytte af datterselskabsaktier normalt skattefri, medens gevinst ved afstéel-
se af aktier var skattepligtig, hvis selskabet havde ejet aktierne i mindre end 3 é&r).

For at forhindre omgéelse af ejerkravet er der fastsat regler, hvorefter datterselskabsaktier og koncernsel-
skabsaktier anses for ejet direkte af moderselskabets selskabsaktionerer i n&ermere angivne tilfelde. Se
ABL § 4 A, stk. 3-5, og § 4 B, stk. 2, samt afsnittet nedenfor om mellemholdingreglen.

Formalet med disse bestemmelser er at hindre, at ejerkravet omgas ved at etablere en struktur med
mellemholdingselskaber, dvs. ved at lave sékaldte "omvendte juletraeer". Den eneste funktion med en
sadan struktur ville vere at sikre, at ejerkravet pa 10 pct. blev opfyldt.

Ved "omvendte juletreer" forstas ejerstrukturer, hvor

en ejerkreds pé fx 25 selskaber,

der hver ejer 4 pct. af aktierne i "datterselskabet"

indsatter 5 mellemholdingselskaber med fem deltagere 1 hver mellem ejerkredsen og "datterselskabet".

Ejerstrukturen er herefter, at "datterselskabet" er ejet af fem mellemholdingselskaber, der hver ejer 20 pct.
af aktiekapitalen. Hvert af disse mellemholdingselskaber ejes af fem selskaber 1 ejerkredsen, som har 20
pct. af aktiekapitalen. P4 denne made kunne ejerkravet pa 10 pct. nemt omgas, hvis der ikke var indsat
regler til at forhindre dette.

Hvordan beskattes gevinst og tab pa datterselskabs- og koncernselskabsaktier?

Selskabers gevinster eller tab pa datterselskabsaktier medregnes ikke ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst. Se ABL § 4 A og § 8.

Selskabers gevinster eller tab pa koncernselskabsaktier medregnes ikke ved opgerelsen af den skatteplig-
tige indkomst. Se ABL § 4 B og § 8.

Gevinst og tab pa datterselskabs- og koncernselskabsaktier medregnes dog til den skattepligtige indkomst,
hvis aktierne samtidigt er naeringsaktier. Se ABL § 17, stk. 4.

Hvornar er aktier datterselskabs- eller koncernselskabsaktier?
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Ved datterselskabsaktier forstds normalt aktier, som ejes af et selskab, som ejer mindst 10 pct. af aktieka-
pitalen 1 datterselskabet. Se ABL § 4 A, stk. 1.

Det har tidligere vaeret en betingelse, at datterselskabet var omfattet af SEL § 1, stk. 1, nr. 1-2a, 2d-2h
og 3a-5b, eller at beskatningen af udbytter fra datterselskabet skulle frafaldes eller nedseattes efter
bestemmelserne i direktiv 2011/96/EU om en felles beskatningsordning for moder- og datterselskaber fra

forskellige medlemsstater eller efter en DBO med Faereerne, Grenland eller den stat, hvor datterselskabet
er hjemmehorende. Se ABL § 4 A, stk. 2.

Reglerne er imidlertid @ndret ved § 3, nr. 2, i lov nr. 652 af 8. juni 2016. Efter de nye regler er
det en betingelse, at datterselskabet er omfattet af SEL § 1, stk. 1, nr. 1-2a, 2d-2h eller 3a-5b, eller
at datterselskabet er et tilsvarende udenlandsk selskab, der er selskabsskattepligtigt uden fritagelse 1
den stat, hvor datterselskabet er hjemmeheorende, herunder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, og
den kompetente myndighed 1 denne stat skal udveksle oplysninger med de danske skattemyndigheder
efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, en anden international overenskomst eller konvention eller en
administrativt indgéet aftale om bistand 1 skattesager. Se ABL § 4 A, stk. 2, som @ndret ved § 3, nr. 2, 1
lov nr. 652 af 8. juni 2016.

De nye regler har virkning for udenlandske datterselskabsudbytter og afstaelsessummer, der er modtaget
den 1. januar 2010 eller senere, og gevinster og tab pa udenlandske datterselskabsaktier, der er afstiet i
indkomstéret 2010 eller senere, medmindre de er afstdet inden den 22. april 2009. Fradrag for tab pa dat-
terselskabsaktier efter 1. pkt., der er afstdet inden den 23. februar 2016, bortfalder dog kun, i det omfang
der i samme periode er modsvarende skattepligtige gevinster, udbytter og afstdelsessummer pa aktierne
1 det pdgaeldende selskab. § 3, nr. 2 og 3, har endvidere virkning for udbytter og afstdelsessummer modta-
get 1 perioden fra og med den 1. januar 2009 til og med den 31. december 2009, hvis moderselskabet
ejede mindst 10 pct. af aktiekapitalen i datterselskabet i en sammenhangende periode pa mindst 1 &r, in-
den for hvilken periode udbytteudlodningen m.v. fandt sted, og datterselskabet var selskabsskattepligtigt
uden fritagelse, og har herudover virkning for udbytter og afstdelsessummer modtaget i perioden fra og
med den 1. juli 2007 til og med den 31. december 2008, hvis moderselskabet ejede mindst 15 pct. af
aktiekapitalen 1 datterselskabet i en sammenhangende periode pa mindst 1 4r, inden for hvilken periode
udbytteudlodningen fandt sted, og datterselskabet var selskabsskattepligtigt uden fritagelse. Det er en
betingelse 1 1.-3. pkt., at den kompetente myndighed i1 den stat, hvor datterselskabet er hjemmeherende,
skal udveksle oplysninger med de danske skattemyndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst,
en anden international overenskomst eller konvention eller en administrativt indgdet aftale om bistand i
skattesager, som har virkning for det padgaeldende tidspunkt. Se § 17, stk. 4, i lov nr. 652 af 8. juni 2016.

Ved koncernselskabsaktier forstds normalt aktier, hvor ejeren og det selskab, hvori der ejes aktier, er
sambeskattede efter SEL § 31 eller kan sambeskattes efter SEL § 31 A. Ved koncernselskabsaktier forstas
desuden aktier, hvor en fond mv. og det selskab, hvori der ejes aktier, er koncernforbundne efter SEL § 31
C, og hvor selskabet kan indgé i1 en sambeskatning. Se ABL § 4 B, stk. 1.

Datterselskabs- og koncernselskabsaktier omfatter ikke konvertible obligationer og tegningsretter til
konvertible obligationer. Se ABL § 4 A, stk. 7, og ABL § 4 B, stk. 3.

Datterselskabs- og koncernselskabsaktier omfatter heller ikke aktier og investeringsbeviser, der er udstedt
af et investeringsselskab, eller investeringsbeviser i andre akkumulerende investeringsforeninger eller 1
investeringsinstitutter med minimumsbeskatning. Se ABL § 19, stk. 6, ABL § 20, stk. 1, og ABL § 20 A,
stk. 1.

Se nedenfor vedrerende mellemholdingreglen.
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Mellemholdingreglen

Efter mellemholdingreglen anses datterselskabs- og koncernselskabsaktier for ejet direkte af moderselska-
bets (mellemholdingselskabets) direkte og indirekte selskabsaktionaerer, som er omfattet af SEL § 1 eller
§ 2, stk. 1, litra a, SEL §§ 31 A eller 32, FBL § 1 eller LL § 16 H, og som i ethvert led mellem aktionaren
og mellemholdingselskabet ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i det underliggende selskab. Se ABL § 4
A, stk. 3, 1. pkt., og ABL § 4 B, stk. 2. Det gaelder dog kun, hvis folgende betingelser alle er opfyldt:

mellemholdingselskabets primare funktion er ejerskab af datterselskabs-og koncernselskabsaktier. Se
ABL § 4 A, stk. 3, nr. 1, og § 4 B, stk. 2

mellemholdingselskabet udever ikke reel ekonomisk virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen. Se ABL §
4 A, stk. 3, nr. 2, og § 4 B, stk. 2

mellemholdingselskabet ejer ikke hele aktiekapitalen 1 datterselskabet, eller mellemholdingselskabet ejer
hele aktiekapitalen 1 et datterselskab, som ikke er skattepligtigt i Danmark, og hvor beskatningen af
udbytter fra datterselskabet ved direkte ejerskab ikke skulle nedsattes eller frafaldes efter bestemmelserne
1 direktiv 2011/96/EU om en falles beskatningsordning for moder- og datterselskaber fra forskellige
medlemsstater eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Fareerne, Gronland eller den stat,
hvor datterselskabet er hjemmehorende. Se ABL § 4 A, stk. 3, nr. 3, og § 4 B, stk. 2. Denne regel er
@ndret ved lov nr. 652 af 8. juni 2016, se nedenfor.

aktierne 1 mellemholdingselskabet er ikke optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet. Se afsnit C. B. 2.3.6 om definitionen heraf. Se ABL § 4 A, stk. 3, nr. 4, og § 4 B, stk. 2,

0g

mere end 50 pct. af aktiekapitalen 1 mellemholdingselskabet direkte eller indirekte ejes af selskaber, der
er omfattet af SEL § 1 eller § 2, stk. 1 litra a, §§ 31 A eller 32, FBL § 1 eller LL § 16 H, som ikke ville
kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte ejerskab af aktierne 1 det enkelte datterselskab. Se ABL § 4
A, stk. 3, nr. 5, 0og § 4 B, stk. 2

Reglen i ABL § 4 A, stk. 3, nr. 3, er imidlertid @ndret ved § 3, nr. 3, i lov nr. 652 af 8. juni 2016. Efter
de nye regler er betingelsen i ABL § 4 A, stk. 3, nr. 3, at mellemholdingselskabet ikke ejer hele aktiekapi-
talen 1 datterselskabet, eller mellemholdingselskabet ejer hele aktiekapitalen i et datterselskab, som ikke
er selskabsskattepligtigt eller er fritaget for selskabsskattepligt i Danmark eller udlandet, eller som er
hjemmeherende i en stat, hvor den kompetente myndighed ikke skal udveksle oplysninger med de danske
skattemyndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, en anden international overenskomst eller

konvention eller en administrativt indgéet aftale om bistand i skattesager. Se ABL § 4 A, stk. 3, nr. 3, som
endret ved § 3, nr. 3, 1 lov nr. 652 af 8. juni 2016.

De nye regler har virkning for udenlandske datterselskabsudbytter og afstielsessummer, der er modtaget
den 1. januar 2010 eller senere, og gevinster og tab pd udenlandske datterselskabsaktier, der er afstaet 1
indkomstaret 2010 eller senere, medmindre de er afstdet inden den 22. april 2009. Fradrag for tab pé dat-
terselskabsaktier efter 1. pkt., der er afstaet inden den 23. februar 2016, bortfalder dog kun, i det omfang
der i samme periode er modsvarende skattepligtige gevinster, udbytter og afstielsessummer pa aktierne
1 det pageeldende selskab. § 3, nr. 2 og 3, har endvidere virkning for udbytter og afstaelsessummer modta-
get 1 perioden fra og med den 1. januar 2009 til og med den 31. december 2009, hvis moderselskabet
ejede mindst 10 pct. af aktiekapitalen 1 datterselskabet i en sammenhangende periode pa mindst 1 &r, in-
den for hvilken periode udbytteudlodningen m.v. fandt sted, og datterselskabet var selskabsskattepligtigt
uden fritagelse, og har herudover virkning for udbytter og afstielsessummer modtaget 1 perioden fra og
med den 1. juli 2007 til og med den 31. december 2008, hvis moderselskabet ejede mindst 15 pct. af
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aktiekapitalen 1 datterselskabet i en sammenhangende periode pa mindst 1 ar, inden for hvilken periode
udbytteudlodningen fandt sted, og datterselskabet var selskabsskattepligtigt uden fritagelse. Det er en
betingelse 1 1.-3. pkt., at den kompetente myndighed 1 den stat, hvor datterselskabet er hjemmeherende,
skal udveksle oplysninger med de danske skattemyndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst,
en anden international overenskomst eller konvention eller en administrativt indgéet aftale om bistand 1
skattesager, som har virkning for det pagaeldende tidspunkt. Se § 17, stk. 4, 1 lov nr. 652 af 8. juni 2016.

Hvis de samme aktier som folge af ovenstaende regel i ABL § 4 A, stk. 3, ejes direkte af flere selskabsak-
tionerer, der er omfattet af stk. 3, 1. pkt., anses aktierne for ejet direkte af den overste aktionzr. Se ABL §
4 A, stk. 4, og § 4 B, stk. 2.

Hvis aktierne, der er ejet af selskabsaktionarer som navnt i ABL § 4 A, stk. 3, nr. 5 (dvs. sidste punkt
ovenfor), er tillagt udbyttepraeference, medregnes folgende aktiebesiddelser 1 mellemholdingselskabet ved
opgerelsen som navnt ovenfor 1 ABL § 4 A, stk. 3, nr. 5:

Aktiebesiddelser tilherende personlige aktionarer med bestemmende indflydelse i selskabsaktioneren. Se
ABL § 4 A, stk. 5,nr. 1, 0og § 4 B, stk. 2, samt LL § 16 H, stk. 6

Aktiebesiddelser tilhorende personer, der er nertstiende til de personlige aktionzrer. Se ABL § 4 A, stk.
5,nr.2,0g § 4B, stk. 2, samt LL § 16 H—

Portefoljeaktiebesiddelser tilherende selskaber mv., hvorover personkredsen navnt i ABL § 4 A, stk. 5,
nr. 1 og 2, jf. ovenfor, har bestemmende indflydelse. Se ABL § 4 A, stk. 5, nr. 3, og § 4 B, stk. 2, samt LL
§ 16 H, stk. 6, og

Portefoljeaktiebesiddelser tilharende fonde mv., der er stiftet af personkredsen naevnt i ABL § 4 A, stk. 5,
nr. 1 og 2, jf. ovenfor. Se ABL § 4 A, stk. 5, nr. 4, 0g § 4 B, samt LL § 16 H, stk. 6.

Se ABL § 4 A, stk. 5, og § 4 B, stk. 2.

Ved vurderingen af, om moderselskabets primare funktion er ejerskab af datterselskabsaktier og koncer-
nselskabsaktier foretages der en konkret vurdering af, hvad der ma anses for at vare formélet med
mellemholdingselskabets eksistens. Mellemholdingselskabet skal i1 ikke uvasentligt omfang have anden
aktivitet end ejerskabet af datterselskabsaktier - ellers vil vaernsreglen finde anvendelse.

Ved vurderingen af, om moderselskabet udever reel gkonomisk virksomhed, bemarkes, at moderselska-
bet skal udeve en eller anden form for erhvervsvirksomhed, for at vernsreglen ikke finder anvendelse,
og denne erhvervsvirksomhed skal have tilknytning til aktiebesiddelsen. Selskabet skal ogséd have en
fysisk eksistens, dvs. lokaler, personale og udstyr. "Postkasse-" og "skaermselskaber" udever i denne sam-
menheang ikke reel skonomisk virksomhed. Det er sdledes ikke tilstraekkeligt blot at eje datterselskabsak-
tierne, idet dette ikke er reel skonomisk virksomhed i denne sammenhang. Udtrykket "reel ekonomisk
virksomhed" skal i gvrigt fortolkes i overensstemmelse med Cadburry Schweppes dommen (C-196/04) og
dermed 1 overensstemmelse med fortolkningen af reglerne om fritagelse for CFC-beskatning vedrerende
personer. Se afsnit C. D. 4.1.11. Se endvidere nedenstdende afgerelser samt Skatteministeriets kommentar
af 2. marts 2010 til henvendelse fra FSR (SKM2010. 203. DEP).

Ved indeholdelse af udbytteskat 1 tilfelde, hvor en selskabsaktioner efter ABL § 4 A, stk. 3, anses for
at eje aktier 1 underliggende selskaber direkte, er selskabsaktionaren forpligtet til at betale et belab, der
svarer til skattevaerdien af selskabsaktionarens andel af det udloddede udbytte til mellemholdingselska-
bet. Bestemmelsen er indfert af hensyn til minoritetsaktionerer i mellemholdingselskabet. Se ABL § 4 A,
stk. 6, og § 4 B, stk. 2, samt KSL § 65.
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Mellemholdingreglerne blev @ndret ved lov nr. 254 af 30. marts 2011. De @ndrede regler har senest
virkning for indkomstér, der pabegyndes efter lovens ikrafttreeden, dvs. indkomstér, der pabegyndes den
2. april 2011 eller senere. Se § 14, stk. 1 og 4, i lov nr. 254 af 30. marts 2011. Se den juridiske vejledning
afsnit C. B. 2.3.4 1 udgaven 2012-2 vedrerende en nermere beskrivelse af de regler, der var geldende for
lov nr. 254 af 30. marts 2011.

(...).

Spergsmaél 2
Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningslovens § 4 A

Ved datterselskabsaktier forstds aktier, som ejes af et selskab, der ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i
datterselskabet, jf. dog stk. 2, 3 og 7.

Stk. 2. Det er en betingelse efter stk. 1, at datterselskabet er omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk.
1, nr. 1-2 a, 2 d-2 h eller 3 a-5 b, eller at datterselskabet er et tilsvarende udenlandsk selskab, der er
selskabsskattepligtigt uden fritagelse 1 den stat, hvor datterselskabet er hjemmeheorende, herunder efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, og den kompetente myndighed 1 denne stat skal udveksle oplysninger
med de danske skattemyndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, en anden international over-
enskomst eller konvention eller en administrativt indgaet aftale om bistand i skattesager.

Stk. 3. Datterselskabsaktierne anses for ejet direkte af de af moderselskabets (mellemholdingselskabets)
direkte og indirekte aktionarer, som er omfattet af selskabsskattelovens § 1, § 2, stk. 1, litra a, eller §§
31 A eller 32, fondsbeskatningslovens § 1 eller ligningslovens § 16 H, og som 1 ethvert led mellem aktio-
nzren og mellemholdingselskabet ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i1 det underliggende selskab. Det
gelder dog kun, hvis felgende betingelser alle er opfyldt:

1) Mellemholdingselskabets primere funktion er ejerskab af datterselskabsaktier og koncernselskabsakti-
er, jf. § 4 B.

2) Mellemholdingselskabet udever ikke reel gkonomisk virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen.

3) Mellemholdingselskabet ejer ikke hele aktiekapitalen 1 datterselskabet, eller mellemholdingselskabet
ejer hele aktiekapitalen 1 et datterselskab, som ikke er selskabsskattepligtigt eller er fritaget for selska-
bsskattepligt 1 Danmark eller udlandet, eller som er hjemmeherende 1 en stat, hvor den kompetente
myndighed ikke skal udveksle oplysninger med de danske skattemyndigheder efter en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst, en anden international overenskomst eller konvention eller en administrativt indgéet
aftale om bistand i skattesager.

4) Aktierne i mellemholdingselskabet er ikke optaget til handel pé et reguleret marked eller en multilate-
ral handelsfacilitet.

5) Mere end 50 pct. af aktiekapitalen 1 mellemholdingselskabet ejes direkte eller indirekte af selskaber
m.v. som nevnt i 1. pkt., som ikke ville kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte ejerskab af aktierne
1 det enkelte datterselskab.

Stk. 4. Hvis de samme aktier som folge af stk. 3 ejes direkte af flere selskabsaktionarer omfattet af stk. 3,
1. pkt., anses aktierne for ejet direkte af den everste aktioneer.
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Stk. 5. Hvis aktierne ejet af selskabsaktionerer som navnt 1 stk. 3, nr. 5, er tillagt udbyttepraference,
medregnes folgende aktiebesiddelser 1 mellemholdingselskabet ved opgerelsen 1 stk. 3, nr. 5:

1) Aktiebesiddelser tilherende personlige aktionerer med bestemmende indflydelse, jf. ligningslovens §
16 H, stk. 6, i selskabsaktionaren.

2) Aktiebesiddelser tilherende personer, der er nartstdende til de personlige aktionerer, jf. ligningslovens
§ 16 H.

3) Portefoljeaktiebesiddelser tilherende selskaber m.v., hvorover personkredsen navnt i nr. 1 og 2 har
bestemmende indflydelse, jf. ligningslovens § 16 H, stk. 6.

4) Portefoljeaktiebesiddelser tilharende fonde m.v. stiftet af personkredsen navnt i nr. 1 og 2, jf. lignings-
lovens § 16 H, stk. 6.

Stk. 6. Ved indeholdelse af udbytteskat efter kildeskattelovens § 65 i tilfelde, hvor en selskabsaktionar
efter stk. 3 anses for at eje aktier i underliggende selskaber direkte, forpligtes selskabsaktionaren til
betaling af et belob svarende til skattevaerdien af selskabsaktionarens andel af det udloddede udbytte
til mellemholdingselskabet. Betalingen har ingen skattemaessige konsekvenser for betaleren eller modta-
geren.

Stk. 7. Datterselskabsaktier, jf. stk. 1, omfatter ikke konvertible obligationer og tegningsretter til konverti-
ble obligationer.

Selskabsskattelovens § 13, stk. 1. nr. 2

Til den skattepligtige indkomst medregnes ikke:

(..)

2) Udbytte, som de i § 1, stk. I, nr. 1-2 b, 2 d-2 j, 3 a-5 b, n®vnte selskaber og foreninger m.v. modtager
af aktier eller andele i selskaber omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-2 b, 2 d-2 j og 3 a-5 b, eller selskaber
hjemmehegrende 1 udlandet. Dette gelder dog kun udbytter af datterselskabsaktier og koncernselskabs-
aktier, jf. aktiecavancebeskatningslovens §§ 4 A og 4 B. 1. pkt. omfatter ikke udbytter, i det omfang
det udbyttegivende selskab har fradrag for udlodningen. Bestemmelsen i 1. pkt. omfatter heller ikke
udbytte, 1 det omfang et datterselskab pa et lavere ejerniveau har haft fradrag for udbytteudlodningen,
uden at fradraget er modsvaret af beskatning af udbytteudlodningen til et mellemliggende niveau, og
kildebeskatningen af udbytteudlodningerne i ingen af de mellemliggende niveauer har skullet frafaldes
eller nedsattes efter direktiv 2011/96/EU. Bestemmelsen 1 1. pkt. omfatter ikke udbytte vedrerende aktier
som navnt 1 aktieavancebeskatningslovens § 19. Bestemmelsen i 1. pkt. finder tilsvarende anvendelse,
hvis udbyttemodtageren er et tilsvarende selskab eller en forening m.v. som navnt 1 § 2, stk. 1, litra
a, og selskabet eller foreningen m.v. er hjemmehorende i1 en fremmed stat, der er medlem af EU eller
EOS, pd Fareerne eller 1 Grenland eller en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med
Danmark. Ved bedemmelsen af, om et selskab eller en forening m.v. som naevnt 1 § 2, stk. 1, litra a,
opfylder betingelsen i1 2. pkt., medregnes samtlige aktiebesiddelser, som selskabet eller foreningen m.v.
har 1 det udbyttegivende selskab.

Forarbejder
L 202. FT 2008/09 (bemerkninger til § 1. nr. 6

Der foreslas indsat en definition af henholdsvis datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier. Dattersel-
skabsaktier defineres i den foreslaede nye bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 4 A.
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Datterselskabsaktier er aktiebesiddelser pa 10 pct. eller mere. Kravet

om en aktiebesiddelse pa 10 pct. eller mere skal fortolkes 1 overensstemmelse med 10-procents-kravet i
selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, om skattefrit datterselskabsudbytte. Heri ligger bl.a., at det kun
er direkte ejerskab, der teller med ved opgerelsen af, om aktiebesiddelsen udger 10 pct. eller mere. Teg-
ningsretter til aktier er omfattet af reglerne om datterselskabsaktier, men indgér ikke i opgerelsen af, om
aktiebesiddelsen udger 10 pct. eller mere. (...).

L 257. FF 1975/76 (specielle bemarkninger til § 1 nr. 2

(..)

Det skal dog efter forslaget vaere en betingelse for skattefritagelsen, at det udbyttemodtagende selskab -
moderselskabet - 1 hele det indkomstar, hvori udbyttet er modtaget, har ejet mindst 25 pct af aktie- eller
andelskapitalen 1 det udbyttegivende selskab — datterselskabet. (...)

Praksis

SKM2012. 211. SR~

Skatteradet bekreftede, at de aktier, som A A/S via B I/S ejer i C A/S, skal anses som koncernselskabsak-
tier, omfattet af ABL § 4 B. Det er taget i betragtning, at et I/S ikke er et selvstendigt skattesubjekt, og at
de aktier, som B I/S ejer i C A/S, derfor skal anses for ejet af de bagvedliggende ejere af I/S’et.

Den juridiske vejledning C. B. 2.3.4—

(...)
Skattefrit udbytte

Selskaber er i visse tilfelde fritaget fra at medregne udbytte fra aktier til den skattepligtige indkomst.
Dette geelder udbytte af:

Egne aktier

Datter- og koncernselskabsaktier

Udbytte af egne aktier

Udbytte fra et selskabs egne aktier eller andele skal ikke medregnes til den skattepligtige indkomst. Se
SEL § 13. stk. I nr. 3. 1. pkt.

Bestemmelsen finder tilsvarende anvendelse hvis modtageren er et fast driftssted mv. Se SEL § 13. stk. 1
nr. 3. 2. pkt.

Se ogsa
Se ogsé afsnit C. B. 2.3.2 om gevinst og tab pa egne aktier.

Udbytte fra datter- og koncernselskabsaktier

Selskaber mv. skal ikke medregne udbytte fra datter- og koncernselskabsaktier til den skattepligtige
indkomst. Se SEL § 13, stk. 1 nr. 2.

Det er en betingelse:
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At moder- og datterselskabet mv. ikke er et andelsbeskattet andelsselskab efter SEL § 1, stk. 1. nr. 3 eller
en anden forening mv. efter SEL § 1, stk. 1. nr. 6. Se SEL § 13, stk. 1. nr. 2. 1. pkt.

At datter- og koncernselskabsaktierne er omfattet af ABL §§ 4 A og 4 B.
At datter- og koncernselskabsaktierne ikke er omfattet af ABL § 19 (investeringsselskaber).

Reglen kan ogsd omfatte udbytte fra selskaber hjemmehorende i udlandet, hvis betingelserne herfor er
opfyldt. Se SEL § 13, stk. 1. nr. 2. 1 og 3. pkt.

Reglen finder tilsvarende anvendelse hvis modtageren af udbyttet er et fast driftssted mv. Se SEL § 13,
stk. 1. nr. 2. 5 og 6. pkt.

Bemcerk

Udbytte af naringsaktier omfattet af ABL § 17 er skattefritaget, nar udbyttet er udbetalt af et datter- eller
koncernselskab. Se SEL § 13 stk. 1. nr. 2 (modsatningsvist).
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