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Tysk selskab - investeringsselskab i henhold til aktieavancebeskatningslovens §
19, stk. 1, nr. 1.

Sperger havde investeret i andele i G1, som var et tysk investeringsinstitut etableret i henhold
til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF (UCIT-direktivet). Spergsmalet i sagen var, om
spergers andele i1 investeringsinstituttet var omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 1, nr. 1, og
der dermed skulle ske lagerbeskatning, jf. aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7. I henhold til praksis
var det en betingelse for at anerkende et udenlandsk investeringsinstitut, at instituttet i henhold til dansk
skatteret var et selvstendigt skattesubjekt, jf. SKM2016. 6. SR. Skatteradet kunne bekrefte, at G1 var et
investeringsselskab i henhold til aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 1, nr. 1.

Skatteradsmade 27. august 2019 - SKM2019. 492. SR
Offentliggjort i redigeret form.
Spergsmal
1. Kan Skatteradet bekrafte, at G1 er et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 197
Svar
1. Ja.
Beskrivelse af de faktiske forhold

Sperger har investeret i tyske vaerdipapirer, n&ermere bestemt G1, og sperger har hidtil haft den opfattelse,
at de skulle realisationsbeskattes. Repraesentanten har anbefalet at der indhentes et bindende svar, siledes
at det sikres, at skatteansattelsen handteres korrekt, da det ikke er 100 % klart, om der skal ske realisati-
ons — eller lagerbeskatning.

Spoerger ensker ikke nogen uklarhed herom og for at sikre, at skatten handteres korrekt, har sperger
besluttet at indhente et bindende svar.

Repraesentanten har vedlagt udskrift, der viser, at G1 er en akkumulerende fond, og “’key investor
information “der viser, hvad G1 er for et vaerdipapir.

Det fremgar heraf, at der er forhold, der kan indikere, at G1 muligvis skal lagerbeskattes, hvilket sperger
ensker klarhed over, da reglerne er komplicerede, og idet sparger ensker at papirerne behandles korrekt.

Repraesentanten har endvidere fremsendt ’Sales Prospectus including Terms and Conditions of Invest-
ment” pr. 1. januar 2019 for G1.

Det fremgar af prospektet, at G1 er etableret 1 henhold til generelle retningslinjer (de navnte Terms and
Conditions), som er aftalt med G2, der fungerer som administrationsselskab.

Det fremgar endvidere, at G1 er et investeringsinstitut (undertaking) i henhold til Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2009/65/EF (UCIT-direktivet), dvs. at det har som eneste formaél at foretage kollektive
investeringer. Der er ikke tale om en subfond af en umbrella fond, og der er ikke subfonde under
G1. Savel G1 som administrationsselskabet er underlagt tysk ret.
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Administrationsselskabet foretager investeringerne i eget navn pa vegne af investorerne i G1 ud fra et
princip om risikospredning. Ifelge prospektet har administrationsselskabet péataget sig en raekke forpligtel-
ser, men tillige ansvarsfraskrivelser 1 forhold til investorerne i forbindelse med investeringerne.

G3 er depositar for G1 og er ansvarlig for opbevaring af alle aktiver og skal sikre, at aktiverne forvaltes i
overensstemmelse med prospektet.

G1’s kapital er variabel og uden begraensninger, og investorerne hafter alene med deres indskud. G1
udsteder certifikater (units) for den investerede kapital, og certifikaterne giver ret til en forholdsmaessig
andel af formuen. Investorerne har ikke ejendomsret til aktiverne. Der udbetales som udgangspunkt ikke
udbytte, men investorerne har ret til en forholdsmaessig andel af formuen 1 tilfeelde af likvidation.

Investorerne har ikke stemmeret, og der atholdes ikke generalforsamlinger. Der udpeges endvidere ikke
ledelse. Der udarbejdes arsregnskaber, som offentliggeres.

Prospektet indeholder tillige en gennemgang af de tyske skatteregler af betydning for G1 og de investorer,
som er fuldt skattepligtige til Tyskland. Det fremgér bl.a., at G1 som udgangspunkt er undtaget fra
skattepligt, men 1 et vist omfang er skattepligtig af afkast pd tyske vaerdipapirer (domestic income from
equity investments and other domestic income) med 15 %.

Spergers opfattelse og begrundelse

Repreasentanten ser papirerne saledes, at der er forhold, der indikerer, at G1 muligt skal lagerbeskattes, da
der er tale om akkumulerende papirer, og der sker geninvestering i fonden med udbytter m.v.

Disse forhold indikerer, at investeringen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, og dermed
omfattet af lagerbeskatning, jf. 1 evrigt tillige den juridiske vejledning afsnit C. D. 1.1.10.2.

Der onskes dog eksakt viden herom, sdledes at det sikres, at der sker korrekt selvangivelse, idet sparger
som anfert ikke har haft viden herom, og ikke har haft kendskab til de serlige regler for investeringer
omfattet af Abl. § 19, men alene haft forstdelse af, at der skulle ske realisationsbeskatning.

Dette er potentielt set ikke korrekt, hvorfor det er vigtigt for sperger at der skabes klarhed herover, idet
sparger gnsker at sikre at angivelsen bliver 100 % korrekt.

Representanten har yderligere oplyst, at det er hans opfattelse, at der skal ske lagerbeskatning, da der er
tale om en akkumulerende Equity fond, bl.a. med henvisning til felgende forhold:

Der er ingen af deltagerne, der hafter personligt, der investeres i et frit omsatteligt vaerdipapir, og
der sker ingen fordeling af resultat i henhold til omsa&tning, men alene forholdsmassigt i henhold til
investeret kapital / vaerdistigning af investeringen.

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekraeftet, at G1 er et investeringsselskab omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.
Begrundelse

Indledningsvist bemarkes, at det stillede spergsmal ma forstas saledes, at sparger onsker afklaret, om G1
opfylder betingelserne for at vare en investeringsfond efter aktieavancebeskatningslovens § 19, saledes at
gevinst og tab pd investeringsbeviserne mv. 1 den tyske verdipapirfond skal lagerbeskattes, jf. §§ 19 A og
23, stk. 7.
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Det fremgar af prospektet, at G1 er et investeringsinstitut (verdipapirfond) etableret i henhold til UCIT-
direktivet.

For at en investering i G1 kan blive omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, er det en forudsat-
ning, at der er tale om et selvstendigt skattesubjekt.

Det skal derfor vurderes, om G1 efter dansk skatteret kan anses for at vaere et selvstaendigt skattesubjekt.

Den skattemassige kvalifikation af udenlandske enheder fremgar ikke af lovgivningen, men skal efter
praksis foretages pd baggrund af en samlet konkret vurdering af enhedens organisatoriske forhold. I
udgangspunktet folger enhedens skatteretlige kvalifikation dens civilretlige kvalifikation. Det betyder, at
hvis en enhed er organiseret i civilretlig selskabsform som en juridisk person med handleevne, retsevne
og partsevne, vil den som udgangspunkt ogsa skulle anses for at vere et selvstendigt skattesubjekt og
omvendt.

Ved vurderingen af, om der er tale om et selvstendigt skattesubjekt, tages der udgangspunkt i de
praksisskabte kriterier, der er oplistet 1 Den juridiske vejledning C. D. 1.1.3 (andre selskaber).

Skatteradet har i SKM2016. 6. SR fastslaet, at danske vardipapirfonde som udgangspunkt skal anses
for selvstendige skattesubjekter. Skatterddsafgerelsen var udtryk for en praksisendring, jf. styresignalet i
SKM2016. 98. SKAT. For at udenlandske vardipapirfonde kan vaere omfattet af den nevnte praksis, skal
der vare tale om en enhed, der organisatorisk svarer til en dansk vardipapirfond.

I SKM2017. 628. SR fandt Skatteradet, at en britisk ”Authorised Contractual Scheme” (ACS), som var
omfattet af UCIT-direktivet, var transparent. Skatterddet lagde vagt pa, at der var tale om en aftalebaseret
enhed, der efter det oplyste omkring organiseringen ikke havde en selvstendig “skal”, herunder at

aktiverne ejedes 1 sameje mellem investorerne, og at investorerne lobende beskattedes af indkomsten 1
ACS’en.

Tilsvarende fandt Skatteradet i SKM2017. 183. SR, at en irsk Common Contractual Fund (CCF) og
underliggende subfonde var transparente. Skatterddet lagde vaegt pd, at CFC’en var aftalebaseret, og at
investorerne opndede medbestemmelse og medejerskab til de underliggende aktiver, ligesom enheden
ikke kunne pétage sig forpligtelser.

I SKM2018. 596. SR fandt Skatteradet, at en irsk Exchange Traded Fund (ETF) var et selvstendigt skat-
tesubjekt og omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19. ETF’en var omfattet af UCIT-direktivet. For
sd vidt angdr spergsmalet om skattesubjektivitet lagde Skatterddet vaegt pa, at ETF’en havde variabel
kapital, som athang af antallet af investorer, at investorerne alene haftede begraenset med deres indskud,
at der blev udstedt investeringsbeviser, som gav adgang til at stemme pa generalforsamlinger og ret
til en forholdsmassig andel af overskuddet og eventuelt likvidationsprovenu, og at ETF’en havde en
selvstendig ledelse.

For sd vidt angar G1, hafter investorerne begrenset med deres indskud. Der udstedes certifikater, som
giver ret til en forholdsmassig andel af formuen i tilfelde af likvidation. Certifikaterne er omsettelige
og kan forlanges indlest, ligesom investorkredsen er ubegranset. Investorerne er ikke medejere af aktiver-
ne. Investeringerne foretages derimod i administrationsselskabets navn, og det leegges pa baggrund af
det oplyste til grund, at administrationsselskabet har den civilretlige ejendomsret til aktiverne. Herved
adskiller G1 sig fra ACS’en i SKM2017. 628. SR. Endvidere afleegges der serskilte regnskaber. Det taler
for at anse G1 for et selvstendigt skattesubjekt.

Omvendt er G1 en aftalebaseret enhed. Der afholdes ikke generalforsamlinger, og der udpeges ikke
ledelsesorganer. Enhedens forhold varetages 1 det hele af administrationsselskabet, og investorerne har
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ikke medbestemmelse, hverken 1 G1 eller administrationsselskabet. Videre ses G1 ikke at kunne pétage
sig selvstendige forpligtelser, heller ikke i forhold til investorerne. Det er ifelge Den juridiske vejledning
C. D. 1.1.3 momenter, som taler i mod, at G1 er et selvstendigt skattesubjekt.

Pa baggrund af en samlet konkret vurdering af disse momenter er det Skattestyrelsens opfattelse, at G1
er et selvstendigt skattesubjekt 1 henhold til dansk ret, og at enheden derfor er omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 19.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spargsmél 1 besvares med ja”.
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.
Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Spergsmal 1

Lovgrundlag

Selskabsskattelovens § 1

Skattepligt 1 henhold til denne lov pahviler folgende selskaber og foreninger mv., der er hjemmehorende
her 1 landet:

1. [...]

2. andre selskaber, 1 hvilke ingen af deltagerne hafter personligt for selskabets forpligtelser, og som
fordeler overskuddet 1 forhold til deltagernes 1 selskabet indskudte kapital, selskaber omfattet af § 2 C
og registrerede selskaber med begranset ansvar,

[...]
Aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 1

Ved et investeringsselskab forstas:
1. Etinvesteringsinstitut i henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF, jf. bilag 1.

[...]

Praksis

Den juridiske vejledning C. D. 1.1.10.2 — investeringsselskaber

Omfattede selskaber og foreninger m.fl.

[...]

Det er en forudsatning for at investering i en enhed kan blive omfattet af reglerne i aktieavancebeskat-
ningsloven, at enheden er et selvsteendigt skattesubjekt. Det galder ogsa for ABL § 19, stk. 2, litra 1). Er
enheden en transparent enhed, kan reglerne i ABL § 19 og SEL § 3, stk. 1, nr. 19, ikke finde anvendelse,
hvilket bevirker, at investorerne vil blive beskattet efter de regler, som galder for transparente enheder.

[...]

Den juridiske vejledning C. D. 1.1.3 Andre selskaber — Hvad er en enhed.
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Om der foreligger et selskab, som er omfattet af SEL § 1, stk. 1, nr. 2, ma afgeres ud fra en samlet
konkret vurdering. Af vesentlig betydning for denne vurdering er selskabets vedtegter og hensigten
med dets virksomhed, men derudover kan nedennavnte forhold vare af betydning for vurderingen. Det
bemerkes, at de naevnte forhold ikke er udtryk for en udtemmende liste. Endelig bemarkes, at et enkelt
af disse forhold ikke kan vere ubetinget afgerende.

Ved vurderingen kan folgende tale for, at selskabet er omfattet af SEL § 1, stk. 1, nr. 2:

— 1ingen af deltagerne hafter personligt

— fordeling af overskuddet sker i forhold til den af deltagerne indskudte kapital

— det arlige overskud fordeles pa grundlag af omsetningen, men en eventuel likvidationsudlodning
baseres pé kapitalens storrelse

— selvstendige vedtegter

— searskilt regnskab

— sarskilte foreningsorganer, som med bindende virkning kan handle, ogsa for de medlemmer, som ikke
er med 1 ledelsen

— mulighed for udvidelse af medlemskredsen

— bestemmelse om, hvad der skal ske med formuen ved det enkelte medlems udtreeden eller ved
enhedens oplesning

— indskudskapital (kan enten vare nominelt angivet til en bestemt storrelse, eller der kan vere tale om
vekslende indskudskapital).

Folgende kan tale imod, at selskabet er omfattet af SEL § 1, stk. 1, nr. 2:

— fordeling af bade overskud og af likvidationsprovenu foretages pé grundlag af omsatningen (koopera-
tiv virksomhed)

— ¢n eller flere hefter personligt

— 1ingen fordeling af overskud finder sted i forhold til kapitalindskuddet

— overskuddet anvendes til almennyttige eller almenvelgerende formal.

[...]
SKM2016. 6. S

Skatteradet fandt, at en svensk vaerdipapirfond skulle anses for et selvstendigt skattesubjekt, der svarer
til en dansk enhed omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 2. Da vardipapirfonden herefter skulle
anses for et selvstendigt skattesubjekt, skulle gevinst og tab beskattes hos de danske investorer efter
aktieavancebeskatningslovens § 19.

SKM2017. 628. SR

Skatteradet bekraeftede, at ACS etableret i UK, ansas for skattemessigt transparent efter danske skattereg-
ler. Skatterddet bekraftede ligeledes, at danske investorer, som havde investeret 1 ACS, ansas for at have
investeret direkte 1 de underliggende aktiver, sdledes at udlodning af udbytte fra udenlandske aktier ville
vaere omfattet af Danmarks netvark af dobbeltbeskatningsoverenskomster med kildelandene, forudsat at
betingelserne for beskyttelse 1 ovrigt var opfyldt. Skatterddet bekraeftede desuden, at aktier, som ACS
ejede 1 et dansk selskab, skulle anses for ejet direkte af en udenlandsk investor, saledes at udbytte pa de
danske aktier ville veere omfattet af Danmarks netverk af dobbeltbeskatningsoverenskomster med de lan-
de, hvor investorerne var hjemmehearende, forudsat at betingelserne for beskyttelse under de pagaldende
overenskomster 1 gvrigt var opfyldt.
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SKM2017. 183. SR

Skatteradet fandt, at et irsk CCF, der er omfattet af UCITS-direktivet, skulle anses for skattemassigt
transparent efter danske skatteregler.

SKM2018. 596. SR

Skatterddet bekraftede, at de pataenkte investeringer i en reekke ETF ere vil blive omfattet af aktieavance-
beskatningslovens § 19. Gevinst og tab pa investeringsbeviserne skal derfor medregnes ved opgerelse af
den skattepligtige indkomst.
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