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Styresignal om rentefradragsbegransningsreglerne

SKM2019. 615. SKTST
1. Sammenfatning

Styresignalet indeholder Skattestyrelsens fortolkning af en reekke spergsmél fra FSR til rentefradragsbe-
grensningsreglerne. Styresignalet tager udgangspunkt i en rekke sporgsmal fra FSR.

I styresignalet gengives FSR’s sporgsmél og bemarkninger efterfulgt af Skattestyrelsens fortolkning.
2. Baggrund og problemstilling

FSR har stillet en rekke sporgsmal om forstaelsen af reglerne om rentefradragsbegraensning 1 selska-
bsskattelovens §§ 11 B og den dagaeldende 11 C, som er besvaret den 11. september 2017. FSR har
desuden stillet nogle opfelgende spergsmal i et brev af 9. marts 2018. Formalet med dette styresignal er at
pracisere fortolkningen af rentefradragsbegransningsreglerne.

Hvor svaret indebarer en @&ndring af hidtidig praksis, vil der blive udsendt s@rskilt styresignal, herunder
om virkningstidspunktet for en sddan @ndring. Det drejer sig om spergsmal 2, 3 og 9 1 FSR’s henvendel-
se. FSR’s spargsmal 8 er endvidere ikke medtaget i styresignalet, da det drejede sig om, at FSR enskede
en &ndring af reglerne.

3. Regelgrundlaget
Selskabsskattelovens § 11 B

(..)

Stk. 5. Den skattemaessige verdi af selskabets aktiver opgeres ved indkomstérets udleb. Afskrivnings-
berettigede aktiver indgar med den nedskrevne verdi. Aktiver, der ikke er afskrivningsberettigede,
indgér med anskaffelsessummen tillagt udgifter til forbedringer. Aktier m.v. omfattet af aktieavancebe-
skatningsloven, jf. dog stk. 6, fordringer og finansielle kontrakter omfattet af kursgevinstlovensamt
premieobligationer og likvide midler medregnes ikke ved opgerelsen af selskabets aktiver. Til aktiverne
medregnes nettovardien af igangvarende arbejder for fremmed regning. Vardien af igangvarende arbej-
der, neringsaktiver, varelagre og fordringer erhvervet ved salg af varer og andre neringsaktiver samt
tjenesteydelser (varedebitorer m.v.) indgér i1 aktivopgerelsen, i det omfang hvormed vardien overstiger
vardien af gaeld opstdet ved keb af varer og andre neringsaktiver samt tjenesteydelser (varekreditorer
m.v.). Alene lagerbeskattede neringsaktier medregnes. Til aktiverne medregnes anskaffelsessummen pa
terminskontrakter m.v., som tjener til sikring af driftsindtegter og driftsudgifter, jf. stk. 4, nr. 3, 6. og
7. pkt. Ved opgerelsen af selskabets aktiver medregnes fremforselsberettigede underskud efter § 12. Der
medregnes de underskud, der ville vere fremforselsberettigede ultimo indkomstiret uden indkomstérets
fradragsbeskaring efter stk. 1 og § 11 C. Ved opgerelsen af et selskabs aktiver medregnes den regnskabs-
massige verdi af finansielt leasede aktiver hos leasingtageren. Leasinggiveren medregner ikke finansielt
udleasede aktiver. Ved finansiel leasing mellem sambeskattede selskaber, jf. § 31 eller § 31 A, anvendes
den skattemaessige verdi 1 stedet for den regnskabsmaessige vardi. Aktiver, der er omfattet af beskatning
efter tonnageskatteloven, medregnes ikke. Aktiver, der er indskudt af udenlandske koncernforbundne
enheder, jf. § 31 C, medregnes kun, i det omfang aktiverne forbliver i selskabet i mindst 2 ar. Aktiverne
medregnes dog altid, hvis koncernen har valgt international sambeskatning efter § 31 A.

(..)
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Stk. 8. Selskaber, der indgér 1 en sambeskatning efter § 31 eller § 31 A, opger koncernens nettofinansie-
ringsudgifter og den skattemessige veardi af aktiverne samlet. Belgbet 1 stk. 1 galder samlet for de
sambeskattede selskaber. Indgér det tonnagebeskattede selskab i en sambeskatning, jf. §§ 31 og 31 A,
finder stk. 3 samlet anvendelse pa de sambeskattede selskaber, og der bortses fra aktier i sambeskattede
selskaber samt geld og fordringer mellem de sambeskattede selskaber. Hvis et selskab ikke indgar 1 sam-
beskatningen 1 hele indkomstaret, medregnes ved opgerelsen efter 1. pkt. selskabets aktiver ved udlebet
af delperioden, jf. § 31, stk. 5, 1 forhold til hvor stor en del delperioden udger af et kalenderar. Hvis
der foretages fradragsbeskaering efter stk. 1, fordeles beskaringen forholdsmeessigt pa baggrund af, hvor
meget det enkelte selskabs nettofinansieringsudgifter uden nettokurstab, der ikke beskeres efter stk. 1, 3.
pkt., overstiger den skattemaessige vardi af selskabets aktiver, jf. stk. 5, ganget med standardrenten.

(..)

Stk. 10. Hvis et selskab i1 et indkomstar fradragsbeskeres efter stk. 1, vil beskarne nettokurstab pa
geeld og finansielle kontrakter omfattet af kursgevinstlovenkunne fradrages i kursgevinster pa geld og
finansielle kontrakter omfattet af kursgevinstloveni de 3 efterfolgende indkomstir. Uanset 1. pkt. kan
beskarne urealiserede kurstab pé en renteswap vedrerende 14n med sikkerhed 1 fast ejendom fremfores
1 kontraktens lebetid til fradrag i urealiserede kursgevinster p4 samme kontrakt og i realiserede kursge-
vinster pad samme kontrakt, der realiseres i1 det indkomstar, hvor kontrakten opherer. Ved fremforsel af
kurstab modregnes de @ldste kurstab forst. Kurstab fremferes samlet for sambeskattede selskaber hos
administrationsselskabet. Ved ophersspaltning af administrationsselskabet fordeles de fremforselsberetti-
gede kurstab forholdsmeessigt efter den skattemeessige verdi af aktiverne, jf. stk. 5 og 6, 1 de modtagende
selskaber. Uanset 4. pkt. kan beskdrne urealiserede kurstab péd en renteswap fremfores 1 det selskab, der
har indgdet renteswappen, hvis det pagaeldende selskab udtreder af sambeskatningen.

Stk. 11. Stk. 1-10 omfatter ikke livsforsikringsselskaber. Livsforsikringsselskaber kan som administrati-
onsselskab i en sambeskatning fremfore beskirne kurstab, jf. stk. 10. De beskdrne kurstab kan ikke
modregnes 1 livsforsikringsselskabets kursgevinster. Stk. 12. Ved anvendelse af stk. 6, 1. pkt., bruges
de medregningsprocenter, som er anfert i 2.-9. pkt. For indkomstaret 2010 udger procenten 17,5. For
indkomstéret 2011 udger procenten 15. For indkomstiret 2012 udger procenten 12,5. For indkomstéret
2013 udger procenten 10. For indkomstiret 2014 udger procenten 7,5. For indkomstaret 2015 udger
procenten 5. For indkomstiret 2016 udger procenten 2,5. For indkomstaret 2017 og senere indkomstar
udger procenten 0.

Selskabsskattelovens § 11 C

Den skattepligtige indkomst for nettofinansieringsudgifter, jf. § 11 B, stk. 4, for selskaber, der er omfattet
af § 1, stk. 1, nr. 1-2 b, 2 d-2j, 3 a-6, § 2, stk. 1, litra a og b, eller kulbrinteskattelovens § 21, stk. 4, kan
maksimalt nedsattes med 80 pct. som folge af nettofinansieringsudgifterne efter eventuel fradragsbeskae-
ring efter § 11 B. Den skattepligtige indkomst og nettofinansieringsudgifterne korrigeres for nettokurstab,
der ikke beskeres efter § 11 B, stk. 1, 3. pkt. Beskaringen kan maksimalt nedsette indkomstérets
fradragsberettigede nettofinansieringsudgifter til belobet efter § 11 B, stk. 1, jf. § 11 B, stk. 3 og stk. 7,
2. pkt. Er den skattepligtige indkomst for nettofinansieringsudgifter negativ, kan de fradragsberettigede
nettofinansieringsudgifter ikke overstige belabet i 3. pkt. Beskarne nettofinansieringsudgifter efter 1.-4.
pkt. kan fremfores til fradrag i efterfolgende indkomstir. Fremforte nettofinansieringsudgifter indgér i
beregningen efter 1. pkt. i efterfelgende indkomstér.

Stk. 2. Selskaber, der indgér 1 en sambeskatning efter § 31 eller § 31 A, opger den skattepligtige indkomst
og nettofinansieringsudgifter samlet. Belgbet 1 § 11 B, stk. 1 galder samlet for de sambeskattede selska-
ber. Hvis der foretages fradragsbeskering, reduceres selskabernes fradragsberettigede nettofinansierings-
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udgifter forholdsmaessigt, 1 det omfang det enkelte selskabs nettofinansieringsudgifter overstiger 80 pct.
af selskabets skattepligtige indkomst for nettofinansieringsudgifter. Hvis den tildelte fradragsbeskaring
overstiger nettofinansieringsudgifterne 1 enkelte af selskaberne, fordeles den overskydende fradragsbe-
skaering forholdsmessigt. Beskarne finansieringsudgifter fremfores samlet for de sambeskattede selskaber
hos administrationsselskabet. Ved ophersspaltning af administrationsselskabet fordeles de fremferselsbe-
rettigede finansieringsudgifter forholdsmeessigt efter den skattemassige verdi 1 de modtagende selskaber.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 omfatter ikke livsforsikringsselskaber. Livsforsikringsselskaber kan som administra-
tionsselskab i en sambeskatning fremfore beskarne nettofinansieringsudgifter. De beskarne nettofinansie-
ringsudgifter kan ikke modregnes i livsforsikringsselskabets indkomst.

Selskabsskattelovens § 12

(..)

Stk. 2. Underskud fra tidligere indkomstar kan fradrages fuldt ud 1 den del af arets skattepligtige ind-
komst, der ikke overstiger et grundbeleb pa 7,5 mio. kr. (1 2010-niveau). Et herefter resterende underskud
kan fradrages 1 60 pct. af den del af drets skattepligtige indkomst, der overstiger grundbelebet. 339
Grundbelobet 1 1. pkt. reguleres efter personskattelovens § 20.

Stk. 3. Underskud kan kun fremfores til fradrag i et senere indkomstér, i det omfang det ikke efter
reglerne i stk. 2 kan rummes i tidligere ars indkomst.

Bemarkninger til lov nr. 540 af 6. juni 2007 (L 213 2006-07)

Opgoerelsen af selskabets/koncernens aktiver (stk. 5)

(..)

Der medregnes de underskud, der ville vere fremforselsberettigede uden fradragsbeskearing uden fra-
dragsbeskaring efter §§ 11 B og 11 C. Ideelt set burde nettofinansieringsudgifter kun medregnes i
det omfang, de ikke fradragsbeskeres. Dette vil imidlertid kraeve en cirkulaer beregning (iterativ bereg-
ning). Gevinsten ved den ideelle beregning star imidlertid ikke mél med den foregede administrative
byrde.

(..)

Selskaber kan ar for ar have store udsving i kursgevinster og kurstab péd fordringer, geld og finansielle
kontrakter. I indkomstar, hvor renten stiger, vil der eksempelvis opsta kurstab pa obligationsbeholdnin-
gen. Hvis renten forst stiger i1 slutningen af dret, har rentestigningen kun begraenset indflydelse pa érets
renteindtagter.

Det foreslas derfor, at beskdrne kurstab vil kunne fradrages i1 kursgevinster i de efterfelgende tre ind-
komstar. I tilfelde hvor selskabet har bade kurstab og f.eks. renteudgifter, anses kurstabet for primeert
beskaret — og tabet anses primart for beskaret af renteloftet. Kurstab vil sdledes skulle anses for at ligge
»yderst«. Modregningen vil skulle foretages i de efterfelgende indkomstars bruttokursgevinster — herved
nedbringes fremforselssaldoen og risikoen for foreldelse mindskes.

Den juridiske vejledning, afsnit C. D. 2.4.4.2.10

(..)

Det er Skattestyrelsens opfattelse, at fordelingsreglen i SEL § 11 B, stk. 8, 5. pkt., ikke medforer, at der
mistes kurstab til fremfoersel i 3 ar efter SEL § 11 B, stk. 10.
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(..)

Det er frivilligt, om selskabet vaelger at modregne efter 3-ars-reglen eller ej. Selskabet kan séledes velge
at undlade modregning efter 3-ars-reglen og i stedet fremfore det urealiserede tab pé renteswapaftalen til
modregning i gevinst pa samme kontrakt i et senere indkomstar.

(...)
4. Skattestyrelsens opfattelse

1. Samspillet mellem selskabsskattelovens § 11 B og selskabsskattelovens § 12
FSRs spergsmal

Ifolge FSR synes der at opsta en cirkuler beregning ved fastleggelsen af de underskud efter selskabsskat-
telovens § 12, der skal medregnes til selskabets aktiver efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 5, 9. og
10. pkt. FSR anforer, at underskuddene ikke kendes, for der er foretaget en eventuel underskudsberegning
efter selskabsskattelovens § 12, stk. 2, hvilket ifelge FSR igen afthanger af rentefradragsbegraensningsreg-
lerne.

Skattestyrelsens opfattelse

Skattestyrelsen er enig i, at der skal foretages en dobbeltberegning, men finder ikke, at der opstar en
cirkuleer beregning.

De underskud efter selskabsskattelovens § 12, der skal medregnes til aktivmassen 1 selskabsskattelovens §
11 B, er underskud

”uden indkomstarets fradragsbeskering” efter selskabsskattelovens §§ 11 B og selskabsskattelovens 11 C,
jf. selskabsskattelovens § 11 B, stk. 5, 10. pkt. Underskuddet efter selskabsskattelovens § 12, herunder
begraensningerne efter selskabsskattelovens § 12, stk. 2, skal derfor beregnes, som om reglerne i selska-
bsskattelovens §§ 11 B og 11 C ikke var geldende. De underskud, der skal medregnes til aktivmassen
efter selskabsskattelovens § 11 B, er de samlede fremforselsberettigede underskud efter selskabsskattelo-
vens § 12, dvs. underskud fremfort fra tidligere ar samt indevarende indkomstars underskud, der ville
besta ultimo indkomstaret, hvis man sa bort fra reglerne i1 selskabsskattelovens §§ 11 B og 11 C.

Der henvises til ordlyden af selskabsskattelovens § 11 B, stk. 5, 10. pkt. og bemarkningerne til lovforslag
nr. L 213 af 18. april 2007:

”Der medregnes de underskud, der ville vere fremferselsberettigede uden fradragsbegransning efter
§§ 11B og 11C. Ideelt set burde nettofinansieringsudgifterne kun medregnes i det omfang, de ikke
fradragsbeskares. Dette vil imidlertid kreeve en cirkuler beregning (iterativ beregning). Gevinsten ved
den ideelle beregning star imidlertid ikke mél med den foregede administrative byrde.

Samspillet mellem selskabsskattelovens § 12 og selskabsskattelovens § 11 B kan illustreres med folgende
eksempel:

Samspillet mellem selskabsskattelovens § 12 og selskabsskattelovens § 11 B, stk. 5, 10. pkt.

Anvendelse af fremfort underskud efter selskabsskattelovens § 12 uden fradragsbeskaring efter § 11 B,
stk. 1
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Beregning efter rentefradragsbeskering iht. selskabsskattelovens § 11 B og underskudsanvendelse
iht. selskabsskattelovens § 12, stk. 2

Forudsatninger:

Der bortses fra grundbelgbet pa 7,5 mio. kr. (2010-niveau) og grundbelabet pa 21,3 mio. kr.

Underskud iht. § 12 ultimo aret for indkomstéret

150

Arets indkomst for renter

120

Renteudgifter
20

Arets indkomst efter renter

100

Standardrente (pct.)
4,2

Aktiver iht. selskabsskattelovens § 11 B, stk. 5 uden underskud

200

Aktiver selskabsskattelovens § 11 B, stk. 5 uden underskud

200

Underskud iht. selskabsskattelovens § 12, der medregnes til aktiverne iht. selskabsskattelovens § 11 B

90
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Aktiver 1 alt til forrentning efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 5

290

Forrentning af aktiver og underskud
12
Skattepligtig indkomst fer renter og for rentefradragsbegraensning

120
120

Renteudgifter

-20

Begrenset rentefradrag efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 5

-12

Skattepligtig indkomst uden rentefradragsbegransning efter selskabsskattelovens § 11 B
100

Skattepligtig indkomst med rentefradragsbegransning efter selskabsskattelovens § 11 B

108

Alene underskud svarende til 60 pct. af skpl. indk. kan fratraekkes, jf. selskabsskattelovens § 12, stk. 2

-60
-65

Skattepligtig indkomst efter udnyttelse af fremfort underskud

40
43
Restunderskud iht. § 12, stk. 2
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Restunderskud iht. selskabsskattelovens § 12, uden beskaering efter selskabsskattelovens § 11 B — med-
regnes til aktiverne efter selskabsskattelovens § 11B, stk. 5 (underskud primo - anvendt underskud i ret)

90

Restunderskud til fremforsel iht. selskabsskattelovens § 12, efter begrensninger (underskud primo -
anvendt underskud i aret)

85

4. Er det valgfrit for selskaber at anvende fremforte kurstab efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10, til
modregning i senere ars gevinster?

FSR’s spergsmél

FSR sperger, om det er frivilligt, om selskabet vil anvende tidligere ars nettokurstab pa geld og finansiel-
le kontrakter, som fremfores efter § 11 B, stk. 10, til modregning i senere ars kursgevinster pa gald og
finansielle kontrakter, eller om modregningen er obligatorisk.

Skattestyrelsens opfattelse

Ved fremforsel af underskud efter selskabsskattelovens § 12 er det obligatorisk at benytte underskuddet,
sa snart det er muligt, jf. selskabsskattelovens § 12, stk. 3. Der er ikke fastsat tilsvarende regler i relation
til kurstab efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10.

Efter Skattestyrelsens opfattelse er det derfor frivilligt, om selskabet vil modregne nettokurstabet efter
selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10, 1 et senere ar, hvor der er kursgevinst, eller om nettokurstabet
fremfores videre til et senere ar.

Anvendelsen af kurstabet er dog begranset til 3 indkomstar, jf. selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10, 1.
pkt. — for renteswaps dog indtil kontraktens opher, jf. 2. pkt.

5. Eventuel fortabelse af fremforselsadgang for kurstab efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10, ved
fordeling under sambeskatning efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 8, 5. pkt.

FSR’s spergsmal

Hvis nettofinansieringsudgifter fradragsbeskares efter selskabsskattelovens § 11 B, kan nettokurstab pa
geld og finansielle kontrakter fremfores til modregning 1 de 3 efterfolgende indkomstar, jf. selskabsskat-
telovens § 11 B, stk. 10. Nettokurstab pa geld og finansielle kontrakter anses for fradragsbeskéret forst,
jf. selskabsskattelovens § 11 B, stk. 1, 7. pkt.

Under sambeskatning fordeles fradragsbeskaringen forholdsmessigt mellem de sambeskattede selskaber
pa grundlag af det enkelte selskabs nettofinansieringsudgifter, jf. selskabsskattelovens § 11 B, stk. §, 5.
pkt. Det sambeskattede selskab, som har nettokurstab pa gaeld og finansielle kontrakter, men som samlet
har positive nettofinansieringsindtegter, fradragsbeskeres saledes ikke.

FSR rejser sporgsmalet, om fremforselsadgangen efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10, for kurstab pa
gaeld og finansielle kontrakter bortfalder i dette tilfelde, hvor kurstabet hidrerer fra et selskab under sam-
beskatningen, som har positive nettofinansieringsindtaegter, og som derfor ikke fradragsbeskares. FSR
mener, at kurstabet ber kunne fremfores pd koncernniveau af administrationsselskabet til senere ar.
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Baggrunden for FSR’s spergsmal er, at Landsskatteretten 1 en kendelse (j.nr. 12-0191704) har nagtet
fremforselsadgang for et sambeskattet selskabs nettokurstab 1 et tilfelde, hvor selskabet havde positive
nettofinansieringsindtaegter og derfor ikke deltog i koncernens fradragsbeskaring efter selskabsskattelo-
vens § 11 B, stk. 8, 5. pkt.

Skattestyrelsens opfattelse
Skattestyrelsen er enig med FSR 1 fortolkningen af bestemmelserne.

Nér en koncern fradragsbeskeres efter selskabsskattelovens § 11 B som folge af, at der pd koncernniveau
er nettofinansieringsudgifter, og der pd koncernniveau samtidig er nettokurstab pa geeld og finansielle
kontrakter, sa kan nettokurstabet fremfores til modregning hos administrationsselskabet i koncernselska-
bernes fremtidige kursgevinster. Det gaelder, selv om det selskab, der har haft kurstabene, ikke har delta-
get 1 fradragsbeskaringen som folge af, at selskabet samlet har haft positive nettofinansieringsudgifter.

I overensstemmelse hermed er det anfort 1 Den juridiske vejledning afsnit C. D. 2.4.4.2.10:

“Det er Skattestyrelsens opfattelse, at fordelingsreglen i SEL § 11 B, stk. 8, 5. pkt., ikke medforer, at der
mistes kurstab til fremforsel i 3 ar efter SEL § 11 B, stk. 10.”

Det er Skattestyrelsens opfattelse, at det anforte fortsat er geeldende.

Baggrunden er, at det har varet intentionen at favorisere adgangen til at fremfore netop nettokurstab pé
geld og finansielle kontrakter. Det fremgar séledes af selskabsskattelovens

§ 11 B, stk. 1, 7. pkt.: "Hvis nettofinansieringsudgifterne fradragsbeskeres, anses nettokurstab pa gald og
finansielle kontrakter omfattet af kursgevinstloven altid for beskaret forst. ”

I bemaerkningerne til L 213 af 18. april 2007 anferes folgende om baggrunden for fremforselsadgangen
for kurstab efter selskabsskattelovens § 11 B:

”Selskaber kan ar for ar have store udsving i kursgevinster og kurstab pa fordringer, geld og finansielle
kontrakter. I indkomstar, hvor renten stiger, vil der eksempelvis opsta kurstab pa obligationsbeholdnin-
gen. Hvis renten forst stiger 1 slutningen af aret, har rentestigningen kun begranset indflydelse pa rets
renteindtaegter.

Det foreslas derfor, at beskarne kurstab vil kunne fradrages i kursgevinster i de efterfolgende tre ind-
komstér. I tilfzelde hvor selskabet har badde kurstab og f.eks. renteudgifter, anses kurstabet for primeert
beskéret — og tabet anses primert for beskéret af renteloftet. Kurstab vil saledes skulle anses for at ligge
yyderst«.

Modregningen vil skulle foretages i de efterfelgende indkomstars bruttokursgevinster — herved nedbrin-
ges fremforselssaldoen og risikoen for foreldelse mindskes”

For sé vidt angdr den omtalte landsskatteretskendelse bemarkes, at det fremgar af kendelsen, at der i
den konkrete sag var nettokursgevinster pd 47 mio. kr. pd koncernniveau i 2007. Det betad, at ingen
af selskaberne i koncernen — hverken selskab 1, som havde nettokurstabet pa 49 mio. kr., eller gvrige
koncernselskaber — skulle have adgang til at fremfore nettokurstab fra indkomstaret 2007 til indkomstéret
2008, jf. selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10. Fremforsel af kurstab efter selskabsskattelovens § 11 B, stk.
10, er séledes betinget af, at der pd koncernniveau er nettokurstab det padgaeldende ar, hvilket konkret ikke
var tilfeeldet.
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Det er saledes Skattestyrelsens opfattelse, at der foretages en opgerelse pa sambeskatningsniveau under
¢t med specifikation af henholdsvis koncernens samlede bruttokursgevinster pa geeld og finansielle
kontrakter (hvori fremforsler efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10, kan modregnes), bruttokurstab pa
gaxld og finansielle kontrakter, sdledes at nettobelgbet kan opgeres og sammenholdes med arets beskaring
efter selskabsskattelovens § 11 B. Derved kan en eventuel tilgang til selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10
kontoen fastslés.

6. Er det valgfrit for selskabet at anvende fremforte kurstab pa renteswaps til modregning i de senere ars
kursgevinster pa geld og finansielle kontrakter efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10, 1. pkt.?

FSR’s spergsmél

FSR sperger, om et selskab, der ejer flere ejendomme, og har indgéet separate kontrakter om renteswaps
til sikring af kursrisikoen pé lan i disse ejendomme, kan valge at modregne kurstabet pa nogle kontrakter
1 senere ars kursgevinster pd gald og finansielle kontrakter inden for 3-ars fristen (selskabsskattelovens
§ 11 B, stk. 10, 1. pkt.) og at modregne kurstab pd andre kontrakter i senere ars gevinster pd samme
kontrakter (selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10, 2. pkt.).

FSR onsker supplerende oplyst:
om valgfriheden vedrerende modregning efter 1. og 2. pkt. gaelder “ar for ar” for den enkelte renteswap.

om der kan treeffes forskellige valg for den enkelte renteswap, hvis selskabet har flere forskellige rente-
swaps vedrarende flere forskellige 1an med sikkerhed 1 fast ejendom.

FSR ensker desuden bekraeftet:

at det afgerende for at bevare fremforselsretten efter 2. pkt. er, at den renteswap, som det urealiserede tab
fra et tidligere ar hviler pé, bevares, og at swappen fortsat vedrarer l&n med sikkerhed i fast ejendom

at det er uden betydning for fremferseslretten efter 2. pkt., at lnet (eller lanene), som renteswappen
vedrorer, omlaegges til et nyt l&n, ndr blot swappen fortsat tjener til sikkerhed for det nye lén.

Skattestyrelsens opfattelse

Det er frivilligt, om selskabet vil anvende tidligere ars kurstab pd renteswaps vedrerende ldn med
sikkerhed i fast ejendom, som fremfores efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10, til modregning i senere
ars kursgevinster pd geld og finansielle kontrakter, eller om kurstabet skal fremfores videre til senere
indkomstér.

Valget er frit ar for &r for den enkelte renteswap. Det galder ogsa, hvis selskabet har flere forskellige
renteswaps vedrerende forskellige 1&n med sikkerhed i fast ejendom.

Efter 3 indkomstdr kan tab pd en renteswapkontrakt dog kun anvendes til modregning i senere ars
gevinster pa samme kontrakt, jf. bestemmelsens 2. pkt.

Der kan henvises til Den juridiske vejledning afsnit C. D. 2.4.4.2.10, hvor felgende anferes:

”Det er frivilligt, om selskabet vaelger at modregne efter 3-ars-reglen eller ej. Selskabet kan sdledes velge
at undlade modregning efter 3-ars-reglen og i stedet fremfore det urealiserede tab pé renteswapaftalen til
modregning i gevinst pa samme kontrakt i et senere indkomstar.
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Fremforselsadgangen efter 2. pkt. gelder for urealiserede kurstab pa samme kontrakt i hele kontraktens
lobetid og realiserede kursgevinster 1 det indkomstar, hvor kontrakten opherer. Fremforselsadgangen
bortfalder derfor ved renteswappens opher. Se SKM2017. 133. SR.

Det er Skattestyrelsens opfattelse, at renteswappen til stadighed skal vedrere et 14n med sikkerhed i
fast ejendom. Det fremgar af forarbejderne, at de urealiserede kurstab, der kan modregnes i urealiserede
kursgevinster, skal vedrere samme kontrakt. Forarbejderne forudsatter sdledes efter Skattestyrelsens
opfattelse en tet sammenhang mellem renteswappen og lénet, fx derved, at et variabelt lan swappes til
et fastforrentet lan. Hvis lanet omlagges, vil den oprindelige swap-aftale ikke l&engere have den fornedne
tette tilknytning til 14net.

En renteswap er en ubetinget gensidigt forpligtende aftale indgdet mellem to parter pa aftaledagen om
bytte af rentebetalinger. En laneomlagning, hvor det underliggende 14n erstattes af et nyt lan pa andre
vilkar, vil kunne pavirke swappens dagsverdi. Det er derfor Skattestyrelsens opfattelse, at kontrakten ma
anses for ophert i forbindelse med ldneomlaegning, hvis renteswappen erstattes af en ny renteswap, eller
der indgés et nyt lan pd andre markedstilpassede vilkar.

7. Kan der fremfores tab pa en renteswapaftale, selv om der netto er kursgevinst pé finansielle kontrakter,
jf. selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10, 1. og 2. pkt.?

FSR’s spergsmél

FSR rejser sporgsmdlet, om et selskab, der har negative nettofinansieringsudgifter, kan fremfore et
urealiseret kurstab pa en renteswap 1 tilfeelde, hvor selskabet samlet har nettokursgevinster pa geld og
finansielle kontrakter, jf. selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10, 1. og 2. pkt.

FSR opstiller folgende eksempel:

Renteudgifter, netto

-50.000

Urealiseret kurstab pa renteswap vedrerende lén i fast ejendom
-10.000

Nettokursgevinst pa geld og andre finansielle kontrakter
20.000

Nettofinansieringsudgifter i alt

-40.000

Spergsmalet er, om kurstabet pé renteswappen pa 10.000 i eksemplet kan fremfores, selv om der netto er
kursgevinst pa geld og finansielle kontrakter.

Skattestyrelsens opfattelse

Det er Skattestyrelsens opfattelse, at bestemmelsen i selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10, 2. pkt., om
fremforsel af tab pa en renteswap alene finder anvendelse, hvis der for det pageldende ar er nettokurstab
pa geeld og finansielle kontrakter efter 1. pkt.

Bestemmelsen 1 selskabsskattelovens § 11 B bygger pé et nettoprincip. Hvis der er nettokursgevinst pa
gaeld og finansielle kontrakter 1 det pageldende &r, sa er det ikke muligt at fremfore et urealiseret kurstab
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pa en renteswap. Arets tab pa renteswappen skal i stedet modregnes i 4rets evrige kursgevinster efter
reglerne 1 kursgevinstloven.

I FSR’s eksempel er der ikke nettokurstab pa gald og finansielle kontrakter, idet nettobelabet er opgjort
til en positiv sterrelse pa 10.000. Det indeberer, at der ikke er rentebeskaringer som overordnet forer til
en tilgang péd kontoen efter 1. pkt. i selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10.

Da kurstabet pd renteswappen vedrerende 14n 1 fast ejendom pa 10.000 saledes er dekket af en nettokurs-
gevinst pd geld og andre finansielle kontrakter pd 20.000 og loven bygger pé et nettoopgerelsesprincip,
foreligger der ikke beskeringer, som bringer selskabsskattelovens § 11 B, stk. 10, 2. pkt. (om forlenget
fremforelsesadgang) 1 spil.

10. Fortolkning af selskabsskattelovens § 11 C, stk. 1, 2. pkt., om korrektion for nettokurstab pa fordrin-
ger, der ikke beskares efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 1, 3. pkt.

FSRs sporgsmél

Der sker ikke fradragsbeskaering efter selskabsskattelovens § 11 B for nettokurstab pa fordringer, i
det omfang nettokurstabet overstiger indkomstérets nettorenteindtegter, jf. selskabsskattelovens § 11 B,
stk. 1, 3. pkt. Det pageldende nettokurstab fremferes til modregning i skattepligtige nettogevinster pa
fordringer og nettorenteindtegter uden tidsbegrensning, jf. selskabsskattelovens § 11 B, stk. 1, 5. pkt.

Det pageldende nettokurstab pa fordringer, som ikke beskares efter selskabsskattelovens § 11 B, forer
til en korrektion af EBIT opgerelsen efter selskabsskattelovens § 11 C, jf. selskabsskattelovens § 11 C,
stk. 1, 2. pkt. Korrektionen sker derved, at de ikke-beskdrne nettokurstab reducerer den skattepligtige
indkomst og udgar af nettofinansieringsudgifterne.

FSR sperger, om korrektionen efter selskabsskattelovens § 11 C alene skal ske i det ar, hvor nettokursta-
bet opstar, eller om der ogsa skal foretages korrektion i efterfolgende indkomstér, som nettokurstabet
fremfores til.

Skattestyrelsens opfattelse

Efter Skattestyrelsens opfattelse skal der alene foretages korrektion efter selskabsskattelovens § 11 C, stk.
1, 2. pkt., for ikke-beskdrne nettokurstab pa fordringer efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 1, 5. pkt.,
for det indkomstér, hvor nettokurstabet opstér.

Hvis nettokurstabet fremfores til et senere &r, skal der ikke pd ny foretages korrektion for det samme
nettokurstab. Der skal séledes kun foretages korrektion efter selskabsskattelovens § 11 C, stk. 1, 2. pkt. én
gang for et nettokurstab pé fordringer, der ikke er beskéret efter selskabsskattelovens § 11 B, stk. 1, 3. pkt.

5. Gyldighed

Der vil blive indarbejdet et resumé af dette styresignal i Den juridiske vejledning. Styresignalet er fortsat
gaeldende, og kan ikke anses for ophavet 1 forbindelse med indarbejdelsen af resumeet 1 Den juridiske
vejledning.

Skatteministeriet, den 11. december 2019

MORTEN BgDskov
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