Retsinformation
Udskriftsdato: 29. december 2025

BEK nr 636 af 15/05/2020 (Historisk)

Bekendtgerelse om overtagelsestilbud

Ministerium: Erhvervsministeriet Journalnummer: Erhvervsmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 132-0021

Senere @ndringer til forskriften

BEK nr 614 af 02/06/2025



Bekendtgerelse om overtagelsestilbud”

I medfer af § 49 og § 255, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder, jf. lovbekendtgerelse nr. 377 af 2. april
2020, fastsettes:

Anvendelsesomrade

§ 1. Denne bekendtgorelse galder for personer, der fremsatter pligtmassige eller frivillige overtagel-
sestilbud, og for malselskabet.

Definitioner

§ 2. I denne bekendtgerelse forstas ved:

1) Overtagelsestilbud eller tilbud: Et offentligt tilbud til aktionarer i et selskab, der har en eller flere
aktieklasser optaget til handel pd et reguleret marked, om hel eller delvis erhvervelse af deres
aktier, som folger efter erhvervelse af kontrol med maélselskabet eller har erhvervelse af kontrol med
maélselskabet som formél, uanset om tilbuddet er pligtmaessigt eller frivilligt.

2) Malselskab: Det selskab, hvis aktier er genstand for et tilbud.

3) Tilbudsgiver: En fysisk eller juridisk person, som giver meddelelse om et tilbud enten som folge af
tilbudspligt eller som et frivilligt tilbud.

4) Personer, der handler 1 forstielse med tilbudsgiveren eller malselskabet: Fysiske eller juridiske per-
soner, som samarbejder med tilbudsgiveren eller mélselskabet i henhold til en aftale, der kan vare
udtrykkelig eller stiltiende, mundtlig eller skriftlig, om at opnd kontrol med malselskabet eller leegge
hindringer 1 vejen for tilbuddet.

5) Pligtmassigt tilbud eller tilbudspligt: Et tilbud, som en erhverver er forpligtet til at fremsette i
medfor af § 45 1 lov om kapitalmarkeder.

6) Konkurrerende tilbud: Et tilbud, der gives meddelelse om, pd et malselskab, hvor der allerede er givet
meddelelse om et overtagelsestilbud, som ikke er afsluttet.

7) Frivilligt tilbud: Et tilbud fremsat 1 henhold til § 47 1 lov om kapitalmarkeder.

8) Alternativ investeringsfond: En enhed, som defineret i § 3, stk. 1, nr. 1, i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v.

Pligtmeessige tilbud

§ 3. Tilbudsgiver skal, hurtigst muligt efter at tilbudspligten er indtradt, offentliggere en meddelelse
herom, jf. § 20.

Stk. 2. Tilbudsgiver skal, hurtigst muligt og senest fire uger efter at tilbudspligten er indtradt, oftentlig-
gore et tilbudsdokument, der opfylder kravene i § 10.

Stk. 3. Ved ombytning af konvertible geldsbreve, udnyttelse af tegningsrettigheder, optioner eller
warrants m.v. til aktier indtraeder tilbudspligten den dag, hvor stemmerettighederne kan udnyttes.

Frivillige tilbud

§ 4. Tilbudsgiver skal, hurtigst muligt efter at tilbudsgiver har truffet beslutning om at fremsatte et
frivilligt tilbud, offentliggere en meddelelse herom, jf. § 20.

Stk. 2. Tilbudsgiver skal hurtigst muligt og senest fire uger efter offentliggerelsen af beslutningen om
fremsettelse af et frivilligt tilbud offentliggere et tilbudsdokument, der opfylder kravene 1 § 10.

Ligebehandling

§ 5. Tilbudsgiver skal behandle alle aktionrer inden for samme aktieklasse lige.
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§ 6. Indgér tilbudsgiveren eller en person, der handler i forstaelse med denne, efter at tilbudsdokumen-
tet er godkendt og inden meddelelse om tilbuddets afslutning, jf. § 21, stk. 3, aftale om keb af aktier
1 mélselskabet, skal tilbudsgiveren som minimum forhgje sit tilbud til de ovrige aktionerer tilsvarende,
hvis disses aktier er omfattet af tilbuddet, og hvis aftalerne indgas pa mere fordelagtige vilkar end dem,
der 1 henhold til tilbudsdokumentet tilbydes aktionarerne.

Stk. 2. Vealger tilbudsgiver, at et overtagelsestilbud ogsa skal omfatte konvertible gaeldsbreve, tegnings-
rettigheder, optioner eller warrants m.v., finder bestemmelserne 1 stk. 1 og 1 § 5 med de fornedne
tilpasninger tilsvarende anvendelse for disse vardipapirer.

Stk. 3. Omfatter tilbuddet konvertible gaeldsbreve, som navnt i stk. 2, skal ejerne tilbydes en pris, som
sikrer dem en forholdsmessig indbyrdes lige behandling. Den tilbudte pris skal ligeledes sikre ejerne af
disse verdipapirer en forholdsmeessig lige behandling i forhold til den kurs, der tilbydes aktionarerne 1
selskabet.

Stk. 4. Forbedrer tilbudsgiver tilbuddet ved et tilleg til tilbudsdokumentet, jf. § 24, stk. 1, skal aktio-
narer, der allerede har accepteret det oprindelige tilbud fra tilbudsgiveren, gives de samme forbedrede
vilkar, som er indeholdt i tillegget.

§ 7. Indgar tilbudsgiver eller en person, der handler i forstaelse med tilbudsgiver, i en periode pa seks
maneder efter meddelelse om tilbuddets afslutning, jf. § 21, stk. 3, aftale om keb af aktier 1 malselskabet
pa mere fordelagtige vilkar end dem, der 1 henhold til tilbudsdokumentet og eventuelle tilleg hertil blev
tilbudt aktionarerne, skal tilbudsgiveren kompensere de aktionarer, der accepterede tilbuddet.

Stk. 2. Kompensation efter stk. 1 skal vare et kontant vederlag i samme valuta, som tilbuddet blev
afviklet i. Kompensationen skal udgere forskellen mellem modydelsen i tilbuddet og den modydelse, som
tilbudsgiver efterfolgende har erhvervet aktier til.

Pligt til sikring af modydelse

§ 8. Inden der gives meddelelse om et pligtmassigt tilbud, jf. § 3, stk. 1, eller et frivilligt tilbud, jf.
§ 4, stk. 1, skal tilbudsgiver sikre sig, at vedkommende fuldt ud kan opfylde ethvert krav med hensyn
til modydelse 1 form af kontanter. Tilbudsgiver skal tillige have truffet alle rimelige foranstaltninger til
sikring af, at enhver anden form for modydelse kan erlegges.

Tilbudsperioden

§ 9. Tilbudsperioden skal udgere mindst fire uger og hejest ti uger regnet fra datoen for tilbudsdoku-
mentets offentliggerelse, jf. dog stk. 3 og § 26, stk. 2, 1. pkt.

Stk. 2. Forlengelse af tilbudsperioden skal ske med mindst to uger ad gangen.

Stk. 3. Tilbudsgiver kan kun forlaenge tilbudsperioden ud over de ti uger med henblik pa myndigheds-
godkendelse. Tilbudsperioden kan i dette tilfzelde ikke overstige ni méneder fra tilbudsdokumentets
offentliggorelse.

Stk. 4. Forleengelse af tilbudsperioden skal ske ved udarbejdelse af et tillaeg til tilbudsdokumentet.

Stk. 5. Finanstilsynet skal godkende tilleegget, og tilbudsgiver skal offentliggere tilleegget inden udlgbet
af fristen 1 § 21, stk. 3.

Stk. 6. Den samlede tilbudsperiode mé ikke overstige henholdsvis ti uger, jf. stk. 1, eller ni maneder, jf.
stk. 3.

Tilbudsdokumentet

§ 10. Et tilbudsdokument skal indeholde de oplysninger, som er naevnt i stk. 2-7.
Stk. 2. Oplysninger om malselskabet og tilbudsgivers intention med maélselskabet:
1) Navn, adresse og CVR-nummer.
2) Nuvarende aktivitet, hovedtal fra den senest offentliggjorte regnskabsmeddelelse og fra de senest
offentliggjorte forventninger til det indevaerende regnskabsér.
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3) Tilbudsgivers intentioner med malselskabet og strategi herfor, herunder bibeholdelse af arbejdsplad-
ser samt enhver vasentlig @ndring af ansattelsesvilkarene.

4) Vil tilbudsgiver lade maélselskabet foretage udbetaling af malselskabets midler, jf. § 179, stk. 1,
1 selskabsloven, 1 de forste 12 méaneder efter gennemforelsen af overtagelsestilbuddet, skal dette
oplyses, herunder hvilken udbetaling der er tale om og sterrelsen heraf.

5) En oversigt over personer, der handler i1 forstdelse med mélselskabet, og deres forhold til malselska-
bet. Er der tale om et selskab, skal selskabsform, CVR-nr., navn og adresse ligeledes fremga.

6) Eventuelle eksisterende aftaler om honorar, incitamentsprogrammer m.v. til malselskabets ledelse 1
forbindelse med overtagelsestilbud.

Stk. 3. Oplysninger om tilbudsgiver:

1) Navn og adresse samt CVR-nr. og organisationsform, hvis tilbudsgiver er et selskab.

2) En oversigt over personer, der handler i forstaelse med tilbudsgiver og deres forhold til tilbudsgi-
ver. Er der tale om et selskab, skal selskabsform, CVR-nr., navn og adresse ligeledes fremga.

3) Er tilbudsgiver et selskab, selskabets nuvarende aktivitet, ledelsen 1 selskabet og ejerne af selskabet.

4) Tilbudsgivers virksomhed og eventuelle @ndringer heri som folge af tilbuddet, herunder oplysninger
om bibeholdelse af arbejdspladser og enhver vasentlig endring af ansattelsesvilkar.

5) Hvor stor en del af stemmerettighederne eller omfanget af kontrollen, som tilbudsgiver allerede har
erhvervet eller rader over pa anden vis, herunder endnu ikke effektuerede overdragelsesaftaler og
serlige vilkar knyttet til de erhvervede stemmerettigheder eller kontrollen. Endnu ikke effektuerede
overdragelsesaftaler omfatter bl.a. konvertible galdsbreve, tegningsrettigheder, optioner, warrants
m.v.

6) Eventuelle aftaler af relevans for overtagelsestilbuddet, herunder aftaler om udevelse af de stemme-
rettigheder, der er knyttet til malselskabets aktier, hvis tilbudsgiver er part i eller har kendskab til
disse aftaler.

7) Tilbudsgivers ret til at foretage opkeb af malselskabets aktier under tilbudsperioden.

8) Om tilbudsgiver har haft kontakt med malselskabets ledelse forud for overtagelsestilbuddet og en
bekreaftelse af, at forbuddet i1 § 19 er respekteret.

Stk. 4. Oplysninger om modydelse, finansiering og betaling:

1) Navn og adresse pa den person eller det selskab, der pé tilbudsgivers vegne forestar effektueringen af
tilbuddet.

2) Den tilbudte kurs for hver af malselskabets aktieklasser, jf. for pligtmaessige tilbud §§ 13 og 14.

3) Modydelsen, jf. for pligtmassige tilbud § 16.

4) Den kompensation, som tilbudsgiver tilbyder aktionarerne, og beregningsgrundlaget for kompensati-
onen, jf. § 344, stk. 2, 1 selskabsloven.

5) Hvordan tilbuddet finansieres.

6) Hvordan den kontante betaling erlaegges, eller, hvis der tilbydes aktier i1 et andet selskab, hvordan
ombytningsforholdet fastsattes. Tilbydes en kombination af kontant betaling og aktier, skal det
oplyses, hvordan kombinationen af kontant betaling og ombytning af aktier fastsettes.

7) Er modydelsen aktier, skal det oplyses, fra hvilken dato aktierne giver ret til udbytte, og fra hvilket
tidspunkt stemmerettighederne kan udeves.

Stk. 5. Oplysninger om tilbudsperioden, accept af tilbuddet og offentliggerelse af resultatet af tilbuddet:

1) Tilbudsperioden, jf. § 9.

2) At aktionarerne bevarer deres rettigheder i forhold til malselskabet frem til tilbuddets afslutning.

3) Tilbudsgivers ret til at forbedre vilkédrene 1 tilbuddet, jf. § 24, stk. 1.

4) Hyvilke handlinger aktionererne skal foretage for at acceptere tilbuddet.

5) Hvor og hvornér resultatet af tilbuddet vil blive offentliggjort.

Stk. 6. Oplysninger om lovvalg, tilbagetreedelsesret, indlesning og optagelse til handel:
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1) Hvilken national lovgivning, der regulerer de aftaler, som indgas mellem tilbudsgiver og aktionarer-
ne som folge af tilbuddet, og de kompetente retsinstanser.

2) Tilbagetredelsesret ved konkurrerende tilbud, jf. § 29.

3) Intention om indlgsning af resterende aktionarer 1 mélselskabet, efter at tilbuddet er afsluttet.

4) Intention om, hvorvidt malselskabets aktier fortsat skal vare optaget til handel.

Stk. 7. For frivillige tilbud skal der endvidere gives oplysninger om:

1) Den minimale og maksimale mangde aktier udtrykt i procent eller antal, som tilbudsgiveren forplig-
ter sig til at erhverve.

2) Eventuelle betingelser, jf. § 18, og tilbudsgivers mulighed for at reducere eller frafalde disse, jf. § 24,
stk. 2.

3) Tilbudsgivers forpligtelse til at fremsatte et pligtmaessigt tilbud, hvis betingelserne 1 § 46, stk. 1, nr.
1, 1 lov om kapitalmarkeder ikke opfyldes.

4) Hvorvidt det har betydning for kursen 1 tilbuddet, at der sker udbetaling af udbytte i tilbudsperioden.

§ 11. Finanstilsynet skal godkende et tilbudsdokument, inden offentliggerelse mé finde sted.

§ 12. Tilbudsgiver skal hurtigst muligt offentliggere en meddelelse, hvis der inden for tilbudsperioden
er sket vasentlige @ndringer i1 de 1 tilbudsdokumentet afgivne oplysninger, som ikke kan anses for
forbedringer 1 henhold til § 24, stk. 1, og som er nedvendige for, at aktionzrerne kan danne sig et
velbegrundet skon over tilbuddet.

Kurs og modydelse i et pligtmeessigt tilbud

§ 13. Den tilbudte kurs 1 et pligtmassigt tilbud skal mindst svare til den hgjeste pris, som tilbudsgiver
eller personer, der handler i forstdelse med tilbudsgiveren, har betalt for de allerede erhvervede aktier i de
seks méneder, der gr forud for tilbudsdokumentets godkendelse.

§ 14. Har malselskabet flere aktieklasser, skal tilbudsgiver fastsatte en tilbudskurs for hver aktieklas-
se. For de aktieklasser, hvor tilbudsgiver har erhvervet aktier, anvendes princippet om hgjeste kurs, jf. §
13.

Stk. 2. Er alle aktieklasserne optaget til handel, skal der for de aktieklasser, hvor tilbudsgiver ikke har
erhvervet aktier, fastsattes en tilbudskurs baseret pa kurserne pa et reguleret marked. Tilbudskursen skal
forholdsmaessigt svare til den hejeste kurs i den eller de aktieklasser, hvor tilbudsgiver har erhvervet
aktier.

Stk. 3. Er kun nogle aktieklasser optaget til handel pa et reguleret marked, ma den kurs, der fastsattes
for de ikke optagne aktieklasser, ikke vare mere end 50 pct. hgjere end den kurs, der fastsattes for de
optagne aktier.

§ 15. Finanstilsynet kan regulere den tilbudte kurs, der er fastsat efter §§ 13 og 14, op eller ned, nar
1) kursen pd de pdgaldende aktier er blevet manipuleret,
2) kursen generelt eller 1 det foreliggende tilfalde er blevet pavirket af ekstraordinere begivenheder,
3) tilbuddet afgives med henblik pé at redde et nedlidende selskab,
4) prisfastsattelsen er et udtryk for omgaelse af ligebehandlingsprincippet, eller
5) tilbudskursen er vasentlig lavere end markedskursen.
Stk. 2. Finanstilsynet kan ved fastsattelse af tilbudskursen efter stk. 1 anvende
1) den hgjeste kurs, tilbudsgiver har erhvervet aktier til i de 12 méaneder, der gar forud for tilbudsgivers
meddelelse, jf. § 3, stk. 1,
2) gennemsnitskursen i de 12 méneder, der gar forud for tilbudsgivers meddelelse i medfer af § 3, stk. 1,
3) malselskabets likvidationsverdi eller
4) andre objektive kriterier.
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Stk. 3. Anmoder tilbudsgiver om @ndring af den hgjeste pris efter stk. 1, skal anmodningen indgives til
Finanstilsynet hurtigst muligt efter tilbudsgivers offentliggerelse af meddelelse om tilbud, jf. § 3, stk. 1.

§ 16. Tilbudsgiver kan som modydelse 1 et pligtmaessigt tilbud tilbyde stemmeberettigede aktier,
kontanter eller en kombination heraf.

Stk. 2. Modydelsen skal omfatte kontanter som valgmulighed, nér den tilbudte modydelse ikke bestar af
likvide aktier optaget til handel pa et reguleret marked.

Stk. 3. Uanset stk. 1 og 2 skal tilbudsgiver som alternativ tilbyde en modydelse i kontanter, hvis
tilbudsgiver eller personer, der handler i forstdelse med tilbudsgiveren, i en periode, der gér seks maneder
forud for tilbudsdokumentets offentliggarelse og indtil meddelelse om tilbuddets afslutning, jf. § 21,
stk. 3, mod kontanter har erhvervet aktier, der repraesenterer mindst 5 pct. af stemmerettighederne 1
malselskabet.

Betingelser
§ 17. Der ma ikke knyttes betingelser til et pligtmaessigt tilbud.
§ 18. Der ma ikke knyttes betingelser til et frivilligt tilbud, hvis opfyldelse tilbudsgiver har kontrol over.

Aftaler om bonus eller lignende ydelser

§ 19. Tilbudsgiver eller en person, der handler i forstaelse med tilbudsgiver, og mélselskabets ledelse
ma fra det tidspunkt, hvor forhandlingerne med malselskabet indledes, og indtil forhandlingerne atbrydes,
eller et overtagelsestilbud gennemfores, ikke indgé aftaler eller foretage @ndringer i bestdende aftaler om
bonus eller lignende ydelser til malselskabets ledelse.

Offentliggorelse

§ 20. Offentliggorelse 1 henhold til denne bekendtgerelse skal ske ved en meddelelse, der via elektro-
niske medier nar ud til offentligheden i1 de lande, hvor malselskabets aktier er optaget til handel pé et
reguleret marked.

Stk. 2. Tilbudsgiver eller malselskabet skal senest samtidig med offentliggerelsen sende meddelelsen til
Finanstilsynet og det regulerede marked, hvor aktierne er optaget til handel. Finanstilsynet leegger herefter
meddelelsen pé Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 3. Mélselskabets og tilbudsgivers gverste ledelsesorganer skal efter offentliggerelse af en meddelel-
se orientere lenmodtagernes reprasentanter eller, hvis der ikke findes sddanne representanter, lanmodta-
gerne direkte om overtagelsen.

§ 21. Meddelelse om et pligtmessigt tilbud, jf. § 3, stk. 1, og et frivilligt tilbud, jf. § 4, stk. 1, skal
offentliggares pd den 1 § 20 foreskrevne méade, for anden offentliggarelse er tilladt.

Stk. 2. Tilbudsgiver skal hurtigst muligt efter modtagelse af Finanstilsynets godkendelse af dokumenter,
som skal udarbejdes og godkendes 1 henhold til denne bekendtgerelse, offentliggere disse.

Stk. 3. Tilbudsgiver skal senest 18 timer efter udlebet af tilbudsperioden offentliggere en meddelelse
om, hvorvidt tilbuddet forleenges eller afsluttes. Meddelelsen skal indeholde det forelebige resultat af
tilbuddet. Senest tre hverdage efter tilbuddets afslutning skal det endelige resultat offentliggeres.

Mdlselskabets pligter

§ 22. Det overste ledelsesorgan i malselskabet skal udarbejde en redegerelse, som indeholder ledelses-
organets holdning til tilbuddet og begrundelsen herfor, herunder ledelsesorganets holdning til konsekven-
serne for alle selskabets interesser og til tilbudsgivers strategiske planer for malselskabet samt disses
sandsynlige konsekvenser for beskaftigelsen og driftsstederne.

Stk. 2. Det overste ledelsesorgan kan udarbejde en samlet redegorelse for alle overtagelsestilbuddene,
nar der er givet meddelelse om flere overtagelsestilbud.
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Stk. 3. Redegorelsen skal offentliggeres inden udlebet af forste halvdel af tilbudsperioden. Ved flere
overtagelsestilbud beregnes fristen ud fra tilbudsperioden pa det senest offentliggjorte tilbudsdokument.

Stk. 4. Modtager det overste ledelsesorgan en sarskilt udtalelse fra lenmodtagernes reprasentanter om
konsekvenserne for beskaftigelsen, skal ledelsesorganet hurtigst muligt offentliggere udtalelsen.

Stk. 5. Det gverste ledelsesorgan skal, hvis tilbudsgiver offentligger et tilleg 1 medfer af § 24, stk.
1, offentliggere en supplerende redegerelse om @ndringerne, hvis tillegget medforer, at det overste
ledelsesorgans oprindelige redegorelse ikke lengere er retvisende. Redegorelsen skal offentliggeres inden
udlgbet af halvdelen af den resterende tilbudsperiode eller, hvis den resterende tilbudsperiode udger to
uger eller derunder, inden en uge efter offentliggarelsen af tilleegget.

Stk. 6. Malselskabet skal efter offentliggerelse 1 henhold til stk. 3-5 offentliggere redegerelsen eller
udtalelsen pa sin hjemmeside.

§ 23. Mélselskabet skal hurtigst muligt sende folgende til de navnenoterede aktionarer 1 mélselskabet
for tilbudsgivers regning:
1) Meddelelse om tilbudsdokumentet med henvisning til, hvor det kan laeses.
2) Redegorelsen, jf. § 22.
3) Ovrige oplysninger, som tilbudsgiver ensker sendt til malselskabets navnenoterede aktionerer.

Stk. 2. Tilbudsgiver kan hgjst kraeve, at mélselskabet sender tre henvendelser med oplysninger, jf. § 23,
stk. 1, nr. 3. Herefter kan mélselskabet afvise at videresende oplysningerne.

Andring af tilbuddet

§ 24. Tilbudsgiver kan indtil udlebet af fristen angivet i § 21, stk. 3, 1. pkt., &ndre de til tilbuddet
knyttede vilkér, hvis der er tale om en forbedring. Ved forbedringer skal tilbudsgiver udarbejde et tilleg
til tilbudsdokumentet, der skal godkendes af Finanstilsynet og offentliggeres, jf. § 20.

Stk. 2. Tilbudsgiver kan ved frivillige tilbud frafalde eller reducere fastsatte betingelser ved et tilleg til
tilbudsdokumentet. Finanstilsynet skal godkende tilleegget, og tillegget skal offentliggeres, jf. § 20.

Stk. 3. Sker der @ndringer i henhold til stk. 1 og 2 inden for de sidste to uger i tilbudsperioden,
forlenges tilbudsperioden, s& den udleber to uger efter offentliggerelsen af tillegget. Den samlede
tilbudsperiode ma ikke overstige henholdsvis ti uger, jf. § 9, stk. 1, eller ni méneder, jf. § 9, stk. 3,
medmindre § 26 finder anvendelse.

Konkurrerende tilbud

§ 25. Meddelelse om et konkurrerende tilbud skal offentliggeres for udlebet af tilbudsperioden for det
eller de allerede foreliggende tilbud, jf. § 20. Bestemmelserne i denne bekendtgerelse finder tilsvarende
anvendelse pd konkurrerende tilbud.

Stk. 2. Et konkurrerende tilbud kan kun traekkes tilbage, hvis der gives meddelelse om et nyt konkur-
rerende tilbud, jf. § 27. Andring af et allerede fremsat overtagelsestilbud, jf. § 24, udger ikke et nyt
konkurrerende tilbud.

§ 26. Tilbudsperioden mé ikke vare kortere end tilbudsperioden i et allerede offentliggjort tilbudsdoku-
ment.

Stk. 2. Tilbudsperioden i et allerede offentliggjort tilbudsdokument skal forleenges til udlebet af tilbuds-
perioden i det senest offentliggjorte tilbudsdokument, jf. dog § 27, hvis tilbudsperioden i det senest
offentliggjorte tilbudsdokument er leengere end i det allerede offentliggjorte tilbudsdokument. Forlengel-
se skal ske ved tilleg.

§ 27. Tilbudsgivere for allerede fremsatte frivillige tilbud kan tilbagekalde tilbuddet, nar der fremsattes
et konkurrerende tilbud, jf. stk. 2. Tilbagekaldelsen af tilbuddet skal offentliggeres, jf. § 20.
Stk. 2. Tilbudsgiveren kan tilbagekalde tilbuddet pa folgende tidspunkter:
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1) Nar der er givet meddelelse, jf. § 4, om et konkurrerende tilbud og op til fem hverdage efter
meddelelsen.

2) Nar tilbudsdokumentet for det konkurrerende tilbud er offentliggjort og op til fem hverdage efter
offentliggarelsen.

§ 28. Forlaenges tilbudsperioden for et af overtagelsestilbuddene 1 medfer af § 9, stk. 2, eller § 24,
skal tilbudsperioden for de andre overtagelsestilbud forlenges tilsvarende. Forlengelse skal ske ved
tilleeg. Fristen pd ti uger, jf. § 9, stk. 1, beregnes ud fra tilbudsperioden 1 det senest offentliggjorte
tilbudsdokument.

Stk. 2. Forlenges tilbudsperioden i et eller flere af overtagelsestilbuddene pd grund af afventende
myndighedsgodkendelse, jf. § 9, stk. 3, kan en tilbudsgiver, der ikke afventer myndighedsgodkendelse,
der kraever en forlengelse udover ti uger, undlade at forlenge tilbudsperioden.

§ 29. Ved flere overtagelsestilbud kan aktionarer, der har accepteret et tilbud, tilbagekalde deres accept
1 tre hverdage efter offentliggorelse af et tilbudsdokument. Ved flere overtagelsestilbud kan aktionererne
ogsa tilbagekalde deres accept tre hverdage efter, at en tilbudsgiver har offentliggjort et tillaeg.

Sprog
§ 30. Dokumenter, der kraves udarbejdet i medfer af denne bekendtgerelse, skal affattes pa dansk.

Tilsyn og lovvalg

§ 31. Finanstilsynet forer tilsyn med tilbud, hvor malselskabet har sit hjemsted her i landet eller i et land
uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, hvis
malselskabets aktier er optaget til handel pa et reguleret marked her i landet, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. Finanstilsynet forer tilsyn med tilbud, hvis malselskabets aktier er optaget til handel pd et
reguleret marked her i1 landet, og hvis malselskabets aktier ikke er optaget til handel péd et reguleret
marked i det land, hvor mélselskabet har hjemsted. Er aktierne i malselskabet bade optaget til handel pa et
reguleret marked her i landet og pa et reguleret marked i et andet land inden for Den Europeiske Union
eller lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, forer Finanstilsynet tilsyn med
tilbud, hvis aktierne forst blev optaget til handel her i landet.

Stk. 3. Optages aktierne i mélselskabet samtidig til handel forste gang pa regulerede markeder her i
landet og i et eller flere lande inden for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indgéet afta-
le med pa det finansielle omréde, skal mélselskabet bestemme, hvilken af disse landes myndigheder der
har kompetence til at fore tilsyn med tilbuddet, og underrette de regulerede markeder, Finanstilsynet og
tilsynsmyndighederne i1 de evrige lande pa den ferste dag, hvor aktierne kan handles pa det pagaldende
marked.

Stk. 4. Mélselskabet skal hurtigst muligt offentliggere selskabets beslutning efter stk. 3, jf. § 20.

§ 32. I de tilfeelde, der er neevnt i § 31, stk. 1, behandles overtagelsestilbud 1 henhold til danske regler.

Stk. 2. 1 de tilfeelde, der er neevnt i § 31, stk. 2 og 3, hvor Finanstilsynet er den kompetente myndighed,
behandles spergsméil vedrerende den modydelse, som tilbydes i forbindelse med et tilbud, herunder
prisen, og spergsmal i tilknytning til proceduren for tilbuddet, herunder navnlig oplysninger om tilbudsgi-
verens beslutning om at give et tilbud, indholdet af tilbudsdokumentet og offentliggerelse af tilbuddet, i
henhold til de danske regler.

Stk. 3. Uanset § 31, stk. 2 og 3, behandles spergsmal vedrerende underretning af malselskabets ansatte,
opnéelse af kontrol og eventuelle undtagelser fra pligten til at fremsatte et tilbud af tilsynsmyndigheden
i det land inden for Den Europaiske Union eller det land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, hvor malselskabet har hjemsted, 1 henhold til dette lands regler.
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Dispensations- og straffebestemmelser

§ 33. Finanstilsynet kan 1 serlige tilfaelde dispensere fra § 3, stk. 1 og 2, §§ 4, 7 0g 9, § 16, stk. 2 og 3,
§ 17,819, § 21, stk. 3, § 22, stk. 3, og § 24.

§ 34. Overtreedelse af § 3, stk. 1 og 2, §§ 4-14, § 16, stk. 2 og 3, §§ 19-21, § 22, stk. 1 og 3-6, § 23, stk.
1, § 24, § 26, stk. 2, § 27, stk. 1, 2. pkt., § 28, stk. 1, 1. pkt., og § 31, stk. 4, straffes med bede.

Stk. 2. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne 1 straffelovens 5.
kapitel.

Ikrafttreeden

§ 35. Bekendtgerelsen treeder i kraft den 1. juli 2020.
Stk. 2. Bekendtgerelse nr. 1171 af 31. oktober 2017 om overtagelsestilbud ophaves.

Erhvervsministeriet, den 15. maj 2020
SiMmoN KOLLERUP

/ Hans Hej
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) Bekendtgerelsen indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004 om overtagel-
sestilbud, EU-Tidende 2004, nr. L 142, side 12.
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