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Udlén af frie midler - Virksomhedsordningen - Privat investeringsselskab

Skatterddet kunne ikke bekrafte, at frie midler i virksomhedsordningen kunne udlines til et af
sparger ejet investeringsselskab omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, uden at det udlénte belob
blev anset for en havning jf. virksomhedsskattelovens § 5. Udlénet fandtes at vere baret af private
investeringsinteresser. Det forhold, at selskabskapitalen i investeringsselskabet i det konkrete tilfelde
indgik i spergers virksomhedsordning, fandtes ikke at have betydning for besvarelsen.

Skatteradsmade 28. april 2020 - SKM2020. 245. SR

Spergsmal

1. Kan skatterddet bekraefte, at en overforsel pad 500.000 DKK fra én bankkonto i spergers virksomheds-
ordning via en mellemregning til Sperger Invest ApS, som er et underliggende investeringsselskab
1 sporgers virksomhedsskatteordning, ikke vil blive betragtet, som en havning i henhold til virksom-
hedsskatteordningen/heve rekkefolgen?

Svar
1. Negj

Beskrivelse af de faktiske forhold

Sperger driver til daglig en ejendomsmeglervirksomhed, udlejningsejendomsvirksomhed samt et investe-
ringsselskab 1 virksomhedsskatteordningen, hvor sidstnevnte ikke er skattepligtig 1 henhold til Selska-
bsskattelovens § 3, stk. 1., nr. 19, men som er omfattet af aktieavancebeskatningsloven § 19, stk. 2.

Sperger ensker at overfere en del af sin overskydende likviditet fra ejendomsmaglerforretningen og
udlejningsejendomme til Sperger Invest ApS via en mellemregning uden skattemaessige konsekvenser (at
transaktionen via mellemregningen skattemaessigt ikke betragtes, som en havning).

Overforslen af de likvide midler forventes foretaget i lobet af 4. kvartal 2019, 1 umiddelbar forleengelse af
modtagelse af et evt. bekraeftende bindende svar fra SKAT.

Spergers opfattelse og begrundelse

Da der er tale om en intern transaktion 1 virksomhedsordningen mellem sporgers virksomheder, som
ikke passerer sporgers privatsfere/-ekonomi, mener vi ikke, der er tale om en havning 1 henhold til
virksomhedsskatteloven.

Sporgers kommentarer til horingsudkastet

Indledningsvis skal vi gere opmarksom pa, at vi ikke er enige 1, at den foretagne disposition er béret af
private interesser.

Dispositionen, som er foretaget af Sperger, er i dette tilfelde til Sperger Invest ApS og er udelukkende en
erhvervsmassig disposition, som ikke har passeret privatekonomien.

Det skal bemarkes, at Spergers personligt drevne virksomhed er valgt omfattet af virksomhedsordningen.

Denne disposition indeberer sdledes, at eventuelle yderligere investeringer, som anses for erhvervsmaessi-
ge, ligeledes skal omfattes af virksomhedsordningen.
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Som det er anfort i den oprindelige anmodning om bindende svar, er Sperger Invest ApS omfattet af
aktieavancebeskatningsloven § 19. Alene derfor skal disse anparter ligeledes indga som erhvervsmaessige
aktiver under virksomhedsordningen.

Den foretagne disposition vedr. udlanet er séledes foretaget mellem 2 erhvervsmassige aktiver, som skal
kare samlet under virksomhedsordningen, nar Sperger nu har valgt at anvende virksomhedsordningen.

Vi er enige 1, at Sperger Invest ApS er en selvstaendig juridisk enhed, men 1 forhold til virksomhedsskatte-
loven bortses der herfra i1 forhold af overfersler.

Efter vores opfattelse er det afgerende for vurderingen af dispositionen, om den har passeret privateko-
nomien, ndr der henses til om der foreligger en havning i forhold til haverekkefolgen, jfr. § 5 i
virksomhedsskatteloven.

Néar der saledes er tale om en disposition mellem "2 virksomheder", som begge skal betragtes som
erhvervsmaessige aktiver under virksomhedsordningen, kan dispositionen af gode grunde ikke anses for at
have passeret privat gkonomien.

Vi er séledes ikke enige i det grundlag, som Skatteraddet henviser til.

Efter vores opfattelse er der sdledes - i forhold til virksomhedsskatteloven - ikke tale om et udlédn, som
skal gores til genstand for vurdering af, hvorvidt det er en havning.

Derimod er det vores klare opfattelse, at der udelukkende er tale om en @&ndret placering af virksomheds-
ordningens midler indenfor den aktuelle virksomhedsordning.

Vi skal i den forbindelse desuden henvise til SKM2019. 346, hvor en disposition ikke blev anset for
at have passeret privatekonomien, idet det padgaeldende (netto)-aktiv netop skulle keore under virksomheds-
ordningen.

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekraftet, at en overforsel pa 500.000 DKK fra én bankkonto 1 spergers virksomhedsordning
via en mellemregning til Sperger Invest ApS, som er et underliggende investeringsselskab i spergers
virksomhedsordning, ikke vil blive betragtet som en havning i1 henhold til virksomhedsordningen/have-
rekkefolgen

Begrundelse

Ved besvarelsen leegges det uden nermere provelse til grund, at Sperger Invest ApS opfylder betingelser-
ne for at blive anset for et investeringsselskab, sa beskatningen af selskabets resultat sker hos aktionzrer-
ne. Aktierne i sddanne selskaber kan som udgangspunkt indgé i virksomhedsordningen jf. bestemmelsen i
virksomhedsskattelovens § 1, stk. 2.

Efter Skattestyrelsens opfattelse ma bestemmelsen ses 1 sammenhang med lovens evrige bestemmelser
og formaél, herunder at ikke erhvervsmeessige aktiver ikke kan medtages i1 virksomhedsordningen, jf. virk-
somhedsskattelovens § 1, og bestemmelsens forarbejder. Hvis et aktiv erhverves for virksomhedens mid-
ler, skal aktivet som udgangspunkt anskaffes som led i virksomhedens erhvervsmaessige drift. Opsparede
midler i virksomhedsordningen til en forelobig lav beskatning kan ikke anvendes til privat motiverede
formél, uden at belabet forst haves, jf. virksomhedsskattelovens § 5, hvorved der sker endelig beskatning
af de opsparede midler. Se begrundelsen 1 SKM2019. 404. SR. Uanset at konvertible obligationer og
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strukturerede obligationer efter lovteksten kan indgé i ordningen, gaelder dette ikke, hvis investeringen er
baret af private interesser. Se SKM2019. 243. LSR og SKM2016. 301. SR.

Det leegges ved besvarelsen til grund, at de investeringer Sperger Invest ApS har foretaget, ikke er béret
af private interesser, og at aktierne i selskabet derfor kan erhverves for midler i virksomhedsordningen jf.
bestemmelsen i1 virksomhedsskattelovens § 1, stk. 2.

Sperger ensker at anvende midler 1 virksomhedsordningen til at udléne et belgb stort kr. 500.000 til
Spoerger Invest ApS.

Det folger af virksomhedsskattelovens § 1 og bestemmelsens forarbejder, at samtlige erhvervsmassige
aktiver 1 virksomheden skal medtages i virksomhedsordningen, og at ikke-erhvervsmassige aktiver ikke
kan medtages.

Det folger af skatteministerens svar, 1 forbindelse med vedtagelse af virksomhedsskattelovens § 11, om
rentekorrektion, at:

“Da virksomheden ikke er et selvstendigt retssubjekt, kan der ikke fra virksomheden ydes lan, nar dette
ikke har erhvervsmeessig karakter. Hvis den skattepligtige finansierer privat langivning ved at heeve belob
i virksomheden, sker heevningen efter prioriteringsorden i § 5.

Virksomheden kan dog godt give kredit til personer, som har en erhvervsmeessig tilknytning til virksomhe-
den f.eks. varedebitorer. Endvidere kan virksomheden placere ledig kapital som bankindskud, i obligatio-
ner m.v."

Den opsparede virksomhedsindkomst i virksomhedsordningen er alene undergivet en forelobig beskat-
ning, indtil der sker en havning til et privat formal, jf. virksomhedsskattelovens § 10. Der kan sdledes
ikke disponere over den opsparede indkomst, hvis formalet primert tilgodeser private interesser, uden at
belgbet ma anses havet 1 virksomhedsordningen. Anvendes midler 1 virksomhedsordningen til sédanne
udlan, vil et beleb svarende til udlanet blive anset for en hevning i reekkefolgen efter virksomhedsskatte-
lovens § 5.

Udlejnings- og/eller ejendomsmeglervirksomheden driver ikke naering med pengeudlan. Der kan dog
foretages erhvervsmassige udlén, uden at dette vil blive betragtet som en privat hevning i henhold til
virksomhedsskattelovens § 5. Det forudsetter imidlertid, at udlanet har tilknytning til virksomhedens
drift. Der kan eksempelvis vere tale om debitorfinansiering og udlan af midlertidig karakter til forret-
ningsforbindelser. Der kan derimod ikke foretages udlan af virksomhedens midler, hvis udlénet er ydet
for at tilgodese klagerens private investeringsinteresser. I sd fald anses belebet for privat hevet 1 virksom-
heden, idet aktivet ikke har relation til den erhvervsmaessige virksomhed.

Sperger Invest ApS er et selvstendigt skattesubjekt og ikke et transparent personselskab. Det forhold,
at selskabet beskattes efter de serlige regler, der galder for investeringsselskaber, og dermed som
udgangspunkt kan indga i virksomhedsordningen, a&ndrer ikke herved.

I SKM2013. 505. HR kunne et 1an fra legevirksomhed under virksomhedsordningen til laegens anparts-
selskab, der drev investeringsvirksomhed, ikke anses for at have erhvervsmassig karakter og skulle derfor
anses for haevet 1 virksomhedsordningen.

Efter Skattestyrelsens opfattelse har udlanet til investeringsselskabet ikke erhvervsmassig karakter, og
kan dermed ikke indga i virksomhedsordningen. Det er i denne forbindelse uden betydning, at anparterne
1 investeringsselskabet er medtaget i virksomhedsordningen.

Et beleb svarende til udlanet vil derfor blive betragtet som en hevning efter virksomhedsskattelovens § 5.
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Spergers horingssvar har ikke givet anledning til en @ndret indstilling.

I SKM2019. 346. SR vedrerer afgerelsen spergsmélet om vardien af en arvet virksomhed skal tilga
virksomhedsordningen efter et netto- eller et bruttoprincip. Afgerelsen findes ikke at have betydning for
narverende sag.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spargsmél 1 besvares med Ne;j.
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltrddte Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.
Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Spergsmal 1

Lovgrundlag

Virksomhedsskattelovens § 1

Skattepligtige personer, der driver selvsteendig erhvervsvirksomhed, kan anvende virksomhedsordningen
efter reglerne 1 dette afsnit pa indkomst fra virksomheden. Dette gelder dog ikke, hvis indkomst fra
virksomheden er kapitalindkomst efter § 4, stk. 1, nr. 9 eller 11, i personskatteloven. Endvidere kan
virksomhedsordningen ikke anvendes pa konkursindkomst, jf. konkursskattelovens § 6.

Stk. 2. Aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningsloven, uforrentede obligationer og praemieobligatio-
ner kan ikke indgé i virksomhedsordningen, medmindre den skattepligtige driver naring med sadanne
aktiver. Konvertible obligationer omfattet af aktieavancebeskatningsloven, andele i foreninger omfattet
af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3 og 4, obligationer, der beskattes efter reglerne for finansielle
kontrakter, samt aktier og investeringsbeviser m.v., nér aktier og investeringsbeviser m.v. er udstedt af et
investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, kan dog indga i virksomhedsordningen.

Stk. 3. Aktiver, der benyttes béade til erhvervsmassige og private formél, indgér ikke 1 den selvstendige
erhvervsvirksomhed. Dog indgar 1 virksomheden den erhvervsmessige del af en ejendom, der bade tjener
til bolig for ejeren og anvendes erhvervsmassigt 1 vaesentligt omfang. Ejendomme som navnt i ejendoms-
vaerdiskattelovens § 4, nr. 6-8, indgar 1 virksomheden med den del af ejendommen, der ikke tjener til
bolig for ejere. Anskaffelsessummen for ombygning, forbedringer m.v. af den erhvervsmassige del af
sadanne ejendomme indgar ligeledes 1 virksomheden. Biler, telefoner, datakommunikationsforbindelser
og computere med tilbehor, der benyttes bade erhvervsmassigt og privat, kan indgd 1 virksomheden. Ved
fastsaettelse af vardien af privat benyttelse af aktiver, der indgar 1 virksomheden, finder ligningslovens
§ 16 tilsvarende anvendelse. For biler, der indgar 1 virksomheden og benyttes bade erhvervsmassigt og
privat, finder ligningslovens § 9 C, stk. 7, tilsvarende anvendelse.

Virksomhedsskattelovens § 5

Overforsel af verdier og belob omfattet af § 4 b, stk. 1, fra virksomheden til den skattepligtige anses for

foretaget 1 nedennavnte reekkefolge:

1. Kapitalafkast efter § 7, der vedrerer det forudgdende indkomstar, og som overferes til den skatteplig-
tige inden oplysningsfristen efter skattekontrollovens §§ 10 og 11, jf. § 13.
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2. Overskud efter fradrag af kapitalafkast (resterende overskud) efter § 10, stk. 1, der vedrerer det
forudgdende indkomstér, og som overfores til den skattepligtige inden oplysningsfristen efter skatte-
kontrollovens §§ 10 og 11, jf. § 13.

3. Overskud i det pageldende éar:

— Kapitalafkast efter § 7, der overfores til den skattepligtige inden udlebet af oplysningsfristen efter
skattekontrollovens §§ 10 og 11, jf. § 13, for indkomstaret.
— Overskud efter fradrag af kapitalafkast (resterende overskud) efter § 10, stk. 1.
4. Opsparet overskud.
5. Indestdende pa indskudskonto.

Stk. 2. Ved overfersel af vaerdier og beleb omfattet af § 4 b, stk. 1, fra virksomheden til den skattepligtige
ud over de i stk. 1 nevnte anvendes § 11.

Stk. 3. Belgb, der overferes fra virksomheden til den skattepligtige til dekning af virksomhedsskat,
omfattes ikke af stk. 1.

Forarbejder

Skatteministerens besvarelse af spergsmdl 49 og 89 til Skatte- og Afgiftsudvalget iforbindelse med
behandlingen af L 107 1985/86 (virksomhedsskatteloven)

(Spergsmal 49)
"Svar:

Efter forslaget skal den skattepligtige regnskabsmaessigt adskille virksomhed og privatekonomi. Dvs. at
de aktiver, der indskydes i virksomheden og dermed indgér pa indskudskonto og kapitalafkastgrundlag,
skal veere til brug for virksomheden. Private aktiver kan saledes ikke indskydes i virksomheden. (...)"

(Spergsmal 89)
"Svar:

Da virksomheden ikke er et selvstendigt retssubjekt, kan der ikke fra virksomheden ydes lan, nar dette
ikke har erhvervsmassig karakter. Hvis den skattepligtige finansierer privat langivning ved at have bele-
bet 1 virksomheden, sker havningen efter prioritetsorden 1 § 5. Virksomheden kan dog godt give kredit
til personer, som har en erhvervsmassig tilknytning til virksomheden, f.eks. varedebitorer. Endvidere kan
virksomheden placere ledig kapital som bankindskud, 1 obligationer m.v."

Praksis

SKM2013. 505. HR

Udlén til eget selskab blev anset for "overforsel af vardier fra virksomheden til den skattepligtige" i
henhold til virksomhedsskattelovens § 5, idet udlénet ikke havde erhvervsmassig karakter. Det var ikke
godtgjort, at afgerelsen var udtryk for en praksisendring med tilbagevirkende kraft.

SKM2019. 243. LSR

Landsskatteretten fandt, at erhvervelse af de omhandlede konvertible obligationer skulle anses for en
privat haevning i virksomhedsskattelovens § 5. ~Landsskatteretten stadfaestede sidledes det bindende svar.

SKM2010. 96. LSR
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En anmodning om @ndring af selvangivet opsparet overskud i1 virksomhedsordningen som folge af et
udléan var med rette ikke imedekommet, idet udlanet var uden forbindelse med den virksomhed, der var
drevet 1 virksomhedsordningen.

Uddrag af begrundelsen:

Klagerens udlejningsvirksomhed driver ikke naring med pengeudlan, men virksomheden kan dog foreta-
ge erhvervsmessige udlan, uden at dette betragtes som en privat havning 1 henhold til virksomhedsskatte-
lovens § 5. Det forudsetter imidlertid, at udlanet har tilknytning til virksomhedens drift. Der kan eksem-
pelvis vere tale om debitorfinansiering og udlan af midlertidig karakter til forretningsforbindelser. Der
kan derimod ikke foretages udlan af virksomhedens midler, hvis udlénet er ydet for at tilgodese klagerens
private investeringsinteresser. I sa fald anses belebet for privat hevet 1 virksomheden, idet aktivet ikke har
relation til den erhvervsmaessige virksomhed.

SKM2019. 404. SR

Uddrag af begrundelse: "

Betingelsen om erhvervsmassig tilknytning efter virksomhedsskattelovens § 1, stk. 1, omfatter siledes
ikke investering i aktier eller investeringsbeviser udstedt af et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, se dog SKM2019. 243. LSR og SKM2016. 301. SR om investeringer béret af private
interesser."

SKM2016. 301. SR

Skatterddet bekraftede, at en fordring opfyldte betingelserne for at vare en struktureret fordring. Skatte-
rddet kunne dog ikke bekrefte, at fordringen, der var opstdet ved salg af virksomhedsaktiver, kunne
forblive 1 virksomhedsordningen, da salgerfinansieringen ansas at vaere usaedvanlig mellem ikke interes-
seforbundne parter, og dermed baret af spergers private formueinteresser. Det forhold, at fordringen
skatteretligt ansds for en struktureret fordring omfattet af kursgevinstlovens regler herom, @ndrede ikke
herved, idet virksomhedsskattelovens s@rlige bestemmelse om investering i strukturerede obligationer,
ikke ansas at omfatte fordringer som den i sagen omhandlede.
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