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Granseoverskridende, omvendt lodret fusion - betingelser opfyldt - ikke
grundlag for tilsidesettelse efter ligningslovens § 3

Det onskedes bekraftet, at en grenseoverskridende fusion kunne gennemfores som en skattefri
fusion 1 Danmark. Der var tale om en omvendt, lodret fusion, hvor et dansk moderselskab ville blive
fusioneret ind i et svensk datterselskab, som herefter ville blive moderselskab for koncernen. Det danske
moderselskab var bersnoteret i Stockholm, og koncernens administrative hovedkontor var beliggende i
Sverige, ligesom flertallet af aktioneererne var hjemmeheorende i Sverige. Den storste aktionar kontrolle-
rede 13 % af aktierne og stemmerettighederne. Moderselskabet var reguleret af bade danske og svenske
regler, og denne dobbeltregulering ville blive fjernet ved fusionen.

Skatteradet bekreftede, at fusionen opfyldte betingelserne for at kunne gennemfores som en skat-
tefri, grenseoverskridende fusion efter danske regler med den virkning, at fusionen ikke ville udlese
beskatning af en eventuel aktieavance for danske aktionzrer i moderselskabet.

Fusionen ville ogsa indebere, at Danmark ikke lengere ville kunne beskatte udbytter til koncernens
aktionerer. Det blev dog henset til ovenstdende vurderet, at transaktionen ikke havde som hovedformal
eller et af hovedformalene at opné en skattefordel, som virkede mod hensigten og formalet med skatteret-
ten. Der var derfor ikke grundlag for at tilsidesatte arrangementet efter ligningslovens § 3.

Skatteradsmade 23. juni 2020 - SKM2020. 282. SR
Offentliggjort i redigeret form.

Spergsmal

1. Kan Skatterddet bekrafte, at den beskrevne grenseoverskridende fusion kan gennemfores som en
grenseoverskridende skattefri fusion omfattet af fusionsskattelovens § 15, stk. 4, med den virkning,
at der ikke udleses dansk beskatning ud over en eventuel avancebeskatning i1 det indskydende selskab
af aktiver og passiver, der ikke efter fusionen kan allokeres til et fast driftssted i Danmark?

Svar
1. Ja

Beskrivelse af de faktiske forhold

Pa vegne af HI A/S anmodes om bindende svar vedrerende en pataenkt grenseoverskridende skattefri
fusion mellem moderselskabet, H1 A/S, og selskabets 100 % ejede udenlandske datterselskab, H2 AB.

H1-koncernen

H1-koncernen opererer inden for Y-branchen. Koncernens primare markeder omfatter de nordiske lande
samt en rekke ovrige europaiske lande, hvor der udbydes diverse produkter og lesninger relateret til
koncernens forretningsomrade.

H1 A/S (“moderselskabet") er et dansk registreret selskab, som blev stiftet af kapitalfonden G2 1 forbin-
delse med opkebet af aktiviteterne 1 G3 og G4. I 20xx blev selskabet barsnoteret pd Nasdaq Stockholm.
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H1 A/S udger moderselskabet for Hl-koncernen. H1 A/S’ datterselskab er det svensk indregistrerede
H2 AB, som gennem dets 100% ejede datterselskab H3 AB ejer adskillige datterselskaber beliggende
primert i Norden, men ogsd en rekke ovrige europaiske lande.

Aktiviteten 1 det danske selskab, H1 A/S, bestar primert af at eje kapitalandele 1 det svenske dattersel-
skab. H1 A/S’ nettoomsatning vedrerer afregning for administrativ support som koncernens CEO har
ydet til datterselskaberne. Det danske moderselskab, HI A/S, har séledes meget begraenset aktivitet i
forhold til den resterende del af koncernen. Sterstedelen af koncernens aktiviteter og administrative
processer udferes af datterdatterselskabet H3 AB, Sverige, ligesom koncernens operationelle hovedkontor
er placeret i Sverige. Det er ligeledes primaert den svenske del af koncernen der indgér kontrakter,
herunder ogsé finansieringsaftaler. H1 A/S” aktiver bestir af aktier i datterselskabet og enkelte mindre
tilgodehavender og likvider.

Beskrivelse af ejerstrukturen

Aktierne 1 moderselskabet HI A/S er ejet af en reekke aktionerer. Den storste aktionaer i H1 A/S udger
pr. den 31. december 2019 G1 AB, som ejer 12,9 % af kapitalen i selskabet. G1 AB blev en del af
aktionerkredsen et par dage efter bersnoteringen. G1 AB er - ligesom H1 A/S - bersnoteret i Sverige pa
Nasdaq Stockholm.

Herudover ejes H1 A/S af G5, G6, G7 og G8, som alle ejer mellem 5-10 % af kapitalen. G5 og G7 blev
en del af aktionarkredsen ved bersnoteringen og har siden da eget deres kapitalandel.

De 15 storste aktionarer i H1 A/S ejer samlet 71,9 % af aktierne i moderselskabet og kontrollerer 72,5 %
af stemmerettighederne. Sterstedelen af disse aktionarer er hjemmeherende i Sverige.

Pr. 31. december 2019 var mere end 10% af kapitalen ejet af svenske og danske personlige aktionerer,
hvoraf sterstedelen var svenske personlige aktionarer.

Baggrund for fusion

H1-koncernen patenker at foretage en grenseoverskridende fusion mellem det danske moderselskab, H1
A/S, og det svenske datterselskab, H2 AB. Hensigten er at foretage en granseoverskridende skattefri
fusion som en omvendt lodret fusion, hvorved moderselskabet overdrager samtlige af selskabets aktiver
og passiver til det svenske datterselskab. Det er séledes det danske moderselskab, der er det indskydende
selskab.

Sterstedelen af koncernens operationelle aktiviteter og funktioner samt alle finansfunktioner varetages
allerede i dag fra den svenske del af koncernen og har varet varetaget herfra siden 2011, hvorfor den
patenkte fusion vil medfere en simplere koncernstruktur som vil afspejle den operationelle struktur, hvor
det svenske selskab fremover vil udgere moderselskabet og den svenske del af koncernen fortsat vil
udfore alle finans- og ekonomifunktioner.

P& nuverende tidspunkt indebarer den eksisterende koncernstruktur, at det danske moderselskab er
underlagt bdde danske og svenske regulatoriske regler som folge af, at det danske moderselskab er bers-
noteret 1 Sverige. Baggrunden for, at det danske selskab blev noteret péd bersen 1 Sverige var kommercielt
begrundet, herunder at der pa tidspunktet for bersnoteringen reelt ikke var et marked for at foretage
bersnoteringen 1 Danmark. Moderselskabets fortsatte bersnotering 1 Sverige bevirker, at selskabet er
underlagt folgende regelset:

Af dansk lovgivning er koncernen som minimum underlagt:
— Selskabsloven
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— Arsregnskabsloven

— Regler om rapportering

— Regler om forpligtelser for kapitalejere

— Insiderregler

— Generel selskabsoplysning

— Regler og procedurer for kapitalejerregistreringer
— Regler om offentliggorelse

Af svensk lovgivning er koncernen som minimum underlagt:
— Regler for bersnoterede selskaber

— Regler om selskabsledelse

— Insiderregler

— Generel selskabsoplysning

— Regler og procedurer for kapitalejerregistreringer

— Regler om offentliggerelse

En sammenkobling af alle de n&vnte danske og svenske regler medferer ekstra kompleksitet og omkost-
ninger samt et gget tidsforbrug for koncernen 1 forbindelse med ledelses-, compliance- og finansielle
processer samt mindre gennemsigtighed 1 koncernen for investorerne. Flere af reglerne skal overholdes
1 bade Danmark og Sverige, og disse kan vere forskellige med hensyn til krav og betingelser. Koncernle-
delsen har derfor et enske om at simplificere koncernstrukturen samt reducere og forenkle ledelses-,
compliance og finansielle processer i1 koncernen. Dette onskes blandt andet gjort gennem en granseover-
skridende fusion af det danske moderselskab, hvorved det svenske datterselskab som det fortsaettende
selskab 1 fusionen fremadrettet bliver det bersnoterede selskab pd Nasdaq Stockholm.

Den grenseoverskridende fusion mellem den danske og svenske enhed vil derved simplificere proces-
serne 1 koncernen og reducere compliance og regulative forhold, som koncernen i dag er underlagt i
henholdsvis Sverige og Danmark. Dette vil fore til en omkostningsbesparelse for koncernen og ligeledes
en mere attraktiv position pa markedet for investorerne.

Den pétaenkte disposition

H1 A/S ensker at fusionere med selskabets udenlandske datterselskab, H2 AB. Fusionen skal gennemfo-
res som en graenseoverskridende skattefri fusion efter reglerne i fusionsskattelovens ("FUL") § 15, stk. 4.

Fusionen gennemferes som en omvendt lodret fusion. Ved fusionen overdrages samtlige aktiver og
passiver fra H1 A/S til H2 AB. Der vil séledes ikke efter fusionen veaere et fast driftssted 1 Danmark.

Spergers opfattelse og begrundelse
Indledende bemarkninger

Den pétenkte greenseoverskridende skattefrie fusion er omfattet af fusionsskattelovens regler, safremt de

objektive betingelser herfor er opfyldt. Det drejer sig om folgende betingelser:

1. Det opherende og det fortsettende selskab i en fusion skal vaere omfattet af begrebet “selskab" efter
selskabsskattelovens regler, jf. FUL § 1, stk. 1,

2. Den skatteretlige fusion er betinget af, at der ligeledes er tale om en selskabsretlig fusion, jf. FUL § 1,
stk. 3,

3. Aktion®rerne i det opherende selskab skal udelukkende vederleegges med aktier eller anparter i
det fortsettende selskab og eventuelt en kontant udligningssum, jf. FUL § 2, stk. 1. Kravet om
vederleggelse med aktier er opfyldt, blot mindst én af selskabsdeltagerne i1 det indskydende selskab
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vederlegges med mindst én aktie 1 det modtagende selskab. Vederlagskravet geelder dog ikke ved
fusioner af datterselskaber ind 1 moderselskaber, jf. FUL § 2, stk. 2, og

4. Den skattemassige virkningsdato for fusionen skal vaere sammenfaldende med dbningsdagen i1 det
fortseettende selskabs regnskabsar, jf. FUL § 5, stk. 1.

Det er sporgers opfattelse, at den patenkte grenseoverskridende skattefrie fusion opfylder de ovenfor
navnte objektive betingelser.

Gennemgang af lovgrundlaget

I det folgende redegeres for, at de ovenstaende betingelser hver iser er opfyldt, for s vidt angdr den
patenkte greenseoverskridende skattefrie fusion mellem H1 A/S og selskabets udenlandske datterselskab,
H2 AB.

Ad. 1 - Deltagende selskaber skal vaere omfattet af fusionsskattelovens regler

Efter FUL § 1, stk. 1, har selskaber omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 2, mulighed for at
anvende fusionsskattelovens regler og dermed foretage en fusion skattefrit. FUL § 1, stk. 1, har folgende
ordlyd:

“Ved fusion af aktieselskaber bortset fra aktieselskaber som navnt i1 selskabsskattelovens § 3, stk. 1,
nr. 19, eller af selskaber som navnt 1 selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 2, har selskaberne adgang til
beskatning efter reglerne i dette kapitel."

Det folger af Den Juridiske Vejledning 2020-1 afsnit C. D. 5.2.2, at fusionsskatteloven anvendes ved
fusion af dansk registrerede aktieselskaber og anpartsselskaber. Det folger endvidere af samme afsnit, at
lovens almindelige regler er anvendelige pd fusioner mellem danske selskaber og udenlandske selskaber.

Skatterddet har desuden 1 en lang raekke afgerelser, herunder SKM2017. 347. SR, SKM2014. 818. SR,
SKM2014. 246. SR, SKM2014. 206. SR og SKM2010. 522. SR, anfert, at fusionsskattelovens regler om
skattefri fusion tilsvarende finder anvendelse pa udenlandsk indregistrerede selskaber.

De deltagende i den pétenkte fusion er et dansk registreret aktieselskab og et svensk registreret “aktiebo-
lag". Det svenske selskab er sammenligneligt med et dansk aktieselskab. De deltagende selskaber er
begge omfattet af definitionen “et selskab i en medlemsstat" i fusionsdirektivets artikel 3, jf. Direktiv
2005/19, og anses ikke ved beskatningen her i landet for transparente enheder.

Det er derfor vores opfattelse, at de deltagende selskaber er omfattet af FUL § 1, stk. 1.
Ad. 2 - Skatteretlig fusion er betinget af selskabsretlig fusion

Det fremgér af FUL § 1, stk. 3, at fusionen skal kunne gennemfores selskabsretligt. FUL § 1, stk. 3, har
folgende ordlyd:

“Fusion foreligger, nar et selskab overdrager sin formue som helhed til et andet selskab eller sammen-
smeltes med dette."

Der skal vare et selskabsretligt grundlag for at gennemfere fusionen uden likvidation af det opherende
selskab 1 det land, hvor det opherende selskab er hjemmehorende. Det danske selskab udger det opheren-
de selskab, og saledes skal det selskabsretlige grundlag findes i Danmark.

Det folger af Den Juridiske Vejledning 2020-1 afsnit C. D. 5.2.2, at bestemmelsen omfatter bdde van-
drette, lodrette og omvendt lodrette fusioner. Det folger endvidere af samme afsnit, at det civilretlige
fusionsbegreb og det skatteretlige fusionsbegreb er sammenfaldende, hvorfor en fusion forudsetter, at

AFG nr 9500 af 23/06/2020 4



det indskydende selskab opleses uden likvidation ved overdragelse af selskabets aktiver og passiver som
helhed til et andet selskab, eller at to eller flere selskaber sammensmeltes til et nyt selskab. Det er saledes
et ubetinget krav, at omstruktureringen ikke indebarer en selskabsretlig likvidation af det indskydende
selskab.

I SKM 2011.302. LSR hensé Landsskatteretten, at FUL § 1, stk. 3, efter lovens forarbejder bygger
pa de selskabsretlige regler om fusion, og at der sdvel efter de selskabsretlige regler om fusion - som
fusionsdirektivets art. 2, litra a - er tale om oplesning uden likvidation. Dette understottes ogsé af en
lang reekke afgerelser, herunder SKM. 2019.449. SR, SKM2014. 206. SR, SKM2010. 522. SR og TFS
1998.797. LR.

I den patenkte fusion overdrager H1 A/S sine samlede aktiver og passiver til H2 AB ved, at der
alene tildeles kapitalejerne aktier i H2 AB. Der foretages saledes ingen selskabsretlig likvidation af H1
A/S. Fusionen vil tilsvarende kunne gennemfores efter de svenske selskabsretlige regler.

En fusion mellem de deltagende selskaber kan derfor gennemferes efter de danske og de svenske
selskabsretlige regler, hvorfor FUL § 1, stk. 3, skal anses for opfyldt.

Ad. 3 - Vederlagskravet

Det er en betingelse, at der ydes vederlag til selskabsdeltagerne i det indskydende selskab i form af
aktier eller anparter i det fortsattende selskab og evt. en kontant udligningssum for at sikre, at der sker
skattemessig succession, jf. FUL § 2, stk. 1. Bestemmelsen har folgende ordlyd:

“Det er en betingelse for beskatning efter reglerne 1 denne lov, at selskabsdeltagerne 1 det indskydende
selskab alene vederleegges med aktier eller anparter i det modtagende selskab og eventuelt en kontant
udligningssum."

I den pétenkte omvendt lodrette fusion er det moderselskabet, der er det indskydende selskab. Det er
saledes H1 A/S, der overdrager samtlige selskabets aktiver og passiver til H2 AB, mod at aktionarerne i
H1 A/S alene vederleegges med aktier i H2 AB. Der vil sdledes alene ske vederlaegges i aktier, og dermed
ikke vedleggelse ved kontant udligningssum.

Vederlagskravet 1 FUL § 2, stk. 2, vil dermed vere opfyldt 1 den patenkte fusion.
Ad. 4 - Fusionsdatoen

Det fremgér af FUL § 5, stk. 1, at fusionsdatoen som udgangspunkt skal vaere sammenfaldende med
skaeringsdatoen for det fortsettende selskabs regnskabséar. Bestemmelsen har folgende ordlyd:

“Datoen for den i forbindelse med fusionen udarbejdede abningsstatus for det modtagende selskab anses
1 skattemaessig henseende for fusionsdato. Det er en betingelse for anvendelsen af reglerne i denne lov, at
fusionsdatoen er sammenfaldende med skaeringsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsar."

Ved lov nr. 723 af den 8. juni 2018 blev fusionsskatteloven @&ndret ved indsattelsen af FUL § 5, stk. 4,
som har foelgende ordlyd:

“Fusionerer et her i landet hjemmeherende selskab med et i udlandet hjemmeherende selskab som modta-
gende selskab, kan som skattemaessig fusionsdato tidligst anvendes den dag, hvor fusionen er vedtaget i
alle de fusionerende selskaber. Det kreves ikke, at de fusionerende selskaber har samme skattemaessige
fusionsdato."
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Loveandringen skete med henblik péd at sikre, at fusionsdatoen for et dansk selskab, der deltager 1 en
skattefri greenseoverskridende fusion, hvor et udenlandsk selskab er det modtagende selskab, ikke kan
ligge forud for det tidspunkt, hvor fusionen er vedtaget i alle de fusionerede selskaber.

Det folger af bestemmelsens 1. pkt., at fusionsdatoen for Hl A/S, der er det indskydende selskab i den
patenkte graenseoverskridende fusion, ikke kan fastsattes til et tidspunkt, der ligger forud for den dato,
hvor fusionen er vedtaget i H2 AB.

Det folger endvidere af bestemmelsens 2. pkt., at det ikke er et krav, at de fusionerende selskaber har
samme skattemassige fusionsdato. Det vil sige, at det ikke er et krav, at den dato, hvorfra fusionen
tilleegges virkning 1 skattemessig henseende for H1 A/S, er sammenfaldende med det modtagende
selskabs, H2 AB, regnskabsar.

Det vides imidlertid ikke p& nuverende tidspunkt, hvorndr fusionen vil blive gennemfert, men det kan
leegges til grund, at fusionen vil opfylde kravet til fusionsdatoen.

Granseoverskridende fusion

Ved lov nr. 219 af den 3. april 1992 blev fusionsskatteloven i vidt omfang gjort anvendelig pd graenseo-
verskridende fusioner. FUL § 15 gor fusionsskattelovens almindelige regler anvendelige pé fusioner, hvor
der indgar udenlandske selskaber. Folgende fremgar af FUL § 15, stk. 4:

(13

Opherer et her hjemmehorende selskab ved fusion med et udenlandsk selskab, og er savel det indsky-
dende som det modtagende selskab omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i artikel 3 i1 direktiv

2009/133/EF og ikke ved beskatningen her i landet anses for en transparent enhed, finder reglerne i
kapitel 1 tilsvarende anvendelse. § 8, stk. 1-4, finder dog alene anvendelse pd de af det indskydende
selskabs aktiver og passiver m.v., der som folge af fusionen er knyttet til det modtagende selskabs faste
driftssted eller faste ejendom her 1 landet. Fortjeneste og tab pa andre aktiver og passiver beskattes
efter reglerne i selskabsskattelovens § 5. Uanset 1. pkt. beskattes udlodningen ved annulleringen af
aktier 1 det indskydende selskab, der annulleres af et modtagende selskab ved fusionen, som udbytte,
nar det modtagende selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen 1 det indskydende selskab, og nar
udbyttebeskatningen ikke skal frafaldes eller nedsattes efter bestemmelserne 1 direktiv 2011/96/EU om
en feelles beskatningsordning for moder- og datterselskaber fra forskellige medlemsstater eller efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Fareerne, Greonland eller den stat, hvor moderselskabet er hjem-
mehorende. Tilsvarende beskattes udlodningen ved annulleringen af aktier 1 det indskydende selskab,
der annulleres af et modtagende selskab ved fusionen, som udbytte i det tilfelde, som er navnt i
ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra b, og 1 det tilfeelde, hvor det modtagende selskabs aktier i det ind-
skydende selskab er omfattet af definitionen af skattefrie portefoljeaktier 1 aktieavancebeskatningslovens
§ 4 C. Det er uanset 1.-3. pkt. en betingelse for anvendelsen af reglerne i kapitel 1, at der er opnaet
tilladelse hertil fra told- og skatteforvaltningen, hvis en person eller et selskab, som har bestemmende
indflydelse 1 det indskydende selskab, jf. ligningslovens § 2, og som ikke omfattes af 4. eller 5. pkt.,
hverken er hjemmehorende 1 EU/E@S eller i en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med
Danmark. Told- og skatteforvaltningen kan fastsatte serlige vilkér for tilladelsen."

Som det fremgér af vores understregninger ovenfor, finder fusionsskattelovens almindelige regler tilsva-
rende anvendelse for grenseoverskridende fusioner, safremt den pidgaeldende fusion opfylder de objektive
betingelser i kapitel 1, jf. den uddybende redegerelse ovenfor.

I den pétenkte fusion vil det danske moderselskab ophere som folge af fusion med det udenlandske
datterselskab. Skatteradet har i SKM. 2010.522. SR, som er sammenlignelig med nerverende situation,
konkluderet, at en omvendt lodret fusion hvor et dansk moderselskab blev fusioneret ind i et cypriotisk
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datterselskab, kunne ske som en grenseoverskridende skattefri fusion efter reglerne 1 FUL § 15, stk. 4,
saledes at reglerne 1 FUL kapitel 1 skulle anvendes.

Som anfert ovenfor, er begge selskaber omfattet af begrebet “selskab i en medlemsstat", ligesom det
svenske selskab, H2 AB, ikke ved beskatning her i landet anses for en transparent enhed. Som beskrevet
ovenfor, vil fusionen i Danmark kunne foretages selskabsretligt, da der ikke sker en selskabsretlig likvida-
tion af det indskydende selskab, ligesom fusionen vil kunne gennemfores efter de svenske selskabsretlige
regler. Endelig kan det leegges til grund, at fusionen enskes gennemfert hurtigst muligt og vil opfylde
kravet til fusionsdatoen.

Det er saledes vores samlede opfattelse, at den patenkte fusion mellem H1 A/S og H2 AB kan gennemfo-
res efter fusionsskattelovens bestemmelser, med den virkning, at der ikke udleses dansk beskatning pa
selskabs- eller aktionerniveau ud over en eventuel avancebeskatning i det indskydende selskabs af aktiver
og passiver, der ikke efter fusionen kan allokeres til et fast driftssted i Danmark.

Likvidations- og udbyttebeskatning

For at hindre at udenlandske aktionerer i1 danske selskaber, omgér reglerne om kildebeskatning pa
udbytteudlodninger gennem en skattefri fusion, blev der ved lov nr. 254 af 30. marts 2011 (L 84) indsat et
nyt 4.-5. pkt. 1 FUL § 15, stk. 4. Endvidere er der ved lov nr. 1255 af 18. december 2012 (L 49) indfert en
regel om, at ogsd udlodning ved annullering af aktier 1 det indskydende selskab, der opfylder definitionen
af skattefrie portefoljeaktier, jf. aktieavancebeskatningsloven § 4 C, som folge af en fusion mellem et
dansk (indskydende) selskab og et udenlandsk (modtagende) selskab, skal beskattes som udbytte. FUL §
15, stk. 4, pkt. 4 og 5 har felgende ordlyd:

“Uanset 1. pkt. beskattes udlodningen ved annulleringen af aktier i det indskydende selskab, der annulle-
res af et modtagende selskab ved fusionen, som udbytte, nar det modtagende selskab ejer mindst 10
pct. af aktiekapitalen i1 det indskydende selskab, og nér udbyttebeskatningen ikke skal frafaldes eller
nedsattes efter bestemmelserne i direktiv 2011/96/EU om en falles beskatningsordning for moder- og
datterselskaber fra forskellige medlemsstater eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Feerger-
ne, Grenland eller den stat, hvor moderselskabet er hjemmeheorende. Tilsvarende beskattes udlodningen
ved annulleringen af aktier i det indskydende selskab, der annulleres af et modtagende selskab ved
fusionen, som udbytte i det tilfeelde, som er naevnt i ligningslovens § 16 A, stk. 3. nr. 1, litra b, og i
det tilfeelde, hvor det modtagende selskabs aktier i det indskydende selskab er omfattet af definitionen af
skattefrie portefoljeaktier i aktieavancebeskatningslovens § 4 C."

I de almindelige bemarkningerne til L 84 2010-11, 1. samling fremgar felgende:

“(....) Det foreslas derfor, at det indfejes i fusionsskatteloven, at et modtagende moderselskab i en lodret
fusion beskattes af udlodningen ved annullering af aktierne i det indskydende datterselskab som udbytte,
ndr det modtagende selskab ville vare skattepligtigt af udbytteudlodningen som folge af, at udbyttebe-
skatningen ikke skal frafaldes eller nedsattes efter moder-/datterselskabsdirektivet eller en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst. Ved fusion mellem et udenlandsk moderselskab og et helt ejet dansk datterselskab
med moderselskabet som det fortsettende selskab (lodret fusion) vil det udenlandske moderselskab
dermed vare begranset skattepligtigt af »likvidationsprovenuet« som udbytte, nar udbyttebeskatningen
ikke skal frafaldes eller nedsattes efter moder-/datterselskabsdirektivet eller en dobbeltbeskatningsover-
enskomst."

Folgende fremgar desuden af de specifikke bemarkninger til L 84:
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“Det foreslas derfor, at et modtagende moderselskab 1 en lodret fusion beskattes af udlodningen ved
annulleringen af aktierne i det indskydende datterselskab som udbytte, nar det modtagende selskab
ville veere skattepligtigt af udbytteudlodningen, selvom det modtagende selskab ejer mindst 10 pct. af
aktiekapitalen som folge af, at udbyttebeskatningen ikke skal frafaldes eller nedsattes efter moder-/datter-
selskabsdirektivet eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst."

Landsskatteretten har i SKM2011. 159. LSR (anke af Skatterddets afgerelse i SKM2010. 772. SR)
vurderet anvendelsen af bestemmelsen i FUL § 15, stk. 4, pkt. 4-5. Skatterddet fandt i afgerelsen
(SKM2010. 772. SR), at fusionen opfyldte betingelserne i FUL § 15, stk. 4. Skatterddet fandt ogsé, at
en fusion, hvor aktiver og passiver forlader Danmark, behandles som en skattepligtig likvidation. Dette
uanset at en skattefri fusion begrebsmaessigt ikke er en likvidation - hverken skatteretligt, selskabsretligt
eller efter fusionsdirektivet. Landsskatteretten tilsidesatte imidlertid Skatterddets synspunkt om, at der var
hjemmel til at gennemfore likvidationsbeskatning i medfer af LL § 16 A, stk. 3, litra a. Landsskatteretten
anforte bl.a. felgende:

"Landsskatteretten bemerker, at der - uanset realisationsbeskatningen 1 medfer af selskabsskattelovens §
5, jf. fusionsskattelovens § 15, stk. 4, sidste pkt. - er tale om en fusion omfattet af fusionsskattelovens

regler. Den i fusionsskattelovens § 15, stk. 4, jf. selskabsskattelovens § 5. anforte realisationsbeskatning

medforer siledes ikke, at fusionen som udgangspunkt betragtes som skattepligtig med deraf folgende
likvidationsbeskatning for G1 S.a.r.l. af vaerdien af aktierne ved oplesning af Selskabet. Det bemarkes
saledes, at selskabet, som det opherende selskab, er skattesubjekt for beskatningen 1 medfer af selska-
bsskattelovens § 5, samt at der for s& vidt angér selskabsdeltagerne - hvilket her vil sige G1 S.a.rl. - er
gjort op med beskatningen af disse 1 fusionsskattelovens §§ 9-11. Bestemmelsen i fusionsskattelovens §
10 vedrerer det modtagende selskabs annullering af aktier 1 det indskydende selskab. Nar det modtagende
selskab - som 1 det omhandlede tilfelde - ejer mere end 10 % af kapitalen 1 det indskydende selskab,
medregnes den ved annulleringen opniede fortjeneste og tab ikke ved indkomstopgerelsen. Der ses

saledes ikke at vaere hjemmel til ved oplesning af Selskabet at gennemfere en beskatning i medfer af
ligningslovens § 16 A, stk. 3, litra a."

Afgorelsen mé anses for korrekt. Som det blev fastslaet af Landsskatteretten er en fusion begrebsmassigt
en sammensmeltning af selskaber uden oplesning af det indskydende selskab, jf. FUL § 1, stk. 3.

Den 1 FUL § 15, stk. 4, jf. SEL § 5, anforte realisationsbeskatning kan ikke bevirke, at en grenseo-
verskridende fusion skal sidestilles med en oplesning af det indskydende selskab med deraf folgende
likvidationsbeskatning af aktionarerne ved oplesning af det indskydende selskab.

Den omstaendighed, at der skal ske en ophersbeskatning efter SEL § 5 i relation til aktiver og passiver i
H1 A/S, der vil udgé af dansk beskatningsret i forbindelse med fusionen, giver ikke i sig selv hjemmel
til at anse H1 A/S for ophert ved likvidation. Derfor er der heller ikke hjemmel til at kvalificere annulle-
ringen af aktierne i H1 A/S som udlodning af et likvidationsprovenu til aktionarerne i H1 A/S i henhold
til LL § 16A, stk. 3, nr. 1, litra a. Det gores endvidere geldende, at der er tale om en skattefritaget
sammensmeltning uden likvidation af det indskydende selskab, H1 A/S, og det er ifelge FUL § 15, stk. 4
og SEL § 5 det indskydende selskab, der er skattesubjekt, ikke aktionererne i det indskydende selskab.

Det er sdledes vores opfattelse, at den pdtenkte fusion mellem H1 A/S og H2 AB kan gennemfores efter
fusionsskattelovens bestemmelser med den virkning, at der ikke udleses dansk beskatning pa aktionzrni-
veau.

Anvendelsen af ligningslovens § 3
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Som folge af implementeringen af skatteundgdelsesdirektivet (ATAD II) blev den dagaeldende bestem-
melse 1 ligningslovens ("LL") § 3 udvidet med den virkning, at omgaelsesklausulen i LL § 3 nu finder
tilsvarende anvendelse pé skattefordele, som udspringer af nationale skattelove. Bestemmelsen 1 LL § 3
har felgende ordlyd:

LL § 3, stk. 1:

“Skattepligtige selskaber og foreninger m.v. skal ved indkomstopgerelsen og skatteberegningen se bort
fra arrangementer eller serier af arrangementer, der er tilrettelagt med det hovedformal, eller der som et af
hovedformalene har at opné en skattefordel, som virker mod formélet og hensigten med skatteretten, og
som ikke er reelt under hensyntagen til alle relevante faktiske forhold og omstandigheder. Et arrangement
kan omfatte flere trin eller dele."

LL § 3, stk. 2:

“ Ved anvendelsen af stk. 1 betragtes arrangementer eller serier af arrangementer som vaerende ikke-
reelle, 1 det omfang de ikke er tilrettelagt af velbegrundede kommercielle arsager, der afspejler den
okonomiske virkelighed."

Det folger af bestemmelsen, at skattepligtige selskaber m.v. ved indkomstopgerelsen og skatteberegnin-
gen skal se bort fra arrangementer eller serier af arrangementer, der er tilrettelagt med det hovedformal,
eller der som et af hovedformélene har at opna en skattefordel, som virker mod formalet og hensigten
med skatteretten, og som ikke er reelle under hensyntagen til alle relevante faktiske forhold og omstan-
digheder.

Ifolge SKM2019. 349SR skal der ved vurderingen af, om der foreligger misbrug, inddrages tre kumulati-

ve betingelser:

1. Der skal veare en skattefordel,

2. Et af de vaesentligste formal med arrangementet skal veare at opna en skattefordel, som virker mod
formalet og hensigten med skatteretten, og

3. Arrangementet skal ikke anses for at vere reelt under hensyntagen til alle de relevante faktiske for-
hold og omstendigheder, herunder om arrangementet er tilrettelagt af velbegrundede, kommercielle
arsager, der afspejler den skonomiske virkelighed.

Der indgér ved vurderingen séledes en objektiv vurdering af, om arrangementet er tilrettelagt med henblik
pa at opnd en skattefordel, som virker mod formélet og hensigten med skatteretten, og en subjektiv
vurdering af, om opnéelsen af dette er et af hovedformélene med arrangementet.

Betingelserne er kumulative, og ved vurderingen skal der foretages en konkret afvejning af fordelene ved
arrangementet i forhold til den forretningsmaessige begrundelse (proportionalitet).

I det folgende redegores der for de tre kumulative betingelser.
Ad. 1 - Opnaéelsen af skattefordel

Det folger direkte af lovens ordlyd, at LL § 3 kun finder anvendelse, safremt det er hovedformalet eller ét
af hovedformalene at opna en “skattefordel", der er i strid med formélet og hensigten med skatteretten.

Den pétenkte fusion medforer, at det indskydende selskab, HI A/S, opherer som felge af fusionen og
dermed udtraeder af dansk beskatning. Ved bedommelsen af, om der med den pétankte fusion opnas en
skattefordel, kan der saledes laves en sammenligning med det scenarie, hvor det indskydende selskab
opherer ved en almindelig likvidation af selskabet.
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Det gores geeldende, at der, desuagtet om det indskydende selskab opherer ved en graenseoverskridende
skattefri fusion eller ved en almindelig likvidation, vil skulle ske ophersbeskatning af selskabet efter
SEL § 5 i relation til selskabets aktiver og passiver, der udgar af dansk beskatningsret i forbindelse med
fusionen, hvorfor der ikke eksisterer en skattemessig fordel 1 forbindelse med den pétankte fusion. Det
er saledes vores opfattelse, at LL § 3, stk. 1, ikke finder anvendelse i nervarende situation, allerede fordi
den pétenkte fusion ikke udleser reelle skattefordele. Til stotte herfor henvises til Skatteradets afgerelse 1
SKM2017. 638. SR.

I afgorelsen fandt Skatterddet, at det ved bedemmelsen af, om LL § 3, stk. 1, finder anvendelse, skal
vurderes, hvorvidt tilstedevarelsen af de to holdingselskaber (G1 og G2) medferer en lempeligere beskat-
ning, end hvis likvidationsudlodninger var udloddet direkte til aktionarerne i G2. Skatterddet anforte bl.a.
folgende:

“Det er derfor SKAT's opfattelse, at kun BR opnar en skattemaessig fordel ved likvidationen i kraft
af, at G1 og G2 (A-land) ligger mellem vedkommende og H1 i koncernstrukturen. Det er dog SKAT's
opfattelse, at der er en forretningsmaessig begrundelse for den patenkte transaktion. Der legges 1 den
forbindelse serlig vagt pa, at G1 er stiftet tilbage 1 1999, og at der er ansat medarbejdere til at udfere
den daglige administration. De mellemliggende selskaber ses derfor ikke at vere stiftet 1 forbindelse
med den planlagte skattepligtige fusion. Det er pd den baggrund SKAT’s opfattelse, at der ikke er
tale om et arrangement eller en serie af arrangementer, som ikke er reelle eller ikke er tilrettelagt af
velbegrundede kommercielle arsager. Den skattemaessige fordel, som BR opnar, kan derfor ikke begrunde
en tilsidesattelse efter ligningslovens § 3 af likvidationens skattemessige konsekvenser."

I naervaerende situation opnds der ikke nogen reelle skattefordele, som kan begrunde tilsidesettelse efter
LL § 3, stk. 1, idet der isoleret set opnds udsettelse af beskatningen i kraft af anvendelsen af succession
efter bestemmelserne i FUL §§ 9-11. Det er imidlertid vores opfattelse, at den omstandighed, at der
skal ske en succession efter bestemmelserne i FUL §§ 9-11 i relation til de deltagende selskaber samt
de bagvedliggende aktionarerne i det danske moderselskab, ikke kan begrunde en tilsidesattelse af den
patenkte fusion efter LL § 3, safremt de objektive betingelser i1 FUL kapitel 1 er opfyldt. Misbrug af
fusionsskattelovens bestemmelser forudsatter saledes, at enten de deltagende selskaber eller de bagved-
liggende ejere samlet set stilles bedre via "arrangementets" fordele. Dette folger ogsd af Skattestyrelsens
argumentation i SKM2018. 466SR, som ligeledes vedrerer anvendelsen af LL § 3, at:

“Det skal efter Skattestyrelsens opfattelse undersegges, hvilken beskatning der ville ske, hvis det mellem-
liggende selskab, B Ltd. (Singapore) ikke eksisterede, og der foretoges en udbytteudlodning direkte fra A
ApS til den fysiske aktionar 1 B Ltd. (Singapore). Med andre ord skal det underseges, om eksistensen af
det mellemliggende B Ltd (Singapore) 1 kombination med den planlagte udbytteudlodning kan medfere
en skattemaessig fordel."

Det er vores opfattelse, at der ved vurderingen af, om der opnés en “skattefordel", skal ses pa de samlede
skattemaessige forhold, herunder om de bagvedliggende ejere opnér en samlet skattefordel af “arrange-
mentet". Bestemmelsen ber séledes ikke finde anvendelse i tilfzelde, hvor de deltagende selskaber og de
ultimative ejere de facto ikke har nogen samlet skattefordel af “arrangementet", ndr man sammenligner
den effektive beskatning, nar der ses bort fra “arrangementet".

I nervaerende sag skal det vurderes, om de deltagende selskaber og de bagvedliggende ejere af modersel-
skabet har en skattemaessig fordel af, at den pétenkte graenseoverskridende fusion gennemfores efter
fusionsskattelovens bestemmelser sammenlignet med det tilfelde, hvor der foretages en almindelig likvi-
dation af moderselskabet. Som navnt ovenfor, vil den effektive beskatning af det indskydende selskab
medfere det samme - uagtet - om selskabet opherer ved en grenseoverskridende skattefri fusion eller ved
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en almindelig likvidation, idet selskabet vil skulle ophersbeskattes efter SEL § 5 1 relation til de aktiver
og passiver, der udgér af dansk beskatningsret 1 forbindelse med fusionen. I forhold til aktionarerne skal
det indledningsvis bemarkes, at mere end 90% af aktionzrerne er hjemmeheorende 1 et andet EU-land
eller 1 et land, med hvem Danmark har en dobbeltbeskatningsoverenskomst. Det bemarkes ydermere,
at en almindelig likvidation af det danske moderselskab, ikke vil medfere dansk kildebeskatning for de
udenlandske aktionarer, nar udlodning af likvidationsprovenuet sker i det ir selskabet opherer. I sddanne
tilfelde, skal likvidationsprovenuet behandles efter aktieavancebeskatningslovens bestemmelser, hvoref-
ter en evt. afstdelsesavance vil blive beskattet 1 det land, hvor aktion@rerne er hjemmehegrende. For de
danske aktionarer, vil gennemforelsen af fusionen efter fusionsskattelovens bestemmelser alene betyde
udsettelse af beskatningstidspunktet 1 kraft af anvendelsen af succession. Det skal bemerkes at succes-
sion udger et af hovedformélene med fusionsskatteloven, hvorfor det er vores opfattelse, at det forhold, at
der sker en succession efter bestemmelserne i FUL §§ 9-11 1 relation til de danske minoritetsaktionarer i
det danske moderselskab, ikke kan begrunde en tilsidesattelse af den patenkte fusion efter LL § 3.

Dette understetter, at der ikke er tale om et “arrangement", der har som hovedformal (eller til formal) at
opné en skattemassig fordel, da beskatningen er uendret i forhold til, om der foretages en skattefri fusion
eller en almindelig likvidation (udover den almindelig afstdelsesbeskatning for aktionerer, som udskydes
ved den skattefri fusion).

Det er sédledes vores opfattelse, at LL § 3, stk. 1, ikke finder anvendelse 1 nervarende situation, da den
patenkte grenseoverskridende skattefrie fusion ikke udleser en skattefordel for de bererte parter.

Ad. 2 og 3 - Hovedforméilet med arrangementet og hvorvidt arrangementet anses for at vare reelt

Det er en betingelse for, at LL § 3, stk. 1, kan finde anvendelse, at hovedformalet eller et af hovedforma-
lene med “arrangementet" skal vaere at opna en skattefordel, som virker mod formaélet og hensigten med
skatteretten.

Det er saledes en betingelse, for at bestemmelsen finder anvendelse, at (i) der er tale om et “arrangement"
i lovens forstand, og (ii) formélet med “arrangementet" er at opna en skattefordel, som virker mod
formalet og hensigten med skatteretten.

Det bemarkes indledningsvis, at reglerne i1 fusionsskatteloven om skattefri fusion ikke opstiller noget
krav om en forretningsmeessig begrundelse. Selskaber, som opfylder de objektiver betingelser 1 fusions-
skatteloven, har sadledes retskrav om anvendelsen af reglerne i fusionsskatteloven, jf. Michael Serup,
Fusionsskatteloven med kommentarer, 4. udg. 2012, side 68. Det er saledes vores opfattelse, at LL §
3, stk. 1, ikke finder anvendelse 1 nervarende situation, allerede fordi et sadant krav vil forudsatte en
hjemmel i fusionsskattelovens bestemmelser om granseoverskridende skattefri fusion.

Desuden mener vi heller ikke, at den patenkte graenseoverskridende skattefrie fusion i sig selv kan
udgere et “arrangement" 1 forhold til LL § 3, stk. 1, som virker mod formailet og hensigten med
skatteretten. Det fremgar hverken af bestemmelsens ordlyd eller af forarbejderne til den galdende eller
oprindelige bestemmelse i LL § 3 (L 28 2017-18 og L 167 2014/15). Det folger ydermere af Skatteradets
afgorelse 1 SKM2017. 638. SR, at en graenseoverskridende skattefri fusion ikke i sig selv udger et
arrangement eller serie af arrangementer, som ikke er reelle eller ikke er tilrettelagt af velbegrundede
kommercielle arsager.

Det skal yderligere bemarkes, at bestemmelsen 1 LL § 3 1 vid udstrekning svarer til den tidligere omgéel-
sesklausul 1 den tidligere gaeldende § 3 1 LL. Den tidligere omgéelsesklausul indeholdt en bestemmelse,
hvorefter skattepligtige ikke kunne opnd fordele efter et selskabsskattedirektiv eller en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst. Den nye bestemmelse er en generel omgéelsesklausul, der ogsé kan finde anvendelse
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pa rent nationale forhold. Det er Skatteradets opfattelse, at den nye generelle omgaelsesklausul skal
fortolkes 1 overensstemmelse med den “gamle" omgaelsesklausul, jf. SKM2019. 349. SR. Séledes kan
tidligere retspraksis om graenseoverskridende skattefrie fusioner fortsat vare relevant ved vurdering af,
om den nye bestemmelse omfatter grenseoverskridende skattefrie fusioner, da reglerne 1 fusionsskatte-
loven udspringer af fusionsskattedirektivet og indeholder - ligesom moder-/datterselskabsdirektivet og
rente-/royaltydirektivet - harmoniserende skatteregler.

Béde domstolene og Skatterddet har i en lang rakke afgerelser vurderet anvendelsen af fusi-
onsskattelovens bestemmelser om grenseoverskridende skattefrie fusioner, jf. SKM2017. 6830LR,
SKM2017. 638. SR, SKM2017. 347. SR og SKM2015. 683. SR. Om end disse sager er afgjort for
vedtagelsen af den geldende bestemmelse 1 LL § 3, har hverken domstolene eller Skatterddet fundet det
beherigt at bedemme anvendelsen af dagaeldende bestemmelse LL § 3 i deres vurdering af fusionsskatte-
lovens bestemmelser om grenseoverskridende skattefrie fusioner, hvorfor disse 1 sig selv ikke kan udgere
et “arrangement" hverken i forhold til den galdende eller oprindelige bestemmelse i LL § 3, som virker
mod formalet og hensigten med skatteretten. Det er sdledes vores opfattelse, at hverken den galdende
eller oprindelige bestemmelse i LL § 3 finder anvendelse pa den tiltenkte grenseoverskridende skattefrie
fusion, da en sadan fortolkning ikke understottes i1 foreliggende praksis.

I det tilfeelde bestemmelsen 1 LL § 3, stk. 1, skulle anses for at finde anvendelse, folger det modsat-
ningsvis af LL § 3, stk. 2, at sdfremt et arrangement eller en serie af arrangementer er tilrettelagt af
velbegrundede kommercielle arsager, der afspejler den ekonomiske virkelighed, finder bestemmelsens
stk. 1 ikke anvendelse.

Som navnt ovenfor, enskes den pédtenkte grenseoverskridende fusion foretaget af velbegrundede kom-
mercielle arsager, der afspejler sdvel den organisatoriske som den ekonomiske virkelighed, hvilket uddy-
bes 1 det nedenstdende.

Det fremgar af bemarkningerne til LL § 3, at der ved denne vurdering skal tages hensyn til alle relevante
forhold og omstaendigheder, herunder den samlede koncerns forhold, jf. lov nr. 1726 af den 17. december
2018 (L 28 2017-18).

I nervaerende situation er den pitenkte graenseoverskridende skattefrie fusion tilrettelagt med det formal
at simplificere koncernstrukturen og opna omkostningsbesparelser. Koncernfunktionerne er placeret i
Sverige, og al administrativt arbejde foretages pa nuvarende tidspunkt i den svenske del af koncernen,
hvilket taler for, at det svenske selskab ber fortsette som moder- samt bersnoteret selskab i koncer-
nen. Herudover vil fusionen ligeledes understotte, at koncernens CEO overfores til den svenske del af
koncernen, hvorfra koncernen ledes.

Ligeledes skal det fremhaves, at det danske selskab er barsnoteret 1 Sverige, hvilket ikke er normal prak-
sis for koncerner bersnoteret 1 Sverige, samt at sterstedelen af kapitalejerne i1 koncernen er svenske. Efter
fusionen vil det svenske selskab fortsatte som moderselskab og fremover blive det overste selskab 1
koncernen. Dette vil medfere en storre gennemsigtighed 1 koncernstrukturen, og koncernen vil dermed
opna en mere attraktiv position pd markedet for investorerne. Den nuvarende koncernstruktur indebeerer
desuden, at det danske moderselskab er underlagt bade danske og svenske regulatoriske regler som folge
af, at det danske moderselskab er bersnoteret 1 Sverige. Den pétenkte fusion vil mindske omfanget
af regelsat og den kompleksitet, der ligger i at vaere omfattet af forskellige rapporteringsregler etc. 1
to lande, herunder medfore faerre krav til overholdelse af selskabslovgivning, regnskabsudarbejdelse og
offentliggarelse 1 to lande som tidligere oplistet, samt omkostnings- og tidsbesparelser for koncernen.

Det er saledes vores opfattelse, at den pataenkte grenseoverskridende skattefrie fusion enskes foretaget ud
fra reelle okonomiske betragtninger, som afspejler den ekonomiske virkelighed.
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Sammenfattende bemerkninger

Pé baggrund af ovenstdende er det saledes vores opfattelse, at den patenkte graenseoverskridende skat-

tefrie fusion kan gennemfores efter reglerne i FUL § 15, stk. 4, ligesom LL § 3, stk. 1, ikke finder

anvendelse 1 den narvarende situation, idet:

1. Den patenkte grenseoverskridende skattefrie fusion opfylder de ovenfor naevnte objektive betingel-
ser i FUL kapital 1,

2. Den pitenkte greenseoverskridende skattefrie fusion er tilrettelagt af velbegrundede kommercielle
arsager, der afspejler den ekonomiske virkelighed,

3. Den patenkte greenseoverskridende skattefrie fusion ikke i sig selv kan udgere et “arrangement" i
forhold til LL § 3, stk. 1, som virker mod formalet og hensigten med skatteretten,

4. Hovedformaélet, eller et af hovedformalene, med den pétenkte greenseoverskridende skattefrie fusion
ikke er at opnd en skattefordel, der strider mod skatteretten.

1. P& ovenstdende baggrund er det vores samlede opfattelse, at spergsmalet skal besvares med “ja"

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekreftet, at den graenseoverskridende fusion kan gennemferes som en grenseoverskridende
skattefri fusion efter fusionsskattelovens § 15, stk. 4, siledes at der ikke udleses dansk beskatning ud over
en eventuel avancebeskatning 1 det indskydende selskab af aktiver og passiver, der ikke efter fusionen kan
allokeres til et fast driftssted 1 Danmark.

Det onskes i den forbindelse bekraftet, at betingelserne i fusionsskatteloven er opfyldt, samt at arrange-
mentet ikke kan tilsidesattes med henvisning til den generelle antiomgéelsesregel i ligningslovens § 3.

Begrundelse

Der er tale om en omvendt, lodret fusion, hvor moderselskabet H1 A/S fusioneres ind 1 sit svenske
datterselskab H2 AB.

For at besvare det stillede spergsmélet er det nodvendigt at undersoge,
1. om betingelserne for anvendelsen af fusionsskatteloven er opfyldt,
2. om retsvirkningerne af fusionen er som forudsat af sperger, og

3. om ligningslovens § 3 kan finde anvendelse.

Er fusionsskattelovens betingelser opfyldt?

Det legges efter det oplyste til grund, at det modtagende selskab H2 AB er et aktieselskab registreret i
Sverige, dvs. selskabet er hjemmehorende 1 et EU-land og omfattet af begrebet selskab 1 en medlemsstat 1
artikel 3 1 EU’s fusionsdirektiv (EU) 2009/133.

Det legges endvidere efter det oplyste til grund, at H2 AB ved beskatningen her i landet ikke anses som
en transparent enhed.

Det folger herefter af fusionsskattelovens § 15, stk. 4, at fusionsskattelovens successionsregler finder
anvendelse pa den pataenkte fusion.

Det legges endvidere til grund, at ingen af aktionzrerne i H1 A/S har bestemmende indflydelse i
selskabet som defineret i ligningslovens § 2. Der kan sédledes ikke vaere tale om et tilfelde, der kraever
tilladelse fra told- og skatteforvaltningen efter fusionsskattelovens § 15, stk. 4, 6. pkt.
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Der er efter det oplyste tale om en fusion, der gennemfores efter de selskabsretlige regler om fusion, bade
efter danske og svenske regler. Samtlige aktiver og passiver i det indskydende selskab vil blive overdraget
til det modtagende selskab, og aktionarerne i det indskydende selskab vil som vederlag alene modtage
aktier 1 det modtagende selskab. Betingelserne i fusionsskattelovens §§ 1 og 2 er saledes opfyldt.

Efter fusionsskattelovens § 5 er det en betingelse for skattefri fusion, at den skattemaessige fusionsdato
er sammenfaldende med skeringsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsar. Dette geelder dog ikke
ved grenseoverskridende fusion, hvor et dansk selskab er indskydende selskab, jf. fusionsskattelovens
§ 5, stk. 4. I disse tilfelde kan den skattemaessige fusionsdato tidligst vere den dag, hvor fusionen er
vedtaget i alle de fusionerende selskaber, og der kreves ikke, at de fusionerende selskaber har samme
skattemassige fusionsdato.

Det er oplyst, at det kan leegges til grund, at kravene til fusionsdatoen vil blive opfyldt.

Pa baggrund af ovenstdende er det Skattestyrelsens opfattelse, at den patenkte fusion vil opfylde betingel-
serne for anvendelsen af fusionsskattelovens regler.

Fusionens retsvirkninger

Det er oplyst, at aktiver og passiver i det indskydende selskab ikke vil kunne henfores til et fast driftssted
i Danmark efter fusionen. Det indskydende selskabs aktiver og passiver vil derfor blive beskattet som ved
almindeligt opher efter selskabsskattelovens § 5, jf. fusionsskattelovens § 15, stk. 4, 3. pkt.

Den skattemessige succession efter fusionsskattelovens regler er saledes kun aktuel for aktionererne i1 det
indskydende selskab.

For danske aktionerer i det indskydende selskab vil en skattefri fusion efter fusionsskattelovens § 15,
stk. 4, indebere, at fusionsskattelovens § 11 finder anvendelse. Aktier 1 det modtagende selskab, som
aktionererne modtager som vederlag for aktierne i det indskydende selskab, vil herefter blive behandlet
som om de var erhvervet pd samme tidspunkt og for samme anskaffelsessum som de ombyttede aktier.

Der udlgses derfor ikke dansk beskatning af de danske aktionarer 1 H1 A/S, hvis fusionen gennemfores
som beskrevet.

For udenlandske aktionerer i det indskydende selskab finder fusionsskattelovens § 11 som udgangspunkt
ogsa anvendelse. Da der ikke er begranset skattepligt for udenlandske aktionarer af aktieavancer i danske
selskaber, har den skattemaessige succession dog ingen praktisk betydning for, om der udleses dansk
beskatning i forbindelse med fusionen.

I visse tilfelde medferer en grenseoverskridende fusion dog, at annulleringen af aktierne i det indskyden-
de selskab beskattes som udbytte fra det indskydende selskab, jf. fusionsskattelovens § 15, stk. 4, 4. og 5.
pkt. Dette er med henblik pé at undga omgaelse af begranset skattepligt af udbytter.

Efter fusionsskattelovens § 15, stk. 4, 4. pkt., beskattes annulleringen af aktier i det indskydende selskab
som udbytte, ndr det modtagende selskab ejer mindst 10 % af aktiekapitalen i det indskydende selskab,
og udbyttebeskatningen ikke skal frafaldes eller nedsattes efter EU’s moder-/datterselskabsdirektiv (EU)
2011/96 eller efter en relevant dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Da der er tale om en omvendt, lodret fusion, ejer det modtagende selskab ikke aktier 1 det indskydende
selskab, og fusionsskattelovens § 15, stk. 4, 4. pkt., er derfor ikke relevant.

Efter fusionsskattelovens § 15, stk. 4, 5. pkt., beskattes annulleringen af aktier i det indskydende selskab
som udbytte i det tilfelde, som er naevnt i ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra b.
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Ifolge ligningslovens § 16 A, stk. 3, beskattes likvidationsprovenu som hovedregel som aktieavance,
hvis likvidationsprovenuet udloddes 1 det kalenderdr, hvori selskabet opleses endeligt. For udenlandske
aktionerer 1 det indskydende selskab vil dette som navnt ovenfor indebare, at fusionen ikke far nogen
skattemaessige konsekvenser 1 Danmark, da der ikke er begraenset skattepligt af aktieavancer.

For at undga omgaelse af begranset skattepligt af udbytter, beskattes udlodning af likvidationsprovenu
dog alligevel som udbytte i medfer af ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra b, hvis aktionaren er et
selskab, som

ejer mindre end 10 % af aktiekapitalen i det selskab, der likvideres,

er skattepligtig af udbytter fra det selskab, der likvideres, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c,
har bestemmende indflydelse i det selskab, der likvideres, jf. ligningslovens § 2,

ikke er hjemmeherende i en stat, der medlem af EU eller EQS, og

udbyttebeskatningen ikke skulle vere frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne i EU’s moder-/dat-
terselskabsdirektiv eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst med den pdgaldende stat, hvis der hav-
de veret tale om datterselskabsaktier

M NS

Som navnt ovenfor leegges det til grund, at ingen af aktionarerne i H1 A/S har bestemmende indflydelse
1 selskabet, da den sterste aktionar i selskaber ejer 12,9 % af aktiekapitalen og 13,0 % af stemmerettighe-
derne. Ingen anden aktioner ejer mere end 10 % af aktiekapitalen eller stemmerettighederne.

Undtagelsen i ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra b, er derfor ikke relevant, og fusionsskattelovens §
15, stk. 4, 5. pkt., finder derfor heller ikke anvendelse.

P& denne baggrund er det Skattestyrelsens opfattelse, at fusionen ikke vil udlese dansk beskatning for
danske eller udenlandske aktionarer, hvis fusionen gennemferes som en skattefri, grenseoverskridende
fusion som beskrevet.

Tilsideszattelse efter ligningslovens § 3

Efter ligningslovens § 3 skal der ses bort fra arrangementer eller serier af arrangementer, der er tilrettelagt
med det hovedformadl, eller der som et af hovedformélene har at opna en skattefordel, som virker mod
formalet og hensigten med skatteretten, og som ikke er reelt under hensyntagen til alle relevante faktiske
forhold og omstendigheder.

Arrangementer eller serier af arrangementer betragtes som varende ikke-reelle, i det omfang de ikke er
tilrettelagt af velbegrundede kommercielle drsager, der afspejler den ekonomiske virkelighed.

Som beskrevet ovenfor er den skattemassige succession efter fusionsskatteloven ikke aktuel for de
fusionerende selskaber, da der efter fusionen ikke vil vaere et fast driftssted i Danmark for det modtagende
selskab. Det indskydende selskab vil derfor blive beskattet som hvis selskabet havde solgt sine aktiver
og passiver til handelsvardien pa tidspunktet for vedtagelsen af fusionen. For de fusionerende selskaber
indeberer fusionen séledes umiddelbart ingen skattefordel. En vurdering efter ligningslovens § 3 er derfor
ikke relevant for de fusionerende selskaber.

For aktionarerne i det indskydende selskab HI A/S indebarer fusionen, at de i stedet for at eje aktier i et
dansk, bersnoteret selskab, kommer til at eje aktier i et svensk, bersnoteret selskab.

Efter Skattestyrelsens opfattelse indeberer det som udgangspunkt en skattefordel, hvis aktionerer, som
for fusionen kunne modtage udbytter med dansk udbytteskat, efter fusionen kan modtage udbytter uden
dansk udbytteskat. Dette galder ogsa, selvom der 1 stedet for dansk udbytteskat indtreder beskatning af
udbytter 1 et andet land.
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For at ligningslovens § 3 finder anvendelse, skal der dog ogsa vere tale om en skattefordel, som virker
mod hensigten og formélet med skatteretten og som ikke er reelt, og opnaelsen af skattefordelen skal vere
hovedformalet eller et af hovedformélene med transaktionen.

Pr. 31. december 2019 var 71,1 % af aktionzrerne hjemmehorende i Sverige, mens kun 1,7 % af
aktion@rerne var hjemmehorende i Danmark.

Den storste aktioner, G1 AB, som pr. 31. december 2019 ejer 12,9 % aktierne og 13,0 % af stemmerettig-
hederne 1 det indskydende selskab, er hjemmeherende 1 Sverige og bersnoteret i Stockholm. Da G1 AB
ejer mere end 10 % af aktierne i det indskydende selskab, vil G1 AB som udgangspunkt kunne modtage
udbytte fra selskabet uden dansk udbyttebeskatning, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, 6. pkt. G1
AB vil endvidere kunne salge aktierne 1 det indskydende selskab uden dansk beskatning af en eventuel
aktieavance.

For G1 AB indeberer fusionen derfor ikke nogen umiddelbar skattefordel.

For de ovrige aktionerer, som alle ejer mindre end 10 % af aktiekapitalen 1 det indskydende selskab,
vil udbytter fra det indskydende selskab vare omfattet af begranset skattepligt efter selskabsskattelovens
§ 2, stk. 1, litra c. Den danske udbytteskat kan dog blive reduceret som folge af en indgdet dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst med det pagaldende land.

Efter fusionen vil det danske moderselskab vare erstattet af et svensk moderselskab, og fremtidige
udbytter fra koncernen til aktionarerne vil herefter ikke vaere omfattet af dansk beskatning, men eventuel
kildeskat pa udbytte vil athenge af de svenske skatteregler.

For danske aktionarer med mindre end 10 % ejerskab vil fremtidige udbytter fra et svensk, bersnoteret
moderselskab vere skattepligtige pd samme made som udbytter fra det nuverende danske, bersnoterede
moderselskab. For danske aktionarer indebarer fusionen derfor heller ikke nogen umiddelbar skattefor-
del.

Skattestyrelsen finder det godtgjort, at hovedformaélet eller et af hovedformalene med fusionen ikke er at

opné en skattefordel. Der laegges herved vaegt pa, at

— fusionen sker ned i den svenske del af koncernen, der reelt udger det administrative hovedkontor,

— det danske selskab er reguleret af bdde danske og svenske regler, og denne dobbeltregulering fjernes
ved fusionen,

— der er tale om et bersnoteret selskab, hvor hovedparten af aktionarerne er hjemmeherende i Sverige,
0g

— 1ingen aktionar har bestemmende indflydelse, da den sterste aktioner kontrollerer 13% af aktierne og
stemmerettighederne

At der ikke udleses skat for aktionarerne ved selve fusionen, fordi fusionen gennemfores som en skattefri
fusion efter fusionsskatteloven, kan ikke sige at udgere en skattefordel, der virker mod hensigten og
formalet med skatteretten, da det netop er formalet med reglerne 1 fusionsskatteloven, at fusioner skal
kunne gennemfores skattefrit med henblik pé at undgé skattemessige hindringer for forretningsmaessigt
velbegrundede omstruktureringer.

Efter det oplyste ses der derfor ikke at vaere noget, der indikerer, at den pétenkte transaktion ikke er
reel, eller at den har som hovedformadl eller et af hovedformalene at opné en skattefordel, der virker mod
hensigten og formélet med skatteretten.

P& denne baggrund er det Skattestyrelsens opfattelse, at ligningslovens § 3 ikke finder anvendelse, hvis
fusionen gennemfores som beskrevet.
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Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmal 1 besvares med "Ja".
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.
Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Spergsmal 1

Lovgrundlag

Fusionsskattelovens § 1

Stk. 1. Ved fusion af aktieselskaber bortset fra aktieselskaber som navnt i1 selskabsskattelovens § 3, stk.
1, nr. 19, eller af selskaber som navnt 1 selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 2, har selskaberne adgang til
beskatning efter reglerne i dette kapitel.

Stk. 2. Benytter selskaberne den i stk. 1 n@vnte adgang, skal beskatningen af selskabsdeltagerne ske
efter reglerne i §§ 9 og 11.

Stk. 3. Fusion foreligger, nar et selskab overdrager sin formue som helhed til et andet selskab eller
sammensmeltes med dette.

§2

Fusionsskattelovens § 2

Stk. 1. Det er en betingelse for beskatning efter reglerne i denne lov, at selskabsdeltagerne i det indsky-
dende selskab alene vederlegges med aktier eller anparter i det modtagende selskab og eventuelt en
kontant udligningssum.

Stk. 2. Bestemmelsen 1 stk. 1 finder ikke anvendelse pd den del af aktierne eller anparterne i det
indskydende selskab, der besiddes af det modtagende selskab.

Fusionsskattelovens § 5

Stk. 1. Datoen for den i forbindelse med fusionen udarbejdede abningsstatus for det modtagende selskab
anses 1 skattemaessig henseende for fusionsdato. Det er en betingelse for anvendelsen af reglerne 1 denne
lov, at fusionsdatoen er sammenfaldende med skaeringsdatoen for det modtagende selskabs regnskabsar.

(..)

Stk. 4. Fusionerer et her 1 landet hjemmehorende selskab med et 1 udlandet hjemmeheorende selskab
som modtagende selskab, kan som skattemessig fusionsdato tidligst anvendes den dag, hvor fusionen
er vedtaget 1 alle de fusionerende selskaber. Det kreves ikke, at de fusionerende selskaber har samme
skattemaessige fusionsdato. (...)

Fusionsskattelovens § 11

Stk. 1. Aktier i det modtagende selskab, som selskabsdeltagerne modtager som vederlag for aktier 1 det
indskydende selskab, behandles ved opgerelsen af den skattepligtige almindelige indkomst, som om de
var erhvervet pa samme tidspunkt og for samme anskaffelsessum som de ombyttede aktier. (...)

AFG nr 9500 af 23/06/2020 17



Fusionsskattelovens § 15

Stk. 1. Ved fusion mellem et selskab, der er hjemmeherende her i landet, og et selskab, der er hjemme-
herende i udlandet, og ved fusion mellem selskaber, der er hjemmehorende i udlandet, har selskaberne
adgang til beskatning efter reglerne 1 stk. 2-4.

(..)

Stk. 4. Opherer et her hjemmehorende selskab ved fusion med et udenlandsk selskab, og er sével
det indskydende som det modtagende selskab omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i artikel
3 1 direktiv 2009/133/EF og ikke ved beskatningen her i landet anses for en transparent enhed, finder
reglerne 1 kapitel 1 tilsvarende anvendelse. § 8, stk. 1-4, finder dog alene anvendelse pa de af det
indskydende selskabs aktiver og passiver m.v., der som folge af fusionen er knyttet til det modtagende
selskabs faste driftssted eller faste ejendom her i landet. Fortjeneste og tab pa andre aktiver og passiver
beskattes efter reglerne i selskabsskattelovens § 5. Uanset 1. pkt. beskattes udlodningen ved annulleringen
af aktier i det indskydende selskab, der annulleres af et modtagende selskab ved fusionen, som udbytte,
ndr det modtagende selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i det indskydende selskab, og nér
udbyttebeskatningen ikke skal frafaldes eller nedsettes efter bestemmelserne i1 direktiv 2011/96/EU om
en felles beskatningsordning for moder- og datterselskaber fra forskellige medlemsstater eller efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Faergerne, Gronland eller den stat, hvor moderselskabet er hjem-
mehorende. Tilsvarende beskattes udlodningen ved annulleringen af aktier i det indskydende selskab,
der annulleres af et modtagende selskab ved fusionen, som udbytte i det tilfeelde, som er nevnt i
ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra b, og 1 det tilfelde, hvor det modtagende selskabs aktier 1 det ind-
skydende selskab er omfattet af definitionen af skattefri portefoljeaktier i aktieavancebeskatningslovens
§ 4 C. Det er uanset 1.-3. pkt. en betingelse for anvendelsen af reglerne i kapitel 1, at der er opndet
tilladelse hertil fra told- og skatteforvaltningen, hvis en person eller et selskab, som har bestemmende
indflydelse i det indskydende selskab, jf. ligningslovens § 2, og som ikke omfattes af 4. eller 5. pkt.,
hverken er hjemmeherende 1 EU/E@S eller i en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med
Danmark. Told- og skatteforvaltningen kan fastsatte serlige vilkér for tilladelsen.

(..)

Ligningslovens § 3

Stk.1. Skattepligtige selskaber og foreninger m.v. skal ved indkomstopgerelsen og skatteberegningen se
bort fra arrangementer eller serier af arrangementer, der er tilrettelagt med det hovedformal, eller der som
et af hovedformalene har at opné en skattefordel, som virker mod formalet og hensigten med skatteretten,
og som ikke er reelt under hensyntagen til alle relevante faktiske forhold og omstendigheder. Et arrange-
ment kan omfatte flere trin eller dele.

Stk. 2. Ved anvendelsen af stk. 1 betragtes arrangementer eller serier af arrangementer som varende
ikke-reelle, 1 det omfang de ikke er tilrettelagt af velbegrundede kommercielle arsager, der afspejler den
okonomiske virkelighed.

(...)
Ligningslovens § 16 A, stk. 3

Stk. 1. Ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst medregnes udbytte af aktier, andelsbeviser og
lignende veardipapirer, jf. dog stk. 4.

(..)
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Stk. 3. Folgende udlodninger behandles efter reglerne om beskatning af gevinst og tab ved afstielse af
aktier m.v.:

1) Udlodning af likvidationsprovenu foretaget i det kalenderdr, hvori selskabet endeligt opleses,
medmindre udlodningen er omfattet af stk. 2, nr. 2, eller en af folgende betingelser er opfyldt:

a) Det modtagende selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen 1 det selskab, der likvideres, og
udlodningen omfattes af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

b) Det modtagende selskab ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen, er skattepligtigt af udbytter, jf.
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, og har bestemmende indflydelse i det selskab, der likvideres, jf.
§ 2. Dette geelder dog ikke, hvis det modtagende selskab er hjemmehegrende i en stat, der er medlem af
EU eller EQS, og udbyttebeskatningen skulle vaere frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne i direktiv
2011/96/EU eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst med den padgaldende stat, hvis der havde varet tale
om datterselskabsaktier.

o) (..)
(..)
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