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Forslag
til

Lov om &ndring af lov om beskatning af medlemmer af kontoferende
investeringsforeninger og selskabsskatteloven

(Udbyttebeskatning af visse udbetalinger fra kontoferende investeringsforeninger, som medforer
@ndringer i modtagernes ejerandele, beskatning ved et selskabs skift af status til investeringsselskab
og skattepligt for investeringsselskaber af visse renter og kursgevinster)

§1

I lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger, jf. lovbekendtgerelse nr.
1246 af 19. november 2014, foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 8, stk. 2, indsattes efter »medlemmet«: », jf. dog § 14 a«.
2.1¢§ 14, stk. 1, indsattes efter »indskud«: », jf. dog § 14 a«.

3. Efter § 14 indsettes:

»§ 14 a. Udbetalinger, som medferer @ndringer af modtagerens ejerandele i foreningen, anses for
udbytte, hvis felgende betingelser er opfyldt
1) modtageren er et selskab m.v. (juridisk person) med hjemsted i udlandet,

2) foreningen pé udbetalingstidspunktet ejer aktier m.v. i et selskab, der er hjemmeherende her i landet,
og som er koncernforbundet med modtageren, og

3) foreningen pé udbetalingstidspunktet har et medlem, som er et selskab, en fond eller en trust, der er
hjemmehgrende i Danmark eller en stat, der er medlem af EU/EQS, eller en stat, som Danmark har
indgéet en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, og som er koncernforbundet med modtageren.

Stk. 2. Stk. 1 finder kun anvendelse, hvis det modtagende selskab m.v. ikke opfylder betingelserne for
at modtage skattefrit udbytte efter selskabsskatteloven § 2, stk. 1, litra c, sdfremt det modtagende selskab
m.v. umiddelbart inden udbetalingen fra foreningen havde modtaget udbytte af aktier m.v. fra det selskab,
som det er koncernforbundet med, og hvori foreningen pa udbetalingstidspunktet ejer aktier m.v.

Stk. 3. Ved fastsattelsen af, hvornér der er tale om koncernforbundne selskaber, finder ligningslovens
§ 2 anvendelse. Med en juridisk person sidestilles et selskab og en forening m.v., der efter danske
skatteregler ikke udger et selvstendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af selskabsretlige
regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedtaegt.«

§2
I selskabsskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1084 af 26. juni 2020, foretages folgende @&ndringer:

1.1¢ 3, stk. 1, nr. 19, indsattes som 6.- 8. pkt.:

»Endvidere beskattes et selskab, der er omfattet af 1. pkt., af renter vedrerende geld, som et selskab
m.v. omfattet af § 1 har til investeringsselskabet. Tilsvarende galder kursgevinster pa fordringer, der er
stiftet pd sadanne vilkér, at galden skal indfries til en forud fastsat overkurs i forhold til verdien pa
stiftelsestidspunktet, safremt debitor er et selskab m.v. omfattet af § 1, idet § 2, stk. 1, litra h, 2. og 3. pkt.,
finder tilsvarende anvendelse. 6. og 7. pkt., finder dog kun anvendelse, i det omfang en del af kapitalen
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1 investeringsselskabet ejes af et selskab m.v., der er koncernforbundet som navnt 1 skattekontrollovens
kapitel 4 med det danske debitorselskab.«

2.1 § 5 F indsattes efter stk. 4 som nyt stykke:

»Stk. 5. Ved overgang fra et selskab m.v. omfattet af § 1 til et investeringsselskab omfattet af § 3, stk. 1,
nr. 19, finder ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, tilsvarende anvendelse.«

Stk. 5 og 6 bliver herefter stk. 6 og 7.

§3

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. april 2021.

Stk. 2. § 1 har virkning for udbetalinger, der modtages den 11. november 2020 eller senere.

Stk. 3. § 2, nr. 1, har virkning for renter, der erhverves, og kursgevinster, der oppebares, den 11.
november 2020 eller senere.

Stk. 4. § 2, nr. 2, har virkning for skift af status til investeringsselskab som felge af forhold, der
indtraeffer den 11. november 2020 eller senere.
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1. Indledning

Skattelovgivningen skal vere udformet pd en sddan mdde, at reglerne er robuste og fungerer efter
hensigten. Det er vigtigt for tilliden til skattesystemet, at reglerne tilsigtes indrettet pd en sddan made, at
de ikke kan udnyttes i strid med hensigten.

0V NSN N

For regeringen er det saledes en prioritet, at der bliver fulgt op med en stramning af reglerne og efter
behov indfert serlige veernsregler, hvis det kan pavises, at det er muligt at udnytte reglerne til at undgéa en
ellers tilsigtet skattebetaling.

Et af instrumenterne til at fa eventuelle uhensigtsmassigheder frem i lyset er skaldte early warnings fra
Skatteforvaltningen.

Skatteforvaltningen har fremsendt tre early warnings, der omhandler anvendelse af kontoferende inve-
steringsforeninger og investeringsselskaber til at omga reglerne om selskaber m.v.’s begransede skatte-
pligt af udbytter, renter og kursgevinster.

1.1. Lovforslagets formal og baggrund

Formédlet med lovforslaget er for det forste at justere reglerne om beskatning af udbetalinger til medlem-
mer 1 kontoferende investeringsforeninger med henblik pa at sikre disse regler mod utilsigtet udnyttelse.

Skatteforvaltningen har i form af en early warning gjort opmarksom péd nogle omrader, hvor reglerne
for beskatning ved investering via kontoferende investeringsforeninger kan udnyttes til at opna utilsigtede
skattemeessige fordele. Med lovforslaget folges op pa disse indmeldinger.
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Det foreslds saledes at &ndre reglerne for beskatning af udbetalinger fra en dansk kontoferende investe-
ringsforening til et selskab m.v. (juridisk person) med hjemsted 1 udlandet i de tilfelde, hvor udbetalingen
reelt er udtryk for en udlodning af skattepligtigt udbytte fra selskabet m.v.’s underliggende danske
datterselskab.

Formalet med lovforslaget er for det andet at justere en reekke af de skatteregler, som vedrerer investe-
ringsselskaber, med henblik pa at sikre disse regler mod utilsigtet udnyttelse.

Skatteforvaltningen har 1 form af to early warnings gjort opmarksom pa nogle omrader, hvor reglerne
for beskatning ved investering via investeringsselskaber kan udnyttes til at opna utilsigtede skattemaessige
fordele. Med lovforslaget folges op pé indmeldingerne fra Skatteforvaltningen.

Det foreslds sdledes at @ndre reglerne om de skattemaessige konsekvenser ved @ndring af status til et
investeringsselskab og at &ndre reglerne om, hvilke typer af indkomst der omfattes af investeringsselska-
bers skattepligt.

Den del af lovforslaget, der omhandler udbetalinger fra en kontoferende investeringsforening, skal
primert forhindre, at der kan flyttes indkomst fra et dansk selskab til et moderselskab, der er hjemmehgo-
rende 1 en stat uden for EU/E@S, som Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, uden
dansk udbytteskat.

Den del af lovforslaget, der omhandler skift af status til investeringsselskab, skal primaert forhindre,
at udenlandske investorer, der er hjemmehgrende i en stat, som ikke er medlem af EU/E@S, og som
Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, vil kunne undgd dansk kildebeskatning af
udbytter ved en @ndring af den skattemaessige status for det danske selskab, de er aktionarer 1.

Den del af lovforslaget, der omhandler investeringsselskabers skattepligt, skal primert forhindre, at et
udenlandsk selskab, der er hjemmeherende i en stat, som ikke er medlem af EU/E@S, og som Danmark
ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, vil kunne undga dansk kildebeskatning af renter og
kursgevinster ved udlan til et dansk datterselskab ved at lade udlanet ske via et dansk investeringsselskab.

2. Lovforslagets indhold

2.1. Udbyttebeskatning af visse udbetalinger fra kontoforende investeringsforeninger, som medforer
cendringer i modtagernes ejerandele

2.1.1. Geeldende ret

En kontoferende investeringsforening er en forening, hvor medlemmet for sit indskud erhverver en
andel i foreningen, og hvor det fremgér af foreningens vedtegter, at medlemmets andel i foreningen ikke
kan afstas til andre end foreningen. Det er en betingelse, at alle medlemmer er berettigede til samme
forholdsmaessige andel af arets afkast af hvert enkelt aktiv eller passiv i foreningen. Det forholdsmaessige
afkast m.v. opgeres efter forholdet mellem andelens palydende og pdlydende af samtlige andele i forenin-
gen.

En kontoferende investeringsforening er et selvstendigt skattesubjekt omfattet af selskabsskattelovens §
1, stk. 1, nr. 6. Foreningen vil dermed kun skulle betale skat, 1 det omfang den matte drive erhvervsmaes-
sig virksomhed. Det betyder, at kontoferende investeringsforeninger reelt er skattefri.

Hverken lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger eller selskabsskatte-
loven opstiller betingelser for, hvordan og i1 hvilke typer af aktiver en kontoferende investeringsforening
skal placere sine midler. Det vil som udgangspunkt sige, at en kontoferende investeringsforening kan
investere 1 alle typer af aktiver, herunder f.eks. aktier og fast ejendom.

Medlemmer af en kontoferende investeringsforening skal opgere deres indkomst fra foreningen efter
reglerne 1 lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger. En kontoferende
investeringsforening fungerer pd den méde, at der oprettes en konto for hvert medlem, hvorpa medlem-
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mets indskud samt tilskrevne renter og udbytter m.v. bogferes. Medlemmerne 1 den kontoferende investe-
ringsforening beskattes som udgangspunkt efter et transparensprincip. Dette betyder helt overordnet, at
foreningens indkomst for hvert enkelt medlem opgeres efter de principper, der gaelder for det enkelte
medlem. Er der flere medlemmer, udarbejdes individuelle opgerelser tilpasset de enkelte medlemmers
forhold.

Et medlem, der er hjemmehgrende i1 udlandet, vil sdledes kun skulle beskattes af de indkomster, som
medlemmet ville have varet begranset skattepligtig af, hvis indkomsten var oppebéret direkte, dvs. uden
den mellemkommende forening. Transparensprincippet betyder sdledes for udenlandske medlemmer, at
den kontoferende investeringsforening skal opgere det udenlandske medlems indkomst og indeholde
skat heraf, som om medlemmet havde investeret direkte i den kontoferende investeringsforenings under-
liggende aktiver. Nar der er tale om et udenlandsk medlem, der investerer 1 f.eks. danske aktier, er
medlemmet alene skattepligtigt til Danmark af udbytter.

Ved udlodning af aktieudbytte fra danske aktier til en aktionaer (selskab eller person), der er hjemme-
herende 1 udlandet, skal det danske udloddende selskab som udgangspunkt indeholde 27 pct. 1 udbytte-
skat. Hvis der sker udveksling af oplysninger mellem Danmark og den fremmede stat, hvor aktioneren
er hjemmehorende, via en dobbeltbeskatningsoverenskomst eller anden aftale, vil udbytteskatten skulle
nedsattes til typisk 15 pct. Det er en betingelse for at anvende den lavere sats, at den udenlandske
udbyttemodtager er rette indkomstmodtager 1 relation til udbyttet og den skattemaessigt retmaessige ejer
af udbyttet. Sker der ikke udveksling af oplysninger mellem Danmark og den fremmede stat via en
dobbeltbeskatningsoverenskomst eller anden aftale, udger den endelige udbytteskat 22 pct., hvor aktionae-
ren er et selskab. Hvor aktionazren er et selskab, indeholdes der ikke udbytteskat, hvis der er tale om
udlodning af udbytter fra datterselskabs- eller koncernselskabsaktier, forudsat at det modtagende selskab
er hjemmeherende 1 en stat, der er medlem af EU/E@S eller for s vidt angar datterselskabsaktier 1 en stat,
som Danmark har indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst med.

For den kontoferende investeringsforening galder, at foreningen skal indeholde udbytteskat over for
medlemmet pa det tidspunkt, hvor udbytterne erhverves og indtegtsfores hos medlemmet. Det betyder
1 praksis, at beskatningen af modtagne udbytter via en kontoferende investeringsforening svarer til, at
medlemmet havde investeret direkte i de underliggende aktier. Saledes er den kontoferende investerings-
forening i sig selv fritaget for beskatning af udbytteudlodninger fra dets underliggende investeringer. Der
er séledes ingen sikaldt kedebeskatning.

Af § 8, stk. 2, 1 lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger, folger derfor
ogsa, at reglerne 1 ligningslovens § 16 A om beskatning af udbytter og ligningslovens § 16 B om beskat-
ning ved afstielse af ejerandele til det udstedende selskab m.v. ikke finder anvendelse pa udbetalinger
fra den kontoferende investeringsforening til medlemmet. Dette er en konsekvens af transparensbeskat-
ningen, 1 og med at lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger forudsetter,
at medlemmet beskattes pd samme mdde, som hvis indtegten var oppebéret uden den kontoferende
investeringsforening som mellemled. Der er derfor sarlige regler om, hvordan udlodninger i form af
f.eks. betalinger for indskud, der haeves 1 den kontoferende investeringsforening, skal beskattes.

Med havning af indskud forstds afstaelse af ejerandele til foreningen imod vederlag i form af en
udbetaling fra foreningen, séledes at medlemmet efter haevningen har en @ndret ejerandel, jf. § 14 i lov
om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger. Reglerne om beskatning af hevnin-
ger medforer, at udbetalingen inklusive eventuelle urealiserede gevinster og tab, anses for realiseret og
beskattes som en avance.

Der er enkelte undtagelser til transparensprincippet. F.eks. anses optagelsen af nye medlemmer ikke
som en delafstaelse, der udleser beskatning hos de gvrige medlemmer med det samme. I stedet udskydes
beskatningen, idet gevinst eller tab ved optagelse af nye medlemmer forst beskattes hos et medlem pé det
tidspunkt, hvor medlemmet indleser ejerandele 1 foreningen. Optagelsen af nye medlemmer forer sdledes
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ikke til, at foreningens gevinster eller tab bliver betragtet som realiseret hos de ovrige medlemmer. Disse
gevinster eller tab, som kan opstd pa medlemmernes ejerandele, udger siledes fortsat en del af de ureali-
serede gevinster eller tab 1 foreningen, og de beskattes forst som en avance, i det omfang medlemmet
haver sit indskud. Da begranset skattepligtige som udgangspunkt ikke beskattes af avancer i Danmark, er
denne skatteudskydelse dog uden betydning for de medlemmer, der er hjemmeherende 1 udlandet.

Af selskabsskattelovens § 1, stk. 7, folger, at en kontoferende investeringsforening skal have mindst 8
medlemmer, medmindre der sker en effektiv markedsfering over for offentligheden eller storre dele heraf
med henblik pa at bringe antallet af medlemmer op. Det er dog fortsat muligt at vaere en kontoferende
investeringsforening med et mindre medlemsantal end 8, selv om kravene om effektiv markedsforing
ikke opfyldes. Det vil vare tilfeldet, hvis der i overensstemmelse med et vedtegtsmassigt krav herom
alene kan optages medlemmer, der er juridiske personer, og hvor ingen deltagere i de juridiske personer
beskattes direkte af indkomst fra investeringsforeningen efter reglerne for fysiske personer.

Der er saledes reelt intet til hinder for, at et selskab m.v. kan vare det eneste medlem 1 en kontoferende
investeringsforening. Da der desuden ingen begransninger er i forhold til, hvilke aktiver, en kontoferende
investeringsforening kan investere 1, kan et selskab godt oprette en kontoferende investeringsforening,
hvor selskabet er eneste medlem, og hvor den kontoferende investeringsforening eventuelt udelukkende
investerer 1 aktierne 1 dette selskabs datterselskab.

I en koncern bestdende af et udenlandsk moderselskab og et dansk driftsdatterselskab vil de udbytter,
som udloddes fra datterselskabet til moderselskabet med hjemsted i udlandet, som udgangspunkt vaere
skattepligtige til Danmark jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c. Den begransede skattepligt omfatter
dog ikke udbytte af datterselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 A, nar det udbyttemodta-
gende selskab er hjemmehorende i en stat, der er medlem af EU/EQS, eller en stat, som Danmark
har indgéet en dobbeltbeskatningsoverenskomst med. Et udenlandsk selskab, der ejer aktier i et dansk
selskab, hvor aktiebesiddelsen opfylder kravene til at vaere datterselskabsaktier, skal imidlertid betale
dansk skat af modtagne udbytter, hvis det pidgaeldende selskab er hjemmehorende i en stat uden for
EU/E@S, som Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, da Danmark alene frafalder
beskatning af udgéende datterselskabsudbytter, hvis beskatningen skal frafaldes eller nedsattes efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst eller efter moder-/datterselskabsdirektivet. Skatten udger i disse tilfelde
22 pct.

Hvis et moderselskab, der er hjemmehorende 1 en stat uden for EU/E@S, som Danmark ikke har
en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, ensker at f& vardierne 1 et dansk driftsdatterselskab ud uden
dansk beskatning, kan det stifte en dansk kontoferende investeringsforening. Som indskud indskyder
moderselskabet aktierne 1 dets driftsdatterselskab, som saledes overgér til at vare den kontoferende
investeringsforenings (eneste) aktiv.

Det udenlandske moderselskab kan herefter stifte et nyt selskab hjemmeherende i Danmark eller en stat,
der er medlem af EU/E@S, eller en stat, som Danmark har indgéet en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med, som reelt bliver et sosterselskab til det eksisterende danske driftsdatterselskab. Det udenlandske
moderselskab kan efterfolgende udline et beleb til det nystiftede datterselskab svarende til vaerdien af
det eksisterende danske driftsdatterselskab. Det er herefter muligt for det nystiftede selskab at foretage et
indskud 1 den kontoferende investeringsforening svarende til storrelsen af 1dnet fra moderselskabet. For
indskuddet erhverver datterselskabet ret til en andel af de ovrige medlemmers — her moderselskabets —
formue. Denne afstaelse betyder, at der opstar en gevinst pa moderselskabets andel — indskud — i forenin-
gen. Gevinsten medregnes som en urealiseret gevinst pa indskuddet. Moderselskabet kan herefter haeve sit
indskud i den kontoferende investeringsforening. Udbetalingen fra den kontoferende investeringsforening
som folge af haevningen beskattes som aktieavance. Da der ikke er begranset skattepligt af aktieavancer,
er udbetalingen imidlertid skattefri.

Selskabsskattelovens § 2 D er en varnsregel, der skal forhindre transaktioner, hvor skattepligtige
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udbytter transformeres til skattefrie aktieavancer, samtidig med at aktionzren bevarer ejerskabet til
selskabet. Bestemmelsen skal modvirke, at midler, der ellers er undergivet en begranset skattepligt, kan
overfores fra et dansk selskab til udlandet uden beskatning. Bestemmelsen medferer, at der sker en
omkvalificering af aktieavancer til udbytte, hvis en raekke betingelser opfyldes, herunder hvor en juridisk
person overdrager ejerandele i et koncernforbundet selskab til et andet koncernforbundet selskab, og hvor
vederlaget for overdragelsen af aktierne bestar helt eller delvist af andet end ejerandele 1 koncernforbund-
ne selskaber.

Vederlag for en indlest ejerandel i en kontoferende investeringsforening er reelt en betaling for de
aktier, der indgar 1 den kontoferende investeringsforening. Vederlaget kan imidlertid ikke omkvalificeres
til udbytte efter selskabsskattelovens § 2 D, da lov om beskatning af medlemmer af kontoferende
investeringsforeninger gor op med den skattemaessige behandling af havning af indskud i den kontofo-
rende investeringsforening. Gevinsten ved indlesning af moderselskabets indskud i den kontoferende
investeringsforening udleser séledes ikke skattepligt til Danmark.

For at det udenlandske moderselskab kan fi den indskudte lanekapital tilbage fra det nystiftede
selskab, udlodder det danske driftsdatterselskab via den kontoferende investeringsforening udbytte til
det nystiftede sosterselskab hjemmehorende 1 Danmark eller 1 en stat, der er medlem af EU/EQS. Da
der mellem det danske driftsdatterselskab og det nystiftede sosterselskab til dette selskab er tale om
koncernselskabsaktier, og da transaktionen skal foregd, som om den kontoferende investeringsforening
ikke eksisterer, modtager det nystiftede selskab udbyttet skattefrit, jf. selskabsskattelovens § 13, stk. 1,
nr. 2, eller selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c. Det nystiftede selskab afdrager herefter pd lanet til det
udenlandske moderselskab.

Hvor det nystiftede datterselskab er hjemmeheorende i Danmark, vil situationen vere den, at selska-
bsskattelovens § 2 D ikke finder anvendelse pa afdraget pd lanet, da der ikke foreligger en overdragelse af
aktier 1 et koncernforbundet selskab, men det udenlandske moderselskab vil vere begranset skattepligtig
af renterne, safremt betingelserne i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra d, er opfyldt. Afkast i form af
renter og kursgevinster er saledes underlagt vaernsregler, nér der er tale om kontrolleret geeld. Fordelene
ved at anvende konstruktionen overstiger dog ulemperne ved eventuelt at skulle betale kildeskat af
rentebetalingerne.

Under de geldende regler er det sdledes muligt for et udenlandsk selskab, der er hjemmeheorende i1 en
stat uden for EU/E@S, som Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, at omga dansk
beskatning af danske aktieudbytter ved brug af reglerne om kontoferende investeringsforeninger. For en
illustration af konstruktionen se bilag 2.

2.1.2. Den foreslaede ordning

Det foreslas at @ndre lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger, saledes
at der 1 visse situationer vil skulle ske udbyttebeskatning af udbetalinger, som medferer @ndringer af
modtagerens ejerandel i den kontoferende investeringsforening, i stedet for avancebeskatning. Andringen
fra avancebeskatning til udbyttebeskatning vil omfatte medlemmer, der er et selskab m.v. (juridisk
person) med hjemsted i udlandet.

To yderligere betingelser vil skulle veere opfyldt, for at der vil kunne blive tale om udbyttebeskatning
1 stedet for avancebeskatning. For det forste skal den kontoferende investeringsforening pa udbetalings-
tidspunktet eje aktier m.v. 1 et dansk selskab, som er koncernforbundet med det selskab m.v., der som
medlem modtager udbetalingen fra den kontoferende investeringsforening. For det andet skal der 1 den
kontoferende investeringsforenings medlemskreds tillige indga et selskab, en fond eller en trust, som
er hjemmehegrende 1 en anden stat, der er hjemmehorende 1 EU/E@S, eller en stat uden for EU/EQS,
som Danmark har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, og som er koncernforbundet med det selskab
m.v., der som medlem modtager udbetalingen fra den kontoferende investeringsforening.

2020/1 LSF 88 7



Det modtagende selskab m.v. omfattes dog ikke af den foreslaede bestemmelse, hvis selskabet opfylder
betingelserne for at modtage skattefrit udbytte.

Det foreslds, at skattepligten skal omfatte alle situationer, hvor modtageren er et selskab m.v. med
hjemsted i1 udlandet, og hvor de evrige betingelser om koncernforbindelse er opfyldt. Begrundelsen
herfor er, at den foresldede bestemmelse, hvorved der skal ske udbyttebeskatning i stedet for avancebe-
skatning, er en vernsregel. Ved at gore den generel sikres mod, at den kan omgas ved f.eks. at lade et
koncernforbundet selskab, der er hjemmeheorende i en EU-medlemsstat, vare deltager i den kontoferende
investeringsforening i stedet for det selskab, der er hjemmehorende uden for EU/E@S, i en stat som
Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med.

Med forslaget sikres det, at lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger
ikke kan anvendes til at omga dansk kildebeskatning af udbytter, ved at et udenlandsk moderselskab som
onsker at fa verdierne 1 et dansk driftsdatterselskab ud, kan stifte en dansk kontoferende investeringsfor-
ening, hvor moderselskabets indskud bestar 1 aktierne i et dansk driftsdatterselskab.

2.2. Beskatning ved selskaber m.v.'s overgang til investeringsselskab

2.2.1. Geeldende ret

I en koncern bestdende af et dansk holdingselskab og et eller flere danske driftsdatterselskaber er de
udbytter, som udloddes fra datterselskaberne til holdingselskabet, skattefrie for holdingselskabet i medfer
af reglen i selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, idet der er tale om udbytter af datterselskabsaktier.

Den skattemassige behandling af udbytte fra det danske holdingselskab beror pé aktionarens status,
herunder aktionarens skattemassige hjemsted.

Hvor aktionaren er et selskab m.v. med hjemsted i udlandet, er udgangspunktet, at aktioneren er skatte-
pligtig til Danmark af udbytte, der oppeberes ved investering i danske aktier, jf. selskabsskattelovens § 2,
stk. 1, litra c.

Den begraensede skattepligt omfatter dog ikke udbytte af datterselskabsaktier, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 4 A, nér det udbyttemodtagende selskab er hjemmeherende 1 en stat, der er medlem af
EU/E@S, eller en stat, som Danmark har indgéet en dobbeltbeskatningsoverenskomst med.

Endvidere omfatter den begrensede skattepligt ikke udbytte af koncernselskabsaktier, jf. aktieavancebe-
skatningslovens § 4 B, nar det udbyttemodtagende selskab er hjemmehorende i en stat, der er medlem
af EU/E@S, og udbyttebeskatningen skulle have veret frafaldet, hvis der havde veret tale om dattersel-
skabsaktier.

Et udenlandsk selskab, der ejer aktier 1 et dansk selskab, hvor aktiebesiddelsen opfylder kravene til
at vaere datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier, skal saledes betale dansk kildeskat af modtagne
udbytter, hvis det pageldende selskab er hjemmehorende 1 en stat uden for EU/E@S, for sd vidt angar
datterselskabsaktier, forudsat at der er tale om en stat, som Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsover-
enskomst med.

Et udenlandsk selskab, der ejer aktier i et dansk selskab, hvor aktiebesiddelsen har status af porte-
foljeaktier, dvs. hverken udger datterselskabs- eller koncernselskabsaktier, skal ligeledes betale dansk
kildeskat af modtagne udbytter.

Skatten udger som udgangspunkt 22 pct., idet skatten dog udger 15 pct., hvis den stat, hvor det
udenlandske selskab er hjemmehorende, skal udveksle oplysninger med de danske myndigheder efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst eller en anden international overenskomst eller konvention, herunder en
administrativt indgaet aftale om bistand i skattesager, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 3.

Hvor aktionzren er en person, der er hjemmehorende i udlandet, er aktionzren skattepligtig til Dan-
mark af udbytte, der oppebares ved investering i danske aktier, jf. kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 6.
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Skatten udger som udgangspunkt 27 pct., idet skatten dog under visse betingelser udger 15 pct., hvis
den stat, hvor det udenlandske selskab er hjemmeheorende, skal udveksle oplysninger med de danske
myndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst eller en anden international overenskomst eller
konvention, herunder en administrativt indgaet aftale om bistand i skattesager, jf. kildeskattelovens 2, stk.
6. Nedsattelse af skatten til 15 pct. er betinget af, at personen ejer mindre end 10 pct. af selskabet, og hvis
personen er hjemmeheorende i1 en stat uden for EU, er det endvidere en betingelse, at personen sammen
med koncernforbundne parter ejer mindre end 10 pct. af selskabet.

Et selskab m.v., der er omfattet af skattepligtsbestemmelsen i selskabsskattelovens § 1, kan @ndre status
til et investeringsselskab omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Et investeringsselskab er alene skattepligtigt af udbytter fra investering i danske aktier. Et investe-
ringsselskab betaler en skat pa 15 pct. af modtagne danske aktieudbytter. Udenlandske investorer i
et dansk investeringsselskab er ikke skattepligtige til Danmark af udbytte fra investeringsselskabet, jf.
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, 2. pkt., og kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 6, 2. pkt. Begrundelsen
for skattefriheden er, at der har varet en beskatning af investeringsselskabet af modtagne danske aktieud-
bytter.

Selskaber m.v., der er omfattet af selskabsskattelovens § 1, er bl.a. aktie- og anpartsselskaber, andre
selskaber med begrenset ansvar, andelsforeninger med mindst 10 medlemmer, brugsforeninger og evrige
foreninger, korporationer, stiftelser, legater og selvejende institutioner.

Definitionen af et investeringsselskab folger af aktieavancebeskatningslovens § 19. Ved et investerings-
selskab forstds bl.a. et selskab m.v., hvis virksomhed bestér i investering 1 verdipapirer m.v., og hvor
andele 1 selskabet pa forlangende kan kraeves tilbagekebt af selskabet.

Som en undtagelse herfra omfatter denne regel ikke et selskab m.v., hvis formue gennem datterselskaber
hovedsageligt er investeret i andre vaerdier end verdipapirer m.v. Et datterselskab er 1 denne sammen-
hang defineret som et selskab, hvori moderselskabet har bestemmende indflydelse. Ved bestemmende
indflydelse forstds bestemmende indflydelse som defineret i ligningslovens § 2, stk. 2. Efter denne be-
stemmelse forstds ved bestemmende indflydelse ejerskab eller radighed over stemmerettigheder, séledes
at der direkte eller indirekte ejes mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rddes over mere end 50 pct. af
stemmerne.

Et dansk holdingselskab, hvor formuen bestar af aktier 1 et eller flere datterselskaber, og hvor aktierne
1 selskabet ikke kan kraeves tilbagekebt péd forlangende, anses sdledes ikke for et investeringsselskab. I
udgangspunktet forudsatter dette, at deltagerantallet 1 holdingselskabet er mindre end 8. Se dog nedenfor.

Et dansk holdingselskab, hvor aktierne i selskabet kan kreves tilbagekebt, anses som folge af undtagel-
sen heller ikke for et investeringsselskab, hvis holdingselskabets ejerandel 1 datterselskaberne overstiger
50 pct.

Derimod anses et dansk holdingselskab, hvor aktierne 1 selskabet kan kraves tilbagekeobt, for et investe-
ringsselskab, hvis holdingselskabets ejerandel 1 dets datterselskaber udger mindst 10 pct., men samtidig
ikke overstiger 50 pct.

Et dansk holdingselskab, hvor selskabets ejerandel i det eller de underliggende datterselskaber udger
mindst 10 pct., men samtidig ikke overstiger 50 pct., kan séledes skifte status til et investeringsselskab
ved at endre selskabets vedtagter og indfere en tilbagekebspligt for selskabet.

Definitionen af investeringsselskaber omfatter ogsé selskaber m.v., hvis virksomhed bestar 1 investering

1 vaerdipapirer m.v., men hvor der ikke er en pligt for selskabet til pa forlangende at tilbagekebe andele 1
selskabet, forudsat at selskabet har mindst 8 deltagere.

Som en undtagelse herfra omfatter denne regel ikke et selskab m.v., hvor mere end 15 pct. af selskabets
regnskabsmessige aktiver i lobet af regnskabséret er placeret i andet end vardipapirer. Datterselskabsak-
tier anses ved opgerelsen ikke for et veerdipapir. Hvis der foreligger bestemmende indflydelse, ses der ved
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opgorelsen bort fra disse aktier. I stedet medregnes en andel af det andet selskabs aktiver, som svarer til
ejerandelen.

Hvis det danske holdingselskab, hvor formuen bestir af aktier i et eller flere datterselskaber, og hvor
aktierne 1 selskabet ikke kan kraves tilbagekeobt pa forlangende, oger antallet af deltagere, saledes at
deltagerantallet kommer op pé 8 eller flere, vil holdingselskabet i princippet kunne skifte status til inve-
steringsselskab. Reelt vil det dog ikke vare muligt at skifte status til investeringsselskab blot ved at oge
antallet af deltagere. Dette beror pd den undtagelse, der galder i forhold til reglen om deltagerantal. Da
holdingselskabets aktiver udelukkende bestar af datterselskabsaktier, og disse ikke efter undtagelsen skal
anses for verdipapirer, vil mere end 15 pct. af aktiverne vere placeret i andet end vardipapirer.

Et skifte af status fra et almindeligt holdingselskab til et investeringsselskab ved at @ndre selskabets
vedtegter og indfere en tilbagekebspligt for selskabet sidestilles med opher af virksomhed og salg til
handelsvardien af de aktiver og passiver, der er i behold hos selskabet pa tidspunktet for overgangen,
jf. selskabsskattelovens § 5 F, stk. 2. Hvis holdingselskabets aktivbeholdning udelukkende bestar af
datterselskabsaktier, vil statusskiftet dog ikke udlese nogen beskatning af holdingselskabet, da selskaber
er skattefri af avancer ved salg af datterselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 8.

Hvor der f.eks. foreligger en koncernstruktur bestdende af et dansk holdingselskab ejet af et udenlandsk
selskab (eneaktioner), der er hjemmehegrende i en stat uden for EU/EQS, som Danmark ikke har en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med, hvor det danske holdingselskab f.eks. ejer 25 pct. af to driftsdat-
terselskaber, er udbytte fra datterselskaberne til holdingselskabet skattefrit for holdingselskabet. Ved vide-
reudlodning af udbyttet til det udenlandske selskab skal det udenlandske selskab betale dansk kildeskat af
udbyttet.

Det udenlandske selskab kan imidlertid undgd dansk kildeskat. Dette kan ske ved forst skattefrit at
udlodde udbytte fra datterselskaberne til det danske holdingselskab. Derefter @ndrer det danske holding-
selskab status til investeringsselskab ved at &ndre vedtaegterne og indfere en tilbagekebspligt. Endringen
af den skattemaessige status udleser ingen beskatning af holdingselskabet. Efter skift af skattemaessig
status videreudlodder det danske holdingselskab de modtagne datterselskabsudbytter til det udenlandske
ejerselskab. Der skal ikke betales dansk skat af udbyttet, idet der er tale om udbytte fra et investeringssel-
skab.

Under de geldende regler er det saledes muligt for f.eks. et udenlandsk selskab, der er hjemmeherende
i en stat uden for EU/E@S, som Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, at omga
dansk kildebeskatning af danske aktieudbytter ved brug af reglerne om investeringsselskaber. Begrundel-
sen for skattefriheden af udbytter fra investeringsselskaber, nemlig at investeringsselskabet allerede har
betalt skat af det danske aktieudbytte, er i denne situation ikke efterlevet, i og med at forudsetningen
om en dansk beskatning hos investeringsselskabet af de danske aktieudbytter, som investeringsselskabet
videreudlodder, ikke er opfyldt.

Et skift af status fra almindeligt selskab til investeringsselskab anses ikke for at udlese en udlodning
af udbytte. For udenlandske aktionerer vil et sddant statusskifte ikke f4 betydning i forhold til deres
aktiebesiddelse, idet der ikke er begranset skattepligt til Danmark af aktieavancer. For danske aktionerer
vil et sddant statusskifte derimod betyde, at de anses for at have afstaet og genanskaffet deres aktier
til handelsvaerdien pa tidspunktet for statusskiftet, jf. aktieavancebeskatningslovens § 33. For danske
personaktionarer og danske selskaber med portefoljeaktier vil et sddant statusskifte udlese en avancebe-
skatning. For danske selskaber vil der dog ikke vere tale om beskatning, hvis deres aktiebesiddelse bestar
af skattefri portefoljeaktier, dvs. aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 4 C.

2.2.2. Den foreslaede ordning

Det foreslas, at der indsattes en bestemmelse i selskabsskattelovens § 5 F om beskatning af visse aktio-
narer, hvor et almindeligt selskab skifter status til investeringsselskab. Efter forslaget vil de pagaldende
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aktionaerer skulle anses for at have modtaget et likvidationsprovenu” som folge af statusskiftet. Dette
likvidationsprovenu” vil skulle beskattes som udbytte.

Kredsen af aktionerer, der vil blive omfattet af den foresldede udbyttebeskatning, er efter forslaget
afgrenset med en henvisning til reglerne i ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1. De aktionerer, der vil blive
omfattet af den foresldede beskatning, er:

- Udenlandske moderselskaber, der er skattepligtige af udbytteudlodninger, selv om det ejer mindst
10 pct. af aktiekapitalen som folge af, at udbyttebeskatningen ikke skal frafaldes eller nedsattes efter
moder/datterselskabsdirektivet eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

- Udenlandske selskaber, der ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen, men som har bestemmende
indflydelse i det selskab, der skifter skattemeessig status. Dog omfattes ikke udenlandske selskaber, der
er hjemmehorende i en stat, der er medlem af EU eller EQS, og hvor udbyttebeskatningen skulle vaere
frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne i moder/datterselskabsdirektivet eller dobbeltbeskatningsover-
enskomsten med den padgaldende stat, hvis der havde varet tale om datterselskabsaktier.

- Udenlandske fysiske personer, der er hjemmeheorende uden for EU/EQS, og som har bestemmende
indflydelse 1 det selskab, der skifter skattemaessig status.

- Selskaber, der ejer skattefri portefoljeaktier i det selskab, der skifter skattemaessig status, forudsat at
aktivmassen i det selskab, der skifter skattemaessig status, for mindst 50 pct. bestar af datterselskabs- eller
koncernselskabsaktier.

Med forslaget modvirkes, at reglerne om begranset skattepligt pa udbytteudlodninger og reglen om
skattepligt af udbytter af skattefrie portefoljeaktier kan omgés.

Den foreslaede bestemmelse svarer til reglerne i selskabsskattelovens § 5, stk. 5. Efter denne bestem-
melse finder reglerne i ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, tilsvarende anvendelse, hvis et selskab opherer
med at vaere fuldt skattepligtigt, eller hvis et selskab efter bestemmelserne i1 en dobbeltbeskatningsoveren-
skomst bliver hjemmeheorende 1 udlandet, Faereerne eller Gronland (f.eks. ved flytning af ledelsens sede).

For de gvrige aktionarer 1 det selskab m.v., der skifter status til investeringsselskab, foreslds der ikke
yderligere skattemaessige konsekvenser af statusskiftet end, hvad der allerede folger af gaeldende ret.

2.3. Skattepligt for investeringsselskaber af visse renter og kursgevinster

2.3.1. Geeldende ret

Et udenlandsk selskab, der modtager rentebetalinger ved udlan til et dansk selskab, er begrenset
skattepligtig af renterne i Danmark, hvis der er tale om renter vedrerende kontrolleret gald, jf. selska-
bsskattelovens § 2, stk. 1, litra d. Ved kontrolleret geld forstds bl.a. gald, hvor det l&ngivende selskab
direkte eller indirekte ejer mere end 50 pct. af aktiekapital eller rdder over mere end 50 pct. af stemmerne
1 det lantagende selskab.

Der gelder dog en rekke undtagelser fra denne skattepligt. Blandt andet omfatter skattepligten ikke
renter, der betales til et selskab m.v., der er hjemmehorende inden for EU/EQS, og renter, der betales
til et selskab m.v., der er hjemmeheorende 1 en stat, som Danmark har indgdet en dobbeltbeskatningsover-
enskomst med. Skattepligten bortfalder ogsa, hvis det udenlandske selskab m.v., der modtager renterne,
godtger, at den udenlandske selskabsbeskatning af renterne udger mindst % af den danske selskabsbeskat-
ning.

Et udenlandsk selskab, der oppeberer kursgevinster pa et udlan (en fordring) til et dansk selskab, er
begrenset skattepligtig af kursgevinsterne i Danmark, hvis fordringen er stiftet pa sddanne vilkar, at
gaelden skal indfries til en forud fastsat overkurs i1 forhold til vaerdien pa stiftelsestidspunktet, og der
er tale om kursgevinster vedrerende kontrolleret geld, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra h. Den
skattepligtige kursgevinst opgeres som forskellen mellem fordringens vardi pa stiftelsestidspunktet og

2020/1 LSF 88 11



den aftalte indfrielsessum. Sker indfrielsen gennem afdrag, medregnes en sa stor del, som svarer til
forholdet mellem pa den ene side indfrielsessummen med fradrag af anskaffelsessummen og pa den anden
side indfrielsessummen.

Reglerne i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra d, finder tilsvarende anvendelse. Det betyder bl.a., at
skattepligten ikke omfatter kursgevinster, der oppebares af et selskab m.v., der er hjemmeherende inden
for EU/EQS, og kursgevinster, der oppebares af et selskab m.v., der er hjemmeheorende i en stat, som
Danmark har indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst med. Skattepligten bortfalder ogsé, hvis det
udenlandske selskab m.v., der oppebarer kursgevinsterne, godtger, at den udenlandske selskabsbeskat-
ning af kursgevinsterne udger mindst % af den danske selskabsbeskatning.

Ved et udenlandsk selskab m.v. forstds selskaber og foreninger m.v. af samme karakter, som de selska-
ber og foreninger m.v., der er naevnt i selskabsskattelovens § 1, stk. 1. Det drejer sig bl.a. om aktie- og
anpartsselskaber, andre selskaber med begrenset ansvar, andelsforeninger med mindst 10 medlemmer,
brugsforeninger og evrige foreninger, korporationer, stiftelser, legater og selvejende institutioner.

Et udenlandsk selskab, der har ydet et lan til et dansk datterselskab, hvori det ejer mere end 50 pct.
af aktierne eller rader over mere 50 pct. af stemmerettighederne, skal saledes betale dansk kildeskat
af modtagne renter eller kursgevinster, hvis det pdgaeldende selskab er hjemmeheorende i en stat uden
for EU/EQS, som Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med. Skatten udger 22 pct. jf.
selskabsskattelovens § 2, stk. 3. Der er herved forudsat, at den udenlandske selskabsbeskatning udger
mindre end % af den danske selskabsbeskatning.

Det udenlandske moderselskab kan imidlertid undgéd dansk kildeskat. Dette kan ske ved at benytte
en model, hvor det udenlandske moderselskab indskyder midler i et dansk investeringsselskab omfattet
af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, hvorefter investeringsselskabet yder et lan til det danske
datterselskab.

Definitionen af et investeringsselskab folger af aktieavancebeskatningslovens § 19. Ved et investerings-
selskab forstés bl.a. et selskab m.v., hvis virksomhed bestér i investering 1 vaerdipapirer m.v. Ved vardi-
papirer m.v. forstas navnlig aktier, investeringsbeviser, obligationer og andre pengefordringer, herunder
pengeinstitutindestdender og kontanter. Det vil sige, at et selskab, hvis aktivmasse bestar af fordringer
som folge af foretagne udlan, som udgangspunkt vil kunne opnd kvalifikation som investeringsselskab.

Et investeringsselskab er alene skattepligtigt af udbytter fra investering i danske aktier. Et investe-
ringsselskab betaler en skat pa 15 pct. af modtagne danske aktieudbytter. Udenlandske investorer i
et dansk investeringsselskab er ikke skattepligtige til Danmark af udbytte fra investeringsselskabet, jf.
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, 2. pkt., og kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 6, 2. pkt. Begrundelsen
for skattefriheden er, at der har varet en beskatning af investeringsselskabet af modtagne danske aktieud-
bytter.

Udgangspunktet er, at et udenlandsk selskab, der er hjemmeherende i en stat uden for EU/EQS, som
Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, vil tilfere midler til det danske datterselskab
i form af et lan. I stedet for at yde lanet direkte til det danske datterselskab investeres midlerne i et
dansk investeringsselskab, hvorefter investeringsselskabet ydet et 14n til det danske datterselskab. Det
danske datterselskab betaler renter til investeringsselskabet. Det danske datterselskab har fradrag for
rentebetalingerne, mens det danske investeringsselskab er skattefrit af de modtagne renter. Det danske
investeringsselskab udbetaler udbytte, bl.a. baseret pd de modtagne renter. Det udenlandske moderselskab
er ikke skattepligtig i Danmark af det modtagne udbytte.

Under de geldende regler er det sdledes muligt for et udenlandsk selskab, der er hjemmeheorende 1 en
stat uden for EU/EQS, som Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, at omga den
danske beskatning af renter ved brug af de gaeldende regler om investeringsselskaber.
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2.3.2. Den foreslaede ordning

Det foreslas, at der indferes en skattepligt for danske investeringsselskaber af visse renter. Skattepligten
vil efter forslaget omfatte renter, der modtages fra et dansk selskab.

Det foreslds endvidere, at der indferes en skattepligt for danske investeringsselskaber af visse kursge-
vinster. Skattepligten vil efter forslaget omfatte kursgevinster pd udlén til et dansk selskab, hvor lanet
er stiftet pd sddanne vilkér, at lanet skal indfries til en forud fastsat overkurs i forhold til vaerdien pa
stiftelsestidspunktet.

Der vil dog kun vare skattepligt i de situationer, hvor en del af kapitalen i investeringsselskabet er
ejet af et selskab m.v., der samtidig er koncernforbundet med det danske selskab m.v., som har en geld
til investeringsselskabet. Koncernforbindelse foreslds defineret med en henvisning til skattekontrollovens
kapitel 4. Det folger heraf, at der bl.a. vil foreligge en koncernforbindelse, hvis selskabet direkte eller
indirekte ejer mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rdder over mere end 50 pct. af stemmerne i
debitorselskabet.

Modsat afgrensningen i1 selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra d og h, om begraenset skattepligt af
renter og kursgevinster foreslas det, at skattepligten skal omfatte alle situationer, hvor et selskab m.v., der
er koncernforbundet med det danske debitorselskab, er aktionaer 1 det investeringsselskab, der har ydet
lanet. Begrundelsen herfor er, at den foreslaede skattepligt for investeringsselskabet er en vaernsregel. Ved
at gore den generel sikres mod at den kan omgds ved f.eks. at lade et koncernforbundet selskab, der er
hjemmehegrende 1 en EU-medlemsstat, vaere deltager 1 investeringsselskabet 1 stedet for det selskab, der er
hjemmehegrende uden for EU/E@S, 1 en stat som Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med.

Det foreslas, at investeringsselskabet skal betale en skat svarende til den almindelige selskabsskattesats
(pt. 22 pct.) af de skattepligtige renter og kursgevinster.

3. Okonomiske konsekvenser og implementeringskonsekvenser for det offentlige

Den del af lovforslaget, som omhandler kontoferende investeringsforeninger, vurderes ikke at have
okonomiske konsekvenser for det offentlige. Det skal ses i1 lyset af, at der endnu ikke er indikationer
pa, at kontoferende investeringsforeninger 1 praksis anvendes som beskrevet ovenfor. En vedtagelse af
lovforslaget vil dog treekke i retning af en mere robust dansk skattebase og understotter sdledes, at
der ikke fremadrettet kan opstd et utilsigtet mindreprovenu for det offentlige, safremt den skitserede
anvendelse skulle vinde udbredelse. Den del af lovforslaget har dermed heller ingen provenumassige
konsekvenser for kommunerne.

Den del af lovforslaget, som omhandler investeringsselskaber, vurderes ikke at have ekonomiske kon-
sekvenser for det offentlige. Med denne del af lovforslaget justeres reglerne for beskatning af danske
investeringsselskaber for at forhindre, at udenlandske selskaber m.v. i nogle sarlige tilfelde kan undgi
dansk kildeskat af renteindtegter og udbytter gennem anvendelse af et dansk investeringsselskab. Det
vil treekke 1 retning af en mere robust dansk skattebase og understotter séledes, at der ikke fremadrettet
potentielt kan opsta et utilsigtet mindreprovenu.

Lovforslaget vurderes ikke at have nevneverdige udgifter til implementering.

4. Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.

Lovforslaget vurderes ikke at have n@vnevardige okonomiske eller administrative konsekvenser for
erhvervslivet.

Det vurderes, at principperne for agil, erhvervsrettet regulering ikke er relevante for lovforslaget. Lov-
forslaget indeholder alene a@ndringer til den materielle skattelovgivning, hvilket ikke umiddelbart har
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konsekvenser for erhvervslivets muligheder for at teste, udvikle og anvende nye digitale teknologier og
forretningsmodeller.

5. Administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget vil ikke have administrative konsekvenser for borgerne.

6. Klima- og miljomeessige konsekvenser
Lovforslaget indeholder ikke klima- og miljemassige aspekter.

7. Forholdet til EU-retten
Lovforslaget indeholder ingen EU-retlige aspekter.

8. Horte myndigheder og organisationer m.v.

Lovforslaget har ikke veret 1 hering forud for fremsattelsen. Lovforslaget anviser, hvorledes den gel-
dende lovgivning kan udnyttes 1 strid med reglernes hensigt og fremgangsmdden hertil. For at imedega, at
de beskrevne modeller skal blive anvendt, foreslds det, at loven skal have virkning allerede fra tidspunktet
for lovforslagets fremsattelse. Dette skal sikre, at der ikke sker en fremskyndelse af dispositioner til
at gennemfore de anforte udnyttelsesmuligheder inden lovens ikrafttreden. Der henvises endvidere til
bemarkningerne til lovforslagets § 3.

Lovforslaget er ved fremsattelsen sendt i hering med frist til den 9. december 2020 hos folgende
myndigheder og organisationer m.v.:

Advokatsamfundet, Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad, ATP, Borger- og retssikkerhedschefen i1 Skatte-
forvaltningen, CEPOS, Cevea, Dansk Aktion@rforening, Dansk Erhverv, Danske Advokater, Datatilsynet,
DI, Digitaliseringsstyrelsen, DVCA, Erhvervsstyrelsen — Team Effektiv Regulering, Finans Danmark,
Foreningen Danske Revisorer, Forsikring & Pension, FSR — danske revisorer, IBIS, Investering Danmark,
Justitia, Kraka, Landbrug & Fedevarer, Landsskatteretten, Mellemfolkeligt Samvirke, SEGES, Skattean-
kestyrelsen, SMVdanmark og SRF Skattefaglig Forening.

Positive Negative
konsekvenser/mindreudgifter konsekvenser/merudgifter
(hvis ja, angiv omfang/Hvis nej, (hvis ja, angiv omfang/Hvis

anfor ’Ingen”) nej, anfor “Ingen”)

Okonomiske konsekvenser for | Forslaget trekker i retning af en Ingen
stat, kommuner og regioner mere robust dansk skattebase og
understotter saledes, at der ikke
fremadrettet potentielt kan opsta
et utilsigtet mindreprovenu.
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Implementeringskonsekvenser | Ingen Ingen
for stat, kommuner og regioner

Okonomiske konsekvenser for | Ingen Ingen
erhvervslivet

Administrative konsekvenser Ingen Ingen

for erhvervslivet

Administrative konsekvenser Ingen Ingen

for borgerne

Klima- og miljomassige konse- | Ingen Ingen

kvenser

Forholdet til EU-retten Lovforslaget indeholder ingen EU-retlige aspekter

Er i strid med de fem principper JA NEJ
for implementering af erhvervs- X

rettet EU-regulering/Gér videre
end minimumskrav i EU-regu-
lering (s&t X)

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§ 1

Til nr. 1

§ 8 stk. 2, i lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger fastsldr, at
ligningslovens §§ 16 A og 16 B ikke finder anvendelse pa udbetalinger fra foreningen til medlemmet. Det
vil sige, at udbetalinger fra den kontoferende investeringsforening til medlemmerne ikke omfattes af
reglerne om beskatning af udbytte eller af reglerne om udbyttebeskatning ved afstéelse af ejerandele til
den udstedende forening.

Det indgéar i1 nerverende lovforslag, jf. lovforslagets § 1, nr. 3, at der 1 lov om beskatning af medlem-
mer af kontoferende investeringsforeninger foreslds indsat en ny bestemmelse som § 14 a, hvorefter
udbetalinger, som medferer @&ndringer i modtagerens ejerandele 1 den kontoferende forening, under visse
betingelser skal anses for et udbytte og beskattes som sadan.

Det foreslas at der indsettes en henvisning til § 14 a1 § 8, stk. 2, i lov om beskatning af medlemmer af
kontoferende investeringsforeninger. Med denne henvisning til den foreslaede nye bestemmelse § 14 a i
lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger tages der forbehold for, at der i
visse situationer dog vil kunne indtraede en beskatning efter reglerne om beskatning af udbytter.

Forslaget er en konsekvensaendring som folge af den foresldede @ndring i1 lovforslagets § 1, nr. 3.

Til nr. 2

§ 14, stk. 1, 1 lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger fastslar, at udbe-
talinger, som medferer @ndringer af modtagerens (medlemmets) ejerandele 1 den kontoferende forening,
udger en hevning af indskud. Ved havning af indskud forstas en afstielse af ejerandele til den kontofo-
rende investeringsforening, som medferer, at urealiserede gevinster og tab anses for realiserede. Der
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vil som felge af havningen indtreede en beskatning af den saledes realiserede aktieavance. Kun danske
medlemmer vil dog blive beskattet, idet der ikke er begranset skattepligt af aktieavancer. Bestemmelsen
1 § 14 stk. 1, fastslar saledes 1 overensstemmelse med samme lovs § 8, stk. 2, at udbetalinger ikke skal
anses for at vaere udbytte omfattet af ligningslovens §§ 16 A og 16 B.

Det indgér i nerverende lovforslag, jf. lovforslagets § 1, nr. 3, at der i lov om beskatning af medlem-
mer af kontoferende investeringsforeninger foreslds indsat en ny bestemmelse som § 14 a, hvorefter
udbetalinger, som medferer @ndringer af modtagerens ejerandele i den kontoferende forening, under
visse betingelser skal anses for et udbytte og beskattes som sadan.

Det foreslas at der indsettes en henvisning til § 14 a1 § 14, stk. 1, i lov om beskatning af medlemmer
af kontoferende investeringsforeninger. Med denne henvisning til den foresldede nye bestemmelse § 14 a
1 lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger tages der forbehold for, at der 1
visse situationer dog vil kunne indtraede en beskatning efter reglerne om beskatning af udbytter.

Forslaget er en konsekvensandring som folge af den foresldede @ndring i lovforslagets § 1, nr. 3.

Tilnr. 3

Ved investering i en kontoferende investeringsforening beskattes medlemmerne efter reglerne i lov om
beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger. Beskatningen sker ud fra det princip,
at medlemmerne skal beskattes pd samme méde, som hvis indtegten havde veret oppebéaret direkte,
dvs. uden investeringsforeningen som mellemled. Der er siledes tale om en beskatning baseret péd et
transparensprincip.

Hvert medlem skal medregne en andel af foreningens indtegter og udgifter ved opgerelsen af sin
skattepligtige indkomst, svarende til den ejerandel, der er knyttet til indskuddet. For at kunne efterleve
transparensprincippet opgeres den kontoferende investeringsforenings indkomst pé tre niveauer.

For det forste foretages der en opgerelse pa foreningsniveau. Dvs. at foreningen skal opgere sin
indkomst efter de principper, der gelder for medlemmet. Galder der forskellige regler for medlemmerne,
foretages der, med enkelte begrensninger, indkomstopgerelser efter alle de regler, der kan vere tale
om. Har den kontoferende investeringsforening f.eks. et medlem, der er naringsdrivende og anvender
lagerprincippet pé sin aktiebeholdning, sa skal den kontoferende investeringsforening udarbejde en opge-
relse, hvori indgér en opgerelse af avancer pé foreningens aktiebeholdning efter lagerprincippet. Har den
kontoferende investeringsforening et medlem, der anvender realisationsprincippet, skal den kontoferende
investeringsforening ogsd udarbejde en opgerelse baseret pa realisationsprincippet. Indgdr der i medlems-
kredsen et medlem, der er hjemmeherende i en fremmed stat, vil den kontoferende investeringsforening
skulle udarbejde en opgerelse baseret pa de af foreningens indtaegter, som det pageldende medlem ville
have vearet begrenset skattepligtig af, hvis indtaegterne havde varet oppebaret direkte af medlemmet.

For det andet skal den kontoferende investeringsforening udarbejde en opgerelse pa indskudsni-
veau. Det vil sige, at den kontoferende investeringsforening skal udarbejde en opgerelse over de forskelli-
ge indskuds andel i foreningens indkomst.

For det tredje skal den kontoferende investeringsforening udarbejde en opgerelse pd medlemsni-
veau. Opgerelsen pa dette niveau handler om, hvordan indkomsten fra et indskud overferes til det enkelte
medlem, og betyder, at lobende indtegter fordeles mellem indskuddene efter forholdet mellem det antal
ejerandele, der er kebt for hvert indskud.

Konkret fungerer en kontoferende investeringsforening pd den made, at der oprettes en konto for hvert
medlem, hvorpd medlemmets indskud, tilskrevne renter, udbytter m.v. bogferes i overensstemmelse med
de tre opgerelser.

Medlemmerne skal ved deres respektive indkomstopgerelser medregne deres andel af indkomsten i
den kontoferende investeringsforening som indkomst fra de kilder, der indgar i foreningens indkomst-
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opgorelse. Som en konsekvens af denne gennemsigtighed i beskatningen, er det fastsat, at reglerne 1
ligningslovens § 16 A om beskatning af udbytteudlodninger og reglerne 1 ligningslovens § 16 B om
afstaelse af andele til det udstedende selskab m.v. ikke anvendes pa udbetalinger fra den kontoferende
investeringsforening til foreningens medlemmer.

Lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger indeholder den afvigelse fra
transparensprincippet, at en optagelse af nye medlemmer ikke anses for en skattemassig afstielse. Ved
optagelse af nye medlemmer er situationen i realiteten den, at det nye medlem betaler for en andel
af de eksisterende medlemmers andel af formuen i foreningen og til gengzld far en andelsret i denne
formue. Dette indeberer reelt, at de eksisterende medlemmer har afstaet en del af deres formue til det
nye medlem. Efter lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger behandles de
eksisterende medlemmers gevinst eller tab ved optagelse af nye medlemmer dog i stedet som urealiserede
gevinster eller tab.

Udbetalinger fra den kontoferende investeringsforening til foreningens medlemmer, som indeberer, at
der samtidig med udbetalingen indtreeder en @ndring af medlemmets ejerandele i foreningen, anses for
havninger af indskud.

Havning af et indskud betyder, at eventuelle urealiserede gevinster, der matte henstd pa indskuddet,
behandles som om, indskuddets andel af de aktiver, som gevinsterne vedrorer, realiseres hos medlem-
met. Medlemmet vil blive beskattet heraf efter de for medlemmet galdende regler for beskatning af
de respektive gevinster. Er der f.eks. tale om urealiserede gevinster pd aktier, vil der vare tale om
aktieavance, som skal beskattes efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. For medlemmer, som er
begranset skattepligtige, vil der som udgangspunkt ikke ske en beskatning. Der er ikke en begranset
skattepligt til Danmark af aktieavancer.

Med de gzldende regler er det muligt for et selskab, der er hjemmehorende 1 en stat uden for EU/EQS,
og som Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, at omgd dansk kildebeskatning af
danske aktieudbytter. Dette kan ske gennem oprettelse af en kontoferende investeringsforening, hvor
indskuddet udgeres af aktier 1 et koncernforbundet dansk selskab.

Omgéelsesmuligheden beror p4, at havninger ikke beskattes som udbytte, men at de derimod anses for
at veere en aktieavance. Da der ikke er begranset skattepligt af aktieavancer, vil h&vningen vere skattefri
for det modtagende selskab.

Der foreslas pd den baggrund, at der indsattes en ny bestemmelse som § /4 a i1 lov om beskatning af
medlemmer af kontoferende investeringsforeninger. Efter den foresldede bestemmelse anses udbetalinger,
som medforer @ndringer af modtagerens ejerandele 1 foreningen, for at udgere et udbytte, nar modtage-
ren er et selskab m.v., dvs. en juridisk person, med hjemsted i udlandet. Dette skal gelde, hvis den
kontoferende investeringsforening pa udbetalingstidspunktet ejer aktier m.v. 1 et dansk selskab, som er
koncernforbundet med den juridiske person, der som medlem modtager udbetalingen fra den kontoferen-
de investeringsforening, og der i den kontoferende investeringsforenings medlemskreds tillige indgé et
selskab, en fond eller en trust, som er hjemmehorende 1 Danmark eller i en anden EU-medlemsstat, en
E@S-stat, eller en stat uden for EU/E@S, som Danmark har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med,
og som er koncernforbundet med den juridiske person, der som medlem modtager udbetalingen fra den
kontoferende investeringsforening.

Af det foresldede § 14 a, stk. I, fremgar, at tre betingelser skal vaere opfyldt, for at udbetalinger, som
medforer &ndringer af modtagerens ejerandele i1 foreningen, anses for udbytte.

Efter det foresldede § 14 a, stk. 1, nr: I, skal modtageren veare en juridisk person hjemmeheorende i en
stat uden for EU/E@S, som Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med.

Begrebet juridisk person omfatter bl.a. selskaber, foreninger og fonde.
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Efter det foresldede § 14 a, stk. 1, nr 2, skal foreningen pa udbetalingstidspunktet desuden eje aktier
m.v. 1 et selskab, der er hjemmehgrende her 1 landet, og som er koncernforbundet med modtageren.

Ved aktier m.v. skal forstds aktier, andelsbeviser og lignende verdipapirer, herunder konvertible obliga-
tioner og derudover tegningsretter til sddanne vaerdipapirer. Betingelsen refererer sdledes til den samme
kreds af verdipapirer, som er omfattet af selskabsskattelovens § 2 D.

Betingelsen er rettet mod den situation, hvor foreningen har aktier m.v. i et dansk selskab, hvorfra der
kan udloddes udbytte, som er underlagt dansk kildeskat, og at dette danske selskab er koncernforbundet
med modtageren af udbetalingen fra den kontoferende investeringsforening.

Efter det foresldede § 14 a, stk. 1, nr 3, skal foreningen pd udbetalingstidspunktet tillige have et
medlem, som er et selskab, en fond eller en trust, der er hjemmehorende i Danmark eller i en anden stat,
der er medlem af EU/E@S, eller en stat, som Danmark har indgéet en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med, og som er koncernforbundet med modtageren.

Betingelsen tager saledes sigte pa, at der udover den i § 14 a, stk. 1, nr. 2, n@vnte koncernforbindelse
mellem det udbytteudloddende selskab og det medlem, som modtager foreningens udbetaling, tilsvarende
skal veere koncernforbindelse mellem det medlem, som modtager foreningens udbetaling, og et tredje
selskab, som er hjemmeherende i Danmark eller en stat, der er medlem af EU/EQS, eller en stat,
som Danmark har indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, og som ogsa bliver medlem af
foreningen.

Betingelsen i § 14 a, stk. 1, nr. 3, skal ses i lyset af, at omgaelse af udbyttebeskatningen i nervaerende
tilfeelde kun kan lade sig gore, hvis et tredje koncernforbundet selskab optages som medlem i foreningen
via et indskud med midler 14nt af det medlem, som modtager udbetalingen fra foreningen. At det tredje
selskab skal vaere et selskab, som er hjemmehgrende i Danmark eller i en stat, der er medlem af EU/E@S,
eller en stat, som Danmark har indgiet en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, beror pa, at omgéelse
af udbyttebeskatningen yderligere fordrer, at det udbytteudloddende danske selskab som sidste del af
omgéelsestransaktionen har mulighed for at udlodde udbytte skattefrit til det tredje koncernforbundne
selskab — som ogsa er medlem af foreningen — via reglerne om koncern- eller datterselskabsaktier. Det
skyldes, at det er en forudsetning for skattefri udlodning af aktieudbytte, at modtageren af udbyttet er
et selskab hjemmehgrende i Danmark, jf. selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, eller at modtageren af
udbyttet er et selskab, som er hjemmehorende i en stat, der er medlem af EU/EQS, eller en stat, som
Danmark har indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

Med § 14 a, stk. 2, foreslas det, at stk. 1 kun skal kunne finde anvendelse, hvis det selskab m.v.,
som modtager udbetalingen fra den kontoferende investeringsforening, ikke opfylder betingelserne for at
modtage skattefrit udbytte efter selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, sdfremt det modtagende selskab
m.v. umiddelbart inden udbetalingen fra foreningen havde modtaget udbytte af aktier m.v. fra det selskab,
som det er koncernforbundet med, og hvori foreningen pa udbetalingstidspunktet ejer aktier m.v. Det
foreslaede § 14 a, stk. 2, svarer indholdsmeessigt til selskabsskattelovens § 2 D, stk. 1, 2. pkt.

Med § 14 a, stk. 3, foreslas det, at det koncernbegreb, der skal anvendes i1 den foreslaede bestemmelse,
skal vere det samme som i ligningslovens § 2. Ved koncernforbundne juridiske personer forstas herefter
juridiske personer, hvor samme kreds af selskabsdeltagere har bestemmende indflydelse, eller hvor der er
felles ledelse. Efter ligningslovens § 2 anses juridiske personer for at vaere koncernforbundne, hvis der
direkte eller indirekte ejes mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rddes over mere end 50 pct. af stemme-
rne. Bestemmende indflydelse indehaves tillige i tilfeelde, hvor den bestemmende indflydelse indehaves
via en transparent enhed, samt i tilfaelde hvor der en aftale om faelles bestemmende indflydelse eller falles
ledelse. Med juridisk person sidestilles selskaber og foreninger m.v., som er hjemmeherende i udlandet,
der efter danske skatteregler ikke udger et selvsteendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af
selskabsskatteretlige regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedtagt. Den foresldede bestemmelse vil
saledes ogséd omfatte tilfelde, hvor flere udenlandske selskaber deltager i et kommanditselskab, som
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overdrager aktierne 1 et dansk koncernforbundet selskab. Denne afgraensning svarer til afgraensningen
1 ligningslovens § 2, stk. 1, 2. pkt. Bestemmelsen omfatter siledes den samme type af enheder og
koncernforbindelser, som omfattes af selskabsskattelovens § 2 D.

Er betingelserne i den foresldede bestemmelse opfyldt, vil en udbetaling fra en kontoferende investe-
ringsforening, som medferer @ndringer af modtagerens ejerandele i foreningen, blive anset for at vere
udbytte. Udbetalingen vil dermed veare skattepligtigt for det modtagende udenlandske selskab. I det
omfang den kontoferende investeringsforening ud over at investere i driftsselskabet ogsd investerer i
andre aktiver, hvor afkastet heraf henstdr som urealiserede avancer pd indskuddet, vil avancerne, i det
omfang avancerne indgar som en del af en udbetaling i medfer af den foresldede § 14 a, sdledes efter
forslaget blive underlagt begranset skattepligt i Danmark og beskattet som udbytte.

Den foresldede bestemmelse 1 § 14 a i1 lov om beskatning af medlemmer af kontoferende investerings-
foreninger er en varnsregel, der — pd beslegtet mdde som vernsreglen 1 selskabsskattelovens § 2 D —
skal forhindre transaktioner, hvor skattepligtige udbytter transformeres til skattefrie aktieavancer samtidig
med, at ejerskabet til selskabet bevares. Den foresldede bestemmelse skal saledes modvirke, at udbytter,
der ellers er undergivet en begraenset skattepligt, kan overferes fra et dansk selskab til udlandet uden
beskatning.

Til § 2

Tilnr. 1

Efter reglerne 1 selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, er et investeringsselskab som udgangspunkt
skattefrit, men skal dog betale en skat pa 15 pct. af de udbytter, som investeringsselskabet modtager fra et
dansk selskab m.v.

Definitionen af et investeringsselskab folger af aktieavancebeskatningslovens § 19. Ved et investerings-
selskab forstds bl.a. et selskab m.v., hvis virksomhed bestar i investering i verdipapirer m.v. Ved veerdi-
papirer m.v. forstds navnlig aktier, investeringsbeviser, obligationer og andre pengefordringer, herunder
pengeinstitutindestdender og kontanter. Det vil sige, at et selskab, hvis aktivmasse bestar af fordringer
som folge at foretagne udlan, som udgangspunkt vil kunne opna kvalifikation som investeringsselskab.

Det folger af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, at udbytteudlodninger fra investeringsselskaber til
udenlandske selskabsinvestorer ikke er omfattet af reglerne om begranset skattepligt til Danmark af visse
udbytter.

Et udenlandsk selskab, der modtager rentebetalinger ved udlan til et dansk selskab, er begrenset
skattepligtig af renterne i Danmark, hvis der er tale om renter vedrerende kontrolleret gald, jf. selska-
bsskattelovens § 2, stk. 1, litra d. Ved kontrolleret gaeld forstas geld, hvor det langivende selskab direkte
eller indirekte ejer mere end 50 pct. af aktiekapital eller rdder over mere end 50 pct. af stemmerne i1 det
lantagende selskab.

Der gelder dog en rekke undtagelser fra denne skattepligt. Blandt andet omfatter skattepligten ikke
renter, der betales til et selskab m.v., der er hjemmeheorende inden for EU/EQS, og renter, der betales
til et selskab m.v., der er hjemmeheorende 1 en stat, som Danmark har indgdet en dobbeltbeskatningsover-
enskomst med. Skattepligten bortfalder ogsa, hvis det udenlandske selskab m.v., der modtager renterne,
godtger, at den udenlandske selskabsbeskatning af renterne udger mindst % af den danske selskabsbeskat-
ning.

Et udenlandsk selskab, der oppeberer kursgevinster pa et udlan (en fordring) til et dansk selskab, er
begrenset skattepligtig af kursgevinsterne i Danmark, hvis fordringen er stiftet pa sddanne vilkar, at
gaelden skal indfries til en forud fastsat overkurs i1 forhold til vardien pa stiftelsestidspunktet, og der
er tale om kursgevinster vedrerende kontrolleret geld, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra h. Den
skattepligtige kursgevinst opgeres som forskellen mellem fordringens vardi pa stiftelsestidspunktet og
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den aftalte indfrielsessum. Sker indfrielsen gennem afdrag, medregnes en sa stor del, som svarer til
forholdet mellem pa den ene side indfrielsessummen med fradrag af anskaffelsessummen og pa den anden
side indfrielsessummen.

Reglerne i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra d, finder tilsvarende anvendelse. Det betyder bl.a., at
skattepligten ikke omfatter kursgevinster, der oppebares af et selskab m.v., der er hjemmeherende inden
for EU/EQS, og kursgevinster, der oppebares af et selskab m.v., der er hjemmeheorende i en stat, som
Danmark har indgaet en dobbeltbeskatningsoverenskomst med. Skattepligten bortfalder ogsé, hvis det
udenlandske selskab m.v., der oppebarer kursgevinsterne, godtger, at den udenlandske selskabsbeskat-
ning af kursgevinsterne udger mindst % af den danske selskabsbeskatning.

Det foreslés at @ndre selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, séledes at investeringsselskaber tillige skal
beskattes af visse rentebetalinger og visse kursgevinster.

Det foreslas, at der indsattes et nyt 6. pkt., hvorefter investeringsselskaber vil skulle beskattes af
renter vedrorende geld, som et selskab m.v. omfattet af selskabsskattelovens § 1 har til investeringssel-
skabet. Det vil sige, at der vil vare skattepligt af renter, som investeringsselskaber modtager fra et danske
selskab.

Selskaber m.v. omfattet af selskabsskattelovens § 1 er bl.a. aktie- og anpartsselskaber, andre selskaber
med begranset ansvar, andelsforeninger med mindst 10 medlemmer, brugsforeninger og evrige forenin-
ger, korporationer, stiftelser, legater og selvejende institutioner.

Det foreslas endvidere, at der indsxttes et nyt 7. pkt., sdledes at investeringsselskaber tillige skal
beskattes af kursgevinster pa fordringer, der er stiftet pa sddanne vilkdr, at geelden skal indftries til en
forud fastsat overkurs 1 forhold til vaerdien pé stiftelsestidspunktet, safremt debitor er et dansk selskab
m.v.

Efter forslaget skal reglerne i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra h, 2. og 3. pkt., finde tilsvarende
anvendelse. Det vil sige, at den skattepligtige kursgevinst opgeres som forskellen mellem fordringens
veerdi pa stiftelsestidspunktet og den aftalte indfrielsessum. Sker indfrielsen gennem afdrag, medregnes
en si stor del, som svarer til forholdet mellem pa den ene side indfrielsessummen med fradrag af
anskaffelsessummen og pa den anden side indfrielsessummen.

Skattepligten vil dog efter forslaget veere undergivet visse begransninger.

Der foreslas, at der indsettes et nyt 8. pkt., hvorefter der kun vil indtraede skattepligt for investeringssel-
skabet af modtagne renter og oppebarne kursgevinster, hvis en del af kapitalen 1 investeringsselskabet ejes
af et selskab m.v., der er koncernforbundet som navnt 1 skattekontrollovens kapitel 4 med det danske
debitorselskab.

Der vil bl.a. foreligge en koncernforbindelse, hvis et selskab, der direkte eller indirekte ejer mere end
50 pct. af aktiekapitalen eller rdder over mere end 50 pct. af stemmerne i det danske debitorselskab, er
deltager i investeringsselskabet, hvis samme kreds af selskabsdeltagere har bestemmende indflydelse i
debitorselskabet og det selskab, der er deltager i investeringsselskabet, eller hvis debitorselskabet og det
selskab, der er deltager i investeringsselskabet, har fzlles ledelse.

Begrundelsen for forslaget er, at der ville have varet en dansk kildebeskatning af renterne eller kurs-
gevinsterne efter reglerne 1 selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra d og h, hvis lanet havde varet ydet
direkte fra det udenlandske selskab, der er hjemmehorende uden for EU/E@S 1 en stat, som Danmark
ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, til det danske koncernselskab. Med lovforslaget sikres,
at denne beskatning ikke kan omgas ved at kanalisere lanet til det danske koncernselskab via et dansk
investeringsselskab.

Til nr. 2
Selskabsskatteloven indeholder regler om de skattemessige konsekvenser, ndr et dansk selskab m.v.
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@ndrer skattemeessig status. Der kan vare tale om overgang til beskatning efter andre regler eller om
overgang fra skattefrihed til skattepligt eller omvendt. Selskabsskattelovens § 5 F regulerer bl.a. de
situationer, hvor et almindeligt selskab m.v. skifter status til et investeringsselskab.

Det folger af selskabsskattelovens § 5 F, stk. 1, nr. 1, at nér der i lebet af et indkomstér indtraeder et skift
af skattemaessig status, saledes at et selskab m.v., der er omfattet af selskabsskattelovens § 1, overgar til at
vare et investeringsselskab omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, s har overgangen virkning
for selskabets m.v. skattepligt fra udlebet af det pageldende indkomstar.

Selskabsskattelovens § 1 indeholder en opregning af de danske selskaber og foreninger m.v., der er om-
fattet af den danske selskabsskattepligt. Det drejer sig bl.a. om aktie- og anpartsselskaber, andre selskaber
med begraenset ansvar, elselskaber, vandselskaber, andelsforeninger med mindst 10 medlemmer, brugs-
foreninger, akkumulerende investeringsforeninger, investeringsforeninger med minimumsbeskatning og
ovrige foreninger, korporationer, stiftelser, legater og selvejende institutioner.

Overgangen fra at vere omfattet af den fulde skattepligt efter selskabsskattelovens § 1 til at vere
omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, hvorefter der alene er skattepligt i forhold til danske
aktieudbytter, sidestilles med opher af virksomhed og salg til handelsvaerdi af de aktiver og passiver, der
er i behold hos selskabet m.v. pa tidspunktet for overgangen.

For et selskab, hvis aktivbeholdning alene bestér af datterselskabsaktier, vil et skift af status til investe-
ringsselskab dog ikke fore til en beskatning af selskabet. Det beror pd, at selskaber er skattefri af avancer
ved salg af datterselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 8.

I en koncernstruktur bestaende af et dansk holdingselskab ejet af et udenlandsk selskab (eneaktionzr),
der er hjemmehorende i en stat uden for EU/E@S, som Danmark ikke har en dobbeltbeskatningsoveren-
skomst med, hvor det danske holdingselskab f.eks. ejer 25 pct. af to driftsdatterselskaber, er udbytter fra
datterselskaberne til holdingselskabet skattefrie, og ved videreudlodning af udbyttet til det udenlandske
selskab skal det udenlandske selskab betale dansk kildeskat af udbyttet.

Det er dog under de galdende regler muligt at fa kanaliseret udbytte fra datterselskaberne til det uden-
landske selskab skattefrit via holdingselskabet via en efterfolgende skattefri omdannelse af holdingselska-
bet til et investeringsselskab. Det beror pd to forhold. Nar holdingselskabets aktivmasse alene bestéar af
datterselskabsaktier og opsamlede skattefrie udbytter af disse datterselskabsaktier, vil holdingselskabets
@ndring af status til investeringsselskab ikke udlese nogen beskatning. Nar holdingselskabet, efter at have
skiftet status til investeringsselskab, udlodder udbytte til det udenlandske selskab, er det udenlandske
selskab skattefri af udbytterne. Udbytter fra investeringsselskaber til udenlandske selskabsinvestorer er
saledes skattefrie, uanset hvor det udenlandske selskab er hjemmehorende. Baggrunden herfor er, at
investeringsselskaber er skattepligtige af danske aktieudbytter, dvs. at det forudsattes, at danske aktieud-
bytter har varet underlagt beskatning inden udlodningen. I den beskrevne situation er dette dog ikke
nedvendigvis tilfeldet.

Et skift af status fra almindeligt selskab til investeringsselskab anses ikke for at udlese en udlodning
af udbytte. For udenlandske aktionerer vil et sadant statusskifte ikke fa betydning i forhold til deres
aktiebesiddelse, idet der ikke er begranset skattepligt til Danmark af aktieavancer. For danske aktionerer
vil et sddant statusskifte derimod betyde, at de anses for at have afstdet og genanskaffet deres aktier
til handelsvaerdien pa tidspunktet for statusskiftet, jf. aktieavancebeskatningslovens § 33. For danske
personaktionarer og danske selskaber med portefoljeaktier vil et sddant statusskifte udlese en avancebe-
skatning. For danske selskaber vil der dog ikke indtraede en avancebeskatning, hvis deres aktiebesiddelse
bestar af skattefri portefoljeaktier, dvs. aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 4 C.

Det foreslas, at der 1 selskabsskattelovens § 5 F efter stk. 4 indsattes et nyt stykke, hvorefter ligningslo-
vens § 16 A, stk. 3, nr. 1, skal finde tilsvarende anvendelse ved overgang fra et selskab m.v. omfattet af
selskabsskattelovens § 1 til et investeringsselskab omfattet af § 3, stk. 1, nr. 19.
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Dette betyder, at der foreslas at skulle indtreede en beskatning af visse aktionarer, hvor et almindeligt
selskab m.v. omfattet af selskabsskattelovens § 1 andrer status til et investeringsselskab omfattet af
selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Det fremgar af ligningslovens § 16 A, at udlodning af likvidationsprovenu foretaget i det kalenderar,
hvor selskabet endeligt opleses, skal behandles som udbytte, nar betingelserne i ligningslovens § 16 A,
stk. 3, nr. 1, er opfyldt. Formalet med reglerne i ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, er at forhindre en
omgéelse af reglerne om skattepligt af udbytter.

Henvisningen til reglerne 1 ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, betyder, at den pagaldende kreds af
aktionarer vil skulle anses for at have modtaget et likvidationsprovenu” som felge af statusskiftet, som
vil skulle beskattes som udbytte.

De aktionarer, som vil blive omfattet af den foresldede regel om udbyttebeskatning som folge af at et
selskab m.v. skifter status til et investeringsselskab, er:

- Et udenlandsk moderselskab, der er skattepligtigt af udbytteudlodninger, selv om det ejer mindst
10 pct. af aktiekapitalen, som folge af at udbyttebeskatningen ikke skal frafaldes eller nedsattes efter
moder-/datterselskabsdirektivet eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst. Udbyttet er skattepligtigt efter
reglerne 1 selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

- Et udenlandsk selskab, der ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen, men har bestemmende indfly-
delse 1 det selskab, der skifter status. Udbyttet er skattepligtigt efter reglerne i selskabsskattelovens §
2, stk. 1, litra c. Der vil f.eks. foreligge bestemmende indflydelse ved et ejerskab eller rddighed over
stemmerettigheder, séledes at der direkte eller indirekte ejes mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rades
over mere end 50 pct. af stemmerne, jf. ligningslovens § 2.

Dog omfattes ikke udenlandske selskaber, der er hjemmeherende i en stat, der er medlem af EU eller
E@S, og hvor udbyttebeskatningen skulle vare frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne i moder/dat-
terselskabsdirektivet eller dobbeltbeskatningsoverenskomsten med den pagaldende stat, hvis der havde
veaeret tale om datterselskabsaktier.

- Udenlandske fysiske personer, der er hjemmehegrende uden for EU/EQS, og som har bestemmende
indflydelse i det selskab, der skifter skattemeessig status. Der vil f.eks. foreligge bestemmende indflydelse
ved et ejerskab eller radighed over stemmerettigheder, sdledes at der direkte eller indirekte ejes mere end
50 pct. af aktiekapitalen eller rddes over mere end 50 pct. af stemmerne, jf. ligningslovens § 2.

- Selskaber, der ejer skattefri portefoljeaktier 1 det selskab, der skifter skattemaessig status, forudsat at
aktivmassen i det selskab, der skifter skattemaessig status, for mindst 50 pct. bestér af datterselskabs- eller
koncernselskabsaktier. Datterselskabs- og koncernselskabsaktierne skal medregnes til aktivmassen, bade
hvor der er tale om et direkte ejerskab, og hvor der er tale om et indirekte ejerskab. Datterselskabs- og
koncernselskabsaktier skal ved opgerelse af 50 pct.’s kravet indgd med deres handelsverdi. Opgerelsen
af 50 pct.’s kravet skal endvidere ske 1 forhold til aktivernes bruttovaerdi. Udenlandske selskaber er
skattepligtige af udbyttet efter reglerne i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, mens danske selskaber af
skattepligtige af udbyttet efter reglerne i selskabsskattelovens § 13, stk. 2.

Med forslaget om, at reglerne i ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 1, skal finde tilsvarende anvendelse,
modvirkes saledes, at reglerne om skattepligt pa udbytter kan omgas.

Til § 3
Det foreslas 1 stk. 1, at loven traeder 1 kraft den 1. april 2021.

Det foreslas i stk. 2, at lovens § 1, nr. 3, har virkning for udbetalinger, der modtages den 11. november
2020 eller senere, dvs. fra og med dagen for lovforslagets fremsettelse.

Baggrunden for forslaget om den tidlige virkningsdato er, at lovforslaget anviser, hvorledes den
geldende lovgivning kan udnyttes 1 strid med reglernes hensigt og fremgangsmaden hertil. Der er i
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lovforslagets bemarkninger redegjort for, hvordan det er muligt at omgad den danske kildebeskatning
af danske aktieudbytter, hvor der er tale om udbetalinger fra kontoferende investeringsforeninger, der
betales til udenlandske selskaber, der er hjemmeheorende i en stat uden for EU/E@S, som Danmark ikke
har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med, og hvor udbetalingen reelt er udtryk for en udlodning af
skattepligtigt udbytte fra det udenlandske selskabs underliggende danske datterselskab.

For at imedegd, at den beskrevne model skal blive anvendt, foreslas det, at loven skal have virkning
allerede fra tidspunktet for lovforslagets fremsattelse. Dette skal sikre, at der ikke sker en fremskyndelse
af dispositioner til at gennemfore de anforte udnyttelsesmuligheder inden lovens ikrafttreeden.

Det foreslas 1 stk. 3, at lovens § 2, nr. 1, har virkning for renter, der erhverves, og kursgevinster, der
oppebares, den 11. november 2020 eller senere, dvs. fra og med dagen for lovforslagets fremsattelse.

Renteindtegter skal som hovedregel anses for erhvervet pa det tidspunkt, hvor renten forfalder til
betaling — det sdkaldte forfaldsprincip. Dette galder, uanset om renteindtegterne folger af en negativ
eller positiv rente. Det vil sige, at renteindtegter af gald, der forfalder til betaling den 11. november
2020 eller senere, vil vaere omfattet af den foresldede @ndring. Der findes dog en raekke undtagelser til
forfaldsprincippet, jf. ligningslovens § 5, stk. 4, hvorefter der skal ske en periodisering af renteindtagter
og — udgifter over den periode, som de vedrerer. I disse tilfaelde skal investeringsselskaber, der skal
periodisere renteindtagter, alene medregne renteindtegter af gald ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst, séfremt disse ifelge periodiseringsprincippet skal anses for erhvervet den 11. november 2020
eller senere.

Baggrunden for forslaget om den tidlige virkningsdato er, at lovforslaget anviser, hvorledes den galden-
de lovgivning kan udnyttes i strid med reglernes hensigt og fremgangsmaden hertil. Der er i lovforslagets
bemarkninger redegjort for, hvordan det er muligt at omgé den danske kildebeskatning af renter, der
betales til udenlandske selskaber, der er hjemmeheorende i en stat uden for EU/E@S, som Danmark ikke
har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med.

For at imedegd, at den beskrevne model skal blive anvendt, foreslas det, at loven skal have virkning
allerede fra fremsattelsestidspunktet. Dette skal sikre, at der ikke sker en fremskyndelse af dispositioner
til at gennemfore de anforte udnyttelsesmuligheder inden lovens ikrafttraeden.

Det foreslés 1 stk. 4, at lovens § 2, nr. 2, har virkning for skift af status til investeringsselskab som folge
af forhold, der indtreeffer den 11. november 2020 eller senere.

Baggrunden for forslaget om den tidlige virkningsdato er, at lovforslaget anviser, hvorledes den gaelden-
de lovgivning kan udnyttes 1 strid med reglernes hensigt og fremgangsmaden hertil. Der er i lovforslagets
bemarkninger redegjort for, hvordan det er muligt at omga den danske kildebeskatning af udbytter, der
betales til udenlandske selskaber, der er hjemmeherende i en stat uden for EU/E@S, som Danmark ikke
har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med.

For at imadegd, at de beskrevne modeller skal blive anvendt, foreslds det, at loven skal have virkning
allerede fra fremsettelsestidspunktet. Dette skal sikre, at der ikke sker en fremskyndelse af dispositioner
til at gennemfore de anforte udnyttelsesmuligheder inden lovens ikrafttraeden.

Loven galder hverken for Faergerne eller Grenland, fordi de love, der foreslas @ndret, ikke gaelder for
Feroerne eller Grenland og ikke indeholder en hjemmel til at satte lovene i1 kraft for Fereerne eller
Grenland.
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Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med geeldende lov

Geeldende formulering

§8.-

Stk. 2 Ligningslovens §§ 16 A og 16 B finder
ikke anvendelse pa udbetalinger fra foreningen til
medlemmet.

§ 14. Udbetalinger, som medferer @ndringer af
modtagerens ejerandele i foreningen, er en hav-
ning af indskud.

Stk. 2-4. - - -
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Lovforslaget

§1

I lov om beskatning af medlemmer af kontofo-
rende investeringsforeninger, jf. lovbekendtgerel-
se nr. 1246 af 19. november 2014, foretages fol-
gende @ndringer:

1.1 § 8, stk. 2, indsattes efter »medlemmet«: », jf.
dog § 14 a«.

2.1¢ 14, stk. 1, indsattes efter »indskud«: », jf.
dog § 14 a«.

3. Efter § 14 indsattes:

»§ 14 a. Udbetalinger, som medforer @ndringer
af modtagerens ejerandele i foreningen anses for
udbytte, hvis felgende betingelser er opfyldt

1) modtageren er et selskab m.v. (juridisk per-
son) med hjemsted i udlandet,

2) foreningen péd udbetalingstidspunktet ejer ak-
tier m.v. 1 et selskab, der er hjemmeheorende her 1
landet, og som er koncernforbundet med modtage-
ren, og

3) foreningen pa udbetalingstidspunktet tillige
har et medlem, som er et selskab, en fond eller
en trust, der er hjemmehorende 1 Danmark eller 1
en stat, der er medlem af EU/E@S, eller en stat,
som Danmark har indgédet en dobbeltbeskatnings-
overenskomst med, og som er koncernforbundet
med modtageren.

Stk. 2. Stk. 1 finder kun anvendelse, hvis det
modtagende selskab m.v. ikke opfylder betingel-
serne for at modtage skattefrit udbytte efter sel-
skabsskatteloven § 2, stk. 1, litra ¢, safremt det
modtagende selskab m.v. umiddelbart inden udbe-
talingen fra foreningen havde modtaget udbytte af
aktier m.v. fra det selskab, som det er koncernfor-



§ 3. Undtaget fra skattepligt er:

1-18) - - -

19) Investeringsselskaber, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 19, bortset fra kontoferende inve-
steringsforeninger, jf. § 2 1 lov om beskatning af
medlemmer af kontoferende investeringsforenin-
ger, og bortset fra investeringsinstitutter med mi-
nimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C. Ud-
bytte omfattet af ligningslovens § 16 A, stk. 1
og 2, som et selskab, der er omfattet af 1. pkt.,
modtager fra et selskab m.v., der er hjemmeheoren-
de her i landet, beskattes dog med 15 pct. 2. pkt.
omfatter ikke udbytte af egne aktier, udbytte af
aktier i investeringsselskabets administrationssel-
skab, udbytte fra et andet investeringsselskab, jf. §
3, stk. 1, nr. 19, og udbytte fra et investeringsinsti-
tut med minimumsbeskatning, jf. § 1, stk. 1, nr. 5
c, hvis dette har valgt beskatning af udbytter eller
efter vedtegterne ikke kan investere i aktier eller
andele 1 selskaber m.v., der er hjemmeherende
her i landet. Uanset 3. pkt. méd investeringsinsti-
tuttet eje aktier i det administrationsselskab, som
forestar instituttets administration. 2. pkt. omfat-
ter endvidere ikke udbytte, som modtages fra et
investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf.
ligningslovens § 16 C, der udelukkende investerer
i fordringer omfattet af kursgevinstloven, aktier
1 det administrationsselskab, som forestar investe-
ringsinstituttets administration, afledte finansielle
regler herom og beviser i1 investeringsinstitutter
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bundet med, og hvori foreningen pa udbetalings-
tidspunktet ejer aktier m.v.

Stk. 3. Ved fastsattelsen af, hvornar der er tale
om koncernforbundne selskaber, finder lignings-
lovens § 2 anvendelse. Med en juridisk person
sidestilles et selskab og en forening m.v., der ef-
ter danske skatteregler ikke udger et selvstendigt
skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af sel-
skabsretlige regler, en selskabsaftale eller en for-
eningsvedtegt.«

§2

I selskabsskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1084 af 26. juni 2020, foretages folgende andrin-
ger:

1.1¢ 3, stk. 1, nr: 19, indsattes som 6.-8. pkt.:

»Endvidere beskattes et selskab, der er omfat-
tet af 1. pkt., af renter vedrerende gald, som et
selskab m.v. omfattet af § 1 har til investeringssel-
skabet. Tilsvarende gaelder kursgevinster pa for-
dringer, der er stiftet pd sddanne vilkar, at gelden
skal indfries til en forud fastsat overkurs i forhold
til veerdien pa stiftelsestidspunktet, safremt debitor
er et selskab m.v. omfattet af § 1, idet § 2, stk. 1,
litra h, 2. og 3. pkt., finder tilsvarende anvendel-
se. 6. og 7. pkt., finder dog kun anvendelse, 1 det
omfang en del af kapitalen i investeringsselskabet
ejes af et selskab m.v., der er koncernforbundet
som navnt 1 skattekontrollovens kapitel 4 med det
danske debitorselskab.«



med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16
C, der udelukkende investerer i aktiver som navnt
1 nervaerende punktum.

20-21) - - -
Stk. 2-9. - - -
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2.1¢§ 5 F indsattes efter stk. 4 som nyt stykke:

»Stk. 5. Ved overgang fra et selskab m.v. omfat-
tet af § 1 til et investeringsselskab omfattet af § 3,
stk. 1, nr. 19, finder ligningslovens § 16 A, stk. 3,
nr. 1, tilsvarende anvendelse.«

Stk. 5 og 6 bliver herefter stk. 6 og 7.



Bilag 2

Eksempel pa anvendelse af kontoferende investeringsforeninger til undgielse af dansk udbytteskat

Konstruktionens indledende dispositioner:

Udenbndsk
maderselskab
E HH““
wihbeialo 2
e
Lis
Indsied
Kontoforende
investenngsforenng
Dranesk drifisselskaly

Wysiifict sclskab i
DEEUESSDBO

Konstruktionens afsluttende dispositioner:

Afdng p lin
Udenlandsk e
moderselskal R
T
Kontoforende ..--""'-f
investerimgsforening .
Skaiclri uliie
Dansk dnftsselskab
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Trin 1: Moderselskabes, som ar hjemmehorende i en
stal uden [or EUVEDS, som Danmark ke bar en DBO
mied, v der B 1 det nvstiftede sekkalby svarende nl
vierdien af det danske drifisselskab, ivorefer
mederselskabet har en fordnng pé det nystiftede
selskab svarende tll veerdien af det danske
drifisselskabs.

Trim 2: Det nystiftede selskab bruger kinet fra
mederselskabet som mdskud 1 den kentofarende
mvestermpsforenme, Herved ediverver det nvstifteds
selskab ret til en andel af det evrige medlems (her
maderselskabets) formue, hvilket betyder, at der
apstin en pevinst pd moderselckabers mdskud ‘madel |
foreninger

Trln 3:. Modeiselskabel hever' ndleser sil
midskurd‘andel 1 foreningen, op wdbetalingen fa
foreningen som firlge af heevningen beskattes som en
aktieavance. Da der ke begrrnset skattepligt af
aktieavancer. er udbetalineen fm forenineen skatbefin.

Irin 4: For at moderselskabet kan fa den indskndte
lnekapital tilbage fra det nvstftede selskab, ndlodder
det danske dnfisselskaby ndbwite nl det nysnftede
selskab. Dher er mellem det nystftede selskab op det
danske driftsselekab tale om udbytre fa koncernaktier,
og da transaktionen skal foregi, som om den
kontoforende mvesteringsforening ikke eksisterer,
miodiager det nystiflede selskaby wdbwtter skattefm

Trin 5: Det uystiftede selskab afdrager herefter pa lanst
til det udenlandske moederselskab, som er begraenset
skattephztiz of renterne. Fordelene ved at anvende
konstruktionen overstizer ubemperne ved at skulke
eilegge den begreosede kildeskat pd rentebetalingerne,
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