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Overdragelse af konvertibel obligation mellem agtefaller, fordeling af
anskaffelsessum mellem hovedaktion@raktier og konvertibel obligation efter
gennemsnitsmetoden for hovedaktionarer

Spergsmalet drejede sig blandt andet om, hvordan Spergers egtefalle skulle succedere i Spargers
anskaffelsessum, hvis Sperger successionsoverdrog en konvertibel obligation til sin agtefelle som ga-
ve. Sperger var hovedaktionar i det selskab, der havde udstedt den konvertible obligation. Det fremgar af
ABL § 26, stk. 6, at en hovedaktionar ved delsalg af hovedaktioneraktier skal fordele anskaffelsessum-
men for hele aktiebeholdningen i det pidgaldende selskab forholdsmassigt imellem de afstidede aktier
(den konvertible obligation) og de aktier, der beholdes (hovedaktioneraktierne i selskabet) pa grundlag
af handelsverdien af de enkelte aktier pa afstaelsestidspunktet. Dette uanset, at aktierne har forskellige
rettigheder, og at overdragelsen ikke udleser beskatning. Det fremgar af lovforarbejderne, at konvertible
obligationer er omfattet af reglerne omkring fordeling af anskaffelsessum efter handelsverdien af de en-
kelte aktier pa afstaelsestidspunktet. Det fremgér videre af lovforarbejderne, at veerdien af én obligation,
der kan konverteres til én aktie, ikke til enhver tid svarer til vardien af én aktie. P4 baggrund heraf kunne
Skatterddet ikke bekraefte, at Sporgers @gtefalle ville succedere i Spergers faktiske oprindelige anskaffel-
sessum pa pracis de aktier (den konvertible obligation), der var overdraget til aegtefaellen, idet der skulle
ske en fordeling baseret pa handelsvardien af de enkelte aktier pa overdragelsestidspunktet. Skatteradet
kunne heller ikke bekraefte, at der kunne foretages en forholdsmeessig fordeling af anskaffelsessummen,
der var baseret pa en vaerdiansettelse, hvor det var forudsat, at den konvertible obligation var konverteret,
idet vaerdiansattelsen skulle foretages inden konverteringen har fundet sted.

Skatteradsmede 23. marts 2021 - SKM2021. 168. SR
Offentliggjort i redigeret form

Spergsmal

1. Kan Skatteraddet bekrafte, at Spergers patenkte gaveoverdragelse af et konvertibelt geldsbrev 1 Hol-
ding ApS til Spergers @gtefelle ikke udleser beskatning for Sperger eller gaveafgift for Spergers
xgtefelle?

2. Kan Skatteradet bekrefte, at anskaffelsessummen for det konvertible galdsbrev for Spergers aegte-
feelle, efter at den under spergsmal 1 nevnte gaveoverdragelse er gennemfort, udger X kr.?

3. Kan Skatteradet bekrafte, at Holding ApS’ tilbagebetaling af det konvertible galdsbrev til kurs 100,
efter at den under spergsmaél 1 nevnte gaveoverdragelse er gennemfort, ikke vil medfere beskatning
for Sporgers ®gtefelle?

Svar
1. Ja
2. Nej
3. Negj

Beskrivelse af de faktiske forhold
Sperger og Spergers @gtefelle er samlevende egtefaller.

Sperger er 100 procent ejer af Holding ApS. Selskabet er stiftet med en kapital pa 50.000 kr., indbetalt
kontant til kurs 100. Spergers anskaffelsessum for anparterne 1 selskabet udger siledes 50.000 kr.
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Sperger har ydet et 1an til selskabet pd X kr. Lanet blev ydet som et konvertibelt 14n og der blev udstedt
et konvertibelt geldsbrev pa anfordringsvilkar, oprindeligt stort X kr. Belagbet blev samtidig indbetalt til
kurs 100. Spergers oprindelige anskaffelsessum for det konvertible geldsbrev udgjorde siledes X kr.

Gealdsbrevet er ikke labende blevet afdraget, hvorfor det resterende udestaende belob d.d. stadig udger X
kr.

Holding ApS ejer 100 procent af Drift A/S.

Det kan leegges til grund i sagen, at verdien af ejerskabet af Drift A/S og dermed verdien af Holding ApS
er steget siden udstedelsen af det konvertible galdsbrev.

Sperger patenker nu at lade det resterende udestdende konvertible geldsbrev overdrage som gave til
Spergers @gtefelle. Ved overdragelsen indtreeder Sporgers @gtefelle som kreditor 1 galdsbrevet, mens
gaeldsbrevets vilkar 1 ovrigt geelder uendret.

Efter overdragelsen patenker selskabet, nér likviditeten tillader det, at indfri det konvertible galdsbrev,
helt eller delvist.

Spergers opfattelse og begrundelse

nn

Det gores overordnet geldende, at spergsmélene 1-3 alle skal besvares med et "ja". De enkelte spergsmaél
behandles herefter enkeltvist.

Spergsmal 1

Det gores geldende, at spargsmal 1 skal besvares med et "ja".

Det folger af aktieavancebeskatningslovens § 1, stk. 3, at et konvertibelt geldsbrev omfattes af reglerne 1
aktieavancebeskatningsloven.

Det folger videre af kildeskattelovens § 26 B, at overdragelse af aktiver eller passiver til en samlevende
egtefelle sker med tvungen succession. Det folger derfor direkte af ordlyden i kildeskattelovens § 26
B, at fortjeneste ecller tab, som derved fremkommer, ikke medregnes ved opgerelsen af overdragerens
skattepligtige indkomst.

Dette svarer 1 ovrigt ogsa til Skatterddets praksis 1 afgerelsen SKM2012. 355. SR, hvori Skatteradet
fastslog, at en overdragelse af aktier fra sperger til dennes @®gtefelle var omfattet kildeskattelovens § 26
B, og dermed ikke udleste afstaelsesbeskatning for spergeren.

Det gores pa denne baggrund geeldende, at Spergers overdragelse af det konvertible geldsbrev til Sper-
gers xgtefelle, er omfattet af kildeskattelovens § 26 B, og at overdragelsen derfor sker med tvungen
succession, hvorfor overdragelsen ikke udleser afstaelsesbeskatning for Sperger.

Tilsvarende gores det gaeldende, at gaven er afgiftsfri for Spergers @®gtefelle, jf. boafgiftslovens § 22, stk.
3.

Det gores derfor geeldende, at spergsmal 1 skal besvares med et "ja".

Spergsmal 2

Det gores geldende, at spargsmal 2 skal besvares med et "ja".

Det fremgér af kildeskattelovens § 26 B, 2, pkt., at:
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"Aktiverne og passiverne anses for anskaffet henholdsvis pétaget af erhververen pa samme tidspunkter,
for samme beleb og med samme formal som de oprindelige anskaffelser m.m."

Konsekvensen af, at spergsmil 1 ovenfor besvares med et "ja", méd derfor vare, at erhververen indtreeder
i den oprindelige anskaffelsessum. Spergers oprindelige anskaffelsessum pa anparterne i Holding ApS er
50.000 kr. Spergers oprindelige anskaffelsessum pé det konvertible gaeldsbrev var X kr., og som folge af,
at der ikke er sket afdrag pa geeldsbrevet, udger anskaffelsessummen for den resterende udestdende del af
galdsbrevet saledes X kr.

Ved overdragelsen af det konvertible geldsbrev med succession efter kildeskattelovens § 26 B vil anskaf-
felsessummen for Spergers agtefelle for den resterende udestdende del af det konvertible geldsbrev
derfor tilsvarende vare X kr., mens Spergers anskaffelsessum for anparterne 1 selskabet vil vere 50.000
kr.

Dette resultat stemmer med praksis i SKM2012. 355. SR. Skatterddet bekraftede her, at "en overdragelse
af aktier fra sporger til dennes ®gtefelle vil vare omfattet af kildeskattelovens § 26 B, at de overdragne
aktier ikke vil pdvirke den skattemassige anskaffelsessum, jf. gennemsnitsmetoden, ved spergers senere
salg af andre aktier i samme selskab, og at de overdragne aktier herefter ikke vil pdvirke opgerelsen af
sporgers avance ved dennes senere salg af aktier i samme selskab."

Gennemsnitsmetoden for opgerelse af anskaffelsessummer pd aktier, konvertible gaeldsbreve m.v. er
reguleret 1 aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, der bestemmer:

"Afstar en skattepligtig en del af sine aktier i et selskab m.v., fordeles anskaffelsessummen for hele aktie-
beholdningen i det pageldende selskab m.v. forholdsmassigt imellem de afstaede aktier og de aktier, som
den skattepligtige beholder. Dette galder ogsé i tilfelde, hvor afstaelsen ikke udleser beskatning. Hvis
aktierne har en palydende vaerdi, foretages fordelingen pa grundlag af denne vaerdi. Den pdlydende verdi
af konvertible obligationer opgeres som den palydende verdi af den aktie, obligationen kan konverteres
til. For hovedaktionzraktier, jf. § 4, foretages fordelingen dog pé grundlag af handelsverdien af de
enkelte aktier pa afstdelsestidspunktet. Den del af den samlede anskaffelsessum, der ved fordelingen
henfores til de afstdede aktier, leegges til grund ved opgerelsen af gevinst eller tab ved afstaelsen. Resten
af den samlede anskaffelsessum betragtes som anskaftelsessum for de i behold varende aktier og skal ved
senere afstaelser af en del af aktierne fordeles efter foranstdende regler." Markeringen med understregning
er indsat ved Lov nr. 1576/2019.

I nervaerende sag er der tale om "hovedaktioneraktier" som fremhavet ovenfor. Det gores imidlertid
gaeldende, at gennemsnitsmetoden 1 aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, ikke pavirker anskaftel-
sessummen for hverken overdrager eller modtager ved overdragelse af aktier med succession, idet det
her er den oprindelige anskaffelsessum, der succederes i, jf. ogsd SKM2012. 355. SR. Der henvises til
Skatteradets besvarelse:

"Anskaffelsessummen for overdragerens (spergers) resterende beholdning efter overdragelsen opgeres
folgelig som overdragerens anskaffelsessum for overdragelsen reduceret med den saledes opgjorte
anskaffelsessum af de afstdede aktier. Kursudsving eller realiseret gevinst/tab pd aktier, der er overdra-
get med succession, vil ikke pavirke anskaffelsessummen for spergers resterende beholdning af A-ak-
tier. Skatteministeriet er sdledes enig med sperger heri."

Det kan laegges til grund for besvarelsen, at gaveoverdragelsen af det konvertible galdsbrev sker pa en
sadan korrekt vis med notering af kreditorskiftet og denuntiation til Holding ApS, at der ikke er tvivl om,
at geeldsbrevet er overfort fra Spergers formuesfare til Spergers @®gtefelles formuesfaere.
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Pé denne baggrund geres det derfor gaeldende, at spergsmél 2 skal besvares med et "ja".

Spergsmal 3

Det gores geldende, at spergsmaél 3 skal besvares med et "ja".

Det kan laegges til grund, at det konvertible geldsbrev er udstedt til kurs 100 og med en oprindelig
anskaffelsessum pd X kr. Ved overdragelsen som gennemgaet ovenfor i relation til svaret pd spergsmal
2, gores det geldende, at Spergers @gtefelle som folge af successionsoverdragelsen i medfer af kildeskat-
telovens § 26 B indtreeder i den oprindelige anskaffelsessum for den resterende udestdende del af det
konvertible geldsbrev, og derfor ogsa i1 skattemessig henseende skal anses for at have anskaffet det
konvertible geldsbrev til kurs 100, svarende til en anskaffelsessum pa X kr.

Det kan endvidere leegges til grund ved besvarelsen, at det konvertible galdsbrev vil blive tilbagebetalt
til kurs 100, svarende til X kr., og at tilbagebetalingen vil ske pé anfordring 1 overensstemmelse med
anfordringsvilkaret 1 geeldsbrevet.

Ved tilbagebetaling af det konvertible galdsbrev pd anfordring anses tilbagebetalingen skattemaessigt
for en afstdelsessum, jf. SKM2010. 774. SR. Ved tilbagebetalingen opgeres saledes en avance efter
aktieavancebeskatningslovens regler. Ved hel indfrielse af galdsbrevet med X kr. svarende til restgalden,
vil afstaelsessummen siledes udgere dette beleb. Tilsvarende udger Spergers @gtefelles anskaffelsessum
pa det konvertible geldsbrev som folge af successionen et belob pd X kr. Ved tilbagebetalingen realiserer
Spergers agtefelle saledes hverken et tab eller en gevinst. Tilbagebetalingen vil derfor ikke medfore
beskatning for Spergers ®gtefelle, og spergsmél 3 skal dermed besvares med "ja".

Det gores 1 den forbindelse for god ordens skyld galdende, at den @ndring af ordlyden af aktieavancebe-
skatningslovens § 26, stk. 6, ved lov 1576/2019, som gengivet ovenfor, ikke pavirker besvarelsen af
sporgsmal 3. Overforslen af anskaffelsessummer mellem forskellige aktieklasser ejet af en hovedaktioneer
finder ikke anvendelse mellem agtefeller, sdledes der ikke mellem agtefeller overfores anskaffelsessum-
mer pa forskellige aktieklasser i et selskab, som @gtefellerne métte eje. En eventuel @ndring 1 vaerdien af
de af Sperger ejede anparter 1 Holding ApS pévirker sdledes ikke anskaffelsessummen pa det af Sperger
ejede konvertible gaeldsbrev.

Spergers representant har i sit hgringssvar til Skattestyrelsens indstilling supplerende oplyst felgende:

Ad spergsmal 2

Med afsaet 1 SKM2012. 355SR angiver Skattestyrelsen, at gennemsnitsmetoden i aktieavancebeskatnings-
lovens § 26, stk. 6 skal anvendes ved opgerelsen af den anskaffelsessum, som Spergers agtefelle succe-
derer i ved overdragelse af det konvertible galdsbrev. Spargers reprasentant er enig i den betragtning.

Der skal saledes ske en fordeling af den samlede anskaffelsessum pd Y kr. (50.000 kr. + X kr.) pa
de eksisterende anparter og det konvertible galdsbrev i forbindelse med overdragelsen. Den del af
anskaffelsessummen, som herved fordeles til det konvertible geldsbrev, succederer Speargers aegtefzlle i.

Som felge af aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, 5. pkt. skal fordelingen af anskaffelsessummen
ske pa grundlag af handelsverdien af de enkelte aktier pd afstielsestidspunktet. Aktieavancebeskatnings-
lovens § 26, stk. 6, 5. pkt. er indsat ved lov nr. 1576 af 27. december 2019 (lovforslag L 4) og har
virkning for afstaelser, der sker den 1. oktober 2019 eller senere.

For at kunne besvare spergsmdl 2 er det derfor nedvendigt at forholde sig til verdianszttelsen af
anparterne og det konvertible galdsbrev.
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Det gores geldende, at det konvertible geldsbrev ud fra en konkret vurdering ved overdragelsen fra
Sperger til Spergers @gtefelle har en handelsvardi svarende til den forholdsmessige andel af Holding
ApS’ samlede handelsverdi svarende til den ejerandel i Holding ApS, der opnés ved konvertering af det
konvertible geldsbrev.

Det konvertible galdsbrevs vilkér er:

— Lénet er udstedt til kurs 100.

— Lanet kan konverteres krone for krone til kurs 100 (1:1), saledes at hvert konvertibelt lanebelob pa
1.000 kr. kan konverteres til 1 anpart pdlydende nom. 1.000 kr.

— Lénet er ydet pa anfordringsvilkr og kan til enhver tid kraves indfriet med sit palydende beleb.

— Lanet forfalder senest 31. december 20xx, hvis det ikke er fordret indfriet for.

— Lanet er umiddelbart konverterbart, da det i hele lebetiden frem til 31. december 20xx kan konverteres
hver anden méned.

— Kapitalandelene, der tegnes ved udnyttelse af konverteringsretten, har samme rettigheder som de
eksisterende kapitalandele i Holding ApS, dvs. der er ikke sarlige kapitalklasser.

— Kapitalandelene giver ret til udbytte og andre rettigheder i Holding ApS fra tidspunktet for konverte-
ringen.

Det konvertible geldsbrev kan sdledes med umiddelbar virkning konverteres til nom. X kr. anparter i
Holding ApS.

I en situation som den her foreliggende, vil det konvertible gaeldsbrev med de angivne vilkar efter en
konkret vurdering have en handelsverdi svarende til den forholdsmassige andel af Holding ApS’ samle-
de handelsvaerdi, som svarer til den forholdsmassige andel af selskabskapitalen, som det konvertible
geldsbrev med umiddelbar virkning kan konverteres til.

Da det konvertible galdsbrev kan konverteres umiddelbart, og de herved tegnede anparter straks fra
konverteringstidspunktet har ret til udbytte og andre rettigheder i Holding ApS, har det konvertible
gaeldsbrev en tilsvarende verdi, svarende til den forholdsmaessige andel af Holding ApS’ handelsvardi.

Den samlede anskaffelsessum skal jf. aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, 5. pkt. fordeles forholds-
massigt pa grundlag af handelsverdien af de enkelte aktier (de eksisterende anparter og det konvertible
galdsbrev) pa afstielsestidspunktet.

Som det ses, ath@nger besvarelsen af sporgsmal 2 af, hvilken handelsvardi det konvertible geldsbrev
anses at have pé afstdelsestidspunktet. Det er Spergers reprasentants opfattelse, at det konvertible
geldsbrev efter en konkret vurdering efter dets vilkdr og det ovenfor anferte, md anses at have en
forholdsmassig handelsverdi svarende til den andel af den samlede selskabskapital efter konvertering,
som geldsbrevet giver ret til.

Ved konvertering giver galdsbrevet ret til en forholdsmassig andel af den samlede selskabskapital, og
dermed ret til samme forholdsmaessige andel af handelsverdien af Holding ApS. Den samlede anskaffel-
sessum skal fordeles i overensstemmelse hermed jf. aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, 5. pkt., og
den forholdsmessige andel af den samlede anskaffelsessum pa Y kr. udger X kr.

Det gores derfor gaeldende, at spergsmal 2 skal besvares med "ja", idet det kan bekraftes, at anskaffelses-
summen for det konvertible galdsbrev for Spergers ®gtefelle, efter at den under spergsmal 1 navnte
gaveoverdragelse er gennemfort, udger X kr.

Ad spergsmal 3
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Det konvertible galdsbrev er udstedt pa anfordringsvilkér. Jf. SKM2010. 774SR behandles en indfrielse
af det konvertible geldsbrev efter anfordring som en afstdelsessum efter aktieavancebeskatningslovens §
1, stk. 3.

Indfrielsen efter anfordring behandles derfor som en aktieafstaelse, og der skal foretages en sedvanlig
avanceopgerelse. Afstdelsessummen (indfrielsessummen) vil vere X kr., og anskaffelsessummen vil
jf. sporgsmal 2 ligeledes vere X kr. Derved realiseres ingen avance ved indfrielsen (og heller ingen
fradragsberettiget tab).

Det bemarkes for god ordens skyld, at aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, 5. pkt. alene hjemler
overforsel af anskaffelsessum ud fra handelsvardien mellem forskellige aktieklasser, som ejes af samme
hovedaktionar. Bestemmelsen indebarer ikke, at der sker overforsel af anskaffelsessum mellem flere
ejere, herunder mellem agtefaller, af forskellige aktieklasser i samme selskab.

Det gores derfor gaeldende, at spergsmal 3 skal besvares med "ja", idet det kan bekreftes, at Holding
ApS’ tilbagebetaling af det konvertible geldsbrev til kurs 100, efter den i spergsmal 2 nevnte gaveover-
dragelse er gennemfort, ikke vil medfere beskatning for Spergers @gtefalle.

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekraftet, at Sporgers patenkte gaveoverdragelse af et konvertibelt geldsbrev 1 Holding ApS
til Spergers @gtefelle ikke udleser beskatning for Sperger eller gaveafgift for Spergers @gtefelle.

Begrundelse
Sperger ejer 100 procent af Holding ApS, der ejer 100 procent af Drift A/S.

Der er mellem Sperger og Holding ApS udstedt et konvertibelt geldsbrev pa anfordringsvilkir. Konverti-
ble geldsbreve betegnes ogsd konvertible obligationer. Se narmere i Den juridiske vejledning 2021-1,
afsnit C. B. 2.1.1.12 om forklaring af konvertible obligationer.

Sperger patenker at gaveoverdrage den konvertible obligation til Spergers @gtefelle. Sperger onsker at
fa bekreeftet, at denne gaveoverdragelse ikke udlgser hverken beskatning eller gaveafgift.

Det forudsettes, at gaveoverdragelsen af den konvertible obligation vil blive foretaget som en civilretlig
gyldig overdragelse.

I henhold til aktieavancebeskatningslovens § 1, stk. 3, er konvertible obligationer omfattet af reglerne 1
aktieavancebeskatningsloven.

I henhold til kildeskattelovens § 26 B skal fortjeneste eller tab ved overdragelse af bl.a. aktier mellem
samlevende ®gtefeller ikke medregnes ved opgerelsen af overdragerens skattepligtige indkomst.

Det fremgar af kildeskattelovens § 26 B, at reglerne om overdragelse mellem agtefaeller med skattemaes-
sig succession alene galder for agtefeller, der er samlevende i kildeskattelovens § 4’s forstand. Det
forudsattes, at egtefaellerne er samlevende 1 kildeskattelovens § 4’s forstand.

Det fremgar af kildeskattelovens § 27, at reglerne om overdragelse mellem agtefeller med skattemaessig
succession alene gaelder, sdfremt begge agtefeller er skattemassigt hjemmehorende i Danmark. Det for-
udsattes, at begge egtefeller er skattemaessigt hjemmehorende 1 Danmark pa overdragelsestidspunktet.
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P4 baggrund af ovenstdende kan Skattestyrelsen bekrafte, at der ved gaveoverdragelse af den konvertible
obligation ikke udleses beskatning for Sperger, idet overdragelsen finder sted med succession jf. kilde-
skattelovens § 26 B.

I henhold til boafgiftslovens § 22, stk. 3, er gaver mellem @gtefeeller afgiftsfritaget.

Det fremgar af boafgiftslovens § 22, stk. 3, at gaver mellem fraseparerede a@gtefeller ikke er afgiftsfrita-
get. Det forudsattes, at ®gtefeellerne ikke er fraseparerede.

Det fremgar af henvisningen 1 boafgiftslovens § 22, stk. 3, til boafgiftslovens § 24, stk. 3, at overdragelser
mellem @gtefeller, hvorpa der péhviler brugs- og indtaegtsnydelser, ikke er fritaget for gaveafgift. Det
forudsettes, at der ikke pahviler brugs -og indtegtsnydelser ved gaveoverdragelsen af den konvertible
obligation.

P4 baggrund af ovenstaende kan Skattestyrelsen bekraefte, at der ved gaveoverdragelse af den konvertible
obligation ikke udleses gaveafgift, idet Sperger og Spergers ®gtefelle er afgiftsfritaget jf. boafgiftslovens
§ 22, stk. 3.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmél 1 besvares med "Ja".

Spergsmal 2

Det onskes bekraftet, at anskaffelsessummen for det konvertible galdsbrev for Spergers ®gtefaelle, efter
at den under speorgsmal 1 nevnte gaveoverdragelse er gennemfort, udger X kr.

Begrundelse
Som anfert ovenfor, er konvertible obligationer omfattet af reglerne 1 aktieavancebeskatningsloven.

I henhold til aktieavancebeskatningslovens § 24 stk. 1, opgeres gevinst og tab pa aktier som udgangs-
punkt efter gennemsnitsmetoden jf. aktieavancebeskatningslovens § 26. Der er enkelte undtagelser til
hovedreglen om, at aktier opgeres efter gennemsnitsmetoden. Konvertible obligationer er ikke omfattet
af disse undtagelser. Dette indebarer, at bade Spergers anparter i Holding ApS og Spergers konvertible
obligation i Holding ApS skal opgeres efter gennemsnitsmetoden.

I henhold til aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 2, forstds der ved den anskaffelsessum, der skal
opgores efter gennemsnitsmetoden, den samlede anskaffelsessum for den beholdning af aktier, som den
skattepligtige har 1 det pagaeldende selskab, uanset om de har forskellige rettigheder. Dette indebarer, at
Sperges anparter 1 Holding ApS og Spergers konvertible obligation 1 Holding ApS indgar 1 én samlet
opgorelse af den gennemsnitlige anskaffelsessum. Ved anvendelse af gennemsnitsmetoden, skal Sperger
saledes under ét beregne en gennemsnitlig anskaffelsessum for bade anparterne i Holding ApS og den
konvertible obligation, der er udstedt af samme selskab.

Det fremgar af aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, at safremt der afstds en del af aktierne i et sel-
skab, fordeles anskaffelsessummen for hele aktiebeholdningen i det padgaeldende selskab forholdsmeessigt
imellem de afstaede aktier og de aktier, der beholdes. Dette geelder ogsé i de tilfaelde, hvor afstaelsen ikke
udleser beskatning jf. aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, pkt. 2.

Det er Skattestyrelsens opfattelse, at gaveoverdragelse med succession mellem @gtefeller efter kildeskat-
telovens § 26 B vil vaere omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, idet fordelingen ogsa skal
finde sted 1 de tilfelde, hvor afstaelsen ikke udleser beskatning. Dette bekraeftes i SKM2012. 355. SR,
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hvoraf felgende fremgdr: "Afstaelsesbegrebet omfatter ogsd en gaveoverdragelse som den af sperger
patenkte."

Ovenstdende indeberer, at der skal ske en fordeling af Spergers samlede anskaffelsessum pa aktier i
Holding ApS mellem de aktier (den konvertible obligation), der gaveoverdrages til Spergers @gtefelle og
de aktier (anparterne), der beholdes af Sperger.

Det fremgar af pkt. 3 og 4 1 aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, at den forholdsmassige fordeling
af den gennemsnitlige anskaffelsessum sker efter den palydende veerdi af aktierne, samt at den palydende
veerdi af konvertible obligationer opgeres som den palydende verdi af den aktie, som obligationen kan
konverteres til. Det fremgar dog videre af pkt. 5 1 samme bestemmelse, at der gelder sarregler for
hovedaktioneraktier, idet disse fordeles pa grundlag af handelsvardien af de enkelte aktier pa afstielses-
tidspunktet. Eftersom Sperger ejer 100 procent af kapitalen 1 Holding ApS, er Sperger hovedaktionar jf.
definitionen i aktieavancebeskatningslovens § 4.

Saerreglerne for anvendelse af gennemsnitsmetoden for hovedaktionarer ved delafstaelse er vedtaget ved
lov nr. 1576 af 27. december 2019 (lovforslag L 4) og har virkning for afstaelser, der sker den 1. oktober
2019 eller senere.

Folgende er bl.a. anfert om @ndringen 1 bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser:

"De foresldede regler vil skulle omfatte aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 1. Dette
vil bl.a. omfatte anparter i anpartsselskaber og konvertible obligationer. Det folger af aktieavancebe-
skatningslovens § 1, stk. 2 og 3, at aktieavancebeskatningslovens regler om aktier finder tilsvarende
anvendelse pd anparter og konvertible obligationer.

De foreslaede regler vil ogsa finde anvendelse, hvor en person ejer hovedaktionaraktier i1 et selskab og
ogsa ejer konvertible obligationer, der kan konverteres til aktier i det samme selskab. Efter forslaget
vil den samlede anskaffelsessum ved del-salg sdledes skulle fordeles mellem aktierne og de konvertible
obligationer 1 forhold til verdien af de enkelte aktier og konvertible obligationer. Det galder, selv om
konvertible obligationer ikke medregnes ved opgerelsen af, om der er tale om hovedaktionzraktier,
jf. aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 3."

Af ovenstdende bemarkninger til lovendringen fremgar, at Sperger er omfattet af lovaendringen, idet
Sperger 1 henhold til aktieavancebeskatningslovens § 4 er hovedaktionar 1 Holding ApS og idet Sperger
samtidigt ejer den konvertible obligation i samme selskab.

Sperger ejer pt. folgende 1 Holding ApS:

— Nominelt 50.000 kr. anparter svarende til 100 procent af kapitalen 1 Holding ApS. Spergers reprasen-
tant har oplyst, at anparterne har en anskaffelsessum pa 50.000 kr.

— Konvertibel obligation pa X kr., der kan konverteres til nominelt X kr. anparter 1 Selskabet. Sporgers
reprasentant har oplyst, at den konvertible obligation har en anskaffelsessum pa X kr.

Spergers samlede anskaffelsessum er herefter oplyst til at udgere Y kr., svarende til 50.000 kr. plus X
kr. For lovendringen 1 2019 ville et delsalg medfere, at den samlede anskaffelsessum skulle fordeles
forholdsmaessigt efter en samlet nominel kapital pad Y kr. I forhold til de oplyste anskaffelsessummer
ville et delsalg for lovendringen i 2019, siledes ikke medfere nogen @ndring af de respektive anskaftel-
sessummer for henholdsvis anparterne i Holding ApS og den konvertible obligation i samme selskab.

Lovandringen medferer imidlertid, at der skal foretages en vardiansettelse af dels de 50.000 kr. anparter
1 Holding ApS, samt dels den konvertible obligation 1 samme selskab. Herefter fordeles den samlede
anskaffelsessum péd de Y kr. forholdsmaessigt pa grundlag af disse handelsvardier.
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Det fremgér af skatteministerens svar pd spergsmél 8 i L 4 (lov nr. 1576 af 27. december 2019), at
vaerdien af én obligation, som kan konverteres til én aktie, ikke til enhver tid svarer til vaerdien af én
aktie. Dette skyldes, at der 1 almindelighed er den vesentlige forskel, at der er knyttet udbytteret til aktier,
mens der er knyttet labende forrentning og en kontant indlesningssum til konvertible obligationer. Hvis
selskabets veerdi stiger, vil verdien af den konvertible obligation tilsvarende stige. Det fremgar videre af
svaret, at verdianseattelsen ma foretages pd grundlag af de konkrete vilkar, der knytter sig til den enkelte
konvertible obligation i relation til f.eks. forrentning, labetid og indfrielsessum m.v.

Sammenligning med praksis jf. SKM2012. 335. SR

SKM2012. 335. SR omhandler skattemaessige konsekvenser for sperger ved gaveoverdragelse med suc-
cession af en del af aktierne 1 et selskab til egtefzlle.

Folgende fremgér af begrundelsen til spergsmél 2 og 3, der omhandler sporgers senere salg af andre

aktier i samme selskab:

— at gaveoverdragelse med succession til @gtefaellen er omfattet af afstielsesbegrebet

— at sparger skal opgere anskaffelsessummen for de aktier, der gaveoverdrages med succession til a&gte-
fellen, efter en forholdsmeessig fordeling, som foretages pa baggrund af den samlede anskaffelsessum
af spergers beholdning af aktier i det pdgaeldende selskab

— at anskaffelsessummen for de aktier, der gaveoverdrages med succession til agtefellen, opgeres
som antal styk gange den gennemsnitlige anskaffelsessum pr. stk., hvorved sidstnavnte opgeres pa
baggrund af hele sporgers beholdning af aktier i det pdgaeldende selskab

— at anskaffelsessummen for spergers resterende beholdning, efter gaveoverdragelsen med succession til
egtefellen, opgares som sporgers anskaffelsessum, for gaveoverdragelse med succession til egtefel-
len, reduceret med den opgjorte anskaffelsessum for de aktier, der er gaveoverdraget med succession
til egtefellen

— at efterfolgende kursudsving pa de aktier, der ejes af @gtefellen, ikke vil pavirke anskaffelsessummen
for spergers resterende beholdning af aktier 1 det pageldende selskab samt

— at ®gtefellens efterfolgende salg af aktier i det pageldende selskab ikke vil pavirke anskaffelsessum-
men for spergers resterende beholdning af aktier i det pageldende selskab.

Samlet set, fremgar det af SKM2012. 335. SR, at nar der i kildeskattelovens § 26 B, i forbindelse
med successionsoverdragelse mellem @gtefeller, anfores, at aktierne anses for anskaffet af erhververen
(egtefellen) pd samme tidspunkter, for samme belgb og med samme formal som de oprindelige aktier, s&
medferer gennemsnitsmetoden i aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 2 og 6, at det er den gennemsnit-
lige anskaffelsessum af overdragerens (sporgers) samlede aktiebeholdning i det pagaldende selskab, der
overtages af a@gtefellen. Det kan dermed uddrages af SKM2012. 335. SR, at agtefellen ikke overtager
sporgers faktiske oprindelige anskaffelsessum pa pracis de aktier, der er overdraget til agtefellen,
men derimod en anskaffelsessum, der er baseret pd den samlede beholdning af spergers aktier 1 det
pagaeldende selskab, inden gaveoverdragelsen med succession finder sted.

P& samme vis vil Spergers agtefelle i nervaerende sag ikke overtage Spergers faktiske oprindelige
anskaffelsessum pd pracis de aktier (den konvertible obligation), der er overdraget til @gtefallen, men
derimod en anskaffelsessum, der er baseret pd den samlede beholdning af Spergers aktier i Holding ApS,
inden gaveoverdragelsen med succession finder sted.

Skattestyrelsens bemarkninger til Spergers repraesentants heringssvar

Spergers reprasentant har 1 sit heringssvar anfert en rekke synspunkter, som giver anledning til nedensta-
ende bemarkninger.
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Narvaerende sag omhandler overdragelsen af en konvertibel obligation. Den vardiansettelse der skal
foretages 1 forbindelse med fordelingen af den samlede anskaffelsessum, skal derfor tage udgangspunkt
1, at der ikke er sket konvertering. Det er derfor Skattestyrelsens opfattelse, at fordelingen af anskaftel-
sessummen ikke kan foretages med udgangspunkt i, at konverteringen har fundet sted. Det er saledes
Skattestyrelsens opfattelse, at vardiansattelsen af henholdsvis de nominelle anparter 1 Holding ApS
og den konvertible obligation skal finde sted pd overdragelsestidspunktet for eventuel indfrielse eller
konvertering. Dette understottes af, at det specifikt fremgar af skatteministerens svar pé spergsmdl 8 1 L 4
(lov nr. 1576 af 27. december 2019), at vaerdien af én obligation, som kan konverteres til én aktie, ikke til
enhver tid svarer til vardien af én aktie.

Horingssvaret ses herefter ikke at indeholde oplysninger, der kan medfere en @ndring af Skattestyrelsens
indstilling til Skatteradet.

Konklusion

P& baggrund af ovenstdende kan Skattestyrelsen ikke bekrefte, at Spergers agtefelle i henhold til
kildeskattelovens § 26 B vil succedere i Spergers faktiske oprindelige anskaffelsessum pa precis de
aktier (den konvertible obligation), der er overdraget til ®gtefeellen. Spergers ®gtefelle vil 1 henhold til
kildeskattelovens § 26 B succedere i Spergers gennemsnitlige anskaffelsessum for alle aktier i Holding
ApS, opgjort og fordelt mellem de overdragne aktier (den konvertible obligation) og de resterende aktier,
som Sperger beholder (anparterne) efter reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 2 og 6. |
henhold til disse regler skal hovedaktionarer foretage fordelingen pa grundlag af handelsverdien af de
enkelte aktier pa afstdelsestidspunktet.

Skattestyrelsen kan heller ikke bekrefte, at der kan foretages en forholdsmassig fordeling af anskaftelses-
summen, der er baseret pd en veardiansattelse, hvor det forudsattes, at den konvertible obligation er
konverteret. Vardiansattelsen skal finde sted inden konverteringen.

Nér handelsvardien af henholdsvis den konvertible obligation og de eksisterende anparter i Holding ApS
ikke kendes, kan Skattestyrelsen ikke bekrefte, at anskaffelsessummen for den konvertible obligation
efter overdragelsen til Spergers agtefelle vil udgere X kr.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spargsmal 2 besvares med "Nej".

Spergsmal 3

Det onskes bekraftet, at Holding ApS’ tilbagebetaling af det konvertible gaeldsbrev til kurs 100, efter at
den under sporgsmal 1 nevnte gaveoverdragelse er gennemfort, ikke vil medfere beskatning for Spergers
egtefelle.

Begrundelse

I henhold til ligningslovens § 16 B, stk. 1, medregnes afstdelsessummen i den skattepligtige indkomst, nar
en aktioner afstar en konvertibel obligation til det selskab, der har udstedt den pagaldende konvertible
obligation.

I henhold til praksis behandles en indfrielse af en konvertibel obligation dog efter aktieavancebeskat-
ningslovens regler, sdfremt indfrielsen sker pa det pd forhand aftalte indfrielsestidspunkt (forfaldstids-
punktet) og til den pa forhand aftalte indfrielseskurs. Se bemaerkningerne til lov nr. 310 af 25. maj 1987
vedrerende @&ndring af LL § 16 B.
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Det fremgar endvidere af praksis, at hvis der er aftalt et anfordringsvilkar i et konvertibelt geeldsbrev
og der sker en indfrielse af gaeelden pa baggrund af vilkirene 1 anfordringsvilkaret, sa er der tale om en
indfrielse til et pa forhand aftalt tidspunkt og indfrielseskurs. Se SKM2010. 774. SR, hvor Skatteradet har
bekraftet, at et konvertibelt galdsbrev, der kan indfries pa anfordring, er omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 1, stk. 3. Skatteradet fastslog videre, at i det omfang, der skete en hel eller delvis indfrielse
af det konvertible gaeldsbrev pd anfordring, sd ville indfrielsen skulle behandles efter aktieavancebeskat-
ningslovens regler, og dermed ikke efter reglerne om salg af aktier til udstedende selskab i ligningslovens
§ 16 B.

Safremt det leegges til grund ved besvarelsen, at der i na@rvaerende sag sker indfrielse pa de indfrielses-
vilkar, der er geldende for den konvertible obligation i Holding ApS, kan Skattestyrelsen bekrefte, at
indfrielsen skal behandles efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven, og dermed ikke efter reglerne i
ligningslovens § 16 B.

Skattestyrelsen kan dog ikke bekrafte, at indfrielsen ikke vil medfere beskatning for Spergers @gtefael-
le. Dette skyldes, at det ikke 1 spergsmal 2 kan bekraftes, at Spergers @gtefelle har en anskaffelsessum
pa den konvertible obligation pd X kr. Nir Spergers agtefelles anskaffelsessum ikke kendes, kan Skat-
testyrelsen ikke bekraefte, at indfrielsen af den konvertible obligation ikke vil medfere beskatning for
Spergers egtefzlle.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmdl 3 besvares med "Nej".

Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.

Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningslovens § 1, stk. 3

"(..))

Stk. 3. Endvidere finder lovens regler om aktier tilsvarende anvendelse pd konvertible obligationer.

(..)"

Aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 1 og 3

"Stk. 1. Som hovedaktionaraktier anses aktier eller anparter, der ejes af skattepligtige, der ejer eller pa
noget tidspunkt inden for de seneste 5 ar har ejet 25 pct. eller mere af aktiekapitalen, eller som rader eller
1 den ovennavnte periode har riddet over mere end 50 pct. af stemmeverdien. (...)

Stk. 3. Konvertible obligationer medregnes ikke ved afgerelsen af, om den skattepligtige efter stk. 1 og
2 ejer eller har ejet 25 pct. eller mere af aktiekapitalen eller rider eller har rddet over mere end 50 pct. af
stemmeverdien af aktiekapitalen."

Aktieavancebeskatningslovens § 24, stk. 1
"Stk. 1. Gevinst og tab opgeres efter gennemsnitsmetoden, jf. § 26 (...)"

Aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 2 og 6
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")

Stk. 2. Gevinst og tab opgeres som forskellen mellem afstaelsessummen og anskaffelsessummen for de
pageldende aktier. Ved anskaffelsessummen forstds den samlede anskaffelsessum for den beholdning af
aktier, som den skattepligtige har i det pdgaldende selskab, uanset om de har forskellige rettigheder.

(..)

Stk. 6. Afstar en skattepligtig en del af sine aktier i et selskab m.v., fordeles anskaffelsessummen for
hele aktiebeholdningen i det pdgaldende selskab m.v. forholdsmaessigt imellem de afstdede aktier og
de aktier, som den skattepligtige beholder. Dette galder ogsa i tilfelde, hvor afstaelsen ikke udleser
beskatning. Hvis aktierne har en palydende vardi, foretages fordelingen péd grundlag af denne vardi. Den
palydende vardi af konvertible obligationer opgeres som den palydende verdi af den aktie, obligationen
kan konverteres til. For hovedaktioneraktier, jf. § 4, foretages fordelingen dog pa grundlag af handels-
vaerdien af de enkelte aktier pd afstdelsestidspunktet. Den del af den samlede anskaffelsessum, der
ved fordelingen henferes til de afstiede aktier, leegges til grund ved opgerelsen af gevinst eller tab ved
afstaelsen. Resten af den samlede anskaffelsessum betragtes som anskaffelsessum for de i behold veerende
aktier og skal ved senere afstéelser af en del af aktierne fordeles efter foranstdende regler.

...)"
Boafgiftslovens § 22. stk. 3

"(..))
Stk. 3. Gaver mellem @gtefaller, der ikke er fraseparerede, er afgiftsfri, jf. dog § 24, stk. 3.

...)"
Boafgiftslovens § 24, stk. 2 og 3

")

Stk. 2. Huvis en kapital eller et formuegode gives som gave og der pé kapitalen eller formuegodet hviler
en brugs- eller indtegtsnydelse, der ikke udger et helt eller delvist vederlag i en gensidig bebyrdende
aftale, betales gaveafgift af kapitalens eller formuegodets vaerdi uden hensyntagen til brugs- eller indtegt-
snydelsen.

Stk. 3. § 22, stk. 3, finder ikke anvendelse, for s& vidt angar gaver som naevnt 1 stk. 2. Agtefellen betaler
15 pct. 1 afgift af gaver som navnt i stk. 2, 1 det omfang gaverne 1 et kalenderdr overstiger grundbelebet 1
§ 22, stk. 1.

...)"
Kildeskattelovens § 26 B

"Overdrager en @gtefelle andre aktiver end de i § 26 A navnte eller passiver til sin samlevende egtefael-
le, skal fortjeneste eller tab, som derved fremkommer, ikke medregnes ved opgerelsen af overdragerens
skattepligtige indkomst. Aktiverne og passiverne anses for anskaffet henholdsvis pdtaget af erhververen
pa samme tidspunkter, for samme belgb og med samme formél som de oprindelige anskaffelser m.m."

Kildeskattelovens § 27
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"Reglerne 1 §§ 26 A og 26 B galder ikke for overdragelse af aktiver og passiver mellem agtefeller,
der efter reglerne 1 § 4 anses for samlevende, hvis en af ®gtefeellerne skattemaessigt er hjemmeheorende
1 en fremmed stat, Fergerne eller Gronland. Endvidere galder reglerne om indtreeden 1 overdragerens
skattemaessige stilling ved overdragelse som led i en bodeling i1 forbindelse med separation og skilsmisse
ikke ved overdragelse af aktiver og passiver, hvis en af ®gtefeellerne skattemaessigt er hjemmeheorende 1
en fremmed stat, Faergerne eller Grenland."

Ligningslovens § 16 B, stk. 1

"Stk. 1. Afstar en aktioner eller andelshaver aktier, andelsbeviser og lignende vardipapirer, herunder
konvertible obligationer, samt tegningsret til sidanne verdipapirer til det selskab, der har udstedt de
pageldende vardipapirer, medregnes afstielsessummen 1 den pagaldendes skattepligtige indkomst. 1.
pkt. finder tilsvarende anvendelse, hvis afstaelsen sker til et selskab, hvorover det selskab, der har udstedt
de pageeldende verdipapirer, har bestemmende indflydelse, jf. § 2, stk. 2, og hvori selskabet direkte eller
indirekte ejer mere end 10 pct. af aktiekapitalen.

..)"
Forarbejder

Lovforarbejder til lov nr. 1576 af 27. december 2019 - L 4 vedr. &ndring af aktiecavancebeskatningslovens

§ 16, stk. 5

S@rreglerne 1 aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, pkt. 5, hvor hovedaktionarer ved delsalg af
aktier skal fordele den gennemsnitlige anskaffelsessum pa grundlag af handelsvardien af de enkelte aktier
pa afstdelsestidspunktet, blev indfert ved lov nr. 1576 af 27. december 2019 jf. lovforslagets § 1, nr. 6.

Om lovforslagets § 1, nr. 6 er folgende anfort i bemaerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser:

"Gennemsnitsmetoden skal anvendes ved opgerelsen af gevinst og tab ved delafstéelse af en aktiebehold-
ning 1 et selskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 26. Gennemsnitsmetoden indebarer efter gaeldende
regler, at aktionzrens samlede anskaffelsessum pa aktierne 1 et selskab fordeles pé aktioneerens samlede
aktiebeholdning i selskabet efter aktiernes palydende verdier.

Gennemsnitsmetoden anvendes pa aktier, der beskattes efter realisationsprincippet, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 23. Efter realisationsprincippet indtreder beskatningen i det indkomstér, hvor gevinsten
eller tabet realiseres, hvilket i almindelighed er pa det tidspunkt, hvor aktierne afstds. Dette star i
modsatning til lagerprincippet, hvor der sker labende beskatning af lebende vardistigninger eller -tab,
selv om aktierne ikke afstds. Lagerprincippet finder hovedsagelig anvendelse for selskaber m.v.

Nar en skattepligtig afstar en del af sine aktier i et selskab, skal den samlede anskaftelsessum fordeles
mellem de afstdede aktier og de aktier, som den skattepligtige beholder, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 26, stk. 6, 1. pkt.

Fordelingen af den samlede anskaffelsessum pa de enkelte aktier - bade dem der afstds, og dem der
beholdes - foretages pa grundlag af aktiernes palydende verdi (den nominelle verdi), jf. aktieavancebe-
skatningslovens § 26, stk. 6, 3. pkt. Dette gaelder ogsé, selv om selskabets aktier méatte vere opdelt 1
flere aktieklasser, der har forskellige handelsvaerdier, fordi der er knyttet forskellige rettigheder til de
forskellige aktieklasser.

Ved indferelsen af gennemsnitsmetoden blev der lagt vaegt pa en losning, der var administrativt nem, selv
om metoden 1 visse tilfelde ikke giver en ekonomisk korrekt opgerelse.
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Det foreslas 1 aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 6, 5. pkt., at ved afstielse af hovedaktionaraktier,
jf. aktieavancebeskatningslovens § 4, foretages fordelingen af anskaffelsessummen péa grundlag af han-
delsvardien af de enkelte aktier pd afstielsestidspunktet.

Med lovforslaget foreslds en anden fordeling af anskaffelsessummen ved delsalg, nar der er tale om
salg af aktier 1 et selskab, hvori der indgér flere aktieklasser. Det foreslds dog, at den @ndrede fordeling
indskraenkes til kun at finde anvendelse i de situationer, hvor overdrageren ejer hovedaktionaraktier i det
pagaldende selskab, dvs. aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 4.

Det foreslas, at fordelingen af anskaffelsessummen mellem de afstaede aktier og de beholdte aktier skal
foretages péd grundlag af handelsverdien af de enkelte aktier pa afstaelsestidspunktet og ikke pa grundlag
af den nominelle (pélydende) verdi af aktierne.

Hovedaktion®raktier omfatter aktier, der ejes af personer, der alene eller sammen med en kreds af
nartstaende personer eller selskaber ejer eller pa noget tidspunkt inden for de seneste 5 &r har ejet mindst
25 pct. af aktiekapitalen eller rader eller har radet over mere end 50 pct. af stemmerettighederne. Til
vurderingen medregnes aktier og stemmerettigheder tilherende aktionerens @gtefalle, foreldre og bed-
steforeldre samt bern og bernebern og disses egtefeller eller dedsboer efter de nevnte personer samt
aktier tilherende personkredsens egne selskaber.

Der vil ligeledes vare tale om hovedaktioneraktier, hvis aktierne er erhvervet i forbindelse med omdan-
nelsen af en personligt ejet virksomhed efter virksomhedsomdannelsesloven, og den skattepligtige inden
for de seneste 10 ar har ejet 25 pct. eller mere af aktiekapitalen ved omdannelsen eller radet over mere
end 50 pct. af stemmeverdien.

Hovedaktionaraktier omfatter bade aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, og aktier, der
ikke er optaget til handel pd et reguleret marked.

De foreslaede regler vil skulle omfatte aktier omfattet af aktiecavancebeskatningslovens § 1. Dette vil bl.a.
omfatte anparter 1 anpartsselskaber og konvertible obligationer. Det folger af aktieavancebeskatningslo-
vens § 1, stk. 2 og 3, at aktieavancebeskatningslovens regler om aktier finder tilsvarende anvendelse pa
anparter og konvertible obligationer.

De foresldede regler vil ogsa finde anvendelse, hvor en person ejer hovedaktioneraktier 1 et selskab og
ogsa ejer konvertible obligationer, der kan konverteres til aktier i det samme selskab. Efter forslaget
vil den samlede anskaffelsessum ved delsalg saledes skulle fordeles mellem aktierne og de konvertible
obligationer i forhold til vaerdien af de enkelte aktier og konvertible obligationer. Det gelder, selv om
konvertible obligationer ikke medregnes ved opgerelsen af, om der er tale om hovedaktionzraktier,
jf. aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 3.

De foreslaede regler vil endvidere finde anvendelse pd en hovedaktionars unoterede tegningsretter til
aktier 1 hovedaktionarselskabet, idet disse indgar 1 opgerelsen af den gennemsnitlige anskaffelsessum for
alle aktierne, jf. aktiecavancebeskatningslovens § 26, stk. 4.

Det bemerkes i ovrigt, at de foresldede regler ikke vil finde anvendelse pa tegningsretter, der selvstendigt
er optaget til handel pd et reguleret marked (noterede tegningsretter). Det skyldes, at gevinst og tab
pa noterede tegningsretter opgeres efter aktie-for-aktie-metoden, hvorefter gevinst og tab opgeres som
forskellen mellem afstaelsessummen og anskaffelsessummen for de pageldende noterede tegningsretter,
jf. aktieavancebeskatningslovens § 25. Anskaffelsessummen for noterede tegningsretter indgér derfor ikke
i den gennemsnitlige anskaffelsessum.
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Hvis der alene er én aktieklasse 1 et selskab, vil de foresldede regler ikke medfere @ndringer i avan-
ceopgerelsen. Dette skyldes, at alle aktier 1 det pageldende selskab vil have samme handelsvardi pr.
stykstorrelse, da aktierne er helt ens bortset fra eventuel forskel i1 styksterrelse. Nar der kun er en
aktieklasse, giver det derfor samme resultat, om anskaffelsessummen fordeles efter palydende verdi eller
efter handelsverdien. De foresldede regler vil heller ikke medfere @ndringer 1 avanceopgerelsen, hvis
hovedaktioneren kun ejer aktier 1 én aktieklasse, selv om selskabets aktier er opdelt i flere aktieklasser. I
dette tilfeelde vil de aktier, som hovedaktionaren ejer, have samme veardi pr. styksterrelse, og det giver
derfor samme resultat, om anskaffelsessummen fordeles efter padlydende vaerdi eller efter handelsvardien.

Det foresldede @&ndrede opgerelsesprincip vil sdledes kun have betydning, nir en hovedaktioneer ejer
mere end én aktieklasse og afstdr en del af sin aktiebeholdning i det pageldende selskab. 1 s& fald
skal hovedaktion@ren efter de foresldede regler fordele anskaffelsessummen mellem de afstdede og de
beholdte aktier forholdsmassigt pd grundlag af aktiernes handelsvardi pa afstielsestidspunktet.

(..)"

Folgende er anfort 1 skatteministerens endelige svar pa spergsmal 8:

")

Kommentar

Konvertible obligationer anses for en selvstendig aktieklasse med sarlige rettigheder, idet konvertible
obligationer omfattes af begrebet aktier 1 aktieavancebeskatningsloven. Ved en hovedaktionars afstielse
af konvertible obligationer skal hovedaktionegren siledes efter forslaget fordele den samlede anskaftelses-
sum pa de konvertible obligationer og pad aktionzrens evrige aktier. Det vil ogsa galde ved indfrielse
af de konvertible obligationer 1 de tilfelde, hvor indfrielsen ikke skal behandles som udbytte, jf. lignings-
lovens § 16 A. Den omstendighed, at ordet "delsalg" nogle steder i bemarkningerne er anvendt frem
for "delafstéelse", er sdledes ikke udtryk for, at afstdelse af obligationerne til det udstedende selskab 1
forbindelse med selskabets indfrielse ikke omfattes af lovforslaget.

(..)

Det kan derimod ikke bekraftes, at veerdien af én obligation, som kan konverteres til én aktie, til
enhver tid svarer til vaerdien af én aktie. Der er 1 almindelighed den vasentlige forskel, at der er knyttet
udbytteret til aktier, mens der er knyttet labende forrentning og en kontant indlesningssum til konvertible
obligationer. Det er naturligvis korrekt, at veerdien af en konvertibel obligation stiger, hvis selskabets
veerdi stiger. Vardiansattelsen mé imidlertid foretages pa grundlag af de konkrete vilkér, der knytter sig
til den enkelte konvertible obligation 1 relation til f.eks. forrentning, lebetid og indfrielsessum m.v.

..)"

Folgende er anfort 1 skatteministerens endelige svar pa spergsmaél 16:
"(...)

Kommentar

(...)

Med udgangspunkt i, at konvertible obligationer betragtes som aktier efter aktieavancebeskatningsloven,
at de grundleggende beskattes pa samme méde som aktier, og at det som udgangspunkt ikke er muligt at
indlese aktier skattefrit, forekommer det ikke urimeligt, at de foreslédede regler i nogle tilfelde vil kunne
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fore til, at en andel af den modtagne indlesningssum ved indfrielse af konvertible obligationer fremover
skal beskattes.

Under de forudsatninger, som DAHL opstiller i eksemplet, kan det bekraftes, at den foresldede lov-
@ndring vil fore til beskatning som navnt i eksemplet ved selskabets indlesning af de konvertible
obligationer. Beskatningen vil dog fortsat vere lavere, end hvis der havde varet tale om indlesning af
aktier.

De foreslaede regler vil netop fore til, at delsalg af aktier i1 selskaber med flere aktieklasser, herunder
afstdelse af konvertible obligationer, 1 visse tilfaelde vil blive beskattet hdrdere end hidtil. Det er helt
bevidst og hensigten med forslaget med henblik pa at undgd misbrug.

...)"
Lovforarbejder til lov nr. 310 af 25. maj 1987 vedr. @ndring af ligningslovens § 16 B

Folgende fremgér bl.a. af bemerkningerne til lovforslaget:

"Efter den foresldede formulering galder sdledes fortsat, at indlesning af konvertible obligationer, nar de
forfalder til kontant indfrielse, ikke anses for et tilbagesalg til det udstedende selskab. Herefter omfatter
ligningslovens § 16 B konvertible obligationer, der indleses forud for det fastsatte indfrielsestidspunkt
(stk. 1) eller afstés til et holdingselskab m.v. (stk. 2-5)."

Praksis

SKM2012. 355. SR

Skatterddet bekraftede, at en overdragelse af aktier fra sporger til dennes @&gtefzlle ville vaere omfattet af
kildeskattelovens § 26 B, at de overdragne aktier ikke ville pdvirke den skattemassige anskaffelsessum,
jf. gennemsnitsmetoden, ved spergers senere salg af andre aktier i samme selskab, og at de overdragne
aktier herefter ikke ville pavirke opgerelsen af spergers avance ved dennes senere salg af aktier i samme
selskab.

Folgende fremgar af begrundelsen i spergsmal 2 1 SKM2012. 355. SR:
Begrundelse

Sperger patenker at overdrage en del af de aktier i A A/S, som han ejer 1 dag eller méitte erhverve 1
fremtiden, vederlagsfrit til sin &gtefelle. Der vil vare tale om en civilretligt gyldig overdragelse.

Det er endvidere oplyst, og kan laegges til grund, at sperger opger gevinst og tab efter gennemsnitsmeto-
den, jf. aktieavancebeskatningslovens § 26.

Gevinst og tab ved afstaelse af aktier er reguleret ved aktieavancebeskatningsloven jf. lovens § 1. Afstéel-
sesbegrebet omfatter ogsad en gaveoverdragelse som den af sperger pataenkte.

Det folger af aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 2 og 6, at sperger skal opgere anskaftelsessummen
for de afstdede A-aktier efter en forholdsmeessig fordeling, som foretages pa baggrund af den samlede
anskaffelsessum af sporgers beholdning af A-aktier.

Anskaffelsessummen for Y stk. A-aktier, der overdrages, opgeres dermed som Y stk. x den gennem-
snitlige anskaffelsessum pr. stk., hvorved sidstnevnte opgeres pa baggrund af hele beholdningen 1 det
pagaeldende selskab.
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Anskaffelsessummen for overdragerens (sporgers) resterende beholdning efter overdragelsen opgeres
folgelig som overdragerens anskaffelsessum for overdragelsen reduceret med den siledes opgjorte an-
skaffelsessum af de afstdede aktier.

Kursudsving eller realiseret gevinst/tab pd aktier, der er overdraget med succession, vil ikke pavirke
anskaffelsessummen for spergers resterende beholdning af A-aktier. Skatteministeriet er saledes enig med
sperger heri.

Spergers ®gtefelle anses 1 henhold til kildeskattelovens § 26 B at have anskaffet de overdragne aktier "pé
samme tidspunkter, for samme belgb og med samme formal som de oprindelige anskaffelser."

Spergers skattemassige anskaffelsessum af de overdragne aktier opgeres efter en gennemsnitsmetode, jf.
ovenfor.

Spergers ®gtefelle vil dermed ved en senere afstaelse skulle legge samme vardi til grund som anskaffel-
sessum.

SKM2010. 774. SR

Skatteradet bekraeftede, at et konvertibelt gaeldsbrev, der kan indfries pa anfordring, er omfattet af aktie-
avancebeskatningslovens § 1, stk. 3. Skatteradet bekraeftede endvidere, at hvis der sker en hel eller delvis
indfrielse af det konvertible gaeldsbrev pd anfordring, sé er det omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 1, stk. 3, og derfor ikke omfattet af reglerne om salg af aktier til udstedende selskab (LL § 16 B).

Folgende fremgér af begrundelsen i spergsmél 2 i SKM2010. 774. SR:

Spergsmalet 1 den konkrete sag er, hvorvidt en kontant indfrielse ved anfordring kan sidestilles med en
indfrielse til det pa forhand aftalte indfrielsestidspunkt.

Det er Skatteministeriets vurdering, at hvis der er aftalt et anfordringsvilkar i et geeldsbrev og der sker en
indfrielse af geld pa baggrund af vilkdrene i anfordringsvilkéret, sd er der tale om en indfrielse til et pa
forhand aftalt tidspunkt og indfrielseskurs.

I den konkrete fremgér det af geeldsbrevet, at ndr der sker kontant indfrielse med baggrund 1 anfordrings-
vilkaret, s kan der ske en hel eller delvis indfrielse.

Det er Skatteministeriets vurdering, at en hel eller delvis kontant indfrielse af geldsbrevet i den konkrete
sag, der er udlest af anfordringsvilkaret, ikke er omfattet af ligningslovens § 16 B, da betingelserne, om at
indfrielsestidspunktet og kursen er aftalt pa forhind, er opfyldte.

Den juridiske vejledning 2021-1, afsnit C. B. 2.1.1.12 Forklaring af konvertible obligationer

"En konvertibel obligation er et gaeldsbrev udstedt af et aktie- eller anpartsselskab, som giver 1dngiveren
(ejeren) en reel ret til at konvertere sin fordring pé selskabet til aktier eller anparter i selskabet. Indehave-
ren af en konvertibel obligation kan valge mellem at lade den konvertere til aktier eller anparter eller
kreeve den indfriet ved kontant betaling.

Konvertible obligationer indeholder dermed bade en fordring imod selskabet pa obligationens palydende
og en ret for kreditor til pa et nermere fastsat tidspunkt eller inden for et nermere afgraenset tidsrum at
forlange obligationerne ombyttet med aktier. Hvis langiveren ikke har nogen reel ret til at konvertere sin
fordring til aktier, behandles den som en fordring, der er omfattet af kursgevinstlovens regler."
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