Retsinformation
Udskriftsdato: 15. december 2025

LOYV nr 1166 af 08/06/2021 (Historisk)

Lov om &ndring af lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov
om finansiel virksomhed og lov om et skibsfinansieringsinstitut
(Gennemforelse af direktiv om udstedelse af og offentligt tilsyn med
daekkede obligationer og fastszettelse af overdaekningskrav m.v. pa
baggrund af kapitalkravsforordningen (CRR))

Ministerium:; Erhvervsministeriet Journalnummer: Erhvervsmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 1911-0047



Lov om @ndring af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om
finansiel virksomhed og lov om et skibsfinansieringsinstitut"”

(Gennemforelse af direktiv om udstedelse af og offentligt tilsyn med deekkede obligationer og fastsattelse
af overdaekningskrav m.v. pa baggrund af kapitalkravsforordningen (CRR))

VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Ndde Danmarks Dronning, ger vitterligt:
Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfestet folgende lov:

§1

I lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 1188 af 19. september
2018, foretages folgende @ndringer:

1. I fodnoten til lovens titel @ndres »dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14.
juni 2006 om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning), (EU-Tidende
2006, nr. L 177, s. 1)« til: »dele af Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006
om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning), EU-Tidende 2006, nr.
L 177, side 1, og dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november 2019
om udstedelse af dekkede obligationer og offentligt tilsyn med dakkede obligationer og om @ndring af
direktiv 2009/65/EF og 2014/59/EU, EU-Tidende 2019, nr. L 328, side 29«.

2. Overskriften til kapitel 1 affattes séledes:

»Kapitel 1

Anvendelsesomrdde og definitioner«.
3.18 1, stk. 2, 0g § 18, stk. 2, nr. 2, @ndres »§§ 20 og 21« til: »§ 20 og § 21, stk. 5«.

4. Efter § 1 indsattes 1 kapitel 1:

»§ 1 a. I denne lov forstds ved folgende:

1) Matchfunding: Et system, der sikrer, at betalingsstrommene mellem forpligtelser og aktiver, som
forfalder til betaling, matches ved i kontraktlige vilkér og betingelser at sikre, at
a) betalinger fra ldntagere og modparter 1 derivatkontrakter forfalder, for der foretages udbetalinger

til investorer 1 realkreditobligationer, s&rligt dekkede realkreditobligationer og sarligt dekkede
obligationer og til modparter i derivatkontrakter,

b) de modtagne belob vaerdimassigt mindst svarer til de udbetalinger, der skal foretages til investorer
i realkreditobligationer, s@rligt dekkede realkreditobligationer og sarligt dekkede obligationer og
til modparter i derivatkontrakter, og

c) de belegb, der modtages fra ldntagere og modparter i derivatkontrakter, inkluderes 1 serien med
seriereservefond eller gruppen af serier med fzlles seriereservefond, indtil betalingerne til investo-
rerne i realkreditobligationer, sarligt dekkede realkreditobligationer og sarligt deekkede obligati-
oner og til modparterne i derivatkontrakter forfalder.

2) Udgdende nettopengestromme: Alle udgéende betalingsstromme, der forfalder pa en dag, herunder
hovedstol og rentebetalinger samt betalinger 1 henhold til derivatkontrakter knyttet til udstedelse
af realkreditobligationer, serligt dekkede realkreditobligationer og sarligt dekkede obligationer,
fratrukket alle indgdende betalingsstromme, der forfalder pd den samme dag for krav, der er relateret
til de dekkende aktiver.«
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5.1§ 8, stk. 6, 1. pkt., ®ndres »artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a-c, og 3. afsnit,« til: »artikel 129, stk. 1,
litra a-c, og stk. la,«.

6.1¢ 8, stk. 6, 2. pkt., ®ndres »artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra c, og 3. afsnit,« til: »artikel 129, stk. 1,
litra ¢, og stk. 1a,«.

7.1§ 8, stk. 6, 3. pkt., og § 8, stk. 8, indsattes efter »15-procentsgrensen«: »eller 10-procentsgransen, jf.
artikel 129, stk. 1, litra c, og stk. 1a, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber«.

8.5 10, stk. 4, ophaeves.

9. Efter § 18 indsattes for overskriften for § 19:

»§ 18 a. Alle betalingsforpligtelser vedrerende realkreditobligationer skal vaere dekket af betalingskrav,
der vedrerer de dekkende aktiver i de enkelte serier med seriereservefond eller gruppen af serier med
feelles seriereservefond. Ved opgerelse af de betalingsforpligtelser, der vedrerer de udstedte realkreditob-
ligationer, skal indgé betalingsforpligtelser i form af hovedstol og renter, betalingsforpligtelser i henhold
til finansielle instrumenter, som anvendes til at afdekke risici mellem de dakkende aktiver og udstedte
realkreditobligationer, og de forventede omkostninger forbundet med vedligeholdelse og forvaltning i
forbindelse med afvikling af de enkelte serier med seriereservefond eller gruppen af serier med fzlles
seriereservefond. Ved opgerelse af betalingskrav, der vedrerer de dekkende aktiver, skal indga betalings-
krav i form af hovedstol, renter og bidrag pa lan, betalingskrav i henhold til finansielle instrumenter,
som anvendes til at afdekke risici mellem de dakkende aktiver og udstedte realkreditobligationer, og
betalingskrav i henhold til andre aktiver, der ligger til sikkerhed for realkreditobligationer.

Stk. 2. Den nominelle vardi af den samlede hovedstol pd de dekkende aktiver skal svare til eller over-
stige den samlede hovedstol pa de udstedte realkreditobligationer i de enkelte serier med seriereservefond
eller gruppen af serier med faelles seriereservefond, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Er der en sna@ver sammenhang mellem betalinger fra lantagerne og betalinger til obligationsin-
vestorerne, kan der ske fravigelse af kravet i stk. 2 om, at dekningen beregnes pé baggrund af den
nominelle vardi, séledes at fremtidige renteindtegter pa dekkende aktiver med fradrag af fremtidige
renteudgifter pa de tilsvarende realkreditobligationer kan tages i betragtning med henblik pd at udligne
eventuelle mangler i deekningen af den primaere betalingsforpligtelse, der vedrerer realkreditobligationer-
ne.

Stk. 4. Finansielle instrumenter, der anvendes til at afdekke risici mellem de dekkende aktiver og
udstedte realkreditobligationer, skal males efter samme metode som de dekkende aktiver og de udstedte
realkreditobligationer, hvis risici de afdekker.«

10. 1 § 20, stk. 3, indsattes efter »realkreditobligationer«: », serligt deekkede obligationer, serligt dekke-
de realkreditobligationer«.

11. I § 20, stk. 3, indsattes som 2. pkt.:
»Tilladelse 1 medfer af 1. pkt. kan kun omfatte to realkreditinstitutter.«

12.1 § 20 indseettes som stk. 4:

»Stk. 4. Tilladelse efter stk. 3 forudsatter, at folgende betingelser som minimum er overholdt:

1) Realkreditinstituttet, der udsteder realkreditobligationer, sarligt dekkede obligationer eller sarligt
dekkede realkreditobligationer pa grundlag af realkreditobligationer, sarligt deekkede obligationer
eller sarligt dekkede realkreditobligationer udstedt af et andet koncernforbundet realkreditinstitut,
har til hensigt at selge disse obligationer til aftagere, der ikke er koncernforbundne med realkreditin-
stituttet.
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2) Realkreditobligationer, serligt deekkede obligationer eller serligt dekkede realkreditobligationer ud-
stedt af et realkreditinstitut til brug for et koncernforbundet realkreditinstituts udstedelse af realkredit-
obligationer, serligt deekkede obligationer eller serligt dekkede realkreditobligationer pd markedet
skal overdrages til eje.

3) Realkreditobligationer, serligt dekkede obligationer eller serligt dekkede realkreditobligationer ud-
stedt til brug for et koncernforbundet realkreditinstituts udstedelse af realkreditobligationer, serligt
dakkede obligationer eller sarligt dekkede realkreditobligationer pa markedet skal opferes pa balan-
cen hos det realkreditinstitut, der udsteder realkreditobligationer, sarligt dekkede obligationer eller
serligt dekkede realkreditobligationer pa markedet.

4) Realkreditobligationer, sarligt dekkede obligationer eller sarligt dekkede realkreditobligationer,
der indgér som dekkende aktiver, og de realkreditobligationer, sarligt dekkede obligationer eller
serligt dekkede realkreditobligationer, der udbydes pad markedet, skal ved udstedelsen kvalificere til
kreditkvalitetstrin 1. Finanstilsynet kan tillade, at realkreditobligationer, serligt dekkede obligationer
eller serligt dekkede realkreditobligationer fortsat kan indga 1 koncernintern falles funding, uanset at
obligationerne pa et senere tidspunkt efter udstedelse alene kvalificerer til kreditkvalitetstrin 2.«

13.1 § 21 indsettes for stk. 1 som nye stykker:

»Serien med seriereservefond eller gruppen af serier med fzlles seriereservefond skal til enhver
tid have en likviditetsbuffer sammensat af likvide aktiver, der er tilgengelige til deekning af udgiende
nettopengestromme i forbindelse med serien med seriereservefond eller gruppen af serier med fzlles
seriereservefond, der dekker de samlede maksimale udgéende nettopengestremme for de naeste 180 dage.

Stk. 2. Likvide aktiver i henhold til stk. 1 omfatter aktiver, der opfylder betingelserne for aktiver pa
niveau 1, niveau 2A eller niveau 2B i henhold til Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 2015/61
af 10. oktober 2014 om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angér likviditets-
dekningskrav for kreditinstitutter, og som er verdiansat i overensstemmelse med navnte delegerede
forordning og ikke udstedt af selve det kreditinstitut, der udsteder realkreditobligationerne, de serligt
daekkede realkreditobligationer og de sarligt dekkede obligationer eller af dets moderselskab, medmindre
dette er en offentlig enhed, som ikke er et kreditinstitut, dets datterselskaber eller andre datterselskaber i
moderselskabet.

Stk. 3. For realkreditobligationer, serligt deekkede realkreditobligationer og serligt deekkede obligatio-
ner, der er omfattet af matchfunding som definereti § 1 a, nr. 1, geelder kravet i stk. 1 ikke.

Stk. 4. For obligationer omfattet af reglerne i § 6 kan beregning af likviditetsbufferkravet ske pa
baggrund af den endelige forfaldsdato for de pageeldende obligationer.«

Stk. 1 bliver herefter stk. 5.

14. 1 § 21, stk. 1, der bliver stk. 5, indsettes efter »optionsrisici«: », og om opfyldelse af kravet til en
likviditetsbuffer«.

15. § 33 a, stk. 3, affattes séledes:

»Stk. 3. Alle betalingsforpligtelser vedrerende serligt deekkede realkreditobligationer skal vaere daekket
af betalingskrav, der vedrerer de dekkende aktiver 1 de enkelte serier med seriereservefond eller gruppen
af serier med falles seriereservefond. Ved opgerelse af de betalingsforpligtelser, der vedrerer de udstedte
serligt dekkede realkreditobligationer, skal indgd betalingsforpligtelser i form af hovedstol og renter,
betalingsforpligtelser 1 henhold til finansielle instrumenter, som anvendes til at afdekke risici mellem
de dekkende aktiver og udstedte sarligt dekkede realkreditobligationer, og de forventede omkostninger
forbundet med vedligeholdelse og forvaltning ved afvikling af de enkelte serier med seriereservefond
eller gruppen af serier med felles seriereservefond. Ved opgerelse af betalingskrav, der vedrerer de
dekkende aktiver, skal indga betalingskrav 1 form af hovedstol, renter og bidrag pa lan, betalingskrav 1
henhold til finansielle instrumenter, som anvendes til at afdekke risici mellem de daekkende aktiver og

LOV nr 1166 af 08/06/2021 3



udstedte saerligt deekkede realkreditobligationer, og betalingskrav i henhold til andre aktiver, der ligger til
sikkerhed for serligt dekkede realkreditobligationer.«

16. 1§ 33 a indsettes som stk. 4-6:

»Stk. 4. Den nominelle verdi af den samlede hovedstol pa de dakkende aktiver skal svare til eller
overstige den samlede hovedstol pa de udstedte serligt dekkede realkreditobligationer, jf. dog stk. 5. Den
nominelle vaerdi af den samlede hovedstol pd de dekkende aktiver skal tillegges en overdekning pa
minimum 2 pct. af de udestaende serligt deekkede realkreditobligationer.

Stk. 5. Er der en sna@ver sammenhang mellem betalinger fra lantagerne og betalinger til obligationsin-
vestorerne, kan der ske fravigelse af kravet i stk. 4 om, at dekningen beregnes pé baggrund af den
nominelle vardi, séledes at fremtidige renteindtegter pa dekkende aktiver med fradrag af fremtidige
renteudgifter pa de tilsvarende sarligt deekkede realkreditobligationer kan tages i betragtning med henblik
pa at udligne eventuelle mangler i dekningen af den primare betalingsforpligtelse, der vedrerer de serligt
dekkede realkreditobligationer.

Stk. 6. Finansielle instrumenter, der anvendes til at afdekke risici mellem de dakkende aktiver og
udstedte sarligt dekkede realkreditobligationer, skal méles efter samme metode som de dekkende aktiver
og de udstedte serligt dekkede realkreditobligationer, hvis risici de afdekker.«

17.1§ 33 b, stk. 1, ®ndres »artikel 129, stk. 1, 1. afsnit, litra a-f, og 3. afsnit,« til: »artikel 129, stk. 1, litra
a-f, og stk. la,«.

18. § 33 b, stk. 3, affattes sédledes:

»Stk. 3. Alle betalingsforpligtelser vedrerende serligt dekkede obligationer skal vere dakket af beta-
lingskrav, der vedrerer de dekkende aktiver 1 de enkelte serier med seriereservefond eller gruppen af
serier med falles seriereservefond. Ved opgerelse af de betalingsforpligtelser, der vedrerer de udstedte
serligt dekkede obligationer, skal indga betalingsforpligtelser i form af hovedstol og renter, betalingsfor-
pligtelser i henhold til finansielle instrumenter, som anvendes til at afdaekke risici mellem de dekkende
aktiver og udstedte saerligt deekkede obligationer, og de forventede omkostninger forbundet med vedlige-
holdelse og forvaltning ved afvikling af de enkelte serier med seriereservefond eller gruppen af serier
med felles seriereservefond. Ved opgerelse af betalingskrav, der vedrorer de daekkende aktiver, skal
indga betalingskrav i form af hovedstol, renter og bidrag pa lan, betalingskrav i henhold til finansielle
instrumenter, som anvendes til at afdaekke risici mellem de dekkende aktiver og udstedte seerligt dekkede
obligationer, og betalingskrav i henhold til andre aktiver, der ligger til sikkerhed for sarligt dekkede
obligationer.«

19. 1§ 33 b indsettes som stk. 4-6:

»Stk. 4. Den nominelle vardi af den samlede hovedstol pa de daekkende aktiver skal svare til eller over-
stige den samlede hovedstol pa de udstedte serligt dekkede obligationer, jf. dog stk. 5. Den nominelle
vardi af den samlede hovedstol pd de dekkende aktiver skal tillegges en overdekning pd minimum 2
pct. af de udestaende saerligt deekkede obligationer.

Stk. 5. Er der en sna@ver sammenhang mellem betalinger fra lantagerne og betalinger til obligationsin-
vestorerne, kan der ske fravigelse af kravet i stk. 4 om, at dekningen beregnes pé baggrund af den
nominelle vardi, séledes at fremtidige renteindtegter pa dekkende aktiver med fradrag af fremtidige
renteudgifter pa de tilsvarende sarligt dekkede obligationer kan tages i betragtning med henblik pa at
udligne eventuelle mangler i dekningen af den primere betalingsforpligtelse, der vedrerer de sarligt
daekkede obligationer.

Stk. 6. Finansielle instrumenter, der anvendes til at afdekke risici mellem de dakkende aktiver og
udstedte sarligt deekkede obligationer, skal méles efter samme metode som de dekkende aktiver og de
udstedte sarligt deekkede obligationer, hvis risici de afdeekker.«
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20. 1 § 33 f, nr. 3, indsattes efter »realkreditobligationer«: »og overholdelse af kravene til dekning og
minimumsoverdaekning«.

21. Efter § 36 c indsettes:

»§ 36 d. Finanstilsynet fastsetter neermere regler om realkreditinstitutternes offentliggerelse af oplys-
ninger til brug for investorernes vurdering af egenskaber og risici ved de udstedte realkreditobligationer,
serligt dekkede realkreditobligationer og serligt dekkede obligationer.«

§2

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 1447 af 11. september 2020, som @ndret ved
§ 11lov nr. 641 af 19. maj 2020, § 1 i lov nr. 2110 af 22. december 2020 og § 2 1 lov nr. 2223 af 29.
december 2020, foretages folgende @ndringer:

1. I fodnoten til lovens titel &ndres »dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2017/828/EU af
17. maj 2017, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2019/879/EU af 20. maj 2019 (BRRD II), EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 296, og dele af Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2019/878/EU af 20. maj 2019, EU-tidende 2019, nr. L 150, side 253.« til:
»dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2017/828/EU af 17. maj 2017, EU-Tidende 2017, nr. L
132, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/879/EU af 20. maj 2019 (BRRD 1I),
EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 296, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2019/878/EU af
20. maj 2019, EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 253, og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2019/2162 af 27. november 2019 om udstedelse af deekkede obligationer og offentligt tilsyn med
daekkede obligationer og om andring af direktiv 2009/65/EF og 2014/59/EU, EU-Tidende 2019, nr. L
328, side 29.«

2.1§ 1, stk. 4, 2. pkt., ®ndres »§ 152 a, stk. 2, 2. pkt.« til: »§ 152 a, stk. 4, 2. pkt.«

3.1¢ 5, stk. 1, indseattes som nr. §0:

»80) Udgéende nettopengestromme: Alle udgaende betalingsstromme, der forfalder pd en dag, herunder
hovedstol og rentebetalinger samt betalinger 1 henhold til derivatkontrakter knyttet til udstedelse
af serligt dekkede obligationer, fratrukket alle indgédende betalingsstromme, der forfalder pa den
samme dag for krav, der er relateret til de deekkende aktiver.«

4.1§ 8, stk. 1, 1. pkt., indsaettes efter »realkreditinstitut«: »og tilladelse til at udstede realkreditobligatio-
ner«.

5.1¢ 8, stk. 4, indsattes som 2. pkt..
»Realkreditobligationer kan bere betegnelsen European Covered Bond.«

6.1§ 16 a, stk. 2, indsettes som 3. pkt..
»Serligt dekkede obligationer og sarligt dekkede realkreditobligationer kan bare betegnelsen Euro-
pean Covered Bond (Premium).«

7.5 152 a, stk. 1, 2. pkt., affattes sdledes:
»Alle betalingsforpligtelser vedrerende serligt dekkede obligationer skal vaere dekket af betalings-
krav, der vedrerer de deekkende aktiver i de enkelte registre.«

8.1§ 152 a, stk. 1, indsxttes som 3. og 4. pkt.:
»Ved opgerelse af de betalingsforpligtelser, der vedrerer de udstedte saerligt deekkede obligationer, skal
indgé betalingsforpligtelser i form af hovedstol og renter, betalingsforpligtelser i henhold til finansielle
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instrumenter, som anvendes til at afdaekke risici mellem de dekkende aktiver og udstedte saerligt dekkede
obligationer, og de forventede omkostninger forbundet med vedligeholdelse og forvaltning ved afvikling
af administrationsboet, jf. § 247 a, stk. 1. Ved opgerelse af betalingskrav, der vedrerer de dekkende akti-
ver, skal indga betalingskrav i1 form af hovedstol og renter pé lan, betalingskrav 1 henhold til finansielle
instrumenter, som anvendes til at afdaekke risici mellem de dekkende aktiver og udstedte seerligt dekkede
obligationer, og betalingskrav i henhold til andre aktiver, der ligger til sikkerhed for sarligt dekkede
obligationer.«

9.1 152 a indsettes efter stk. 1 som nye stykker:

»Stk. 2. Den nominelle verdi af den samlede hovedstol pa de daekkende aktiver skal svare til eller
overstige den samlede hovedstol pa de udstedte sarligt dekkede obligationer. Den nominelle vaerdi af
den samlede hovedstol pa de dekkende aktiver skal tillegges en overdekning pd minimum 2 pct. af de
udestaende sarligt deekkede obligationer.

Stk. 3. Finansielle instrumenter, der anvendes til at afdekke risici mellem de dakkende aktiver og
udstedte sarligt dekkede obligationer, skal méles efter samme metode som de dekkende aktiver og de
udstedte sarligt deekkede obligationer, hvis risici de afdeekker.«

Stk. 2-4 bliver herefter stk. 4-6.

10.1§ 752 a, stk. 3 og 4, der bliver stk. 5 og 6, @ndres »stk. 2« til: »stk. 4«.
11.1§ 152 b, stk. 1, og § 152 g, stk. 7, @ndres »§ 152 a, stk. 2« til: »§ 152 a, stk. 4«.
12.1§ 152 b, stk. 4, 1. pkt., udgér »ad gangen«.

13. § 152 b, stk. 8, ophaves.
Stk. 9 bliver herefter stk. 8.

14.1¢§ 152 g indsaettes som stk. 11-13:

»Stk. 11. Registeret skal til enhver tid have en likviditetsbuffer sammensat af likvide aktiver, der er
tilgeengelige til dekning af udgdende nettopengestromme 1 forbindelse med registeret, der dekker de
samlede maksimale udgdende nettopengestromme for de naeste 180 dage.

Stk. 12. Likvide aktiver 1 henhold til stk. 11 omfatter aktiver, der opfylder betingelserne for aktiver
pa niveau 1, niveau 2A eller niveau 2B 1 henhold til Kommissionens delegerede forordning (EU) nr.
2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt angar
likviditetsdeekningskrav for kreditinstitutter, og som er vardiansat i overensstemmelse med naevnte dele-
gerede forordning og ikke udstedt af selve det kreditinstitut, der udsteder de sarligt dekkede obligationer,
eller af dets moderselskab, medmindre dette er en offentlig enhed, som ikke er et kreditinstitut, dets
datterselskaber eller andre datterselskaber 1 moderselskabet.

Stk. 13. For obligationer omfattet af reglerne 1 § 247 h, stk. 4, kan beregning af likviditetsbufferkravet
ske pé baggrund af den endelige forfaldsdato for de padgeldende obligationer.«

15.1¢§ 152 h, nr. 5, indsaettes efter » 15-procents-graensen«: »eller 10-procentsgraensen, jf. artikel 129, stk.
1, litra ¢, og stk. la, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber«.

16. 1§ 152 h, nr. 6, indsattes efter »optionsrisici,«: »og opfyldelse af kravet til en likviditetsbuffer,«, og
»og« udgar.

17. 1§ 152 h, nr. 7, ®ndres »obligationer.« til: »obligationer og overholdelse af kravene til dekning og
minimumsoverdaekning og«.
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18.1¢§ 152 h indsattes som nr. 8:
»8) pengeinstitutters offentliggerelse af oplysninger til brug for investorernes vurdering af egenskaber og
risici ved de udstedte sarligt dekkede obligationer.«

19. Efter § 227 indsettes:

»§ 227 a. Finanstilsynet skal i tilfelde af afvikling af et kreditinstitut, der udsteder dekkede obliga-
tioner, samarbejde med Finansiel Stabilitet for at sikre bevaring af de rettigheder og interesser, som
investorerne i dekkede obligationer har, herunder ved som minimum at fore tilsyn med den lgbende og
forsvarlige forvaltning af programmet for deekkede obligationer under afviklingsprocessen.«

20.1§ 247 f, stk. 1, 1. pkt., ®ndres »§ 152 a, stk. 3, 1. pkt.« til: »§ 152 a, stk. 5, 1. pkt.«
21. 1§ 247 f, stk. 3, @ndres »§ 152 a, stk. 3« til: »§ 152 a, stk. S«.
22.1 8§ 247 h, stk. 4, eendres »kan administrator« til: »skal administrator«.

23.1¢§ 373, stk. 2, ®ndres »§ 152 a, stk. 2, 1. pkt.« til: »§ 152 a, stk. 4, 1. pkt.«
§3

I lov om et skibsfinansieringsinstitut, jf. lovbekendtgerelse nr. 1780 af 12. december 2018, foretages
folgende @ndringer:

1. I fodnoten til lovens titel @ndres »dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14.
juni 2006 om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning), (EU-Tidende
2006, nr. L 177, s. 1)« til: »dele af Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006
om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning), EU-Tidende 2006, nr.
L 177, side 1, og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november 2019
om udstedelse af dekkede obligationer og offentligt tilsyn med daekkede obligationer og om @ndring af
direktiv 2009/65/EF og 2014/59/EU, EU-Tidende 2019, nr. L 328, side 29«.

2. Efter § 1 a indsaettes:

»§ 1 b. Ved udgéende nettopengestroamme forstds 1 denne lov alle udgéende betalingsstromme, der
forfalder pa en dag, herunder hovedstol og rentebetalinger samt betalinger i henhold til derivatkontrakter
knyttet til udstedelse af skibskreditobligationer og serligt deekkede obligationer, fratrukket alle indgaende
betalingsstromme, der forfalder pa den samme dag for krav, der er relateret til de dekkende aktiver.«

3.1§ 2 a indsettes som 2. pkt.:
»Skibskreditobligationer kan bare betegnelsen European Covered Bond.«

4.1§ 2 a indsettes som stk. 2-4.:

»Stk. 2. Alle betalingsforpligtelser vedrerende skibskreditobligationer skal vere dakket af betalings-
krav, der vedrerer de dekkende aktiver i de enkelte kapitalcentre. Ved opgerelse af de betalingsforpligtel-
ser, der vedrarer de udstedte skibskreditobligationer, skal indgd betalingsforpligtelser 1 form af hovedstol
og renter, betalingsforpligtelser 1 henhold til finansielle instrumenter, som anvendes til at afdakke
risici mellem de dekkende aktiver og udstedte skibskreditobligationer, og de forventede omkostninger
forbundet med vedligeholdelse og forvaltning ved afvikling af de enkelte kapitalcentre. Ved opgerelse af
betalingskrav, der vedrerer de daekkende aktiver, skal indgd betalingskrav i1 form af hovedstol og renter
pa lan, betalingskrav i henhold til finansielle instrumenter, som anvendes til at afdekke risici mellem de
dekkende aktiver og udstedte skibskreditobligationer, og betalingskrav i henhold til andre aktiver, der
ligger til sikkerhed for skibskreditobligationer.
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Stk. 3. Den nominelle verdi af den samlede hovedstol pd de dakkende aktiver skal svare til eller
overstige den samlede hovedstol pa de udstedte skibskreditobligationer i de enkelte kapitalcentre.

Stk. 4. Finansielle instrumenter, der anvendes til at afdekke risici mellem de dakkende aktiver og
udstedte skibskreditobligationer, skal males efter samme metode som de dekkende aktiver og de udstedte
skibskreditobligationer, hvis risici de afdakker.«

5.§ 2 d, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Alle betalingsforpligtelser vedrerende serligt dekkede obligationer skal vere dakket af beta-
lingskrav, der vedrerer de deekkende aktiver i de enkelte kapitalcentre. Ved opgerelse af de betalingsfor-
pligtelser, der vedrerer de udstedte serligt deekkede obligationer, skal indgd betalingsforpligtelser 1 form
af hovedstol og renter, betalingsforpligtelser i henhold til finansielle instrumenter, som anvendes til at
afdeekke risici mellem de daekkende aktiver og udstedte saerligt deekkede obligationer, og de forventede
omkostninger forbundet med vedligeholdelse og forvaltning ved afvikling af kapitalcenteret. Ved opge-
relse af betalingskrav, der vedrerer de dekkende aktiver, skal indgd betalingskrav i form af hovedstol
og renter pad lan, betalingskrav i henhold til finansielle instrumenter, som anvendes til at afdaekke risici
mellem de daekkende aktiver og udstedte sarligt deekkede obligationer, og betalingskrav i henhold til
andre aktiver, der ligger til sikkerhed for sarligt dekkede obligationer.«

6.1 § 2 d indsattes som stk. 3 og 4:

»Stk. 3. Den nominelle vardi af den samlede hovedstol pd de dekkende aktiver skal svare til eller
overstige den samlede hovedstol pa de udstedte serligt dekkede obligationer. Den nominelle vardi af
den samlede hovedstol pa de dekkende aktiver skal tillegges en overdekning pd minimum 2 pct. af de
udestéende saerligt dekkede obligationer.

Stk. 4. Finansielle instrumenter, der anvendes til at afdekke risici mellem de dakkende aktiver og
udstedte sarligt dekkede obligationer, skal méles efter samme metode som de dekkende aktiver og de
udstedte sarligt dekkede obligationer, hvis risici de afdaekker.«

7.1¢§ 2 e indsattes efter stk. 1 som nye stykker:

»Stk. 2. Kapitalcenteret skal til enhver tid have en likviditetsbuffer sammensat af likvide aktiver, der er
tilgeengelige til dekning af udgaende nettopengestromme 1 forbindelse med kapitalcenteret, der deekker de
samlede maksimale udgdende nettopengestromme for de naeste 180 dage.

Stk. 3. Likvide aktiver i henhold til stk. 2 omfatter aktiver, der opfylder betingelserne for aktiver
pa niveau 1, niveau 2A eller niveau 2B 1 henhold til Kommissionens delegerede forordning (EU) nr.
2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt angar
likviditetsdeekningskrav for kreditinstitutter, og som er vardiansat i overensstemmelse med naevnte dele-
gerede forordning og ikke udstedt af selve det kreditinstitut, der udsteder de sarligt dekkede obligationer,
eller af dets moderselskab, medmindre dette er en offentlig enhed, som ikke er et kreditinstitut, dets
datterselskaber eller andre datterselskaber 1 moderselskabet.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 4.

8.1¢ 5, stk. 1, nr. 9, ®ndres »krisehdndtering og« til: »krisehandtering,«.
9.1§ 35, stk. 1, nr. 10, ®ndres »indberetninger.« til: »indberetninger og«.

10. 1§ 5, stk. 1, indseettes som nr. 11:
»11) skibsfinansieringsinstituttets offentliggarelse af oplysninger til brug for investorernes vurdering af
egenskaber og risici ved de udstedte skibskreditkreditobligationer og sarligt deekkede obligationer.«

11. 1§ 5, stk. 3, nr. 6, indsettes efter »optionsrisici,«: »og opfyldelse af kravet til en likviditetsbuffer,«.
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12. I § 5, stk. 3, nr 7, indsattes efter »obligationer«: »og overholdelse af kravene til dekning og
minimumsoverdaekning«.

§ 4

Stk. 1. Loven treder 1 kraft den 8. juli 2021.

Stk. 2. Loven har virkning fra og med den 8. juli 2022.

Stk. 3. §§ 18 a og 21 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. som affattet ved denne lovs
§ 1, nr. 9 og 13, har ikke virkning for realkreditobligationer udstedt for den 8. juli 2022. For sddanne
realkreditobligationer finder de hidtil geldende regler anvendelse.

Stk. 4. §§ 18 a og 21 1 lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. som affattet ved denne lovs §
1, nr. 9 og 13, finder for realkreditobligationer i eksisterende serier med seriereservefond eller en gruppe
af serier med faelles seriereservefond, der er udstedt fra og med den 8. juli 2022, anvendelse pd hele
serien med seriereservefond eller gruppen af serier med felles seriereservefond. For realkreditinstitutter
betragtes instituttet i ovrigt som en selvstaendig serie med seriereservefond.

Stk. 5. § 21, § 33 a, stk. 3-6, og § 33 b, stk. 1 og 3-6, i lov om realkreditlén og realkreditobligationer
m.v. som affattet ved denne lovs § 1, nr. 13 og 15-19, har ikke virkning for serligt deekkede obligationer
og sarligt dekkede realkreditobligationer udstedt for den 8. juli 2022. For sddanne sarligt dekkede
obligationer og serligt dekkede realkreditobligationer finder de hidtil geeldende regler anvendelse.

Stk. 6. § 21, § 33 a, stk. 3-6, og § 33 b, stk. 1 og 3-6, i lov om realkreditlén og realkreditobligationer
m.v. som affattet ved denne lovs § 1, nr. 13 og 15-19, finder for sarligt dekkede realkreditobligationer
og sarligt dekkede obligationer udstedt af realkreditinstitutter i eksisterende serier med seriereservefond
eller en gruppe af serier med faelles seriereservefond, hvor der sker udstedelse fra og med den 8. juli 2022,
anvendelse pd hele serien med seriereservefond eller gruppen af serier med fzlles seriereservefond. For
realkreditinstitutter betragtes instituttet i evrigt som en selvstendig serie med seriereservefond.

Stk. 7. § 152 a, stk. 1-3, og § 152 g, stk. 11-13, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne
lovs § 2, nr. 8, 9 og 14, har ikke virkning for sarligt dekkede obligationer udstedt af pengeinstitutter for
den 8. juli 2022. For sadanne sarligt dekkede obligationer finder de hidtil geeldende regler anvendelse.

Stk. 8. For serligt dekkede obligationer udstedt af pengeinstitutter, hvor der sker udstedelse i et
eksisterende register fra og med den 8. juli 2022, finder kravene 1 § 152 a, stk. 1-3, og § 152 g, stk.
11-13, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 2, nr. 8, 9 og 14, anvendelse pé hele
registeret.

Stk. 9. Kravene 1 § 2 a og § 2 e, stk. 2 og 3, 1 lov om et skibfinansieringsinstitut som affattet ved denne
lovs § 3, nr. 3, 4 og 7, har ikke virkning for skibskreditobligationer udstedt for den 8. juli 2022. For
sddanne skibskreditobligationer finder de hidtil geldende regler anvendelse.

Stk. 10. For skibskreditobligationer, der udstedes i eksisterende kapitalcentre fra og med den 8. juli
2022, finder § 2 a og § 2 e, stk. 2 og 3, i lov om et skibfinansieringsinstitut som affattet ved denne lovs
§ 3, nr. 3, 4 og 7, anvendelse pé hele kapitalcenteret. For et skibsfinansieringsinstitut betragtes instituttet i
ovrigt som et selvstendigt kapitalcenter.

Stk. 11. Kravene 1 § 2 d, stk. 2-4, og § 2 e, stk. 2 og 3, 1 lov om et skibfinansieringsinstitut som
affattet ved denne lovs § 3, nr. 5-7, har ikke virkning for serligt dekkede obligationer udstedt af et
skibsfinansieringsinstitut for den 8. juli 2022. For saddanne sarligt dekkede obligationer finder de hidtil
geldende regler anvendelse.

Stk. 12. For szrligt dekkede obligationer udstedt af et skibsfinansieringsinstitut, hvor der sker udstedel-
se 1 et eksisterende kapitalcenter fra og med den 8. juli 2022, finder § 2 d, stk. 2-4, og § 2 e, stk. 2
og 3, 1 lov om et skibfinansieringsinstitut som affattet ved denne lovs § 3, nr. 5-7, anvendelse pa hele
kapitalcenteret.
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§5

Stk. 1. Loven galder ikke for Faereerne og Grenland.

Stk. 2. §§ 2 og 3 kan ved kongelig anordning helt eller delvis sattes i kraft for Feroerne med de
@ndringer, som de faergske forhold tilsiger.

Stk. 3. §§ 1-3 kan ved kongelig anordning helt eller delvis sattes i kraft for Grenland med de a@ndringer,
som de gronlandske forhold tilsiger.

Givet pa Christiansborg Slot, den 8. juni 2021
Under Vor Kongelige Hand og Segl
MARGRETHE R.

/ Simon Kollerup
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) Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november 2019 om udstedelse af
dekkede obligationer og offentligt tilsyn med daekkede obligationer og om @ndring af direktiv 2009/65/EF og 2014/59/EU, EU-Tidende 2019, nr. L 328,
side 29.
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