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Omstrukturering, generationsskifte, skattefri virksomhedsomdannelse

Sperger onskede i1 sagen at fa afklaret de skatte- og vardiansettelsesmassige konsekvenser af en
omstrukturering af H1. Omstruktureringens primare formal var at gennemfore et generationsskifte samt
en omdannelse af kommanditselskabet til et kapitalselskab.

I sporgsmél 1, 4 & 5 bekreftede Skatterddet vaerdiansattelsen af H1, herunder overdragelsesprisens
opgorelse og dens fordeling mellem de enkelte aktiver og passiver samt udbytteudlodningernes pavirk-
ning af Equity Value.

I spargsmal 2 blev det bekreftet det, at goodwill for skat for driftsaktiviteten i H1, kan opgeres efter
de i anmodningen beskrevne principper.

I spargsmal 6 blev det bekraftet, at der kunne ske overdragelse af en andel af driftsaktiviteten
1 H1 og aktier 1 datterselskaberne til sperger med skattemessig succession efter kildeskatteloven §
33 C og aktieavancebeskatningslovens § 34. Det medforte, at sperger ville indtreede 1 overdragerens
skattemaessige stilling.

I spergsmél 7 blev det bekreftet, at gaveafgiften i forbindelse med overdragelsen til sperger, kunne
opgeres efter de i anmodningen beskrevne principper.

I spergsmal 8 blev det bekraftet, at der efter overdragelsen af andelen 1 H1 til sperger kunne ske
skattefri virksomhedsomdannelse af H1 til et nystiftet kapitalselskab. Det beted, at selskabet ville indtree-
de 1 spoargers skattemaessige stilling, og at sperger skulle vederleegges med aktier 1 selskabet. Sperger
skulle séledes ophere med at vaere kommanditist 1 H1, og blev 1 stedet aktionzr i selskabet.

Selvom den udskudte skat, der pahvilede livsarvingernes aktier i datterselskaberne vil vere forskel-
lig, skulle der ikke foretages en udligning.

Spergsmal 3 og 9 bortfaldt som folge af besvarelsen.

Skatteradsmade 15. december 2020 - SKM2021. 92. SR

Spergsmal

1. Kan Skattestyrelsen bekrafte, at equity value af H1, henholdsvis equity value af aktierne 1 H1’s
direkte ejede datterselskaber til brug for en overdragelse fra B til dennes livsarvinger 1 december 2020
kan opgeres til kr., som beskrevet nedenfor?

2. Kan Skattestyrelsen bekrafte, at den goodwill, som skal opgeres for driftsaktiviteten 1 H1 1 forbindel-
se med en overdragelse fra B til dennes livsarvinger 1 december 2020, kan opgeres som beskrevet
nedenfor, idet disse overdragelser skattemaessigt skal betragtes som aktivhandler, da H1 er skattemaes-
sigt transparent?

3. Safremt Skattestyrelsen ikke kan svare bekraeftende pa spergsmél 1 og/eller 2, bedes Skattestyrelsen
venligst oplyse, hvilken vardi af H1 henholdsvis aktierne 1 H1’s direkte ejede datterselskaber, der
skal anvendes til brug for en overdragelse fra B til dennes livsarvinger i december 2020?

4. Kan Skattestyrelsen bekrafte, at overdragelsesprisen kan opgeres og fordeles mellem de enkelte
aktiver og passiver som nedenfor beskrevet i forbindelse med, at B overdrager sin andel i HI,
inklusive aktierne i datterselskaberne til sine livsarvinger?
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Kan Skattestyrelsen bekrafte, at de nedenfor beskrevne udbytteudlodninger fra H2, H3 og eventuelle
ovrige datterselskaberne, vil reducere den opgjorte equity value, jf. spergsmaél 1, 3 og 4 for de enkelte
datterselskaber krone for krone?

Kan Skattestyrelsen bekrefte, at B kan overdrage sin andel af driftsaktiviteten 1 HI og aktierne 1 H4,
HS5 og H6 til sine livsarvinger med skattemassig succession efter reglerne i Kildeskatteloven § 33 C
og Aktieavancebeskatningslovens § 34 i henhold til de nedenfor beskrevne principper?

Kan Skattestyrelsen bekrafte, at gaveafgiften i1 forbindelse med, at B overdrager sin andel i HI,
inklusive aktierne 1 datterselskaberne til sine livsarvinger kan opgeres som nedenfor beskrevet?

Kan Skattestyrelsen bekrafte, at den péataenkte skattefrie virksomhedsomdannelse af H1 pr. den 1. ja-
nuar 2021, inklusive aktierne 1 H1’s datterselskaber kan gennemferes skattefrit for kommanditisterne
D, E, samt livsarvingerne under de nedenfor angivne omstendigheder?

Safremt Skattestyrelsen ikke kan svare bekreftende pd spergsmél 8, bedes Skattestyrelsen bekrafte,
at den patenkte skattefrie virksomhedsomdannelse af H1 pr. den 1. januar 2021, eksklusive aktierne
1 H1’s datterselskaber kan gennemfores skattefrit for kommanditisterne D, E og livsarvingerne under
de nedenfor angivne omstendigheder?

Ja

Ja

Bortfalder

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Bortfalder

Beskrivelse af de faktiske forhold

1. Baggrund
H1 blev etableret 1 XXXX.

H-koncernen er i dag reprasenteret i en reekke lande med tilherende kontorer og har flere ansatte, hvoraf
en del af disse er ansat 1 H1

Virksomheden er i dag etableret i form af et kommanditselskab, H1, der blev stiftet den X. XX. XXXX.

HI har folgende tre kommanditister; D, E og B. Hver kommanditist ejer 33% af kapitalen i H1. Den
resterende ene procent ejes af H7, der er komplementar i H1.

H7 er ejet at D, E og B med 1/3 hver.

HI1 ejer som navnt direkte og indirekte en rekke danske og udenlandske datterselskaber. Koncernen
er dog struktureret séledes, at de enkelte datterselskaber opererer med fokus pa geografiske markeder og/
eller ud fra specielle kompetenceomrader. Aktiviteten i samtlige datterselskaber udger derfor en integreret
del af koncernens virksomhed.

D og E er begge bosiddende 1 Danmark og er sdledes fuldt skattepligtige til Danmark.
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B anses som skattemassigt hjemmehorende 1 X-land. B er derfor begranset skattepligtig til Danmark
efter Kildeskatteloven (KSL) § 2, stk. 1, nr. 4, af indkomsten fra H1, da aktiviteten 1 H1 udger et fast
driftssted.

2. Pataenkte dispositioner, der gnskes afklaret ved bindende svar

Ejerne af H1 onsker at gennemfore en skattefri virksomhedsomdannelse af H1 til et aktieselskab, HS. Det
skyldes, at ejerne ensker en mere hensigtsmassig ejerstruktur for virksomheden.

En omdannelse af HI til et aktieselskab medferer som udgangspunkt fuld afstaelsesbeskatning hos
ejerne. H1 vil dog kunne omdannes skattefrit efter reglerne i Virksomhedsomdannelsesloven, forudsat en
rekke betingelser er opfyldt.

Opfyldelsen af disse betingelser forudsatter 1 sig selv, at en rekke dispositioner gennemfores forinden
omdannelsen. Disse dispositioner har i sig selv en rekke skattemessige konsekvenser for D, E og B.

Formaélet med denne anmodning om bindende svar er at opna Skattestyrelsens bekraftelse pa de skatte-
massige konsekvenser ved de pdtenkte dispositioner for D, E og B samt Bs livsarvinger.

Derudover onskes Skattestyrelsens bekreftelse pd, at reglerne 1 Virksomhedsomdannelsesloven kan anses
for opfyldte 1 forbindelse med den nedenfor beskrevne omdannelse af H1 til et aktieselskab.

2.1. Neermere om den patenkte transaktion

H1 pétenkes omdannet skattefrit til et aktieselskab efter gennemforelse af de nedenfor beskrevne disposi-

tioner. De n@vnte dispositioner skal gore det muligt at anvende reglerne 1 Virksomhedsomdannelsesloven.

1. December 2020: H7 (komplementarselskabet) afstar sin andel 1 H1. Selskaber kan ikke deltage i en
skattefri virksomhedsomdannelse, hvorfor H7 skal afsta sin andel 1 H1. Afstaelsen sker ved en rettet
kapitalnedsattelse 1 H1. H7 fortsaetter som komplementar indtil omdannelsen, blot uden en ejerandel i
HI.

2. December 2020: Udlodning af udbytte fra datterselskaber. En raeekke datterselskaber har store likvi-
de beholdninger, hvorfor der foretages skattepligtige udlodninger af udbytte til H1 og dernest til
ejerne. Udlodningerne medvirker bl.a. til at nedbringe pengetankaktiverne i koncernen, sdledes at
der skabes mulighed for, at D og E pa sigt kan overdrage aktierne i det omdannede selskab med
skattemaessig succession.

3. December 2020: B overdrager sin andel 1 H1 til sine livsarvinger. En skattefri omdannelse af H1
forudsatter, at alle deltagerne er fuldt skattepligtige til Danmark. B overdrager derfor sin andel 1
H1, herunder aktierne i datterselskaberne til sine livsarvinger, der begge er fuld skattepligtige til
Danmark.

4. Inden 30. juni 2021: Skattefri virksomhedsomdannelsen. HI omdannes til et aktieselskab ved en
skattefri virksomhedsomdannelse med virkning pr. den 1. januar 2021.

Spergers opfattelse og begrundelse

1. Vores opfattelse til de stillede spergsmal

1.1. Spergsmal 1

Til brug for H7’s afstaelse af andelen 1 H1, jf. step 1 ovenfor, samt Bs overdragelse af sin andel 1 HI,
inklusive aktierne 1 datterselskaberne til sine livsarvinger, jf. step 3 oven for samt omdannelsen jf. step 4
ovenfor, har R1 udarbejdet en vaerdiansattelse af H1 samt de direkte ejede datterselskaber pr. 17. august
2020. Det underliggende materiale, der er anvendst til at udarbejde vaerdiansattelsesrapporten, deles med
Skattestyrelsen via en database.
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Driftsaktiviteten i H-koncernen udeves bade i koncernens ultimative moderselskab, H1, samt i de danske
og udenlandske datterselskaber.

Selve vaerdiansattelsen er foretaget ud fra to alternative vurderingsmetoder. En indkomstbaseret metode,
dvs. en discounted cash flow model baseret pa ledelsens forventninger til fremtidig indtjening, samt en
markedsbaseret metode, hvor vardien fastsettes ved at sammenligne selskabet med sammenlignelige
selskaber, hvis aktier er noterede og derfor handles offentligt. De to metoder er ved beregning af den
endelige verdi vagtet 50/50.

Det er overordnet vores holdning, at denne tilgang til verdiansettelsen af HI mé anses som almindelig
anerkendt og derfor udger det bedste bud pd, hvordan en uathangig investor vil tilgd vurderingen af
selskabet.

For specifikke kommentarer til verdiansattelsen henvises til vaerdiansattelsesrapporten.

Formélet med speorgsmél 1 er at opnd Skattestyrelsens bekraftelse pd, at Skattestyrelsen er enig i, at
vaerdien (equity value) kan opgeres til kr. XX, pa baggrund af det datagrundlag, der er forelagt Skatte-
styrelsen, inklusive overskydende likviditet som beskrevet 1 vaerdiansettelsesrapporten. Beregningen af
equity value er foretaget pr. 17 august 2020, og den sédledes opgjorte equity value vil blive anvendt 1
forbindelse med den rettede kapitalnedsattelse og overdragelsen fra B til livsarvingerne 1 december 2020
samt i1 forbindelse med omdannelsen med virkning pr. den 1. januar 2021. Beregningen vil sdledes ikke
blive opdateret, da den er udarbejdet kort tid forud for overdragelserne og omdannelsen.

Pé baggrund af ovenstdende er det vores opfattelse, at spergsmail 1 kan besvares bekraeftende.

1.2. Spergsmal 2

Formalet med spergsmaél 2 er at opna Skattestyrelsens bekraftelse pd, at der ved beregningen af handels-
vardien i forbindelse med overdragelsen fra B til dennes livsarvinger i december 2020, jf. step. 3, skal
tages hojde for, at disse handler vil vere aktivhandler skattemaessigt, og derfor skal handelsvardien af
goodwill beregnes for skat fremfor efter skat. Handlerne betragtes skattemassigt som aktivhandler, da H1
er skattemaessigt transparent.

Verdiansattelsen er en opgerelse af egenkapitalvaerdien 1 H1 efter skat (equity value). Der skal derfor ske
en omregning af denne vardi til en for skat betragtning. Da den skatteprocent, der er anvendt 1 vardian-
settelsesrapporten, for H1 udger 22% er det vores opfattelse, at der skal ske omregning med 22%, sdledes
at goodwill baseret pa regnskabet for 31. december 2019 udger kr. XX, og at handelsvardien af H1 pr. 31.
december 2019 udger XX eksklusiv handelsvardien af datterselskaberne.

Det skal for god ordens skyld n@vnes, at der tages hgjde for den udskudte skat ved gaveafgiftsberegnin-
gen, da der beregnes en passivposten efter kildeskattelovens (KSL) § 33 D, jf. spergsmal 7. Passivposten
beregnes med 30%, jf. KSL § 33 D, stk. 3.

Beregningerne vil 1 forbindelse med overdragelsen fra B til livsarvingerne i december 2020 blive opdate-
ret med de bogferte vardier pr. 30. november 2020. Af praktiske &rsager ses det ikke muligt at opdatere
tallene helt frem til overdragelsestidspunktet, da det krever tid at foretage de nedvendige regnskabs-
massige opgorelser og konsolideringer. Tallene den 30. november 2020 vil derfor danne grundlag for
opgorelsen af overdragelsesprisen og beregningen af goodwill ultimo december 2020, idet beregningerne
dog vil tage udgangspunkt 1 den handelsveardi (equity value), som er anfort for H1.

Pa baggrund heraf er det vores opfattelse, at spergsmal 2 kan besvares bekraftende.

1.3. Spergsmal 3
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Pé baggrund af spergsmal 1 og 2 er det vores opfattelse, at spergsmdl 3 skal bortfalde.

1.4. Spergsmal 4

Baseret pd den opgjort handelsvardi, jf. spergsmdl 1 og spergsmal 2 (eller spergsmal 3, medmindre
dette bortfalder) enskes det bekraftet, at handelsvardien af driftsaktiverne og aktierne 1 datterselskaberne
1 H1 kan opdeles pa de enkelte aktiver og passiver, som angivet nedenfor, 1 forbindelse med, at B
overdrager sin andel 1 H1, inklusive aktierne i datterselskaberne til livsarvingerne. Der vil derfor ved disse
handler dels blive lagt 1% af aktiverne og passiverne 1 H1 ved den rettede kapitalnedsattelse samt 1/3
af de anforte aktiver og passiver ved overdragelsen fra B til livsarvingerne til grund som grundlag for
kebesumsfordelingen.

Handelsverdien for aktierne i datterselskaberne er baseret pd vaerdiansettelsen i spergsmal 1.

Handelsverdien af ovrige aktiver og passiver i1 H1 eksklusiv goodwill er fastsat til den bogferte verdi,
jf. arsregnskabet pr. den 31. december 2019. Herefter er goodwill for driftsaktiviteten 1 H1 baseret pa
den opgjorte handelsverdi, jf. spergsmél 2 fratrukket den regnskabsmeessige verdi af ovrige aktiver og
passiver.

Kebesumsfordelingen pd de enkelte aktiver og passiver ved den pétankte rettede kapitalnedsettelse kan
pa baggrund af ovenstaende opgeres til folgende for henholdsvis D, E og B:

Det er 1 ovenstdende fordeling af handelsverdien forudsat, at der fra datterselskaberne H2 udloddes
udbytte for kr. XX, og at der udloddes udbytte for kr. XX fra H3., jf. spergsmél 5 nedenfor, forinden der
foretages en overdragelse af H1 fra B til dennes livsarvinger.

Der er foretaget en forelobig opgerelse af fordelingen af salgssummen (handelsvardien) péa aktiver og
passiver i H1 dels ved den rettede kapitalnedsattelse samt ved den efterfolgende overdragelse fra Btil
dennes livsarvinger.

Beregningerne vil 1 forbindelse med overdragelsen 1 december 2020 blive opdateret med de bogforte
vaerdier pr. 30. november 2020. Af praktiske arsager ses det ikke muligt at opdatere tallene helt frem til
overdragelsestidspunktet, da det kraever tid at foretage de nedvendige regnskabsmaessige opgerelser og
konsolideringer. Tallene den 30. november 2020 vil derfor danne grundlag for opgerelsen af overdragel-
sesprisen ultimo december 2020.

Pa baggrund heraf er det vores opfattelse, at spergsmal 4 kan besvares bekraftende.

1.5. Spergsmal 5

Formalet med speorgsmdl 5 er at opnad Skattestyrelsens bekraftelse pd, at handelsvardien i forbindelse
med en overdragelse af en samlet andel pd 1/3 af HI fra B til livsarvingerne, inklusive aktierne i dattersel-
skaberne 1 december 2020, jf. step. 3, kan beregnes med udgangspunkt i den beregnede egenkapitalverdi
(equity value), jf. spergsmal 1 dog sdledes, at vaerdien reduceres krone for krone med udbytteudlodninger
fra H2, H3 samt eventuelle gvrige datterselskaber, jf. step. 2.

H2o0g H3 har begge store likvide beholdninger pa henholdsvis kr. XX og kr. XX.

Det forventes, at der vil blive foretaget en udlodning af udbytte pd ca. kr. XX. fra H2og ca. kr. XX fra
H3. Efter vores opfattelse vil H2 have en equity value efter udbytteudlodning pa kr. XX. (equity value
kr. XX minus udbytteudlodning kr. XX.), og H3. vil have en equity value efter udbytteudlodning pa
kr. XX. (equity value kr. XX. minus udbytteudlodning kr. XX.). Tilsvarende vil en eventuel udbytteudlod-
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ning fra andre af datterselskaberne medfere en reduktion af equity value for de enkelte datterselskaber
krone for krone 1 forhold til vaerdiansattelsesrapporten.

Pé baggrund heraf er det vores opfattelse, at spergsmal 5 kan besvares bekraftende.

1.6. Spergsmal 6

B onsker at overdrage sin andel i H1 til sine livsarvinger.

Overdragelsen sker dels, som et led i et generationsskifte, dels med henblik pd at gennemfore den
patenkte omdannelse af H1 til et aktieselskab, der forudsetter, at samtlige deltagere er fuldt skattepligtige
til Danmark.

Overdragelsen fra B til livsarvingerne vil omfatte driftsaktiviteten i H1 samt aktierne i H1’s datterselska-
ber, som er tilknyttet driftsaktiviteten.

Overdragelsen af driftsaktiviteten 1 H1 enskes gennemfort med succession efter KSL § 33C. Desuden
onskes overdragelsen af aktierne 1 HI1’s datterselskaber ligeledes overdraget med succession, hvilket
vurderes sarskilt efter aktieavancebeskatningslovens (ABL) § 34, jf. KSL § 33C, stk. 1 sidste punkt.

Driftsmidler og kunst i H1, vil dog ikke kunne overdrages med succession, da den skattemassige verdi er
hgjere end den regnskabsmessige, og aktiverne dermed afstas med et tab.

Desuden vil det for en reekke af datterselskaberne ikke vaere muligt at overdrage aktierne med succession,
da selskaberne har store likvide beholdninger, og dermed udger sikaldte "pengetanke". Overdragelsen af
aktier med succession vil derfor kun vedrere aktierne 1 visse datterselskaber, jf. neermere herom nedenfor,
hvorimod aktierne i andre selskaber vil blive overdraget skattepligtigt.

Nedenfor gennemgés derfor forst betingelserne for at overdrage driftsaktiviteten i H1 efter KSL § 33C,
hvorefter betingelserne for at overdrage aktierne i de relevante selskaber efter ABL § 34 gennemgas.

1.6.1. Betingelser for at overdrage driftsaktiviteten 1 H1 efter KSL § 33 C

Andel af en erhvervsvirksomhed - KSL § 33 C, stk. 1.

B er skattepligtig efter KSL § 2, stk. 1 nr. 4, da ejerskabet af H1 udger en erhvervsmessig virksomhed,
der udeves via et fast sted 1 Danmark.

Af KSL § 33C folger, at overdragelsen kan omfatte en andel af en erhvervsvirksomhed. Overdragelsen
kan sdledes ogsa omfatte den ideelle andel af H1, jf. ogsd Skattestyrelsens vejledning pkt. C. C. 6.7.2 om
succession efter KSL § 33 C.

Personkreds - KSL § 33 C, stk. 1, 1. pkt.

Overdragelsen sker inden for den personkreds, der er nevnt i KSL § 33 C, stk. 1.
Livsarvingerne er hjemmehorende og fuldt skattepligtige til Danmark.

Ovrige betingelser - KSL § 33 C, stk. 2, 3 og 5.

Aktiver og passiver 1 H1 fremgar af arsrapporten for 2019. Opgerelsen er baseret pa de skattemaessige
verdier den 31. december 2019, ligesom de regnskabsmessige vardier den 31. december 2019 er
anvendt.
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Aktiverne bestar primart af materielle og immaterielle anlegsaktiver, tilgodehavender, likvider samt
kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Passiverne bestar primert af hensatte forpligtelser samt geald til
tilknyttede datterselskaber samt anden gaeld.

Geld 1 H1 vil blive overdraget til kurs pari i henhold til KSL § 33 C, idet der ikke kan ske succession i
galdsforpligtelserne, selvom den regnskabsmaessige vardi afviger fra den skattemeessige verdi.

Med henblik pé at identificere eventuelle tab pa aktiverne, jf. KSL § 33C, stk. 3, har vi opgjort han-
delsverdien og den skattemessige vardi, sdfremt aktiverne overdrages uden succession. Opgerelsen er
opgjort aktivtype for aktivtype og dermed ikke aktiv for aktiv under de enkelte aktivtyper. H1 ejer ikke
fast ejendom.

Alle bogferte aktiver med undtagelse af goodwill patenkes afstdet til den regnskabsmessige verdi,
der er baseret pa de regnskabsprincipper som fremgar af arsregnskabet for 2019, jf. spergsmal 4. For
driftsmidlerne og kunst vil opsta et tab som foelge af, at den skattemassige vardi er hejere end den
regnskabsmeessige. I overensstemmelsen med KSL § 33, stk. 3 vil tabet blive medregnet hos B, mens
livsarvingerne herefter vil skulle medregne overdragelsesprisen som deres skattemaessig anskaffelsessum.

B anvender virksomhedsordningen men har ingen opsparet overskud, hvorfor livsarvingerne ikke vil
overtage indestaende pa konto for opsparet overskud, jf. KSL § 33C, stk. 5.

Meddelelse til Skattestyrelsen - KSL § 33 C, stk. 7.

Beslutning om, at erhververen indtreeder 1 overdragerens skattemeessige stilling, skal senest meddeles 1
forbindelse med afgivelse af oplysningsskemaet. Meddelelse vil saledes blive afgivet hurtigst muligt efter
overdragelsen og senest den 1. juli 2021.

Beregningerne vil i forbindelse med overdragelsen i december 2020 blive opdateret med de bogforte og
skattemaessige vardier pr. 30. november 2020. Af praktiske drsager ses det ikke muligt at opdatere tallene
helt frem til overdragelsestidspunktet, da det kraever tid at foretage de nedvendige regnskabsmaessige
opgoerelser og konsolideringer. Tallene den 30. november 2020 vil derfor danne grundlag for opgerelsen
af overdragelsesprisen ultimo december 2020.

Baseret pa ovenstadende er det vores opfattelse, at der kan ske overdragelse med skattemaessig succession i
alle driftsaktiver 1 HI med undtagelse af driftsmidler og kunst. Der kan 1 henhold til KSL § 33 C ikke ske
overdragelse af gaeldsforpligtelserne 1 H1 med succession.

1.6.2. Betingelser for at overdrage aktierne 1 H1’s datterselskaber efter ABL § 34. jf. KSL § 33 C, stk. 1,
sidste pkt.

Det er vores vurdering, at aktierne 1 H1’s datterselskab indgér 1 B’s faste driftssted, jf. KSL § 2, stk. 1,
nr. 4. Ved en overdragelse af B's andele 1 H1 til sine livsarvinger vil der som udgangspunkt blive udlast
afstéelsesbeskatning i Danmark. I henhold til ABL § 34 vil det dog vare muligt at overdrage aktierne i
H1’s datterselskaber med skattemaessig succession, safremt betingelserne herfor 1 evrigt er opfyldt.

HI ejer 100% af selskabskapitalen i folgende direkte ejede datterselskaber:
— HS5

— H4

— H9

— H2

— HI0

— H6
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— H3

Personkreds - ABL § 34, stk. 1, nr. 1

Overdragelsen sker inden for den personkreds, der er neevnt i ABL § 34, stk. 1, nr. 1.
Livsarvingerne er hjemmeherende og fuldt skattepligtige til Danmark.

Aktier der overdrages - ABL § 34, stk. 1, nr. 2

Den enkelte overdragelse af aktier skal udgere mindst 1 % af selskabskapitalen i1 det selskab, hvori der
overdrages aktier.

Overdragelsen til livsarvingere vil omfatte en ideel andel pd ca. XX % af aktierne 1 de aktive selska-
ber. Denne betingelse vil derfor vare opfyldt.

Virksomhedskravet - ABL § 34, stk. 1, nr. 3

Virksomheden 1 datterselskaberne mé ikke 1 overvejende grad bestd af passiv kapitalanbringelse, dvs. de
enkelte datterselskaber ma ikke vare sikaldte "pengetanke".

Vurderingen af, hvornar et selskab i overvejende grad driver virksomhed med passiv kapitalanbringelse er
objektiveret og foretages ud fra (i) selskabets indtaegter ifolge regnskabet (indtegtskriteriet) og (ii) selska-
bets balance opgjort til handelsvaerdi (aktivkriteriet). Et selskab anses for at drive passiv virksomhed, hvis
mindst én af folgende betingelser er opfyldt:

(1) indtegtskriteriet: Mindst 50% af selskabets indtegter, beregnet som et gennemsnit over de seneste tre
regnskabsér, stammer fra passiv kapitalanbringelse.

(i1) aktivkriteriet: Handelsverdien af selskabets faste ejendomme, kontanter, vaerdipapirer el.lign. bereg-
net som et gennemsnit over de seneste tre regnskabsar, udger mindst 50% af handelsvardien af selskabets
samlede aktiver, eller handelsverdien af selskabets faste ejendomme, kontanter, verdipapirer el.lign. pa
tidspunktet for overdragelsen af anparterne, udger mindst 50% af handelsvardien af selskabets samlede
aktiver.

Indtegtskriteriet (dvs. hvornar en virksomhed er "passiv") vurderes saledes ved et gennemsnit af de
seneste 3 regnskabsar, mens aktivkriteriet vurderes pa overdragelsestidspunktet eller som et gennemsnit
af de seneste 3 ar.

Vardien af aktier 1 direkte og indirekte ejede selskaber, hvori der ejes mindst 25% af aktiekapitalen med-
regnes ikke. I stedet medregnes en forholdsmassig andel af selskabets indtagter/aktiver i opgerelsen. Da
H5o0g H3 direkte og indirekte ejer mere end 25% af en rakke underliggende datterselskaber, er der i
beregningerne set bort fra verdien af kapitalandelene og i stedet, er der medtaget en forholdsmassig
andel af datterselskabernes aktiver.

Til brug for beregning af aktivkriteriet, som et gennemsnit over de seneste tre ar, er der udarbejdet en
serskilt vaerdiansattelsesrapport ultimo 2017, 2018 og 2019. Vardierne for de tidligere ar er beregnes
ved brug af implicitte EBITDA og revenue multipler, dvs. hvor multiplerne er beregnet pad baggrund af
vardiansettelsen 1 august 2020. Derudover er vaerdien beregnet ved brug af forward markedsmultipler for
de relevante peers, hvorefter der er foretaget en vagtning 50/50, ligesom i vaerdiansettelsesrapporten fra
august 2020.

Beregning af aktivkriterierne er derefter foretaget med udgangspunkt i de seneste aflagte regnskaber for
2017, 2018 og 2019, dvs. alle aktiver er medtaget til bogfort vaerdi med korrektion for mervardier.
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Der skal 1 forbindelse med beregning af aktivkriteriet tages hejde for, at der ifelge bestemmelsen kun
ses péd aktivsiden 1 selskabernes balancer. 1 forhold til de mervardier, der er beregnet, er det derfor
nodvendigt at foretage en opskrivning med skatten for goodwillen.

Baseret pa ovenstdende vil felgende direkte ejede selskaber vare at anse som "passive" efter ABL § 34,
stk. 6, og vil derfor ikke blive overdraget med skattemaessig succession:

— H9

— H2

— H3

— HI10

Folgende selskaber anses som "aktive", og vil derfor blive overdraget med succession:
— HS5
— H4
— H6

For HS udger den passive del af omsatningen ca. X% opgjort som et simpel gennemsnit af regnskabsare-
ne 2017, 2018 og 2019. For H4 udger procenten ca. X%, og for H6 udger den X%.

I forhold til aktivkriteriet udger de passive aktiver 1 HS ca. X% ved et gennemsnit over de seneste tre
regnskabsir samt ca. XX% for overdragelsesiret 2020. De passive aktiver 1 H4 udger ca. X% ved et
gennemsnit over de seneste tre regnskabsir samt ca. X% for overdragelsesaret 2020. I H6 udger de passi-
ve aktiver ca. X% ved et gennemsnit over de seneste tre regnskabsir samt ca. X% for overdragelsesaret
2020.

Med hensyn til opfyldelsen af aktivkriteriet pd overdragelsestidspunkter er opgerelsen udarbejder pé
baggrund af vardiansattelsen fra den 17. august 2020 samt opgerelse af de regnskabsmeessige verdier
pr. 31 december 2019. Driften i perioden frem til overdragelsestidspunktet vil naturligvis pavirke de
regnskabsmeessige vaerdier. Skattestyrelsen kan derfor laegge til grund, at der pr. 30 november 2020 (dvs.
mindre end en maned forinden overdragelsen) vil blive lavet en opdateret opgerelse af de regnskabsmees-
sige vardier, hvoraf det fremgér, at selskaberne pd overdragelsestidspunktet ikke er passive, ndr der
samtidig tages udgangspunkt i veerdiansettelsen fra den 17. august 2020.

Investeringsselskaber (anparterne md ikke veere omfattet af ABL § 19) - ABL § 34, stk. 1, nr. 4)
Aktier og investeringsforeningsbeviser mv., som er udstedt af et investeringsselskab, der er omfattet

af ABL § 19, kan ikke overdrages med succession. Denne bestemmelse er ikke relevant 1 forhold
til overdragelse af aktierne i H4, H5og H6, da ingen af aktierne i1 disse selskaber er udstedt af et
investeringsselskab 1 ABL § 19, der er aktie- eller obligationsbaseret.

Succession i gevinst - ABL § 34, stk. 4, jf- KSL § 33C, stk. 3

Modtageren kan ikke succedere i et tab pa aktierne.

B’s anskaffelsessum pé aktierne udger efter den rettede kapitalnedsettelse i H1 folgende:
H4:

HS:

Heé:
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Pé baggrund af de vardier, der allokeres til H4, HS5, og H6 ifolge vaerdiansattelsesrapporten pa henholds-
vist kr. XX., kr. XX. og kr. XX. (B’s andel) kan det laegges til grund, at der ikke konstateres et tab i
forbindelse med overdragelsen.

Meddelelse til Skattestyrelsen - ABL § 34, stk. 4, jf. KSL § 33 C, stk. 7.

Beslutning om, at erhververen indtraeder 1 overdragerens skattemaessige stilling, skal senest meddeles
1 forbindelse med afgivelse af oplysningsskemaet. Meddelelse vil blive afgivet hurtigst muligt efter
overdragelsen og senest den 1. juli 2021.

Beregningerne vil i forbindelse med overdragelsen i december 2020 blive opdateret med de bogforte og
skattemaessige verdier pr. 30. november 2020. Af praktiske drsager ses det ikke muligt at opdatere tallene
helt frem til overdragelsestidspunktet, da det kraever tid at foretage de nedvendige regnskabsmaessige
opgoerelser og konsolideringer. Tallene den 30. november 2020 vil derfor danne grundlag for opgerelsen
af overdragelsesprisen ultimo december 2020.

Baseret pa ovenstaende er det vores opfattelse, at betingelserne i ABL § 34 for at overdrage aktierne 1 H4,
HS5 og H6 med skattemeessig succession er opfyldte.

Pa baggrund heraf er det vores opfattelse, at spergsmal 6 kan besvares bekraftende.

1.7. Spergsmal 7

Overdragelsen fra B til livsarvingerne af andelene i H1, inklusive aktierne i datterselskaberne vil blive
gennemfort som en gave, hvorfor der skal opgeres og betales gaveafgift, jf. Boafgiftlovens (BAL) §
23. Gaven skal ifelge § 27 opgeres til handelsvaerdi.

I relation til aktiverne 1 H1 vil gavens vardi blive opgjort med udgangspunkt 1 den regnskabsmaessige
veerdi af de bogferte aktiver med tilleeg af goodwill, der er beregnet med udgangspunkt i den opgjorte
egenkapitalvaerdi af H1 pa kr. XX.

Som anfert under spergsmil 2 skal der tages hejde for, at overdragelsen af H1 er en aktivhandel,
dvs. for skat. Ved fastsettelse af handelsverdien er det derfor nedvendigt at opskrive mervardien af
goodwill. Verdierne divideres derfor med 0,78 (1-0,22).

Den samlede handelsverdi af aktiverne fratreekkes herefter den bogferte verdi af selskabets forpligtelser.
I relation til aktierne i H1’s datterselskaber er markedsvardien opgjort som verdien af egenkapitalen.

Som navnt vil der 1 step 2 blive foretaget en udlodning af udbytte fra visse datterselskaber. Storrelsen af
udlodningen er dog ikke bestemt endnu. I forhold til beregning af handelsverdien vil en udlodning blive
fratrukket krone for krone.

I det omfang de pidgaldende aktiver overdrages med succession indtraeder livsarvingerne i B's anskaffel-
sessum, jf. § 33C, stk. 2 og ABL § 34, stk. 2. Derfor skal der i opgerelsen af gavens vardi tages hensyn til
eventuelle fremtidige skattetilsvar vedrerende de aktiver, der er overdraget med skattemassig succession
(passivpost), jf. BAL § 28 jf. KSL § 33 D.

Passivposten skal beregnes pa baggrund af den lavest mulige skattepligtige fortjeneste, som ville vere
fremkommet, hvis B’s havde solgt aktivet pa tidspunktet for overdragelsen, jf. KSL § 33 D, stk. 2. Pas-
sivposten udger herefter X% af fortjeneste pa den del, der ikke udgeres af aktieindkomst, dvs. pd en
fortjeneste ved salg af aktiviteten i H1. For den del, der vedrerer aktieindkomsten, dvs. overdragelsen af
aktierne i1 de ovenfor navnte datterselskaber, beregnes passivposten som X% af fortjenesten.
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Som navnt ovenfor under sporgsmal 6 enskes driftsaktiverne 1 H1 overdraget med succession efter KSL
§ 33C. Dog vil der vere visse aktiver, der ikke kan overdrages med succession, da aktiverne overdrages
med et tab, jf. KSL § 33C stk. 3. Dette drejer sig konkret om driftsmidler og kunst.

Gealdsforpligtelserne 1 H1 overdrages til kurs pari, idet KSL § 33 C ikke giver hjemmel til at overdrage
galdsforpligtelserne med skattemaessig succession. Galden overdrages derfor til kurs pari.

Aktierne 1 H1’s datterselskaber onskes ligeledes overdraget med succession, men da flere af selskaberne
anses for pengetanke, er det kun H4, H5og H6, der overdrages med skattemaessig succession.

Den skattemessige avance for samtlige aktiver i H1 opgjort, herunder for de aktiver, der overdrages med
succession. Desuden er avancen pa aktierne i H4, HSog H6 opgjort.

P& baggrund heraf har vi opgjort passivposten ved gaveoverdragelse af aktiviteten 1 H1 og aktierne
1 datterselskaberne. Opgorelsen viser en passivpost pa henholdsvis kr. XX. for driftsaktiviteten og kr.
XX. for aktierne.

Den afgiftspligtige gave kan herefter opgeres til kr. XX, og gaveafgiften udger dermed kr. XX. svarende
til 15%, jf. BAL § 23a. Den afgiftspligtige gave kan udspecificeres som folger:

Handelsvardi aktiverne 1 H1 fratrukket forpligtelser

Ovenstdende beregning er foretaget med udgangspunkt i vaerdierne efter en udlodning af péd kr. XX fra H2
og H3. Da aktierne i disse selskaber ikke overdrages med skattemassig succession pavirker udlodningen
ikke opgerelsen af passivposten.

Gaveafgiften vil blive betalt af B, og der vil ikke skulle betales gaveafgift af gaveafgiften, jf. BAL § 24,
stk. 5.

Det er pé baggrund af ovenstdende vores opfattelse, at spergsmal 7 kan besvares bekraeftende.

1.8. Spergsmal &8

Som navnt vil B overdrage sine andele i H1, inklusive aktierne i H1’s datterselskaber til sine livsarvinger
inden omdannelsen af H1.

Overdragelsen patenkes gennemfort 1 december 2020, og livsarvingerne vil 1 forbindelse med selvangi-
velsen for 2020 vaelge at anvende virksomhedsskatteordningen pa deres respektive andel af H1, jf. VSL §
1, stk. 1.

Omdannelsen af D’s, E's, A’s og C’s virksomheder i deres respektive virksomhedsordninger enskes
gennemfort skattefrit i overensstemmelse med Virksomhedsomdannelsesloven.

P& statusdagen inden omdannelsen, dvs. den 31. december 2020 vil E og livsarvingerne have én virk-
somhed i deres respektive virksomhedsordning, nemlig deres ideelle ejerandel 1 H1, som skal indgd 1
omdannelsen.

D’s vil pa statusdagen inden omdannelsen have to virksomheder i virksomhedsordningen; den ideelle
ejerandel 1 H1 samt G1. G1 driver erhvervsvirksomhed og skal ikke indga i virksomhedsomdannelsen.

1.8.1. Betingelserne i Virksomhedsomdannelsesloven
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Ifolge praksis betragtes et kommanditselskab som en personlig drevet virksomhed, der kan omdannes
skattefrit efter reglerne 1 Virksomhedsomdannelsesloven forudsat, at betingelserne herfor 1 evrigt er
opfyldte, jf. TfS 1998, 161.

Scerligt om de skattemcessige opgorelser

Da omdannelsen gennemfores pr. den 1. januar 2021 pa baggrund af de personlige formueopgerelser pr.
31. december 2020, foreligger de endelige regnskabsmaessige og skattemaessige tal til brug for omdannel-
sen endnu ikke.

Vi har derfor udarbejdet opgerelser, der er baseret pa ejernes personlige formue og indkomstopgerelser pr.
31. december 2019. Der er taget hejde for, at B's andele overdrages til livsarvingerne, hvoraf visse aktiver
overdrages med skattemaessig succession, mens andre overdrages uden.

De samme principper, som beskrevet nedenfor, vil herefter blive anvendt ved opdateringen, nér de
endelige tal pr. 31. december 2020 foreligger.

Scerligt om veerdianscettelsen

Omdannelsen af Hl med virkning pr. 1. januar 2021 vil blive gennemfort med udgangspunkt i den
opgjorte egenkapitalvaerdi (equity value) af H1 og datterselskaberne pr. 17 august 2020, herunder til brug
for opgerelsen af anskaffelsessummer pé aktierne, jf. spergsmal 1.

Handelsverdien (equity value) er desuden reduceret krone for krone med udbytteudlodninger pa kr.
XX. fra H2 og kr. XX. fra H3.

Fuld skattepligt, jf. Virksomhedsomdannelseslovens (VOL) § 2, stk. 1, nr. 1

D, E og livsarvingerne vil pa omdannelsestidspunktet alle veere hjemmeherende og fuldt skattepligtige til
Danmark. Betingelsen i nr. 1 vil derfor vaere opfyldt.

Samtlige aktiver og passiver, jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 2
a. Aktiver, der skal indgd i omdannelsen

Virksomhedsomdannelsen af H1 vil blive gennemfert ved, at D, E og livarvingerne overforer samtlige
aktiver og passiver 1 H1 til H7, jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 2. Der er saledes ikke aktiver i H1, som ikke
inddrages under virksomhedsomdannelsen.

Aktiver og passiver i H1 fremgér af arsrapporten for 2019. Aktiverne bestér primart af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver, tilgodehavender, likvider samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Pas-
siverne bestdr primart af hensatte forpligtelser samt geeld til tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld. Hertil skal tillegges goodwill, der er opgjort som forskellen i den bogferte verdi af egenkapitalen
og vardien af egenkapitalen ifolge verdiansattelsesrapporten, jf. spergsmal 2.

For en god ordens skyld skal det navnes, at aktierne 1 H1’ datterselskaber ikke indgir i D’s og E’s
virksomhedsskatteordninger, og tilsvarende ikke kan indga 1 A’s og C’s virksomhedsskatteordninger, jf.
VSL § 1, stk.2.

Aktierne anses dog som en integreret del af driftsvirksomheden i H1, da aktiviteten i samtlige dattersel-
skaber bestdr i samme type virksomhed, jf. vores kommentarer i indledningen. Aktierne ber derfor efter
vores opfattelse indga i omdannelsen.
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Dette baseres dels pa TfS 1998, 161 LR, hvoraf det fremgar, at et K/S betragtes som en personlig
drevet virksomhed, der kan omdannes efter reglerne 1 Virksomhedsomdannelsesloven, dels at det fremgar
direkte af loven, at samtlige aktiver og passiver i virksomheden skal overdrages i1 forbindelse med
omdannelsen.

Endvidere kan der efter vores opfattelse drages en analogi til reglerne for skattefri tilfersel af aktiver,
da retsvirkningerne af en omdannelse og en tilforsel af aktiver er sammenlignelige. Forskellen er dog, at
reglerne for skattefri tilfersel af aktiver kun kan anvendes af juridiske personer, hvorimod reglerne for
omdannelse kun kan anvendes af fysiske personer.

Ifolge reglerne for skattefri tilforsel af aktiver, skal samtlige aktiver/passiver, der vedrerer den pagelden-
de gren, omfattes af tilforslen. Denne betingelse svarer sdledes til betingelsen 1 VOL § 2, stk. 1, nr. 2. I
forhold til reglerne for tilforsel af aktiver har Ligningsrddet i en tidligere sag fundet, at aktier i dattersel-
skaber organisationsmassigt matte medoverdrages sammen med resten af divisionen til det modtagende
selskab, idet datterselskaberne hovedsageligt varetog opgaver, der knyttede sig til den udskilte aktivitet,
jf. TS 2000, 238 LR. Radet udtalte endvidere, at da det efter fusionsskattelovens § 15 ¢ er et krav, at alle
aktiver og passiver vedrerende grenen udskilles, matte dette ogsa galde aktierne 1 de datterselskaber, der
hovedsageligt varetog opgaver for grenen.

Da samtlige datterselskaber har aktiviteter inden for samme type virksomhed, vil aktierne derfor skulle
omfattes af grenen, safremt der havde varet tale om en skattefri tilforsel af aktiver. Tilsvarende ber derfor
efter vores opfattelse gore sig geldende i1 forbindelse med den skattefri virksomhedsomdannelse.

b. Aktiver, der heeves inden omdannelsen

D og E har begge en vasentlig beholdning af likvide midler og verdipapirer i virksomhedsordningen. D
har séledes likvide midler og vardipapirer med en vardi pd i alt kr. XX. pr. 31 december 2019. Verdien
af E’s beholdning er XX pr. 31 december 2019.

Ifolge praksis er det til en vis grad muligt at fordele likvide midler, herunder verdipapirer, mellem flere
virksomheder, hvis der indgér flere virksomheder i virksomhedsordningen og ikke alle omdannes. Ifalge
en afgerelse fra Hojesteret fra 2017 (SKM2007. 664. HR) mi en likvid beholdning dog ikke fordeles til
en virksomhed, hvis det ikke kan sandsynliggeres, at den likvide beholdning kan relateres hertil. I sagen
var der lagt op til, at en likvid beholdning ikke skulle indga i omdannelsen. Sagen er kommenteret af
Skatteministeriets departement, der betragter sagen som speciel, hvilket skyldes det forhold, at beholdnin-
gen af likvider utvivisomt métte relateres til den virksomhed, der skulle omdannes. Parternes formél med
at holde den likvide beholdning ude fra omdannelse var at reducere behovet for udligning af kapitalkonti.

D ejer G1, der ligeledes indgar i D’s virksomhedsskatteordning. Beholdningen af obligationer og lagerbe-
skattede verdipapirer kan dog ikke relateres hertil, men relaterer sig derimod til virksomheden i HI.

For sé vidt angar E, har denne som navnt ikke anden virksomheden i virksomhedsordningen.

Resultatet vil derfor vare, at bade D’s og E’s beholdninger af vaerdipapirer enten skal inkluderes i omdan-
nelsen eller haeves senest 1 dret forud for omdannelse. I den udarbejdet dbningsbalance, er verdipapirerne
og likviderne medtaget som aktiv, og der er medtaget en tilsvarende hensattelse til senere havning for
bade Ds og E.

Vederlaget, jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 3

Virksomhedsomdannelsen af HI vil ske til et nystiftet selskab, H7. I forbindelse med omdannelsen
modtager D, E og livsarvingerne aktier i H7 i forhold til vaerdien af deres ideelle andele 1 H1.
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Der vil sdledes ske fuld vederleggelse 1 aktier i H7, jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 3.

Der har 1 vedtagterne ikke varet nogen sarlige ekonomiske fordelinger af resultatet mellem kommanditi-
sterne. Overskudsfordelingen har derfor fulgt ejerandelen.

Aktiernes palydende, jf- VOL § 2, stk. 1, nr. 4, jf- § 2, stk. 2 nr. 3

Ejerne skal efter omdannelsen eje aktier i H7 i samme forhold som deres ideelle andele i H1, jf. VOL § 2,
stk. 2, nr. 3.

Derfor er det et krav, at forholdet mellem indestdende pd D’s, E’s, A’s og C’s respektive kapitalkonti i HI
pr. statusdaten for regnskabsaret den 31. december 2020 svarer til forholdet mellem ejerandelene, jf. VOL
§ 2, stk. 2.

Dermed skal D’s og E’s hver have en kapitalkonto svarende til 1/3 af summen af kapitalkontiene og
livsarvingerne skal hver have en kapitalkonto svarende til 1/X af summen af kapitalkontiene.

Beleb hensat til senere havning i D’s og E’s respektive virksomhedsordninger vil herefter blive haevet i
forbindelse med virksomhedsomdannelsen (stiftelsen af selskabet). Beleb hensat til senere havning vil std
pa abningsbalancen som et passiv for H7 under forpligtelser.

Aktiernes anskaffelsessum og negativ indskudskonto, jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 5

Anskaftelsessummen for aktierne 1 H8 ma som udgangspunkt ikke vere negativ, medmindre samtlige
virksomheder for alle ejere omdannes, hvilket ikke vil vare tilfeldet, da D ikke foretager en samlet
omdannelse af virksomhederne 1 sin virksomhedsskatteordning.

En opgerelse over aktiernes anskaffelsessum, hvoraf fremgér at aktierne anskaffelsessum vil vaere positiv,
jf. ogsé nedenfor.

Det er et krav, at indskudskontoen er positiv, jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 5, 1. pkt., jf. VOL § 16, stk. 2. Hvis
indskudskontoen er negativ, kan der kun gennemfores en skattefri virksomhedsomdannelse, séfremt der
inden omdannelsen pd indskudskontoen indskydes et belab, sdledes at kontoen bliver positiv. D’s og E’s
indskudskonto er pr. den 31. december 2019 begge opgjort til XX hvilket tilsvarende forventes ultimo
indkomstéret 2020.

A’s og C’s repektive indskudskonto pr. den 31. december 2020 forventes at svare til gavevardien og vil
derfor vere positive.

Endvidere vil D og E have de midler, som star anfort 1 abningsbalancen, som henholdsvis mellemreg-
ning fra virksomhedsordningen samt hensat til senere havning. Midlerne vil blive havet inden den
selskabsretlige vedtagelse af virksomhedsomdannelsen og vil derfor ikke medfere en pavirkning pa
anskaffelsessummen for aktierne 1 H7 for D og E.

Omdannelsesdatoen, jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 6, 0g § 3

D, E og livsarvingerne har kalenderaret som regnskabs- og indkomstar, og virksomhedsomdannelsen af
deres respektive virksomheder vil 1 overensstemmelse med VOL § 3 blive gennemfort med tilbagevirken-
de kraft til den 1. januar 2021.

I henhold til VOL § 2, stk. 1, nr. 6, vil virksomhedsomdannelsen skulle vedtages senest den 30. juni 2021.
Udskudt skat, jf- VOL § 2, stk. 1, nr. 8
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Udskudt skat vil efter de regnskabsmassige regler blive opgjort og afsat 1 abningsbalancen for HS.
Det skal i den forbindelse bemerkes, at gaeeldsforpligtelserne alle overdrages til kurs pari.
Opgorelse af skat ved scedvanligt salg, jf- VOL § 2, stk. 3

I overensstemmelse med VOL § 2, stk. 3, vil D, E og livsarvingerne desuden skulle udligne forskellene i
udskudt skat.

D, E og B har pr. 31. december 2019 foretaget lige store skattemaessige afskrivninger. Dermed er der ikke
forskelle 1 den udskudte skat pa de overdragne aktiver i H1 pr. 31. december 2019.

Da B forventer at overdrage sin andel 1 HI inkl. ovennavnte datterselskaber med succession til livsarvin-
gerne vil det tilsvarende blive sikret, at der sd vidt muligt ikke er forskelle i den udskudte skat pr. 31.
december 2020 pa disse aktiver i H1.

Da der ved overdragelsen af driftsmidlerne og kunst i H1 vil opstd et skattemaessigt tab, vil tabet i
overensstemmelsen med KSL § 33C, stk. 3 blive medregnet hos B. Livsarvingerne vil herefter skulle
medregne overdragelsesprisen som skattemaessig anskaffelsessum. Tilsvarende vil gelden som tidligere
anfort skulle overgd til kurs pari, idet der ikke i henhold til KSL § 33 C kan ske overdragelse med
skattemaessig succession af galdsforpligtelser.

D og E vil dog tilsvarende have et tab péd driftsmidlerne og kunst i H1, hvorfor aktiverne ikke kan
overdrages med succession i forbindelse med omdannelsen. Tilsvarende vil geldsforpligtelserne skulle
overga til kurs pari i forbindelse med omdannelsen, hvorfor den udskudte skat ikke vil overga til H7.

Den beregnede skat, der vil opsta ved et salg til tredjemand, vil herefter kunne henfores ligeligt til de fire
ejere, da disse vil have samme skattemessig anskaffelsessum pa driftsaktiverne og kunst. Derfor er der
ikke beregnet en udligning i forbindelse med omdannelsen.

En rekke af datterselskaberne 1 H1 vil ligeledes ikke kunne overdrages med skattemassig succession,
hvorfor der vil blive udlest en skattepligtig avance hos B i1 forbindelse med overdragelsen af aktierne til
livsarvingerne. Livsarvingerne vil tilsvarende opné en anskaffelsessum pé aktierne, der svarer til vaerdien
af aktierne pd overdragelsestidspunktet.

Den udskudte skat, der pahviler livsarvingerne pa de pagaldende aktier vil derfor vare forskellig fra
den udskudte skat, der pahviler Ds og Es, da sidstnavnte har en vasentlig lavere anskaffelsessum pa de
pagaeldende aktier.

Det er dog vores opfattelse, at der ikke skal ske udligning af den udskudte skat pd disse aktier. Det
skyldes, at det omdannede selskab ikke paferes en udskudt skat pd aktierne, da der vil vare tale om
koncernselskabsaktier, jf. ABL § 4B, dvs. aktier der af selskabet kan afstés skattefrit, jf. ABL § 8.

Den nuvarende formulering af VOL § 2, stk. 3 blev indsat ved lov nr. 252 af 28. april 1999 (jf.
L 147 1998/99). Lovaendringen havde til formél at lempe betingelserne for skattefri omdannelse af
virksomheder med flere ejere. Det tidligere krav om ensartet afskrivningsgrundlag blev derfor erstattet af
et krav om udligning.

Formalet med bestemmelsen i VOL § 2, stk. 3, er, at der ikke skal ske en formueforskydning mellem ejer-
ne i1 forbindelse med omdannelsen af en virksomhed med flere ejere. Af forarbejderne til bestemmelsen
fremgér séledes af de almindelige bemerkninger, at: "For at undgd, at der sker en okonomisk forskydning
mellem ejerne, foreslds der i forbindelse med ophcevelsen af kravet om et ensartet afskrivningsgrundlag
indsat en bestemmelse om udligning."
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I bemarkningerne til § 2, stk. 3 fremgéar desuden at: "Det foreslds, at der skal udarbejdes en opgorelse
over, hvorledes den beregnede skat af den samlede skattepligtige fortjeneste, som ville veere konstateret
ved et scedvanligt salg, jf- § 4, stk. 3, der efter forslaget bliver § 4, stk. 2, 3. pkt., kan henfores til
de enkelte ejere. Fordeler den beregnede skat sig ikke pa ejerne i samme forhold som deres andele af
den personligt ejede virksomhed, skal de ifolge forslaget udligne dette ved indbetaling til selskabet i
forbindelse med stiftelsen. Det er nodvendigt at tage udgangspunkt i den udskudte skat, der kan opgores
pa baggrund af § 4, stk. 2-4, og ikke den i henhold til § 2, stk. 1, nr. 5, hensatte skat, da sidstncevnte er
opgjort pd grundlag af regnskabsmcessige veerdier og principper, der pad flere punkter kan afvige fra de
skattemcessige".

Henvisning 1 VOL § 2, stk. 3 til § 4, stk. 2, hvorefter den udskudte skal opgeres pa baggrund af den
skat der vil blive udlest ved et almindeligt salg, skal derfor ses i lyset af, at den udskudte skat skal
opgeres pa baggrund af markedsverdien af de indskudt aktiver, og ikke den regnskabsmassige verdi, jf.
bemarkningerne.

Der er med stotte 1 lovens bemarkninger vores opfattelse, at der ikke skal ske en udligning af den
udskudte skat pa aktierne 1 de ovennavnte selskaber. Det skyldes, at den udskudte skat pa aktierne ikke
vil pavirke det nye selskabs skattemassige position, da aktierne kan afstas uden beskatning.

En udligning ved indbetaling til selskabet vil derfor skabe en formueforskydning mellem ejerne, hvilket
vil vaere 1 direkte modstrid med formélet med bestemmelsen, der har til hensigt at sikre, at alle ejerne
indskyder det samme grundlag, som er af betydning ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst i
selskabet.

Aktiernes anskaffelsessum, jf. VOL § 4, stk. 2 og 3

Aktiernes anskaffelsessum opgeres til handelsvardien pa omdannelsesdatoen af de indskudte virksomhe-
der med fradrag af den skattepligtige fortjeneste, der ville vere konstateret ved et sddant salg.

D’s anskaffelsessum pa aktierne 1 H7 udger kr. XX for fratrukket opsparet overskud efter skat og kr. XX
efter.

Es anskaffelsessum pa aktierne i H7 udger kr. XX for fratrukket opsparet overskud efter skat og kr. XX
efter.

A’s og C’s anskaffelsessum pa aktierne 1 H7 udger kr..

For E modregnes hele det resterende opsparet overskud netto efter hensat til senere hevning i aktiernes
anskaffelsessum for H7. For D sker der en fordeling af det opsparet overskud netto mellem dels aktierne
1 H7 og den fortsattende personlige virksomhed G1. Fordelingen er baseret pa baggrund af kapitalatkast-
grundlaget pr. 31. december 2019. Det skal anfores, at hensat til senere h&vning, som ogsd medtages som
en del af dbningsbalancen for H7, alene henfores til aktiviteten i H1 og dermed ikke G1 i forbindelse med
fordelingen af det opsparet overskud netto. Baseret pa beregningerne kan kr. XX af det opsparet overskud
netto henfores til G1 og modregnes derfor ikke aktierne anskaffelsessum for H7 for D.

Meddelelse til SKAT, jf. VOL § 2, stk. 1, nr. 7

Senest en méned efter virksomhedsomdannelsen fremsendes kopi til Skattestyrelsen af folgende materia-
le:

— Selskabsretlige dokumenter

— Opgorelse af den beregnede selskabsskat ved et saedvanligt salg henfert til D, E og livsarvingerne.

— Opgerelse over anskaffelsessummen for aktierne 1 H7
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— Dokumentation for, at H7 er anmeldt til registrering 1 Erhvervsstyrelsen.

Baseret pa ovenstaende gennemgang af betingelserne i Virksomhedsomdannelsesloven er det vores opfat-
telse, at samtlige betingelser kan opfyldes ud fra de angivne principper for omdannelsen.

Det er pa baggrund af ovenstdende vores opfattelse, at spergsmaél 8 kan besvares bekraftende.

1.9. Spergsmadl 9

Safremt Skattestyrelsen ikke kan svare bekraeftende pa spergsmal 8, patenkes det at udlodde aktierne 1
datterselskaberne fra H1 til ejerne efter step 3 inden 31. december 2020, dvs. efter at Bhar overdraget sin
andel af H1, inklusive aktierne 1 datterselskaberne til livsarvingerne, men inden omdannelsen af H1.

Formaélet med spergsmal 9 er siledes at opnd Skattestyrelsens bekraeftelse pd, at omdannelsen kan
gennemfores med virkning pr. 1 januar 2021 uden aktierne i H1’s datterselskaber.

Omdannelsen vil blive gennemfort som ovenfor beskrevet, dog uden aktierne, hvorfor der henvises til
beskrivelsen af betingelserne ovenfor.

Anskaffelsessummen for aktierne 1 H7 kan opgeres til felgende:

D’s anskaffelsessum pa aktierne 1 H7 udger kr. XX for fratrukket opsparet overskud efter skat og kr. XX
efter.

E’s anskaffelsessum pa aktierne i H7 udger kr. XX for fratrukket opsparet overskud efter skat og kr. XX
efter.

A’s og Cs anskaffelsessum pé aktierne 1 H7 udger kr. XX.

Det er pd baggrund af ovenstdende vores opfattelse, at spergsmél 9 kan besvares bekreftende, safremt
Skattestyrelsen ikke kan svare bekraftende pa spergsmal 8.

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekreftet, at equity value af H1, henholdsvis equity value af aktierne 1 H1’ direkte ejede
datterselskaber i december 2020 kan opgeres til kr. XX.

Begrundelse

Skattestyrelsen har gennemgaet vardiansattelsen og 1 denne proces er flere forhold gennemgaet, herunder
formélet med omstruktureringen, forecast, peer gruppe, overvejelser vedrerende de anvendte forudsatnin-
ger 1 vaerdiansettelsen, samt selskabets syn pa Covid-19 og den fremtidig betydning heraf.

I relation til den af reprasentanten udarbejdede verdiansattelsesrapport er Skattestyrelsen blevet forelagt:
— dokumentation for anvendte forecast for de respektive enheder i koncernen,

— omstningstal fordelt pa kunder for de enkelte enheder i koncernen,

— omsatningsfordeling fordelt pa services for de enkelte enheder i koncernen,

— yderligere materiale vedrerende den anvendte peer gruppe.

Der er 1 vardiansettelsesrapporten redegjort for effekten af Covid-19, der har medfert bide lavere
omsatning og oget usikkerhed inden for branchen, hvilket afspejler sig 1 vardiansettelsen. Der er dog
budgetteret med, at de relevante markeder normaliserer sig, hvorfor der forventes stigende indtjening og
vaekst 1 de relevante datterselskaber fra 2022 og frem.
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Handelsvardien af HI pr. 17. august 2020 er udregnet ved et vagtet gennemsnit af de udarbejdede
DCF-modeller samt en multipelanalyse baseret pA EV/EBITDA-multiple december 2019 og august 2020.

P& baggrund af ovenstdende informationer og anvendte forudsatninger, kan vardiansattelsen pd et
konsolideret niveau udtrykke en handelsveerdi og H1 dermed kan opgeres til XX. kr. pr. 17. august 2020.

Skattestyrelsen er sdledes enig i1 de anvendte principper 1 verdiansattelsen, men bemerker at der sperges
til veerdien ultimo december 2020. Vardiansettelsen skal derfor fremdiskonteres til overdragelsestids-
punktet, ultimo december.

Med forbehold for, at vaerdiansettelsestidspunktet andres, er Skattestyrelsen sdledes enig.
Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmalet besvares med "Ja".

Spergsmal 2

Det onskes bekreftet, at den goodwill, som skal opgeres for driftsaktiviteten i H1 i forbindelse med en
overdragelse fra B til dennes livsarvinger i december 2020, kan opgeres som beskrevet ovenfor, idet disse
overdragelser skattemaessigt skal betragtes som aktivhandler, da H1 er skattemassigt transparent.

Begrundelse

HI er et kommanditselskab. Et kommanditselskab behandles 1 dansk skatteret som en skattetransparent
enhed. Nar en kommanditist selger eller pa anden made afstar sin anpart i kommanditselskabet, sker der
skattemaessigt for kommanditisten en afstaelse af en ideel andel af de aktiver mv., der civilretligt ejes af
kommanditselskabet. Fortjenesten ved afstdelsen opgeres efter skattelovgivningens almindelige regler om
opgorelse af fortjeneste (og tab) pd de enkelte aktiver, der afstds. Se Den juridiske vejledning 2020-2,
afsnit C. C. 3.3.5.

Skattestyrelsens opfattelse er derfor, at sifremt H7 afstar sin andel i kommanditselskabet ved en rettet
kapitalnedsattelse, s& skal H7 anses for skattemaessigt at have afstdet selskabets ideelle andel af alle
aktiver og passiver i den virksomhed, som drives 1 H1.

Pa tilsvarende vis er det Skattestyrelsens opfattelse, at séfremt B afstar sin andel i kommanditselskabet,
s skal denne anses for skattemassigt at have afstdet sin ideelle andel af alle aktiver og passiver i den
virksomhed, som drives i H1.

I sporgsmadl 1 er der taget stilling til equity value for HI og aktierne 1 H1’s direkte ejede datterselska-
ber. Equity value for aktiviteten 1 H1 ekskl. equity value af de direkte ejede datterselskaber danner
baggrund for beregning af goodwillvaerdien efter skat for aktiviteten 1 H1.

Skattestyrelsen er enig i de i anmodningen beskrevne principper for beregning af goodwillvaerdien for
skat og den samlede veerdi af driftsaktiviteten 1 H1.

Skattestyrelsen laegger - 1 overensstemmelse med reprasentantens oplysninger - til grund, at beregningen
af goodwillverdien vil blive opdateret med de bogferte verdier pr. 30. november 2020.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmalet besvares med "Ja".

Spergsmal 3
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Det onskes bekreftet, at sdfremt Skattestyrelsen ikke kan svare bekraftende pa spergsmal 1 og/eller 2,
bedes det oplyse, hvilken verdi af H1 henholdsvis aktierne 1 H1’s direkte ejede datterselskaber, der skal
anvendes til brug for en overdragelse fra Btil dennes livsarvinger i december 2020.

Begrundelse

Pé baggrund af besvarelserne under speorgsmal 1 & 2 bortfalder spergsmal 3.
Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmdlet besvares med "Bortfalder".

Spergsmal 4

Det onskes bekraftet, at overdragelsesprisen kan opgeres og fordeles mellem de enkelte aktiver og
passiver som ovenfor beskrevet 1 forbindelse med, at B overdrager sin andel 1 H1, inklusive aktierne i
datterselskaberne til livsarvingerne.

Begrundelse

Skattestyrelsen er enig i1 principperne hvormed overdragelsesprisen opgeres og fordeles mellem de enkel-
te aktiver og passiver.

Med forbehold for, at verdiansettelsestidspunktet a@ndres til overdragelsestidspunktet jf. spergsmal 1, er
Skattestyrelsen sdledes enig.

Indstilling
Skattestyrelsen indstiller, at spargsmélet besvares med "Ja".

Spergsmal 5

Det onskes bekraftet, at de ovenfor beskrevne udbytteudlodninger fra H2, H3 og eventuelle ovrige datter-
selskaberne, vil reducere den opgjorte equity value, jf. spergsmal 1, 3 og 4 for de enkelte datterselskaber
krone for krone?

Begrundelse

Skattestyrelsen er enig i, at vardien af eventuelle udbytteudlodning fra datterselskaber vil medfere en
reduktion af equity value for de enkelte datterselskaber krone for krone i forhold til den beregnede equity
value.

Skattestyrelsen kan saledes svare bekraftende pa ovenstaende princip, men bemerker samtidigt at der
sporges til vaerdien pa overdragelsestidspunktet i december 2020. I den forbindelse ber den beregnede
equity value korrigeres jf. besvarelsen af spergsmal 1, séledes den beregnes ved overdragelsestidspunktet.

Med forbehold for, at vaerdiansettelsestidspunktet andres, er Skattestyrelsen sdledes enig.
Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spargsmélet besvares med "Ja".

Spergsmal 6
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Det onskes bekraftet, at B kan overdrage sin andel af driftsaktiviteten 1 H1 og aktierne 1 H4, H50g
H6 til sine livsarvinger, A med skattemassig succession efter reglerne i Kildeskatteloven § 33 C og
Aktieavancebeskatningslovens § 34 i henhold til de nedenfor beskrevne principper.

Begrundelse
Successionsoverdragelse af driftsaktiviteten efter kildeskattelovens § 33 C

Af kildeskattelovens § 33 C, stk. 1, fremgér, at paragraffens successionsbestemmelser blandt andet kan
anvendes ved overdragelse i levende live af en andel af en erhvervsvirksomhed til bern.

B ejer 1/3 af H1, der driver selvstendig virksomhed og blandt andet ejer 100 pct. af aktierne 1 H4, H5 og
H6. H1 er et kommanditselskab. Et kommanditselskab behandles 1 dansk skatteret som en skattetranspa-
rent enhed. Nar en kommanditist slger eller pa anden méde afstar sin anpart i kommanditselskabet, sker
der skattemaessigt for kommanditisten en afstdelse af en ideel andel af de aktiver mv., der civilretligt ejes
af kommanditselskabet. Fortjenesten ved afstaelsen opgeres efter skattelovgivningens almindelige regler
om opgerelse af fortjeneste (og tab) pa de enkelte aktiver, der afstds. Se Den juridiske vejledning 2020-2,
afsnit C. C. 3.3.5.

Skattestyrelsens opfattelse er derfor, at séfremt B afstar sin andel i kommanditselskabet, sa skal denne
anses for skattemaessigt at have afstaet sin ideelle andel af alle aktiver og passiver i den virksomhed, som
drives i HI.

Afgorende for, hvorvidt B kan successionsoverdrage sin ideelle andel af virksomheden (driftsaktivite-
ten), er om betingelserne for at anvende kildeskattelovens § 33 C er opfyldt. Som navnt ovenfor kan
successionsbestemmelserne blandt andet anvendes ved overdragelse i1 levende live af en andel af en
erhvervsvirksomhed til bern.

Det er oplyst, at overdragelsen vil ske til B's bern, som begge er hjemmeherende og fuld skattepligtige til
Danmark.

Betingelserne for at anvende successionsreglerne i kildeskattelovens § 33 C er saledes opfyldte, idet der
sker overdragelse 1) i levende live, 2) af en ideel andel af en erhvervsvirksomhed 3) til egne bern. Der
henvises til kildeskattelovens § 33 C, stk.1.

Nér successionsbestemmelsen i kildeskattelovens § 33 C valges anvendt, succederer erhververen i over-
dragerens skattemessige stilling. Herved forstas, at fortjeneste ved overdragelsen ikke beskattes hos
overdrageren, og at erhververen med hensyn til skattemaessige af- og nedskrivninger af virksomhedens
aktiver, samt til beskatning af fortjenester og fradrag af tab ved salg behandles, som om aktiverne
var anskaffet af erhververen pa de tidspunkter og til de beleb, hvortil de i sin tid var anskaffet af
overdrageren. Eventuelle skattemassige af- og nedskrivninger, som er foretaget af overdrageren, skal
anses for foretaget af erhververen. Der henvises til kildeskattelovens § 33 C, stk. 2.

Der kan ikke succederes i aktiver, nar der ved overdragelsen konstateres et tab pd de pagaeldende
aktiver. Der henvises til kildeskattelovens § 33 C, stk. 3.

Det er oplyst, at der ved overdragelsen af den ideelle andel af virksomheden vil ske succession i alle akti-
ver, med undtagelse af driftsmidler og kunst, idet der pa disse aktiver vil vare tab. Reprasentanten har i
den forbindelse udarbejdet en opgerelse af fortjenester og tab for de forskellige aktivtyper. Skattestyrelsen
er enig i principperne i opgerelsen. I spergsmal 4 er der taget stilling til opgerelsen af overdragelsesprisen
og fordelingen pd aktiver og passiver. Skattestyrelsen laegger herudover - i overensstemmelse med reprae-
sentantens oplysninger - til grund, at opgerelsen vil blive opdateret med de bogforte og skattemassige
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verdier pr. 30. november 2020, og at der fortsat ikke kan konstateres tab pa de navnte aktiver pa
overdragelsestidspunktet. P4 den baggrund er det Skattestyrelsens opfattelse, at der kan ske succession
ved overdragelse af virksomhedens aktiver, med undtagelse af driftsmidler og kunst.

Det leegges 1 overensstemmelse med repraesentantens bemarkninger til grund, at der gives meddelelse til
Skattestyrelsen inden for fristen i bestemmelsen.

Skattestyrelsen kan pa baggrund af ovenstaende bekrefte, at B kan overdrage sin andel af driftsaktiviteten
1 HI1 til sine bern med skattemaessig succession efter reglerne 1 kildeskattelovens § 33 C efter de 1
anmodningen beskrevne principper.

Successionsoverdragelse af aktier efter aktieavancebeskatningslovens § 34

Skattestyrelsen legger 1 overensstemmelse med reprasentantens oplysninger til grund, at aktierne i1
H4, H5o0g H6 indgar i H1’s virksomhed, og at aktierne i de tre selskaber kan allokeres til B's faste
driftssted her 1 landet. Overdragelsen af B’s andel i H1 omfatter en overdragelse af en ideel andel af
virksomheden 1 H1, der i udgangspunktet bliver behandlet efter bestemmelserne i1 kildeskattelovens § 33
C. Se ovenfor. Hvis der imidlertid sker overdragelse af en ideel andel af en virksomhed, hvori der indgar
aktier mv., fremgér det af kildeskattelovens § 33 C, stk. 1, 9. pkt., at aktieavancebeskatningslovens §§
34, 35 og 35 A, finder anvendelse pa den del af virksomhedsoverdragelsen, der vedrerer virksomhedens
andel af aktier.

Afgorende for, hvorvidt B kan successionsoverdrage sin ideelle andel af aktierne i de péagaeldende
selskaber, er derfor, hvorvidt betingelserne i aktieavancebeskatningslovens § 34 er opfyldt. Bestemmelsen
indeholder en rakke betingelser til de aktier, som enskes overdraget. Betingelserne er objektive, og
bedommelsen sker derfor ud fra en raekke konkrete krav. Se Den juridiske vejledning 2020-2, afsnit
C.B.2.13.1.

Det er oplyst, at overdragelsen vil ske til B's bern, som begge er hjemmeheorende og fuld skattepligtige
til Danmark, hvorfor det for det forste laegges til grund, at betingelsen 1 bestemmelsens stk. 1, nr. 1, er
opfyldt. Dertil kommer, at betingelsen 1 bestemmelsens stk. 1, nr. 2, ogsa ma anses for at vaere opfyldt,
idet overdragelsen medferer en overdragelse af aktier, som udger mindst 1 pct. af selskabskapitalen 1
de pigeldende selskaber. Civilretligt udger Bs ejerandel 1 H1 1/3, og K/S’ets ejerandel 1 de pagaldende
datterselskaber udger 100 pct. Skattestyrelsen laegger derfor til grund, at overdragelsen omfatter en ideel
andel pd 1/6 af aktierne 1 de pdgeldende selskaber til hver af bernene (dvs. ca. X pct. af selskabskapitalen
1 de selskaber, der overdrages, overfores til hver af bernene).

Reprasentanten har udarbejdet en pengetankopgerelse, der viser, at virksomheden i de tre selskaber ikke
1 overvejende grad bestér af passiv kapitalanbringelse. Skattestyrelsen er som udgangspunkt enig i den
overordnede principielle opstilling af pengetankopgerelsen. 1 spergsmal 1 er der taget stilling til equity
value for H1 og aktierne i H1's direkte ejede datterselskaber, der danner baggrund for opgerelse af
driftsaktivet goodwill i pengetankopgerelsen. Skattestyrelsen laegger herudover i1 overensstemmelse med
reprasentantens oplysninger til grund, at der pr. 30. november 2020 vil blive udarbejdet en opdateret
pengetankopgerelse efter de samme principper, hvoraf det fremgar, at virksomheden 1 de tre selskaber
ikke 1 overvejende grad bestdr af passiv kapitalanbringelse. Skattestyrelsen gor dog i1 den forbindelse
opmerksom pa, at pengetankreglen tillige skal vare opfyldt pa overdragelsestidspunktet, hvorfor det er
en forudsatning for svaret, at virksomheden i de tre selskaber ikke i overvejende grad bestdr af passiv
kapitalanbringelse pa overdragelsestidspunktet. P4 baggrund heraf og pd baggrund af principperne i den
af representanten udarbejdede pengetankopgerelse leegges det uprovet til grund, at de tre selskaber ikke
i overvejende grad bestar af passiv kapitalanbringelse sdledes at betingelsen i aktieavancebeskatningslo-
vens § 34, stk. 1, nr. 3, jf. stk. 6, anses for opfyldt.
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Sidst legges det 1 overensstemmelse med repraesentantens bemarkninger - som en forudsatning for
svaret - til grund, at der ikke overdrages aktier, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 19 B
og 19 C, at der ikke konstateres et tab i forbindelse med overdragelsen, og at der gives meddelelse til
Skattestyrelsen inden for fristen 1 bestemmelsen. Betingelserne 1 bestemmelsens stk. 1, nr. 4, og stk. 4, ma
derfor ogsa anses for at vaere opfyldt.

Skattestyrelsen kan pa baggrund af ovenstaende ogsd bekrefte, at B kan overdrage sin andel af aktierne 1
H4, H50g H6 til sin livsarving, A med skattemassig succession efter reglerne i aktieavancebeskatningslo-
vens § 34 efter de i anmodningen beskrevne principper.

Skattestyrelsen leegger ved besvarelsen uprevet til grund, at de tre selskabers virksomhed ikke 1 overve-
jende grad bestar af passiv kapitalanbringelse pa overdragelsestidspunktet, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens § 34, stk. 6.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmalet besvares med "Ja".

Spergsmal 7

Det onskes bekraftet, at gaveafgiften 1 forbindelse med, at B overdrager sin andel 1 H1, inklusive aktierne
1 datterselskaberne til A kan opgeres som beskrevet 1 anmodningen.

Begrundelse

Af boafgiftslovens § 23, stk. 1, fremgér, at der skal betales 15 % 1 afgift af gaver til de personer, der er
navnt 1 lovens § 22, stk. 1, litra a-e, som blandt andre omfatter egne bern. Der betales dog kun afgift 1 det
omfang gaverne til personen, i indkomstéret, overstiger et bundbelab, som 1 2020 udger 67.100 kr.

Gavens veaerdi fastsattes til handelsvaerdien pd modtagelsestidspunktet, jf. boafgifts-lovens § 27.

Nar der i1 forbindelse med gaveoverdragelsen sker skattemaessig succession efter reglerne 1 kildeskatte-
lovens § 33 C eller aktieavancebeskatningslovens §§ 34, 35 og 35 A, opgeres der passivposter, der
nedsatter gavens verdi. Der henvises til boafgiftslovens § 28 og kildeskattelovens § 33 D.

Passivposterne beregnes pd grundlag af den lavest mulige skattepligtige fortjeneste, som ville vaere frem-
kommet, hvis gavegiveren havde solgt aktiverne pé tidspunktet for overdragelsen, jf. kildeskattelovens §
33 D, stk. 2. Passivposten udger 22% af den fortjeneste, der ville vaere aktieindkomst, og 30% af den
resterende fortjeneste, jf. kildeskattelovens § 33 D, stk. 2.

I speorgsmdl 1, 2 og 4 er der taget stilling til opgerelsen af overdragelsesprisen og fordelingen pa
de enkelte aktiver og passiver. I representantens opgerelse af den afgiftspligtige gave, er de navnte
overdragelsespriser anvendt som handelsverdien af virksomheden og aktierne. Skattestyrelsen laegger - 1
overensstemmelse med repraesentantens oplysninger - til grund, at beregningerne af handelsverdierne vil
blive opdateret pr. 30. november 2020. Skattestyrelsen leegger endvidere til grund, at handelsvardien vil
blive korrigeret, safremt der sker @ndring af sterrelsen af den 1 "step 2" beskrevne udlodning af udbytte.

Reprasentanten har udarbejdet en opgerelse af fortjenester pa de forskellige aktivtyper. Skattestyrelsen
er som na&vnt i spergsmal 6 enig i principperne i opgerelsen. Opgerelsen er baseret pd de nevnte overdra-
gelsespriser, og pa de af repreesentanten oplyste skattemaessige verdier pr. 31. december 2019. Skattesty-
relsen laegger herudover - i overensstemmelse med repreesentantens oplysninger - til grund, at opgerelsen
vil blive opdateret med de bogferte og skattemaessige vardier pr. 30. november 2020. Repreesentanten har
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opgjort passivposterne som henholdsvis 22% af ovennavnte fortjeneste pd aktier og 30% af ovennavnte
fortjeneste pa ovrige aktiver.

Reprasentanten har opgjort den afgiftspligtige gave som ovennavnte handelsverdi af virksomheden og
aktierne, reduceret med ovennavnte passivposter og endvidere reduceret med 2 bundfradrag (ét for hvert
barn). Gaveafgiften er beregnet som 15% af den afgiftspligtige gave.

Det er oplyst, at gaveafgiften vil blive betalt af B. Denne betaling er afgiftsfri og indgér saledes ikke i
opgorelsen af den afgiftspligtige gave, jf. boafgiftslovens § 24, stk. 5.

Skattestyrelsen kan pd baggrund af ovenstidende bekrafte, at gaveafgiften i forbindelse med, at B over-
drager sin andel 1 H1, inklusive aktierne i1 datterselskaberne til A kan opgeres efter de i anmodningen
beskrevne principper.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spargsmélet besvares med "Ja".

Spergsmal 8

Det onskes bekraftet, at den patenkte skattefrie virksomhedsomdannelse af H1 pr. den 1. januar 2021,
inklusive aktierne i H1’s datterselskaber kan gennemfores skattefrit for kommanditisterne D, E og livsar-
vingerne under de nedenfor angivne omstendigheder.

Begrundelse

Princippet bag skattefri virksomhedsomdannelse er, at en personligt ejet virksomhed kan indskydes i
et selskab, uden at den tidligere ejer samtidig bliver beskattet. Loven bygger pa et successionsprincip,
hvorefter selskabet skattemaessigt indtraeder i1 den tidligere ejers sted med hensyn til de overtagne aktiver
og passivers anskaffelsestidspunkt, anskaffelsessum mv. Det betyder, at beskatning af de fortjenester, der i
princippet konstateres ved omdannelsen, forst finder sted senere hen.

I denne sag onsker sporger og de ovrige ejere af H1 at overdrage deres ideelle andele til kommanditsel-
skabets aktiver og passiver til det nystiftede selskab H7. Udgangspunktet er, at ved udtreeden af et selskab
eller oplesning af selskabet, hvorved der udlaegges aktiver til deltagerne, at dette sidestilles med gensidige
keb og salg.

Flere ejere af et kommanditselskab

Virksomhedsomdannelsesloven finder imidlertid ogsa anvendelse ved omdannelse af et interessentskab
eller et kommanditselskab. Dette folger af de oprindelige lovbemaerkninger til virksomhedsomdannelses-
loven, hvor der star: Lovforslagets regler tager forst og fremmest sigte pd at give enkeltmandsvirksom-
heder adgang til skattefri omdannelse til selskabsform. Der kan dog veere tilfeelde, hvor det kan virke
mindre rimeligt, at afskcere interessentskaber fra adgangen til at omdanne skattefrit. Denne adgang er
ogsa beskrevet 1 den juridiske vejledning afsnit C. C. 7.2.3

Et kommanditselskab kan anses for at vaere en af kommanditisten personligt drevet virksomhed, der kan
omdannes efter reglerne i virksomhedsomdannelsesloven, medmindre en eller flere af ejerne er aktie-
eller anpartsselskaber m.v. - f.eks. et komplementarselskab der har en ejerandel.

I TfS 1998, 161 fandt Ligningsradet, at et kommanditselskab métte anses som en personligt drevet
virksomhed, og at det ikke kunne tillegges betydning, at komplementaren var et ApS, nir dette var
uden ejerandel m.v. I afgerelsen fremgér det videre, at komplementarselskabets egenkapital ikke var
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indskudt 1 kommanditselskabet, at komplementarselskabet ingen modydelse fik for den direkte heeftelse
og komplementarselskabet heller ikke fik del 1 overskud.

Det er oplyst, at H7 (komplementarselskabet 1 H1) afstér sin andel i H1. Afstielsen sker ved en rettet
kapitalnedsattelse 1 H1. H7 fortsaetter som komplementar indtil omdannelsen, blot uden en ejerandel
i HI. Det er Skattestyrelsen opfattelse, at H1 herefter er en personligt drevet virksomhed, der kan
omdannes efter reglerne i virksomhedsomdannelsesloven.

Ud over betingelserne for omdannelse af enkeltmandsvirksomheder er der sarlige betingelser ved omdan-
nelse af en virksomhed med flere ejere, jf. virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 2 og 3.

De sarlige betingelser er, at alle ejerne af virksomheden

— anvender reglerne i virksomhedsomdannelsesloven,

— har anvendt samme regnskabsperiode, og

— far vederlag i forhold til deres andele i den personligt ejede virksomhed.

Disse betingelser behandles blandt andet 1 det folgende.

Fuld skattepligt

Efter virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 1, nr. 1, skal ejeren pd omdannelsestidspunktet vaere un-
dergivet fuld skattepligt efter kildeskattelovens § 1 eller dedsboskattelovens § 1, stk. 2, og efter bestem-
melserne 1 en dobbeltbeskatningsoverenskomst hjemmehorende i Danmark. Denne betingelse opfylder
sparger og de ovrige ejere.

Alle aktiver og passiver skal overdrages til selskabet

Efter virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 1, nr. 2, skal alle aktiver og passiver i virksomheden
overdrages til selskabet ved omdannelsen. Det er oplyst, at alle aktiver og passiver i H1 overdrages til H7.

Det er oplyst, at H1’s datterselskaber ikke kan inddrages i spergers og de evrige ejeres virksomhedsskat-
teordninger.

Néar virksomheden inden omdannelsen er omfattet af virksomhedsordningen, er det som udgangspunkt
de aktiver og passiver, der er inddraget under denne ordning, som skal overdrages til selskabet. Aktiver,
der ikke er inddraget under virksomhedsordningen, eller som ikke kan inddrages efter virksomhedsskatte-
lovens § 1, skal ogsa overdrages til selskabet ved omdannelsen efter reglerne om skattefri virksomheds-
omdannelse, nar disse kan anses for et aktiv 1 virksomheden.

I SKM2001. 633. LSR fandt Landsskatteretten, at skatteyderens aktier var erhvervet som led i hans
udevede virksomhed, og at de skulle indga blandt den personligt ejede virksomheds aktiver og overdrages
til selskabet 1 forbindelse med virksomhedsomdannelsen.

Det er oplyst, at datterselskaberne har aktiviteter inden for [ ] virksomhed. Det leegges til grund, at
aktierne heri anses for erhvervet som led 1 den af sperges udevede virksomhed. P4 den baggrund kan
aktierne i datterselskaberne indga i overdragelsen til H7.

Det forhold, at to af ejerne haver likvider og aktier inden omdannelsen, ses ikke at have betydning,
da samtlige aktiver og passiver, der relaterer sig til H1 overdrages efterfolgende. Betingelserne i virksom-
hedsomdannelsesloven § 2, stk. 1, nr. 2, m4 anses for opfyldt.

Vederlaget for virksomheden
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Efter virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 1, nr. 3, skal hele vederlaget for virksomheden ydes 1 form
af aktier eller anparter 1 selskabet. Dermed er der ikke mulighed for at fa et stiftertilgodehavende som en
del af vederlaget for virksomhedens aktiver.

Det er oplyst, at virksomhedsomdannelsen af HI vil ske til et nystiftet selskab, H7. I forbindelse med
omdannelsen modtager D, E og livsarvingerne aktier i H7 1 forhold til vaerdien af deres ideelle andele i
HI.

Betingelserne 1 virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 1, nr. 3, mé anses for opfyldt.

Pilydende af aktierne eller anparterne

Pélydendet af de aktier eller anparter, der ydes som vederlag for virksomheden, skal svare til den samlede
aktie- eller anpartskapital, jf. virksomhedsomdannelseslovens § 2, stk. 1, nr. 4. Dermed er der ved en
skattefri virksomhedsomdannelse ikke mulighed for samtidig at {4 tilfert yderligere kapital fra andre end
den hidtidige ejer.

Det er oplyst, at ejerne efter omdannelsen skal eje aktier i H7 i samme forhold som deres ideelle andele i
H1 i overensstemmelse med virksomhedsomdannelseslovens § 2, stk. 2, nr. 3.

Forholdet mellem indestdende péd ejernes respektive kapitalkonti 1 H1 pr. statusdaten for regnskabsaret
den 31. december 2020 forudsettes at svare til forholdet mellem ejerandelene.

Dermed skal D og E hver have en kapitalkonto svarende til 1/3 af summen af kapitalkontiene og
livsarvingerne skal hver have en kapitalkonto svarende til 1/X af summen af kapitalkontiene.

Beleb hensat til senere ha&vning i D’s og E’s respektive virksomhedsordninger vil herefter blive haevet i
forbindelse med virksomhedsomdannelsen (stiftelsen af selskabet). Beleb hensat til senere havning vil std
pa abningsbalancen som et passiv for H7 under forpligtelser.

Skattestyrelsen bemerker, at holdes beleb uden for omdannelsen, skal de medtages som et passiv i
abningsbalancen, som udarbejdes i forbindelse med omdannelsen. Reglen er begrundet i bogferingstekni-
ske forhold. Belabene skal udbetales til ejeren inden overdragelsen, og dermed har ejeren efter dette
tidspunkt ikke et tilgodehavende i selskabet. Udbetales belobene ikke til ejeren inden stiftelsestidspunktet,
anses ejeren for at have indskudt belebet som egenkapital. Et sddant beleb er ikke skattepligtigt for
selskabet. Se VOL (virksomhedsomdannelsesloven) § 2, stk. 1, nr. 2, 4. pkt. Anskaffelsessummen for
aktierne eller anparterne forhgjes med et tilsvarende belob.

Hever ejeren mere end belobene pd disse konti, anses de overskydende havninger for foretaget i
selskabet og dermed skattepligtig for ejeren. Anskaftelsessummen for aktierne eller anparterne nedsattes
med de beleb, som holdes udenfor omdannelsen.

Velger ejeren, at belobene skal vere med 1 omdannelsen, indgér de i selskabets egenkapital. De aktier
eller anparter, som ejeren modtager som vederlag, fir dermed en sterre vaerdi opgjort efter virksomheds-
omdannelsesloven § 4. Der henvises til omtalen i den juridiske vejledning afsnit C. C. 7.2.2. P4 den
baggrund legges det til grund, at betingelserne i virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 1, nr. 4, anses
for opfyldt.

Aktiernes anskaffelsessum og negativ indskudskonto

Aktiernes eller anparternes anskaffelsessum, opgjort efter virksomhedsomdannelseslovens § 4, stk. 2 og
3, mé som udgangspunkt ikke vaere negativ efter virksomhedsomdannelseslovens § 2, stk. 1, nr. 5.
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Det er oplyst, at anskaffelsessummen for aktierne i HS ikke vil vere negative.

Det er desuden en betingelse efter virksomhedsomdannelseslovens § 2, stk. 1, nr. 5, for virksomheder i
virksomhedsordningen, at en eventuel negativ indskudskonto bliver udlignet, inden omdannelsen finder
sted.

Det er oplyst, at D’s og E’s indskudskonto er pr. den 31. december 2019 begge opgjort til kr. XX, hvilket
tilsvarende forventes ultimo indkomstaret 2020.

A’s og Cs respektive indskudskonto pr. den 31. december 2020 forventes at svare til gavevardien, og vil
derfor vere positive.

P& den baggrund legges det til grund, at betingelserne 1 virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 1, nr. 5,
anses for opfyldt.

Omdannelsesdatoen

Datoen for den i forbindelse med omdannelsen udarbejdede abningsstatus anses i1 skattemessig henseende
for omdannelsesdatoen. Omdannelsesdatoen er den dag, der folger efter statusdatoen for sidste arsregn-
skab 1 den personligt drevne virksomhed, jf. virksomhedsomdannelsesloven § 3, stk. 1.

Omdannelsen kan tillegges skattemessig virkning fra et tidspunkt, der ligger forud for omdannelsen af
virksomheden. Det er et krav, at omdannelsen har fundet sted senest 6 maneder efter omdannelsesdatoen,
jf. virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 1, nr. 6.

Det er oplyst, at alle ejere har kalenderdret som regnskabs- og indkomstér, og virksomhedsomdannelsen
af deres respektive virksomheder vil 1 blive gennemfort med tilbagevirkende kraft til den 1. januar
2021. Som folge heraf, vil virksomhedsomdannelsen finde sted senest 30. juni 2021.

Pé den baggrund laegges det til grund, at betingelserne 1 virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 1, nr. 6,
anses for opfyldt.

Udskudt skat

Efter virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 1, nr. 8, skal der i dbningsbalancen hensattes enhver
skat, som forventes afregnet ved fremtidig udligning af forskellen mellem den bogferte vaerdi og den
skattemeessige verdi.

Det er oplyst, at udskudt skat vil blive opgjort og afsat 1 abningsbalancen for HS.

Pa den baggrund laegges det til grund, at betingelserne 1 virksomhedsomdannelsesloven § 2, stk. 1, nr. 8,
anses for opfyldt.

Opgerelse af ejernes beregnede skat

Efter virksomhedsomdannelseslovens § 2, stk. 3, skal der, nar der omdannes en virksomhed med flere
ejere, udarbejdes en opgerelse over, hvorledes den beregnede skat af den samlede skattepligtige fortjenes-
te, som ville vaere konstateret ved et sedvanligt salg, jf. virksomhedsomdannelseslovens § 4, stk. 2, 3.
pkt., kan henfores til de enkelte ejere.

Fordeler den beregnede skat sig ikke pa ejerne i samme forhold som deres andele af den personligt ejede
virksomhed, skal ejerne udligne dette ved indbetaling til selskabet 1 forbindelse med stiftelsen.
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Bestemmelsen har ifelge forarbejderne til formdl at regulere den situation, hvor en virksomhed med flere
ejere, der ikke har foretaget lige store afskrivninger, enskes omdannet efter lovens regler.

I og med selskabet succederer i ejernes afskrivningsgrundlag, vil den ejer, der har foretaget forholdsmees-
sigt storre afskrivninger end de ovrige, pafore selskabet en storre udskudt skat end de andre. I den
situation ma de evrige ejere, medmindre der foreligger et interessefallesskab mellem disse, antages at
forlange, at der som led i omdannelsen sker udligning heraf.

Det er oplyst, at Ds, Es og B har pr. 31. december 2019 foretaget lige store skattemassige afskrivninger.

Den er desuden oplyst, at den beregnede skat, der vil opsta ved et salg til tredjemand, vil kunne henfores
ligeligt til de fire ejere, da disse vil have samme skattemaessig anskaffelsessum pa driftsaktiverne og
kunst. P4 den baggrund legger Skattestyrelsen til grund, at der derfor ikke vil vere behov for en
udligning i forbindelse med omdannelsen.

Det er oplyst, at den udskudte skat, der pdhviler livsarvingernes aktier i datterselskaberne vil vere
forskellig fra den udskudte skat, der pédhviler Ds og Es, da sidstnavnte har en lavere anskaffelsessum pé
de pageldende aktier. Udgangspunktet er derfor, at der skal ske udligning mellem ejerne, jf. virksomheds-
omdannelseslovens § 2, stk. 3, jf. virksomhedsomdannelseslovens § 4, stk. 2, 3. pkt.

Da aktierne i1 datterselskabet for H7 vil vare koncernselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens §
4 B, og dermed af selskabet kan afstas skattefrit, jf. aktieavancebeskatningslovens § 8, er det Skattestyrel-
sen opfattelse, at der i relation til aktierne datterselskabet ikke vil vaere nogen udskudt skat for H7. En
udligning mellem ejerne vil derfor medfere en formueforskydning i forhold til sperger.

Det er Skattestyrelsens opfattelse, at en sadan udligning vil virke direkte imod hensigten med bestemmel-
sen, som netop er at undgd formueforskydninger.

Pa den baggrund af ovenstdende er det Skattestyrelsen opfattelse, at der ikke skal ske udligning mellem
ejerne efter virksomhedsomdannelseslovens § 2, stk. 3.

Aktiernes anskaffelsessum

Aktier eller anparter, som ejeren erhverver ved omdannelsen, anses for erhvervet for et beleb, der
svarer til den skattemessige verdi af virksomhedens aktiver og passiver pa omdannelsesdatoen, jf.
virksomhedsomdannelseslovens § 4, stk. 2. Reprasentanten har udarbejdet en opgerelse baseret pa
kapitalafkastgrundlaget pr. 31. december 2019.

Skattestyrelsen vil forholde sig til repraesentantens opgerelsen, ndr denne indsendes sammen med ovrige
materiale efter virksomhedsomdannelseslovens § 2, stk. 1, nr. 7.

Pa baggrund af ovenstiende er det Skattestyrelsen opfattelse, at A kan foretage en skattefri virksomheds-
omdannelse ved at overdrage sin ideel andel 1 H1 til H7.

Indstilling
Skattestyrelsen indstiller, at spargsmélet besvares med "Ja".

Spergsmal 9

Det onskes bekraftet, at safremt Skattestyrelsen ikke kan svare bekreftende pa spergsmal 8, bede
Skattestyrelsen bekrefte, at den patenkte skattefrie virksomhedsomdannelse af H1 pr. den 1. januar
2021, eksklusive aktierne i H1’s datterselskaber kan gennemfores skattefrit for kommanditisterne D, E og
livsarvingerne under de nedenfor angivne omstendigheder.
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Begrundelse

Pé baggrund af besvarelserne under spergsmal 8 bortfalder spergsmal 3.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spargsmalet besvares med "Bortfalder"
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.
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