Retsinformation
Udskriftsdato: 19. december 2025

AFG nr 10037 af 26/10/2021 (Galdende)

Familiehjeelpsfond, evt. afstaelse af aktier, skattepligtigc formuefordel

Ministerium: Skatteministeriet Journalnummer; 21-0587479



Familiehjelpsfond, evt. afstielse af aktier, skattepligtig formuefordel

For mange ar siden gav Spergernes far Spergerne aktier i et selskab. Aktierne blev bandlagt i en
familiefond, som faren var med til at stifte. Det blev nu planlagt at ophave fonden, og inden da at ophave
bandlaeggelsen af Spergernes aktier. Ved en ophavelse ville Spergerne bl.a. fa stemmeretten pa deres
aktier tilbagefort.

Det kunne bekreftes, at ophevelsen af bandleggelsen og tilbageforslen af fuldmagten til at udeve
stemmerettighederne pd Spergernes aktier ikke skattemaessigt ansds som en afstielse af aktierne for
Spergerne og heller ikke 1 gvrigt ansés for at indebere overforsel af en skattepligtig formuefordel for
Spergerne.

Skatteradsmaode 26. oktober 2021 - SKM2021. 617. SR

Spergsmal:

1. Kan Skatterddet bekrafte, at A’s Familiehjelpefonds ophavelse af bandleggelsen af og tilbageforsel
af fuldmagten til at udeve stemmerettighederne pa Spergernes B-aktier 1 HI, med den virkning, at
stemmerettighederne pa aktierne overgér til Spergerne, ikke skattemessigt anses som en afstielse
af aktierne for Spergerne og heller ikke 1 @vrigt anses for at indebare overforsel af en skattepligtig
formuefordel for Spergerne?

Svar:
1. Ja

Beskrivelse af de faktiske forhold

Spergerne ejer hver iser nominelt xxx.xxx kr. B-aktier i H1, svarende til at de hver is@r har en ejerandel
pa ca. xx,x % i selskabet.

De resterende aktier 1 selskabet er fordelt med nominelt xxx.xxx kr. B-aktier (ejerandel ca. xx,x %) til B
og nominelt xxx.xxx kr. A-aktier (ejerandel ca. xx,x %) til A’s Familiehjelpefond (i det folgende benavnt
"Fonden").

Ejerstrukturen blev etableret i 1986 af A, der var far til Spergerne og B og stifter af Fonden. Overdragel-
serne fra A til sdvel Fonden som til hver af de x bern skete ved gave.

H1 blev stiftet 1.6.1986 med navnet H2. Selskabet &endrede 1 2002 navn til H3 og 1 2004 til H1. Selskabet
blev etableret med en aktiekapital pd xxx.xxx kr., fordelt pad nominelt xxx.xxx kr. A-aktier og nominelt
xxx.xxx kr. B-aktier. Der har dog efter vedtegterne ikke varet forskel pa A- og B-aktiernes rettigheder,
herunder stemmeretter. Selskabets kapital er efterfelgende 1 henholdsvis 1989, 1990 og 1998 blevet
forhejet, sé selskabets nuvarende aktiekapital er pa xxx.xxx kr., fordelt pd nominelt xxx.xxx kr. A-aktier
og nominelt xxx.xxx kr. B-aktier.

A stiftede Fonden den 1. november 1986 med det formdl at yde stette til hans efterlevende hustru
og efterkommere. Han overdrog i den forbindelse nominelt xxx.xxx kr. A-aktier som gave til Fondens
grundkapital. Fondens kapitalandel er efterfelgende forhgjet ved de ovenfor naevnte 3 kapitalforhgjelser
og udger nu nominelt xxx.xxx kr. A-aktier.

Fondens bestyrelse bestod ved stiftelsen af A (formand), C og D. Bestyrelsens sammensatning er
efterfolgende flere gange @ndret, senest den 9. april 2021. Fondens nuvarende bestyrelse bestar sdledes
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af E (formand), F, G, H og I. Flertallet i bestyrelsen bestar saledes af personer, der er uathangige af
stifteren og hans efterkommere. Det fremgér desuden af fundatsens § 5, at bestyrelsesmedlemmer ikke
kan deltage 1 afstemninger, der vedrerer dem selv eller deres livsarvinger.

Den 20. november 1986 overdrog A som gave til hver af sine barn nominelt xxx.xxx kr. B-aktier i H2 (nu
HI1). Gaven blev givet ved gavebrev til J og tilleeg hertil af 4. september 1991. Gaverne til de ovrige bern
er givet pa helt tilsvarende vilkar.

Spergerne har nu hver nominelt xxx.xxx B-aktier i HI, som er bandlagt i A’s Familiehjelpefond, idet de
har faet nominelt x.xxx kr. ved en kapitaludvidelse.

Som det fremgar af gavebrevene, var bernenes B-aktier badndlagt i Fonden. Det fremgar videre af §
8 1 As testamente af 12. september 1996, at afkastet af de bandlagte aktier udbetales til Fonden, som
efterfolgende skal foretage udbetaling heraf til de x bern til fri rddighed.

I naturlig konsekvens af bandleggelsen skete overdragelsen, som det fremgéir af gavebrevene, med
forbehold for stemmeretten, der fortsat ved fuldmagt skulle udeves af A si lenge han levede. Ved
hans ded skulle fuldmagten til udevelsen af stemmerettighederne overgé til Fonden, der ogsa i evrigt
administrerede aktierne 1 henhold til bandleggelsen. Der kan desuden henvises til § 10 1 As testamente.

Som det fremgér af indledningen til den geldende fundats for Fonden, afgik A ved deden den x.x
1998. Stemmeretterne pd de x berns B-aktier har sdledes varet udevet af Fonden fra dette tidspunkt i
henhold til fuldmagt.

Spergernes aktiebeholdning blev 1 1998 forhgjet ved en kapitalforhejelse og udger herefter for hver af
dem og for B nominelt xxx.xxx kr. B-aktier.

Det primare formdl med etableringen af ejerstrukturen i 1986, herunder béandleggelsen af bernenes
B-aktier og Fondens fuldmagt til at udeve stemmerettighederne herpa, var at sikre den fortsatte drift i
de af As virksomheder, som blev overfort til HI, herunder i datterselskaber, ogsé efter hans ded, og at
varetage bernenes interesser i denne forbindelse. De x bern var i 1986 mellem 7 og 22 ar gamle.

A havde fra starten tenkt denne ordning - Fondens medejerskab og administration af aktierne og afka-
stet heraf, samt bindlaeggelsen og fuldmagt til udevelsen af stemmerettighederne pa B-aktierne - som
tidsbegraenset. Fonden blev derfor etableret saledes, at bestyrelsen efter fundatsens §§ 22 og 23 kunne
beslutte at oplese Fonden og uddele midlerne heri til As bern eller deres efterkommere, dog tidligst
ndr der var forlebet 25 ar fra stifterens ded. Fondens bestyrelse har tilsvarende mulighed for at ophave
bandlaeggelsen af B-aktierne og at opgive sin fuldmagt til stemmerettighederne herpa med den virkning,
at stemmerettighederne tilbagefores til de enkelte B-aktionzrer (spergerne og B).

Over tid er de erhvervsmassige aktiviteter i H1, herunder i1 datterselskaber, blevet afstaet, og i 2021 er
der sket salg af den sidste tilbagevarende erhvervsmeessige aktivitet i form af datterselskabet H4. H1 har
herefter alene aktiver i form af likvide midler. Det er derfor fondsbestyrelsens opfattelse, at Fonden har
udtjent sit formél, ogsa fordi de x bern nu er mellem 57 og 42 &r gamle.

Fondens bestyrelse vil derfor anmode Civilstyrelsen om tilladelse til, at Fonden bliver oplest i overens-
stemmelse med fundatsen, nar der er forlebet 25 ar fra As ded, dvs. den x 2023 cller snarest derefter,
og at Fondens midler 1 den forbindelse fordeles ligeligt mellem As x bern. Bestyrelsen forventer at opné
tilladelse hertil fra Civilstyrelsen.

Det kan i den forbindelse oplyses, at det er hensigten at indga en aftale mellem Fonden, de x bern og H1,
hvorefter B snarest s@lger samtlige sine B-aktier til det udstedende selskab, H1.
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Som forberedelse af oplesningen af Fonden og for at sikre at de resterende x bern (Spergerne) allerede nu
far indflydelse pa investeringerne af de likvide midler 1 H1, agter Fondens bestyrelse snarest at beslutte,
at lade Fonden ophave bandleggelsen af Spergernes B-aktier og - 1 konsekvens heraf - at opgive sin
fuldmagt til at udeve stemmerettighederne pa disse aktier, der dermed tilbagefores til de enkelte sporgere.

Det bemerkes, at H og I efter fundatsens § 5 ikke har deltaget eller vil deltage i bestyrelsens beslutninger
om oplesning af Fonden, samt om ophavelse af bandlaeggelsen og tilbageforslen af stemmerettighederne
pa B-aktierne.

Af fundatsen for A’s Familiehjalpefond fremgér bl.a. folgende:
§ 16.

Fondens bestyrelse skal udnytte sin stemmeret pa samtlige de aktier, som fonden har stemmeret for i
H2, séledes at selskabet - med datterselskaber - drives bedst muligt med konsolidering for gje. Ingen
af stifterens familiemedlemmer mé ansattes 1 selskabet med datterselskaber, uden at de har de fornadne
kvalifikationer og kun pa betingelser, som lige sa kvalificerede ikkefamiliemedlemmer ville kunne fa. Det
samme gelder for andre aktie- og/eller anpartsselskaber, firmaer eller lign., som fonden senere matte
erhverve indflydelse pa.

§ 23.

Oplesning:

Safremt det matte vise sig at veere ekonomisk uforsvarligt at drive fonden, f.eks. pad grund af manglende
okonomiske midler, skal bestyrelsen oplese fonden efter bestemmelsen i fundatsens § 22.

Nér der bortses herfra, kan oplesning af fonden forst ske, nér der er forlabet 25 &r regnet fra stifterens
ded. En sddan eventuel oplesning af fonden sker efter bestemmelsen i1 fundatsens § 22.

Ved oplesning skal fondens midler efter bestyrelsens sken udloddes til stifterens bern eller deres efter-
kommere efter arvelovens regler pa oplesningstidspunktet, eller anbringes pa anden made, saledes at de i
videst muligt omfang kommer stifterens bern og deres efterkommere til gode i overensstemmelse med de
for fonden gaeldende regler.

(..)

I tilfeelde af oplesning skal de bandlagte midler, som fonden administrerer, henlaegges til et anerkendt
forvaltningsinstitut. Dette skal i videst muligt omfang ske i overensstemmelse med fondens vedtegter,
forretningsorden og de testamentariske bestemmelser, som stifteren har truffet i sit testamente af 12.
september 1996.

Af gavebrev af 20. november 1986 fremgik bl.a. felgende:

Undertegnede A, (...) overdrager herved som gave de mig tilherende B-aktier i H2, nominelt kr.
XXX.XxXX,XX til min sen J, idet gaveoverdragelsen sker pé felgende vilkar:

2

Efter gavegivers ded overgédr stemmeretten i henhold til aktierne til A’s Familiehjelpefond eller anden
juridisk person, som gavegiver senere matte udpege (neden for kaldet administrator).

4
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Udbytte i henhold til aktierne udbetales pa vegne gavemodtager til A’s Familiehjalpefond.
5

Aktierne vil 1 @vrigt veere at bandleegge i A’s Familie hjelpefond eller hos anden juridisk person, som
gavegiver udpeger. Bandlaeggelsen er ensbetydende med, at kapitalejeren ikke sd leenge bandleggelsen
vedrerende dispositioner i levende live skal vare berettiget til at disponere over selve kapitalen, der
ligeledes skal vere unddraget kreditorforfelgning, sdledes at der ikke 1 selve kapitalen eller uhevede
renter skal kunne gores arrest eller eksekution for nogen art af gald. Tilsvarende gelder for modtaget
ikke-udbetalt udbytte i henhold til aktier, jvf. § 4, 7, 8 og 9.

6

Bandleggelsen og bestemmelsen 1 § 4 er geldende, indtil gavemod tagerens fyldte 30. ar, med mindre
gavegiver 1 levende live eller ved testamente bestemmer andet. Dette er begrundet med at gavemodtager
efter sit fyldte 30 ar ikke kan modtage ydelser fra A’s Familiehjalpefond.

10
Gavegiver kan 1 levende live eller ved testamente frit @ndre vil karene i nervarende gavebrev.

Af tilleg til gavebrev af 4. september 1991 fremgar bl.a. folgende:

Gavegiver foretager 1 henhold til omstadende gavebrev, § 10, folgende @ndringer 1 betingelserne.

§ 4 @ndres til salydende:

Udbytte af aktierne og alle indtaegter af udbytter, samt hvad der matte treede 1 stedet for dette, udbetales til
administrator, som pa vegne gavemodtager anbringer midlerne bedst muligt efter administrators sken.

§ 5 @ndres til salydende:

Aktierne vil vere at bandlegge 1 A’s Familiehjelpefond eller hos anden juridisk person, som gavegiver
udpeger jfr. dog § 10. Bandleggelsen er ensbetydende med, at gavemodtager ikke i levende live skal
vaere berettiget til at disponere over aktierne, der ligeledes skal vere unddraget kreditorforfelgning,
saledes at der ikke skal kunne geres arrest eller eksekution for nogen art af geld. Tilsvarende gelder for
midler under administrators administration 1 henhold til§ 4. Bandleggelsesreglen 1 § 5 opherer ikke ved
gavemodtagers ded.

§ 6 @ndres til salydende:

Béndlaeggelsen 1 henhold til § 5 samt bestemmelsen 1 § 4 gaelder indtil gavegiver eller, efter hans ded,
administrator bestemmer andet.

§ 8 @&ndres til salydende:

Administrator kan efter et frit skon udbetale gavemodtager gavemidler, som indestédr 1 henhold til § 4 til
gavemodtagers fri disposition.

Hvis der i henhold til § 3 ikke kan udbetales udbytte pa aktierne, skal administrator benytte gavemodta-
gers midler under administration i henhold til § 4 til betaling af skat og lign., som navnt i § 3.

§ 9 @ndres til sdlydende:
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Administrator skal efter gavegivers ded anbringe gavemodtagers indestdende 1 henhold til § 4 - 1 det
omfang det efter admini strators sken er muligt - efter reglerne om anbringelse af umyndiges midler, eller
eventuelt benytte midlerne til en pen sionsordning for gavemodtager.

Af As testamente fra den 12. september 1986 fremgik bl.a. folgende:
§1

Samtlige mine tidligere testamenter med codiciller tilbagekaldes herved, og i stedet bestemmes neden-
navnte.

§ 8.
Béndleggelse

Al bandlaeggelse 1 henhold til nervarende testamente, bortset fra bandleggelse af umyndiges midler og
tvangsarv, jfr. Arvelovens kap. 11 samt nedenfor, sker i As Familiehjelpefond. Reglerne for bandleggelse
fremgar af narvaerende testamente, og af de regler, der er fastsat 1 vedtaegter og forretningsorden i As
Familiehjalpefond.

I tilfeelde af nogen arvings umyndighed, eller safremt myndighederne ikke kan acceptere en bandlaeggelse
1 overensstemmelse med reglerne 1 n@rvaerende testamente, skal bandlaeggelsen ske i anerkendt forvalt-
ningsinstitut, som samtidig mé erklaere sig indforstaet med ikke at yde l&n, garanti eller kaution eller
lignende for den pageldende arving. Bandleggelsen sker i videst muligt omfang i overensstemmelse med
reglerne i nervarende testamente og fondens vedtegter. Ved umyndighed skal bestyrelsen af de bandlag-
te midler, ndr arvingen bliver myndig, overgd til As Familehjelpefond. Safremt As Familiehjelpefond
opherer med at eksistere, overgar fondens befgjelser til F1-Banks forvaltningsafdeling.

I avrigt sker bandlaeggelsen séledes:

A. De bandlagte midler udlagt i likvider, obligationer og aktier bandlaegges (opbevares) 1 anerkendt for-
valtningsinstitut efter mine eksekutorers afgerelse under bestyrelse og administration af bestyrelsen 1
As Familiehjelpefond. ~Eventuelt udlagte erhvervsaktiviteter og fast ejendom klausuleres séledes, at
band laeggelsen efter eksekutorernes sken bliver effektiv.

B. Bandleggelsens virkning. ~“Over de bandlagte midler kan ejeren ikke rade hverken i levende live eller
ved ded, ligesom midlerne skal vaere unddraget kreditorforfelgning, siledes at der ikke kan foretages
retsligt udlaeg, udpantning eller eksekution af nogen art af geelden, ligesom de ikke kan inddrages
under konkurs, likvidation, akkord eller lignende. “Béndlaeggelsen omfatter ogsa renter, udbytte og
andet afkast af det badndlagte. Rente og udbytte kan saledes kun udbetales til As Familiehjalpefond,
som derefter skal udbetale hver 11.06. og 11.12., forste gang den 11.06. og 11.12., der folger efter
boets afslutning. De palebne renter og udbytte til arvingernes fri rddighed. Betalingerne kan ikke ske
1 henhold til fuldmagt, men kun til arvingen personligt mod dennes personlige, samtidigt udstedte
kvittering.

C. Rédighed over det bandlagte. —Alle dispositioner over det bandlagte tilkommer bestyrelsen i As
Familiehjelpefond, herunder stemmeret for alle aktier 1 H2 samt andre aktier, der matte tilhere mine
arvinger, men som pd min dedsdag er under administration af As Familiehjelpefond. Udgifter til
administration af bandlagte midler atholdes af fonden.

Ad Fondens § 23:

Safremt det mitte vise sig ekonomisk uforsvarligt at drive fonden, f.eks. p.g.a. manglende ekonomi-
ske midler, skal bestyrelsen efter reglerne 1 § 22 ophave fonden. De bandlagte midler, som fonden
administrerer, henlegges til anerkendt forvaltningsinstitut 1 videst muligt omfang 1 overensstemmelse
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med fondens vedtagter og forretningsorden samt narvarende testamente. Fondens egne midler vil efter
bestyrelsens skon vare at udlodde til mine bern eller deres efterkommere efter arvelovens regler eller
anbringe pd anden made, siledes at de 1 videst muligt omfang kommer mine bern og deres efterkommere
til gode 1 overensstemmelse med fondens regler, jfr. fondens § 23.

(..)

Stemmeretten for de af mig som gave til mine bern skaenkede aktier 1 H2 skal efter min ded udeves af
bestyrelsen 1 As Familiehjelpefond.

Spergers opfattelse og begrundelse
Vi finder, at det stillede sporgsmaél skal besvares med "ja".

Efter § 8 1 selskabets vedtagter barer alle kapitalandele pd x.xxx kr. én stemme. Der er séledes ikke
forskel pad A- og B-aktiernes stemmerettigheder. Aktiernes vedtegtsmassige rettigheder, herunder stem-
meretter, @ndres ikke ved den patankte disposition.

Spergernes B-aktier blev 1 1986 1 henhold til gavebrevene overdraget med béndleggelse 1 Fonden og
forbehold af stemmeretterne, 1 forste omgang med fuldmagt til overdrageren, A, og ved hans ded ved
overforsel af fuldmagten til Fonden.

Spergernes B-aktier har indtil nu veret bandlagt, dog med ret til udbetaling af udbytter heraf fra Fonden
til Spergernes frie radighed.

Ophazvelsen af bandlaeggelsen af Spergernes B-aktier og opgivelsen af fuldmagten til udevelse af stem-
merettighederne herpa er alene en @&ndring af den privatretlige aftale mellem Fonden og Spergerne, og
indeberer saledes ikke nogen @ndringer af aktiernes vedtaegtsmassige rettigheder og dermed ikke nogen
@ndring af aktiernes identitet. Ophavelsen af bandleggelsen og tilbageforslen af stemmerettighederne pé
aktierne ved Fondens opgivelse af sin fuldmagt kan saledes ikke skattemaessigt anses som en afstielse af
Spergernes B-aktier 1 H1.

Fonden har nu bestemmende indflydelse i H1 via stemmerettighederne pa sine egne A-aktier og fuld-
magten til at udeve stemmerettighederne pa B-aktierne. Ved en tilbageforsel af stemmerettighederne pa
B-aktierne til Spergerne vil Fonden ikke laengere have bestemmende indflydelse, og ingen af Spergerne
vil opnd bestemmende indflydelse.

Da ordningen som navnt ovenfor fra etableringen 1 1986 har varet tenkt som tidsbegraenset, og da
Spergerne fra dette tidspunkt har varet tillagt afkastet af aktierne til fri rddighed, indebarer ophavelsen
af bandlaeggelsen og tilbageforslen af stemmerettighederne ikke en formuefordel for Spergerne, som kan
udlese beskatning af dem.

Radgiver har i1 hgringssvar af 1. oktober 2021 oplyst folgende:

Tak for heringsbrevet af 28.9. 2021 og indstillingen til Skatteradet, som vi er enige 1.
Vi har alene to bemerkninger.

Pé side 4, 3. afsnit 1 sagsfremstillingen er det - 1 overensstemmelse med vores anmodning - anfert, at det
er hensigten at indgé en aftale, hvorefter B salger alle sine aktier i H1 til det udstedende selskab. Jeg skal
for en ordens skyld oplyse, at denne aftale er indgdet og aktiesalget er gennemfort.

Pé side 9, 7. afsnit er det i Skattestyrelsens begrundelse anfert "at en eventuel ophavelse af bandleggel-
sen 1 forbindelse med (min understregning) fondens oplesning ikke kan anses som en afstielse...."
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Som anfert 1 anmodningen er det tanken at gennemfore ophevelsen af bandleggelsen og tilbageforslen
af stemmeretterne nu som forberedelse af den pétenkte oplesning af fonden. Fonden kan dog tidligst
opleses nar der er gaet 25 ar fra As ded, dvs. tidligst den x 2023, og oplesningen vil vare betinget af
Civilstyrelsens tilladelse, som endnu ikke foreligger.

Vi vil derfor anmode om, at dette praciseres, sdledes at der er sikkerhed for, at Skatteradets bindende
svar ikke kan anses for betinget af, at oph@velsen af bindleggelsen og tilbageforslen af stemmeretterne
sker 1 forbindelse med oplesningen af fonden, men sker som en forberedelse af den pdtenkte oplosning,
der tidligst kan gennemfores den x 2023, og i evrigt forudsetter tilladelse fra Civilstyrelsen, og at
Skatterddets bindende svar heller ikke kan anses for betinget af, at fonden pd dette tidspunkt bliver
oplest. Dette kan jo blive forhindret, hvis Civilstyrelsen - mod bestyrelsens forventning - matte negte
tilladelse til oplesningen eller hvis oplesningen ikke er mulig af andre arsager, som parterne ikke er herrer
OVer.

Jeg henviser til vores telefonsamtale tidligere 1 dag, hvor jeg navnte disse to forhold. Jeg forstod pa dig,
at du vil indarbejde dette 1 sagsfremstillingen, og at det efter din opfattelse ikke havde nogen betydning
for den indstilling, der vil blive forelagt for Skatteradet.

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekraftet, at A’s Familiehjelpefonds ophavelse af bandleggelsen af og tilbageforsel af
fuldmagten til at udeve stemmerettighederne pa Spergernes B-aktier i H1, med den virkning, at stemme-
rettighederne pa aktierne overgar til Spergerne, ikke skattemeessigt anses som en afstéelse af aktierne for
Spergerne og heller ikke i gvrigt anses for at indebere overforsel af en skattepligtig formuefordel for
Spoergerne.

Begrundelse
Spergerne fik i 1986 overdraget nom. xxx.xxx B-aktier i H1 som gave.
Aktierne blev bandlagt i A’s Familiehjalpefond.

Da aktierne tilhgrer Spergerne og forbliver i deres eje ved en eventuel ophavelse af bandlaeggelsen,
er der tale om en béndleggelse med en udlagt kapitalejer. Det betyder, at Spergerne, uanset at A’s
Familiehjelpefond har stemmeretten over aktierne, har veret skattepligtige af deres forholdsmaessige
andel af udbytterne.

I henhold til aktieavancebeskatningslovens § 31, er anskaffelsessummen for aktier, der er erhvervet ved
gave det beleb, der er lagt til grund ved beregningen af gaveafgift. Har gaven ikke veret afgiftsskatteplig-
tig, er anskaffelsessummen aktiernes handelsvardi pa overdragelsestidspunktet. Det gelder dog ikke, i
det omfang erhververen indtreder 1 overdragerens skattemassige stilling.

Spergers anskaffelsessum for aktierne vil efter, at bandlaeggelsen eventuelt opherer, fortsat vere den
anskaffelsessum, som fremgér af aktieavancebeskatningslovens § 31.

Henset til at Spergerne hele tiden har ejet aktierne, uanset at A’s Familiehje&lpefond har stemmeretten
over aktierne, er det Skattestyrelsens opfattelse, at en eventuel ophavelse af bandleggelsen ikke kan
anses for en afstéelse af aktierne eller 1 gvrigt vil indebaere en overfersel af en skattepligtig formuefordel
for Spergerne.
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Ved besvarelsen er forudsat, at Spergernes anskaffelsessum pé aktierne er vaerdien pd det tidspunkt de
fik gaveoverdraget aktierne. Da aktierne er bandlagt med Spergerne som kapitalejere, forudsettes det
ligeledes, at Spergerne, siden de fik aktierne gaveoverdraget, er blevet beskattet af deres andel af udbytter
m.v. pa aktierne, uanset at aktierne har veret bandlagt.

Skattestyrelsen bemerker, at der ikke i forbindelse med en eventuel ophavelse af bandleggelsen sker
@ndringer 1 selskabets vedtegter. Aktierne kan allerede af den grund ikke anses for afstaet, som folge af
en vedtaegtsendring.

Skattestyrelsen bemarker til rddgivers heringssvar, at det ikke har nogen betydningen for svaret, at B
allerede har solgt sine aktier tilbage til H1.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmél 1 besvares med "Ja".
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.

Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Sporgsmaél 1
Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningslovens § 31, stk. 1

Erhvervelse og afstdelse af aktier ved gave, arv eller arveforskud sidestilles i denne lov med keb
henholdsvis salg. Som anskaffelsessum eller afstaelsessum betragtes i disse tilfelde det belob, der er lagt
til grund ved beregningen af gaveafgift, boafgift eller indkomstskat af den pageldende erhvervelse. Har
denne ikke vaeret afgifts- eller indkomstskattepligtig, betragtes som anskaffelsessum eller afstdelsessum
den pdgaeldende akties handelsverdi pd overdragelsestidspunktet. Reglerne 1 1.-3. pkt. gelder ikke, i1 det
omfang erhververen indtreder i overdragerens skattemassige stilling.

Forarbejder

Af bemarkninger til lov nr. 1723 af 27 december 2018 (LF 27 af 3. oktober 2018) fremgik bl.a. folgende i
bemarkningerne til den nuverende fondsbeskatningslovs § 3 C:

For at en kapital kan anses for at veere bandlagt, er det en forudsetning, at ingen kan rdde over kapitalen
1 bandlaeggelsesperioden, dvs. at der er tale om kapital, som er uigenkaldeligt udskilt fra bandleggerens
formuesfaere. Det vil sige, at hverken stifter eller andre ma have raderet over den formue, som er
bandlagt.

En kapital kan vare béndlagt med eller uden aktuel kapitalejer. Bandlagt kapital anses for at vere
uden aktuel kapitalejer, ndr kapitalen er uigenkaldeligt udskilt fra badndleggerens formuesfaere og ikke
har nogen aktuel ejer, hvilket vil sige, at det er usikkert, hvem der til sin tid skal vare ejer af kapita-
len. Hvis der ikke er en aktuel kapitalejer til den bandlagte kapital, og der ikke er nogen rentenyder, som
beskattes af indtegt og afkast, er der ikke nogen, som beskattes af de indtegter, som tilfalder formuen
i den bandlagte kapital, da kapitalen ikke 1 sig selv kan vere skattepligtig. Det vil sige, at hverken
udbytter, renteindtegter eller kursgevinster beskattes. En rentenyder er en, som fér afkast fra en bandlagt
kapital. Efter praksis beskattes rentenyderen af den modtagne indtagt - renteindtegterne beskattes som
kapitalindkomst, og aktieudbytte beskattes som aktieindkomst. Hvis afkast af kapitalen senere udbetales
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til en aktuel kapitalejer, beskattes udbetalingerne athaengigt af, hvor indkomsten kommer fra, idet den
bandlagte kapital 1 skattemessig sammenhang anses for at vere transparent.

Praksis

Den juridiske vejledning 2021-2 C. B. 2.15.1 Beskatning af rentenydelsesretter herunder béndlagte
kapitaler

Indhold

I dette afsnit beskrives, hvordan renter, udbytter og andet afkast, der tilfalder rentenydelsesretter, herunder
bandlagte kapitaler, som er omfattet af de danske civilretlige regler, skal beskattes, og hvordan den
person, som far udbetalt penge fra disse ordninger, skal beskattes.

(...)
Regel

Beskatningen af rentenydelsesretter herunder bandlagte kapitaler fremgér ikke af lovgivningen, men beror
pa en langvarig praksis.

Ved lov nr. 1723 af 27. december 2018 er der med virkning fra den 3. oktober 2018 indfert en regel 1 FBL
§ 3 C om betaling af afgift, nér en skattepligtig omfattet af KSL § 1, DBSL § 1, stk. 2, SEL § 1 eller FBL
§1, bandlaegger kapital uden en aktuel kapitalejer eller rentenyder.

Se ogsd

Se C. D. 9.5.5.5 om afgift af indskud 1 en bandlagt kapital uden aktuel kapitalejer eller rentenyder, hvor
FBL § 3 C er beskrevet.

(...)
Bandleggelse

Ved bandleggelse forstas, at midler bindes for en periode, sé ejeren ikke kan rade over dem, men kun kan
oppebare udbyttet. P4 den made er hans kreditorer udelukket fra at soge fyldestgarelse i midlerne.

For at afgere om der skal ske beskatning af det afkast, som tilfalder en bandlagt kapital, skal det afgores,
om der er udlagt en kapitalejer til formuen.

Skatteretligt anses en bandlagt kapital ikke som et selvstendigt skattesubjekt, og der skal derfor ikke ske
beskatning af afkast, som tilfalder en bandlagt kapital uden udlagt kapitalejer. Er der derimod udlagt en
kapitalejer, skal denne beskattes af afkast, som tilfalder den bandlagte kapital.

Indtegter fra en bandlagt kapital, som modtageren - rentenyderen - ikke selv ejer, skal ogsa beskattes. Be-
skatningen ath@nger af, hvilke indteegter atkastet kommer fra.

Bemcerk

Penge 1 bandlagte kapitaler er ofte anbragt 1 aktier eller andre vardipapirer.
(...)

Kapitalejer
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"En kapitalejer" er den person, som reelt er ejer af den bandlagte kapital. Fx er A kapitalejer, hvis A ved
testamente kan rdde over kapitalen eller hvis det er bestemt at A skal have kapitalen, nér rentenyderen B
dor.

Bandlagt kapital efter danske regler

For at en kapital kan anses for at vaere bandlagt, er det en forudsatning, at ingen kan rdde over den i
bandlaeggelsesperioden. Det vil sige, at hverken stifteren eller andre mé have raderet over den formue,
som er bandlagt. Kapitalen er undtaget fra kreditorforfelgning i bdndleggelsesperioden, s& kreditorer er
udelukket fra at soge fyldestgorelse 1 midlerne.

Béndleggelse af en kapital kan ske enten ved et gavebrev eller ved testamente.

En kapital kan vaere bandlagt med eller uden kapitalejer. Hvis der er en kapitalejer, kan denne vare tillagt
en ret til at testamentere over den bandlagte formue.

Béndleggelsen kan fx besté i folgende:

— Kapitalen bestdr af aktier eller obligationer, som efter tredjemands beslutning er bandlagt med ret til
udbytte eller renter til fordel for en anden end kapitalejeren.

— En skattepligtig har i levende live selv bestemt, at en kapital skal overfores til arvinger i lige linje
(descendenter) og andre arveberettigede eller andre, men har forbeholdt sig retten til udbytte eller
renter.

— Det er bestemt, at udbytte eller renter skal tilleegges den bandlagte kapital.

Som hovedregel er det kun renter, udbytter og andet afkast, som kan udbetales i bandlaeggelsesperioden.

Bandlagt kapital med aktuel kapitalejer

En béndlagt kapital anses for at have en aktuel ejer, nar kapitalen

a. definitivt er udskilt fra bandleggerens formuesfere
b. har en aktuel ejer, hvilket vil sige, at en/flere personer har ret til midlerne i formuen, eventuelt blot i
form af en ret efter et testamente.

Ad a. —Skattestyrelsen finder, at for at kapitalen kan anses for at veere udskilt fra bandleggerens for-
muesfaere, ma bandlaeggeren/stifteren ikke lengere have raderet over formuen eller kunne tilbagekalde
udskillelsen. Der skal altsd vere tale om en endelig og effektiv udskillelse af de indskudte aktiver fra
bandlaeggerens/stifterens formuesfaere.

Ad b. —Kapitalejeren skal beskattes af de indtegter, som tilfalder den bandlagte kapital. Det gaelder bade
renter, udbytter og gevinster omfattet af aktieavancebeskatningsloven eller kursgevinstloven. Indtegterne
beskattes, som om de tilfaldt den aktuelle kapitalejer personligt. (...)

Hvis det er en anden end den aktuelle ejer, der er tillagt retten til hele afkastet eller en del af dette, er det
Skattestyrelsens opfattelse, at kun rentenyderen skal beskattes af det modtagne beleb, da der ellers sker
dobbeltbeskatning. Efter Skattestyrelsens opfattelse skal den aktuelle ejer kun beskattes af det nettoafkast,
der tilgdr den bandlagte kapital efter fradrag af den del, der udbetales til rentenyderen. Beskatningen af
rentenyderen, som ikke er kapitalejer, skal efter Skattestyrelsens opfattelse ogsa som udgangspunkt ske
som navnt ovenfor.

Hvis fx B far penge fra en bandlagt kapital, hvor A er kapitalejer, skal A beskattes af de indtegter, der
tilfalder den bandlagte kapital. Hvis pengene direkte tilfalder B, er det B, som skal beskattes. Det vil sige,
at kapitalejeren bliver beskattet af de indtaegter, som ikke straks tilfalder B.
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Fksempel 1 - aktuel ejer

En person A har ved gave eller arv fiet en bandlagt kapital. En anden person B har indtil sin ded féet
tillagt de udbytter og renter, som bliver udloddet. Forst ved B’s ded tilfalder formuen A. Her er A den
aktuelle kapitalejer.

Fksempel 2 - aktuel ejer

En arvelader har ved testamente bandlagt en kapital til rentenydelse for sit eneste barn, men ikke truffet
beslutning om, hvad der skal ske med kapitalen ved barnets ded. Her er barnet aktuel kapitalejer.

Fksempel 3 - aktuel ejer

Ved rentenyders ded skal kapitalen falde i arv til dennes arvinger ifelge loven eller testamente, og
rentenyder har ret til at testere. Her er rentenyder aktuel kapitalejer.

Eksempel 4 - ingen aktuel ejer

Ved rentenyderens ded skal kapitalen tilfalde livsarvingerne. Hvis rentenyder ikke har ret til at testere
over kapitalen, er der ingen aktuel kapitalejer, da det er uvist, hvem der til sin tid bliver ejer af den.

(...)

Eksempler pd bandlagte kapitaler og beskatning af afkastet

Fksempel 1 - A er kapitalejer og B far afkastet fra obligationer og aktier sa leenge B lever

A har ved gave eller arv faet en bandlagt kapital. B har indtil sin ded féaet tillagt de udbytter og renter,
som bliver udloddet. Forst ved B’s ded tilfalder formuen A. A er den aktuelle kapitalejer.

B skal beskattes af udbytter, renter mv., som han far udbetalt fra den bandlagte kapital, pd samme made,
som hvis B selv var ejer af de pdgeldende aktiver. Hvis nogle af de indtaegter, som tilfalder den bandlagte
kapital, ikke udbetales til B, men forbliver bandlagt, skal disse indtagter beskattes hos A, pa samme méde
som hvis A var ejer af en ikke bandlagt kapital. Det gaelder uanset atkastet forbliver bandlagt.

Fksempel 2 - Ingen kapitalejer og A far udbytter og renter til sin ded

A skal beskattes af udbytter, renter mv., som han far udbetalt fra den bandlagte kapital, pa samme made
som hvis A selv var ejer af de pageldende aktiver. Hvis nogle af de indtaegter, som tilfalder den bandlagte
kapital ikke udbetales til A, men forbliver bandlagt, skal disse indteegter ikke beskattes, da der ikke er en
kapitalejer.

Bemcerk

Modtager en person afkast fra en dansk fond, skal det modtagne belab beskattes som personlig indkomst.
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