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Skattepligtig aktieombytning - vederlag 1 aktier og kontanter -
strukturtilpasning - omgaelse

En aktieombytning mod vederlag i biade aktier og kontanter samt forudgdende og efterfolgende
strukturtilpasninger var hverken omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, selskabsskattelo-
vens § 2 D, eller ligningslovens § 3.

HI1 var ejet med 40% af A, med 20% af H2, med 20% af H3 og med 20% af H4. H1 ejede
32% af HS. H1 var derfor et mellemholdingselskab efter aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk.
3. Kaber gnskede at erhverve aktierne 1 H5. A skulle geninvestere/bevare en ejerandel via H1, H2 skulle
geninvestere/bevare en ejerandel udenom H1, og H3 og H4 skulle udelukkende vederlegges kontant,
hvorfor der for og efter kebet blev gennemfort en raekke strukturtilpasninger. Sperger havde anfort, at den
anvendte fremgangsmade var eneste mulighed for at imedekomme kebers krav. Skatteradet bekreftede, at
strukturtilpasninger gennemfort for og efter kebet med henblik péd at opna den enskede struktur medferte,
at hverken aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, eller selskabsskattelovens § 2 D fandt anvendelse
pa transaktionerne.

Skatteradet bekreftede endvidere, at ligningslovens § 3 ikke fandt anvendelse pa transaktioner-
ne. H2, H3 og H4 opndede en skattefordel, da de undgik udbyttebeskatning, af deres andel af kontantve-
derlaget. H3 og H4 afstod imidlertid samtlige deres anparter i H1, hvorfor hensigten med transaktionen
ikke var at modtage udbytte skattefrit. H2’s ejerandel blev reduceret i forbindelse med transaktionen,
hvorfor der for H2’s vedkommende var tale om et reelt salg af en del af aktierne. Et af de vesentligste
formal med arrangementet kunne derfor ikke siges at vere at opnd en skattefordel, som virker mod forma-
let og hensigten med skatteretten, uanset transaktionen var tilrettelagt pa den for parterne skattemaessigt
mest hensigtsmaessige made. Der blev lagt serlig veegt pd, at der efter det oplyste ikke blev anvendt
midler fra HS eller dets datterselskaber til at finansiere kabet af HS.

Skatteradsmade 26. april 2022 - SKM2022. 267. SR

Spergsmal
1. Kan Skattestyrelsen bekrefte, at den kontante betaling fra G1 til H1 som delvist vederlag for
afstaelsen af aktier i HS ikke anses som udbytte for Spergerne (A, H1, H2, H3 og H4)?

Svar
1. Ja

Beskrivelse af de faktiske forhold
H1 ejede ca. 32 % af aktierne i datterselskabet HS. H5 er moderselskab 1 H-koncernen.

HI1 (og de ovrige aktion@rer i H5) indgik en betinget aftale om salg og overdragelse af aktierne 1 H5 til
G1, et holdingselskab ejet af G-koncernen.

Ved indgaelsen af overdragelsesaftalen var kapitalandelene 1 H1 ejet af folgende fire kapitalandelshavere:
- A, derejede 40 % af H1, dvs. indirekte 12,8 % af HS,

- H2, der ejede 20 % af H1, dvs. indirekte 6,4 % af HS,

- H3, der ejede 20 % af H1, dvs. indirekte 6,4 % af HS, samt
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- HA4, der ejede 20 % af H1, dvs. indirekte 6,4 % HS.

Strukturen kan illustreres som folger:

Der fandtes ikke forud for salget af aktierne 1 H5 vedtagter eller ejeraftale mellem anpartshaverne i H1,
der medforer felles bestemmende indflydelse.

Ved indgéaelsen af overdragelsesaftalen var de ovrige kapitalandele 1 HS ejet af en raekke aktionzrer.

Som led 1 G1°s erhvervelse af aktierne 1 HS blev det af kommercielle arsager aftalt, at A og H2 skulle
geninvestere en del af provenuet, idet disse indirekte kapitalejere ogsé efter G1’s overtagelse skulle
deltage 1 driften af koncernen.

Geninvesteringen var kommercielt en betingelse for, at G-koncernen - via G1 - gnskede at indga overdra-
gelsesaftalen om keb af HS.

Med henblik pa at sikre et operationelt struktureret ejerskab ogsa fremadrettet og af hensyn til mulig-
hederne for at opnd ekstern finansiering af opkebet, blev det videre aftalt, at geninvesteringen skulle
foretages i selskabet G3, der er indirekte moderselskab til G1.

De to avrige kapitalejere 1 H1, H3 og H4, blev ikke tilbudt en mulighed for at geninvestere 1 forbindelse
med overdragelsen, ligesom disse (deres ejere) ikke fremadrettet har en aktiv rolle i koncernen. Disse
kapitalejere skulle derfor alene modtage en kontant vederleggelse for deres individuelle (indirekte)
ejerandele 1 HS.

H3 og H4 har ikke efter salget af aktierne 1 H1 nogen tilknytning til H-koncernen - hverken aktivt eller
passivt.

Med henblik pd at imedekomme det forhold, at kun to ud af de fire kapitalejere 1 H1 blev tilbudt at
geninvestere 1 forbindelse med G1’s erhvervelse af aktierne 1 HS, blev det 1 aftalen med G1 besluttet, at
der inden gennemforelsen af kebet skulle ske en opbrydning af ejerskabet til H1.

Af aktieoverdragelsesaftalen fremgar séledes blandt andet folgende betingelser:

"11.3 Pé Closing Dagen skal Keber mod Salgernes samtidige opfyldelse af deres forpligtelser 1
henhold til pkt. 11.2:

[...]
11.3.8 Fremlegge bekreftelser fra H1-Ejerne pa, at:
A. HI med virkning pr. Closing er ejet og kontrolleret 100% af A, og

B. H2 for sin indirekte ejede andel af Kapitalandelene via H1 har modtaget en kebesum fordelt pa
kontanter og Geninvesteringsgeldsbrev, jf. pkt. 3.1, og

C. H4 og H3 for deres indirekte ejede andel af Kapitalandelene via H1 udelukkende er vederlagt
kontant."

Ifolge de citerede bestemmelser i aktieoverdragelsesaftalen skulle en omstrukturering af H1 derfor gen-
nemfores forud for aktieoverdragelsen, sdledes at H1 pd tidspunktet for overdragelsen ejedes fuldt ud af
A; at H2 for sin indirekte ejede andel modtog en kebesum fordelt pa kontanter og et gaeldsbrev til brug for
geninvesteringen; samt at H3 og H4 for deres indirekte ejede kapitalandele udelukkende blev vederlagt
kontant.
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Udgangspunktet var, at H1 pa tidspunktet for gennemforslen af transaktionen skulle have A som eneejer,
og at de evrige hidtidige aktionerer péd dette tidspunkt skulle vere overgéet til at vaere direkte ejere
af aktier 1 H5. For s& vidt angdr H2 var planen herefter, at H2 som vederlag skulle have modtaget
en kombination af kontanter og et sdkaldt geninvesteringsgeldsbrev, der kunne anvenders til at tegne
anparter i G3, mens H4 og H3 udelukkende skulle vederlegges kontant.

Det bemarkes, at bestemmelsen i aktieoverdragelsesaftalen om, at H1 forud for closing skulle vare ejet
fuldt ud af A, ikke udtrykte andet og mere end den plan for en omstrukturering, som aktionarerne i
HI1 havde prasenteret for at imedekomme G-koncernens kommercielle krav. For G-koncernen gjorde det
imidlertid ikke nogen forskel, hvorvidt H2 var direkte eller indirekte ejer pa tidspunktet for overdragelsen
af aktierne 1 HS, idet H2 netop skulle geninvestere i den nye struktur. Afgerende var alene, at hverken H3
og H4 var direkte eller indirekte ejere umiddelbart efter overdragelsen.

Det var planen, at omstruktureringen af H1 skulle gennemfores ved, at H2, H3 og H4 foretog salg til
udstedende selskab (med udskudt betaling ind til efter gennemforelsen af overdragelsen til G1).

For sd vidt angér H2 var planen, at vederlaget dels skulle vare kontant betaling og dels et sékaldt
geninvesteringsgaldsbrev (udstedt af G1), der kunne indskydes i G3 som grundlag for den planlagte
geninvestering. Hvis omstruktureringsplanen havde kunnet gennemfores som planlagt, ville Spergerne
hver isar direkte have ejet de ovenfor anforte andele 1 HS pa tidspunktet for transaktionen med G1.

Efter indgdelsen af aktieoverdragelsesaftalen matte Spergerne imidlertid konstatere, at den planlagte
omstrukturering ikke kunne gennemfores forud for overdragelsen, idet H1 ikke besad tilstrekkelige frie
reserver til at tilbagekebe H3 og H4's kapitalandele i H1, jf. selskabslovens § 197, jf. § 180. Det la
endvidere fast, at sddanne frie reserve ikke kunne etableres inden den planlagte gennemforsel af salget.

Det var derfor nedvendigt at finde en alternativ struktur med henblik pé at tilgodese den kommercielle
motivation for aftalen om geninvestering, og i videst muligt omfang opfylde betingelserne i aktieoverdra-
gelsesaftalen. For G1 var det uacceptabelt, safremt H3 og H4 efter gennemforelsen af transaktionen
fortsat var kapitalejere i H1.

Sperger har yderligere anfort, at G-koncernens kommercielle krav var, at der ikke efter overdragelsen
matte vaere direkte eller indirekte kapitalejere 1 HS, som ikke skulle geninvestere 1 den nye struktur. Da
H3 og H4 ikke blev tilbudt at geninvestere 1 forbindelse med salget til G-koncernen, var det derfor ikke
muligt, at disse aktionerer kunne afvente udtraeden af H1, indtil efter overdragelsen.

Det var en klar betingelse fra kebers side, at H3 og H4 ikke var ejere af H1 pé kebstidspunktet. Keber
ville ikke have, at der var ejere efter erhvervelsen, som ikke var en del af den neste rejse, som ville kunne
f4 del af den fremtidige skonomiske vakst.

Denne betingelse blev derfor ogsa skrevet ind i SPA’en med den betydning at erhvervelsen ikke kunne
gennemfores for denne betingelse var opfyldt.

Imidlertid kunne den patankte restrukturering af H1 forud for closing ikke gennemferes, fordi H1 ikke
havde tilstraekkeligt med frie reserver til at kunne gennemfore et tilbagesalg til udstedende selskab. Til-
svarende ville det forsinke gennemforelsen af erhvervelsens uhensigtsmessigt, hvis H3 og H4’s udtraeden
af H1 skulle gennemfores gennem en rettet kapitalnedsattelse med udlodning af aktierne i HS. Keber
var derfor indstillet pd at acceptere den gennemforte kommercielle losning hvor H3 og H4 solgte sine
anparter H1 til H2 inden kebets gennemforelse.

Netop derfor var det muligt for aktionaererne 1 H1 at indga aftale om, at H2 forblev ejer af H1, da det viste
sig, at det ikke var muligt at gennemfore den oprindelige plan.
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P& denne baggrund blev det aftalt, at omstruktureringen af H1 1 stedet skulle gennemfores saledes, at H2
erhvervede samtlige af H3's og H4's kapitalandele i H1. Herefter ejede A og H2 henholdsvis 40% og
60% af kapitalandelene 1 H1.

Herved blev den kommercielle baggrund for aktieoverdragelsesaftalens bestemmelser om geninvestering
tilgodeset.

Det blev i1 den forbindelse aftalt, at kebesummen fra H2 til H3 og H4 forfaldt, ndr H2 havde ret til at
modtage provenuet fra salget til G1. Det blev forudsat, at dette skulle ske ved, at H2 hurtigst muligt
efter overdragelsen til G1 skulle foretage et tilbagesalg til H1 som udstedende selskab, da H1 pa dette
tidspunkt ville have frie reserver.

H1 solgte og overdrog herefter sin aktiebesiddelse i H5 til G1 i henhold til den indgéede aktieoverdragel-
sesaftale. Vederlaget bestod dels i kapitalandele 1 G3 via en anpartsombytning, dels i en kontant betaling.

Herefter gennemforte H2 det planlagte salg til udstedende selskab, hvorved H2 udtraddte som kapitalejer 1
H1. Herefter var A saledes den eneste kapitalejer 1 HI.

Den faktisk gennemforte omstrukturering, der ligger til grund for det stillede spergsmaél, var den eneste
mulige omstrukturering, der ville opfylde G-koncernens kommercielle krav.

Der er ikke anvendt midler fra H5 eller H5’s datterselskaber til at finansiere G-koncernens keb af aktierne
1 H5.

Nervarende anmodning vedrerer aktieoverdragelsen fra H1 til G1 og den skattemassige behandling af
den kontante del af vederlaget herfor.

Den gennemforte disposition

HI og G1 indgik aftale om salg og overdragelse af aktierne i HS.

Gl stillede som betingelse for kabet, at der ikke 1 forbindelse med eller efter handlens gennemforelse var
kapitalejere 1 H1, der ikke fremadrettet skulle have en aktiv rolle i koncernen.

Det var derfor en betingelse i aftalen, at H1 forud for overdragelsen blev omstruktureret siledes, at alene
A ejede kapitalandele 1 H1. Som folge af utilstreekkelige reserver til at tilbagekebe de ovrige kapitalan-
delshaveres andele i H1 forud for eller i forbindelse med gennemforelsen af handlen, blev det aftalt at
gennemfore en alternativ omstrukturering af H1, hvorved H2 erhvervede H3 og H4's kapitalandele i H1.

Vederlaget for overdragelsen af H1’s aktier 1 HS til G1 bestod dels i kapitalandele 1 G3 via en anpartsom-
bytning, dels i en kontant betaling.

H1’s ejerandel i G3 udger 17,223 %. Skattestyrelsen kan laegge til grund, at H1’s ejerandel i G1 og G2
var tilsvarende, idet G3 ejer 100 % af G2, som ejer 100 % af G1.

Transaktionen blev gennemfort i1 folgende steps:

Step 1: H2 keber H3’s og H4’s anparter i H1. Kebesummen, som blev betalt af H2, blev overfort af H1 pa
vegne af H2 i forbindelse med, at H2 tilbagesolgte sine anparter i H1 til udstedende selskab i henhold til
Step 5.

Step 2: H1 overdrager aktierne i H5 til G1 mod vederlag i anparter og kontanter.
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Det bemarkes, at H2’s direkte ejerandel 1 HS pd 0,92% ombyttes til en direkte ejerandel 1 G1 pa
1,03%. Dette skyldes, at H2 geninvesterede forholdsmessigt mere i G1 end de ovrige geninvesterende
kapitalejere, som enten var direkte eller indirekte kapitalejere.

Step 3: H1 ombytter vederlagsanparterne i G1 med anparter i G2.
Step 4: H1 ombytter anparterne i G2 til anparter 1 G3.

Step 5: H2 A/S s&lger sine anparter i H1 til udstedende selskab mod vederlag i kontanter og kapitalandele
1 G3.

Vederlaget i1 forbindelse med H2’s salg til udstedende selskab i step 5 bestod dels af kontanter, dels af
kapitalandele 1 G3. Efter betaling af transaktionsomkostninger og af kebesummen til H3 og H4 udger den
kontante del for H2 ca. 8,5 mio. kr., mens vederlaget bestaende af anparter i G3 svarer til ca. 4,61 % af
anpartskapitalen 1 G3 pr. overtagelsesdagen.

Den endelige struktur er herefter folgende:

De ovrige aktionarer 1 HS modtog som vederlag for salget af kapitalandele 1 HS kontant betaling, idet de
af aktionarerne, der fortsat skulle have en aktive rolle 1 koncernen, modtog kapitalandele i G-strukturen,
svarende til geninvesteringen. I det omfang de na@vnte geninvesterende aktionarer var juridiske personer

og ikke forud for transaktionen kunne have modtaget skattefri udbytter, blev der indeholdt udbytteskat 1
den kontante del af provenuet, jf. selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2.

H2 modtog som vederlag for de direkte ejede aktier i H5 ca. 1,03% aktier i G3. Efter transaktionerne ejer
H2 saledes i alt ca. 5,64% af kapitalen i G3.

Med henblik pa at opnd fuld sikkerhed for Spergerne omkring de skattemassige konsekvenser af de
gennemforte dispositioner, og 1 lyset af det opherte "formuefallesskab", anmodes Skattestyrelsen om at
besvare det fremsatte spergsmal bekraftende.

Spergers opfattelse og begrundelse
Det er Spergers opfattelse, at spergsmaélet skal besvares med "ja".

Retsgrundlaget

Aktieavancebeskatningslovens § 8

Det folger af aktieavancebeskatningslovens § 8, at selskabers gevinster eller tab pa datterselskabsaktier er
skattefrie. Bestemmelsen er sdlydende, jf. lovbekendtgerelse nr. 172 af 29. januar 2021:

"Gevinst og tab ved afstdelse af datterselskabsaktier, koncernselskabsaktier og portefoljeaktier omfattet af
§ 4 C medregnes ikke ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst."

Afgerende for beskatningen er séledes, om der er tale om egne aktier, naringsaktier, datterselskabs-/kon-
cernselskabsaktier eller om der er tale om skattefri henholdsvis skattepligtige portefoljeaktier. Sdfremt der
er tale om afstéelse af datterselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 1, medregnes en
eventuel gevinst ikke ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Aktieavancebeskatningslovens § 4 A
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Aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 1, fastsldr, at et selskabs aktiebesiddelse pad 10 % eller mere 1
et underliggende selskab anses for datterselskabsaktier. Bestemmelsen er sdlydende, jf. lovbekendtgerelse
nr. 172 af 29. januar 2021:

"Ved datterselskabsaktier forstas aktier, som ejes af et selskab, der ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i
datterselskabet, jf. dog stk. 2, 3 og 7."

Datterselskabsaktier er siledes aktiebesiddelser pd 10 % eller mere. Af lovbemarkningerne fremgéar
desuden, at kravet om en aktiebesiddelse pd 10 % eller mere skal fortolkes 1 overensstemmelse med 10
%-kravet 1 selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, om skattefrit datterselskabsudbytte, jf. lovforslag nr.
202 af 22. april 2009. Heri ligger blandt andet, at alene direkte ejerskab talles med ved opgerelsen af, om
aktiebesiddelsen udger 10 % eller mere.

Af bestemmelsens stk. 2 fremgar, at det efter stk. 1 desuden er en betingelse, at datterselskabet er omfattet
af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1-2 a, 2 d-2 h eller 3 a-5 b, eller at datterselskabet er et tilsvarende
udenlandsk selskab, der er selskabsskattepligtigt uden fritagelse i den stat, hvor datterselskabet er hjem-
meherende.

Aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, indeholder hertil en vaernsregel, der har til hensigt at hindre
omgdelse af 10 % ejerkravet i lovens § 4 A, stk. 1.

Efter lovens § 4 A, stk. 3, anses datterselskabs- og koncernselskabsaktier for ejet direkte af mellemhol-
dingselskabets direkte og indirekte selskabsaktionerer, som i ethvert led mellem aktionaren og mellem-
holdingselskabet ejer mindst 10 % af aktiekapitalen i det underliggende selskab.

Bestemmelsen finder dog alene anvendelse, safremt en reekke betingelser er opfyldt, herunder at mere end
50 % af aktiekapitalen 1 mellemholdingselskabet ejes direkte eller indirekte af selskaber, som ikke ville
kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte ejerskab af aktierne 1 det enkelte datterselskab. Bestemmel-
sen er salydende, jf. lovbekendtgerelse nr. 172 af 29. januar 2021:

"Datterselskabsaktierne anses for ejet direkte af de af moderselskabets (mellemholdingselskabets) direkte
og indirekte aktionerer, som er omfattet af selskabsskattelovens § 1, § 2, stk. 1, litra a, eller §§ 31 A eller
32, fondsbeskatningslovens § 1 eller ligningslovens § 16 H, og som i ethvert led mellem aktionaren og
mellemholdingselskabet ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i det underliggende selskab. Det gelder dog
kun, hvis folgende betingelser alle er opfyldt:

1)  Mellemholdingselskabets primaere funktion er ejerskab af datterselskabsaktier og koncernselskabs-
aktier, jf. § 4 B.

2)  Mellemholdingselskabet udever ikke reel ekonomisk virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen.

3) Mellemholdingselskabet ejer ikke hele aktiekapitalen i datterselskabet, eller mellemholdingselska-
bet ejer hele aktiekapitalen i et datterselskab, som ikke er selskabsskattepligtigt eller er fritaget for
selskabsskattepligt 1 Danmark eller udlandet, eller som er hjemmeherende 1 en stat, hvor den kompetente
myndighed ikke skal udveksle oplysninger med de danske skattemyndigheder efter en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst, en anden international overenskomst eller konvention eller en administrativt indgéet
aftale om bistand i skattesager.

4) Aktierne 1 mellemholdingselskabet er ikke optaget til handel pa et reguleret marked eller en
multilateral handelsfacilitet.
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5)  Mere end 50 pct. af aktiekapitalen i mellemholdingselskabet ejes direkte eller indirekte af selskaber
m.v. som nevnt i 1. pkt., som ikke ville kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte ejerskab af aktierne
1 det enkelte datterselskab."

Det folger saledes af bestemmelsen, at safremt de navnte betingelser er opfyldt, anses datterselskabs-
aktierne for ejet direkte af de af mellemholdingselskabets direkte og indirekte selskabsskattepligtige
aktionerer, der i hvert led ejer mindst 10 % af aktiekapitalen i det underliggende selskab. Konsekvensen
heraf er, at ellers skattefrie udbytter af datterselskabsaktier alligevel anses for skattepligtige, sdfremt mel-
lem-holdingselskabets direkte og indirekte aktionarer ikke ved direkte ejerskab kunne modtage udbytter
skattefrit.

Selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2

Selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, fastsldr at udbytte som skattepligtige selskaber modtager af datter-
eller koncernselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens §§ 4 A og 4 B, i skattepligtige selskaber
som udgangspunkt er skattefrie. Bestemmelsen er sélydende, jf. lovbekendtgerelse nr. 251 af 22. februar
2021:

"Til den skattepligtige indkomst medregnes ikke

[..]

2) Udbytte, som de i § 1, stk. 1, nr. 1-2 b, 2 d-2 j, 3 a-5 b og 6, nevnte selskaber og foreninger
mv. modtager af aktier eller andele i1 selskaber omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-2 b, 2 d-2 j og 3 a-5
b, eller selskaber hjemmehorende 1 udlandet. Dette gelder dog kun udbytter af datterselskabsaktier og
koncernselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens §§ 4 A og 4 B. 1. pkt. omfatter ikke udbytter, i
det omfang det udbyttegivende selskab har fradrag for udlodningen. [...]"

Bestemmelsen medferer sdledes, at datterselskabsudbytte kan modtages skattefrit, sdfremt betingelserne
er opfyldt.

Selskabsskattelovens § 2 D

Selskabsskattelovens § 2 D er en varnsregel, der har til hensigt at hindre omgaelse af beskatning af
udbytter til selskaber, som ikke er fritaget for beskatning af udbytter.

Bestemmelsen 1 § 2 D, stk. 2, omfatter tilfelde, hvor aktier overdrages til et selskab, der pd overdragelses-
tidspunktet 1 det vaesentlige er uden gkonomisk risiko ved erhvervsmassig aktivitet, jf. selskabsskattelo-
vens § 33 A, stk. 3. Bestemmelsen er sdlydende, jf. lovbekendtgerelse nr. 251 af 22. februar 2021:

"Hvis en juridisk person overdrager aktier, andelsbeviser og lignende vaerdipapirer, herunder konvertible
obligationer, samt tegningsrettigheder til sddanne verdipapirer til selskaber, der pd over-dragelsestids-
punktet i det veesentlige er uden gkonomisk risiko ved erhvervsmeessig aktivitet, jf. § 33 A, stk. 3, og
vederlaget delvis bestar af andet end aktier i det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne
selskaber, anses denne del af vederlaget som udbytte. Det samme geaelder, hvis overdrageren udelukkende
modtager vederlag i andet end aktier i det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber
og overdrageren eller fysiske eller juridiske personer, hvormed overdrageren har en forbindelse som
omhandlet i ligningslovens § 2, efter overdragelsen ejer sddanne vardipapirer i et eller flere af disse
selskaber bortset fra det selskab, hvori der overdrages aktier m.v. Stk. 1, 2. og 4. pkt., finder tilsvarende
anvendelse." (Understreget her).

Bestemmelsens 1. pkt. fastslér, at delvis vederleggelse 1 andet end aktier ved overdragelse af aktier til et
"tomt" selskab, 1 visse tilfelde skattemaessigt skal anses for et udbytte. Nar den del af vederlaget, som
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ikke er aktier, anses for udbytte, medferer det, at denne del af vederlaget omfattes af og beskattes efter
ligningslovens § 16 A og eventuelt selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, fsva. udenlandske aktionarer.

Efter bestemmelsens 3. pkt. finder undtagelsen i § 2 D, stk. 1, 2. pkt., tilsvarende anvendelse. Undtagel-
sesbestemmelsen er sdlydende:

"[...] Dette geelder dog ikke, hvis det overdragende selskab opfylder betingelserne for at modtage skatte-
frit udbytte efter § 2, stk. 1, litra c, eller § 13, stk. 1, nr. 2, safremt vederlaget havde vaeret udbytte af
aktier 1 det overdragede selskab umiddelbart inden overdragelsen. [...]"

Selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 1. og 3. pkt., omhandler den situation, hvor en juridisk person i
forbindelse med overdragelse af aktier til et tomt selskab dels modtager vederleggelse i form af aktier i
det tomme selskab eller hermed koncernforbundne selskaber, og dels i form af en kontant betaling.

I disse tilfelde anses den kontante del af vederleggelsen for at vaere udbytte, medmindre den juridiske
person umiddelbart inden overdragelsen opfylder betingelserne for at modtage skattefrit udbytte fra det
selskab, hvori der overdrages aktier.

Bestemmelsen i selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 1. pkt., i dens nuvarende ordlyd blev indfert ved lov
nr. 274 af 26. marts 2014. Af de almindelige bemerkninger til lovforslaget fremgér blandt andet folgende
om formalet med reglerne, jf. lovforslag nr. 81 af 20. november 2013:

“Lovforslaget gdr ud pa at imedegd omgdelse af udbyttebeskatningen. Formalet med lovforslaget er
at sikre, at skattepligtige udbytter ikke konverteres til skattefrie kontante udligningssummer. Med
lovforslaget fjernes et hul 1 skattelovgivningen, der underminerer udbyttebeskatningen.

[...]

For ikke at gare bestemmelsen bredere end nedvendigt, foreslas det 1 forbindelse med aktieombytninger,
at det kun er 1 de tilfeelde, hvor der indgar tomme selskaber, at de kontante udlignings-summer skal anses
for at veere udbytte.

Den model, der anvendes til at omga udbyttebeskatningen, involverer typisk anvendelsen af nystiftede
selskaber, som pa overdragelsestidspunktet i det vasentlige er uden ekonomisk risiko ved erhvervsmaees-
sig aktivitet, dvs. tomme selskaber.

Det foreslés at indfere udbyttebeskatning af de kontante udligningssummer, aktion@rerne modtager, nar
der indskydes tomme selskaber, for derved at sikre, at ellers skattepligtige udbytter ikke konverteres til
skattefrie avancer.

[...]

At indskyde et tomt selskab samtidig med at der trekkes kontanter ud, ses i1 hgj grad at vere motiveret
af et onske om at omga udbyttebeskatningen. Nar der anvendes tomme selskaber i kombination med
udligningssummer, er der potentielt tale om at flytte penge ud af de eksisterende virksomheder."

Loven gar ud pa at lukke et hul i skattelovgivningen og derved hindre omgéelse af udbyttebeskatningen
i forbindelse med omstruktureringer af selskaber. Med loven sikres det, at skattepligtige udbytter, der
udbetales til aktionazrerne, ikke konverteres til skattefrie kontante udligningssummer. Formalet med
reglerne 1 selskabsskattelovens § 2 D er saledes at hindre, at ellers skattepligtige udbytter "kunstigt"
konverteres til skattefrie kontante udligningssummer.

Ligningslovens § 3
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Den generelle omgéelsesklausul i ligningslovens § 3 har til hensigt at hindre misbrug af skattelovgivnin-
gens regler. Bestemmelsens stk. 1 og 2 er sdlydende, jf. lovbekendtgerelse nr. 806 af 8. august 2019:

"§ 3. Skattepligtige selskaber og foreninger m.v. skal ved indkomstopgerelsen og skatteberegningen se
bort fra arrangementer eller serier af arrangementer, der er tilrettelagt med det hovedformal, eller der som
et af hovedformalene har at opna en skattefordel, som virker mod formalet og hensigten med skatteretten,
og som ikke er reelt under hensyntagen til alle relevante faktiske forhold og omstandigheder. Et arrange-
ment kan omfatte flere trin eller dele.

Stk. 2. Ved anvendelsen af stk. 1 betragtes arrangementer eller serier af arrangementer som varende
ikke-reelle, 1 det omfang de ikke er tilrettelagt af velbegrundede kommercielle arsager, der afspejler den
okonomiske virkelighed."

Det folger modsatningsvis af bestemmelsens stk. 2, at et arrangement eller en serie af arrangementer an-
ses for reelt, hvis det er tilrettelagt af velbegrundede kommercielle drsager, der afspejler den ekonomiske
virkelighed. I det omfang, at den objektive analyse af alle relevante faktiske forhold og omstendigheder
viser, at et arrangement eller dele heraf er tilrettelagt af velbegrundede kommercielle &rsager, der afspejler
den ekonomiske virkelighed, vil der vare tale om en reel disposition, og omgaelsesklausulen vil derfor
ikke finde anvendelse.

Spergsmal 1

Det er Spergernes opfattelse, at Spergsmaél 1 skal besvares bekreftende.

Efter omstruktureringen, hvorved H2 erhvervede H3 og H4's kapitalandele i H1, men forud for H1’s
overdragelse af aktierne 1 H5 til G1, ejede A og H2 40 % henholdsvis 60 % af kapitalandelene 1 H1. H1
ejede ca. 32 % af aktierne 1 HS. A ejede saledes indirekte ca. 12,8 %, og H2 indirekte ca. 19,2 %, af
aktierne 1 HS.

I forbindelse med overdragelsen af aktierne i H5 til G1 modtog H1 som vederlag dels kapitalandele i G3,
der ejede indirekte 100 % af aktierne i G1, dels kontant vederlaggelse.

Det folger af aktieavancebeskatningslovens § 8, at selskabers gevinster eller tab pd datterselskabsaktier er
skattefrie.

Dermed var H1’s overdragelse af aktier i H5 til G1 som udgangspunkt skattefri.

Det folger som navnt af selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 1. pkt., at sdfremt et selskab i forbindelse
med overdragelse af aktier til et selskab uden ekonomisk risiko ved erhvervsmassig aktivitet, jf. selska-
bsskattelovens § 33 A, stk. 3, dels modtager vederleggelse 1 form af aktier i det tomme selskab eller
hermed koncernforbundne selskaber, og dels i form af en kontant betaling, anses den kontante betaling
skattemaessigt for at vaere udbytte.

Skattestyrelsen kan laegge til grund, at G1 sdvel som G3 pa tidspunktet for overdragelsen var uden
okonomisk risiko ved erhvervsmassig aktivitet som omhandlet i selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3.

Bestemmelsen i § 2 D, stk. 2, 1. pkt., geelder imidlertid ikke, sdfremt det overdragende selskab umiddel-
bart inden overdragelsen kunne modtage skattefrie udbytter fra det selskab, hvori der overdrages aktier, jf.
selskabsskattelovens § 2 D, stk. 1, 2. pkt., jf. § 2 D, stk. 2, 3. pkt.

Henset til den gennemforte geninvestering i G3 ma det vurderes, om H1’s aktier i HS var datterselskabs-
aktier, saledes at H1 kunne modtage skattefri udbytter.
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HI ejede pé tidspunktet for overdragelsen mere end 10 % af aktiekapitalen 1 H5 og kunne dermed som
udgangspunkt modtager skattefri udbytter, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4a, stk. 1.

Videre kan det konstateres, at HI pa tidspunktet for overdragelsen var ejet af en personaktioner samt
H2, og at H2 efter omstruktureringen havde en indirekte ejerandel pa ca. 19,2 % af aktierne i H5. H2
ville séledes pa tidspunktet for gennemforelsen af salget af aktierne i H5 kunne have modtaget skattefti
udbytter, safremt H2 havde ejet aktierne i HS direkte. P4 denne baggrund finder bestemmelsen i aktie-
avancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, ikke anvendelse.

Sammenfattende er det sdledes Spergernes opfattelse, at selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, ikke finder
anvendelse, og at den kontante betaling fra G1 til H1 som delvis vederlag for afstaelsen af aktierne i H5
derfor ikke skal anses som udbytte, jf. selskabsskattelovens § 2 D, idet H1s aktiebesiddelse 1 H5 skulle
anses for datter-selskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 1, sdledes at H1 umiddelbart
inden overdragelsen kunne modtage skattefrie udbytter fra HS, jf. selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2.

Det bemarkes, at omstruktureringen af H1 forud for salget til G1 alene gennemfortes med henblik
pa at imedekomme G1’s krav om, at der ikke efter gennemforelsen af salget métte vaere direkte eller
indirekte aktionarer i koncernen, som ikke var blevet tilbudt at geninvestere. Det var siledes kommercielt
nedvendigt, at H3 og H4 opherte med at vere kapitalejere i H1 inden salget af aktierne i H5 kunne
gennemfores.

Videre bemarkes, at den valgte model for omstruktureringen var nedvendig, eftersom H1 ikke besad
tilstrekkelige frie reserver til at gennemfore den oprindelige, patenkte omstrukturering, hvor de udtre-
dende kapitalejere skulle selge deres andele tilbage til HI.

Heller ikke den oprindelige, patenkte omstrukturering ville sadledes medfere, at den kontante betaling
skulle anses som udbytte i medfer af selskabsskattelovens § 2 D.

Endelig er der om omstruktureringen og salget grund til at bemaerke, at beskyttelsesformalet 1 § 2 D ikke
er relevant 1 nervaerende sag, da to af de fire kapitalejere 1 H1 fuldt ud afstod deres indirekte ejerandele
1 H-koncernen og de to evrige kapitalejere forholdsmassigt nedbragte deres ejerandele. Der var sdledes
utvivlsomt tale om reelt og kommercielt begrundede salg henholdsvis delsalg.

Overdragelsen fra H1 til G3 sdvel som overdragelserne fra H3 og H4 til H2 var siledes tilrettelagt af
velbegrundede kommercielle arsager, der afspejlede den ekonomiske realitet, og det er pd denne baggrund
Spergernes opfattelse, at heller ikke ligningslovens § 3, stk. 1, finder anvendelse.

Omstruktureringen var sdledes forst og fremmest drevet af kommerciel nedvendighed og ikke skatteopti-
mering.

For sé vidt angér den efterfolgende yderligere omstrukturering af H1, hvorved A blev ejer af 100 % af
kapitalandelene 1 H1, bemarkes for en ordens skyld, at denne ingen relevans har for vurderingen af de
skattemaessige konsekvenser af salget til G1, og i1 evrigt var nedvendiggjort af den med G-koncernen
indgéede ejeraftale vedrerende geninvesteringen.

Det bemerkes for en ordens skyld, at sdfremt H2 havde valgt alene at tilbagesaelge den del af sine andele
1 H1, som var nedvendige for at kunne betale kebesummen til H3 og H4, sé ville A og H2 have ejet H1
1 forholdet 66,66/33,33 %, og fortsat med en samlet indirekte ejerandel 1 G3 pa 17,223 %. H1 ville ogsé 1
denne situation fortsat kunne modtage skattefri udbytter.
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I SKM2021. 518. SR var der tillige tale om et delsalg, hvor Skatteradet netop bekraftede, at formélet med
selskabsskattelovens § 2 D er at forhindre konvertering af udbytte til avance 1 tilfelde, hvor formélet reelt
er at udlodde udbytte, og hvor aktionarernes ejerandele er uforandrede:

"Det er dog Skattestyrelsens opfattelse, at der er tale om et reelt salg af en del af aktierne 1 H3, idet H1
efter transaktionen ejer feerre aktier end forud for transaktionen og kontantvederlaget svarer til vaerdien
af de afstaede aktier. Som anfert ovenfor er formélet med selskabsskattelovens § 2 D at forhindre konver-
tering af udbytte til avance i tilfelde, hvor formalet reelt er at udlodde udbytte, og hvor aktionarernes
ejerandele er uforandrede. I narvarende tilfelde kan et af de vasentligste formdl med arrangementet
derfor ikke siges at vere at opnd en skattefordel som virker mod formélet og hensigten med skatteretten,
uanset transaktionen er tilrettelagt pa den for H1 skattemaessigt mest hensigtsmassige made."

Ligesom tilfeeldet var 1 det pagaeldende bindende svar, er der ikke 1 nervaerende sag noget beskyttelses-
hensyn at varetage, eftersom H2 efter overdragelsen af aktierne 1 H5 netop havde afstdet hovedparten
af de (indirekte) ejerandele, som selskabet havde 1 HS forud for overdragelsen til G-koncernen. Der
var siledes ubestridt tale om en (del)aktieafstaelse og ikke en udbytteudlodning. Igen er der grund til
at fremhave, at safremt en disposition kan gennemfores pa flere méder, har skatteyderen adgang til at
benytte den skattemaessigt mest fordelagtige model, forudsat at transaktionerne afspejler den ekonomiske
realitet, dvs. at H2 delvis afstod sin indirekte ejerandel 1 HS, séledes at H2 efter overdragelsen besad faerre
indirekte kapitalandele 1 H5 end forud for overdragelsen.

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Spergsmal 1

Det onskes bekraftet, at den kontante betaling fra G1 til H1 som delvist vederlag for afstdelsen af aktier i
HS5 ikke anses som udbytte for Spergerne.

Det er forudsat, at der ikke er indgaet aftale om fazlles bestemmende indflydelse i H5 mellem H1 og de
ovrige aktionazrer 1 HS.

Det er endvidere forudsat, der ikke er indgaet aftale om fzlles bestemmende indflydelse i Hl mellem
anpartshaverne i H1.

Begrundelse
Aktieavancebeskatningslovens § 4 A
HI ejer 32% af aktierne 1 HS.

Aktierne 1 H5 anses derfor som udgangspunkt som datterselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens
§ 4 A, stk. 1.

Gevinst ved afstielses af datterselskabsaktier er skattefri, jf. aktieavancebeskatningslovens § 8.

I henhold til mellemholdingreglen i aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, anses aktier i et dattersel-
skab imidlertid for ejet direkte af de af moderselskabets (mellemholdingselskabet) direkte og indirekte
aktionaerer, som er selskaber, og som 1 ethvert led mellem aktioneren og mellemholdingselskabet ejer
mindst 10% af aktiekapitalen i det underliggende selskab. Det gelder dog kun, hvis folgende betingelser
alle er opfyldt:

a) Mellemholdingselskabets primare funktion er ejerskab af datterselskabsaktier og koncernselskabs-
aktier, jf. § 4 B.
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Betingelsen er opfyldt, idet det leegges til grund, at H1’s primere funktion er at eje aktierne 1 HS.
b)  Mellemholdingselskabet udever ikke reel ekonomisk virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen.

Betingelsen er opfyldt, idet det legges til grund, at H1 ikke udever nogen virksomhed i relation til
aktiebesiddelsen 1 HS.

c) Mellemholdingselskabet ejer ikke hele aktiekapitalen i datterselskabet, eller mellemholdingselska-
bet ejer hele aktiekapitalen i et datterselskab, som ikke er selskabsskattepligtigt eller er fritaget for
selskabsskattepligt i Danmark eller udlandet, eller som er hjemmehorende i en stat, hvor den kompetente
myndighed ikke skal udveksle oplysninger med de danske skattemyndigheder efter en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst, en anden international overenskomst eller konvention eller en administrativt indgéet
aftale om bistand i skattesager.

Betingelsen er opfyldt, eftersom H1 kun ejer 32% af aktiekapitalen 1 HS.

d) Aktierne 1 mellemholdingselskabet er ikke optaget til handel pa et reguleret marked eller en
multilateral handelsfacilitet.

Betingelsen er opfyldt eftersom anparterne 1 H1 er unoterede.

e)  Mere end 50 pct. af aktiekapitalen i mellemholdingselskabet ejes direkte eller indirekte af selskaber
m.v. som nevnt i 1. pkt., som ikke ville kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte ejerskab af aktierne
1 det enkelte datterselskab

Betingelsen i litra e, er ikke opfyldt pa tidspunktet for overdragelse af aktierne 1 HS til G1. Pa tidspunktet
for overdragelsen ejes H1 med 40% af A og med 60% af H2. H2 ejer siledes indirekte 19,2% af
aktiekapitalen 1 H5 og ville derfor kunne have modtaget udbytte skattefrit ved direkte ejerskab, jf.
selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2.

Avancen i forbindelse med overdragelse er derfor som udgangspunkt skattefri for H1 og dets anpartshave-
re, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 A og § 8. Det er dog endvidere en betingelse, at selskabsskattelo-
vens § 2 D, og ligningslovens § 3, ikke finder anvendelse, jf. nedenfor.

Selskabsskattelovens § 2 D

I henhold til selskabsskattelovens § 2 D, kan hele eller dele af vederlaget for aktier 1 visse tilfelde
omkvalificeres til udbytte.

Selskabsskattelovens § 2 D, stk. 1, finder alene anvendelse nar salger og det selskab, der overdrages, er
koncernforbundne, jf. ligningslovens § 2. Eftersom H1 alene ejer 32% af aktierne 1 HS5, er selskaberne
ikke koncernforbundne, hvorfor selskabsskattelovens § 2 D, stk. 1, ikke finder anvendelse. Skattestyrel-
sen leegger, som anfort, til grund, at der ikke foreligger nogen aftale om felles bestemmende indflydelse
mellem aktionarerne i HS.

Selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, finder anvendelse hvis en juridisk person overdrager aktier til selska-
ber, der pé overdragelsestidspunktet i det vesentlige er uden ekonomisk risiko ved erhvervsmeessig
aktivitet, jf. selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3, og vederlaget delvis bestar af andet end aktier i det
erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber. I sd fald anses denne del af vederlaget
som udbytte. Det samme gelder, hvis overdrageren udelukkende modtager vederlag i andet end aktier
i det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber og overdrageren eller fysiske eller
juridiske personer, hvormed overdrageren har en forbindelse som omhandlet i ligningslovens § 2, efter
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overdragelsen ejer saidanne vaerdipapirer 1 et eller flere af disse selskaber bortset fra det selskab, hvori der
overdrages aktier m.v. Stk. 1, 2. og 4. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

Det folger af selskabsskattelovens § 2 D, stk. 1, 2. pkt. at bestemmelsen ikke finder anvendelse, hvis det
overdragende selskab opfylder betingelserne for at modtage skattefrit udbytte efter selskabsskattelovens §
2, stk. 1, litra c, eller selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, sdfremt vederlaget havde varet udbytte af
aktier 1 det overdragede selskab umiddelbart inden overdragelsen.

HI ejer 32% af aktierne 1 HS forud for overdragelsen af aktierne til G1. I henhold til selskabsskattelovens
§ 13, stk. 1, nr. 2, er udbytte af datterselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 A, skattefrit.

Som gennemgéet ovenfor, er aktierne i H5 pé tidspunktet for overdragelsen af aktierne i H5 som
udgangspunkt omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 4 A, eftersom HI ikke skal anses som et
mellemholdingselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3.

Det er dog endvidere en betingelse, at ligningslovens § 3, ikke finder anvendelse, jf. nedenfor.
Ligningslovens § 3

Efter ligningslovens § 3, stk. 1, skal skattepligtige selskaber ved indkomstopgerelsen og skatteberegnin-
gen se bort fra arrangementer eller serier af arrangementer, der er tilrettelagt med det hovedformal, eller
der som et af hovedformalene har at opna en skattefordel, som virker mod formaélet og hensigten med
skatteretten, og som ikke er reelle under hensyntagen til alle relevante faktiske forhold og omstendighe-
der. Et arrangement kan omfatte flere trin eller dele.

Ved anvendelsen af stk. 1 betragtes arrangementer eller serier af arrangementer som varende ikke-reelle,
i det omfang de ikke er tilrettelagt af velbegrundede kommercielle drsager, der afspejler den ekonomiske
virkelighed, jf. ligningslovens §3, stk. 2.

Ved vurdering af, om der foreligger misbrug, indgér séledes folgende elementer:

1. Der skal vere en skattefordel.

2. Et af de vaesentligste formédl med arrangementet skal vare at opna en skattefordel, som virker mod
formalet og hensigten med skatteretten.

3. Arrangementet skal ikke vere reelt under hensyntagen til alle de relevante faktiske forhold og
omstendigheder, herunder er arrangementet ikke tilrettelagt af velbegrundede, kommercielle arsager,
der afspejler den ekonomiske virkelighed.

Ved vurderingen indgér en objektiv vurdering af, om arrangementet er tilrettelagt med henblik pa at opna
en skattefordel, som virker mod formélet og hensigten med skatteretten, og en subjektiv vurdering af, om
opnéelsen af dette er et af hovedformélene med arrangementet. Denne vurdering er i overensstemmelse
med definitionen af misbrug i de seneste afgerelser fra EU-domstolen vedrerende beneficial owner, som
er afsagt d. 26. februar 2019. Se SKM2020. 359. SR samt EU-Domstolens afgerelse i de forenede sager
Cl115/16, C-118/16, C119/16 og C-299/16 N.

Betingelserne er kumulative, og ved vurderingen skal der foretages en konkret afvejning af fordelene ved
arrangementet 1 forhold til den forretningsmaessige begrundelse (proportionalitet).

Ved vurderingen af, om ligningslovens § 3 finder anvendelse, er det Skattestyrelsens opfattelse, at de
forskellige trin 1 handlen kan vurderes samlet. Se f.eks. SKM2020. 359. SR.

Ad 1 - Der skal veere en skattefordel
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Anvendelsen af ligningslovens § 3, stk. 1, forudsatter, at arrangementet indebarer en skattefordel for et
selskab.

Umiddelbart forud for salget af aktierne i HS til G1, er HI ejet som felger:
A:40%

H2: 20%

H3:20%

H4: 20%

I alt 60% af anparterne 1 H1 er sdledes ejet af selskaber, der indirekte hver iser kun ejer 6,4% (20%
af 32%) af HS, og derfor ikke ville kunnet have modtaget skattefri udbytter umiddelbart forud for
overdragelsen af aktierne til G1.

Pa dette tidspunkt, anses H1 derfor for et "mellemholdingselskab", jf. aktieavancebeskatningslovens §
4 A, stk. 3, idet den 5. betingelse om at mere end 50% af aktiekapitalen i mellemholdingselskabet ejes
direkte eller indirekte af selskaber som ikke ville kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte ejerskab
af aktierne i datterselskabet, er opfyldt.

Konsekvensen af, at HI er er mellemholdingselskab er, at der for sd vidt angar selskabsaktionarer,

der i1 ethvert led mellem aktionzren og mellemholdingselskabet ejer mindst 10% af aktiekapitalen 1 det

underhggende selskab, skal ses bort fra H1. Dette medferer blandet andet, at:
Hvis H5 udlodder udbytte til H1, anses de pagaldende selskabsaktionarer for at have modtaget en
forholdsmassig andel af udbyttet svarende til deres indirekte ejerandel 1 HS.

— Hvis H1 udlodder udbytte, anses de pageldende selskabsaktionarer for at have modtaget udbyttet fra
H5.

— Hvis HI1 s&lger aktier i HS, anses de pageldende selskabsaktionarer for at have solgt en forholdsmaes-
sig andel af aktierne 1 HS.

— Huvis de pagaldende selskabsaktionerer saelger anparter i H1 anses de for at have solgt aktier 1 HS.

Bestemmelsen har ikke skattemeessige konsekvenser for A, da han er er fysisk person.

HI anses selv for at eje 32% af aktierne 1 HS, uanset at H2, H3, og H4, anses for at eje en forholdsmaessig
andel af aktierne direkte. Se hertil skatteministerens svar pa supplerende sporgsméil fra FSR, L 202
2008/9- Bilag 57.

Hvis overdragelsen af aktierne i HS til G1 havde fundet sted forud for tilpasningen af ejerstrukturen, ville
kontantvederlaget derfor vare blevet anset som skattepligtigt udbytte for H2, H3 og H4, jf. selskabsskat-
telovens § 2 D, stk. 2.

Umiddelbart forud for overdragelsen af aktierne 1 HS til G1, kebte H2 H3 og H4’s anparter 1 H1, hvorved
disse udtradte af aktionerkredsen, og H2 kom til at eje 60% af anparterne 1 HI.

H2, H3 og H4 opnar séledes en skattefordel ved arrangementet, idet de undgir udbyttebeskatning af
kontantdelen af afstaelsessummen, jf. selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 1. pkt.

For s& vidt angar H3 og H4 bemarkes dog, at havde de ejet anparterne 1 H1 uathangigt af de ovrige
aktionerer pd tidspunktet for overdragelsen af HS til G1, og var de i den forbindelse alene blevet
vederlagt kontant uden at geninvestere, ville de ikke vare blevet udbyttebeskattet, jf. selskabsskattelovens
§ 2 D, stk. 2, 2. pkt.
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Ad 2 - Et af de vasentligste formal med arrangementet skal vaere at opnd en skattefordel som virker mod
formalet og hensigten med skatteretten.

I et svar til Folketingets Skatte- og Afgiftsudvalg (L 28 A - spergsmal 16, punkt 8) har Departementet
anfort om denne betingelse, at “formélet og hensigten med skatteretten” i ligningslovens § 3, stk. 1, skal
fortolkes som formélet og hensigten med den danske regel, som konkret anvendes:

“Formélet med en given regel og de overordnede skatteregler vil skulle fastlegges ud fra almindelig
juridisk fortolkning, herunder en formalsfortolkning, blandt andet baseret pa forarbejderne til den enkelte
bestemmelse"

Formalet med selskabsskattelovens § 2 D er at forhindre omgéelse af udbyttebeskatning ved "holding-
salg".

Selskabsskattelovens § 2 D, stk.1, medferer, at det vederlag, en selskabsaktionaer modtager i en koncer-
nintern skattefri eller skattepligtig omstrukturering, og som ikke er aktier, skal anses som udbytte. Det er
en betingelse, at der bade for og efter omstruktureringen er en koncernforbindelse 1 ejerkredsen.

Ved lov nr. 274 af 26. marts 2014 (lovforslag L 81) blev der indsat et nyt stk. 2 i selskabsskattelovens
§ 2 D, hvorefter kontantvederlag ogséd skal beskattes som udbytte i tilfaelde, hvor der ikke er koncer-
nforbindelse, hvis overdragelse sker til et "tomt selskab". I bemarkningerne til lovforslaget er henvist
til en konkret sag om et selskab med en spredt og uathangig ejerkreds. Aktionzrerne kunne undga
udbyttebeskatning ved en aktieombytning, hvor aktionarerne blev vederlagt med aktier kombineret med
en kontant udligningssum svarende til deres andel af det patenkte udbytte. Efter aktiecombytningen var
aktionaerkredsens ejerandele uandret.

I bemarkningerne til loven er anfort"

"Udbyttebeskatning af kontante udligningssummer ved skattepligtige aktiecombytninger er som anfort
begraenset til situationer, hvor der indskydes et tomt selskab. Hvis udbyttebeskatningen af kontante
udligningssummer ikke indeholdt denne begransning ved skattepligtig aktiecombytning, ville udbyttebe-
skatningen kunne omfatte seedvanlige aktiesalg, hvor aktionaren fortsat ejer aktier i et koncernforbundet
selskab."

Formalet med selskabsskattelovens § 2 D er saledes, at det ikke skal veere muligt at konvertere skatteplig-
tige udbytter til skattefri avancer. Bade for si vidt angar stk. 1 og 2, henvises 1 bemarkningerne til de
situationer, hvor ejerkredsen efter omstruktureringen er uendret, og hvor formalet med transaktionen er at
modtage midler fra selskabet.

Formalet med aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3 (mellemholdingreglen), er at forhindre at 10%
ejerkravet for at kunne modtage skattefri udbytter omgas ved etablering af et "omvendt juletre". Se hertil
lovforslag L 202, fremsat 22. april 2009, bemarkninger til § 1, nr. 6:

"Formalet med denne bestemmelse er at hindre, at 10 pct. ejerkravet omgas ved at lave sdkaldte
»omvendte juletreeer«. Ved »omvendte juletreeer« forstas ejerstrukturer, hvor en ejerkreds pa f.eks. 25
selskaber, der hver ejer 4 pct. af aktierne 1 »datterselskabet«, indsatter 5 mellemholdingselskaber med
fem deltagere i hver mellem ejerkredsen og »datterselskabet«. Ejerstrukturen er herefter, at »dattersel-
skabet« er ejet af fem mellemholdingselskaber, der hver ejer 20 pct. af aktiekapitalen. Hvert af disse
mellemholdingselskaber ejes af fem selskaber 1 ejerkredsen, som har 20 pct. af aktiekapitalen. Pa denne
made ville ejerkravet pa 10 pct. nemt kunne omgas."
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Sperger har anfert, at omstruktureringen af H1 forud for salget til G1 alene blev gennemfert med
henblik pd at imedekomme G1’s krav om, at der ikke forud for gennemforelsen af salget méitte vare
direkte eller indirekte aktionarer 1 koncernen, som ikke var blevet tilbudt at geninvestere, hvorfor det var
kommercielt nedvendigt, at H3 og H4 opherte med at vare kapitalejere 1 H1 inden salget af aktierne 1
HS5 blev gennemfort. Den valgte model for omstruktureringen var ifelge sporger nedvendig og den eneste
mulige, eftersom H1 ikke besad tilstrekkelige frie reserver til at gennemfore den oprindelige, patenkte
omstrukturering, hvor de udtreedende kapitalejere skulle selge deres andele tilbage til H1.

Ifolge sporger ville den oprindelige, patenkte omstrukturering heller ikke medfere, at den kontante
betaling skulle anses som udbytte i medfer af selskabsskattelovens § 2 D.

Det fremgér imidlertid af overdragelsesaftalen (SPA’en) samt spergers oplysninger:

— At HI inden closing skal vere 100% ejet af A.

— At H3 og H4 i forbindelse med deres udtreden skal vaere vederlagt kontant.

— At H2 1 forbindelse med sin udtreden skal vare vederlagt dels med geninvesteringsgeldsbrevet og
dels kontant.

Det var séledes ikke alene H3 og H4, der ifelge den oprindelige aftale skulle vere ude af H1 inden
closing, men ogsd H2. H2 skulle dog geninvestere, men ikke via H1, der alene skulle vare ejet af A.

Som anfort af sperger kunne den pataenkte restrukturering ikke gennemfores, da H1 ikke havde tilstraek-
keligt med frie reserver. Keber var derfor indstillet pd at acceptere den gennemforte losning, hvor H3
og H4 solgte deres anparter 1 H1 til H2 inden kebets gennemforelse. Sperger har anfort, at den valgte
fremgangsmade var den eneste mulige.

Sperger har oplyst, at det ikke var muligt at lade H3 og H4 forblive ejere til efter kebet da det var en klar
betingelse, at disse ikke var ejere pa kebstidspunktet.

Der kan tenkes adskillige mulige scenarier for, hvorledes de tre anpartshavere kunne vere udtradt af
selskabet, herunder de nedenfor anferte. Ingen af disse var dog ifelge sperger mulige.

Scenarie 1

Ifolge den oprindelige SPA, skulle bdde H3, H4 og H2 havde solgt deres anparter 1 H1 til udstedende
selskab forud for salget til G-koncernen. I sd fald ville hele salgssummen som udgangspunkt skulle have
vaeret beskattet som udbytte, jf. ligningslovens § 16 B, stk. 1 og aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk.
3. Eftersom H3 og H4 ville have afstaet alle deres anparter i selskabet, ville de dog formentlig kunnet
have opndet dispensation fra udbyttebeskatning, sdledes at salget var blevet behandlet efter reglerne i
aktieavancebeskatningsloven, jf. ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 6. Se Den juridiske vejledning, afsnit
C.B.2.10.3.

For sa vidt angar H2, ville denne ogsd have opgivet alle ejerrettigheder i H1, men ikke de indirekte
ejerandele i HS, da det var forudsat, at H2 skulle generhverve en del af sine indirekte ejerandele i HS via
et geninvesteringsgaldsbrev.

Det er Skattestyrelsens opfattelse, at hvis en aktionar athender aktier til udstedende selskab, og veder-
laget bestdr delvist af kontanter og kapitalandele 1 et tilherende datterselskab, kan der vere tale om
omgdelse af udbyttebeskatningen. Omgaelsen viser sig ved, at aktionarinteressen bade for og efter salget
opretholdes 1 datterselskabet, og hvis det udstedende selskab ikke ejer andet end aktierne 1 datterselskabet,
er det kontante vederlag alene et udtryk for en haevning af selskabets indtjening.
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I nervaerende sag er det dog oplyst, at kontantvederlaget stammer fra salgssummen fra G1 og ikke fra HS
eller dettes datterselskaber.

Scenarie 2

Hvis kun H3 og H4 havde afstiet deres anparter i H1 ved salg af anparter til udstedende selskab forud
for closing (den af sperger oplyste oprindelige model, som ikke var mulig), ville hele salgssummen som
udgangspunkt skulle have veret beskattet som udbytte, jf. ligningslovens § 16 B, stk. 1. Som anfort
ovenfor, ville H3 og H4 dog formentlig kunnet have opnaet dispensation fra udbyttebeskatning.

Det bemarkes endvidere, at havde H3 og H4 ejet deres anparter i H1 uathangigt af de ovrige aktionarer
og var de udelukkende blevet kontantvederlagt uden at geninvestere, ville de ikke vare blevet udbyttebe-
skattet 1 forbindelse med overdragelsen til G1, jf. selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 2. pkt.

Hvis H3 og H4 havde afstaet deres anparter i H1 ved salg af anparter til udstedende selskab forud for
closing, ville H2 eje 20% af anparterne 1 H1, A ville eje 40%, og H1 ville eje 40% egne anparter.

Ifolge bemarkningerne i1 betenkningen til § 1, nr. 1 (lovforslag L 202 2008/09) skal et moderselskabs
egne aktier anses for at vaere ejet indirekte af dets selskabsaktionrer, ved vurderingen af ejerandel efter
aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3. Se hertil Skatteministeriets kommentar til spergsmal 5 i
FSR’s henvendelse vedrerende lov nr. 525 af 12. juni 2009 (SKM2010. 203. DEP) og betaenkningen af
18. maj 20009 til lovforslag nr. 202 af 22. april 2009 (lov nr. 525 af 12. juni 2009), bemerkningerne til § 1,
or. 1.

A ville sdledes direkte eje 40% af anparterne 1 H1 og indirekte 26,7%, det vil sige 1 alt 66,7%. H2 ville
direkte eje 20% og indirekte 13,3%, 1 alt 33,3%. Herved ville H2 indirekte eje 10,7% af aktierne 1 HS, og
mere end 50% af anparterne 1 H1 ville sdledes ikke vare ejet af selskaber, der ikke ville kunne modtage
udbytte fra HS ved direkte ejerskab.

Som anfort, var det ifelge sporger ikke muligt at foretage salg til udstedende selskab forud for closing, da
der ikke var tilstraekkelige frie reserver i HI.

Scenarie 3

Hvis bade H3, H4 og H2 forst havde solgt deres anparter til udstedende selskab efter closing, ville H1
have veret et mellemholdingselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, pa tidspunktet for
overdragelsen af aktierne i HS til G1. H3, H4 og H2 ville i sa fald vare blevet udbyttebeskattet af deres
forholdsmaessige andel af kontantbetalingen fra G1. Efter overdragelsen af aktierne 1 H5 til G1, ville H1
fortsat havde varet et mellemholdingselskab.

Dette var ifelge sporger heller ikke muligt, da det var et en klar betingelse fra keber, at H3 og H4 ikke var
ejere af H1 pd kebstidspunktet.

Formalet med aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, er at forhindre omgaelse af ejerkravet for at
kunne modtage skattefri udbytter. Da bestemmelsen blev indfert, var det tillige et forméal at forhindre
omgéelse af ejerkravet for at kunne selge aktier skattefrit, da avancer pa portefoljeaktier dengang var
skattepligtige. Denne skattepligt blev imidlertid ophavet ved lov nr. 1255 af 18. december 2012, hvorfor
dette ikke mere er en del af formalet med aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, medmindre der er
tale om noterede aktier.

Formalet med bestemmelsen i selskabsskattelovens § 2 D er at forhindre, at skattepligtige udbytter
omkvalificeres til skattefri avancer. Formalet er ikke at forhindre avancebeskatning i de tilfeelde, hvor der
sker et reelt salg til tredjemand.
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Spergsmalet omfatter 5 spergere. Der skal derfor foretages en individuel vurdering for hver enkelt af
sporgerne, af om et af de vasentligste formal med arrangementet er at opnd en skattefordel som virker
mod formalet og hensigten med skatteretten

1. Hl

Eftersom H1 ikke opnér en skattefordel, er H1 ikke omfattet af ligningslovens § 3.
2. A

Eftersom A ikke opnar en skattefordel, er A ikke omfattet af ligningslovens § 3.

3. H2

H1 er forud for H3 og H4’s salg af deres anparter til H2 et mellemholdingselskab, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens § 4 A, stk. 3. Da H2 erhverver H3 og H4’s anparter 1 H1, opherer H1 med at vaere mellem-
holdingselskab. Hvis H2 ikke havde erhvervet H3 og H4’s anparter pa tidspunktet for overdragelsen af
aktierne 1 HS til G1, ville H2 vere blevet udbyttebeskattet af sin forholdsmaessige andel af kontantbetalin-
gen fra G1 1 henhold til selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, 1. pkt., jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 A,
stk. 3. Se ovenfor.

Ifolge overdragelsesaftalen mellem H2 og H3 og H4 skulle kebesummen overferes af H2 til H3 og H4,
ndr H2 modtog betaling for salget af alle H2’s anparter i H1 til udstedende selskab. Salget til udstedende
selskab skete umiddelbart efter closing.

I forbindelse med salget til udstedende selskab modtog H2 som vederlag dels kontanter, dels anparter 1
G3.

Det har aldrig varet hensigten, at H2 skulle beholde de anparter i HI1, som selskabet kebte fra H3 og
H4. Det har hele tiden vaeret hensigten, at H2 via G-selskaberne skulle geninvestere / forblive aktioner
1 HS, ligesom det hele tiden har veret hensigten, at H2 ikke skulle foretage geninvesteringen via H1,
da dette selskab skulle ejes udelukkende af A. Om investering sker via en fuld afstaelse efterfulgt af
geninvestering eller via anpartsombytninger som sket, har efter Skattestyrelsens opfattelse ikke betydning
i relation til selskabsskattelovens § 2 D, sa l&nge geninvesteringen er aftalt pa forhénd.

Skattestyrelsen er ikke enig med sperger i, at den efterfolgende omstrukturering, hvorved H2 solgte sine
anparter 1 H1, ikke har relevans for vurderingen af de skattemessige konsekvenser af salget til G1. Ved
vurderingen af, om ligningslovens § 3, finder anvendelse, skal den samlede raekke af transaktioner tages i
betragtning.

Eftersom det var et krav fra keber, at A skulle vaere eneejer af H1, leegger Skattestyrelsen til grund, at det
hele tiden har varet hensigten, at H2 skulle afstd sine anparter i H1 til udstedende selskab. Dette er da
ogsa forudsat i overdragelsesaftalen mellem H2 og H3 og H4, hvorefter disse forst skulle vederlaegges,
ndr H2 solgte sine anparter til udstedende selskab. Endvidere har det ikke vaeret hensigten, at H2’s
geninvestering skulle ske pd baggrund af en ejerandel pa 60% i1 HI1, men alene pa baggrund af den
oprindelige ejerandel pd 20%.

Sagen adskiller sig dermed fra SKM2021. 518. SR, hvor sperger ejede 5% af aktierne i et selskab,
H3. Sperger ombyttede sine aktier 1 H3 mod vederlag 1 kontanter og aktier. Skatteradet bekreftede, at
Spergers ombytning af aktierne, hverken var omfattet af selskabsskattelovens § 2 D, stk. 1 eller stk. 2, da
der ikke var koncernforbindelse mellem Sperger og H3, og da keber ikke var et tomt selskab. Skatteradet
bekreftede endvidere, at rekken af transaktioner, der ultimativt medferte, at Sperger blev aktionaer
1 kaber ikke var omfattet af ligningslovens § 3. Skatterddet fandt at transaktionerne ikke stred imod

AFG nr 9608 af 26/04/2022 18



formélet med selskabsskattelovens § 2D, stk. 2. For sperger indebar aktieafstielsen til H3 for det forste
en reel afstaelse af aktier. For det andet var den anvendte fremgangsméde begrundet 1 forretningsmaessige
forhold. Under disse omstandigheder fandt ligningslovens § 3 ikke anvendelse.

I nzrverende sag anskaffer H2 tilstraekkeligt anparter 1 HI til at undgd udbyttebeskatning, og afstir
herefter de padgaldende anparter umiddelbart efter closing.

Imidlertid har sperger anfort, at den anvendte fremgangsméde er rent forretningsmaessigt begrundet, da
det var eneste mulighed for at imedekomme keabers krav.

I forbindelse med transaktionerne reduceres H2’s indirekte ejerandel i HS endvidere fra 6,4% til ca. 4,6%.

Ligesom 1 SKM2021. 518. SR, er det Skattestyrelsens opfattelse, at der er tale om et reelt salg af en del
af aktierne 1 HS, idet H2 efter transaktionen ejer feerre aktier end forud for transaktionen og kontantveder-
laget svarer til vaerdien af de afstdede aktier. Som anfert ovenfor er formélet med selskabsskattelovens §
2 D at forhindre konvertering af udbytte til avance 1 tilfelde, hvor formélet reelt er at udlodde udbytte, og
hvor aktionerernes ejerandele er uforandrede. I nerverende tilfeelde kan et af de vaesentligste formal med
arrangementet derfor ikke siges at vare at opna en skattefordel, som virker mod formaélet og hensigten
med skatteretten, uanset transaktionen er tilrettelagt pa den for H2 skattemaessigt mest hensigtsmassige
made. Der laegges 1 den forbindelse serlig vagt pa, at der efter det oplyste ikke anvendes midler fra HS
eller dets datterselskaber til at finansiere opkebet af aktierne 1 HS5. Der sker sdledes ikke indirekte en
havning af selskabets indtjening.

4. H3 og H4

Hvis H3 og H4 havde veret anpartshavere i H1 pé tidspunktet for overdragelsen af aktierne i HS
til G1, ville de vere blevet udbyttebeskattet af deres andel af kontantbetalingen fra G1 1 henhold til
selskabsskattelovens § 2 D, stk. 2, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3. Se ovenfor.

I stedet overdrager de forud for handlen deres anparter i H1 til H2. Fordi der er tale om skattefti
portefoljeaktier beskattes de ikke i forbindelse med overdragelsen. De vederlaegges i den forbindelse med
midler hidrerende fra kontantbetalingen fra G1.

Formalet med selskabsskattelovens § 2 D er at forhindre omgéelse af udbyttebeskatning i de tilfelde,
hvor der ikke sker et reelt salg. Formalet med aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, er at forhindre
omgaelse af ejerkravet for at kunne modtage skattefri udbytter.

I nervarende tilfeelde afstair H3 og H4 samtlige deres anparter i H1, hvorfor hensigten med transaktionen
efter Skattestyrelsens opfattelse ikke er at modtage udbytte. Et af de vasentligste formal med arrange-
mentet kan derfor ikke siges at vare at opna en skattefordel som virker mod formélet og hensigten med
skatteretten, uanset transaktionen er tilrettelagt pa den for H3 og H4 skattemessigt mest hensigtsmassige
mdde. Den af parterne valgte fremgangsmade er derfor efter Skattestyrelsens opfattelse, ikke er i strid
med formalet med skatteretten.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spargsmal 1 besvares med "Ja".
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.

Lovgrundlag, forarbejder og praksis
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Spergsmél 1
Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningsloven
§4A

Ved datterselskabsaktier forstds aktier, som ejes af et selskab, der ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i
datterselskabet, jf. dog stk. 2, 3 og 7.

Stk. 2. Det er en betingelse efter stk. 1, at datterselskabet er omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk.
1, nr. 1-2 a, 2 d-2 h eller 3 a-5 b, eller at datterselskabet er et tilsvarende udenlandsk selskab, der er
selskabsskattepligtigt uden fritagelse i den stat, hvor datterselskabet er hjemmehorende, herunder efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, og den kompetente myndighed i1 denne stat skal udveksle oplysninger
med de danske skattemyndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, en anden international over-
enskomst eller konvention eller en administrativt indgdet aftale om bistand i skattesager.

Stk. 3. Datterselskabsaktierne anses for ejet direkte af de af moderselskabets (mellemholdingselskabets)
direkte og indirekte aktionarer, som er omfattet af selskabsskattelovens § 1, § 2, stk. 1, litra a, eller §§
31 A eller 32, fondsbeskatningslovens § 1 eller ligningslovens § 16 H, og som 1 ethvert led mellem aktio-
nzren og mellemholdingselskabet ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen 1 det underliggende selskab. Det
gaelder dog kun, hvis folgende betingelser alle er opfyldt:

1) Mellemholdingselskabets primare funktion er ejerskab af datterselskabsaktier og koncernselskabsakti-
er, jf. § 4 B.

2) Mellemholdingselskabet udever ikke reel ekonomisk virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen.

3) Mellemholdingselskabet ejer ikke hele aktiekapitalen i datterselskabet, eller mellemholdingselskabet
ejer hele aktiekapitalen i et datterselskab, som ikke er selskabsskattepligtigt eller er fritaget for selska-
bsskattepligt i Danmark eller udlandet, eller som er hjemmehorende i en stat, hvor den kompetente
myndighed ikke skal udveksle oplysninger med de danske skattemyndigheder efter en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst, en anden international overenskomst eller konvention eller en administrativt indgéet
aftale om bistand i skattesager.

4) Aktierne i mellemholdingselskabet er ikke optaget til handel pé et reguleret marked eller en multilate-
ral handelsfacilitet.

5) Mere end 50 pct. af aktiekapitalen 1 mellemholdingselskabet ejes direkte eller indirekte af selskaber
m.v. som nevnt i 1. pkt., som ikke ville kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte ejerskab af aktierne
1 det enkelte datterselskab.

Stk. 4. Hvis de samme aktier som folge af stk. 3 ejes direkte af flere selskabsaktionarer omfattet af stk. 3,
1. pkt., anses aktierne for ejet direkte af den gverste aktionzr.

Stk. 5. Hvis aktierne ejet af selskabsaktion@rer som navnt i stk. 3, nr. 5, er tillagt udbyttepreference,
medregnes folgende aktiebesiddelser i mellemholdingselskabet ved opgerelsen i stk. 3, nr. 5:

1) Aktiebesiddelser tilherende personlige aktionzrer med bestemmende indflydelse, jf. ligningslovens §
16 H, stk. 6, i selskabsaktionaren.

2) Aktiebesiddelser tilhgrende personer, der er nartstaende til de personlige aktionerer, jf. ligningslovens
§ 16 H.
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3) Portefoljeaktiebesiddelser tilherende selskaber m.v., hvorover personkredsen navnt i nr. 1 og 2 har
bestemmende indflydelse, jf. ligningslovens § 16 H, stk. 6.

4) Portefoljeaktiebesiddelser tilharende fonde m.v. stiftet af personkredsen navnt i nr. 1 og 2, jf. lignings-
lovens § 16 H, stk. 6.

Stk. 6. Ved indeholdelse af udbytteskat efter kildeskattelovens § 65 1 tilfelde, hvor en selskabsaktionar
efter stk. 3 anses for at eje aktier 1 underliggende selskaber direkte, forpligtes selskabsaktionaren til
betaling af et beleb svarende til skatteveerdien af selskabsaktionerens andel af det udloddede udbytte
til mellemholdingselskabet. Betalingen har ingen skattemaessige konsekvenser for betaleren eller modta-
geren.

Stk. 7. Datterselskabsaktier, jf. stk. 1, omfatter ikke konvertible obligationer og tegningsretter til konverti-
ble obligationer.

§4C

Ved skattefri portefoljeaktier forstas aktier, der ikke er optaget til handel pé et reguleret marked eller en
multilateral handelsfacilitet, og som ejes af et selskab m.v., der ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen 1
portefoljeselskabet, jf. dog stk. 2-5.

Stk. 2. Skattefri portefoljeaktier omfatter ikke aktier, der er ejet af et livsforsikringsselskab.

Stk. 3. Det er en betingelse for, at aktier er omfattet af stk. 1, at portefoljeselskabet er et aktie- eller
anpartsselskab, som er skattepligtigt efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1, eller et tilsvarende
udenlandsk selskab.

Stk. 4. Det er en betingelse for, at aktier er omfattet af stk. 1, at verdien af portefoljeselskabets
beholdning af aktier, der er optaget til handel péd et reguleret marked eller en multilateral handelsfaci-
litet, opgjort gennemsnitligt over det forudgdende regnskabsér for portefoljeselskabet ikke overstiger 85
pct. af portefoljeselskabets egenkapital ved udgangen af samme regnskabsédr. For portefeljeselskabets
forste regnskabsar anvendes dog det forstkommende regnskab som grundlag for opgerelsen.  Hvis
portefoljeselskabet har bestemmende indflydelse, jf. ligningslovens § 2, stk. 2, over et andet selskab, hvis
aktier ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, ses der ved
opgorelsen efter 1. pkt. bort fra disse aktier, og 1 stedet medregnes den andel af det andet selskabs aktier,
der er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, og egenkapital, som
svarer til portefoljeselskabets direkte eller indirekte ejerforhold i det andet selskab.

Stk. 5. Skattefri portefoljeaktier omfatter ikke aktier omfattet af §§ 4 A og 4 B, konvertible obligationer
eller tegningsretter til konvertible obligationer.

§8

Gevinst og tab ved afstaelse af datterselskabsaktier, koncernselskabsaktier og portefoljeaktier omfattet af
§ 4 C medregnes ikke ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Selskabsskatteloven

§2D

Hvis en juridisk person overdrager aktier, andelsbeviser og lignende verdipapirer, herunder konverti-
ble obligationer, samt tegningsrettigheder til sddanne vardipapirer 1 et koncernforbundet selskab (det
erhvervede selskab) til et andet koncernforbundet selskab eller en koncernforbundet fond eller trust (det
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erhvervende selskab) og vederlaget for denne overdragelse helt eller delvis bestdr af andet end aktier
1 det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber, anses denne del af vederlaget for
udbytte. Dette geelder dog ikke, hvis det overdragende selskab opfylder betingelserne for at modtage
skattefrit udbytte efter § 2, stk. 1, litra c, eller § 13, stk. 1, nr. 2, sdfremt vederlaget havde veret udbytte
af aktier 1 det overdragede selskab umiddelbart inden overdragelsen. Endvidere gelder det ikke ved
overdragelse af aktier til et erhvervende selskab m.v., der inden overdragelsen ikke var koncernforbundet
med det overdragende selskab, men som alene som folge af faelles bestemmende indflydelse efter stk. 5,
2. pkt., bliver koncernforbundet med dette selskab efter overdragelsen, safremt det erhvervende selskab
ikke af det overdragende selskab eller et med dette koncernforbundet selskab m.v. har faet midler stillet
til radighed. 1. pkt. finder ikke anvendelse, selv om vederlaget helt eller delvis bestir af andet end
aktier 1 det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber, 1 det omfang de erhvervede
vaerdipapirer svarer til de afstdede vaerdipapirer.

Stk. 2. Hvis en juridisk person overdrager aktier, andelsbeviser og lignende veardipapirer, herunder kon-
vertible obligationer, samt tegningsrettigheder til sddanne vaerdipapirer til selskaber, der pa overdragelses-
tidspunktet i det vaesentlige er uden gkonomisk risiko ved erhvervsmaessig aktivitet, jf. § 33 A, stk. 3, og
vederlaget delvis bestér af andet end aktier 1 det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne sel-
skaber, anses denne del af vederlaget som udbytte. Det samme galder, hvis overdrageren udelukkende
modtager vederlag i andet end aktier i det erhvervende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber
og overdrageren eller fysiske eller juridiske personer, hvormed overdrageren har en forbindelse som
omhandlet i ligningslovens § 2, efter overdragelsen ejer sddanne vardipapirer i et eller flere af disse
selskaber bortset fra det selskab, hvori der overdrages aktier m.v. Stk. 1, 2. og 4. pkt., finder tilsvarende
anvendelse.

Stk. 3. Erhvervsmassig aktivitet, der inden for de seneste 3 &r forud for overdragelsen af aktier m.v. er
erhvervet fra en person eller et selskab m.v., der har den 1 ligningslovens § 2 anferte forbindelse med
det erhvervende selskab, indgar ikke 1 vurderingen efter stk. 2, jf. § 33 A, stk. 3. Hvis et datterselskab er
erhvervet fra et koncernforbundet selskab inden for de seneste 3 ar forud for overdragelsen af aktier m.v.,
indgar erhvervsmeessig aktivitet 1 datterselskabet ikke 1 vurderingen af moderselskabet efter § 33 A, stk.
3.

Stk. 4. Vederlag i andet end aktier i det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber
i forbindelse med fusion eller spaltning, der ikke er omfattet af fusionsskatteloven, anses som udbytte,
safremt aktionaren eller fysiske eller juridiske personer, hvormed aktion@ren har en forbindelse som om-
handlet i ligningslovens § 2, efter omstruktureringen ejer aktier i et af de indskydende eller modtagende
selskaber eller hermed koncernforbundne selskaber. Stk. 1, 4. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 5. Ved fastsettelse af, hvornir der er tale om koncernforbundne selskaber, finder ligningslovens
§ 2 anvendelse. Med en juridisk person sidestilles et selskab og en forening m.v., der efter danske
skatteregler ikke udger et selvstendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af selskabsretlige
regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedtaegt.

§13
Til den skattepligtige indkomst medregnes ikke:
1) Overkurs, som et selskab opnér ved udstedelse af aktier eller ved udvidelse af sin aktiekapital.

2) Udbytte, som de i § 1, stk. 1, nr. 1-2 b, 2 d-2 j, 3 a-5 b og 6, nevnte selskaber og foreninger
mv. modtager af aktier eller andele i1 selskaber omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-2 b, 2 d-2 j og 3 a-5
b, eller selskaber hjemmehorende 1 udlandet. Dette gelder dog kun udbytter af datterselskabsaktier og
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koncernselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens §§ 4 A og 4 B. 1. pkt. omfatter ikke udbytter,
1 det omfang det udbyttegivende selskab har fradrag for udlodningen. Bestemmelsen i 1. pkt. omfatter
heller ikke udbytte, i det omfang et datterselskab pa et lavere ejerniveau har haft fradrag for udbytteud-
lodningen, uden at fradraget er modsvaret af beskatning af udbytteudlodningen til et mellemliggende
niveau. Bestemmelsen 1 1. pkt. omfatter ikke udbytte vedrerende aktier som navnt i aktieavancebeskat-
ningslovens § 19 A. Bestemmelserne 1 1.-5. pkt. finder tilsvarende anvendelse, hvis udbyttemodtageren er
et tilsvarende selskab eller en forening m.v. som navnt 1 § 2, stk. 1, litra a, og selskabet eller foreningen
m.v. er hjemmehorende 1 en fremmed stat, der er medlem af EU eller EQS, pa Fargerne eller i Gronland
eller en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark. Ved bedemmelsen af, om et
selskab eller en forening m.v. som navnt 1 § 2, stk. 1, litra a, opfylder betingelsen 1 2. pkt., medregnes
samtlige aktiebesiddelser, som selskabet eller foreningen m.v. har i det udbyttegivende selskab.

3) Beleb, som et her i landet hjemmehorende selskab, jf. § 1, stk. 1, nr. 1, 2, 2 e, 2 f og 2 h, oppebaerer
som udbytte af egne aktier eller andele. Bestemmelsen finder tilsvarende anvendelse, hvis udbyttemodta-
geren er et tilsvarende selskab eller forening m.v. som navnt i § 2, stk. 1, litra a, og selskabet eller
foreningen m.v. er hjemmehgrende i1 en fremmed stat, der er medlem af EU eller E@S, pad Fareerne, i
Grenland eller en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

4) Belob, som indbetales til et medarbejderinvesteringsselskab, jf. § 1, stk. 1, nr. 2 b, af medarbejderdelta-
gere.

Stk. 2. Udbytter af skattefri portefoljeaktier som navnt i aktieavancebeskatningslovens § 4 C, som ikke er
omfattet af stk. 1, nr. 2 eller 3, og som modtages af selskaber m.v., der er skattepligtige efter § 1, stk. 1,
nr. 1-5 b, eller § 2, stk. 1, litra a, medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst med 70 pct.
af udbyttebelobet, jf. dog 2. og 3. pkt. 1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis aktierne i det udbyttegivende
selskab er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 17 eller 19 A. 1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis
det udbyttegivende selskab har fradrag for udbytteudlodningen. Stk. 1, nr. 2, 4. pkt., finder tilsvarende
anvendelse.

Ligningsloven
§3

Skattepligtige selskaber og foreninger m.v. skal ved indkomstopgerelsen og skatteberegningen se bort fra
arrangementer eller serier af arrangementer, der er tilrettelagt med det hovedformal, eller der som et af
hovedformalene har at opna en skattefordel, som virker mod formalet og hensigten med skatteretten, og
som ikke er reelt under hensyntagen til alle relevante faktiske forhold og omstaendigheder. Et arrangement
kan omfatte flere trin eller dele.

Stk. 2. Ved anvendelsen af stk. 1 betragtes arrangementer eller serier af arrangementer som varende
ikke-reelle, 1 det omfang de ikke er tilrettelagt af velbegrundede kommercielle arsager, der afspejler den
okonomiske virkelighed.

Stk. 3. Indkomstopgerelsen og skatteberegningen skal foretages pd baggrund af det reelle arrangement
eller serie af arrangementer, hvis der ses bort fra arrangementer eller serier af arrangementer efter stk. 1.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for andre deltagere i arrangementerne eller serierne af
arrangementer, nar deltagerne er skattepligtige omfattet af kildeskattelovens §§ 1 eller 2 eller dedsboskat-
telovens § 1, stk. 2.
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Stk. 5. Skattepligtige har ikke fordel af en dobbeltbeskatningsoverenskomst, hvis det er rimeligt at fastsla
under hensyn til alle relevante faktiske forhold og omstendigheder, at opnéelsen af fordelen er et af de
vaesentligste formdl 1 ethvert arrangement eller enhver transaktion, som direkte eller indirekte medferer
fordelen, medmindre det godtgeres, at indrommelsen af fordelen under disse omstendigheder vil vare 1
overensstemmelse med indholdet af og formélet med den pagaldende bestemmelse 1 overenskomsten.

Stk. 6. Stk. 1-4 har forrang i forhold til stk. 5 ved vurderingen af, om en skattepligtig er udelukket fra
fordelen i en dobbeltbeskatningsoverenskomst med et land, der er medlem af EU.

Stk. 7. Told- og skatteforvaltningen skal forelegge sager om anvendelse af stk. 1-5 for Skatterddet til
afgerelse. Fristerne 1 skatteforvaltningslovens § 26, stk. 1, 2. pkt., og § 27, stk. 2, 2. pkt., for foretagelse
eller ®&ndring af ansattelser, der er en direkte folge af anvendelsen af stk. 1-5, forlenges med 1 méned
og anses for afbrudt ved told- og skatteforvaltningens fremsendelse til Skatterddet og den skattepligtige af
indstilling til afgerelse.

§16 B

Afstar en aktioner eller andelshaver aktier, andelsbeviser og lignende vardipapirer, herunder konvertible
obligationer, samt tegningsret til sidanne veardipapirer til det selskab, der har udstedt de pagaeldende
vaerdipapirer, medregnes afstielsessummen 1 den pégaldendes skattepligtige indkomst. 1. pkt. finder
tilsvarende anvendelse, hvis afstdelsen sker til et selskab, hvorover det selskab, der har udstedt de
pageldende vardipapirer, har bestemmende indflydelse, jf. § 2, stk. 2, og hvori selskabet direkte eller
indirekte ejer mere end 10 pct. af aktiekapitalen.

Stk. 2. Gevinst og tab ved afstdelse efter stk. 1 behandles i folgende tilfelde efter reglerne om gevinst og
tab ved afstdelse af aktier m.v. til andre end det udstedende selskab:

1) Ved afstdelse af aktier erhvervet ved udnyttelse af en kebe- eller tegningsret omfattet af § 28, aktier
omfattet af § 7 P eller aktier erhvervet ved udnyttelse af en kebe- eller tegningsret omfattet af § 7 P, og
ndr det ved erhvervelsen af aktierne er betinget, at aktierne ved afstaelse eller ved medarbejderens ded
tilbagesalges til selskabet, der 1 sd fald er forpligtet til at erhverve disse. Det er dog en betingelse, at
medarbejderaktionaren ikke er hovedaktionar i selskabet efter aktieavancebeskatningslovens § 4.

2) Ved afstaelse af aktier m.v. til et selskab i likvidation i det kalenderar, hvori selskabet endeligt opleses,
medmindre en af felgende betingelser er opfyldt:

a) Det afstdende selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen 1 det selskab, der likvideres, og udlodningen
omfattes af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

b) Det afstdende selskab ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen, er skattepligtigt af udbytter, jf.
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, og har bestemmende indflydelse i det selskab, der likvideres, jf.
§ 2. Dette geelder dog ikke, hvis det modtagende selskab er hjemmehegrende i en stat, der er medlem af
EU eller EQS, og udbyttebeskatningen skulle vaere frafaldet eller nedsat efter bestemmelserne i direktiv
2011/96/EU eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst med den padgaldende stat, hvis der havde vearet tale
om datterselskabsaktier.

c¢) Den afstdende fysiske person er hjemmeherende uden for EU/EQS og har bestemmende indflydelse 1
det selskab, der likvideres, jf. § 2.

d) Det afstdende selskab ejer skattefri portefoljeaktier, jf. aktiecavancebeskatningslovens § 4 C, i det
selskab, der likvideres, og mindst 50 pct. af aktiverne i det selskab, der likvideres, bestar af direkte eller
indirekte ejede datterselskabs- eller koncernselskabsaktier, eller der inden for de seneste 3 ar forud for
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likvidationen er foretaget en overdragelse af saidanne aktier til selskabets direkte eller indirekte aktionarer
eller til et koncernforbundet selskab, jf. § 2, stk. 3.

3) Ved afstielse af aktier m.v., der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 17, nar det afstdende
selskab opfylder betingelserne for at modtage skattefrit udbytte efter selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra
c, eller § 13, stk. 1, nr. 2.

4) Ved afstaelse af aktier m.v., der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 19 A, 19 B eller 19 C,
eller ved afstielse af investeringsbeviser.

5) Ved en aktionars afstaelse af aktier, der er optaget til handel pé et reguleret marked, til det selskab,
som har udstedt dem, jf. dog stk. 3. 1. pkt. omfatter ikke aktier, der alene anses for optaget til handel pa et
reguleret marked som folge af aktieavancebeskatningslovens § 3.

6) Ved afstaelser, hvor told- og skatteforvaltningen tillader det .

Stk. 3. Ved en aktioners afstaelse af aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, til det
selskab, der har udstedt dem, kan selger, nar afstielsen ikke er omfattet af stk. 2, nr. 2-4, overfor told- og
skatteforvaltningen tilkendegive, at salget er omfattet af stk. 1. Det er en betingelse, at tilkendegivelsen
fremkommer inden udlebet af oplysningsfristen efter skattekontrollovens §§ 10-13 for det ar, hvor
afstéelsen sker.

Stk. 4. Stk. 1 omfatter ikke tegningsretter, der er omfattet af § 28.

Stk. 5. Uanset stk. 1 er beleb, som er skattepligtige for foreninger og selskaber efter selskabsskattelovens
§ 5 B, stk. 4, og fusionsskattelovens § 12, stk. 3, skattefrie for modtageren.

Forarbejder

Ad aktieavancebeskatningslovens § 4 A

Lovforslag I 202, fremsat 22. april 2009, bemerkninger til § 1, nr. 6
Tilnr. 6

Der foreslas indsat en definition af henholdsvis datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier.
Datterselskabsaktier defineres i den foresldede nye bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 4 A.

Datterselskabsaktier er aktiebesiddelser pa 10 pct. eller mere. Kravet om en aktiebesiddelse pa 10 pct.
eller mere skal fortolkes i overensstemmelse med 10-procents-kravet i selskabsskattelovens § 13, stk. 1,
nr. 2, om skattefrit datterselskabsudbytte. Heri ligger bl.a., at det kun er direkte ejerskab, der teller med
ved opgerelsen af, om aktiebesiddelsen udger 10 pct. eller mere. Tegningsretter til aktier er omfattet af
reglerne om datterselskabsaktier, men indgér ikke 1 opgerelsen af, om aktiebesiddelsen udger 10 pct. eller
mere.

Det er en betingelse, at datterselskabet er et selskab omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1,
2, 2 e eller 2 f, eller at beskatningen af udbytter fra datterselskabet skal frafaldes eller nedsattes efter
bestemmelserne i moder-/datterselskabsdirektivet eller efter bestemmelserne i en dobbeltbeskatningsover-
enskomst med Fareerne, Gronland eller den stat, hvor datterselskabet er hjemmeherende.

Det betyder, at begrebet datterselskabsaktier ikke omfatter skattefri enheder og selskaber, der beskattes
af en procentdel af formuen. Investeringsforeningsbeviser 1 skattefrie investeringsforeninger og andele
1 selskaber omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3, er derfor ikke omfattet af begrebet dattersel-
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skabsaktier. Heller ikke andele 1 foreninger, der matte blive beskattet af erhvervsmessig indkomst efter
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, er omfattet af begrebet datterselskabsaktier.

Det foreslas endvidere, at datterselskabsaktierne (og koncernselskabsaktierne, jf. nedenfor) anses for ejet
direkte af moderselskabets selskabsaktionerer i tilfzelde, hvor

1) moderselskabets primare funktion er ejerskab af datterselskabsaktier,
2) moderselskabet ikke udever reel gkonomisk virksomhed og

3) mere end 50 pct. af dets aktiekapital direkte eller indirekte ejes af selskaber, der ikke ville kunne
modtage skattefrie udbytter ved direkte ejerskab.

Bestemmelsen medforer, at der skal ses bort fra moderselskabet (herefter mellemholdingselskabet). Ak-
tierne skal anses for ejet direkte af mellemholdingselskabets selskabsaktionerer.

Formalet med denne bestemmelse er at hindre, at 10 pct. ejerkravet omgés ved at lave sakaldte »omvend-
te juletreeer«. Ved »omvendte juletreeer« forstas ejerstrukturer, hvor en ejerkreds pa f.eks. 25 selskaber,
der hver ejer 4 pct. af aktierne 1 »datterselskabet«, indsatter 5 mellemholdingselskaber med fem deltagere
1 hver mellem ejerkredsen og »datterselskabet«. Ejerstrukturen er herefter, at »datterselskabet« er ejet af
fem mellemholdingselskaber, der hver ejer 20 pct. af aktiekapitalen. Hvert af disse mellemholdingselska-
ber ejes af fem selskaber 1 ejerkredsen, som har 20 pct. af aktiekapitalen. P4 denne made ville ejerkravet
pa 10 pct. nemt kunne omgas.

Den foresladede bestemmelse medferer, at hver af de egentlige ejere ejer 4 pct. af aktierne i »datterselska-
bet «, hvorfor aktiebesiddelsen skal anses for at vere en portefoljebesiddelse. Der udleses beskatning
efter den foresldede bestemmelse om portefoljeaktiebeskatning, hvad enten der sker salg af »dattersel-
skabet« eller af mellemholdingselskabet. Endvidere vil udbytter blive anset for modtaget direkte af
moderselskabets aktionarer - og dermed vere skattepligtige for modtageren, jf. selskabsskattelovens § 2,
stk. 1, litra c, eller § 13, stk. 1, nr. 2.

Det foreslas, at der opstilles tre betingelser for, at vernsreglen finder anvendelse.

For det forste skal mellemholdingselskabets primare funktion vere at eje datterselskabsaktier. Dette kan
vare aktier 1 et eller flere datterselskaber. Der skal i den forbindelse foretages en konkret vurdering af,
hvad der ma anses for at vere formalet med mellemholdingselskabets eksistens. Mellemholdingselskabet
skal i ikke uvesentligt omfang have anden aktivitet end ejerskabet af datterselskabsaktier - ellers vil
varnsreglen finde anvendelse.

For det andet finder bestemmelsen kun anvendelse, hvis moderselskabet ikke udever reel ekonomisk
virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen. Moderselskabet skal udeve en eller anden form for erhvervs-
virksomhed for, at bestemmelsen ikke finder anvendelse, og denne erhvervsvirksomhed skal have en
tilknytning til aktiebesiddelsen. Selskabet skal ogsd have en fysisk eksistens, dvs. lokaler, personale og
udstyr. »Postkasse-« og »skarmselskaber« udever 1 denne sammenhang ikke reel ekonomisk virksom-
hed. Det er sdledes ikke tilstreekkeligt blot at eje datterselskabsaktierne, idet dette ikke er reel ekonomisk
virksomhed 1 denne sammenhang.

For det tredje gaelder bestemmelsen kun i tilfeelde, hvor mere end 50 pct. af mellemholdingselskabets
aktiekapital direkte eller indirekte ejes af selskaber, der ikke ville kunne modtage skattefrie udbytter ved
direkte ejerskab.

Udbytter kan modtages skattefrit, nar der er tale om datterselskabsudbytter, jf. de foresldede bestemmelser
1 selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, og § 13, stk. 1, nr. 2. Selskabet skal 1 givet fald eje mindst 10 pct.
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af aktiekapitalen. Hvis det udbytteudloddende selskab eller det modtagende selskab er hjemmehorende
1 udlandet, er det en betingelse, at udbyttebeskatningen skal nedsettes eller frafaldes efter en dobbeltbe-
skatningsoverenskomst eller moder-/datterselskabsdirektivet.

Udbytter kan desuden modtages skattefrit, nir der tale om koncernselskabsudbytter, jf. ligeledes de fore-
slaede bestemmelser i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, og § 13, stk. 1, nr. 2. Hvis det modtagende
selskab er hjemmehorende i udlandet, er det en betingelse, at det er hjemmehorende pa Faroerne, i
Gronland eller en stat, der er medlem af EU/EQS, og som udveksler oplysninger med Danmark.

Dette medforer, at folgende situationer ikke er omfattet:

A) Et mellemholdingselskab (MH) ejer 40 pct. af aktierne i et driftsselskab (D). Aktierne i MH ejes af
selskaberne F (60 pct.), S1 (20 pct.) og S2 (20 pct.). F ville ved direkte ejerskab eje 24 pct. af MH,
mens S1 og S2 ved direkte ejerskab ville vaere portefoljeaktionerer med 8 pct. af MH. Kun 40 pct. af
aktiekapitalen i mellemholdingselskabet ejes af portefoljeaktionarer.

B) Et mellemholdingselskab (MH) ejer 10 pct. af aktierne 1 et driftsselskab (D). Aktierne 1 MH ejes af
de fysiske personer F (60 pct.), S1 (20 pct.) og S2 (20 pct.). F ville ved direkte ejerskab eje 6 pct. af
MH, mens S1 og S2 ved direkte ejerskab eje med 2 pct. af MH. Mellemholdingselskabet ejes af fysiske
personer.

Til gengeld vil folgende situationer vaere omfattet, ndr mellemholdingselskabets primeare funktion er at
eje aktierne, og det ikke udever reel gkonomisk virksomhed:

A) Et mellemholdingselskab (MH) ejer 18 pct. af aktierne 1 et driftsselskab (D). Aktierne i MH ejes af
selskaberne S1 (50 pct.) og S2 (50 pct.). S1 og S2 ville ved direkte ejerskab vare portefoljeaktionarer
med 9 pct. af MH. Hvis S1 i denne situation salger sin del af MH til S2, hvorved S2 indirekte ejer 18 pct.
af aktiekapitalen 1 D, vil S2 blive beskattet ved statusskiftet fra portefoljeaktionar til datterselskabsaktio-
neer.

B) Et mellemholdingselskab (MH1) ejer 40 pct. af aktierne i et driftsselskab (D). Aktierne i MH1 ejes
af mellemholdingselskabet MH2 (60 pct.) og S (40 pct.). MH2 ejes af selskaberne F1-4 med 25 pct.
hver. F1-4 ville séledes ved direkte ejerskab eje 6 pct. af D. S ville ved direkte ejerskab eje 16 pct. af
D. F1, F2, F3, F4 og S skal anses for at eje aktierne direkte. For S vil der alligevel vaere tale om en
datterselskabsaktie. Hvis MH1 erhverver de resterende aktier i D, vil varnsreglen ikke leengere finde
anvendelse, idet F1-4 i givet fald vil have et indirekte ejerskab pd 15 pct. hver. Erhvervelsen af de
resterende aktier vil medfere, at der sker statusskifte og beskatning af F1-4.

C) Et mellemholdingselskab i Luxembourg (Lux) ejer alle aktierne i det danske driftsselskab (DK). Ak-
tierne 1 Lux ejes af Panama selskabet (PA). Danmark har ingen dobbeltbeskatningsoverenskomst med
Panama, som ikke er medlem af EU eller EQS. Dette medferer ikke, at PA bliver skattepligtigt af
avancer pa portefoljeaktierne. Der er ikke begranset skattepligt pa avancer. Derimod bliver PA begranset
skattepligtig af udbytteudlodninger, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, fra det danske selskab, som
skal indeholde kildeskat.

Endelig foreslas det i stk. 4, at begrebet datterselskabsaktier ikke omfatter konvertible obligationer og
tegningsretter til konvertible obligationer. De indgar heller ikke i opgerelsen af, om aktiebesiddelsen
udger 10 pct. eller mere.

Koncernselskabsaktier er defineret 1 den foreslaede bestemmelse 1 aktieavancebeskatningslovens § 4 B.
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Koncernselskabsaktier er aktier 1 selskaber, hvor aktieejeren og det selskab, hvori der ejes aktier, er
sambeskattede eller opfylder betingelserne for international sambeskatning.

Selskaber undergivet national sambeskatning er koncernforbundne selskaber, jf. selskabsskattelovens §
31 C, omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1- 2a, 2d-2g, 3a-5, § 2, stk. 1, litra a og b, eller
kulbrinteskattelovens § 21, stk. 4. Det vil sige, at koncernselskabsaktier bl.a. foreligger, hvor aktieejeren
og det selskab, der ejes aktier i, er aktieselskaber eller andre selskaber, 1 hvilke ingen af deltagerne hefter
personligt for selskabets forpligtelser, og som fordeler overskuddet i forhold til den kapital, deltagerne har
indskudt i selskabet.

Selskabsforbindelser, der opfylder betingelserne for international sambeskatning, betyder, at ogsa aktier 1
koncernforbundne udenlandske selskaber, 1 hvilke ingen af deltagerne hafter personligt for selskabets for-
pligtelser, og som fordeler overskuddet i1 forhold til deltagernes indskudte kapital, omfattes af definitionen
af koncernselskabsaktier.

Det foreslés, at koncernselskabsaktier desuden omfatter aktier ejet af fonde m.v., hvor fonden har bestem-
mende indflydelse i selskabet, jf. selskabsskattelovens § 31 C. Det er en betingelse, at selskabet kan
indga 1 en sambeskatning, dvs. er omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1- 2a, 2d-2g, 3a-5, §
2, stk. 1, litra a og b, eller af kulbrinteskattelovens § 21, stk. 4, eller er et udenlandsk selskab, i hvilke
ingen af deltagerne hafter personligt for selskabets forpligtelser, og som fordeler overskuddet i forhold
til deltagernes indskudte kapital. Selskabet skal blot kunne indga i en sambeskatning. Det behover ikke at
gore det. Bestemmelsen omfatter sdledes tillige den situation, hvor en fond har bestemmende indflydelse i
et enkeltstdende selskab eller i et udenlandsk ikke-sambeskattet selskab.

Det foreslés, at bestemmelsen, der skal hindre »omvendte juletreeer« (se ovenfor under datterselskabsakti-
er om denne betingelse), finder tilsvarende anvendelse.

Begrebet koncernselskabsaktier omfatter tegningsretter til aktier, men omfatter ikke konvertible obligatio-
ner og tegningsretter til konvertible obligationer.

Betaenkning afgivet af Skatteudvalget den 18. maj 2009 til L 202,
Til § 1
1) I det under nr. 6 foreslaede § 4 A, stk. 3, udgér nr. 3 og 1 stedet indsettes:

»3) mere end 50 pct. af aktiekapitalen i moderselskabet direkte eller indirekte ejes af selskaber omfattet
af selskabsskattelovens § 1 eller § 2, stk. 1, litra a, der ikke ville kunne modtage udbytter skattefrit ved
direkte ejerskab af aktierne i1 det enkelte datterselskab, og

aktierne 1 moderselskabet ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfa-
cilitet.«

[Vernsreglen om »omvendte juletreeer« justeres]
Bemarkninger til nr. 1
Til nr. 1

Det foreslas, at den foresldede varnsregel mod sdkaldte »omvendte juletreeer« begrenses til situationer,
hvor moderselskabets selskabsaktionarer er skattepligtige 1 Danmark.

Baggrunden for dette @ndringsforslag er, at der allerede efter gaeldende ret (regler som viderefores med
lovforslagets § 14, nr. 5) findes et vern i de tilfeelde, hvor udbytterne udloddes til udenlandske selskaber,
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som ikke er udbyttets retmassige ejer (beneficial owner). Forslaget i aktieavancebeskatningslovens § 4
A, stk. 3, om at anse aktierne for direkte ejet af selskaber, der er aktioner i det udbyttemodtagende
udenlandske selskab, er derfor ikke nedvendigt.

Der skal efter gaeldende ret og lovforslaget alene ske fritagelse for kildebeskatning efter selskabsskattelo-
vens § 2, stk. 1, litra c, ndr beskatningen af udbyttet skal frafaldes eller nedsettes efter moder-/dattersel-
skabsdirektivet eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst. Der skal med andre ord ske kildebeskat-
ning, ndr denne beskatning ikke er afskéret efter direktivet eller dobbeltbeskatningsoverenskomsterne.

Andringsforslaget medferer, at det sidste eksempel (eksempel C) i lovforslagets bemerkninger til § 1, nr.
6, ikke er relevant for aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3.

Herudover foreslas det, at bestemmelsen i § 4 A, stk. 3, preciseres, saledes at det fremgér, at bedemmel-
sen foretages for hvert enkelt datterselskab af mellemholdingselskabet, hvis mellemholdingselskabet ejer
flere datterselskaber.

Eksempel: Et mellemholdingselskab ejer 40 pct. af aktierne 1 driftsselskab (D1) og 18 pct. af aktierne i
driftsselskabet (D2). Mellemholdingselskabet har to selskabsaktionarer, der ejer 50 pct. hver. Aktierne 1
D1 skal ikke anses for ejet direkte af de to selskabsaktionarer, idet de begge ejer mere end 10 pct. af
aktierne 1 D1. Derimod skal aktierne 1 D2 anses for ejet direkte af de to selskabsaktionarer, idet de ved
direkte ejerskab kun ville eje 9 pct. af aktierne 1 D2.

Det kan bemarkes, at bestemmelsen vil finde anvendelse, selvom mellemholdingselskabet udever reel
okonomisk virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen i D1, nar der ikke udeves reel skonomisk virksom-
hed vedrerende aktiebesiddelsen i D2.

Det skal endvidere bemerkes, at mellemholdingselskabets egne aktier anses for ejet indirekte af dets
aktionarer.

Eksempel: Et mellemholdingselskab (MH) ejer 10 pct. af aktierne i driftsselskab D og 5 pct. af egne
aktier. MH ejes bl.a. af selskab A, der ejer 49 pct. af den samlede aktiekapital i MH. De ovrige aktionarer
er fysiske personer. Selskabet A ejer direkte 49 pct. af aktierne i MH og indirekte (49 pct. af 5) 2,45 pct.
af aktierne 1 MH, dvs. 1 alt 51,45 pct. Varnsreglen finder sdledes anvendelse og A anses for at eje 5,145
pct. af aktierne i D direkte.

Endelig forslas en ny fjerde betingelse, hvorefter vernsreglen ikke finder anvendelse, hvis aktierne i
mellemholdingselskabet er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet.

Ad aktieavancebeskatningslovens § 4 A

Lovforslag L 84. fremsat 24. november 2010, § 1. nr. 1-2

Almindelige bemerkninger
3.1.2. Mellemholdingselskaber med datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier
3.1.2.1. Gzldende ret

Harmoniseringen af selskabers aktie- og udbyttebeskatning skabte fra og med indkomstéret 2010 en mere
enkel og ens beskatning af udbytter og aktieavancer:

- Alle udbytter og avancer af datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier er skattefrie for selskaber uan-
set ejertid. Der er tale om datterselskabsaktier, ndr moderselskabet ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i
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datterselskabet. Ved koncernselskabsaktier forstas aktier, hvor ejeren og det selskab, hvori der ejes aktier,
er sambeskattede eller kan sambeskattes.

- Alle udbytter og avancer af andre aktiebeholdninger (portefoljeaktier) beskattes fuldt ud uanset ejer-
tid. Portefoljeaktier skal som udgangspunkt lagerbeskattes, dvs. at der sker en lebende beskatning af
indkomstérets urealiserede avancer og tab. Selskabsaktionaren kan dog valge realisationsbeskatning af
aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet.

Med harmoniseringen er det skattemessigt neutralt, om et afkast pd aktier fremkommer i form af
udbytteudlodninger eller som en gevinst ved afstéelse af aktierne.

Der blev indsat en varnsregel for at hindre omgaelse af betingelserne for, hvorndr der er tale om datter-
selskabsaktier og koncernselskabsaktier. Varnsreglen skal forhindre, at der opnds skattefrihed i tilfzlde,
hvor flere portefoljeaktionarer legger deres aktiebesiddelser i et felles holdingselskab, der dermed
kommer til at eje mindst 10 pct. af aktiekapitalen eller far bestemmende indflydelse i portefoljeselskabet.

Eksempel

Mellemholdingselskab MH ejer 15 pct. af aktierne i driftsselskabet D. MH ejes af tre selskabsaktionarer
(A, B og C), der hver ejer 1/3 af MH. Varnsreglen medferer, at A, B og C hver skal anses for direkte
at eje 5 pct. af aktierne 1 D, ndr MH’s primare funktion er ejerskab af datterselskabsaktier, nd&r MH ikke
udever reel skonomisk virksomhed vedrerende D, og nar aktierne i MH ikke er optaget til handel pé et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet.

Formalet med vearnsreglen er at forhindre, at selskabsaktionarer omgar 10 pct. ejerskabskravet i aktie-
avancebeskatningslovens § 4 A eller omgéar kravet om bestemmende indflydelse i aktieavancebeskat-
ningslovens § 4 B ved at eje aktierne via et faelles holdingselskab. Selskabsaktionarerne skal ikke kunne
opna et mere fordelagtigt resultat end ved direkte ejerskab.

Princippet bag bestemmelsen er derfor, at selskabsaktion@rerne skal anses for at eje aktierne i det
underliggende driftsselskab direkte, nar vaernsreglen finder anvendelse. Varnsreglen finder anvendelse,
nér:

1) mellemholdingselskabets primare funktion er ejerskab af datterselskabsaktier eller koncernselskabsak-
tier,

2) mellemholdingselskabet ikke udever reel ekonomisk virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen,

3) mere end 50 pct. af aktiekapitalen 1 mellemholdingselskabet direkte eller indirekte ejes af dansk
skattepligtige selskaber, der ikke ville kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte ejerskab af aktierne 1
det enkelte datterselskab, og

4) aktierne i mellemholdingselskabet ikke er optaget til handel pé et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet.

Nar selskabsaktionaeren stilles, som om aktierne 1 det underliggende datterselskab ejes direkte, indebaerer
det bl.a., at udbytter, der udloddes fra det underliggende datterselskab til mellemholdingselskabet, anses
for modtaget direkte af selskabsaktioneren. Det indebarer ogsd, at der sker delafstdelse af »direkte«
ejede aktier, hvis den indirekte ejerandel i det underliggende datterselskab mindskes, og nyanskaftelse af
»direkte« ejede aktier, hvis den indirekte ejerandel i det underliggende datterselskab forages.

Hvis varnsreglen opherer med at finde anvendelse, skal aktierne i det underliggende datterselskab anses
for afstdet af selskabsaktionzren og erhvervet af mellemholdingselskabet til handelsvaerdien pa det
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tidspunkt, hvor varnsreglen ikke laengere finder anvendelse. Tilsvarende skal aktierne i det underliggende
datterselskab anses for afstdet af mellemholdingselskabet og erhvervet af selskabsaktionaren til handels-
vaerdien pa det tidspunkt, hvor vaernsreglen finder anvendelse.

3.1.2.2. Lovforslaget

Lovforslaget indeholder folgende fire justeringer af vernsreglen:

— Reglen skal ikke galde for selskabsaktionarer, der er portefoljeaktiongrer i mellemholdingselskabet.

— Reglen skal ikke omfatte tilfelde, hvor mellemholdingselskabet ejer hele aktiekapitalen 1 det underlig-
gende datterselskab, nér dette datterselskab er beliggende 1 EU eller i et land, som har en dobbeltbe-
skatningsoverenskomst med Danmark.

— I de tilfzlde, hvor der ved indeholdelse af kildeskat betales skat af udbytter pd vegne af selskabsaktio-
narerne, indferes der - af hensyn til minoritetsaktionarer 1 mellemholdingselskabet - en pligt for disse
selskabsaktionarer til at betale et beleb svarende til skatteverdien af udbyttet til mellemholdingselska-
bet.

— Reglen skal ogsé omfatte tilfeelde, hvor betingelsen om, at mere end 50 pct. af aktiekapitalen i mellem-
holdingselskabet direkte eller indirekte ejes af dansk skattepligtige selskaber, omgés ved, at ejerskabet
af mellemholdingselskabet opdeles mellem personlige aktionerer og disse aktionarers selskaber - og
hvor aktionerernes selskaber har praferenceret til udbytter.

Herudover foreslas der en raekke praeciseringer af vernsreglen. Disse praciseringer er n@rmere beskrevet
1 bemearkningerne til lovforslagets enkelte bestemmelser.

Det foreslas sdledes for det forste, at vaernsreglen alene skal gelde for mellemholdingselskabets moder-
selskabsaktionarer - og ikke for selskabsaktionarer, der er portefoljeaktionzrer.

Det folger af den nuvarende bestemmelse, at det er alle mellemholdingselskabets skattepligtige selska-
bsaktion@rer - og ikke kun moderselskabsaktionzrer - der skal anses for at eje aktierne direkte, nér
varnsreglen finder anvendelse.

Dette er uhensigtsmassigt, idet portefoljeaktionarerne allerede er skattepligtige af aktierne 1 mellemhol-
dingselskabet. Varnsreglen i den nuvarende udformning kraever saledes, at der ved beskatningen af
portefoljeaktieposter 1 mellemholdingselskabet skal tages hensyn til, at portefoljeaktioneren allerede er
beskattet direkte af afkastet fra datterselskabet, ellers dobbeltbeskattes afkastet: forst som folge af det
direkte ejerskab af aktierne 1 det underliggende datterselskab og dernzst som folge af ejerskabet af
portefoljeaktierne 1 mellemholdingselskabet.

Med forslaget vil portefoljeaktionarer i mellemholdingselskabet ikke blive anset for at eje aktierne i det
underliggende datterselskab direkte, selvom varnsreglen finder anvendelse pd moderselskabsaktionzrer-
ne i mellemholdingselskabet.

Det foreslas for det andet, at reglen ikke skal omfatte tilfeelde, hvor mellemholdingselskabet ejer hele ak-
tiekapitalen 1 det underliggende datterselskab, nér dette datterselskab er beliggende i et EU medlemsland
eller et land, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

Nér en gruppe af investorer opkeber et driftsselskab, etableres der ofte et mellemholdingselskab for at
optage bankgald til finansiering af investeringen 1 driftsselskabet. Dette sker bl.a. for at sikre, at en
fremtidig keber af driftsselskabet kun skal forhandle med én salger. Driftsselskabets overskud efter skat
udbetales som udbytter til mellemholdingselskabet. Udbytterne anvendes til at betale renter og afdrag pé
gelden 1 mellemholdingselskabet.
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Nér vernsreglen finder anvendelse, medferer den, at udbytterne anses for modtaget af selskabsaktionze-
rerne 1 mellemholdingselskabet. Dette galder, uanset at de ikke modtager udbyttet, da udbytterne er giet
til at betale af pa gelden 1 mellemholdingselskabet.

Det foreslas for det tredje, at der indferes en pligt for selskabsaktionarerne til at betale skattevaerdien af
udbytte til mellemholdingselskabet, nar skatten betales via datterselskabets indeholdelse af udbytteskat
ved udlodning til mellemholdingselskabet. Forpligtelsen skal sikre mod diskrimination af minoritetsaktio-
narerne 1 mellemholdingselskabet.

Eksempel

Et mellemholdingselskab MH 1ejer 40 pct. af et driftsselskab. Aktierne i MH 1 ejes af mellemholdingsel-
skabet MH 2 (60 pct.) og selskab S (40 pct.). Aktierne i MH 2 ejes af selskabsaktionarerne A-D (25
pct. hver). Vernsreglen forer til, at selskaberne A-D hver vil blive anset for at eje 6 pct. af aktierne 1
driftsselskabet (portefoljeselskabet) direkte. Det betyder, at A-D vil blive beskattet, nar driftsselskabet
udlodder udbytte til MH 1. S vil derimod ikke blive berort af vaernsreglen (ejer 16 pct. direkte). Hvis
driftsselskabet herefter udlodder et udbytte pa eksempelvis 100 til MH 1, skal driftsselskabet indeholde
en forholdsmaessig kildeskat pa 15 (25 pct. af 60) vedrerende den ejerandel, der anses for direkte ejet af
selskaberne A-D. Der kommer séledes kun 85 i de facto udbytte op i MHI1. Selskab S far dermed kun
et indirekte udbytte pd 34 (40 pct. af 85), og ikke 40, som selskabet egentlig er berettiget til. Selskab S
kommer med andre ord til indirekte at betale en del af skatten for selskaberne A-D.

Det foreslds derfor, at selskabsaktionarerne omfattet af vaernsreglen (i eksemplet A-D) forpligtes til at
betale et belob svarende til skattevardien af deres andel af det udloddede udbytte til mellemholdingsel-
skabet (i eksemplet betaling af 15 til MH1).

Endelig foreslds det for det fjerde, at en mulighed for omgaelse af varnsreglen forhindres. Varnsreglen
kan omgds ved at lade de personlige aktionerer i1 selskabsaktion@rselskaberne eje aktier - uden udbytte-
rettigheder - i mellemholdingselskabet svarende til mindst 50 pct. af aktiekapitalen i MH.

Herved opfylder konstruktionen ikke betingelsen om, at mere end 50 pct. af aktiekapitalen i mellem-
holdingselskabet ejes af skattepligtige selskaber, der ikke ville kunne modtage skattefrie udbytter fra
driftsselskabet. Aktiekapital ejet af fysiske personer medregnes ikke - uanset hvem de fysiske personer
er. Samtidig medferer udbytteskaevdelingen (hvorefter de personlige aktionrer ikke har udbytterettighe-
der), at alle udbytterne skattefrit tilfalder selskabsaktionzarerne.

Det foreslés, at denne omgaelsesmulighed ved udbytteskaevdeling imedegas ved i sddanne tilfelde at
medregne aktiebesiddelser ejet af fysiske personer med bestemmende indflydelse i de selskaber, der
direkte eller indirekte ejer mellemholdingselskabet (samt aktiebesiddelser ejet af disses personers neertsta-
ende eller af kontrollerede selskaber m.v.), ved mélingen af 50 pct. grensen. Det vil sige ved mélingen af,
om mere end 50 pct. af aktiekapitalen i mellemholdingselskabet ejes af skattepligtige selskaber, der ikke
ville kunne modtage skattefrie udbytter fra driftsselskabet.

Vernsreglen vil fortsat alene medfere, at de skattepligtige selskaber anses for at eje aktierne i det
underliggende driftsselskab direkte. De fysiske personer vil ikke blive anset for at eje aktierne 1 det
underliggende selskab direkte.

Bemarkninger til de enkelte bestemmelser
Til § 1
Til nr. 1
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Der blev i forbindelse med harmoniseringen af selskabers aktieavance- og aktieudbyttebeskatning 1 lov
nr. 525 af 12. juni 2009 indsat en vaernsregel i aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, og § 4 B, stk.
2. Formélet med vaernsreglen er at forhindre, at selskabsaktioneerer omgar ejerskabskravene ved at eje
aktierne via et feelles holdingselskab.

Eksempel

Mellemholdingselskab MH ejer 15 pct. af aktierne i driftsselskabet D. MH ejes af tre selskabsaktionarer
(A, B og C), der hver ejer 1/3 af MH. Varnsreglen medferer, at A, B og C hver skal anses for direkte
at eje 5 pct. af aktierne 1 D, nar MH’s primare funktion er ejerskab af datterselskabsaktier, nair MH ikke
udever reel gkonomisk virksomhed vedrerende D, og nar aktierne 1 MH ikke er optaget til handel pé et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet.

Der foreslas visse justeringer og preciseringer af vaernsreglen. Justeringerne medferer ikke, at der endres
pa vernsreglens grundleeggende formal og virkemaéde.

Indledningen (1. pkt.)
Der foreslas en justering i indledningen af stk. 3.

Det foreslds for det forste, at vaernsreglen alene skal finde anvendelse for de af moderselskabets (mel-
lemholdingselskabets) selskabsaktionerer, der direkte eller indirekte er moderselskabsaktionerer, dvs.
selskabsaktionarer, der i ethvert led ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i det underliggende selskab.

Eksempel

Et mellemholdingselskab ejer 10 pct. af aktiekapitalen i et driftsselskab. Aktierne 1 mellemholdingselska-
bet ejes dels af et selskab, der ejer 55 pct., og dels af 9 selskabsaktionarer, der hver ejer 5 pct. af
aktiekapitalen.

Det folger af ordlyden af indledningen til aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, at »Datterselskabs-
aktierne anses for ejet direkte af moderselskabets selskabsaktionarer ...«. Det er sédledes mellemholding-
selskabets selskabsaktionzrer - og ikke moderselskabsaktionarer - der skal anses for at eje aktierne i
datterselskabet direkte. De 9 selskaber med hver 5 pct. af aktiekapitalen er selskabsaktionerer i mellem-
holdingselskabet og anses derfor for at eje aktierne i datterselskabet (}% pct. hver) direkte.

Det foreslas, at det alene er moderselskabets moderselskabsaktionarer, der bereres af vernsreglen. Dette
er mere hensigtsmaessigt. Portefoljeaktionzrerne er allerede skattepligtige af aktierne 1 mellemholdingsel-
skabet. Vernsreglen 1 den nuverende udformning kraever séledes, at der ved beskatningen af portefol-
jeaktieposter 1 mellemholdingselskabet skal tages hensyn til, at portefoljeaktionaren allerede er beskattet
direkte af afkastet fra driftsselskabet, ellers dobbeltbeskattes afkastet: forst som folge af det direkte ejer-
skab af aktierne 1 det underliggende datterselskab og dernast som folge af ejerskabet af portefoljeaktierne
1 mellemholdingselskabet.

Herudover foreslés et par praciseringer i lovteksten samt en sproglig forbedring af teksten.

Den sproglige forbedring bestar i, at det foreslds, at moderselskabet 1 selve lovteksten benevnes mellem-
holdingselskabet.

Det foreslds dernest, at det praeciseres, at bestemmelsen finder anvendelse for savel direkte som indirekte
aktionaerer i mellemholdingselskabet.
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Videre foreslas det, at det praeciseres, at vaernsreglen finder tilsvarende anvendelse for fonde omfattet af
fondsbeskatningsloven og for udenlandske selskaber, hvis indkomst beskattes her i landet. Udenlandske
selskabers indkomst kan vare skattepligtig her 1 landet som folge af international sambeskatning (selska-
bsskattelovens § 31 A) eller CFC-beskatning (selskabsskattelovens § 32 eller ligningslovens § 16 H).

Det bemarkes, at ved vurderingen efter aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, skal det forudsettes,
at der er tale om CFC-selskaber (og dermed skattepligtige selskabsaktionzrer), hvis selskaberne inklusive
aktieafkastet fra driftsselskabet er omfattet af CFC-reglerne.

Stk. 3, nr. 1-2 og 4

Der foreslds ingen @ndringer i aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, nr. 1, 2 og 4, med den nye
affattelse af bestemmelsen.

Stk. 3, nr. 3

Der foreslas en ny betingelse for varnsreglens anvendelse. Det foreslas, at vaernsreglerne 1 aktieavancebe-
skatningslovens § 4 A, stk. 3, og § 4 B, stk. 2, ikke skal finde anvendelse, medmindre selskabsaktionaerer-
ne gger ejerandelen i det underliggende selskab ved at ga sammen om at eje aktierne gennem et feelles
holdingselskab.

Ejer mellemholdingselskabet 100 pct. af det underliggende selskab, foreger aktionarerne i1 holdingselska-
bet ikke ejerandelen 1 det underliggende selskab ved at eje aktierne via et holdingselskab. Ejerne i
holdingselskabet har sdledes samme ejerandel af holdingselskabet som af det underliggende selskab. Der
er derfor som udgangspunkt ikke behov for, at vaernsreglen om mellemholdingselskaber finder anvendel-
se ved 100 pct. ejerskab af driftsselskabet.

Eksempel

Mellemholdingselskabet MH 1 ejer alle aktierne i driftsselskabet D. MH 1 ejes af 2 mellemholdingselska-
ber MH 2 og MH 3, der hver ejer 50 pct. af aktierne 1 MH 1. MH 2 ejes af 6 selskabsaktionarer S 1-6 og
MH 3 ejes ligeledes af 6 selskabsaktionarer S 7-12. Bestemmelserne medforer, at selskabsaktionarerne
1-12 skal anses for at eje aktierne 1 D direkte, hvorved der bl.a. sker beskatning af selskabsaktionarerne,
nar udbytte udloddes fra D til MH 1.

Forslaget medferer, at vaernsreglen 1 det ovennavnte tilfelde forst finder anvendelse i ledet mellem MH
1 og MH 2/MH 3. Der skal saledes forst ske udbyttebeskatning, nir der sker udlodning fra MH 1 til MH
2/MH 3. Selskabsaktion@rerne S 1-12 skal med andre ord anses for at eje aktierne 1 MH 1 direkte.

Vernsreglen vil derimod fortsat kunne finde anvendelse 1 folgende eksempel: Mellemholdingselskab MH
1 ejer 20 pct. af aktierne 1 driftsselskabet D. Alle aktierne 1 MH 1 ejes af mellemholdingselskabet MH
2. MH 2 ejes af 3 selskabsaktionerer, der hver ejer 1/3 af MH 2. Selskabsaktionarerne ejer saledes hver 6
2/3 pct. af aktierne 1 D.

Varnsreglen skal nemlig anvendes pé hvert enkelt selskab. Der startes nedefra i ejerstrukturen, dvs. der
startes med MH 1.

Det skal derfor undersgges, om MH 1’s primere funktion er ejerskab af datterselskabsaktier/ koncernsel-
skabsaktier, om MH 1 udever reel ekonomisk virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen i D, om MH 1
ejer alle aktierne i D, om MH 1’s aktier er optaget til handel pé et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet, samt om mere end 50 pct. af aktiekapitalen i MH 1 direkte eller indirekte ejes af
skattepligtige selskaber, der ikke ville kunne modtage udbytter skattefrit fra D ved direkte ejerskab.
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Konstateres det, at MH 1 omfattes af vaernsreglen, skal MH 2 anses for at eje aktierne 1 D direkte.

Det skal herefter underseges, om MH 2’s primare funktion er ejerskab af datterselskabsaktier/ koncer-
nselskabsaktier, om MH 2 udever reel ekonomisk virksomhed vedrerende aktiebesiddelsen i D, om
MH 1 ejer alle aktierne i D, om MH 2’s aktier er optaget til handel pa et reguleret marked eller en
multilateral handelsfacilitet, samt om mere end 50 pct. af aktiekapitalen i MH 2 direkte eller indirekte ejes
af skattepligtige selskaber, der ikke ville kunne modtage udbytter skattefrit fra D ved direkte ejerskab.

Spergsmalet er séledes ikke, om MH 2 ejer alle aktierne 1 MH 1, men om MH 2 ejer alle aktierne 1 D. Pa
samme made som spergsmalet ikke er, om selskabsaktion@rerne kan modtage skattefrie udbytter fra MH
1, men om udbytterne kan modtages skattefrit fra D.

Udgangspunktet om, at der ikke er behov for varnsreglen, nar mellemholdingselskabet ejer 100 pct. af
aktiekapitalen i driftsselskabet, fraviges pé et enkelt punkt.

Hvis driftsselskabet er beliggende uden for EU 1 et land, som ikke har en dobbeltbeskatningsoveren-
skomst med Danmark, vil afkastet vere skattepligtigt, nar aktiebesiddelsen er pa 50 pct. eller min-
dre. Hvis fire aktionerer hver ejer 25 pct. af aktierne 1 driftsselskabet, vil de vare skattepligtige af
udbytter og avancer. I denne situation ber skattepligten ikke kunne undgas ved at oprette et mellemhol-
dingselskab, som ejer alle aktierne 1 driftsselskabet.

Det foreslés derfor, at vernsreglen finder anvendelse, selvom mellemholdingselskabet ejer hele aktiekapi-
talen, nar datterselskabet ikke er dansk skattepligtigt og udbytter fra datterselskabet ved direkte ejerskab
ikke ville skulle nedszttes eller frafaldes efter bestemmelserne 1 direktiv 90/435/EQF om en fzlles
beskatningsordning for moder- og datterselskaber fra forskellige medlemsstater eller efter en dobbeltbe-
skatningsoverenskomst med Fargerne, Gronland eller den stat, hvor datterselskabet er hjemmeherende.

Stk. 3, nr. 5

Den foreslaede affattelse af aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, nr. 5, svarer til den nuvarende
bestemmelse i1 aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, nr. 3. Der foreslas dog to mindre praciserin-
ger. Begge praciseringer foreslas ved, at der henvises til de selskabsaktionerer, der er nevnt i bestemmel-
sens 1. pkt.

Det foreslés for det forste, at det praciseres, at udenlandske selskabsaktionarer, der sambeskattes (selska-
bsskattelovens § 31 A) eller CFC-beskattes (selskabsskattelovens 32 eller ligningslovens § 16 H), indgar
1 vurderingen af, om mere end 50 pct. af aktiekapitalen 1 mellemholdingselskabet direkte eller indirekte
ejes af skattepligtige selskabsaktionerer, der ikke ville kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte
ejerskab af aktierne i det enkelte datterselskab.

Det foreslas for det andet, at det fremgér eksplicit af lovteksten, at varnsreglen alene finder anvendelse,
nar mere end 50 pct. af aktionarerne i mellemholdingselskabet umiddelbart opfylder betingelsen for at
kunne modtage skattefrit udbytte fra mellemholdingselskabet.

Dette er allerede en forudsatning. Efter ordlyden skal mere end 50 pct. af aktiekapitalen 1 mellemhol-
dingselskabet direkte eller indirekte vaere ejet af skattepligtige selskaber, der ikke ville kunne modtage
skattefrit udbytte fra driftsselskabet. Heri ligger implicit, at mere end 50 pct. af aktionarerne i mellem-
holdingselskabet umiddelbart opfylder betingelsen for at kunne modtage skattefrit udbytte fra mellemhol-
dingselskabet.
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Vernsreglen finder derfor ikke anvendelse 1 folgende tilfzlde: Et mellemholdingselskab MH ejer 10 pct.
af aktiekapitalen 1 et driftsselskab D. Aktierne 1 MH ejes dels af et selskab, der ejer 19 pct. og dels af 9
selskabsaktionarer, der hver ejer 9 pct. af aktiekapitalen.

Der er saledes kun 19 pct. af aktiekapitalen 1 MH, der ejes af en selskabsaktioner, der umiddelbart
opfylder betingelsen for at modtage skattefrit udbytte fra MH. De ovrige selskabsaktionerer kan sdledes
ikke modtage udbytte fra D (eller fortjeneste ved et eventuelt salg af D) uden beskatning, hvorfor MH
ikke kan siges at eksistere med henblik pa at undgd udbyttebeskatningen for disse selskaber. Varnsreglen
finder ikke - og ber heller ikke - finde anvendelse. Dette foreslas preciseret i lovteksten via henvisningen
til selskaber m.v. som na@vnt i 1. pkt.

Til nr. 2
Stk. 4

Ved anvendelse af vernsreglen 1 aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, er det de ogverste skatte-
pligtige selskabsaktionarer 1 den berorte ejerkaede, der bliver anset for at eje aktierne 1 driftsselskabet
direkte. Vernsreglen finder siledes alene anvendelse pa selskaberne A-C 1 folgende eksempel.

Eksempel

Mellemholdingselskab MH 1 ejer 15 pct. af aktierne i driftsselskabet D. De gvrige 85 pct. af aktierne 1 D
ejes af selskab X. 60 pct. af aktierne 1 MH 1 ejes af mellemholdingselskabet MH 2, og de resterende 40
pct. ejes af en personlig aktionzer. MH 2 ejes af tre selskabsaktionarer (A-C), der hver ejer 33 1/3 pct. af
MH 2.

Selskabsaktionererne A-C anses hver for direkte at eje 3 pct. af aktierne i1 D. MH 2’s direkte ejerskab
bortfalder som folge af, at selskabsaktion@rerne i MH 2 i stedet anses for at eje aktierne 1 D direkte.

Det foreslés, at dette preciseres i et nyt stykke (stk. 4) 1 aktieavancebeskatningslovens § 4 A. Det foreslas
saledes, at hvis vaernsreglen medferer, at de samme aktier ejes direkte af flere selskabsaktionerer, skal
aktierne anses for ejet af den gverste aktionar omfattet af stk. 3, 1. pkt. (dvs. den gverste moderselskabs-
aktioneer).

Stk. 5

Formalet med vaernsreglen i aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, er at forhindre, at selskabsaktio-
narer omgar ejerskabskravene ved at eje aktierne via et felles holdingselskab.

Eksempel

Mellemholdingselskab MH ejer 20 pct. af aktierne i driftsselskabet D. MH ejes af tre selskabsaktionarer
(A, B og C), der hver ejer 33 1/3 pct. af MH. Varnsreglen medferer, at A, B og C hver skal anses for at
eje 6 2/3 pct. af aktierne 1 D direkte.

Varnsreglen kan omgés ved at lade de personlige aktionzrer i A, B og C eje aktier - uden udbytterettig-
heder - i MH svarende til mindst 50 pct. af aktiekapitalen i MH.

Hvis MH séledes 1 stedet ejes af de tre selskabsaktionarer (A, B og C) og af de tre fysiske personer
(A, B og C) - ejerne af selskabsaktionererne - der hver isar ejer 16 2/3 pct. af MH, finder vaernsreglen
ikke anvendelse. Det vil alene vare 50 pct. af aktiekapitalen, der er ejet af selskabsaktionarer. Efter
§ 4 A, stk. 3, nr. 3, er det en forudsatning for vernsreglen, at mere end 50 pct. af aktiekapitalen i
mellemholdingselskabet ejes af skattepligtige selskaber, der ikke ville kunne modtage skattefrie udbytter
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fra driftsselskabet. Aktiekapital ejet af fysiske personer medregnes ikke - uanset hvem de fysiske personer
er.

Samtidig medforer udbytteskevdelingen (hvorefter de personlige aktion@rer ikke har udbytterettigheder),
at alle udbytterne skattefrit tilfalder selskabsaktionaererne.

Det foreslés, at denne omgéelsesmulighed ved udbytteskevdeling imedegas ved i1 sddanne tilfelde at
medregne aktiebesiddelser ejet af fysiske personer med bestemmende indflydelse i de selskaber, der di-
rekte eller indirekte ejer mellemholdingselskabet (samt aktiebesiddelser ejet af disses personers selskaber
og nartstdende), ved mélingen 1 § 4 A, stk. 3, nr. 5. Det vil sige ved mélingen af, om mere end 50 pct.
af aktiekapitalen 1 mellemholdingselskabet ejes af skattepligtige selskaber, der ikke ville kunne modtage
skattefrie udbytter fra driftsselskabet.

Varnsreglen vil fortsat alene medfere, at skattepligtige selskaber anses for at eje aktierne i det underlig-
gende driftsselskab direkte. Fysiske personer vil ikke blive anset for at eje aktierne i det underliggende
selskab direkte. I ovennavnte eksempel vil selskabsaktionarerne blive anset for at eje 16 2/3 pct. af D
direkte.

De aktiebesiddelser, der skal medregnes, nar selskabsaktionaren har udbyttepraeferenceaktier, er:

1) Aktiebesiddelser tilherende personlige aktionarer med bestemmende indflydelse i selskabsaktionaren
og deres nartstdende, jf. ligningslovens § 16 H, stk. 6.

2) Aktiebesiddelser tilherende personer, der er nertstaende til de personlige aktionarer med bestemmen-
de indflydelse i1 selskabsaktionaren. Ved neaertstiende forstds eegtefzllen, foraeldre og bedsteforaldre
samt bern og bernebern og disses agtefeller eller dadsboer efter de navnte personer. Bestemmende
indflydelse foreligger, safremt personkredsen samlet direkte eller indirekte ejer mere end 50 pct. af
aktiekapitalen 1 selskabsaktioneren eller rader over mere end 50 pct. af stemmerettighederne.

3) Portefoljeaktiebesiddelser tilherende selskaber, hvorover personkredsen i nr. 1 har bestemmende ind-
flydelse, jf. ligningslovens § 16 H, stk. 6.

4) Portefoljeaktiebesiddelser tilherende fonde m.v. stiftet af personkredsen i nr. 1 og 2, jf. ligningslovens
§ 16 H, stk. 6.

Stk. 6

Det folger af kildeskattelovens § 65, at der ved skattepligtige udbytteudlodninger skal ske indeholdelse af
kildeskat. Dette kan give anledning til diskrimination af minoritetsaktionarer i mellemholdingselskabet i
tilfelde, hvor disse minoritetsaktionarer ikke bliver beskattet af aktierne i det underliggende selskab.

Eksempel

Et mellemholdingselskab MH 1ejer 40 pct. af et driftsselskab. Aktierne 1 MH 1 ejes af mellemholdingsel-
skabet MH 2 (60 pct.) og selskab S (40 pct.). Aktierne 1 MH 2 ejes af selskabsaktionarerne A-D (25 pct.
hver). Selskaberne A-D anses dermed hver for at eje 6 pct. af aktierne i1 driftsselskabet direkte.

Ved en udbytteudlodning pa eksempelvis 100 fra driftsselskabet til MH 1 skal driftsselskabet indeholde
en forholdsmassig kildeskat pa 15 (25 pct. af 60) vedrerende den ejerandel, der anses for direkte ejet af
selskaberne A-D. Der kommer séledes kun 85 i de facto udbytte op i MHI.

S far dermed kun et indirekte udbytte pa 34 (40 pct. af 85), og ikke 40, som selskabet egentlig er
berettiget til. S kommer med andre ord til at betale en del af skatten for selskaberne A-D.
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Det foreslds, at selskabsaktionarerne A-D 1 eksemplet forpligtes til betaling af et belob svarende til
skattevaerdien af deres andel af det udloddede udbytte til MH1. Det vil vere tilstreekkeligt, at der 1 MH1
optages en fordring pa de aktionarer, som skatten pahviler. Udgangspunktet vil 1 givet fald vere, at
fordringen skal forrentes af aktionarerne. Betalingen har ingen skattemassige konsekvenser for betaleren
eller modtageren.

Ad aktieavancebeskatningslovens § 4 A - Skatteministerens svar pd supplerende spergsmadl fra FSR, L
202 2008/9- Bilag 57

Skatteministeren har s. 19 1 svaret til FSR (bilag 41) oplyst, at konsekvensen af, at vernsreglen finder
anvendelse er, at skattemyndighederne ikke anser mellemholdingselskaberne i udlandet (dvs. MH1 og
MH2) som erhvervsdrivende, og dermed ikke er forpligtet til at anerkende deres aktiebesiddelse. Koncer-
nen var 1 det pageldende eksempel saledes:

I den forbindelse ber skatteministeren anmodes om at kommentere, hvordan man skal forholde sig, nér
udlandet ogsa har mulighed for at beskatte udlodninger til selskabsaktionarerne i Danmark. Antages det
endvidere, at driftsselskabet er hjemmeherende i udlandet ber skatteministeren bekrafte, at selskabsaktio-
nererne kan fa credit for udenlandsk betalt skat, nar den kildeskat, der er indehold i udlandet, vedrerer en
udlodning til MH1 og ikke en udlodning til de danske selskabsaktionerer?

Ifolge det af skatteministeren stillede @ndringsforslag finder reglen kun anvendelse safremt mere end
50% af moderselskabets aktiekapital ejes af selskaber omfattet af selskabsskattelovens § 1 eller §2,
stk. 1 litra a, der ikke vil kunne modtage skattefrit udbytte. Opfyldes denne betingelse finder reglen
imidlertid anvendelse pa samtlige moderselskabets selskabsaktionerer, idet stk. 3, 1. pkt. ikke forslas
@ndret. Varnsreglen vil derfor stadig have konsekvenser for udenlandske selskabsaktionerer, hvilket
ikke harmonerer med baggrunden for @ndringsforslaget. Skatteministeren ber kommentere, hvad der skal
forstas ved moderselskabets "selskabsaktionarer". Gaelder dette tillige fonde, foreninger mv.?

Safremt S 1 det ovenstdende eksempel er en person, vil 16% af det samlede udbytte vaere anset som
udloddet fra D til MH1. Skatteministeren har anfort, at udlodningen vil vere skattefri for MH1. Skattemi-
nisteren besvarede dog ikke, hvorvidt MH1 skal anses for at eje 40% af D eller om MH1s ejerandel af D
skal reduceres med aktionzrerne F1 - F8s ejerandel 1 D, dvs. reduceres med 24% séledes at ejerandelen
herefter udger 16%?

Det er FSRs opfattelse, at MH1s ejerandel ikke ber reduceres med aktion@rernes ejerandel, idet dette vil
kunne ramme den personlige aktioner, sdfremt MH1 tekniske ejerandel kom under 10%.

Kommentar:

I eksemplet sker der ingen dansk beskatning af udbytteudlodninger fra MH1 til MH2 eller af udbytteud-
lodninger fra MH2 til F1-8, der kan derfor ikke opnas creditlempelse for eventuel udenlandsk beskatning
af disse udlodninger.

Det kan bekreftes, at F1-8 kan fd creditlempelse for eventuel udenlandsk kildebeskatning vedrerer
udlodninger fra D til MH1.

Jeg kan oplyse, at jeg ved et @ndringsforslag vil justere § 4 A, stk. 3, 1. pkt., og § 4 B, stk. 2, 1.
pkt., saledes at det fremgar, at vernsreglen alene finder anvendelse pa selskabsaktionarer omfattet af
selskabsskattelovens § 1 og § 2, stk. 1, litra a. Det bemarkes, at dette tillige omfatter foreninger m.v.
omfattet af de nevnte bestemmelser i selskabsskatteloven - p4 samme made er foreninger m.v. omfattet af
§4 A, stk. 1,0g § 4B, stk. 1.
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Indkomstopgerelsen for fonde m.v. omfattet af fondsbeskatningsloven sker efter de regler, der gaelder for
aktieselskaber. Dette medforer, at de foreslaede regler i §§ 4 A og 4 B galder tilsvarende for fonde m.v.

Skatteministeriet er enig i, at MH1’s ejerandel af D fortsat skal anses for at vaere 40 pct., selvom dele af
aktierne tillige anses for direkte ejet af selskabsaktionarerne F1-8.

Ad selskabsskattelovens § 2 D

Lovforslag L 10, fremsat den 3. oktober 2012

Almindelige bemerkninger
3.1. Omgaelse af udbyttebeskatning
3.1.1. Galdende ret

De nuvarende skatteregler giver mulighed for, at et udenlandsk selskab, som ikke kan modtage udbytte
fra et dansk datterselskab uden dansk beskatning af udbyttet, kan omga denne beskatning ved at foretage
en omstrukturering.

Et udenlandsk selskab kan afsta sine aktier 1 et dansk selskab uden beskatning af avancen ved afstéelsen,
idet der ikke er begrenset skattepligt af aktieavancer.

Hvis et udenlandsk moderselskab afstér aktier i et dansk datterselskab til et andet dansk koncernforbundet
selskab, og vederlaget bestdr af andet end aktier i det andet selskab - f.eks. som geld, vil den ny
selskabskonstruktion medfere, at det forstnevnte danske selskab udlodder udbytte til det andet danske
koncernselskab, som kan betale det modtagne udbytte videre til det udenlandske moderselskab i form af
afdrag pa geld, idet der ikke er begraenset skattepligt pad denne betaling.

Afstaelsen af aktierne i1 det danske selskab kan ogsé ske ved en aktiecombytning. Aktieavancebeskatnings-
lovens § 36 giver mulighed for at gennemfore en aktieombytning skattefrit. Ved aktieombytning ombytter
aktioneren sine aktier i et selskab (det erhvervede selskab) med aktier 1 et andet selskab (det erhvervende
selskab) plus eventuelt et kontant udligningsbelob.

Ved ombytning af aktier efter aktieavancebeskatningslovens § 36 har aktionererne i det erhvervede
selskab adgang til beskatning efter reglerne i1 fusionsskattelovens §§ 9 og 11, hvis sével det erhvervende
som det erhvervede selskab er omfattet af begrebet selskab i en medlemsstat i artikel 3 i fusionsskattedi-
rektivet (direktiv 2009/133), eller er selskaber, som svarer til danske aktie- eller anpartsselskaber, men
som er hjemmeheorende i lande uden for EU. Det er endvidere en betingelse, at aktionererne i det
erhvervede selskab som vederlag alene modtager aktier i det erhvervende selskab og en eventuel kontant
udligningssum.

Aktionaren 1 det erhvervede selskab opnar ved aktieombytning adgang til beskatning efter reglerne i
fusionsskattelovens §§ 9 og 11. De skattemassige virkninger ved succession er, at aktionaren ikke anses
for at have afstaet de ombyttede aktier og derfor ikke beskattes af en eventuel gevinst 1 forbindelse med
ombytningen. Skatten udleses forst, nar de aktier, som aktionzren har faet i1 bytte, afstds, medmindre dette
igen sker ved succession.

Nér kontantvederlag beskattes efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven, beskattes selskaber og per-
soner, der er hjemmehgrende i udlandet, ikke af provenuet, Det skyldes, at der ikke er begranset
skattepligt pa gevinster og tab pa aktier efter selskabsskattelovens § 2 eller kildeskattelovens § 2.
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I en konkret sag har en kapitalfond undgaet kildebeskatning pa udbytter fra sit danske datterselskab ved
aktieombytning. Umiddelbart for en pitaenkt (skattepligtig) udbytteudlodning fra det danske datterselskab
har kapitalfonden indskudt et dansk mellemholdingselskab. Herefter foretages en skattefri aktiecombytning
(med mellemholdingselskabet som det erhvervende og datterselskabet som det erhvervede). Kapitalfon-
den betales delvist med aktier i mellemholdingselskabet og delvist med en kontant udligningssum,
som svarer til det patenkte udbytte fra datterselskabet. Idet mellemholdingselskabet ingen midler har,
opstdr der kortvarigt et geeldsforhold vedrerende den kontante udligningssum. Datterselskabet udlodder
herefter udbyttet til mellemholdingselskabet, som umiddelbart betaler udbyttet videre som afdrag pa geeld
(skyldig kebesum for aktierne 1 driftsselskabet) til kapitalfonden. Denne konstruktion er benyttet 1 et
enkelt tilfeelde 1 en koncern, hvor der er »vekslet« udbytte pd godt 5 mia. kr., som - athangigt af hvor
selskabsdeltagerne er hjemmeheorende - kunne vere underlagt kildeskat, til afdrag pa geld ved at indsatte
et dansk mellemholdingselskab umiddelbart for udlodning.

Afdrag pa geld er efter de geldende regler ligeledes skattefrit, idet der ikke er begrenset skattepligt pa
betaling af gaeld efter reglerne 1 selskabsskattelovens § 2 eller kildeskattelovens § 2.

De gzldende regler om koncernintern overdragelse af aktier kan altsd medfere, at udenlandske selskaber
- uden skattemessige konsekvenser - kan tomme deres danske selskaber for overskudskapital, hvorefter
forrentningen af kapitalen ikke laengere beskattes i Danmark eller noget andet sted for den sags skyld.

Pa tilsvarende made kan udenlandske personer tomme deres danske selskab for overskudskapital.
3.1.2. Lovforslaget

Det foreslés, at hvis et selskab m.v. overdrager aktier i et koncernforbundet selskab til et andet koncer-
nforbundet selskab, og vederlaget for denne athandelse helt eller delvis sker i form af andet end aktier 1
det erhvervende selskab, anses denne del af vederlaget for udbytte.

Hvis det overdragende selskab er hjemmeheorende i udlandet, medferer det, at selskabet bliver begrenset
skattepligtigt af det vederlag, som ikke bestér af aktier, medmindre der ikke er nogen udbyttebeskatning,
fordi denne beskatning skal frafaldes eller nedsettes efter moder-/datterselskabsdirektivet eller en dob-
beltbeskatningsoverenskomst.

Pé tilsvarende made foreslas det, at hvis en udenlandsk fysisk person overdrager aktier i et dansk selskab
til et andet dansk selskab, og vederlaget for denne athandelse helt eller delvis sker i form af andet
end aktier i det erhvervende selskab, skal personen beskattes af denne del af vederlaget, som om det
var udbytte. Beskatningen skal dog kun gennemfores, hvis personen er hjemmeheorende i et land uden
for EU, som ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark. Skatteplanlagning med kvalifi-
kationsskift er nemlig is@r fordelagtig, hvis overdragelsen af aktierne ikke medferer avancebeskatning,
hvilket m4 formodes at ske, hvis personen er hjemmehorende i et EU-land eller et land, som har en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark. Beskatningen skal ogsd kun gennemferes, hvis der er
en forbindelse mellem personen og det erhvervede selskab som navnt i ligningslovens § 2, og de to
selskaber er koncernforbundet som navnt i denne bestemmelse. Det forudsatter direkte eller indirekte
ejerskab pd mere end 50 pct. eller rdden over mere end 50 pct. af stemmerettighederne.

I visse tilfeelde vil danske selskaber m.v., som er minoritetsaktionarer i et andet dansk selskab, kunne
foretage tilsvarende transaktioner, hvor de athender deres aktier til et nyt feelles selskab og som vederlag
dels modtager aktier i det ny felles selskab samt en fordring, der svarer til det skattepligtige udbytte, som
de ellers ville have modtaget af de afstdede aktier.
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Den foresldede bestemmelse omfatter derfor ogsa tilfelde, hvor det overdragende selskab er hjemmehe-
rende her 1 landet. Det medforer, at selskabet bliver skattepligtigt af det vederlag, som ikke bestar af
aktier, medmindre udbytte ikke skal beskattes efter de almindelige skatteregler.

Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til § 2, nr. 4
Til nr. 4

Den foresldede bestemmelse 1 selskabsskattelovens § 2 D er en varnsregel, der skal hindre omgaelse
af beskatning af udbytter til et selskab, som efter de galdende regler ikke er fritaget for beskatning af
udbyttet.

Den foresldede bestemmelse skal anvendes i tilfaelde, hvor skiftet fra udbytte til anden form for betaling
opnés ved f.eks. en skattefri akticombytning, som ville medfoere, at udbyttet ikke leengere beskattes. Be-
stemmelsen skal med andre ord ikke anvendes, nar overdrageren i forvejen kan modtage udbytterne
skattefrit. Det vil sige tilfzelde, hvor overdrageren er omfattet af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c,
eller § 13, stk. 1, nr. 2. For s& vidt angér et udenlandsk selskab m.v., er det en forudsetning, at det er
retmessig ejer af udbyttet.

Den foresldede bestemmelse finder anvendelse, nar en juridisk person overdrager aktier m.v. 1 et koncer-
nforbundet selskab (det erhvervede selskab) til et andet koncernforbundet selskab eller en koncernforbun-
det fond eller trust (det erhvervende selskab), og vederlaget for denne overdragelse helt eller delvist
bestér af andet end aktier 1 det erhvervende selskab.

Med juridisk person sidestilles selskaber og foreninger m.v., som er hjemmeherende i udlandet, der
efter danske skatteregler ikke udger et selvstendigt skattesubjekt, men hvis forhold er reguleret af
selskabsskatteretlige regler, en selskabsaftale eller en foreningsvedtegt. Denne afgransning svarer til
afgrensningen i ligningslovens § 2, stk. 1, sidste pkt.

Den foreslaede bestemmelse omfatter séledes ogsé tilfeelde, hvor flere udenlandske selskaber deltager 1 et
kommanditselskab, som overdrager aktierne i et dansk koncernforbundet selskab.

I praksis vil bestemmelsen typisk omfatte dels tilfeelde, hvor overdrageren er et udenlandsk selskab
m.v., der er hjemmehorende i et land uden for EU, som ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med Danmark, og hvor de overdragne aktier er datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier, dels
tilfeelde, hvor overdrageren er et dansk eller udenlandsk selskab, og de overdragne aktier ikke opfylder
betingelserne for at vaere datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier.

For at blive omfattet af den foresldede bestemmelse er det en betingelse, at der er en koncernforbin-
delse mellem den overdragende juridiske person og det erhvervede selskab for overdragelsen, og en
koncernforbindelse mellem den overdragende juridiske person henholdsvis det erhvervende selskab og
det erhvervede selskab efter overdragelsen. Hvorvidt der er tale om en koncernforbindelse, fastlegges
efter ligningslovens § 2. Efter denne bestemmelse anses selskaber for at vare koncernforbundne, hvis
der direkte eller indirekte ejes mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rddes over mere end 50 pct.
af stemmerne. Bestemmende indflydelse indehaves tillige 1 tilfelde, hvor den bestemmende indflydelse
indehaves via en transparent enhed, samt tilfaelde hvor der en aftale om felles bestemmende indflydelse
eller feelles ledelse.

Henvisningen til ligningslovens § 2 om koncernforbindelse medferer, at fysiske personer ogsa kan vare
omfattet af den foresldede bestemmelse. Formalet med bestemmelsen medferer imidlertid, at der ikke er
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grund til at medtage fysiske personer, der er hjemmeheorende her 1 landet, idet de vil blive beskattet af
eventuel avance ved overdragelse af aktier 1 et dansk selskab til et andet dansk selskab.

Den foresldede bestemmelse finder anvendelse ved overdragelse af aktier, andelsbeviser og lignende
vardipapirer, herunder konvertible obligationer, samt tegningsrettigheder til sadanne vardipapirer. Af-
grensningen svarer til de vaerdipapirer, der er omfattet af ligningslovens § 16 B.

Den foreslaede bestemmelse finder anvendelse pa vederlag, der ikke er aktier, som et overdragende
selskab modtager for afstdelsen af aktier i et koncernforbundet selskab til et andet koncernforbundet
selskab. For sd vidt angér vederlaget, omfatter udtrykket aktier séledes ikke andelsbeviser og lignende
vardipapirer, herunder konvertible obligationer, samt tegningsrettigheder til sidanne verdipapirer.

Nér den del af vederlaget, som ikke er aktier, anses for en udbytteudlodning, medferer det, at denne del af
vederlaget bliver omfattet af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra ¢, og dermed skattepligtig, medmindre
en sadan beskatning skal frafaldes eller nedsattes efter bestemmelserne i direktiv 2011/96/EU om en
felles beskatningsordning for moder- og datterselskaber fra forskellige medlemsstater (moder-/dattersel-
skabsdirektivet) eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Skattefritagelsen for vederlag, der betales til et selskab m.v., der er hjemmehorende i1 et EU-land eller et
land med en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark, forudsatter, at selskabet m.v. er retmaessig
ejer af denne indkomst. Skattefritagelsen gelder séledes ikke, hvor dette selskab m.v. ikke er retmaessig
ejer, men hvor den retmaessige ejer, dvs. den der disponerer, hverken er hjemmehegrende 1 EU eller et land
med en overenskomst med Danmark.

Det folger af kildeskattelovens § 65, at der ved skattepligtige udbytteudlodninger skal ske indeholdelse
af kildeskat. Hvis den foresldede bestemmelse finder anvendelse, beskattes den del af vederlaget, der
ikke er aktier, som udbytte, og der skal indeholdes i kildeskat i overensstemmelse med reglerne i
kildeskattelovens § 65.

L 10 Betenkning af den 5. december 2012
Bemarkninger
Til nr. 1

Efter lovforslaget skal indgrebet ikke gelde, hvis det overdragende selskab opfylder betingelserne for
at modtage skattefrit udbytte. Det foreslds at praecisere, at dette gelder i forhold til det overdragede
selskab, safremt vederlaget havde veret udbytte af aktier i det overdragede selskab umiddelbart inden
overdragelsen. I disse situationer kan transaktionen ikke vaere begrundet i noget enske om at omkvalifice-
re skattepligtige udbytter til en skattefri betaling.

Ved bedommelsen af, om et overdragende selskab hjemmehorende i udlandet kunne have modtaget
udbytte skattefrit fra et overdraget dansk selskab, skal det tillige efter geldende regler underseges, om
selskabet ville have vaeret retmassig ejer af udbyttet (beneficial owner). Vurderingen af, om modtageren
er den retmassige ejer, foretages for hver enkelt udbytteudlodning. Ved anvendelsen af den foresldede
undtagelse foretages denne vurdering pd grundlag af det faktiske vederlag modtaget 1 forbindelse med
afstaelsen af aktier.

For sé& vidt det overdragende selskab opfylder betingelserne for at modtage vederlaget som skattefrit
udbytte fra det erhvervende selskab, finder de almindelige regler i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c,
eller § 13, stk. 1, nr. 2, anvendelse.

Til nr. 2
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Med @ndringsforslaget praciseres, at vederlag ved udvidelse af investorkredsen ikke anses som udbytte,
hvis det erhvervende selskab inden overdragelsen ikke var koncernforbundet med det overdragende
selskab.

Der tenkes f.eks. pé det tilfeelde, hvor der sker en delafstaelse til tredjemand, dvs. et selskab, der ikke for
overdragelsen var koncernforbundet med det overdragende selskab, men som efterfolgende bliver koncer-
nforbundet med det overdragende selskab, fordi det indtraeder i ejerkredsen, f.eks. i et kommanditselskab,
og dermed bliver omfattet af koncernbegrebet i ligningslovens § 2 om fzlles bestemmende indflydelse.

Det er imidlertid en betingelse, at det overdragende selskab, eller et hermed koncernforbundet selskab,
ikke har stillet midler til radighed for det erhvervende selskab i forbindelse med overdragelsen af
aktierne. Denne betingelse skal sikre mod de tilfelde, hvor det overdragende selskab selv finansierer
transaktionen - og derfor reelt set salger til sig selv - med henblik pd at omga koncernbegrebet i
ligningslovens § 2.

Ad selskabsskattelovens § 2 D

Lovforslag L 81. fremsat 20. november 2013

Almindelige bemerkninger
2. Lovforslagets formal og baggrund
Med lovforslaget fjernes et hul i skattelovgivningen, der underminerer udbyttebeskatningen.

Ved lov nr. 1255 af 18. december 2012 (L 49 Folketingsaret 2012/2013) blev beskatningen af selskabers
avancer pa unoterede aktier ophavet, mens beskatningen af udbytter af sddanne aktier blev fastholdt.

Ved lov nr. 1254 af 18. december 2012 (L 10 Folketingsdret 2012/2013) blev der indfert en varnsregel
i selskabsskattelovens § 2 D med det formal at sikre udbyttebeskatningen, der blev fastholdt ved lov
nr. 1255 af 18. december 2012, og at imedega serligt kapitalfondenes omgéelse af kildebeskatningen af
udbytter.

Den model, som kapitalfondene benyttede til at omgéd udbyttebeskatningen, gik ud pa, at kapitalfondene
umiddelbart for en patenkt udbytteudlodning foretog en skattefri aktieombytning. Ved den skattefrie
aktieombytning indskydes et nyt selskab mellem kapitalfonden og det udbytteudloddende selskab. Som
vederlag modtog kapitalfondsejerne aktier 1 det nye selskab kombineret med en skattefri kontant udlig-
ningssum svarende til det patenkte udbytte.

Selskabsskattelovens § 2 D medforer, at det vederlag, der ikke bestar af aktier i det nyindskudte selskab
m.v., som aktionarerne modtager ved den skattefrie aktiecombytning, anses som udbytte. Bestemmelsen
finder anvendelse, hvis der i aktionarkredsen er en koncernforbindelse for og efter den skattefri aktieom-
bytning.

Skatteministeriet er i forsommeren 2013 kommet i besiddelse af en rakke dokumenter, der viser, at
skatterddgivere markedsferer en ny omgaelse af udbyttebeskatningen ved igen at benytte skattefrie aktie-
ombytninger, hvor ejerkredsen vederlaegges med aktier kombineret med en kontant udligningssum.

Dokumenterne omhandler et konkret selskab, hvis ejerkreds er spredt og uafhangig af hinanden og
sammensat af savel danske som udenlandske selskabsaktionarer samt fysiske personer. Aktionarernes
ejerandel varierer, sdledes at der er aktionzrer med mere end 10 pct. og aktionerer med mindre end
10 pct. En udbytteudlodning direkte fra det udloddende selskab vil potentielt indebere, at en raekke af
aktionererne skal betale udbytteskat, fordi ejerandelen er mindre end 10 pct.
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For at undga en potentiel udbyttebeskatning har selskabets radgiver forst anmodet SKAT om dispensation
for udbyttebeskatning i1 forbindelse med en kapitalnedsattelse, hvilket SKAT har givet afslag pa.

Som folge af SKATs afslag prasenteres ejerkredsen i stedet for en alternativ mulighed for at undgé
udbyttebeskatning. Dette kan ske ved en skattefri aktieombytning, hvor aktion@rerne vederlegges i aktier
kombineret med en kontant udligningssum svarende til deres andel af det patenkte udbytte. Aktieom-
bytningen indebarer, at de aktionarer, der kunne modtage skattefrit udbytte uden en aktieombytning,
fortsat er skattefri. De aktionerer, der er skattepligtige for aktiecombytningen, bliver skattefri efter
aktieombytningen, fordi den kontante udligningssum efter geldende regler beskattes efter aktieavance-
beskatningsloven. Dette gaelder for danske og udenlandske selskabsaktionarer samt udenlandske fysiske
personer. Danske fysiske personer er dog som udgangspunkt skattepligtige af avancer, men kan benytte
deres anskaffelsessum til at nedbringe beskatningen og opnér dermed ogsd en fordel ved aktieombytnin-
gen. Efter aktiecombytningen er aktionarkredsens ejerandele uendret.

Det er muligt at benytte modellen, fordi den spredte og uathangige ejerkreds ikke har modstridende
interesser 1 at foretage en aktieombytning. Brugen af skattefri aktieombytninger, hvor aktionarerne
vedlaegges med aktier kombineret med en kontant udligningssum, kan benyttes hver gang, der patenkes
at udlodde udbytte.

Den model, der markedsferes, er ikke dakket af selskabsskattelovens § 2 D, idet aktionarkredsen ikke
er koncernforbunden, da der er tale om en uafthengig ejerkreds, der ikke pé forhidnd har aftalt at lede og
agere som en samlet enhed.

Lovforslaget gir ud pa at hindre omgaelsesmulighederne for derved at sikre den udbyttebeskatning, der
blev fastholdt ved lov nr. 1255 af 18. december 2012 (L 49 Folketingsaret 2012/2013.

Bemarkninger til de enkelte bestemmelser
Til § 2, nr. 1

Til §2

Tilnr. 1

De foreslaede @ndringer i selskabsskattelovens § 2 D sker med henblik pa at hindre omgéelse af beskat-
ning af udbytter til selskaber, som efter de geldende regler ikke er fritaget for beskatning af udbytter.

Bestemmelsen foreslds at finde anvendelse i1 de tilfelde, hvor skiftet fra udbytte til en anden form for
betaling opnas ved fusion, spaltning eller aktiecombytning. Forslaget berorer ikke raekkevidden af de
gaeldende regler 1 selskabsskattelovens § 2 D, idet der alene sker en precisering af, at disse regler ogsa
gaelder ved fusion og spaltning.

Det forhold, at vederlaget anses som udbytte, indeberer som efter den gaeldende § 2 D i selskabsskattelo-
ven, at udbyttet er omfattet af ligningslovens § 16 A, og at udbyttet dermed er omfattet af den begraensede
skattepligt 1 selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

Hvis en aktionar delvist vedlegges med aktier i det erhvervende selskab, det modtagende selskab eller
hermed koncernforbundne selskaber, vil reglen finde anvendelse. Dette indebarer, at alt vederlag, som
ikke bestar af sddanne aktier, anses for udbytte. Ved fastsattelse af, hvornédr der er tale om koncernfor-
bundne selskaber, finder ligningslovens § 2 anvendelse.

1§ 2 D, stk. 2, foreslas det, at i de tilfeelde, hvor en aktioner i forbindelse med en skattepligtig aktieom-
bytning fuldt ud vederleegges med aktier i det tomme selskab, finder reglen ikke anvendelse. Ligeledes
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gaelder det, at hvis en aktionaer fuldt ud vederlegges med andet end aktier i det erhvervende selskab, det
modtagende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber, vil reglen heller ikke finde anvendelse,
idet aktierne dermed ma anses for afstaet, forudsat at der efter overdragelsen ikke ejes aktier m.v. 1 et eller
flere af disse selskaber.

Ved skattepligtig aktiecombytning finder bestemmelsen kun anvendelse, hvis overdragelsen sker til et tomt
selskab, jf. selskabsskattelovens § 33 A, stk. 3. Det vil sige, at bestemmelsen ikke finder anvendelse 1
de tilfelde, hvor der er tale om en aktieombytning, hvor det erhvervende selskab er i besiddelse af en
okonomisk risiko ved erhvervsmassig aktivitet.

Da der er tale om en varnsregel, der har til hensigt at forhindre omgéelse, er det nedvendigt at sikre, at
reglen ikke omgds ved tilkeb eller tilforsel af aktiver/aktiviteter. Det foreslds derfor i § 2 D, stk. 3, at akti-
viteter, der er erhvervet fra koncernforbundne selskaber, ikke indgér 1 vurderingen af det tomme selskabs
erhvervsmassige aktivitet. Endvidere vil den aktivitet, der er 1 det tomme selskabs datterselskaber for og
efter omstruktureringen, heller ikke indga.

Ved skattepligtig fusion og spaltning foreslas det tilsvarende i § 2 D, stk. 4, at vederlag i andet end
aktier i det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne selskaber anses som udbytte, safremt
aktioneren efter omstruktureringen ejer aktier i det modtagende selskab eller hermed koncernforbundne
selskaber. I modsatning til skattepligtig aktiecombytning er den foresldede udbyttebeskatning af kontante
udligningssummer ved skattepligtig fusion og spaltning ikke begranset til omstruktureringer, hvori der
indgér tomme selskaber.

Praksis
SKM2021. 518. SR.

I denne sag ejede sporger, H1, der var et dansk selskab, 5% af aktierne 1 H2. Anpartshaveren i1 Sperger
var ansat 1 H2. H3 ejede de resterende aktier 1 H2. H4 ejede mere end 50% af aktierne 1 H3, og de
resterende aktier var ejet af en rekke mindretalsaktionarer. En ekstern keber, G1, enskede at erhverve
45% af aktierne 1 H3 via to danske selskaber, BidCo og TopCo, saledes at de nuvarende aktionarer i
H3 kom til at eje 55% af aktierne 1 TopCo. Det var en betingelse for keber, at H3 ejede alle aktierne 1
H2. Sperger ombyttede sine aktier 1 H2 til aktier 1 H3 og modtog i den forbindelse vederlag i bade aktier
og kontanter. Sperger ombyttede herefter sine aktier 1 H3 til aktier 1 BidCo og ombyttede dernast disse
til aktier 1 TopCo. Ved disse to ombytninger modtog Sperger alene vederlag 1 aktier. Sperger anvendte
en del af kontantvederlaget fra den ferste anpartsombytning til at erhverve en fordring mod BidCo fra
H4. Skatteradet bekraftede, at Spergers ombytning af aktierne 1 H2 til H3, hverken var omfattet af selska-
bsskattelovens § 2 D, stk. 1 eller stk. 2, da der ikke var koncernforbindelse mellem Sperger og H2, og da
H3 ikke var et tomt selskab. Skatteradet bekraeftede endvidere, at rackken af transaktioner, der ultimativt
medforte, at Sperger blev aktioner 1 TopCo ikke var omfattet af ligningslovens § 3. Arrangementet
indebar en reel afstaelse af aktier 1 H3, hvorfor et af de veasentligste formél med arrangementet ikke
kunne siges at vare at opna en skattefordel som virkede mod formélet og hensigten med skatteretten,
uanset transaktionen var tilrettelagt pd den for Sperger skattemaessigt mest hensigtsmassige made. Hvis
sporger alene var blevet vederlagt med aktier ved ombytningen til H3 og dernzst var blevet vederlagt
med dels aktier og dels kontanter ved den efterfoelgende ombytning til BidCo, ville den kontante del af
vederlaget vare blevet udbyttebeskattet. Skatterddet fandt at transaktionerne ikke stred imod formaélet
med selskabsskattelovens § 2D, stk. 2. For sperger indebar aktieafstelsen til H3 for det forste en
reel afstielse af aktier. For det andet var den anvendte fremgangsméade begrundet i1 forretningsmassige
forhold. Under disse omstandigheder fandt ligningslovens § 3, ikke anvendelse.

SKM2010. 203. DEP
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Ifolge bemerkningerne 1 beteenkningen til § 1, nr. 1 skal et moderselskabs egne aktier anses for at vare
ejet indirekte af dets selskabsaktionzrer.

Da egne aktier i mellemholdingselskabet skal medregnes hos aktionaren, nér det skal bedemmes, om
mere end 50% af aktionzrerne i mellemholdingselskabet opfylder betingelserne for skattefrit udbytte
pa de indirekte aktiebesiddelser, skal egne aktier i mellemholdingselskabet vel ogsé telles med hos
aktionaeren, nar det skal bedemmes, om aktionazrens indirekte aktiebesiddelse udger mindst 10%. Hvis
f.eks. en selskabsaktioner ejer 50% af aktierne i et selskab, MH1, og MH1 har 5% egne aktier, og MH1
ejer 19% af et datterselskab, ma konklusionen vare, at mellemholdingreglen ikke finder anvendelse, fordi
aktionaeren indirekte ma anses for at eje 10% af aktierne i datterselskabet (50/95 x 19% = 10%).

Skatteministeriets kommentar:

Det kan bekraftes, at et mellemholdingselskabs beholdning af egne aktier skal medregnes, nar det skal
vurderes, om en selskabsaktioner i mellemholdingselskabet skattefrit ville kunne modtage udbytter ved
direkte ejerskab af aktier i datterselskabet.

Det kan samtidig bekraftes, at veernsreglen ikke finder anvendelse 1 det opstillede eksempel. Skattemini-
steriet er saledes enigt 1, at selskabsaktioneren i MH1 ma anses for indirekte at eje 10 pct. af aktierne 1
datterselskabet og saledes ved direkte ejerskab ville kunne modtage skattefrit udbytte fra datterselskabet,
jf. nedenfor.

I eksemplet ejer selskabsaktionaren direkte og indirekte 52,63 pct. (afrundet) af aktierne i MH1. Ejeran-
delen fremkommer som folger:

Direkte ejerandel i MH1: 50 pet.
Indirekte ejerandel i MH1: 50/(100-5) x 5 pct.: 2,63 pct.
I alt: 52,63 pct.

Da selskabsaktionaren direkte og indirekte ejer 52,63 pct. (afrundet) af aktierne 1 MH1, ejer selskabsak-
tionzren indirekte 10 pct. (52,63 pct. af 19 pct.) af aktierne i datterselskabet. Da mere end 50 pct. af
aktiekapitalen 1 MHI1 dermed er ejet af en selskabsaktionar, der ville kunne modtage skattefrit udbytte
ved direkte ejerskab af aktierne 1 datterselskabet, finder varnsreglen ikke anvendelse.

Det bemarkes, at der i det sidste af eksemplerne i bemarkningerne til @ndringsforslag nr. 1, jf. Skatteud-
valgets betenkning over L 202 af 18. maj 2009, ikke ved opgerelsen af selskabsaktionarens (i eksemplet
benevnt A) indirekte ejerandel i mellemholdingselskabet (MH) var korrigeret for MHs beholdning af
egne aktier. Opgorelsen af A’s direkte og indirekte ejerskab af aktierne i MH burde rettelig have varet
som folger:

A’s direkte ejerandel i MH: 49 pct.
A’s indirekte ejerandel i MH: 49/(100-5) x 5 pct.: 2,58 pct.
[ alt: 51,58 pct.

Endelig kan det for god ordens skyld bemarkes, at driftsselskabets besiddelse af egne aktier ikke har
indflydelse pa, om der direkte ejes 10 pct. af aktiekapitalen 1 driftsselskabet. Betingelsen for at kunne
modtage skattefrie udbytter er saledes, at moderselskabet ejer mindst 10 pct. af den samlede aktiekapital i
datterselskabet (inkl. driftsselskabets egne aktier.
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