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Forslag
til

Lov om kreditforeningen af kommuner og regioner 1 Danmark

Kapitel 1
Anvendelsesomrade og definitioner
§ 1. Loven finder anvendelse pa Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark (foreningen).

§ 2. Kapitel 2 i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse for denne lov.
Stk. 2. Artikel 4 og 5 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber finder tilsvarende anvendelse for denne lov.

Kapitel 2
Foreningens formdl og virksomhed

§ 3. Foreningen har til formal at yde l&n og finansiel leasing inden for rammerne af de regler, som
indenrigs- og boligministeren fastsetter om kommunernes og regionernes lantagning. Foreningen kan
herudover tilbyde sine lantagere de hertil knyttede finansielle ydelser som narmere bestemt i foreningens
vedtagter.

Stk. 2. Foreningen driver sin virksomhed under navnet KommuneKredit.

Stk. 3. Foreningen skal til enhver tid have et sat vedtegter, der neermere regulerer foreningens forhold,
og som er godkendt af Finanstilsynet.

§ 4. Foreningen kan yde de ydelser, der er nevnt i § 3, stk. 1, til
1) kommuner, regioner og kommunale fellesskaber og
2) andre kommunale eller regionale formal, der opfylder betingelserne i stk. 2.

Stk. 2. Det er en betingelse for at yde 14n og finansiel leasing til andre kommunale og regionale formaél
efter stk. 1, nr. 2, at en eller flere kommuner eller regioner stiller selvskyldnerkaution for l4net eller
den finansielle leasingkontrakt, eller at lanet ydes til eller at den finansielle leasingkontrakt indgés med
selskaber m.v., der har vedtaegter, hvoraf det folger, at deltagerne hefter solidarisk for de optagne lan
eller de indgaede leasingkontrakter, og hvori en eller flere kommuner eller regioner er interessent eller
deltager.

Stk. 3. Foreningen kan endvidere yde 1an og finansiel leasing til grenlandske og fereske kommuner og
visse granlandske og faereske kommunale enheder mod fuld garanti fra den danske stat.

§ 5. Enhver kommune og region, der har optaget lan hos eller indgaet finansiel leasingkontrakt med
foreningen eller hafter for lan eller en finansiel leasingkontrakt som anfert i § 4, stk. 1, er medlem af
foreningen.

Stk. 2. Grenlandske og fereske kommuner, der har optaget lan hos eller indgéet finansiel leasingkon-
trakt med foreningen som anfort i § 4, stk. 3, er ikke medlem af foreningen.

§ 6. Foreningen finansierer sig ved optagelse af lan pa penge- og kapitalmarkeder og indgéelse af
finansielle instrumenter til afdeekningsformal.
Stk. 2. Foreningen kan optage efterstillet kapital med Finanstilsynets godkendelse.
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§ 7. Medlemmerne hzfter direkte solidarisk for alle foreningens forpligtelser. Et medlem udtraeder forst
af foreningen, nér skyldforholdet er afviklet og medlemmet er frigjort for det solidariske ansvar 1 henhold
til foreningens vedtegter.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan efter indstilling fra Finanstilsynet godkende, at medlemmerne ikke
hafter for den efterstillede kapital, som foreningen optager, jf. § 6, stk. 2.

§ 8. Foreningen kan udeve virksomhed gennem datterselskaber efter forudgdende godkendelse fra
Finanstilsynet.

Stk. 2. Foreningen kan fusionere med godkendte datterselskaber, jf. stk. 1, efter forudgaende godkendel-
se fra Finanstilsynet.

Kapitel 3
Ledelse og styring

§ 9. Foreningens bestyrelse og direktion forestéar ledelsen af foreningens anliggender.

Stk. 2. Bestyrelsen skal serge for en forsvarlig organisation af foreningens virksomhed. Blandt bestyrel-
sens medlemmer skal mindst to vare vathengige.

Stk. 3. Direktionen skal varetage den daglige ledelse af foreningen.

§ 10. § 64, stk. 1-3, § 64 ¢, stk. 1, §§ 65,70, 71 og 72 a,§ 72 ¢, § 75, stk. 1 og 2, § 75 a, stk. 1 og 2, og
§ 75 b i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa foreningen.

Kapitel 4
Kapitalforhold

§ 11. Foreningens egenkapital skal til enhver tid udgere mindst 1 pct. af foreningens samlede forpligtel-
ser.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pélaegge foreningen at foretage nedskrivninger af aktiver m.v.

Stk. 3. Hvis egenkapitalen bliver nedbragt til under det kreevede niveau, jf. stk. 1, skal foreningen ind-
kraeeve det belob, som behegves for at bringe egenkapitalen 1 overensstemmelse med egenkapitalkravet. Be-
lobet skal indkreeves fra foreningens medlemmer efter retningslinjer fastsat 1 foreningens vedtaegter. De
indbetalende medlemmer skal godtgeres de indkrevede belob med tilleg af en rente, s snart dette kan
ske, dog sdledes at foreningen fortsat opfylder kravet i stk. 1.

Kapitel 5
Finansielle risici, likviditet og markeds- og modpartsrisiko

§ 12. Foreningens bestyrelse skal fastsatte en politik for styring af finansielle risici og brug af finansiel-
le instrumenter, som straks efter godkendelse skal sendes til Finanstilsynet. Finanstilsynet kan palegge
foreningen at @ndre i denne politik.

§ 13. Artikel 411, artikel 412, stk. 1-3, artikel 413, stk. 1, artikel 414, artikel 415, stk. 1 og 2, artikel
416, stk. 1-4, 6 og 7, artikel 417, 418 og 420, artikel 421, stk. 1, 2, 4 og 5, artikel 422, stk. 1-9, artikel
423 og 424, artikel 425, stk. 1-5 og 7-9, og artikel 427-428 az 1 del 6 1 Europa- Parlamentets og Rédets
forordning (EU) om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber finder tilsvarende
anvendelse pa foreningen.

Stk. 2. Kommissionens delegerede forordning (EU) om supplerende regler til forordning (EU) nr.
575/2013 for sa vidt angar likviditetsdekningskrav for kreditinstitutter finder tilsvarende anvendelse pa
foreningen.

Stk. 3. Artiklerne 1-4, 16 og 17, og bilagene 12, 13, 24 og 25 1 Kommissionens Gennemforelsesforord-
ning (EU) om gennemforelsesmassige tekniske standarder for anvendelsen af Europa-Parlamentets og
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Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt angér institutters indberetning med henblik pa tilsyn
finder tilsvarende anvendelse pé foreningen.

§ 14. Foreningens bestyrelse skal fastsatte en politik for markeds- og modpartsrisici, som indeholder
rammer for, hvilke typer af markeds- og modpartsrisici i og uden for handelsbeholdningen foreningen ma
patage sig, samt niveauet for de enkelte risici.

Stk. 2. Det skal fremgé af foreningens politik for markeds- og modpartsrisici, hvordan markeds- og
modpartsrisici identificeres, opgeres og afrapporteres.

Stk. 3. Politikken, jf. stk. 1, og vasentlige @ndringer hertil, der omfatter nye markeds- og modpartsrisi-
ci, vaesentlige @ndringer af de geeldende rammer for markeds- og modpartsrisici, vaesentlige @ndringer til
opgorelse af markedsrisici eller vasentlige @ndringer til begreensningen af modpartsrisici, skal godkendes
af Finanstilsynet.

§ 15. Foreningens rammer for markedsrisici, jf. § 14, stk. 1, ma ikke give anledning til, at de samlede
markedsrisici overstiger 25 pct. af egenkapitalen.

Stk. 2. Foreningen skal lobende sammenholde de opgjorte markedsrisici med rammerne 1 foreningens
politik for markeds- og modpartsrisici, jf. § 14, stk. 1, og rammen navnt 1 stk. 1.

Stk. 3. Foreningen skal snarest nedbringe eller afdaekke markedsrisici, hvis de samlede markedsrisici pé
noget tidspunkt overstiger 25 pct. af egenkapitalen, jf. stk. 1. Foreningen skal straks give Finanstilsynet
meddelelse om sédanne overskridelser.

§ 16. Det skal fremga af foreningens politik for markeds- og modpartsrisici, jf. § 14, stk. 1, hvilken
kreditvurdering udstedere af finansielle instrumenter, som foreningen ensker at investere 1, som minimum
skal have pa erhvervelsestidspunktet.

Stk. 2. Det skal fremga af foreningens politik for markeds- og modpartsrisici, jf. § 14, stk. 1, hvilken
kreditvurdering modparter 1 handler med afledte finansielle instrumenter, som foreningen ensker at indga
aftale med, som minimum skal have pa indgéelsestidspunktet.

Kapitel 6
Videregivelse af fortrolige oplysninger

§17.§ 117 og § 118, stk. 1, 5 og 6, 1 lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse.

Kapitel 7
Regnskab og revision

§ 18. Foreningen skal udarbejde arsrapport efter de af Europa-Kommissionen vedtagne internationale
regnskabsstandarder.

Stk. 2. § 183, stk. 1, 2 og 6, §§ 184-196, §§ 198 og 199, og § 200, stk. 1 og 2, i lov om finansiel
virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa foreningen.

Stk. 3. Med henblik pé at sikre, at foreningens arsrapport er i overensstemmelse med reglerne i § 18,
stk. 1 og 2, og de regler der er udstedt i medfer af heraf, kan Finanstilsynet
1) yde vejledning,

2) patale overtredelser og
3) pabyde, at fejl skal rettes, og at overtraedelser skal bringes til opher.

Stk. 4. Ud over den revision, der vaelges 1 overensstemmelse med stk. 2, jf. § 199 i1 lov om finansiel
virksomhed, udpeger erhvervsministeren efter indstilling fra foreningen yderligere en revisor. Den udpe-
gede revisor pdser bl.a., at foreningens langivning er i overensstemmelse med de geldende regler om
kommunernes og regionernes lintagning, jf. § 3, stk. 1, 1. pkt., og den afgrensning af foreningens
kundegruppe, der er fastsat i § 4.
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Stk. 5. Revisoren udpeget 1 henhold til stk. 4, 1. pkt., orienterer erhvervsministeren samt Finanstilsynet
om sine observationer og konklusioner.

Kapitel 8
Ophor

§ 19. Vurderer Finanstilsynet, at kreditorernes sikkerhed vasentligt forringes, og har foreningen ikke
foretaget fornedne foranstaltninger for at imedega dette inden for en frist, som fastsattes af Finanstilsy-
net, kan Finanstilsynet standse foreningens virksomhed eller foranstalte, at dens bo bliver taget under
skiftebehandling.

§ 20. Opherer foreningen med at drive virksomhed, anvendes reserverne bortset fra hensattelser til
pension, og efter at alle krav pa foreningen er afviklet, efter bestyrelsens naermere bestemmelse.

Kapitel 9
Tilsyn m.v.

§ 21. Finanstilsynet pdser overholdelsen af denne lov og de regler, der er udstedt i medfer af loven,
bortset fra § 3, stk. 1, 1. pkt., § 4 og § 20.

§ 22. § 346, stk. 1-3, § 347, stk. 1-6, §§ 347 a, 354, 354 a, 354 g og 355, og § 372, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pé foreningen.

§ 23. Finanstilsynet kan pa foreningens bekostning foranledige, at der foretages en underseogelse af
forhold, som vedrerer foreningen.

Kapitel 10

Kommunikation

§ 24. Kapitel 2 a 1 lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa foreningen.

Kapitel 11

Straffebestemmelser

§ 25. Overtredelse af § 10, jf. § 64, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4, § 65, stk. 1, § 75, stk. 1, 1. pkt., og
stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, § 11, stk. 1 og 3, § 15, §17, jf. § 117, og § 118, stk. 5, 1 lov om
finansiel virksomhed, og § 18, stk. 2, jf. § 194, § 195, stk. 1 og 2, og § 200, stk. 1 og 2, 1 lov om finansiel
virksomhed, straffes med bede eller fengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter
den ovrige lovgivning.

Stk. 2. Overtraedelse af § 10, jf. § 64, e, stk. 1, § 70, stk. 1-4, § 71, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virk-
somhed, § 12, § 13, stk. 1, jf. artikel 412, stk. 1 og 2, og artikel 415, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, §§ 14 og 16,
og § 18, stk. 2, jf. § 183 stk. 1, 1. pkt., og stk. 5, § 184, stk. 1, § 185, stk. 1 og 3, og stk. 4, 1. pkt., §§ 186
og 187, § 188, stk. 1, og stk. 2, 1. pkt., §§ 189 og 190, § 191, stk. 1-3, § 192, 1. pkt., § 193, 1. pkt., § 198,
stk. 1, § 199, stk. 2 og 6, 1 lov om finansiel virksomhed, straffes med bade.

Stk. 3. 1 regler udstedt i medfor af loven kan der fastsattes straf af bede eller fengsel indtil 4 maneder
for overtreedelse af bestemmelser i reglerne.

Stk. 4. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne 1 straffelovens 5.
kapitel.

Stk. 5. Forzldelsesfristen for overtreedelse af lovens bestemmelser eller regler udstedt 1 medfer af loven
er 5 ar, jf. dog stk. 6.

Stk. 6. Forzldelsesfristen er dog 10 ar for overtraedelse af § 10, jf. § 70, stk. 1-4, § 71, stk. 1, og §
75, stk. 1, 1. pkt., 1 lov om finansiel virksomhed, § 13, jf. artikel 412, stk. 1 og 2, og artikel 415, stk.
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1 og 2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber, og § 18, stk. 2, jf. § 183, stk. 5, §§ 186 og 187, § 188, stk. 1, og stk. 2, 1. pkt., §
193, 1. pkt., § 199, stk. 2 og 6, og § 200, stk. 1 og 2, 1 lov om finansiel virksomhed.

Kapitel 12
lkrafttreedelses- og overgangsbestemmelse

§ 26. Loven traeder 1 kraft den 1. juli 2023.

Stk. 2. Lov nr. 383 af 3. maj 2006 om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark ophaves.

Stk. 3. § 18 har ikke virkning for regnskabsaret 2023. For regnskabsaret 2023 finder de hidtil geldende
regler anvendelse.

Kapitel 13
Andringer i anden lovgivning
§ 27. I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 406 af 29. marts 2022, foretages folgende

@ndringer:

1. 1§ 354, stk. 6, indsettes som nr. 49:
»49) Indenrigs- og Boligministeriet vedrerende oplysninger om KommuneKredits overholdelse af § 3,
stk. 1, 1. pkt. i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark.«

2.1 § 361 indsattes efter stk. 10 som nyt stykke:
»Stk. 11. KommuneKredit betaler arligt et grundbeleb til Finanstilsynet pa 850.000 kr.«
Stk. 11 bliver herefter stk. 12.

3.1¢§ 361, stk. 11, der bliver stk. 12, @ndres »1-10« til: »1-11«.
Kapitel 14

Territorialbestemmelser

§ 28. Loven galder ikke for Faereerne og Grenland.
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10. Sammenfattende skema

1. Indledning

I forbindelse med regeringsdannelsen i 2019 blev det ved kongelig resolution af 27. juni 2019 besluttet
at overfore ressortansvaret for KommuneKredit fra det davarende @konomi- og Indenrigsministerium til
Erhvervsministeriet. Erhvervsministeren har i forlengelse heraf besluttet, at Finanstilsynet skal foresta
tilsynet med KommuneKredit.

Formalet med lovforslaget er derfor at styrke de regulatoriske rammer for KommuneKredit og fastsatte
rammerne for det tilsyn, som Finanstilsynet skal fore med KommuneKredit.

Det betyder, at KommuneKredit skal omfattes af nogle af de krav og tilsynsrammer, som galder for
ovrige kreditinstitutter, dog séledes at rammerne tilpasses KommuneKredits sarlige virksomhed og de
afgraensede risici, som KommuneKredit patager sig.

Med lovforslaget indferes bl.a. opdaterede og mere detaljerede regler om ledelse, end de regler som
gelder for KommuneKredit i dag i medfer af lov om en kreditforening af kommuner og regioner i
Danmark. De nye regler udspringer af lov om finansiel virksomhed, som foreslds at finde tilsvarende
anvendelse for KommuneKredit. Herudover geres det fremadrettet til et lovkrav, at bestyrelsen skal besté
af mindst to uafthangige medlemmer.

Lovforslaget indebarer ingen @ndringer til det kapitalkrav, som KommuneKredit i dag skal opfylde. Der
foreslas dog indfert en mulighed for Finanstilsynet til at kraeve nedskrivning pé aktiver mv.

Med lovforslaget indferes tilsvarende krav til KommuneKredits likviditet, som i dag galder for kreditin-
stitutter. Konkret betyder det, at foreningen fremover skal leve op til de sékaldte LCR- og NSFR-krav,
som har til formal at styre og begreense bade de kort- og langsigtede likviditetsrisici.

Endvidere indferes krav om, at foreningen skal vedtage en politik med specifikke regler om identifice-
ring, opgerelse, afrapportering og begraensning af de markeds- og modpartsrisici, som foreningen kan
patage sig. Der foreslés bl.a. ogsa indsat en begraensning i loven for KommuneKredits markedsrisici.

Med lovforslaget indferes ogsa regler fra lov om finansiel virksomhed om videregivelse af fortrolige
oplysninger, som ledelse og ansatte i KommuneKredit modtager som led i udferelsen af deres hverv for
KommuneKredit.

P4 regnskabsomradet foreslas det, at KommuneKredit fremover skal aflegge ars- og delarsrapporter
efter tilsvarende regler, som gaelder for kreditinstitutter, jf. kapitel 13 i lov om finansiel virksomhed,
dog tilpasset KommuneKredits sarlige virksomhed. Der indferes saledes ogsa en bestemmelse om, at
KommuneKredit skal udarbejde arsrapport efter de af Kommissionen vedtagne internationale regnskabs-
standarder. Det vil i1 praksis betyde, at KommuneKredit kan fortsette med at aflegge arsregnskab efter
IFRS.

Det betyder ogsa, at der fremover kun vil vere et krav om mindst én statsautoriseret revisor mod det

2022/1 LSF 17 7



geldende krav om mindst to statsautoriserede revisorer. KommuneKredit vil dog selv kunne velge at
fortsette med to revisorer.

Den galdende ordning med en revisor, der udpeges af den ansvarlige minister, og som skal pése, at
KommuneKredit overholder de kommunale og regionale laneregler, foreslds viderefort.

Som folge af at Finanstilsynet bliver tilsynsmyndighed for KommuneKredit, indferes der med lovforsla-
get en ny bestemmelse 1 lov om finansiel virksomhed, der fastsetter en pligt for KommuneKredit til at
betale en arlig afgift til Finanstilsynet, som svarer til omkostningerne ved det tilsyn, som Finanstilsynet
vil skulle fore med KommuneKredit. Tilsvarende gelder for gvrige virksomheder under Finanstilsynets
tilsyn.

Den gaxldende bestemmelse om tilsynsmyndighedens mulighed for at palegge KommuneKredit tvangs-
beder foreslas aflost af straffebestemmelser, der svarer til dem, der gelder 1 medfer af lov om finansiel
virksomhed.

Foruden fastsattelse af en styrket regulatorisk ramme for KommuneKredit foreslds det, at KommuneKre-
dits virksomhedsomrade udvides saledes, at KommuneKredit fremover far mulighed for at yde lan og
finansiel leasing til gronlandske og fereske kommuner og visse greonlandske og faereske kommunale
enheder mod fuld garanti fra den danske stat.

Endvidere foreslds indfert en mulighed for, at erhvervsministeren kan godkende, at KommuneKredit kan
optage efterstillet kapital som f. eks. hybrid kernekapital, som kommunerne og regionerne ikke hefter
for. Det skal vare med til at understotte den hgjest mulige kreditvurdering for KommuneKredit og
mindske risikoen for en nedjustering af foreningens kreditvurdering

Lovforslaget indebarer ikke 1 ovrigt @ndringer af foreningens rettigheder og forpligtelser, herunder 1
forhold til allerede indgéede laneaftaler, der fortsatter uendret under den nye lov.

2. Lovforslagets baggrund

Ved lov nr. 35 af 19. marts 1898 om Begunstigelser for en Kreditforening af Kommuner i Danmark
blev der skabt hjemmel til oprettelsen af en kreditforening af kommuner i Danmark. Foreningen er i dag
organiseret under navnet KommuneKredit.

Lovgrundlaget for foreningen blev moderniseret ved lov nr. 383 af 3. maj 2006 om kreditforeningen af
kommuner og regioner i Danmark, séledes at det pa det tidspunkt gav et retvisende og mere detaljeret
billede af foreningens virksomhed.

I forbindelse med regeringsdannelsen 1 2019 blev det ved kongelig resolution af 27. juni 2019 besluttet
at overfore ressortansvaret for KommuneKredit fra det hidtidige @konomi- og Indenrigsministerium til
Erhvervsministeriet. Erhvervsministeren har i forlengelse heraf besluttet, at Finanstilsynet skal forestd
tilsynet med KommuneKredit. Med den foresldede lov for KommuneKredit vil opgaven med at fore
finansielt tilsyn med KommuneKredit derfor fremover skulle pahvile Finanstilsynet.
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I den forbindelse er der som navnt ovenfor fundet behov for at opdatere de regulatoriske rammer for og
det afledte finansielle tilsyn med KommuneKredit.

2.1 KommuneKredit er undtaget fra EU-reguleringen af kreditinstitutter

Formelt set er KommuneKredit et kreditinstitut, sdledes som dette er defineret i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og
om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRD). Det er dog 1 direktivets artikel 2, stk.
5, nr. 4, fastsliet, at direktivet ikke finder anvendelse p& blandt andet KommuneKredit. Der er séledes
fra EU’s side taget stilling til, at KommuneKredit er et sarligt kreditinstitut, hvis virksomhed ikke gor
det pdkravet, at KommuneKredit automatisk omfattes af EU-reguleringen af kreditinstitutter i CRD og
hermed heller ikke af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR).

KommuneKredit har veret pd denne undtagelsesliste siden 2006. I 2006 var kreditinstitutter reguleret af
det sdkaldte 2. bankharmoniseringsdirektiv (Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/48/EF af 14.
juni 2006 om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut). Det var ligeledes i1 dette
direktivs artikel 2 fastsldet, at det ikke fandt anvendelse pa blandt andet KommuneKredit.

KommuneKredit blev optaget pa direktivets undtagelsesliste pd baggrund af en anmodning til EU-Kom-
missionen fra @konomimisteriet og Indenrigsministeriet.

I Danmark er ogsd EKF Danmarks Eksportkredit og Danmarks Skibskredit A/S pd undtagelseslisten.

Med lovforslaget @ndres ikke ved den status, KommuneKredit har pa undtagelseslisten eller i forhold
til EU-reguleringen i CRD og CRR. Lovforslaget indebarer dog, at der indferes nationale regler for
KommuneKredit, som fastsetter, at dele af EU-reguleringen for kreditinstitutter i CRR finder tilsvarende
anvendelse pa KommuneKredit. KommuneKredit vil heller ikke automatisk vaere omfattet af de gennem-
forelsesforordninger, der udstedes med hjemmel i CRR eller CRD.

2.2. KommuneKredit og de kommunale og regionale laneregler

Lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark danner grundlag for foreningens virksom-
hed. Loven begranser foreningens udlénsmuligheder. Foreningen ma yde l&n til og indgd finansielle
leasingkontrakter med kommuner, regioner og kommunale fzllesskaber, eller mod at en eller flere
kommuner eller regioner yder garanti herfor. Herudover mé foreningen yde 1an til eller indgé finansielle
leasingkontrakter med selskaber m.v., hvis en eller flere kommuner eller regioner er interessent eller
deltager, og det folger af vedtagterne for selskabet m.v., at deltagerne hafter solidarisk for de optagne lan
eller indgéede finansielle leasingkontrakter. Der er saledes ogséd mulighed for at yde lan til datterselskaber
af kommuner, regioner og kommunale fallesskaber mod garanti fra en eller flere kommuner eller regio-
ner.

Lanene eller leasingen ma kun ydes inden for rammerne af de regler, som indenrigs- og boligministeren
fastsatter om kommunernes og regionernes lantagning.

Det foreslas, at Finanstilsynet som tilsynsmyndighed ikke skal pédse, at KommuneKredit kun yder 1an
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eller finansiel leasing til kommuner og regioner, eller at udlénet sker inden for de kommunale og
regionale l&nerammer. Ordningen med den udpegede revisor, der blandt andet paser overholdelse af de
kommunale og regionale l1dnerammer, foreslas dog viderefort.

Der foreslas ingen @ndringer i de kommunale og regionale laneregler som folge af lovforslaget.

2.3. KommuneKredit og statsstottereglerne

KommuneKredit skal sikre, at udlan og leasing er i overensstemmelse med EU’s statsstotteregler og
praksis. Der er tale om en selvstaendig forpligtelse, som pd det davaerende Okonomi- og Indenrigsmini-
steriums foranledning blev skrevet ind i KommuneKredits vedtagter i 2015. KommuneKredit foretager
saledes en konkret statsstotteretlig vurdering af anmodninger om 1an og leasing i lyset af den lebende
udvikling i regler og praksis inden for dette regelset.

KommuneKredit anses i relation til EU’s statsstetteregler for et “’sarligt kreditinstitut”, jf. EU-Kommis-
sionens konkrete beslutninger i sagerne State Aid N 209/2001 — Ireland (Guarantee for borrowings of the
Housing Finance Agency), State Aid N 89/2004 — Ireland (Guarantee in favour of the Housing Finance
Agency (HFA), Social housing schemes funded by the HFA), State Aid N 179/2004 — Finland (Finnish
municipal guarantees), State Aid N 395/2005 — Ireland (Loan Guarantee for social infrastructure schemes
funded by the Housing Finance Agency) om afgrensningen af sddanne “sarlige kreditinstitutters™ virk-
somhed.

Det er alene EU-Kommissionen, der har kompetence til at afgere, hvorvidt der er tale om statsstotte, som
strider imod EU’s statsstetteregler (TEUF art. 107). Eventuelle klager over overtredelser af disse regler
skal derfor rettes til EU-Kommissionen. Kommissionens afgerelser kan indbringes for EU-Domstolen. I
relation til overholdelse af konkurrencelovens § 11 a er Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen rette klage-
myndighed. Konkurrencelovens § 11 a giver Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen befojelse til at udstede
pabud om, at statsstette skal bringes til opher eller tilbagebetales, nér stetten har til formal eller til folge at
forvride konkurrencen og ikke er lovlig i henhold til offentlig regulering. Finanstilsynet skal sdledes ikke
fore tilsyn med, at statsstottereglerne overholdes.

Der foreslds ingen @ndringer i1 forhold til ansvaret for overholdelse af statsstottereglerne som folge af
lovforslaget.

2.4. KommuneKredits virksomhed

KommuneKredit mé alene yde 14n og finansiel leasing til kommuner og regioner samt visse andre kom-
munale og regionale formal jf. ovenfor punkt 2.2. Kommuner og regioner, der har optaget 1&n hos eller
indgaet finansielle leasingkontrakter med foreningen eller hafter for lan eller finansielle leasingkontrakter
ydet af foreningen, er automatisk medlem af KommuneKredit.

For tiden er alle 98 kommuner og fem regioner medlemmer af foreningen. KommuneKredit er saledes teet
forbundet med den kommunale og regionale sektor 1 Danmark.

Medlemmerne hefter solidarisk for foreningens forpligtelser. Sikkerhedsgrundlaget for foreningens virk-
somhed er sdledes den samlede kommunale og regionale sektors ekonomi. Foreningen har 1 lyset af
sikkerhedsgrundlaget en meget hej kreditveerdighed, som afspejles 1 de ldnevilkar, der kan tilbydes.
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Med lovforslaget &bnes der op for, at KommuneKredit kan yde 14n og finansiel leasing til de grenlandske
og fereske kommuner og visse kommunale enheder mod en fuld garanti fra den danske stat. De grenland-
ske og fereske kommuner bliver ikke medlemmer af foreningen, og kommer derfor ikke til at haefte for
KommuneKredits forpligtelser. De rammer, der geelder for KommuneKredits udlansvirksomhed til danske
kommuner og regioner, jf. § 4, stk. 1 og 2, skal ikke gelde for KommuneKredits udlansvirksomhed
til gronlandske og fereske kommuner. De grenlandske og fereske kommuner er ikke omfattet af de
regler, som indenrigs- og boligministeren fastsetter om kommunernes og regionernes lantagning. I stedet
vil rammerne for disse l&n veare reguleret i en rammeaftale om statsgarantien, som indgds mellem
KommuneKredit, de danske myndigheder og Grenlands Selvstyre eller de fereske myndigheder. Ram-
meaftalen vil blandt andet regulere forholdet og ansvarsfordelingen mellem parterne. Rammeaftalen
vil endvidere afgraense, hvilke andre gronlandske og faereske kommunale enheder statsgarantien omfat-
ter. Den vil desuden fastsette, pa hvilke betingelser disse lan og finansielle leasingaftaler kan ydes, samt
ansvarsfordelingen mellem de danske m yndigheder, Gronlands Selvstyre/de faereske myndigheder og
foreningen. Den ministerudpegede revisor, jf. lovforslagets § 18, stk. 4, vil pase, at foreningen har sikret
sig den fornedne dokumentation for, at lanene ydes til den laneberettigede kundegruppe, som narmere
fastlagt i rammeaftalen om statsgaranti. Finanstilsynet vil ikke skulle pdse, at KommuneKredit lever op til
sine forpligtelser i rammeaftalen.

Med lovforslaget foreslds der herudover ikke @ndringer i reglerne om KommuneKredits virksomhed og
medlemmer.

Foreningen er ikke et felleskommunalt selskab i medfer af den kommunale styrelseslov og varetager ikke
pa statens eller kommunernes vegne nogen form for myndighedsudevelse eller offentlig forvaltning.

Gezldende ret forudsetter, at der for foreningen er fastlagt statutter, som kraver indenrigs- og sundheds-
ministerens godkendelse. Disse er nedfzldet i vedtegterne for foreningen, hvor foreningens forhold,
herunder aktiviteter, er nermere reguleret. Fremadrettet vil det vaere Finanstilsynet, der skal godkende
foreningens vedtegter. Finanstilsynet kan here relevante parter herunder Indenrigs- og Boligministeriet
og Erhvervsstyrelsen i forbindelse med godkendelse af en vedtegtsendring.

2.5. KommuneKredit og finansielt tilsyn

Nar KommuneKredit underleegges Finanstilsynets tilsyn, vurderes det hensigtsmaessigt, at KommuneKre-
dit ligeledes omfattes af visse af de krav og tilsynsrammer, som galder for gvrige kreditinstitutter. Ram-
merne skal dog tilpasses KommuneKredits sarlige virksomhed og de afgraensede risici, som Kommune-
Kredit patager sig. Det er ikke meningen, at KommuneKredit skal underlaegges alle de tilsvarende regler,
der gelder for kreditinstitutter.

Finanstilsynet forer traditionelt tilsyn med, at de finansielle virksomheder overholder den finansielle
lovgivning. Det overordnede formal med Finanstilsynets tilsyn med de finansielle virksomheder er at
sikre den finansielle stabilitet og beskytte indskyderne og investorerne. Det finansielle tilsyn har fokus pa
egenkapital- og solvensreglerne samt pa de risikoomrader, den enkelte virksomhed patager sig. Risikoom-
raderne kan normalt inddeles 1 kreditrisiko, markedsrisiko, likviditetsrisiko samt IT-sikkerhedsrisiko og
andre operationelle risici.

Den finansielle lovgivning regulerer derfor blandt andet kapital- og solvenskravene samt soger at begraen-
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se og styre de enkelte risici, som de finansielle virksomheder patager sig. Herudover findes en rakke
regler om virksomhedernes ledelsesmassige struktur (governance regler), der gar pa tvars af de enkelte
risikoomréder.

Flere af reglerne 1 den finansielle lovgivning indeholder et proportionalitetsprincip. Det vil sige, at
kravene til virksomheden stiger i1 takt med blandt andet virksomhedens sterrelse og kompleksitet eller
storrelsen af de risici, som virksomheden patager sig. Et sddan proportionalitetsprincip vil ogsa gelde 1
relation til reglernes tilsvarende anvendelse pd KommuneKredit.

Med lovforslaget foreslds ingen @ndringer 1 reglerne om KommuneKredits egenkapital og solvens. Dette
skal blandt andet ses 1 lyset af, at medlemmerne fortsetter med at hafte solidarisk for foreningens
forpligtelser, bortset fra muligheden for, at erhvervsministeren kan godkende, at medlemmerne ikke skal
hafte for efterstillet kapital.

KommuneKredit yder alene 1an og finansiel leasing til kommuner og regioner samt visse andre kommu-
nale og regionale formal samt til grenlandske og faereske kommuner mod en fuld garanti fra den danske
stat. I den finansielle lovgivning anses udlén til staten samt kommuner og regioner som risikofri. Det
vil sige, at et udlan eller en finansiel leasing til en kommune eller region ikke anses for at indebere
nogen kreditrisiko. I lyset af at KommuneKredit alene yder 1an og finansiel leasing til kommuner og
regioner samt visse andre kommunale og regionale formal, er det Erhvervsministeriets vurdering, at
der ikke er behov for at underlegge KommuneKredit regler, der svarer til de regler 1 den finansielle
lovgivning, der vedrerer begrensning og styring af kreditrisici. Finanstilsynet vil derfor ikke fore tilsyn
med KommuneKredits kreditrisiko.

KommuneKredit er 1 kraft af sin virksomhed udsat for markeds-, likviditets- samt I'T-sikkerhedsrisici og
andre operationelle risici. KommuneKredit har allerede selv valgt 1 vidt omfang at folge centrale princip-
per 1 den finansielle regulering og indrettet sin virksomhed herefter, herunder for markeds-, modparts-,
likviditets-, IT-sikkerhedsrisici og andre operationelle risici pa governanceomradet.

Det er Erhvervsministeriets vurdering, at de overordnede rammer for disse risici ber fastsattes 1 regulerin-
gen for KommuneKredit. Med lovforslaget indferes siledes regulering af markedsrisiko, modpartsrisiko,
likviditetsrisiko samt I'T-sikkerhedsrisiko og andre operationelle risici pa governanceomradet.

KommuneKredit har allerede fastsat en politik for finansielle risici, der indeholder konkrete rammer for,
hvilken risiko foreningen ma tage inden for kategorierne af markedsrisici. KommuneKredits overordnede
princip for begrensning af likviditetsrisikoen er fastlagt i politik for likviditet, mens de specifikke
likviditetsrammer fremgér af politik for finansielle risici.

KommuneKredit har endvidere allerede i dag en IT-strategi og IT-sikkerhedspolitik, ligesom Kommune-
Kredit har en politik for operationelle risici.

Det er hensigten, at de relevante dele af bekendtgerelse nr. 1254 af 11. juni 2021 om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.v. (ledelsesbekendtgerelsen) efterfolgende skal settes i1 kraft for KommuneKredit.

Finanstilsynet forventer, at der vil blive behov for mindre @&ndringer eller justeringer i KommuneKre-
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dits ledelsesmaessige struktur, politikker, kontroller og processer, nar Finanstilsynet gennemforer sine
inspektioner af KommuneKredit. Dette er ikke usadvanligt 1 forbindelse med inspektioner 1 finansielle
virksomheder. Finanstilsynet forventer, at disse mindre @ndringer eller justeringer i KommuneKredits
ledelsesmaessige struktur ikke vil kraeve store forandringer eller medfere veasentligt storre byrder for
KommuneKredit.

3. Lovforslagets hovedpunkter
3.1. KommuneKredits virksomhed
3.1.1. Geeldende ret

Det folger af den gaeldende bestemmelse i § 1, stk. 1, i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner
i1 Danmark (lov nr. 383 af 3. maj 2006), at KommuneKredit har til forméal at yde lan og finansiel leasing
inden for rammerne af de regler, som indenrigs- og sundhedsministeren fastsetter om kommunernes og
regionernes lantagning, herunder de hertil knyttede finansielle ydelser som narmere bestemt i foreningens
vedtegter.

Den gzldende bestemmelse i1 § 1, stk. 1, afgreenser foreningens forretningsomrade til at omfatte 1an og
finansiel leasing, herunder de hertil knyttede finansielle ydelser, som er nermere bestemt i foreningens
vedtegter.

Det er forudsat i bemarkningerne til bestemmelsen 1 § 1, stk. 1, at de lan, som foreningen yder, skal
respektere de regler, som er fastlagt for kommunernes og regionernes lantagning, jf. bekendtgerelse nr.
1102 af 12. december 2002 om kommunernes lantagning og meddelelse af garantier m.v. med senere &n-
dringer (i dag bekendtgerelse nr. 1580 af 17. december 2013 med senere @ndringer), jf. Folketingstidende
2005-06, tilleeg A, side 5065.

Det fremgar endvidere af bemaerkningerne til bestemmelsen, at finansiel leasing anses som en finansiel
transaktion, der kan sammenlignes med 14n. Ved finansiel leasing forstds en leasingaftale/lejeaftale,
hvor alle vesentlige risici og fordele, som er forbundet med ejendomsretten til et aktiv, er overfort fra
leasingselskabet til leasingtager. Der foregar inden for leasingbranchen en lebende produktudvikling,
der indebrer, at sondringen mellem forskellige leasingformer bliver mindre klar. Det er indholdet af
leasingaftalen, herunder sarligt om den er indgaet af finansieringsmaessige arsager, der er afgerende for
klassifikationen af leasingaftalen som finansiel leasing.

Med tilknyttede finansielle ydelser forstas ifelge bemarkningerne til bestemmelsen depotfunktion for
foreningens egne obligationer, afdaekning af 1an med finansielle instrumenter og rddgivning i forbindelse
med 14n, finansiel leasing eller afledte finansielle instrumenter til afdekning af 14n.

Det folger af den gaeldende bestemmelse i § 1, stk. 2, at foreningen er organiseret under navnet Kommu-
neKredit.

Bestemmelsen er indsat i loven med henblik pd at precisere, at foreningen, som loven omhandler, er
KommuneKredit.
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Det folger af den gaeldende bestemmelse 1 § 1, stk. 3, at foreningen til enhver tid skal have et st vedteg-
ter, der nermere regulerer foreningens forhold, og som er godkendt af indenrigs- og sundhedsministeren.

Bestemmelsen er en videreforelse af lov nr. 35 af 19. marts 1998 om Begunstigelser for en Kreditforening
af Kommuner i Danmark, hvor det forudsattes, er der var fastlagt statutter for foreningen, som kraevede
indenrigsministerens godkendelse.

Det folger af den gaeldende bestemmelse i § 2, stk. 1, at foreningen kan yde 1an og finansiel leasing samt
de finansielle ydelser, som knytter sig hertil, til kommuner, regioner og kommunale fellesskaber samt
til andre kommunale og regionale formal, hvor betingelserne 1 § 2, stk. 2, er opfyldt. I den galdende
bestemmelse 1 § 2, stk. 2, angives betingelserne for, at foreningen kan yde lan og finansiel leasing
til andre kommunale og regionale formal ud over lan og finansiel leasing til kommuner, regioner og
kommunale fellesskaber. Disse betingelser er, at én eller flere kommuner eller regioner yder garanti for
lanebelobet, eller at lanet ydes til selskaber m.v., hvor det folger af selskabets vedtaegter, at deltagerne
hafter solidarisk for de optagne lan, og hvori én eller flere kommuner eller regioner er interessent eller
deltager.

Det folger af den geeldende bestemmelse 1 § 3, at foreningens medlemmer er enhver kommune og region,
der har modtaget 1&n hos eller indgéet finansielle leasingkontrakter med foreningen eller hafter for 1an
eller finansielle leasingkontrakter som anfert under § 2. En kommune eller region bliver medlem af
foreningen, ndr den optager et 1an hos eller indgér en finansiel leasingkontrakt med foreningen, garanterer
for et l&n optaget hos eller en finansiel leasingkontrakt indgéet med foreningen, eller deltager 1 et solida-
risk haftende interessentselskab, der har optaget 1an hos eller har indgaet en finansiel leasingkontrakt med
foreningen.

Det folger af den galdende bestemmelse 1 § 4, at foreningen kan fremskaffe udlansmidler ved optagelse
af 14n pé penge- og kapitalmarkeder med tilherende finansielle instrumenter.

Bestemmelsen indeberer, at udlansmidler ikke kun kan tilvejebringes ved obligationsudstedelse.

Foreningen finansierer i dag de traditionelle obligationslan ved udstedelse af obligationer pa Nasdaq
Copenhagen, mens finansieringen af aftalelan tilvejebringes pa det danske kapitalmarked eller pa uden-
landske kapitalmarkeder, athengig af hvor foreningen kan opné de bedste relative vilkar. Finansieringen
her sker 1 form af udstedelse af kortfristede eller langfristede verdipapirer, ldneaftaler med individuel
dokumentation og banklan. Derudover anvendes finansielle instrumenter, herunder swaps, til afdekning
af risici. En swap er en aftale mellem to parter om at bytte betalinger, f.eks. rente- eller afdragsbetalinger,
pa aftalte vilkar over en aftalt periode.

Formuleringen 1 bestemmelsen giver mulighed for visse tilpasninger 1 takt med samfundsudviklingen og
udviklingen pa kapitalmarkederne. Det bemarkes, at indenrigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyn-
dighed kan pédlaegge foreningen at @ndre foreningens brug af finansielle instrumenter, jf. den geeldende §
9, stk. 3.

Det folger af den geldende bestemmelse 1 § 5, at medlemmerne hefter solidarisk for alle foreningens
forpligtelser. Sikkerhedsgrundlaget for foreningens virksomhed er sdledes den samlede kommunale sek-
tors gkonomi, herunder kommunernes selvstendige skatteudskrivningsret. Foreningen har 1 lyset af
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sikkerhedsgrundlaget en meget hoj kreditvaerdighed, som afspejles 1 de 1dnevilkér, der kan tilbydes. Det
fremgér endvidere af bestemmelsen, at medlemskab af foreningen opherer, nér alle 1an er tilbagebetalt, og
medlemmet pa vedtegtsmassig made er frigjort for det solidariske ansvar.

Det folger af den geldende bestemmelse 1 § 6, stk. 1, at foreningen kan udeve virksomhed gennem
datterselskaber efter forudgaende godkendelse fra indenrigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyndig-
hed. Foreningen har tidligere udevet virksomhed gennem et datterselskab under navnet KommuneLeasing
A/S, som tilbed finansiel leasing til kommuner og kommunale fallesskaber 1 overensstemmelse med
reglerne, som er fastlagt for kommunernes lantagning. KommuneLeasing blev 1 2012 fusioneret ind i
KommuneKredit. KommuneKredit driver i dag ikke virksomhed i datterselskabsform. Begrebet dattersel-
skab skal forstds 1 overensstemmelse med definitionen i selskabslovens § 7. Det fremgér endvidere af den
gaeldende bestemmelse 1 § 6, stk. 2, at foreningen kan fusionere med datterselskaber som navnt i § 6, stk.
1, efter forudgdende godkendelse fra indenrigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyndighed.

Det folger af den galdende bestemmelse 1 § 7, at foreningen, inden for rammer fastsat af tilsynsmyn-
digheden, kan opkrave bidrag til administration. Det fremgar af bemarkningerne til bestemmelsen, jf.
Folketingstidende 2005-06, tilleeg A, side 5074, at der hermed er mulighed for at foretage visse tilpasnin-
ger af foreningens bidragssatser i lyset af samfundsudviklingen. Saledes kan det bestemmes, at nogle
typer af l1dn ikke skal palaegges et administrationsbidrag, safremt dette ikke er normalt i forhold til den
pageldende type af 1an uanset storrelsen af de konkrete administrationsomkostninger, der er forbundet
med de pagaeldende lan.

3.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmaessigt at viderefore de geldende bestemmelser i §§ 1-6 i lov
om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, der regulerer foreningens formal og til hvem,
foreningen kan tilbyde sine ydelser, hvem der er medlem af foreningen, hvorledes foreningen finansierer
sine udlan, medlemmernes haftelsesansvar for foreningens forpligtelser og foreningens muligheder for at
udeve virksomhed gennem et datterselskab.

Regeringen har herudover i forbindelse med udarbejdelsen af lovforslaget besluttet, at de grenlandske og
feeroske kommuner og visse grenlandske og fereske kommunale enheder mod en fuld garanti fra den
danske stat fremover skal kunne optage lan og finansiel leasing i KommuneKredit. Erhvervsministeriet
finder det derfor nedvendigt at indfere en bestemmelse i lovforlagets § 4, stk. 3, der sikrer det nedvendige
lovgrundlag herfor. De gronlandske og feereske kommuner bliver ikke medlemmer af foreningen og
kommer derfor ikke til at heefte for KommuneKredits forpligtelser.

Det er hensigten, at der i forbindelse med lovforslaget vil blive indgéet en rammeaftale om statsgarantien
mellem KommuneKredit, de danske myndigheder og Grenlands Selvstyre eller de faereske myndigheder,
som nzrmere regulerer forholdet og ansvarsfordelingen mellem parterne. Rammeaftalen vil endvidere
afgrense, hvilke andre gronlandske og faereske kommunale enheder statsgarantien omfatter. De gronland-
ske og fereske kommuner er ligeledes ikke omfattet af de regler, som indenrigs- og boligministeren
fastsetter om kommunernes og regionernes lantagning. I stedet vil rammeaftalen fastsatte, pa hvilke
betingelser disse 1dn og finansielle leasingaftaler kan ydes, samt ansvarsfordelingen mellem de danske
myndigheder, Grenlands Selvstyre/de feereske myndigheder og foreningen. Den ministerudpegede revi-
sor, jf. lovforslagets § 18, stk. 4, vil pése, at foreningen har sikret sig den fornedne dokumentation for,
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at lanene ydes til den laneberettigede kundegruppe, som narmere fastlagt i rammeaftalen om statsgaran-
ti. Finanstilsynet vil ikke skulle pase, at KommuneKredit lever op til sine forpligtelser 1 rammeaftalen.

Som en konsekvens af at det fremover skal vere Finanstilsynet, der forer tilsyn med KommuneKredit,
er det 1 ovrigt nedvendigt, at Finanstilsynet indtreeder som kompetent myndighed til at godkende forenin-
gens vedtagter 1 stedet for indenrigs- og sundhedsministeren, der 1 dag har denne kompetence, jf. den
gaeeldende § 1, stk. 3.

Det er 1 den forbindelse hensigten, at Finanstilsynet i sin vurdering af en vedtegtsendring bl.a. skal
sammenligne med tilsvarende vedtaegtsbestemmelser og risici i sammenlignelige finansielle virksomhe-
der. Foretages en vedtegtsendring, der har relation til KommuneKredits udlansvirksomhed, herunder
serligt hvis @ndringen har relation til de regler, som er fastlagt for kommunernes og regionernes lantag-
ning samt visse andre kommunale og regionale formél, kan Finanstilsynet valge at here Indenrigs- og
Boligministeriet 1 sagen. Det kan ogsa vare relevant at here Erhvervsstyrelsen, hvis @ndringen vedrerer
foreningsretlige sporgsmaél.

Som navnt ovenfor foreslds det, at KommuneKredit kan yde 1an og finansiel leasing til grenlandske
og fereske kommuner og visse kommunale enheder mod fuld garanti fra den danske stat. Det er ikke
hensigten, at de gronlandske og faereske kommuner som folge heraf skal blive medlemmer af foreningen
med heraf folgende haftelse for foreningens forpligtelser. Dette foreslds preciseret 1 lovforslagets § 5,
stk. 2.

Endvidere finder Erhvervsministeriet det hensigtsmaessigt at indfere mulighed for, at erhvervsministeren
kan godkende, at KommuneKredit kan optage efterstillet kapital som f.eks. hybrid kernekapital, som
kommunerne og regionerne ikke hafter for. Baggrunden herfor er, at selve muligheden for at kunne
udstede efterstillet kapital uden medlemmernes haftelse 1 sig selv understotter den hegjest mulige kredit-
vurdering og mindsker risikoen for en nedjustering af foreningens kreditvurdering.

KommuneKredit har 1 dag den hgjest mulige kreditvurdering (rating) — pa samme niveau som den danske
stat. En hgj kreditvurdering er en forudsatning for, at foreningen fortsat kan optage 1an pa kapitalmarke-
derne pa favorable vilkar og dermed sikre billigst mulig finansiering for kommuner og regioner og andre
lantagere med l4negaranti. Skulle der opstd et uventet behov for ekstra kapital, f.eks. som folge af en
@ndret opfattelse af tilstrekkelig kapital hos ratingbureauerne, er et umiddelbart alternativ til at udstede
efterstillet kapital 1 dag at ege egenkapitalen via eget indtjening, hvilket vil fordyre finansieringen for
lantagerne. Med lovforslaget sikres sdledes de bedst mulige rammer, for at KommuneKredit fortsat vil
kunne tilbyde den billigst mulige finansiering.

Endelig finder Erhvervsministeriet det hensigtsmaessigt ikke at viderefore den galdende § 7 1 lov om
kreditforeningen af kommuner og regioner 1 Danmark, om at tilsynsmyndigheden skal godkende det
administrationsbidrag, som foreningen opkrever af ldntager. Foreningens medlemmer er reprasenteret
1 foreningens bestyrelse og kan herigennem pévirke administrationsbidragets sterrelse. Derfor finder
Erhvervsministeriet ingen tungtvejende grunde til at fortsatte med en ordning, hvor tilsynsmyndigheden
skal godkende administrationsbidragets storrelse.

3.2. Ledelse og styring
3.2.1. Geeldende ret
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De geldende bestemmelser 1 §§ 10-12 1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark
fastetter regler om foreningens ledelse, herunder fastsattelse af arbejdsdeling mellem bestyrelse og
direktion, tegningsregler og vederlag til bestyrelsesmedlemmer.

Det folger af den geeldende § 10, stk. 1, at ledelsen af foreningens anliggender forestds af foreningens
bestyrelse og direktion, og at bestyrelsen skal serge for en forsvarlig organisation af foreningens virk-
somhed, mens direktionen skal varetage den daglige ledelse af foreningen. Bestemmelser, der regulerer
forhold vedrerende valg til bestyrelsen, bestyrelsens sammensatning, beslutningsdygtighed og medefre-
kvens fremgar i dag af foreningens vedtagter. Derudover regulerer vedtaegterne forhold vedrerende
direktionens ansattelse og arbejdsopgaver.

Det folger af den gaeldende § 10, stk. 2, at foreningens bestyrelse skal udferdige skriftlige retningslinjer
for foreningens veasentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelse og direktion
fastlegges.

Det folger videre af den galdende § 10, stk. 3, at foreningen skal sende et eksemplar af de skriftlige
retningslinjer, som skal udarbejdes 1 medfer af § 10, stk. 2, til Indenrigs- og Sundhedsministeriet, som
ogsa skal orienteres skriftligt om eventuelle @ndringer i disse retningslinjer. Bestemmelsen er med til at
sikre et fyldestgorende tilsyn med foreningen.

Det folger af den galdende bestemmelse 1 § 11, at foreningen tegnes af bestyrelsens formand eller
nastformand i forening med en direktor eller af to direkterer 1 forening. Foreningen tegnes desuden af et
medlem af direktionen i forening med en dertil af bestyrelsens formand sarlig bemyndiget medarbejder
eller af to saledes bemyndigede medarbejdere i forening. Formalet med bestemmelsen er at klarlegge,
hvem der kan forpligte foreningen udadtil, for eksempel 1 forbindelse med optagelse af 14n.

Det folger af den geldende bestemmelse 1 § 12, at vederlag til bestyrelsesmedlemmer skal godkendes af
indenrigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyndighed, og at disse vederlag ikke ma overstige, hvad der
anses for seedvanligt efter hvervets art og arbejdets omfang.

3.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmassigt at viderefore den geldende bestemmelse i § 10, stk. 1, der
vedrarer foreningens ledelse ved bestyrelsen og direktionen.

Regler vedrerende valg til bestyrelsen, bestyrelsens sammensatning, beslutningsdygtighed og mede-
frekvens fremgar af foreningens vedtegter. Bestyrelsen bestdr i dag af 10 medlemmer, hvoraf 8§ er
medlemsvalgte, heraf 6 kommunalbestyrelsesmedlemmer og 2 regionsrddsmedlemmer. Det fremgér af
vedtegterne, at ud over de medlemsvalgte medlemmer af bestyrelsen, valger bestyrelsen yderligere to
medlemmer, der er uathangige af foreningen. Disse to medlemmer skal besidde kvalifikationer inden
for regnskabsvasen, revision, ekonomi- eller risikostyring. Det er i den forbindelse Erhvervsministeriets
vurdering, at det er et vesentligt karakteristikum ved foreningens bestyrelse, at den blandt andet bestar af
to uafthengige medlemmer. Det er derfor ogsd Erhvervsministeriets vurdering, at dette ber sikres som et
lovkrav for KommuneKredit. Erhvervsministeriet foresldr derfor, at der indsattes et nyt punktum herom i
lovforslagets § 9, stk. 2, der videreforer den geeldende § 10, stk. 1.
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De krav, der folger af den geldende bestemmelse 1 § 10, stk. 2 og 3, og som fastsatter, at foreningens
bestyrelse skal udfardige skriftlige retningslinjer for foreningens vasentligste aktivitetsomrdder, hvori
arbejdsdelingen mellem bestyrelse og direktion fastlegges, og at et eksemplar af retningslinjerne skal
sendes til Indenrigs- og Sundhedsministeriet, der ligeledes skal orienteres skriftligt om eventuelle @ndrin-
ger, foreslas ikke viderefort. Baggrunden herfor er, at tilsvarende krav folger af bestemmelsen 1 § 71 1
lov om finansiel virksomhed og af bekendtgerelse nr. 1254 af 11. juni 2021 om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl. (ledelsesbekendtgerelsen), der bl.a. er udstedt med hjemmel 1 § 71, stk. 3, 1 lov
om finansiel virksomhed. Med lovforslaget foreslis det, at disse regler finder tilsvarende anvendelse pa
foreningen, jf. lovforslagets § 11.

Erhvervsministeriet finder det ikke nedvendigt at viderefore den galdende § 11, der fastsatter, hvem der
kan tegne foreningen. En tilsvarende bestemmelse fremgar 1 dag af foreningens vedtegter, som fremover
kun vil kunne @&ndres med Finanstilsynets godkendelse.

Erhvervsministeriet vurderer, at den galdende bestemmelse 1 § 12, der fastsetter, at vederlag til bestyrel-
sesmedlemmer skal godkendes af indenrigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyndighed, og at disse
vederlag ikke ma overstige, hvad der anses for sedvanligt efter hvervets art og arbejdets omfang, ikke
leengere er formalstjenstlig. Normalt er det bestyrelsen, der under ansvar over for dem, der har valgt
bestyrelsen, fastlegger honoraret til bestyrelsen. Erhvervsministeriet vurderer 1 den forbindelse, at der
ikke er nogen tungtvejende grunde til at fortsette med en ordning, hvor bestyrelsens honorar skal
godkendes af indenrigs- og sundhedsministeren eller andre tilsynsmyndigheder. Der eksisterer i ovrigt
ikke tilsvarende regler 1 den finansielle regulering for finansielle virksomheder.

Vigtigheden af god ledelse for finansielle virksomheder er blevet tydeligere 1 drenes lob, og kravene
1 den finansielle lovgivning til god selskabsledelse er blandt andet 1 lyset heraf lobende blevet precise-
ret, udbygget og skarpet. For kreditinstitutter fremgar de veasentligste ledelsesbestemmelser af kapitel
8 1 lov om finansiel virksomhed og af ledelsesbekendtgerelsen, der er udstedt med hjemmel heri. 1
forbindelse med at tilsynsansvaret for KommuneKredit overgér fra Indenrigs- og Sundhedsministeriet til
Finanstilsynet, finder Erhvervsministeriet det derfor ogsa hensigtsmaessigt, at udvalgte ledelsesmassige
bestemmelser 1 kapitel 8 i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse for KommuneKre-
dit. Efterfolgende er det hensigten ogsd at s®tte udvalgte dele af ledelsesbekendtgerelsen og bekendtge-
relse nr. 877 af 12. juni 2020 om outsourcing for kreditinstitutter (outsourcingbekendtgerelsen) 1 kraft for
KommuneKredit. Dette forventes at ske ved en kommende @&ndring af disse bekendtgerelser.

Erhvervsministeriet vurderer det hensigtsmaessigt, at bestemmelserne 1 § 64, stk. 1-3, § 64 e, stk. 1,
§§ 65, 70, 71 og 72 a, § 72 ¢, § 75, stk. 1 og 2, § 75 a, stk. 1 og 2, og § 75 b 1 kapitel 8 1 lov
om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa foreningen. Bestemmelserne indeholder bl.a.
krav til egnethed og haederlighed for medlemmerne af bestyrelse og direktion, krav til bestyrelsens over-
ordnede og strategiske funktion, krav om effektive former for virksomhedsstyring, krav ved outsourcing
af opgaver samt krav om at have en whistleblowerordning og beskyttelse af whistleblowere. Endelig
indeholder bestemmelserne bemyndigelse til at fastsatte de regler, der fremgér af ledelsesbekendtgerelsen
og outsourcingbekendtgerelsen.

Fordelen ved at lade de omtalte udvalgte bestemmelser finde tilsvarende anvendelse pd foreningen er,
at der er tale om et veludviklet regels®t, som allerede anvendes 1 praksis, og som lebende tilpasses
udviklingen. Bade KommuneKredit og Finanstilsynet kender regelsattet, hvilket har betydning for for-
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eningens retssikkerhed og for Finanstilsynets mulighed for at udfere den bedst mulige forvaltning af
tilsynsopgaven.

Det er 1 ovrigt et grundleeggende princip i ledelsesbekendtgerelsen, at virksomhederne skal treffe for-
anstaltninger til en betryggende ledelse, der er proportionale i forhold til virksomhedens konkrete for-
hold. Det galder bl.a. 1 forhold til virksomhedens forretningsmodel, storrelse, struktur og ydelser. Dette
proportionalitetsprincip vil ogsa skulle gelde for KommuneKredit.

Derimod vurderes det ikke relevant at lade bestemmelserne 1 ledelsesbekendtgerelsen om fastsattelse
af solvensbehov, om kreditpolitik, om gearingsrisiko, om godkendelse af interne modeller til opgerelse
af virksomhedens solvens, om compliancefunktionen for virksomheder, der er vardipapirhandlere, og
om risici forbundet med securitisering 1 kraft for KommuneKredit. Herudover vurderes bekendtgerelsens
bilag om kreditomradet og om risikoen for overdreven gearing heller ikke at veere relevante at satte i
kraft for foreningen.

For KommuneKredit er der séledes en rekke omrédder, hvor foreningen adskiller sig fra traditionelle
kreditinstitutter og derfor ikke nadvendigvis behover at leve op til helt samme krav som andre kreditinsti-
tutter pa disse omrdder. Det skyldes, at KommuneKredit er en forening, der fungerer som indkebsforening
for medlemmerne, at medlemmerne alene er danske kommuner og regioner, at foreningen ikke indgér
aftaler med forbrugere, at medlemmerne haefter solidarisk for foreningens forpligtelser, bortset fra mulig-
heden for at erhvervsministeren kan godkende, at medlemmerne ikke haefter for efterstillet kapital jf.
lovforslagets § 7, stk. 2, at foreningen ikke skal udbetale udbytte eller lignende til medlemmerne, at for-
eningen reelt ikke patager sig kreditrisici, og at foreningen har et relativt begrenset virksomhedsomrade.

Finanstilsynet forventer alene, at der kan opstd behov for mindre @ndringer eller justeringer 1 Kommu-
neKredits nuverende ledelsesmassige struktur, politikker, kontroller og processer, nar Finanstilsynet gen-
nemforer sine inspektioner af KommuneKredit. Dette er ikke usadvanligt 1 forbindelse med inspektioner 1
finansielle virksomheder.

Det er Finanstilsynets forventning, at sddanne mindre @ndringer eller justeringer 1 KommuneKredits
ledelsesmaessige struktur ikke vil kraeve store forandringer eller medfere veasentlig storre byrder for
KommuneKredit.

3.3. KommuneKredits kapitalforhold

3.3.1. Geeldende ret

Det folger af den geldende bestemmelse 1 § 8, stk. 1, 1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner
1 Danmark, at foreningens egenkapital til enhver tid skal udgere mindst 1 pct. af foreningens samlede
forpligtelser.

Det fremgér af bemarkningerne til den galdende bestemmelse, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleg A,
side 5075, at foreningens samlede forpligtelser opgeres som den regnskabsmessige vardi af foreningens
passiver, eksklusiv egenkapitalen.

Egenkapitalkravet pa 1 pct. opgjort efter det gaeldende princip 1 § 8, stk. 1, skal ses 1 lyset af det serlige
sikkerhedsgrundlag for foreningens virksomhed, hvor medlemmerne hefter solidarisk for foreningens
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forpligtelser, og hvor sikkerhedsgrundlaget for foreningens virksomhed er den samlede kommunale
sektors skonomi, herunder kommunernes selvstendige skatteudskrivningsret.

Det folger af den gzldende § 8, stk. 2, at hvis egenkapitalen matte blive nedbragt under 1 pct. af
foreningens samlede forpligtelser, skal der fra medlemmerne, og efter retningslinjer fastsat i foreningens
vedtegter, indkraeves det beleb, som behoves for at bringe egenkapitalen op pd et niveau, som er i
overensstemmelse med egenkapitalkravet, jf. stk. 1. Det indkrevede beleb, med tilleeg af en af tilsyns-
myndigheden godkendt rente, skal godtgeres de indbetalende medlemmer, sa snart dette kan ske, uden at
bringe egenkapitalen ned pa et niveau, som ikke er 1 overensstemmelse med egenkapitalkravet, jf. stk. 1.

Det fremgér af bemarkningerne til den galdende bestemmelse, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleg A,
side 5075, at bestemmelsen ikke lagde op til praksisendringer, da en tilsvarende bestemmelse fremgik
af foreningens vedtegter. Dog forudsatte bestemmelsen som noget nyt, at renten ved tilbagebetalingen af
indkrevede beleb bliver godkendt af indenrigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyndighed.

Endelig fremgar det af bemarkningerne til den gaeldende lov, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleg A,
side 5075, at renten forudsattes fastsat pa et passende niveau i forhold til det generelle renteniveau pa det
pagaeldende tidspunkt.

3.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmaessigt, at egenkapitalkravet 1 § 8, stk. 1, i lov om kreditfor-
eningen af kommuner og regioner i Danmark viderefores i dette lovforslag. Det er fortsat tilfeldet,
at foreningen har et serligt sikkerhedsgrundlag, hvor medlemmerne hafter solidarisk for foreningens
forpligtelser bortset fra muligheden for, at erhvervsministeren kan godkende, at medlemmerne ikke
hafter for efterstillet kapital, og hvor sikkerhedsgrundlaget for foreningens virksomhed er den samlede
kommunale sektors gkonomi, herunder kommunernes selvstendige skatteudskrivningsret.

Erhvervsministeriet finder det ogsé hensigtsmassigt, at kravet i den geldende § 8, stk. 2, der fastsatter,
at foreningen om nedvendigt skal indkraeve det belgb, som behaves for at bringe egenkapitalen op pa
et niveau, som er i overensstemmelse med egenkapitalkravet, viderefores ved dette lovforslag. Erhvervs-
ministeriet finder det i samme forbindelse hensigtsmassigt at fastholde kravet om, at de indbetalende
medlemmer skal godtgeres de indkrevede belob med tilleeg af en rente, sd snart dette kan ske, dog sdledes
at foreningen fortsat opfylder egenkapitalkravet. Erhvervsministeriet finder det dog ikke hensigtsmaessigt,
at Finanstilsynet skal godkende den tillagte rente, da en sddan opgave ligger uden for Finanstilsynets
normale arbejdsomride. Det foreslds derfor, at godkendelseskravet i bestemmelsen ikke viderefores ved
dette lovforslag.

Det forudsattes fortsat, at renten skal fastsattes pa et passende niveau i forhold til det generelle renteni-
veau pa det pageldende tidspunkt, dvs. markedskonform rente. KommuneKredit kan velge at regulere
dette forhold nermere i sine vedtegter.

Finanstilsynet har for sa vidt angar penge- og realkreditinstitutter mulighed for at palegge disse at
foretage nedskrivninger af aktiver m.v. til brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget, jf. lov om finansiel
virksomhed § 124, stk. 5. Dette er et af de vesentlige vaerktojer i tilsynet med penge- og realkreditinstitut-
ter, som Finanstilsynet kan benytte sig af for at sikre, at virksomhederne har opgjort kapitalgrundlaget
retvisende. Nedskrivning af aktiver m.v. vil have en afsmittende effekt pé egenkapitalen, da reducering af
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et aktiv, pa grund af den regnskabsmessige balance mellem aktiver og passiver, alt andet lige vil medfore
en reducering af egenkapitalen.

Det er 1 den forbindelse Erhvervsministeriets vurdering, at det vil vere hensigtsmaessigt i1 tilsynet med
KommuneKredit at der fastsattes en tilsvarende mulighed for, at Finanstilsynet kan pélegge Kommu-
neKredit, at foretage nedskrivning af aktiver. En saddan ordning vil vare i overensstemmelse med
Finanstilsynets almindelige kompetencer og fremgangsmader. Erhvervsministeriet foresldr derfor med
lovforslagets § 11, stk. 2, at Finanstilsynet tildeles kompetence hertil. Det bemaerkes 1 ovrigt, at den
foresldede bestemmelse til forskel fra den tilsvarende bestemmelse i lov om finansiel virksomhed ikke
inkluderer ordlyden 'til brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget”. Dette skyldes, at KommuneKredit ikke
er omfattet af krav om solvensbehovsopgerelse.

3.4. KommuneKredit og finansielle risici
3.4.1. Geeldende ret

I henhold til den geldende § 9, stk. 1, 1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark
reguleres foreningens mulighed for l1dneoptagelse uden umiddelbart genudlan, sakaldt mismatch, af inden-
rigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyndighed (nu indenrigs- og boligministeren).

Bestemmelsen medforer, at tilsynsmyndigheden kan give foreningen mulighed for at optage 1dn uden gje-
blikkeligt genudlan med henblik pa at forbedre foreningens likviditetsberedskab. I det omfang foreningen
optager 1dn uden umiddelbart genudlin, medferer det en markedsrisiko, idet provenuet fra ldneoptagelsen
skal placeres for eksempel som indskud i et kreditinstitut eller ved investering i1 veerdipapirer.

Det fremgér af bemaerkningerne til bestemmelsen, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleg A, side 5075,
at foreningens ldneoptagelse uden gjeblikkeligt genudlan dog ikke m&d have et omfang, som ikke kan
begrundes set 1 forhold til foreningens almindelige udlansvirksomhed. Med bestemmelsen kan indenrigs-
og boligministeren sdledes ogsa fastsette regler om, at l&n uden gjeblikkeligt genudlén ikke ma overstige
det budgetterede bruttoudlédn plus refinansieringsbehovet for eksisterende udlan inden for en nermere
defineret periode. Det fremgar endvidere af bemerkningerne til den galdende § 9, stk. 1, at reglerne for
styring af finansielle risici, jf. den galdende § 9, stk. 3, skal sikre, at midler som folge af laneoptagelse
uden gjeblikkeligt genudlan kan opgeres, og at risikoen forbundet med l&neoptagelse uden gjeblikkeligt
genudlan minimeres.

Det folger af den galdende § 9, stk. 2, at indenrigs- og sundhedsministeren (nu indenrigs- og boligmini-
steren) som tilsynsmyndighed kan fastsatte regler for foreningens likviditet. Bestemmelsen medforer,
at indenrigs- og boligministeren bl.a. kan fastsette regler om, at KommuneKredit til enhver tid skal
have en samlet positiv overskudslikviditet inden for en nermere defineret periode, ligesom der kan
fastsettes regler om den maksimale storrelse af foreningens samlede finansieringsbehov som folge af
lobetidsforskelle mellem ydede og optagne 14n. Bestemmelsen skal ses 1 sammenh@ng med foreningens
muligheder for at optage lén uden gjeblikkeligt genudlan, jf. § 9, stk. 1, og udformningen af regler for
styring af finansielle risici, jf. § 9, stk. 3.

Bestemmelsen 1 den geeldende § 9, stk. 3, indebarer, at KommuneKredit skal udarbejde regler for
styring af finansielle risici, herunder for kredit-, rente- og valutarisici, samt for brug af finansielle
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instrumenter. Reglerne skal sendes til Indenrigs- og Boligministeriet. Indenrigs- og boligministeren kan
som tilsynsmyndighed pédlaegge foreningen at endre disse regler.

De gaxldende lovregler satter sdledes ingen specifikke begrensninger for foreningens mulighed for at
patage sig likviditetsrisici eller mismatch. Tilsynsmyndigheden kan som nevnt regulere foreningens
mulighed for laneoptagelse uden umiddelbart genudlan (mismatch), ligesom tilsynsmyndigheden kan
fastsaette regler for foreningens likviditet, jf. § 9, stk. 1 og 2. Dette er sket ved brev af 25. januar 2007 og
@ndring heraf ved brev af 22. november 2012 fra det davaerende Indenrigs- og Sundhedsministerium, som
med hjemmel 1 § 9, stk. 1 og 2, har palagt krav til KommuneKredit, for sa vidt angar overskudslikviditet
og granser for mismatch mellem den optagne finansiering og de ydede lan.

Det davaerende Indenrigs- og Sundhedsministeriums krav til overskudslikviditet indeberer, at et fremti-
digt likviditetsunderskud, som folge af at udbetalingerne (til investorerne), der overstiger indbetalingerne
(fra lantagerne), ikke ma overstige KommuneKredits egenkapital. Kravet sikrer, at der pd lang sigt
altid vil vere tilstreekkelig likviditet via indbetalinger og egenkapital til at dekke KommuneKredits
udbetalinger.

Kravet vedr. mismatch i finansiering er fastsat sdledes, at forskellen mellem den samlede finansiering og
udlinet ikke mé udgere mere end 25 pct. af det samlede udldn. Samtidig har det davaerende Indenrigs- og
Sundhedsministerium sat en greense for, hvor meget renterisiko KommuneKredit ma patage sig. Kravet
begrenser KommuneKredits mulighed for f.eks. at forhdndsudstede obligationer, men kravet begranser
ikke traditionelle likviditetsrisici.

De interne regler for styring af finansielle risici og brug af finansielle instrumenter, som KommuneKredit
har vedtaget 1 henhold til § 9, stk. 3, udmenter blandt andet de krav, det daverende Indenrigs- og
Sundhedsministerium har stillet til foreningen for sa vidt angar overskudslikviditet og mismatch mellem
den optagne finansiering og de ydede lan.

Ud over de ovennavnte begransninger, som det daverende Indenrigs- og Sundhedsministerium har med-
delt KommuneKredit, setter de geeldende lovregler dog ingen specifikke begraensninger for foreningens
mulighed for at patage sig markedsrisici. Dette er alene begraenset i KommuneKredits interne regler for
styring af finansielle risici og brug af finansielle instrumenter, som er godkendt af tilsynsmyndigheden. Pa
markedsrisikoomradet har KommuneKredit i de interne regler sat rammer for markeds- og modpartsrisici,
ligesom der er fastsat retningslinjer for, hvorledes markeds- og modpartsrisiko skal identificeres, opgeres
og rapporteres.

3.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

KommuneKredit er i kraft af sin virksomhed udsat for finansielle risici, herunder likviditets-, markeds-
og modpartsrisici. Med den geldende lovgivning er det KommuneKredit selv, der beslutter, hvor store
finansielle risici, foreningen ensker at patage sig, idet tilsynsmyndigheden dog skal godkende denne
beslutning. KommuneKredit har allerede selv valgt i vidt omfang at folge centrale principper i den
finansielle regulering, herunder for likviditets-, markeds- og modpartsrisiko, men KommuneKredit er
altsa ikke i dag lovmaessigt forpligtet til at folge disse principper og rammer.

Det er hensigten med lovforslaget, at tilsynet med KommuneKredit fremover skal pdhvile Finanstilsy-
net. [ den forbindelse finder Erhvervsministeriet behov for at opdatere de regulatoriske rammer for Kom-
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muneKredits finansielle risici og tilpasse disse rammer til den gvrige tilsynsramme, som Finanstilsynet
allerede i1 dag opererer indenfor 1 sit tilsyn med finansielle virksomheder.

Erhvervsministeriet finder det derfor nedvendigt, at KommuneKredit underlegges visse af de samme
krav, som galder for ovrige kreditinstitutter, s der fremover bliver lovfastsatte rammer for Kommune-
Kredits pétagelse af finansielle risici. Ved fastsattelsen af hvilke konkrete bestemmelser i den finansielle
lovgivning som skal finde tilsvarende anvendelse pa KommuneKredit, er der taget hensyn til Kommu-
neKredits sarlige virksomhed og de afgrensede risici, som KommuneKredit patager sig, herunder at
KommuneKredit alene laner ud til kommuner og regioner, og dermed reelt ikke patager sig kreditrisiko.

Flere af reglerne 1 den finansielle lovgivning er 1 gvrigt formuleret siledes, at de indeholder et proportio-
nalitetsprincip. Det vil sige, at kravene til virksomheden stiger i takt med blandt andet virksomhedens
storrelse og kompleksitet eller sterrelsen af risici, som virksomheden patager sig. Et sddan proportionali-
tetsprincip vil ogséd geelde 1 relation til de foreslaede regler om finansielle risici for KommuneKredit.

Helt konkret finder Erhvervsministeriet det hensigtsmaessigt, at visse bestemmelser i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) om tilsynsmaessige krav til kreditinstitut-
ter og investeringsselskaber om likviditet med senere @ndringer, Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for s& vidt
angér likviditetsdekningskrav for kreditinstitutter med senere a@ndringer, samt tekniske standarder udstedt
af Kommissionen, jf. lovforslagets § 13, finder tilsvarende anvendelse pd KommuneKredit.

Med denne bestemmelse i1 lovforslaget tilsigtes det, at lovgivningen fremover begranser KommuneKre-
dits kortsigtede og langsigtede likviditetsrisici 1 modsatning til 1 dag, hvor lovgivningen ikke specifikt
adresserer likviditetsrisiko. Tilsvarende anvendelse af den regulering pa KommuneKredit, som ogsé
gaelder for almindelige kreditinstitutter, vil herudover lette Finanstilsynets lobende likviditetstilsyn med
KommuneKredit og samtidig understotte transparens 1 forhold til KommuneKredits investorer og andre
markedsakterer.

Det skal bemarkes, at KommuneKredit allerede i dag opger og overholder de likviditetskrav, som med
lovforslaget foreslds at finde tilsvarende anvendelse pa KommuneKredit. Erhvervsministeriet vurderer
derfor, at det ikke vil kreve @ndringer af KommuneKredits nuvarende likviditetspolitik eller vil fa
vaesentlig ekonomisk effekt p4 KommuneKredit.

Som felge af den foresldede § 13 1 lovforslaget vurderer Erhvervsministeriet, at den galdende § 9, stk. 2,
1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner 1 Danmark, der bemyndiger tilsynsmyndigheden til at
fastsette regler for foreningens likviditet, ikke ber viderefores.

Erhvervsministeriet finder det ogsa hensigtsmessigt, at der 1 lovforslagets §§ 14-16 fastsattes konkre-
te rammer, der regulerer KommuneKredits patagelse af markeds- og modpartsrisici. Det er séledes
Erhvervsministeriets vurdering, at rammerne for markeds- og modpartsrisici ber reguleres specifikt 1
loven, og ikke alene ved begrensninger sat af tilsynsmyndigheden og i KommuneKredits interne regler
for styring af finansielle risici og brug af finansielle instrumenter, som det er tilfeldet i dag.

Som folge af de foreslaede bestemmelser 1 §§ 14-16 1 lovforslaget, der satter begraensninger for, hvor stor
markedsrisiko KommuneKredit ma pétage sig, vurderer Erhvervsministeriet, at der ikke er behov for at
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viderefore bestemmelsen i1 den galdende § 9, stk. 1, i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner
1 Danmark, der giver tilsynsmyndigheden adgang til at regulere foreningens mulighed for laneoptagelse
uden umiddelbart genudlan.

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmassigt, at den geldende § 9, stk. 3, 1 lov om kreditforeningen af
kommuner og regioner i Danmark, der bestemmer, at Kommunekredit skal udarbejde regler/en politik for
styring af finansielle risici og brug af finansielle instrumenter, viderefores 1 lovforslagets § 12. Det er en
forudsetning, at denne interne politik skal holde sig inden for de rammer, som KommuneKredit 1 ovrigt
foreslas at skulle omfattes af for sa vidt angar likviditets-, markeds- og modpartsrisici. Den interne politik
skal afspejle den risikotagning, som bestyrelsen ensker, at direktionen kan pafere KommuneKredit som
led 1 den daglige drift, sdledes at politikken kan anvendes som et aktivt styringsvearkte;j.

Erhvervsministeriet bemerker i samme forbindelse, at Finanstilsynet i det lovforberedende arbejde har
set p& KommuneKredits interne regler for styring af finansielle risici. Finanstilsynet vurderer i den
forbindelse, at KommuneKredit allerede 1 dag i sine interne regler for styring af finansielle risici og brug
af finansielle instrumenter holder sig betryggende inden for de graenser, som KommuneKredit foreslés at
skulle omfattes af med lovforslaget.

3.5. Videregivelse af fortrolige oplysninger
3.5.1. Geeldende ret

Den gzldende lov om KommuneKredit indeholder ikke sarlige regler om adgangen for ledelsen og
ansatte mv. til at videregive og udnytte fortrolige oplysninger, som disse modtager som led 1 udferelsen af
deres hverv for KommuneKredit.

Kapitel 9 1 lov om finansiel virksomhed indeholder regler om finansielle virksomheders videregivelse og
udnyttelse af fortrolige oplysninger.

Hovedbestemmelsen om videregivelse og udnyttelse af fortrolige oplysninger findes 1 § 117, stk. 1, 1
lov om finansiel virksomhed og angiver, at personer knyttet til en finansiel virksomhed eller finansiel
holdingvirksomhed skal hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far kendskab til under udferelsen
af deres hverv. Bestemmelsen omhandler alle former for kundeoplysninger, dvs. oplysninger om fysiske
og juridiske personer.

Bestemmelsen beskytter for det forste mod videregivelse af fortrolige oplysninger om virksomheden
selv, forst og fremmest forretnings- og driftshemmeligheder. Bestemmelsen svarer pd dette punkt til
selskabslovens § 132, jf. lovbekendtgerelse nr. 1952 af 11. oktober 2021. Den finansielle virksomheds
bestyrelse kan beslutte, at oplysninger, der alene vedrerer den finansielle virksomhed og ikke dens
kunder, kan videregives.

For det andet beskytter bestemmelsen den finansielle virksomheds kunder mod videregivelse eller udnyt-
telse af fortrolige oplysninger. For fysiske personer supplerer bestemmelsen de regler, der er fastsat i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/679 af 27. april 2016 om beskyttelse af fysiske
personer i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling af sddanne oplysninger
("herefter databeskyttelsesforordningen™) og 1 lov nr. 502 af 23. maj 2018 om supplerende bestemmelser
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til forordning om beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger og
om fri udveksling af sddanne oplysninger (herefter ’databeskyttelsesloven”™).

Bestemmelsen fastslér, at videregivelse eller udnyttelse alene kan ske, hvis det anses for "berettiget”. Ved
vurderingen af om en videregivelse er berettiget, skal der foretages en konkret afvejning af den finansielle
virksomheds interesse 1 at kunne videregive oplysninger over for kunders berettigede forventning om, at
oplysningerne hemmeligholdes. Bestemmelsen beskytter ogsa mod uberettiget udnyttelse af oplysninger,
og vurderingen af, om der er tale om berettiget udnyttelse, svarer til den vurdering, som foretages 1
videregivelsestilfelde.

Efter § 117, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er oplysninger modtaget efter stk. 1 omfattet af
tavshedspligten 1 stk. 1, hvorfor der skal foreligge en berettigelse til at videregive eller udnytte oplys-
ningerne. Det har betydning i de situationer, hvor modtageren af oplysninger ikke 1 forvejen er palagt
tavshedspligt efter den finansielle lovgivning.

Det folger af § 118 1 lov om finansiel virksomhed, at en finansiel virksomhed kan videregive sedvanlige
oplysninger om kundeforhold til brug for varetagelse af administrative opgaver. Bestemmelsen er en
undtagelse til § 117, stk. 1. Det er kun de fortrolige oplysninger, som er ngdvendige for administrationens
varetagelse, der ma videregives efter § 118, stk. 1. Bestemmelsen giver mulighed for at outsource
opgaver til en anden virksomhed og i den forbindelse videregive sadvanlige kundeoplysninger. Ved
bekendtgerelse nr. 816 af 27. juni 2007 om s&dvanlige kundeoplysninger 1 finansielle virksomheder har
Finanstilsynet 1 henhold til § 118, stk. 6, 1 lov om finansiel virksomhed fastsat, hvad der udger sedvanlige
kundeoplysninger.

Det folger af § 118, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed, at den, der modtager oplysninger 1 forbindelse
med outsourcing af administrative opgaver, palegges tavshedspligt. Det har betydning i1 de situationer,
hvor modtageren af oplysninger ikke i forvejen er palagt tavshedspligt efter den finansielle lovgivning.

Databeskyttelsesforordningen fastlegger de grundleggende regler for behandling af oplysninger om
fysiske personer, som foretages af offentlige myndigheder og private virksomheder m.fl. Videregivelse
og udnyttelse af fortrolige oplysninger om fysiske personer, der er kunder i1 finansielle virksomheder, er
ogsa reguleret 1 databeskyttelsesforordningen og databeskyttelsesloven, der supplerer databeskyttelsesfor-
ordningen.

I databeskyttelsesforordningen er der hjemmel i artikel 6, stk. 2 og 3, til at fastsatte eller opretholde
serregler med forrang for databeskyttelsesloven for behandling af personoplysninger. For felsomme
oplysninger er der hjemmel hertil 1 artikel 9, stk. 4. Det folger af disse regler, at der er mulighed for
serregler 1 relation til behandlingen af personoplysninger, og at disse sarregler har forrang i forhold til
databeskyttelsesloven. Hjemlen til at fastsaette eller opretholde serregler findes 1 artikel 6, stk. 2 og 3,
1 databeskyttelsesforordningen, og for felsomme oplysninger 1 artikel 9, stk. 4. Det fremgar af artikel
6, stk. 3, at medlemsstaterne kan opretholde eller indfere mere specifikke bestemmelser for at tilpasse
anvendelsen af denne forordnings bestemmelser med henblik pa overholdelse af artikel 6, stk. 1, litra ¢ og
e.

Det er en forudsetning, at de nationale sarregler har hjemmel 1 databeskyttelsesforordningens artikel 6,
stk. 1, litra c, hvorefter behandlingen skal vare nedvendig for at overholde en retlig forpligtelse, som
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pahviler den dataansvarlige. Alternativt skal den nationale sarregel have hjemmel 1 forordningens artikel
6, stk. 1, litra e, hvorefter behandlingen er nedvendig af hensyn til udferelse af en opgave 1 samfundets
interesse eller som henherer under offentlig myndighedsudevelse, som den dataansvarlige har faet palagt.

De gaxldende videregivelsesregler 1 lov om finansiel virksomhed for s& vidt angér fysiske personer er
udtryk for serregler i relation til databeskyttelsesreglerne.

Datatilsynet forer ifelge § 27 1 databeskyttelsesloven tilsyn med enhver behandling, der er omfattet
af databeskyttelsesloven, databeskyttelsesforordningen og anden lovgivning, som ligger inden for databe-
skyttelsesforordningens rammer for s@rregler om behandling af personoplysninger. Datatilsynet udever
sine funktioner i fuld uvathengighed. Det indebarer, at Datatilsynet bade er tilsynsmyndighed i forhold
til databeskyttelsesreglerne og reglerne om videregivelse af kundeoplysninger i den finansielle lovgiv-
ning. Finanstilsynet udferer et supplerende tilsyn 1 forhold til Datatilsynets tilsyn med regler, der er
udstedt som serregulering 1 henhold til databeskyttelsesforordningen.

3.5.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmaessigt at indfere regler om KommuneKredits ledelses og ansattes
muligheder for at videregive fortrolige oplysninger, de modtager som led i udferelsen af deres hverv
for KommuneKredit. Tilsvarende regler gaelder for de finansielle virksomheder, som Finanstilsynet
ogsé forer tilsyn med. P4 denne mide sikres KommuneKredits lantagere (medlemmerne) den samme
fortrolighed, som hvis de var lantagere i et almindeligt pengeinstitut, ligesom KommuneKredit sikres mod
uberettiget videregivelse af oplysninger om KommuneKredit.

Det foreslas i lovforslagets § 17 at lade § 117 og § 118, stk. 1 og 5-6, i lov om finansiel virksomhed om
videregivelse af fortrolige oplysninger finde tilsvarende anvendelse i forhold til KommuneKredit.

Det er hensigten efterfolgende at sette de relevante dele af bekendtgerelsen om sadvanlige kundeoplys-
ninger 1 kraft for KommuneKredit. Dette forventes at ske ved en kommende @ndring af bekendtgerelsen.

3.6. Regnskabs- og revisionsregler
3.6.1. Geeldende ret

Det fremgér af den gaeldende § 13, stk. 1, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark,
at foreningen for hvert regnskabsir udarbejder en arsrapport efter retningslinjer fastsat i foreningens
vedtaegter. Der kan saledes fastsettes nermere retningslinjer for udarbejdelse af arsrapporten i1 forenin-
gens vedtegter. Det fremgir af KommuneKredits galdende vedtagter, at arsrapporten skal indeholde
en resultatopgerelse, en balance, en ledelsespategning, noter, herunder redegerelse for anvendt regnskabs-
praksis, og oversigt over bevaegelserne i egenkapitalen og en revisionspategning. Arsregnskabet er fra og
med regnskabsaret 2007 aflagt efter de internationale regnskabsstandarder (herefter ”IFRS”). Endvidere
fremgér det af vedtegterne, at det belob, hvormed indtegterne ved den arlige regnskabsafslutning efter
fornaden henlaeggelse til pension overstiger udgifterne, henlegges efter bestyrelsens nermere bestemmel-
se til foreningens reserver.

Det folger endvidere af § 13, stk.1, at et eksemplar af rsrapporten skal sendes til Indenrigs- og Sundheds-
ministeriet (nu Indenrigs- og Boligministeriet).
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Videre folger det af § 13, stk. 2, at arsrapporten skal revideres af mindst to revisorer, hvoraf mindst den
ene skal vere statsautoriseret.

Det folger af den geldende § 14 i1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at
bestyrelsen velger en eller to revisorer, som skal vaere statsautoriserede. Tilsynsmyndigheden, udpeger
yderligere en revisor. Bestemmelsen indeberer, at der kan vaere op til tre revisorer for foreningen.

Det fremgér af bemarkningerne til den geldende § 15, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleeg A, side 5077,
at den af tilsynsmyndigheden udpegede revisor bl.a. lebende forer tilsyn med, at foreningens langivning
er 1 overensstemmelse med de geldende regler om kommunernes og regionernes lantagning og den
afgreensning af foreningens kundegruppe, der er fastsat i loven.

KommuneKredit er udsteder af omsettelige vaerdipapirer (obligationer), der er optaget til handel pa et re-
guleret marked her i landet, 1 et andet land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pé det finansielle omradde. KommuneKredit er derfor omfattet af kapitalmarkedslo-
ven (lovbekendtgerelse nr. 2014 af 1. november 2021 om kapitalmarkeder). Begrebet omsettelige verdi-
papirer skal forstds i overensstemmelse med § 4, stk. 1, nr. 1, 1 kapitalmarkedsloven. Erhvervsstyrelsen
udover 1 gjeblikket regnskabskontrollen med KommuneKredits &rsrapporter, da KommuneKredit er en
udsteder, som ikke er under tilsyn af Finanstilsynet, jf. § 213, stk. 8, 1 kapitalmarkedsloven.

3.6.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Med narvaerende lovforslag kommer KommuneKredit under tilsyn af Finanstilsynet. Det vil herefter
vaere Finanstilsynet, der udever regnskabskontrollen med KommuneKredits &rsrapporter i stedet for
Erhvervsstyrelsen.

KommuneKredit kan i dag selv velge, efter hvilket regelset foreningen vil aflegge arsrapport (arsregn-
skab). KommuneKredit har valgt at aflegge arsregnskab i overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder i IFRS.

Erhvervsministeriet vurderer, at der ber vare sterre klarhed om, efter hvilket regelseet KommuneKredit
skal udarbejde ars- og delarsrapporter. Erhvervsministeriet vurderer ogsé, at det vil vaere hensigtsmaes-
sigt, at KommuneKredit skal fortsette med at anvende de af Kommissionen vedtagne internationale
regnskabsstandarder ved udarbejdelse af ars- og delarsrapporter. Dette skyldes, at KommuneKredit har
omsettelige veerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked i lande uden for Danmark, hvor
investorerne betrygges ved, at der aflaegges regnskaber efter de kendte internationale standarder.

Erhvervsministeriet foreslar derfor, at KommuneKredit skal fortsaette med at aflegge ars- og delarsrap-
porter efter de internationale regnskabsstandarder ogsé kaldet IFRS.

Erhvervsministeriet foreslar derudover, at KommuneKredit bliver omfattet af relevante bestemmelser i
kapitel 13 i lov om finansiel virksomhed, som indeholder generelle regler om arsrapport og revision for
finansielle virksomheder. Kapitel 13 fastslar bl.a., hvem der er ansvarlig for at aflegge arsrapporten,
underskriftsregler og grundleggende forudsatninger for arsrapportens udarbejdelse. Da bestemmelserne
i kapitel 13 i lov om finansiel virksomhed udger grundlaget for udarbejdelsen af arsrapporten og valg af
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revisor, bor KommuneKredit blive omfattet af disse bestemmelser, dog tilpasset KommuneKredits saerlige
forhold.

For at sikre et tilsvarende regelgrundlag for regnskabsafleggelse, som galder for kreditinstitutter, foreslar
Erhvervsministeriet ogsd, at KommuneKredit skal kunne blive omfattet af bekendtgerelse nr. 1306 af
16. december 2008 om anvendelse af internationale regnskabsstandarder for virksomheder omfattet af
lov om finansiel virksomhed (IFRS-bekendtgerelsen for finansielle virksomheder) samt bekendtgerelse
nr. 281 af 5. september 2014 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.
(regnskabsbekendtgoerelsen), der er udstedt med hjemmel i1 lov om finansiel virksomhed. Det er saledes
hensigten, at de relevante dele af disse bekendtgerelser skal sattes 1 kraft for KommuneKredit. Dette
forventes at ske ved en kommende @&ndring af bekendtgerelserne.

Erhvervsministeriet vurderer i1 ovrigt, at det er hensigtsmessigt, at kravene til foreningens revision i
§ 199 og § 200, stk. 1 og 2, 1 lov om finansiel virksomhed skal finde tilsvarende anvendelse for
KommuneKredit, dog tilpasset KommuneKredits serlige forhold. De krav, der gaelder for revisionen 1 §
199 og § 200, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, og som bl.a. omhandler valget af revisor og
revisorens meddelelsespligt til Finanstilsynet, har teet tilknytning til de krav, der gaelder om &arsrapporter i
kapitel 13 1 lov om finansiel virksomhed. Det er derfor naturligt, at drsrapport- og revisionsreglerne folges
ad for KommuneKredit.

For at sikre et tilsvarende regelgrundlag for revision, som ogsd gelder for kreditinstitutter, vurderer
Erhvervsministeriet tillige, at KommuneKredit skal kunne omfattes af bekendtgerelse nr. 1912 af 22.
december 2015 om revisionens gennemforelse 1 finansielle virksomheder m.v. samt finansielle koncerner
(revisionsbekendtgarelsen), samt bekendtgerelse nr. 284 af 18. april 2018 om Finanstilsynets certificering
af statsautoriserede revisorer (certificeringsbekendtgerelsen), der er udstedt med hjemmel 1 henholdsvis §
199, stk. 12 og 13, i lov om finansiel virksomhed. Det er saledes hensigten, at de relevante dele af disse
bekendtgerelser skal sattes 1 kraft for KommuneKredit. Dette forventes at ske ved en kommende @&ndring
af bekendtgerelserne.

Som folge af at det foreslds, at KommuneKredit skal omfattes af tilsvarende regnskabs- og revisionsreg-
ler, som galder for kreditinstitutter, viderefores ikke den galdende § 13 og § 14, stk. 1, i lov om
Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark.

Erhvervsministeriet vurderer det dog hensigtsmaessigt, at kravet 1 den geldende § 14, 2. pkt., hvorefter
tilsynsmyndigheden skal udpege yderligere en revisor, foreslas viderefort med mindre justeringer. Det
foreslas saledes, at den udpegede revisor skal udpeges af erhvervsministeren efter indstilling fra forenin-
gen. Erhvervsministeren kan velge at hore Finanstilsynet 1 forbindelse hermed. Den udpegede revisor har
blandt andet lgbende fort tilsyn med, at foreningens langivning er i overensstemmelse med de galdende
regler om kommunernes og regionernes lantagning og den afgrensning af foreningens kundegruppe, der
er fastsat i loven.

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmaessigt, at det praciseres 1 lovens § 18, stk. 4, at dette er den
udpegede revisors opgaver, ligesom det foreslas, at det preciseres i loven, at den udpegede revisor skal
orientere erhvervsministeren samt Finanstilsynet om sine observationer og konklusioner.

3.7. Ophor
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3.7.1. Geeldende ret

Det folger af den galdende § 20 i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at
safremt tilsynsmyndigheden skenner, at kreditorernes sikkerhed vaesentligt forringes, og foreningen ikke
inden udlebet af en frist, stillet af tilsynsmyndigheden, har foretaget det fornedne til imodegéelse heraf,
kan tilsynsmyndigheden standse foreningens virksomhed eller foranstalte, at dens bo tages under skifte-
behandling. Bestemmelsen gelder, uanset pa hvilken méde tilsynsmyndigheden er kommet i1 besiddelse
af de oplysninger, der forer til, at tilsynsmyndigheden skenner, at kreditorernes sikkerhed vesentligt
forringes.

Det folger endvidere af § 21 i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at sdfremt
foreningen opherer med at drive virksomhed, anvendes reserverne, bortset fra hensettelser til pension, og
efter at alle krav pa foreningen er afviklet, efter bestyrelsens n&ermere bestemmelse. Anvendelsesmaden
skal godkendes af tilsynsmyndigheden, jf. § 15, stk. 1, i lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner i Danmark. Bestemmelsen gaelder, uanset om foreningen opherer med at drive virksomhed pa
eget initiativ eller som folge af, at tilsynsmyndigheden har standset foreningens virksomhed i medfer af §
20 i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark.

3.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmassigt at viderefore den galdende § 20 i lov om Kreditforenin-
gen af kommuner og regioner 1 Danmark. Af bestemmelsen, der foreslds viderefort ved § 19 i lovforsla-
get, vil det fremga, at Finanstilsynet fremover er tilsynsmyndighed for foreningen.

Erhvervsministeriet finder det ogsd hensigtsmassigt at viderefore den gaeldende § 21 1 lov om Kreditfor-
eningen af kommuner og regioner i Danmark. Dette foreslas derfor ved § 20 i1 lovforslaget. Erhvervsmini-
steriet finder det dog ikke passende, at Finanstilsynet vil skulle godkende anvendelsesmaden af reserverne
ved foreningens opher, da en sddan opgave ligger uden for Finanstilsynets normale arbejdsomrade. Dette
krav foreslas derfor udtaget.

3.8. Tilsyn m.v., kommunikation og afgifter
3.8.1. Geeldende ret

Det folger af den gaeldende bestemmelse 1 § 15, stk. 1, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark, at indenrigs- og sundhedsministeren (nu indenrigs- og boligministeren) som tilsyns-
myndighed péser overholdelsen af loven og af de regler, der er udstedt i medfer af loven. Indenrigs- og
boligministerens tilsyn er forst og fremmest baseret pd indberetninger fra foreningen. Det er indenrigs- og
boligministeren som tilsynsmyndighed, der fastsatter, hvad KommuneKredit skal indberette af oplysnin-
ger jf. nermere herom 1 § 16 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark nedenfor.

Tilsynsmyndigheden paser KommuneKredits overholdelse af lov om Kreditforeningen af kommuner
og regioner 1 Danmark, blandt andet overholdelse af egenkapitalkravet i lovens § 8, stk. 1, og forer
ligeledes tilsyn med, at foreningen overholder rammerne for foreningens laneoptagelse uden gjeblikkeligt
genudlan, der er udstedt 1 medfor af lovens § 9, stk. 1, regler for likviditet udstedt 1 medfer af lovens §
9, stk. 2, samt overholdelse af retningslinjer for finansielle risici og brug af finansielle instrumenter, jf. §
lovens 9, stk. 3.
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Den revisor, der er udpeget af tilsynsmyndigheden, jf. § 14, 2. pkt., 1 lov om Kreditforeningen af kommu-
ner og regioner 1 Danmark, ferer herudover blandt andet lgbende tilsyn med, at foreningens l&ngivning
er 1 overensstemmelse med de gxldende regler om kommunernes og regionernes lantagning og den
afgrensning af foreningens kundegruppe, der er fastsat i § 2 i lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark.

Tilsynsmyndigheden kan i medfor af den geldende § 15, stk. 2, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner
og regioner 1 Danmark pélegge medlemmer af foreningens bestyrelse og direktion daglige eller ugentli-
ge tvangsbeder, hvis de undlader at overholde deres forpligtelser efter lovens § 8 (kapitalkrav), § 9
(mulighed for laneoptagelse uden umiddelbart genudlan), § 10, stk. 2 og 3, (bestyrelsens udferdigelse af
retningslinjer for aktivitetsomrdder og indmeldelse af disse til tilsynsmyndigheden), § 13, stk. 1, (krav om
arsrapport) og § 16 (fremsendelse af oplysninger til tilsynsmyndigheden) eller regler udstedt i medfer af
loven.

Det fremgar af bemerkningerne til den galdende lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i
Danmark, at formélet med anvendelsen af tvangsbeder er at fremtvinge opfyldelsen af en handlepligt for
bestyrelsen og direktionen, men ikke er en straf for en forseelse. Det er en betingelse for anvendelse af
tvangsbeder, at ulovligheden af bestyrelsens og direktionens undladelse af at udfere en foranstaltning,
som den efter loven har pligt til at udfere, fremtraeder med den fornedne klarhed. Det vil sige, at der for
at anvende tvangsbeder ikke ma vare rimelig tvivl om, at loven er tilsidesat. Desuden er det en betingelse
for anvendelsen af tvangsbeder, at disse skal vere pikravet frem for mindre indgribende sanktioner.

KommuneKredit sender i henhold til den galdende § 16 i lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark de oplysninger, som tilsynsmyndigheden ensker, til Indenrigs- og Sundhedsministeri-
et. Oplysningerne skal sendes inden udlgbet af en frist, som tilsynsmyndigheden stiller. Foreningen indbe-
retter 1 dag kvartalsvise oplysninger til Indenrigs- og Boligministeriet. Det folger af bemarkningerne til
bestemmelsen, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleg A, side 5078, at oplysninger ud over regnskabsover-
sigter for eksempel kan vare dokumentation for overholdelse af regler for foreningens laneoptagelse
uden gjeblikkeligt genudlan udstedt 1 medfer af § 9, stk. 1, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark, dokumentation for overholdelse af regler for foreningens likviditet udstedt 1 medfer
af lovens § 9, stk. 2, samt dokumentation for overholdelse af retningslinjer for finansielle risici og brug
af finansielle instrumenter, jf. lovens § 9, stk. 3. Endvidere folger det af bemarkningerne, at lovens §
16 indebarer, at indenrigs- og boligministeren som tilsynsmyndighed frit kan fastsaette frekvensen for
indberetning af de enskede oplysninger.

Den gaeldende § 17 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark palegger medlemmer
af foreningens bestyrelse, direktion eller revision at oplyse Indenrigs- og Sundhedsministeriet (nu Inden-
rigs- og Boligministeriet) af egen drift om forhold af saerlig veesentlig betydning for foreningen, og som
kan bevirke, at foreningen ikke kan opfylde sine forpligtelser i henhold til loven eller forskrifter udstedt i
medfer af loven. Det fremgér af bemarkningerne til bestemmelsen, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleg
A, side 5079, at indberetningspligten eksempelvis indebarer, at medlemmer af foreningens bestyrelse,
direktion eller revision, som formoder, at foreningen ikke opfylder egenkapitalkravet, jf. § 8, stk. 1, i lov
om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, er forpligtede til straks at meddele dette til
tilsynsmyndigheden.

Det folger af den gaeldende bestemmelse § 18 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Dan-
mark, at tilsynsmyndigheden pé foreningens bekostning, kan foranledige, at der foretages en undersogelse
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af forhold, som vedrorer foreningen. Af bemarkningerne til bestemmelsen, jf. Folketingstidende 2005-06,
tilleg A, side 5079, fremgar det, at det eksempelvis indebarer, at tilsynsmyndigheden kan foranstalte en
ekstraordinar revision af foreningen, hvor foreningen palegges at betale for udferelsen af denne revision.

Endelig folger det af den geldende bestemmelse 1 § 19, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark, at tilsynsmyndigheden kan pdlaegge foreningen at betale et bidrag til aftholdelse af
udgifter forbundet med tilsynet.

3.8.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Da tilsynet med KommuneKredit overgér til Finanstilsynet, finder Erhvervsministeriet det hensigtsmaes-
sigt at @ndre 1 en raekke af tilsynsbestemmelserne i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i
Danmark.

Den galdende bestemmelse i § 15, stk. 1, i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark
foreslds endret, sa det 1 stedet kommer til at folge, at Finanstilsynet paser overholdelsen af loven og de
regler, der er udstedt i medfer af loven, jf. lovforslagets § 21.

Da der ikke leengere er ssmmenfald mellem den myndighed, der har tilsyn med KommuneKredit, og den
myndighed, der er gverste tilsynsmyndighed for kommuner og regioner, vurderer Erhvervsministeriet dog
ogsa, at der er behov for afklaring af, hvilke dele af loven som Finanstilsynets tilsyn omfatter.

Erhvervsministeriet foreslar derfor, at det med lovforslaget fastsattes, at Finanstilsynet ikke forer tilsyn
med overholdelsen af lovforslagets § 3, stk. 1, 1. pkt., og § 4. Den udpegede revisor, jf. lovforslagets §
18, stk. 4, vil fortsat pase, at KommuneKredits 1dngivning er i overensstemmelse med de galdende regler
om kommunernes og regionernes lantagning, jf. § 3, stk. 1, 1. pkt., og den afgransning af foreningens
kundegruppe, der er fastsat i § 4. Finanstilsynet skal dog fremadrettet fore tilsyn med lovforslagets § 3,
stk. 1, 2. pkt., om foreningens adgang til at tilbyde andre finansielle ydelser, end dem der er navnt i
§ 3, stk. 1, 1. pkt. Finanstilsynet skal séledes pase, at KommuneKredit alene yder finansielle ydelser i
overensstemmelse med vedtegterne.

De gxldende bestemmelser i § 15, stk. 2 og 3, i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i
Danmark vedrerer tvangsbeder. Erhvervsministeriet finder ikke behov for at viderefore disse bestemmel-
ser. Erhvervsministeriet vurderer, at det i stedet er hensigtsmessigt, at Finanstilsynets muligheder for
reaktioner og straf overfor KommuneKredit svarer til de muligheder, som Finanstilsynet ogsa har overfor
finansielle virksomheder. Der henvises til afsnit 3.9 nedenfor.

For at Finanstilsynet kan fore tilsyn med KommuneKredit inden for de grundleggende rammer, som
Finanstilsynet forer tilsyn med finansielle virksomheder, finder Erhvervsministeriet det hensigtsmassigt,
at en rekke generelle tilsynsbestemmelser i lov om finansiel virksomhed skal finde tilsvarende anvendel-
se 1 forhold til KommuneKredit. Derfor foreslds det med lovforslagets § 22, at reglerne i § 346, stk.
1-3, (gennemforelse af inspektioner), § 347, stk. 1-6, (oplysningspligt overfor Finanstilsynet), § 347 a
(offentliggerelse af Finanstilsynets vurdering af virksomheden), § 354 (Finanstilsynets tavshedspligt), §
354 a (pligten til offentliggerelse af principielle afgerelser), § 354 g (videregivelse af oplysninger om en
person, der har indberettet om overtreedelse af loven), § 355 (partsstatus) og § 372, stk. 1, (klageadgang) i
lov om finansiel virksomhed skal finde tilsvarende anvendelse pa KommuneKredit.
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Erhvervsministeriet pataenker ikke en praksisendring i forhold til KommuneKredits oplysningsforpligtel-
se til tilsynsmyndigheden. KommuneKredit er siledes allerede 1 dag underlagt en oplysningspligt overfor
Indenrigs- og Boligministeriet, jf. den galdende § 16 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner
1 Danmark, hvorefter KommuneKredit skal tilvejebringe onskede oplysninger. Ved at lade § 347, stk.
1-6, 1 lov om finansiel virksomhed finde tilsvarende anvendelse for KommuneKredit fastsettes imidlertid
mere praecise oplysningsregler, som ogsa galder for kreditinstitutter. De oplysninger, Finanstilsynet kan
kraeve efter § 347, stk. 1-6, er f.eks. statistiske oplysninger og oplysninger til brug for tilsynet med
likviditets-, markeds- og modpartsrisici.

Ligeledes foreslas det, at oplysningsforpligtelsen for KommuneKredits bestyrelse, direktion og revision
1 den geldende § 17 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark til af egen drift
at meddele tilsynsmyndigheden oplysninger om forhold, der er af sarlig betydning, bliver erstattet af en
tilsvarende bestemmelse 1 lov om finansiel virksomhed § 75, stk. 1-2, jf. lovforslagets § 10. Erhvervsmi-
nisteriet vurderer ikke, at lovaendringen vil fa praktisk betydning for foreningen, men finder det hensigts-
massigt og mere gennemskueligt, at KommuneKredit underlegges de samme oplysningsforpligtelser,
som gelder for finansielle virksomheder.

Erhvervsministeriet finder ikke behov for at andre i den geeldende § 18 1 lov om Kreditforeningen
af kommuner og regioner 1 Danmark, om at tilsynsmyndigheden pd KommuneKredits bekostning kan
foranledige, at der foretages en undersogelse af forhold, som vedrerer foreningen. Denne bestemmelse
foreslés derfor viderefort ved lovforslagets § 23.

Erhvervsministeriet foreslar ogsa, at kapitel 2 a 1 lov om finansiel virksomhed om kommunikation
finder tilsvarende anvendelse pa foreningen, jf. § 24 i lovforslaget. Erhvervsministeren har udnyttet
hjemlen i kapitel 2 a 1 lov om finansiel virksomhed til at fastsatte regler om digital kommunikation ved
bekendtgerelse nr. 677 af 21. juni 2011 om digital kommunikation. Bekendtgerelsen gor digital kommu-
nikation med Finanstilsynet obligatorisk. Lovforslaget vil medfere, at KommuneKredit kan omfattes af
bekendtgerelsen om digital kommunikation. Det er hensigten efterfolgende at sette bekendtgerelsen om
digital kommunikation i kraft for KommuneKredit. Dette forventes at ske ved en kommende @ndring af
bekendtgerelsen.

Som konsekvens af at KommuneKredit fremover underleegges Finanstilsynets tilsyn, finder Erhvervsmi-
nisteriet det 1 ovrigt nedvendigt, at den geldende § 19 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark, der giver tilsynsmyndigheden mulighed for at palegge foreningen at betale et
bidrag til atholdelse af udgifter forbundet med tilsynet, udgar. I stedet foreslar Erhvervsministeriet, at
KommuneKredit omfattes af afgiftsbestemmelsen 1 § 361 1 lov om finansiel virksomhed, jf. lovforslagets
§ 27, nr. 2.

Afgiften for KommuneKredit foreslds fastsat til et arligt grundbeleb til Finanstilsynet pd 850.000 kr. 1
2016-niveau. Belagbet indeksreguleres hvert ar. For 2022-niveau forventes det at udgere ca. 1.300.000
kr. Belobet svarer til Finanstilsynets forventede drlige omkostninger ved at fore tilsyn med KommuneKre-
dit. KommuneKredit vil blive opkrevet afgift forste gang, efter loven er tradt 1 kraft, hvilket forventes at
veere 1 2. halvér 2023.

3.9. Straffebestemmelser

3.9.1. Geeldende ret
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Den geldende bestemmelse 1 § 15, stk. 2, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark
medferer, at tilsynsmyndigheden kan palegge daglige eller ugentlige tvangsbeder til medlemmer af
foreningens bestyrelse og direktion, hvis de undlader at overholde deres forpligtelser efter § 8, § 9, § 10,
stk. 2 og 3, § 13, stk. 1, og § 16 i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark eller
regler udstedt 1 medfer af disse bestemmelser. Tvangsbeder efter stk. 2 kan inddrives ved udpantning, jf.
§ 15, stk. 3, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark.

Det fremgér af bemaerkningerne til bestemmelsen, at tvangsbeder ikke er en straf for en forseelse. For-
malet med tvangsbeder er ifelge bemerkningerne til bestemmelsen at fremtvinge opfyldelsen af en
handlepligt, og tvangsbeder kan ikke anvendes til gennemtvingelse af pligter, der péhviler det enkelte
medlem af bestyrelsen og direktionen.

Geldende ret indeholder saledes ikke regler om straf for KommuneKredit eller dets ledelsesmedlemmers,
udover hvad der ellers folger af straffeloven m.v.

I lov om finansiel virksomhed er overtraedelse af en raekke angivne bestemmelser straftbelagt. Virksomhe-
der, der er omfattet af lovens anvendelsesomrade, jf. lov om finansiel virksomhed § 5, jf. § 1, vil derfor
kunne straffes for overtraedelse af disse bestemmelser. For overtraedelse af lov om finansiel virksomhed
kan visse overtraedelser straffes med bede eller feengsel op til 4 mineder, medmindre hgjere straf er
forskyldt efter den gvrige lovgivning, jf. § 373, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, eller med bade, jf. §
373, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed.

3.9.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Da tilsynet med KommuneKredit overgér til Finanstilsynet, finder Erhvervsministeriet det hensigtsmaes-
sigt, at der foretages @ndringer i tilsynsbestemmelserne i lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark. Erhvervsministeriet vurderer, at det vil vaere hensigtsmassigt, at Finanstilsynets
muligheder for reaktioner og straf overfor KommuneKredit og foreningens ledelsesmedlemmer svarer til
de muligheder, som Finanstilsynet ogsd har overfor finansielle virksomheder.

Erhvervsministeriet finder ikke behov for at viderefore bestemmelserne 1 § 15, stk. 2 og stk. 3, i lov om
Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark om tvangsbeder. Lovforslaget betyder, at en raekke
bestemmelser vil blive palagt tilsvarende strafansvar med mulighed for bede eller fengsel, som gelder
for finansielle virksomheder i lov om finansiel virksomhed, jf. lovforslagets § 25. Erhvervsministeriet
vurderer, at der ikke leengere vil vere behov for tvangsbeder for at fremtvinge opfyldelsen af en handle-
pligt for foreningens bestyrelse og direktion, fordi Finanstilsynet med lovforslaget fir andre midler til at
sikre lovens overholdelse.

De gxldende bestemmelser 1 § 15, stk. 2 og 3, i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i
Danmark foreslas at udgé. I stedet foreslds det med narvarende forslag, at en reekke af de bestemmelser,
der er strafbelagt i lov om finansiel virksomhed, ogsa strafbeleegges for KommuneKredit, sa foreningen
kan straffes pa lige fod med evrige parter, der er omfattet af lov om finansiel virksomhed.

Derfor foreslas det med lovforslagets § 25, stk. 1, at indsette straffehjemmel for overtraedelse af lovfor-
slagets § 10, § 11, stk. 1 og 3, § 15, § 17 og § 18, stk. 2. Det foreslas, at strafferammen for disse
overtredelser fastsattes til bode eller fengsel indtil 4 mineder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter
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den gvrige lovgivning. Dette svarer til den strafferamme, der gaelder for bestemmelserne 1 medfer af §
373, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed.

Tilsvarende foreslds det med lovforslagets § 25, stk. 2, at indsette straffehjemmel for overtredelse af
lovforslagets § 10, § 12, § 13, stk. 1, §§ 14 og 16, og § 18, stk. 2. Det foreslés, at strafferammen for
disse overtraedelser fastsettes til bade. Dette svarer til den strafferamme, der gelder for bestemmelserne 1
medfor af § 373, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed.

4. Okonomiske konsekvenser og implementeringskonsekvenser for det offentlige

Lovforslaget vil medfere et gget ressourcebehov for Finanstilsynet, som folge af at Finanstilsynet fremo-
ver vil skulle fore tilsyn med KommuneKredit. Udgifterne hertil vil blive palagt KommuneKredit.

Baseret pa erfaringerne fra Finanstilsynets opgaver over for finansielle virksomheder af tilsvarende stor-
relse og erfaringen fra tilsynet med andre seregne finansielle virksomheder, f.eks. Danmarks Skibskredit
og ATP, estimerer Finanstilsynet ressourcebehovet ved et finansielt tilsyn med KommuneKredit til 1,4
arsvaerk.

Det foreslas, at omkostningerne hertil finansieres ved, at KommuneKredit palaegges en arlig afgiftspligt,
ligesom det er tilfeldet for gvrige finansielle virksomheder, der er omfattet af Finanstilsynets tilsyn. Af-
giften for KommuneKredit foreslés fastsat til et arligt grundbeleb pd 850.000 kr. i 2016-niveau. Belobet
indeksreguleres hvert ar, og i 2022-niveau forventes det at udgere ca. 1.300.000 kr. Belgbet svarer til
Finanstilsynets drlige omkostninger til 1,4 arsveerk. KommuneKredit vil blive opkravet afgift forste gang,
efter loven er tradt i kraft, hvilket forventes at vaere 1 2. halvar 2023.

Ud over afgiftspligten estimerer KommuneKredit, at lovforslaget vil medfere meromkostninger for
KommuneKredit pd ca. 3.500.000 kr. om aret. Omkostningerne udspringer dels af, at KommuneKredit
underlegges mere detaljerede og styrkede ledelsesregler, dels af at KommuneKredit underlaegges et
styrket tilsyn med likviditetsrisici. Omkostningerne omfatter séledes udvikling og drift af IT-system til
brug for likviditetsindberetninger samt omkostninger til tre fuldtidsansatte.

De samlede meromkostninger for KommuneKredit vil indebare forhgjede administrationsudgifter i
KommuneKredit. KommuneKredits omkostninger skal alt andet lige deekkes af den rentemarginal, Kom-
muneKredit beregner sig overfor sine lantagere. Det kan derfor ikke udelukkes, at KommuneKredits
ogede omkostninger vil medfore tilsvarende egede omkostninger for KommuneKredits lantagere, dvs.
kommuner og regioner.

4.1 Digitaliseringsklar lovgivning

Lovforslaget er vurderet 1 forhold til principperne om digitaliseringsklar lovgivning.

Lovforslaget indeholder enkle og klare regler derved, at KommuneKredit pd flere omrader underlegges
tilsvarende regler og tilsynsramme, som ogsd gaelder for gvrige kreditinstitutter. Lovforslaget er saledes
med til at sikre en mere ensartet reguleringsmassig ramme.

Lovforslaget indeholder ogsa regler, som understetter brug af digital kommunikation. Med lovforslaget
foreslas det, at kapitel 2 a i lov om finansiel virksomhed om kommunikation skal finde tilsvarende
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anvendelse pd KommuneKredit. Erhvervsministeren har udnyttet bemyndigelserne 1 kapitel 2 a i lov om
finansiel virksomhed til at fastsette regler om digital kommunikation ved bekendtgerelse nr. 677 af 21.
juni 2011 om digital kommunikation. Lovforslaget indeberer sdledes, at det kan blive obligatorisk for
KommuneKredit at kommunikere digitalt med Finanstilsynet.

Lovforslaget indebarer, at KommuneKredit palegges nye indberetningskrav til brug for tilsynet. Dette
gaelder serligt 1 forhold til tilsynet med likviditetsrisici. Lovkravene indeberer, at KommuneKredit skal
udarbejde og indberette nye data, der ikke er identisk med de data, som KommuneKredit allerede i dag
udarbejder og indberetter.

Endelig er lovforslaget med til at styrke princippet om tryg og sikker databehandling derved, at Kommu-
neKredit bliver underlagt krav til behandling af fortrolige oplysninger, som medferer, at KommuneKre-
dits lantagere sikres den samme fortrolighed, som hvis de var lantagere i1 et almindeligt kreditinstitut.

5. Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.

Lovforslaget indeholder ikke erhvervsrettet regulering eller regulering, der indirekte pévirker erhvervsli-
vet. Lovforslaget medferer derfor heller ikke ekonomiske eller administrative konsekvenser for erhvervs-
livet.

Erhvervsstyrelsens Omride for bedre Regulering (OBR) har tillige vurderet dette og har pa den baggrund
ikke afgivet bemerkninger til lovforslaget.

5.1. Agil erhvervsrettet regulering

Lovforslaget er ikke erhvervsrettet, hvorfor OBR ikke har vurderet principperne for agil erhvervsrettet

regulering. Principperne er dog taenkt ind i lovforslaget.

Det vurderes i den forbindelse, at lovforslaget ikke indebarer hindringer for f.eks. brug af nye tekno-
logier. Lovforslaget er ikke teknologineutralt, idet der kan stilles krav om, at kommunikationen med
Finanstilsynet skal forega digitalt. Dette foreslas for at gere tilsynsarbejdet mere effektivt for Finanstilsy-
net og kommunikationen lettere for bide KommuneKredit og Finanstilsynet. Lovforslaget er herudover
helhedstenkende, idet KommuneKredit underleegges en tilsvarende regulering og tilsynsramme, som
gaelder for almindelige kreditinstitutter. Det geelder f.eks. KommuneKredits likviditetsindberetninger til
Finanstilsynet, som skal ske via allerede etablerede kanaler og pa samme mide som for almindelige
kreditinstitutter.

6. Administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslaget medferer ikke administrative konsekvenser for borgerne.

7. Miljemaessige konsekvenser

Lovforslaget medforer ikke miljomessige konsekvenser.

8. Forholdet til EU-retten

Som det fremgér af pkt. 2.1. ovenfor, er KommuneKredit formelt set et kreditinstitut, sdledes som dette
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er defineret i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at
udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber. Det er
dog 1 direktivets artikel 2, stk. 5, nr. 4, fastslaet, at direktivet ikke finder anvendelse pd blandt andet
KommuneKredit. KommuneKredit er sdledes pa den sakaldte undtagelsesliste og har vearet det siden
2006. Med lovforslaget @ndres ikke ved den status

Lovforslaget indebarer dog, at der indferes nationale regler for KommuneKredit, som fastsatter, at dele
af EU-reguleringen for kreditinstitutter om likviditet og likviditetsoverdekning skal finde tilsvarende an-
vendelse pa KommuneKredit. Dette gaelder relevante regler i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt angar likviditetsdekningskrav for kreditinstitutter og Kommis-
sionens Gennemforelsesforordning (EU) 2021/451 af 17. december 2020. Disse er nermere behandlet
ovenfor 1 lovforslagets pkt. 3.4. og bemarkningerne til lovforslagets § 2, stk. 2, og § 13.

9. Herte myndigheder og organisationer m.v.

Udkast til lovforslaget har i perioden 25. maj 2022 til 1. juli 2022 veret sendt i hering hos folgende
myndigheder og organisationer m.v.:

Aalborg Universitet, Aarhus BSS, Advokatsamfundet, Akademisk Arkitektforening, Akademikerne, An-
delskassen, Arbejderbevagelsens Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets Erhvervssikring (AES), Arbejdsmarke-
dets Tillegspension (ATP), Brancheforeningen for Aktive Ejere i Danmark, Capital Law CPH, CBS,
CEPOS, Computershare, DAFINA, Danmarks Nationalbank, Danmarks Skibskredit A/S, Dansk Akti-
onzrforening, Dansk Arbejdsgiverforening, Dansk Byggeri, Dansk Ejendomskredit, Dansk Ejendoms-
maglerforening, Dansk Energi, Dansk Erhverv, Dansk Forening for International Motorkeretejsforsikring
(DFIM), Dansk Industri, Dansk Iverksetter forening, Dansk Investor Relations Forening — DIRF, Dansk
Kredit R4d, Dansk Management Rad, Dansk Metal, Dansk Standard, Danske Advokater, Danske For-
sikringsfunktionarers Landsforening, Danske Maritime, Danske Rederier, Danske Regioner, Den Dan-
ske Aktuarforening, Den Danske Dommerforening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den danske
Fondsmeglerforening, Det nationale netvaerk af virksomhedsledere, Den Sociale Retshjelp, Det ekono-
miske rdds sekretariat (DORS), Drivkraft Danmark, e-nettet, Ejendomsforeningen, Experian, Fagbeva-
gelsens Hovedorganisation, FDFA — Foreningen af Danske Forsikringsmeglere og ForsikringsAgenturer,
FDIH — Foreningen for Distance- og Internethandel, Finans Danmark, Finans og Leasing, Finansforbun-
det, Finanshuset i Fredensborg A/S, Finanssektorens Arbejdsgiverforening, First North, Forbrugerradet
Taenk, Forbrugsforeningen, Foreningen af Forretningsforere for Udenlandske Forsikringsselskaber, For-
eningen af Interne Revisorer v/ Jesper Siddique Olsen, Foreningen Danske Revisorer, Foreningen for
platformsekonomi, FOREX, Forsikring & Pension, Forsikringsforbundet, Forsikringsmaeglerforeningen
v/ Direktor Flemming Kosakewitsch, Frivilligradet, FSR — danske revisorer, Garantiformuen, HK, Hore-
sta Arbejdsgiverorganisation, Handvarksrédet, Indsamlingsorganisationernes Brancheorganisation (ISO-
BRO), Intertrust (Denmark), ISACA Denmark Chapter, IT-branchen, KommuneKredit, Kommunernes
Landsforening, Komiteen for god selskabsledelse, Kromann Reumert, Kuratorforeningen, Kebenhavns
Universitet, Landbrug & Fedevarer, Landsdaekkende banker, Landsforeningen af forsvarsadvokater,
Landsforeningen for Baredygtigt Landbrug, Ledernes Hovedorganisation, Liberale Erhvervs Rad, Lo-
kale Pengeinstitutter, Lonmodtagernes Dyrtidsfond (LD), Mastercard Payment Services Denmark A/S,
Mybanker, NASDAQ Copenhagen A/S, Nets A/S, Nokas Kontantservice P/S, Nordic Blockchain Asso-
ciation, Oxfam IBIS, Parcelhusejernes Landsforening, Penneo A/S, Postnord Juridiske afdeling, Revisor-
navnet, Rigsrevisionen, Roskilde Universitetscenter, Skibs- og Béadebyggeriets Arbejdsgiverforening,
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Syddansk Universitet, Telekommunikationsindustrien i Danmark, Udbetaling Danmark, VISA, VP Secu-
rities A/S, Western Union, Thomson Reuters Nordic, Transparency International Danmark, ZAldre sagen,
Orsted, Beskaeftigelsesministeriet, Borne- og Undervisningsministeriet, Erhvervsministeriet, Erhvervssty-
relsens Omrade for Bedre Regulering (OBR), Finansministeriet, Forsvarsministeriet, Indenrigs- og Bolig-
ministeriet, Justitsministeriet, Klima-, Energi- og Forsyningsmisteriet, Kirkeministeriet, Kulturministeriet,
Miljeministeriet, Ministeriet for Fodevarer, Landbrug og Fiskeri, Ministeriet for udviklingssamarbejde
og Ministeriet for nordisk samarbejde, Skatteministeriet, Social- og Aldreministeriet, Statsministeriet,
Sundhedsministeriet, Transportministeriet og ministeriet for ligestilling, Uddannelses- og Forsknings-
ministeriet, Udenrigsministeriet, Udlendinge- og Integrationsministeriet, Digitaliseringsstyrelsen, Dom-
stolsstyrelsen, Erhvervsstyrelsen, Erhvervsstyrelsen (hvidvaskteam), Erhvervsstyrelsen (Nationale herin-
ger), Erhvervsstyrelsen (EU-heringer), Finansiel Stabilitet, Forbrugerombudsmanden, Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsen, Patent- og Varemarkestyrelsen, Sikkerhedsstyrelsen, Sefartsstyrelsen, Datatilsynet,
Neavnenes Hus, Okonomistyrelsen, Faergernes Hjemmestyre via Rigsombudsmanden pé Faereerne og
Grenlands Landsstyre via Rigsombudsmanden i1 Grenland.

10. Sammenfattende skema

Positive konsekvenser/min- | Negative konsekvenser/merud-

dreudgifter gifter
(hvis ja, angiv omfang/Hvis |(hvis ja, angiv omfang/Hvis nej,
nej, anfor »Ingen«) anfer »Ingen«)
(Wkonomiske konsekvenser for Det foreslas, at KommuneKre-
stat, kommuner og regioner dit palaeegges en arlig afgifts-

pligt, ligesom det er tilfaeldet
for ovrige finansielle virksom-
heder, der er omfattet af Finans-
tilsynets tilsyn. Afgiften for
KommuneKredit foreslas fast-
sat til et arligt grundbeleb pa
850.000 kr. i 2016-niveau. Be-
lobet indeksreguleres hvert ar,
og 1 2022-niveau forventes det
at udgere ca. 1.300.000 kr. Be-
lobet dekker Finanstilsynets ér-
lige omkostninger ved at skul-
le fore tilsyn med Kommu-
neKredit svarende til 1,4 ars-
vaerk. KommuneKredit vil blive
opkraevet afgift forste gang, ef-
ter loven er tradt i kraft, hvil-
ket forventes at vaere i 2. halvar
2023.

Ud over tilsynsafgiften estime-
rer KommuneKredit, at lovfor-
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slaget vil medfere meromkost-
ninger for KommuneKredit péd
ca. 3.500.000 kr. om aret. Om-
kostningerne udspringer dels af,
at KommuneKredit underleg-
ges mere detaljerede og styr-
kede ledelsesregler, dels af at
KommuneKredit underlegges
et styrket tilsyn med likviditets-
risici. Omkostningerne omfatter
séledes udvikling og drift af IT-
system til brug for likviditets-
indberetninger samt omkostnin-
ger til tre ekstra fuldtidsansatte.

[Implementeringskonsekvenser
for stat, kommuner og regio-
ner

KommuneKredit vurderer, at
det til brug for likviditets-
indberetninger er nodvendigt
med udvikling af deres IT-sy-
stem. KommuneKredit har ind-
regnet dette 1 estimatet ovenfor.

@konomiske konsekvenser for{lngen Ingen
erhvervslivet

Administrative konsekvenser |Ingen Ingen
for erhvervslivet

Administrative konsekvenser |Ingen Ingen
for borgerne

Miljomassige konsekvenser [[ngen Ingen

[Forholdet til EU-retten
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KommuneKredit er formelt set et kreditinstitut, saledes som
dette er defineret i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksom-
hed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og
investeringsselskaber. Det er dog 1 direktivets artikel 2, stk. 5,
nr. 4, fastslaet, at direktivet ikke finder anvendelse pd blandt
andet KommuneKredit. KommuneKredit er siledes pd den
sakaldte undtagelsesliste og har varet det siden 2006. Med
lovforslaget &ndres ikke ved den status, som KommuneKre-
dit har pd undtagelseslisten eller i forhold til EU-regulerin-
gen.

Lovforslaget indebarer dog, at der indferes nationale regler
for KommuneKredit, som fastsetter, at dele af EU-regule-
ringen for kreditinstitutter om likviditet og likviditetsover-
dekning skal finde tilsvarende anvendelse pa KommuneKre-
dit. Dette gaelder relevante regler i Europa-Parlamentets og

Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
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tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber, Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61

af 10. oktober 2014 om supplerende regler til forordning
(EU) nr. 575/2013 for sa vidt angér likviditetsdeekningskrav
for kreditinstitutter og Kommissionens Gennemforelsesfor-
ordning (EU) 2021/451 af 17. december 2020. Disse er neer-
mere behandlet ovenfor i lovforslagets pkt. 3.4. og bemerk-
ningerne til § 2, stk. 2, og § 13.

Er i strid med de princip- .
per for implementering af er- Ja Nej
hvervsrettet EU-regulering/

Gar videre end minimumskrav
i EU-regulering

(st X)

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§ 1
Der findes i1 dag ikke en formel bestemmelse i den gaeldende lov om kreditforeningen af kommuner og

regioner 1 Danmark, der direkte angiver, at loven finder anvendelse pd KommuneKredit. Dette folger
implicit af loven.

Det foreslas 1 lovforslagets § /, at loven finder anvendelse pa Kreditforeningen af kommuner og regioner
1 Danmark (foreningen).

Bestemmelsen vil tydeliggere lovens anvendelsesomrade. Dette er praksis 1 dag for nye love.
Til § 2

Den gzldende lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark indeholder ikke i dag
bestemmelser om definitioner.

Det foresléds i lovforslagets § 2, stk. 1, at kapitel 2 1 lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende
anvendelse for denne lov.

Bestemmelsen skal ses 1 sammenhaeng med lovforslagets §§ 10, 17, 18, 22 og 24, hvori det foreslas,
at en reekke bestemmelser 1 lov om finansiel virksomhed skal finde tilsvarende anvendelse p4 Kommune-
Kredit. I den forbindelse vil det veere hensigtsmassigt, at definitionerne i lov om finansiel virksomhed
finder tilsvarende anvendelse for denne lov. Bestemmelsen vil medfere dette.

Det foreslas i lovforslagets § 2, stk. 2, at artikel 4 og 5 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, finder tilsvarende anvendelse for
denne lov.
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Bestemmelsen skal ses i ssammenhang med lovforslagets § 13, hvori det foreslas, at en reekke bestemmel-
ser i Europa- Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber med senere @ndringer vil skulle finde tilsvarende anven-
delse pd& KommuneKredit. I den forbindelse vil det vaere hensigtsmassigt, at definitionerne i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber med senere @ndringer finder tilsvarende anvendelse for denne
lov. Bestemmelsen vil medfore dette.

Til § 3

Det folger af den gaeldende § 1, stk. 1, i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at
foreningen har til formdl at yde 1&n og finansiel leasing inden for rammerne af de regler, som indenrigs-
og sundhedsministeren (nu indenrigs- og boligministeren) fastsaetter om kommunernes og regionernes
lantagning, herunder de hertil knyttede finansielle ydelser som na&rmere bestemt i foreningens vedtagter.

Det folger endvidere af den geldende § 1, stk. 2, at foreningen er organiseret under navnet KommuneKre-
dit.

Endelig folger det af den gzldende § 1, stk. 3, at foreningen til enhver tid skal have et st vedtegter,
der nermere regulerer foreningens forhold, og som er godkendt af indenrigs- og sundhedsministeren (nu
indenrigs- og boligministeren).

Det foreslés i1 lovforslagets § 3, stk. 1, at foreningen har til formdl at yde l&n og finansiel leasing inden
for rammerne af de regler, som indenrigs- og boligministeren fasts@tter om kommunernes og regionernes
lantagning. Foreningen kan herudover tilbyde sine lantagere de hertil knyttede finansielle ydelser som
narmere bestemt i foreningens vedtagter.

Bestemmelsen er en videreforelse af den gaeldende bestemmelse i § 1, stk. 1, idet “indenrigs- og sund-
hedsministeren” dog foreslds @ndret til “indenrigs- og boligministeren”. Endvidere foreslds bestemmelsen
opdelt i to punktummer for at tydeliggere, at de finansielle ydelser, som foreningen herudover kan
tilbyde, ikke reguleres af de regler, som indenrigs- og boligministeren fastsatter om kommunernes og
regionernes ldntagning, men folger af foreningens vedtagter, som Finanstilsynet skal godkende. Andrin-
gerne 1 bestemmelsen vil ikke have materiel betydning for KommuneKredits virke og aktiviteter.

Det foreslés i lovforslagets § 3, stk. 2, at foreningen driver sin virksomhed under navnet KommuneKredit.

Bestemmelsen er en videreforelse af den geldende § 1, stk. 2, i lov om kreditforeningen af kommuner og
regioner i Danmark.

Det foreslas i lovforslagets § 3, stk. 3, at foreningen til enhver tid skal have vedtegter, der nermere
regulerer foreningens forhold, og som er godkendt af Finanstilsynet.

Bestemmelsen er en videreforelse af den gaeldende bestemmelse. Dog foreslds “indenrigs- og sundheds-
ministeren” a&ndret til "Finanstilsynet”, der fremover bliver tilsynsmyndighed for KommuneKredit. Det er
1 den forbindelse hensigten, at Finanstilsynet i sin vurdering af en vedtegtsendring for KommuneKredit
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bl.a. skal sammenligne med tilsvarende vedtegtsbestemmelser og risici i sammenlignelige finansielle
virksomheder. Har vedtagtsendringen relation til KommuneKredits udlansvirksomhed, herunder serligt
hvis @ndringen har relation til de regler, som er fastlagt for kommunernes og regionernes lantagning,
samt visse andre kommunale og regionale formdl, vil Finanstilsynet kunne valge at here Indenrigs- og
Boligministeriet 1 sagen. Det vil ogsd kunne vere relevant at here Erhvervsstyrelsen, hvis @ndringen
vedrerer foreningsretlige spergsmal.

Til § 4

Det folger af den geldende § 2, stk. 1, at foreningen kan yde de i § 1, stk. 1, nevnte ydelser til:
1) kommuner, regioner og kommunale fallesskaber,

2) andre kommunale eller regionale formal, for hvilke betingelserne efter stk. 2 er opfyldt.

Det folger videre af den gaeldende § 2, stk. 2, at det er en betingelse for at yde 1an og finansiel leasing
til andre kommunale og regionale formal efter stk. 1, nr. 2, at en eller flere kommuner eller regioner
yder garanti for lanebelobet, eller at 1dnet ydes til selskaber m.v., ifolge hvis vedtaegter deltagerne hafter
solidarisk for de optagne lan, og hvori en eller flere kommuner eller regioner er interessent eller deltager.

Det foreslas i § 4, stk. 1, at foreningen kan yde de ydelser, der er neevnt i § 3, stk. 1, til
1) kommuner, regioner og kommunale faellesskaber og

2) andre kommunale eller regionale formal, der opfylder betingelserne 1 stk. 2.

Bestemmelsen er en videreforelse af den geldende bestemmelse i § 2, stk. 1, 1 lov om kreditforeningen af
kommuner og regioner i Danmark. Bestemmelsen vil indebere, at KommuneKredit fortsat begranses til
alene at yde 1an, finansiel leasing eller hertil knyttede finansielle ydelser, der folger af KommuneKredits
vedtaegter, til kommuner, regioner og kommunale fallesskaber, samt til andre regionale formal, der
opfylder betingelserne 1 bestemmelsens stk. 2.

Det foreslds i lovforslagets § 4, stk. 2, at det er en betingelse for at yde lan og finansiel leasing til
andre kommunale og regionale formal efter stk. 1, nr. 2, at en eller flere kommuner eller regioner stiller
selvskyldnerkaution for lanet eller den finansielle leasingkontrakt, eller at lanet ydes til eller at den
finansielle leasingkontrakt indgds med selskaber m.v., der har vedtegter, hvoraf det folger, at deltagerne
hafter solidarisk for de optagne 1an eller de indgiede leasingkontrakter, og hvori en eller flere kommuner
eller regioner er interessent eller deltager.

Bestemmelsen er grundleggende en videreforelse af den galdende bestemmelse 1 § 2, stk. 2, idet det
dog praciseres, at nir KommuneKredit yder 1&n og finansiel leasing til andre kommunale og regionale
formal, er det en betingelse, at en kommune eller region hafter som selvskyldnerkautionist for l1anet
eller den finansielle leasingaftale (eller at lanet ydes til eller at den finansielle leasingkontrakt indgas
med selskaber m.v., der har vedtagter, hvoraf det folger, at deltagerne hafter solidarisk for de optagne
lan eller de indgdede leasingkontrakter, og hvori en eller flere kommuner eller regioner er interessent
eller deltager). Det er en pracisering, at kommunen eller regionen heafter som selvskyldnerkautionist,
1 modsaztning til den galdende bestemmelse 1 § 2, stk. 2, hvoraf det fremgér, at en kommune eller
region garanterer for 1dnebelabet. I praksis har KommuneKredit som hovedregel kravet, at kommunerne
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opfylder deres garantiforpligtelse ved at stille en selvskyldnerkaution. Andringen forventes derfor ikke at
fa materiel betydning.

Det foreslas i lovforslagets § 4, stk. 3, at foreningen endvidere kan yde lan og finansiel leasing til
gronlandske og faereske kommuner og visse gronlandske og fereske kommunale enheder mod fuld
garanti fra den danske stat.

Bestemmelsen indeberer, at KommuneKredit fremover kan tilbyde 1an og finansiel leasing til gronland-
ske og fereske kommuner pd tilnermelsesvis samme made, som KommuneKredit tilbyder til danske
kommuner og regioner. Der vil blive indgéet en rammeaftale om statsgarantien mellem de danske
myndigheder, Gronlands Selvstyre eller de feereske myndigheder og foreningen, som narmere regulerer
forholdet og ansvarsfordelingen mellem parterne. Rammeaftalen vil endvidere afgraense, hvilke andre
gronlandske og faereske kommunale enheder statsgarantien omfatter. De greonlandske og fereske kom-
muner er ikke omfattet af de regler, som indenrigs- og boligministeren fastseetter om kommunernes
og regionernes lantagning. Rammeaftalen vil derfor ogséd fastsatte, pa hvilke betingelser disse 1an og
finansielle leasingaftaler kan ydes, samt ansvarsfordelingen mellem de danske myndigheder, Grenlands
Selvstyre/de fereske myndigheder og foreningen.

Til§ s

Det folger af den geldende § 3 i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at
medlem af foreningen er enhver kommune og region, der har optaget lan hos eller indgaet finansielle
leasingkontrakter med foreningen eller hafter for 1an eller finansielle leasingkontrakter som anfert i § 2.

Det foreslés 1 lovforslagets § 5, stk. I, at enhver kommune og region, der har optaget 1an hos eller indgéet
finansiel leasingkontrakt med foreningen eller hefter for 14n eller en finansiel leasingkontrakt som anfort
1§ 4, stk.1, er medlem af foreningen.

Bestemmelsen er en videreforelse af den geldende bestemmelse 1 § 3 1 lov om kreditforeningen af
kommuner og regioner i Danmark.

Det foreslés 1 lovforslagets § 5, stk. 2, at gronlandske og fereske kommuner, der har optaget 1an hos eller
indgdet finansiel leasingkontrakt med foreningen som anfert i § 4, stk. 3, ikke er medlem af foreningen.

Bestemmelsen er ny og praciserer indholdet til stk. 1, sdledes at det kun vil vere kommuner og regioner
omfattet af lovens § 4, stk. 1, der kan blive medlemmer af foreningen. Praciseringen skal sikre, at det
fortsat kun er danske kommuner og regioner, der kan blive medlemmer af foreningen.

Som navnt ovenfor, jf. lovforslagets § 4, stk. 3, foreslas det, at KommuneKredit kan yde 1an og finansiel
leasing til grenlandske og fereske kommuner og visse kommunale enheder mod fuld garanti fra den
danske stat. Det er ikke hensigten, at de grenlandske og fareske kommuner, der vil kunne optage lan
eller finansiel leasing 1 KommuneKredit som folge heraf, skal blive medlemmer af foreningen med heraf
folgende heftelse for foreningens forpligtelser, jf. lovforslagets § 7, stk. 1.

Til§ 6
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Det folger af den gezldende § 4 i1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at
foreningen finansierer sig ved optagelse af 1an pa penge- og kapitalmarkeder med tilherende finansielle
instrumenter.

Det foreslas 1 lovforslagets § 6, stk. 1, at foreningen finansierer sig ved optagelse af 1&n pa penge- og
kapitalmarkeder og indgaelse af finansielle instrumenter til afdeekningsformal.

Bestemmelsen er en videreforelse af den gaeldende bestemmelse 1 § 4 1 lov om kreditforeningen af kom-
muner og regioner i Danmark, idet der dog bliver tilfojet, at anvendelsen af finansielle instrumenter skal
ske til afdekningsformal. Tilfejelsen vil vare en kodificering af den allerede geeldende retstilstand, hvor
KommuneKredit alene anvender tilhorende finansielle instrumenter til afdekningsformél. Bestemmelsen
vil indebare, at KommuneKredit ikke mé& anvende finansielle instrumenter til andet end afdekningsmaes-
sige formal. Hermed begranses de risici, KommuneKredit kan patage sig.

Det foreslas i lovforslagets § 6, stk. 2., at foreningen kan optage efterstillet kapital med Finanstilsynets
godkendelse.

Bestemmelsen skal ses 1 sammenhaeng med lovforslagets § 7, stk. 2, hvori det foreslés, at erhvervsmini-
steren efter indstilling fra Finanstilsynet kan godkende, at medlemmerne ikke hafter for den efterstillede
kapital, foreningen optager.

Formalet med bestemmelsen er at sikre, at foreningen kan optage efterstillet kapital, som f.eks. hydrid
kernekapital, der er med til at styrke foreningens kapitalgrundlag. Efterstillet kapital er kendetegnet ved,
at den kan nedskrives, safremt egenkapitalen i foreningen ikke er tilstrekkelig. Ved at fa muligheden for
at optage efterstillet kapital bliver foreningen bedre stillet 1 forhold til at opretholde den hejst mulige
kreditvurdering hos ratingbureauerne i alle teenkelige scenarier.

KommuneKredit har i dag den hejst mulige kreditvurdering (rating) — p4 samme niveau som den danske
stat. En hgj kreditvurdering er en forudsatning for, at foreningen fortsat kan optage 1an pa kapitalmarke-
derne pa favorable vilkar og dermed sikre billigst mulig finansiering for kommuner og regioner og andre
lantagere med l4negaranti. Skulle der opstd et uventet behov for ekstra kapital, f.eks. som folge af en
@ndret opfattelse af tilstrekkelig kapital hos ratingbureauerne, er et umiddelbart alternativ til at udstede
efterstillet kapital at oge egenkapitalen via egget indtjening. Selve muligheden for at kunne udstede
efterstillet kapital uden medlemmernes heftelse vurderes i1 sig selv at understotte den hgjest mulige
kreditvurdering og vil mindske risikoen for en nedjustering af foreningens kreditvurdering.

Endelig indeholder bestemmelsen en betingelse om, at Finanstilsynet vil skulle godkende, at Kommune-
Kredit optager efterstillet kapital. Betingelsen indebarer, at KommuneKredit vil skulle sgge Finanstilsy-
net om forudgéende tilladelse, inden foreningen optager efterstillet kapital.

Til§ 7

Det folger af den geldende § 5 i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at
medlemmerne hafter direkte solidarisk for alle foreningens forpligtelser. Et medlem udtraeder forst af
foreningen, nar skyldforholdet er afviklet, og medlemmet pa vedtegtsmassig made er frigjort for det
solidariske ansvar.
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Det foreslas i lovforslagets § 7, stk. I, at medlemmerne hafter direkte solidarisk for alle foreningens
forpligtelser. Et medlem udtraeder forst af foreningen, ndr skyldforholdet er afviklet, og medlemmet er
frigjort for det solidariske ansvar i henhold til foreningens vedtagter.

Bestemmelsen videreforer den gaeldende bestemmelse 1 § 5 1 lov om kreditforeningen af kommuner og
regioner i Danmark.

Dog foreslas det at &ndre bestemmelsens ordlyd, sa udtrykket ’pa vedtegtsmassig mide” erstattes af i
henhold til foreningens vedtegter”. Andringen vil vaere uden materiel betydning, séledes at medlemskab
af foreningen fortsat forst vil kunne ophere, nar alle 14n er tilbagebetalt, og medlemmet er frigjort for det
solidariske ansvar i henhold til foreningens vedtegter.

Det foreslas i lovforslagets § 7, stk. 2, at erhvervsministeren efter indstilling fra Finanstilsynet kan
godkende, at medlemmerne ikke hafter for den efterstillede kapital, foreningen optager jf. § 6, stk. 2.

Bestemmelsen henger sammen med lovforslagets § 6, stk. 2., hvori det foreslds, at foreningen kan optage
efterstillet kapital med Finanstilsynets godkendelse.

Til§ 8

Det folger af den geeldende § 6, stk. 1, 1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner 1 Danmark, at
foreningen kan udeve virksomhed gennem datterselskaber efter forudgadende godkendelse fra tilsynsmyn-
digheden, jf. § 15, stk. 1.

Det folger endvidere af den geldende § 6, stk. 2, at foreningen kan fusionere med de 1 stk. 1 godkendte
datterselskaber efter forudgdende godkendelse fra tilsynsmyndigheden, jf. § 15, stk. 1.

Det foreslas 1 lovforslagets § 8, stk. 1, at foreningen kan udeve virksomhed gennem datterselskaber efter
forudgaende godkendelse fra Finanstilsynet.

Bestemmelsen er en videreforelse af den galdende bestemmelse 1 § 6, stk. 1, 1 lov om kreditforeningen
af kommuner og regioner i Danmark, idet det dog foreslds, at “tilsynsmyndigheden, jf. stk. 1 @ndres
til ”Finanstilsynet”. ZAndringen er en konsekvens af, at det med lovforslaget foreslas, at Finanstilsynet
fremadrettet skal vare tilsynsmyndighed for foreningen.

Bestemmelsen vil fortsat indebeere, at KommuneKredit kan tilrettelegge sin virksomhed, s& en konkret
aktivitet, f.eks. finansiel leasing, vil kunne udeves i et datterselskab.

Det foreslas 1 lovforslagets § 8, stk. 2, at foreningen kan fusionere med godkendte datterselskaber, jf. stk.
1, efter forudgdende godkendelse fra Finanstilsynet.

Bestemmelsen er en videreforelse af den galdende bestemmelse 1 § 6, stk. 2, idet det dog foreslés, at
“tilsynsmyndigheden, jf. stk. 1" @ndres til “Finanstilsynet”. Andringen er en konsekvens af, at det med
lovforslaget foreslas, at Finanstilsynet fremadrettet skal vare tilsynsmyndighed for foreningen.
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Til§ 9

Det folger af den geeldende § 10, stk. 1, 1. pkt., i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner 1
Danmark, at foreningens bestyrelse og direktion forestar ledelsen af foreningens anliggender. Af bestem-
melsens andet pkt. folger det, at bestyrelsen skal seorge for en forsvarlig organisation af foreningens
virksomhed. Endelig folger det af bestemmelsens tredje pkt., at direktionen varetager den daglige ledelse
af foreningen.

Den gazldende lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark indeholder ikke regler om
bestyrelsens sammensatning. Dette er 1 dag alene reguleret ved foreningens vedtaegter. Vedtegterne for
KommuneKredit bestemmer i dag, at bestyrelsen skal bestd af 10 medlemmer, hvoraf 8 er medlemsvalgte,
heraf 6 borgmestre og 2 regionsradsmedlemmer. Det fremgar af vedtegterne, at ud over de medlemsvalg-
te medlemmer af bestyrelsen, vaelger bestyrelsen yderligere to medlemmer, der er uathengige af forenin-
gen. Disse to medlemmer skal besidde kvalifikationer inden for regnskabsvasen, revision, gkonomi- eller
risikostyring.

Det foreslas i § 9, stk. 1, at foreningens bestyrelse og direktion forestér ledelsen af foreningens anliggen-
der.

Bestemmelsen er en videreforelse af den geldende § 10, stk. 1, 1. pkt., og vil sdledes indebare, at ansva-
ret for ledelsen af KommuneKredits anliggender fortsat placeres hos bestyrelsen og direktionen. Dette
overordnede ledelsesansvar for KommuneKredit foreslds i1 ovrigt suppleret af lovforslagets § 10, hvori
det foreslas, at en raekke ledelsesregler fra lov om finansiel virksomhed vil skulle finde tilsvarende
anvendelse for KommuneKredit.

Det foreslds 1 § 9, stk. 2, 1. pkt., at bestyrelsen skal sorge for en forsvarlig organisation af foreningens
virksomhed.

Bestemmelsen er en videreforelse af den galdende § 10, stk. 1, 2. pkt., i lov om kreditforeningen af
kommuner og regioner i Danmark. Bestemmelsen vil derfor indebere, at det fortsat pahviler Kommune-
Kredits bestyrelse at sorge for en forsvarlig organisation af KommuneKredit. Dette overordnede ledelses-
ansvar foreslas 1 ovrigt suppleret af lovforslagets § 10, hvori det foreslds, at en reekke ledelsesregler fra
lov om finansiel virksomhed vil skulle finde tilsvarende anvendelse for KommuneKredit.

Det forslas i lovforslagets § 9, stk. 2, 2. pkt., at blandt bestyrelsens medlemmer skal mindst to vere
uafhangige.

Bestemmelsen er ny, men afspejler foreningens nuvarende vedtaegter 1 forhold til sammensatningen af
KommuneKredits bestyrelse. Af vedtegterne fremgar det séledes allerede 1 dag, at bestyrelsen skal velge
to medlemmer, der er uathengige af foreningen. Den foreslaede bestemmelse vil derfor indebare, at
vedtegternes krav om to uathaengige bestyrelsesmedlemmer fremover bliver et lovkrav, der ikke kan
@ndres ved en eventuel vedtegtsendring. Med den foreslaede bestemmelse tilsigtes ikke en @ndring af
bestyrelsens sammensatning i forhold til 1 dag.

Ved udtrykket “uathangige” forstés, at de to medlemmer ikke ma vaere kommunalbestyrelsesmedlemmer
eller regionsradsmedlemmer, ligesom de heller ikke mé vare ansat 1 foreningen.
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Det foreslés i lovforslagets § 9, stk. 3, at direktionen skal varetage den daglige ledelse af foreningen.

Bestemmelsen er en videreforelse af den galdende § 10, stk. 1, 3. pkt., i lov om kreditforeningen af
kommuner og regioner i Danmark, idet ordet ’varetager” dog foreslds @ndret til ’skal varetage”. Der er
tale om en sproglig precisering uden materiel betydning. Bestemmelsen vil derfor indebzere, at det fortsat
pahviler KommuneKredits direktion at varetage den daglige ledelse af foreningen.

De krav, der folger af de geldende § 10, stk. 2 og 3, i lov om kreditforeningen af kommuner og
regioner i Danmark, og som fastsatter, at foreningens bestyrelse skal udferdige skriftlige retningslinjer
for foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelse og direktion
fastlegges, og at et eksemplar af retningslinjerne skal sendes til Indenrigs- og Sundhedsministeriet (nu
Indenrigs- og Boligministeriet), der ligeledes skal orienteres skriftligt om eventuelle @ndringer, foreslas
ikke viderefort. Baggrunden herfor er, at tilsvarende krav folger af bestemmelsen i § 71 i lov om finansiel
virksomhed og af bekendtgerelse nr. 1254 af 11. juni 2021 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.,
der bl.a. er udstedt med hjemmel i § 71, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed. KommuneKredit foreslas i
stedet at skulle omfattes af disse regler med dette lovforslag, jf. lovforslagets § 10.

Til § 10

Den gzldende lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark indeholder ikke i dag
udforlige krav til ledelsen af foreningen.

Det folger dog af den gaeldende § 10, stk. 1, at foreningens bestyrelse og direktion forestdr ledelsen af for-
eningens anliggender, at bestyrelsen skal serge for en forsvarlig organisation af foreningens virksomhed,
og at direktionen varetager den daglige ledelse af foreningen.

Herudover folger det af den gaeldende § 10, stk. 2, at foreningens bestyrelse skal udferdige skriftlige
retningslinjer for foreningens vasentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelse
og direktion fastlegges. Disse retningslinjerne skal sendes til Indenrigs- og Sundhedsministeriet, der
ligeledes skal orienteres skriftligt om eventuelle @ndringer, jf. den geeldende § 10, stk. 3.

Med lovforslaget tilsigtes det at styrke ledelsesreglerne for KommuneKredit ved at lade udvalgte bestem-
melser 1 kapitel 8 i lov om finansiel virksomhed finde tilsvarende anvendelse for KommuneKredit.

Det foreslas derfor i lovforslagets § 70, at § 64, stk. 1-3, § 64 e, stk. 1, §§ 65, 70, 71, 72 aog 72 ¢, § 75,
stk. 1 og 2, § 75 a, stk. 1 og 2, og § 75 b i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa
foreningen.

De foreslaede bestemmelser, som vil skulle finde tilsvarende anvendelse for KommuneKredit, indeholder
bl.a. krav til egnethed og haderlighed for medlemmerne af bestyrelse og direktion, krav til bestyrelsens
overordnede og strategiske funktion, krav om effektive former for virksomhedsstyring, krav ved outsour-
cing af opgaver samt krav om at have en whistleblowerordning og beskyttelse af whistleblowere. Endelig
indeholder bestemmelserne bemyndigelse til at fastsatte de regler, der fremgar af bekendtgerelse nr. 1254
af 11. juni 2021 om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. (ledelsesbekendtgerelsen) og bekendtgerel-
se nr. 877 af 12. juni 2020 om outsourcing for kreditinstitutter (outsourcingbekendtgerelsen).
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Bestemmelsen 1 § 64, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed indeholder krav til egnethed og haederlighed
for medlemmerne af virksomhedens bestyrelse og direktion. Lovforslaget vil derfor medfore, at medlem-
mer af bestyrelsen og direktionen fremover skal opfylde tilsvarende krav og godkendes af Finanstilsy-
net. Kravet vil gelde for nye medlemmer af bestyrelsen eller direktionen, der velges eller ansettes efter
lovens ikrafttraeeden.

Herudover indeholder § 64, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed en pligt for medlemmer af bestyrelsen
eller direktionen til at meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold som neavnt i stk. 1 1 forbindelse
med deres indtreeden 1 den finansielle virksomheds ledelse og om forhold som navnt i stk. 1, nr. 2-6,
hvis forholdene efterfolgende @ndres. Lovforslaget vil derfor medfere, at KommuneKredits bestyrelses-
og direktionsmedlemmer underlegges en tilsvarende oplysningspligt overfor Finanstilsynet.

Endelig indeholder § 64, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed et krav om, at den finansielle virksomhed
paser overholdelsen af § 64, stk. 1. KommuneKredit vil sidledes tilsvarende fremover blive forpligtet til at
pase, at medlemmer af KommuneKredits bestyrelse og direktion opfylder egnethed- og haderlighedskra-
vene.

Bestemmelsen 1 § 64 e, stk. 1, fastsetter, at bestyrelsen for den finansielle virksomhed skal sikre, at
dens medlemmer har tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne forstd
virksomhedens aktiviteter og de hermed forbundne risici. Bestyrelsens sammenseatning skal afspejle
en tilstrekkelig bred erfaring. Lovforslaget medferer derfor, at KommuneKredits bestyrelse vil skulle
efterleve tilsvarende kompetence- og erfaringskrav.

Det tiltenkes konkret, at KommuneKredits bestyrelse kan opfylde kravet i § 64 e, stk. 1, 1 lov om
finansiel virksomhed ved, at de to uathengige medlemmer af bestyrelsen skal besidde kvalifikationer
inden for regnskabsvasen, revision, ekonomi- eller risikostyring. KommuneKredit stiller allerede 1 dag
disse kompetencekrav til de to uathengige medlemmer i sine vedtegter. Det er derfor Finanstilsynets vur-
dering, at dette nye lovkrav ikke vil kreve a@ndringer i sammensatningen af KommuneKredits bestyrelse.

Bestemmelsen 1 § 65 i1 lov om finansiel virksomhed indeholder krav om, at bestyrelsen skal fastsatte
en forretningsorden om udferelsen af sit hverv, samt en bemyndigelse for Finanstilsynet til at fastsatte
naermere regler til forretningsordenens indhold. Bemyndigelsen er udnyttet ved ledelsesbekendtgorel-
sen. Lovforslaget vil derfor medfere, at KommuneKredits bestyrelse tilsvarende vil skulle fastsatte en
sadan forretningsorden for sit hverv i overensstemmelse med de regler, der vil blive fastsat for Kommune-
Kredit 1 ledelsesbekendtgerelsen.

Bestemmelsen 1 § 70 i lov om finansiel virksomhed indeholder krav til bestyrelsens overordnede og
strategiske funktion. Det gaelder bl.a. krav om, at bestyrelsen skal fastlegge virksomhedens forretnings-
massige aktiviteter og risikoprofil, fastlegge politikker for styringen af aktiviteterne og de tilknyttede
risici, give direktionen retningslinjer om bl.a. risikostyringen samt vurdere, om direktionen varetager sine
opgaver med den fastlagte risikoprofil, de fastlagte politikker og retningslinjer. Herudover indeholder
§ 70, stk. 6, 1 lov om finansiel virksomhed bemyndigelse for Finanstilsynet til at fastsaette naermere
regler om de forpligtelser, der pahviler bestyrelsen. Bemyndigelsen er udnyttet ved ledelsesbekendtgorel-
sen. Lovforslaget vil derfor medfere, at KommuneKredits bestyrelse vil skulle efterleve krav til bestyrel-
sens overordnede og strategiske funktion svarende til kravene 1 § 70 i lov om finansiel virksomhed og
efterleve de regler herom, der vil blive fastsat for KommuneKredit i ledelsesbekendtgerelsen.
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Bestemmelsen 1 § 71 1 lov om finansiel virksomhed indeholder krav om effektive former for virksom-
hedsstyring. Heri ligger bl.a. krav om, at virksomheden skal have en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling, skriftlige forretningsgange for alle vasent-
lige aktivitetsomrader samt effektive procedurer til at identificere, forvalte, overviage og rapportere om
de risici, som virksomheden er eller kan blive udsat for. Herudover indeholder § 71, stk. 2, i lov om
finansiel virksomhed bemyndigelse for Finanstilsynet til at fastsaette nermere regler om de foranstaltnin-
ger, som skal treffes for at have effektive former for virksomhedsstyring. Bemyndigelsen er udnyttet ved
ledelsesbekendtgoerelsen. Lovforslaget vil derfor indebazre, at KommuneKredit vil skulle efterleve krav
om effektiv virksomhedsstyring svarende til kravene i § 71 i lov om finansiel virksomhed og efterleve de
regler herom, der vil blive fastsat for KommuneKredit 1 ledelsesbekendtgerelsen.

Ledelsesbekendtgerelsen er som ovenfor nevnt udstedt med hjemmel i § 65, stk. 2, § 70, stk. 6, og 71,
stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed. Lovforslaget vil sdledes medfere, at KommuneKredit kan omfattes
af de relevante bestemmelser 1 ledelsesbekendtgerelsen. Det er hensigten 1 forbindelse med lovforslaget at
sette udvalgte dele af ledelsesbekendtgerelsen 1 kraft for KommuneKredit. Dette forventes at ske ved en
kommende @ndring af bekendtgerelsen.

Det er et grundlaeggende princip 1 ledelsesbekendtgerelsen, at virksomhederne skal treffe foranstaltninger
til en betryggende ledelse, der er proportionale i forhold til virksomhedens konkrete forhold. Det gaelder
bl.a. 1 forhold til virksomhedens forretningsmodel, storrelse, struktur og ydelser. Dette proportionalitets-
princip vil ogsa skulle gelde for KommuneKredit.

For KommuneKredit er der en raekke omrader, hvor foreningen adskiller sig fra traditionelle kreditinsti-
tutter, og derfor ikke behgver at blive pdlagt samme krav som andre kreditinstitutter. Det skyldes, at Kom-
muneKredit er en forening, der fungerer som indkebsforening for medlemmerne, at medlemmerne alene
er danske kommuner og regioner, at foreningen ikke indgér aftaler med forbrugere, at medlemmerne
hafter solidarisk for foreningens forpligtelser, at foreningen ikke skal udbetale udbytte eller lignende til
medlemmerne, at foreningen reelt ikke patager sig kreditrisici, og at foreningen har et relativt begranset
virksomhedsomrade.

Finanstilsynet forventer, at der kan opstd behov for mindre @&ndringer eller justeringer i KommuneKre-
dits ledelsesmaessige struktur, politikker, kontroller og processer, nar Finanstilsynet gennemforer sine
inspektioner af KommuneKredit. Dette er ikke usadvanligt 1 forbindelse med inspektioner 1 finansielle
virksomheder. Det er Finanstilsynets forventning, at sidanne mindre @ndringer eller justeringer 1 Kom-
muneKredits ledelsesmessige struktur ikke vil kraeve store forandringer eller medfere vasentligt storre
byrder for KommuneKredit.

Bestemmelsen 1 § 72 a 1 lov om finansiel virksomhed giver 1 medfer af stk. 1 og 2 bl.a. kreditinstitutter
mulighed for at outsource en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet til en leverander, men samtidig
ogséd Finanstilsynet kompetence til at kreeve en outsourcingaftale til opher, hvis denne ikke opfylder de
regler, der er fastsat i medfer af bestemmelsens stk. 3. Bestemmelsens stk. 3 indeholder en bemyndigelse
til, at erhvervsministeren kan fastsatte naermere regler om virksomhedernes outsourcing. Bemyndigelsen
er udnyttet ved outsourcingbekendtgerelsen. Med lovforslaget vil KommuneKredit blive omfattet af
regler svarende til § 72 a i lov om finansiel virksomhed, og det er i samme forbindelse ogsé hensigten at
sette outsourcingbekendtgearelsen i1 kraft for KommuneKredit. Dette forventes at ske ved en kommende
@ndring af bekendtgerelsen.
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Bestemmelsen 1 § 72 ¢ 1 lov om finansiel virksomhed medferer, at kravene til outsourcing udstedt i
medfer af § 72 a, stk. 3, ikke galder for virksomhedernes autentifikation af brugere ved anvendelse
af MitID-lgsningen, jf. lov om MitID og NemLog-in. Det indebarer, at outsourcingreglerne ikke skal
gaelde for KommuneKredits autentifikation af brugere ved anvendelse af MitID-lgsningen. Det er saledes
reglerne 1 lov om MitID og NemLog-in og regler udstedt 1 medfer heraf, der fastsatter rammerne for
juridiske enheders og erhvervsbrugeres anvendelse af MitID.

Bestemmelsen i § 75, stk. 1 og 2, 1 lov om finansiel virksomhed indeholder bl.a. krav om, at virksomhe-
den og de enkelte medlemmer af bestyrelsen og direktionen straks skal meddele Finanstilsynet oplysnin-
ger om forhold, der er afgerende for virksomhedens fortsatte drift. Ligeledes forpligtes virksomheden
og de enkelte medlemmer af bestyrelsen og direktionen til hurtigst muligt at meddele Finanstilsynet
oplysninger, der er af vasentlig betydning for Finanstilsynets tilsyn.

Oplysninger af vasentlig betydning for Finanstilsynets tilsyn vil veere oplysninger, der ikke umiddelbart
truer virksomhedens fortsatte drift. Det kan f.eks. vare oplysninger om nye forretningsomrader, der
medfoerer, at virksomheden fir en anden risikoprofil, eller oplysninger om, at virksomheden er ved at
komme 1 skonomiske vanskeligheder.

Lovforslaget vil medfere, at KommuneKredit og de enkelte medlemmer af KommuneKredits bestyrelse
og direktion vil blive palagt en oplysningspligt tilsvarende den, der folger af § 75 1 lov om finansiel
virksomhed.

Bestemmelsen 1 § 75 a i1 lov om finansiel virksomhed indeholder krav om, at virksomheden skal have
en whistleblowerordning for sine ansatte, hvor dens ansatte via en sarlig, uathaengig og selvstendig
kanal kan indberette overtreedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering begaet af
virksomheden, herunder af ansatte eller medlemmer af bestyrelsen 1 virksomheden. Bestemmelsen stiller
desuden krav om, at virksomheden skal folge op pa indberetninger til ordningen og skriftligt kunne
dokumentere, hvordan virksomheden har fulgt op pa indberetningerne. Lovforslaget vil derfor medfere, at
KommuneKredit tilsvarende vil skulle have en whistleblowerordning, der efterlever kravene i § 75 a1 lov
om finansiel virksomhed, og at KommuneKredit vil skulle folge op pa og dokumentere indberetninger til
ordningen.

Bestemmelsen i § 75 b i lov om finansiel virksomhed indeholder krav om, at virksomheden ikke ma
udsette en whistleblower for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige folger som folge af, at denne
har indberettet virksomhedens overtradelse eller potentielle overtredelse af den finansielle regulering
til Finanstilsynet eller til virksomhedens whistleblowerordning. Endvidere fastsatter bestemmelsen en
godtgorelsesret for whistleblowere, som har veret udsat for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige
folger. Lovforslaget vil sdledes medfere, at KommuneKredit pdlegges en tilsvarende beskyttelsespligt og
godtgarelsespligt for whistleblowere, som felger af § 75 b i lov om finansiel virksomhed.

Det bemarkes i1 ovrigt i tilknytning til bestemmelserne 1 75 a og b i lov om finansiel virksomhed, at
KommuneKredit fortsat ogsd vil vaere omfattet af reglerne i lov nr. 1436 af 29. juni 2021 om beskyttelse
af whistleblowere.

Til § 11
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Det folger af § 8, stk. 1, i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at foreningens
egenkapital til enhver tid skal udgere mindst 1 pct. af foreningens samlede forpligtelser.

Det folger videre af den gezldende bestemmelse 1 § 8, stk. 2, at matte foreningens egenkapital blive
nedbragt til under 1 pct. af foreningens samlede forpligtelser, skal der fra medlemmerne, og efter ret-
ningslinjer fastsat 1 foreningens vedtagter, indkraves det belab, som behegves for at bringe egenkapitalen
op pé et niveau, som er i overensstemmelse med egenkapitalkravet, jf. stk. 1. Det indkraevede belab,
med tilleg af en af tilsynsmyndigheden godkendt rente, skal godtgeres de indbetalende medlemmer, sa
snart dette kan ske uden at bringe egenkapitalen ned pé et niveau, som ikke er 1 overensstemmelse med
egenkapitalkravet, jf. stk. 1.

Det foreslés 1 lovforslagets § 71, stk. 1, at foreningens egenkapital til enhver tid skal udgere mindst 1 pct.
af foreningens samlede forpligtelser.

Bestemmelsen er en videreforelse af § 8, stk. 1, 1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner 1
Danmark. Egenkapitalkravet for KommuneKredit vil sdledes blive fastholdt uaendret.

Det foreslés 1 lovforslagets § /1, stk. 2, at Finanstilsynet kan palegge foreningen at foretage nedskrivnin-
ger af aktiver m.v.

Den foresldede bestemmelse 1 lovforslagets § 11, stk. 2, er ny. Der findes ikke i dag regler for, at
tilsynsmyndigheden kan palegge KommuneKredit at foretage nedskrivninger af aktiver.

Bestemmelsen vil medfere, at Finanstilsynet kan pédlegge KommuneKredit at nedskrive vardien af et
aktiv, som regnskabsmassigt kan medfere en reduktion af KommuneKredits egenkapital. Nedskrivning
af aktiver m.v. vil have en afsmittende effekt pd egenkapitalen, da reducering af et aktivs vaerdi — pd
grund af den regnskabsmassige balance mellem aktiver og passiver — alt andet lige vil medfere en
reducering af egenkapitalen. En korrekt opgerelse af aktivernes verdi er saledes med til at sikre, at
kapitalgrundlaget opgeres retvisende. Bestemmelsen vil 1 praksis kunne benyttes, hvis KommuneKredit
har opgjort f. eks. et udlan eller et vaerdipapir til en for hej vaerdi.

Det foreslas i lovforslagets § 71, stk. 3, at hvis egenkapitalen bliver nedbragt under det kraevede niveau, jf.
stk. 1, skal foreningen indkraeve det belab, som behoves for at bringe egenkapitalen 1 overensstemmelse
med egenkapitalkravet. Belgbet skal indkraeves fra foreningens medlemmer efter retningslinjer fastsat 1
foreningens vedtagter. De indbetalende medlemmer skal godtgeres de indkraevede belob med tilleg af en
rente, sa snart dette kan ske, dog séledes at foreningen fortsat opfylder kravet i stk. 1.

Bestemmelsen er en videreforelse af den gaeldende § 8, stk. 2, 1 lov om kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark og palaegger siledes fortsat KommuneKredit at indkraeve beleb fra sine medlemmer,
hvis KommuneKredits egenkapital nedbringes til under 1 pct. af foreningens samlede forpligtelser. Be-
stemmelsen er dog @ndret derved, at der ikke lengere vil vaere et krav om, at rentetillegget ved tilbage-
betaling til medlemmerne skal godkendes af tilsynsmyndigheden. Det forudsattes dog fortsat, at renten
skal fastsettes pa et passende niveau i forhold til det generelle renteniveau pa det pagaeldende tidspunkt,
dvs. markedskonform rente. KommuneKredit vil kunne valge at regulere dette forhold narmere i sine
vedtaegter.
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Til § 12

Det folger af den geldende § 9, stk. 3, 1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark,
at KommuneKredit skal udarbejde regler for styring af finansielle risici, herunder for kredit-, rente- og
valutarisici, samt for brug af finansielle instrumenter. Reglerne skal sendes til Indenrigs- og Sundhedsmi-
nisteriet (nu Indenrigs- og Boligministeriet). Indenrigs- og boligministeren kan som tilsynsmyndighed
palegge foreningen at @ndre disse regler.

Det foreslés 1 lovforslagets § /2, at foreningens bestyrelse skal fastsatte en politik for styring af finansiel-
le risici og brug af finansielle instrumenter, som straks efter godkendelse skal sendes til Finanstilsynet. Fi-
nanstilsynet kan palegge foreningen at @ndre i denne politik.

Den foresldede bestemmelse 1 lovforslagets § 12 er en videreforelse af den gaeldende § 9, stk. 3, 1 lov
om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark med enkelte sproglige tilpasninger. Udtrykket
“regler” erstattes sdledes med “en politik”, og Finanstilsynet indsattes 1 stedet for “Indenrigs- og Sund-
hedsministeriet”, da Finanstilsynet med lovforslaget bliver tilsynsmyndighed for KommuneKredit.

Bestemmelsen vil medfere, at foreningen fortsat skal udarbejde en politik for styring af finansielle
risici, at denne som hidtil skal godkendes af bestyrelsen og indsendes til tilsynsmyndigheden, og at
tilsynsmyndigheden fortsat kan forlange a@ndringer 1 politikken.

Til § 13

Det folger af den geeldende § 9, stk. 2, 1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner 1 Danmark, at
tilsynsmyndigheden, jf. § 15, stk. 1, kan fastsette regler for foreningens likviditet.

Bestemmelsen indeberer, at tilsynsmyndigheden bl.a. kan fastsatte regler om, at KommuneKredit til
enhver tid skal have en samlet positiv overskudslikviditet inden for en naermere defineret periode, ligesom
der kan fastszttes regler om den maksimale storrelse af foreningens samlede finansieringsbehov som
folge af lgbetidsforskelle mellem ydede og optagne ldn. Den galdende lov om kreditforeningen af kom-
muner og regioner 1 Danmark adresserer hverken den kortsigtede eller den langsigtede likviditetsrisiko.

Loven indeholder altsa ingen konkrete regler for KommuneKredits likviditetsstyring, men giver tilsyns-
myndigheden mulighed for at fastsatte sddanne regler.

Det davarende Indenrigs- og Sundhedsministerium anvendte som tilsynsmyndighed lovens bemyndigelse
til at fastsatte regler ved brev af 25. januar 2007 og @ndring heraf ved brev af 22. november 2012. Heri
palagde det daveerende Indenrigs- og Sundhedsministerium KommuneKredit et krav om overskudslikvi-
ditet, der indebarer, at et fremtidigt likviditetsunderskud, som felge af at udbetalingerne (til investorerne),
der overstiger indbetalingerne (fra ldntagerne), ikke ma overstige KommuneKredits egenkapital. Kravet
sikrer, at der pa langt sigt altid vil vere tilstreekkelig likviditet via indbetalinger og egenkapital til at
dekke KommuneKredits udbetalinger.

Desuden palagde det davarende Indenrigs- og Sundhedsministerium KommuneKredit et krav om, at
forskellen mellem den samlede finansiering og udlanet ikke m& udgere mere end 25 pct. af det samlede
udlan. Samtidig har det daveerende Indenrigs- og Sundhedsministerium sat en graense for, hvor meget
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renterisiko KommuneKredit ma patage sig. Granserne for forskellen mellem den samlede finansiering
og udlénet og for renterisikoen begraenser KommuneKredits mulighed for f.eks. at forhandsudstede
obligationer, men kravet begranser ikke traditionelle likviditetsrisici.

Det foreslas 1 lovforslagets § 13, stk. I, at artikel 411, artikel 412, stk. 1-3, artikel 413, stk. 1, artikel
414, artikel 415, stk. 1 og 2, artikel 416, stk. 1-4, 6 og 7, artikel 417, 418 og 420, artikel 421, stk. 1,
2, 4 og 5, artikel 422, stk. 1-9, artikel 423 og 424, artikel 425, stk. 1-5 og 7-9, og artikel 427-428 az i
del 6 1 Europa- Parlamentets og Radets forordning (EU) om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber finder tilsvarende anvendelse pa KommuneKredit.

Bestemmelsen vil medfere, at KommuneKredit bliver underlagt LCR- og NSFR-kravene 1 Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber (CRR) med senere @ndringer, som ogsa galder for gvrige kreditinstitutter. CRR
er efterfolgende @ndret ved Europa- Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019
(CRR II) om @&ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar gearingsgrad, net stable funding
ratio, krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko, markedsrisiko,
eksponeringer mod centrale modparter, eksponeringer mod kollektive investeringsordninger, store eks-
poneringer og indberetnings- og oplysningskrav, og forordning (EU) nr. 648/2012 om OTC-derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre.

LCR-kravet adresserer de kortsigtede likviditetsrisici og indeberer, at KommuneKredit skal holde en vis
mangde hgjlikvide aktiver af hgj kvalitet, som kan anvendes til at modgé kortsigtede perioder med likvi-
ditetsstress. LCR-kravet er baseret pd opgerelser af hhv. hejlikvide aktiver og forventede ind- og udgéen-
de pengestramme 1 et stressscenarie og dekker over en 30-dages tidshorisont. KommuneKredits kortsig-
tede likviditetsrisici relaterer sig primeert til handlen péd derivatmarkeder samt byggekreditter. LCR-kravet
for KommuneKredit vil derfor vare et krav, der sikrer, at KommuneKredit har en tilstrekkelig mangde
hgjlikvide aktiver til at dekke de potentielle pengestramme relateret til derivater og byggekreditter de
naste 30 dage 1 et stressscenarie.

NSFR-kravet adresserer de langsigtede likviditetsrisici og indebeaerer et krav til forholdet mellem Kom-
muneKredits tilgengelige stabile finansiering og KommuneKredits nedvendige stabile finansiering. Den
tilgeengelige stabile finansiering opgeres som en vagtning af poster 1 passivsiden 1 balancen, mens
den nedvendige stabile finansiering opgeres som en vagtning af aktivsiden 1 balancen. NSFR-kravet
er sdledes baseret pd regnskabstal og dekker over en 1-drig tidshorisont. KommuneKredits langsigtede
likviditetsrisici relaterer sig til lobetiden péd finansieringen (passivsiden) relativt til lebetiden pa udlanet
(aktivsiden). NSFR-kravet vil for KommuneKredit derfor vare et krav, der sikrer, at KommuneKredit har
en forsvarlig finansiering af sine udldn det kommende ar.

Artikel 412 satter LCR-kravet 1 kraft. Artikel 416, stk. 1-4, og stk. 6 og 7, artikel 417, 418 og 420, artikel
421, stk. 1, 2, 4 og 5, artikel 422, stk. 1-9, artikel 423 og 424, og artikel 425, stk. 1-5 og 7-9, definerer
LCR-kravet nermere.

Artikel 413 setter NSFR-kravet 1 kraft. Artikel 427-428 az i del 6 definerer NSFR-kravet naermere.
Artikel 414 vil palegge KommuneKredit at underrette Finanstilsynet ved brud pa et af kravene, mens

artikel 415 vil pdlegge KommuneKredit lobende at indberette kravene til Finanstilsynet.
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Det foreslas i lovforslagets § 73, stk. 2, at Kommissionens delegerede forordning (EU) om supplerende
regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angér likviditetsdekningskrav for kreditinstitutter
finder tilsvarende anvendelse pa KommuneKredit.

Bestemmelsen vil medfere, at Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10. oktober 2014
om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 med senere @ndringer, der definerer LCR-kravet
yderligere, ogsa vil finde anvendelse for KommuneKredit.

Det foreslas 1 lovforslagets § /3, stk. 3, at artikel 1-4, 16 og 17, samt bilag 12, 13, 24 og 25 1 Kommis-
sionens Gennemforelsesforordning (EU) om gennemforelsesmassige tekniske standarder for anvendelsen
af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for sé vidt angér institutters indberetning
med henblik pa tilsyn finder tilsvarende anvendelse pa KommuneKredit.

Artikel 1-4, 16 og 17 1 Kommissionens Gennemforelsesforordning (EU) 2021/451 af 17. december
2020 specificerer de overordnede indberetningskrav (f.eks. frekvens, opgerelsesstandard og frister). Bilag
12 og 13 er hhv. de indberetningsskemaer og dertil herende instrukser og indberetningsskemaer, der
anvendes til indberetning af NSFR-kravet. Bilag 24 og 25 er hhv. de indberetningsskemaer og dertil
herende instrukser og indberetningsskemaer, der anvendes til indberetning af LCR-kravet.

KommuneKredit opger lobende LCR- og NSFR-kravene 1 overensstemmelse med CRR. Bestyrelsen for
KommuneKredit har 1 ”Politik for finansielle risici” fastsat supplerende rammer for likviditetsrisikoen,
idet bade LCR og NSFR skal overholdes med 10 procentpoint over det lovkrav (100 pct.), der gelder for
kreditinstitutter. Bestyrelsen har hermed sat supplerende rammer for bade den kortsigtede og den langsig-
tede likviditetsrisiko. LCR- og NSFR-opgerelserne offentliggeres 1 KommuneKredits drsrapportering.

Den foresldede bestemmelse 1 lovforslagets § 13 vil medfere, at KommuneKredit fremover vil skulle
overholde LCR- og NSFR-kravene og indberette disse til Finanstilsynet, som tilsynsmyndighed for
KommuneKredit.

Den foresldede bestemmelse vil have begrensede effekter for KommuneKredit, da KommuneKredit
allerede opger og overholder LCR og NSFR. KommuneKredit vil dog skulle tilpasse sine IT-systemer, s&
de kan indberette via Finanstilsynets og Nationalbankens falles indberetningssystem.

Til § 14

Det folger af den geldende bestemmelse 1 § 9, stk. 3, 1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner
1 Danmark, at foreningen skal udarbejde regler for styring af finansielle risici og brug af finansielle
instrumenter. Bestemmelsen viderefores 1 lovforslagets § 12. Bestemmelsen indeholder dog ikke krav om,
at foreningens politik herom specifikt skal forholde sig til markeds- og modpartsrisici.

Det foreslés 1 lovforslagets § 74, stk. 1, at foreningens bestyrelse skal fastsatte en politik for markeds-
og modpartsrisici, som indeholder rammer for, hvilke typer af markeds- og modpartsrisici i og uden for
handelsbeholdningen foreningen ma pétage sig, samt niveauet for de enkelte risici.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at det fastsattes som lovkrav, at KommuneKredit skal have en
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politik for styring af foreningens markeds- og modpartsrisici, og at denne politik skal angive niveauerne
for de enkelte markedsrisici.

KommuneKredit vil kunne veelge, at denne politik bliver en del af KommuneKredits overordnede politik
for styring af finansielle risici og brug af finansielle instrumenter, som KommuneKredit vil skulle
udarbejde, jf. forslagets § 12.

Markedsrisici omfatter grundleggende renterisiko, kreditspendsrisiko, valutarisiko, aktierisiko og ravare-
risiko. Rammerne for de enkelte markedsrisici 1 politikken vil skulle fastsattes siledes, at det sikres, at
den samlede markedsrisiko ligger inden for lovens ramme pa 25 pct. af egenkapitalen, jf. forslaget til
§ 15, stk. 1. Samtidig skal rammerne afspejle den risikotagning, som bestyrelsen ensker, at direktionen
kan pafere KommuneKredit som led i den daglige drift, siledes at politikken kan anvendes som et aktivt
styringsvarktej.

Det foreslas i1 lovforslagets § 14, stk. 2, at det skal fremga af foreningens politik for markeds- og
modpartsrisici, hvordan markeds- og modpartsrisici identificeres, opgeres og afrapporteres.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at det stilles som et lovkrav til politikken, at denne eksplicit
tager stilling til, hvordan markeds- og modpartsrisici identificeres, opgeres og afrapporteres. Bestemmel-
sen vil ligeledes indebare, at det som udgangspunkt vil vere KommuneKredit, der skal tage stilling til,
hvordan markeds- og modpartsrisici identificeres, opgeres og afrapporteres, jf. dog bestemmelsens stk. 3
nedenfor.

Det foreslds i1 lovforslagets § 14, stk. 3, at politikken, jf. stk. 1, og vasentlige @ndringer hertil, der
omfatter nye markeds- og modpartsrisici, vasentlige @ndringer af de gaeldende rammer for markeds-
og modpartsrisici, vasentlige @ndringer til opgerelse af markedsrisici eller vasentlige @ndringer til
begransningen af modpartsrisici skal godkendes af Finanstilsynet.

Den foresldede bestemmelse vil indebare, at Finanstilsynet skal godkende politikken og vesentlige &n-
dringer af rammer, opgerelsesmetoder eller begrensninger af markeds- og modpartsrisici. Ved vasentlige
@ndringer menes @ndringer 1 opgerelsesmetoder eller rammer, som giver anledning til nye eller @&ndrede
risici eller opgerelse af risici. Ikke vasentlige @ndringer vil kunne notificeres til Finanstilsynet, men der
stilles ikke krav herom.

Finanstilsynet vil vurdere, hvorvidt @ndringer 1 opgerelsesmetoder medferer uacceptable risici for Kom-
muneKredits finansielle stilling. Dette kan f.eks. vere tilfeldet, hvis metoderne ikke tager hejde for
vaesentlige risikoparametre, eller hvis KommuneKredit ensker at tage risici, som KommuneKredit ikke
har tilstreekkelige ressourcer eller kompetencer til at handtere. Finanstilsynet vil endvidere vurdere,
hvorvidt den samlede ramme afspejler den risikotagning, som bestyrelsen ensker, at direktionen kan
pafore KommuneKredit som led 1 den daglige drift, og hvorvidt dette ligger inden for lovens fastsatte
rammer. Finanstilsynet vil ogsd vurdere, hvorvidt de metoder, der anvendes for opgerelse af risici, er
tilstreekkelig dekkende for de risici, der tages. Finanstilsynets stillingtagen vil ske med udgangspunkt i
internationale og nationale standarder samt vejledninger.

Til§ 15
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Det folger af den geeldende § 9, stk. 3, i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark,
at foreningen skal udarbejde regler for styring af finansielle risici og brug af finansielle instrumenter. Be-
stemmelsen viderefores i1 lovforslagets § 12. Bestemmelsen indeholder dog ikke specifikke krav om
rammer for markedsrisici.

Det foreslas 1 lovforslagets § 15, stk. 1, at foreningens rammer for markedsrisici, jf. § 14, stk. 1, ikke ma
give anledning til, at de samlede markedsrisici overstiger 25 pct. af egenkapitalen.

Bestemmelsen vil medfere, at KommuneKredit ikke ma have rammer, som muligger en markedsrisiko,
der overstiger 25 pct. af egenkapitalen, nar markedsrisiciene opgeres efter de metoder, der fremgar af
KommuneKTredits politik, jf. lovforslagets § 14.

Den foresldede graense for KommuneKredit for markedsrisicienes andel af den samlede egenkapital er
fastsat relativt hgjere end det observerede niveau for andre finansielle virksomheder. Dette skal ses 1 lyset
af, at KommuneKredits risiko nasten udelukkende bestér af markeds- og modpartsrisici, idet foreningen
ikke har veesentlig kreditrisiko.

Det foreslés 1 lovforslagets § 15, stk. 2, at foreningen lobende skal sammenholde de opgjorte markedsrisi-

ci med rammerne 1 foreningens politik for markeds- og modpartsrisici jf. § 14, stk. 1, og rammen navnt i
stk. 1.

Bestemmelsen vil medfere, at KommuneKredit lebende vil skulle opgere sine markedsrisici efter de
metoder og opgerelsesmetoder, som fremgér af foreningens politik for markeds- og modpartsrisici, og at
KommuneKredit vil skulle sammenholde disse med de fastsatte rammer 1 politikken og den lovpligtige
ramme pa 25 pct. af egenkapitalen.

Frekvensen for opgerelse og sammenholdelse af markedsrisici vil athenge af, hvor tet den galdende
eksponering er pa den fastsatte ramme 1 politikken og loven. Det vil uanset eksponeringens storrelse dog
forventes, at KommuneKredit foretager en manedlig opgerelse af markedsrisici og sammenholdelse. Ved
eksponering taet pa politikkens og lovens ramme vil der forventes en mere hyppig frekvens. I lyset
af beholdningens sterrelse vil det vare naturligt at fortage daglige opgerelser af markedsrisiciene og
intradag-opgerelser pé stikprovebasis, hvis eksponeringen er tat pd politikkens og lovens ramme.

Der foreslas i1 lovforslagets § 15, stk. 3, at foreningen snarest skal nedbringe eller afdekke markedsrisici,
hvis de samlede markedsrisici pa noget tidspunkt overstiger 25 pct. af egenkapitalen, jf. stk. 1. Forenin-
gen skal straks give Finanstilsynet meddelelse om sadanne overskridelser.

Bestemmelsen vil medfere en pligt for KommuneKredit til snarest at nedbringe eller afdeekke markedsri-
sici, der overskrider den lovpligtige ramme pa 25 pct. af egenkapitalen, og en pligt til straks at meddele
Finanstilsynet om overskridelsen. Der galder tilsvarende forpligtelse for evrige finansielle virksomheder
1 henhold til den finansielle regulering.

Med formuleringen “snarest” tilteenkes det, at KommuneKredit vil skulle nedbringe eller afdekke sin
markedsrisiko hurtigst muligt og senest 7 dage efter, overskridelsen har fundet sted. Hvis overskridelsen
ikke overstiger lovens ramme, men dog overstiger den af bestyrelsen fastsatte ramme, vil KommuneKre-
dit skulle rapportere og reagere som beskrevet i KommuneKredits politik for markeds- og modpartsrisici.
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Til§ 16

Det folger af § 9, stk. 3, i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at foreningen
skal udarbejde regler for styring af finansielle risici og brug af finansielle instrumenter. Bestemmelsen
viderefores 1 lovforslagets § 12. Bestemmelsen indeholder dog ikke specifikke krav om rammer for
modpartsrisici.

Det foreslés i lovforslagets § 16, stk. 1, at det skal fremga af foreningens politik for markeds- og mod-
partsrisici, jf. § 14, stk. 1, hvilken kreditvurdering udstedere af finansielle instrumenter, som foreningen
onsker at investere i, som minimum skal have pé erhvervelsestidspunktet.

Bestemmelsen vil indebare, at KommuneKredits bestyrelse skal stille krav til, hvilken kreditvurdering
udstedere af finansielle instrumenter skal have pd erhvervelsestidspunktet, for KommuneKredit kan
investere i deres finansielle instrumenter. Disse krav vil skulle fremgd af KommuneKredits politik for
markeds- og modpartsrisici. Bestyrelsen vil f.eks. kunne fastsatte, at udstederen skal have en bestemt
minimumsrating fra et givent ratingbureau.

Det foreslas i lovforslagets § 16, stk. 2, at det skal fremgd af foreningens politik for markeds- og
modpartsrisici, jf. § 14, stk. 1, hvilken kreditvurdering modparter i handler med afledte finansielle instru-
menter, som foreningen ensker at indgé aftale med, som minimum skal have péd indgaelsestidspunktet.

Bestemmelsen vil indebare, at KommuneKredits bestyrelse skal stille krav til, hvilken kreditvurdering
modparter i handler med afledte finansielle instrumenter, som foreningen ensker at indgé aftale om, skal
have pd indgéelsestidspunktet. Disse krav vil skulle fremga af KommuneKredits politik for markeds- og
modpartsrisici. Bestyrelsen vil f.eks. kunne fastsatte, at modparten skal have en bestemt minimumsrating
fra et givent ratingbureau.

Forslagets § 16, stk. 1 og 2, vil betyde, at KommuneKredit vil blive underlagt krav for at sikre udstederes
og modparters soliditet, lignende de krav som i dag stilles til finansielle virksomheder 1 henhold til den
finansielle lovgivning.

Til § 17

Den gazldende lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark indeholder ikke regler
om adgangen for ledelsen og ansatte mv. til at videregive og udnytte fortrolige oplysninger, som disse
modtager som led i udferelsen af deres hverv for KommuneKredit.

Den galdende § 117 i lov om finansiel virksomhed indeholder hovedreglen om, at personer knyttet til
en finansiel virksomhed eller dennes holdingvirksomhed, ikke uberettiget ma videregive eller udnytte
fortrolige oplysninger, som de under udevelsen af deres hverv er blevet bekendt med. Bestemmelsen
beskytter fortrolige oplysninger om virksomheden selv og om virksomhedens kunder, hvorved forstis
bade private og juridiske personer.

I § 118, stk. 1, og stk. 5-6, i lov om finansiel virksomhed findes en modifikation til den galdende
videregivelsesregel i § 117 1 lov om finansiel virksomhed. Efter § 118, stk. 1, kan en finansiel virksomhed
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videregive s@dvanlige kundeoplysninger til brug for varetagelse af administrative opgaver. Det folger
videre af § 118, stk. 5, at oplysninger modtaget efter § 118, stk. 1, er underlagt tavshedspligt efter
bestemmelsen 1 § 117, stk. 1. § 118, stk. 6, giver bemyndigelse til at udstede nermere regler om,
hvilke oplysninger der er saedvanlige kundeoplysninger efter § 118, stk. 1. Bemyndigelsen er anvendt
til at udstede bekendtgerelse nr. 816 af 27. juni 2007 om sadvanlige kundeoplysninger i1 finansielle
virksomheder.

Det foreslas 1 lovforslagets § /7, at § 117 og § 118, stk. 1, 5 og 6, 1 lov om finansiel virksomhed finder
tilsvarende anvendelse.

Formalet med bestemmelsen er at beskytte fortrolige oplysninger om KommuneKredit og dets medlem-
mer/kunder pa tilsvarende made, som det i dag gaelder for finansielle virksomheder og deres kunder.

Bestemmelsen vil medfere, at personer knyttet til KommuneKredit ikke mé videregive eller udnytte
fortrolige oplysninger, som det gennem virksomhedsudevelsen fir kendskab til. Det omfatter badde oplys-
ninger om KommuneKredit selv og om KommuneKredits medlemmer/kunder.

Bestemmelsen vil bl.a. omfatte KommuneKredits bestyrelse samt evrige ansatte, herunder direktio-
nen. Det er som udgangspunkt afgerende, at den pdgzldende person har et ansettelsesforhold med
KommuneKredit eller er medlem af bestyrelsen. Personer, der ikke har en ansettelsesretlig relation f.eks.
konsulenter, vil kun have adgang til fortrolige oplysninger 1 det omfang, det er berettiget at videregive
oplysninger til disse. De vil 1 sé fald vare bundet af den tavshedspligt, der folger af § 117, stk. 2, 1 lov om
finansiel virksomhed.

Begrebet »fortrolige oplysninger« skal forstas bredt og omfatter alle oplysninger, som ikke er offentlig
tilgeengelige. Hvis oplysningerne er offentlig tilgeengelige, kan de ikke anses for fortrolige og er dermed
ikke omfattet af bestemmelsen.

Der vil foreligge en videregivelse af oplysninger, nar oplysningerne overlades til andre. Det vil saledes
vare videregivelse, nar oplysningerne forlader KommuneKredit. Det er ikke en forudsatning for, at der
foreligger videregivelse, at disse leeses af modtageren.

Det folger af § 117, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at videregivelse eller udnyttelse kun kan ske,
hvis det er berettiget. Ved vurdering af, hvorvidt en videregivelse eller udnyttelse er berettiget, skal der
foretages en konkret afvejning af foreningens interesse i at kunne udnytte eller videregive oplysninger
over for medlemmets/kundens berettigede forventning om, at oplysningerne hemmeligholdes.

En udnyttelse eller videregivelse vil altid vere berettiget, hvis der foreligger et samtykke fra medlem-
met/kunden.

En videregivelse vil endvidere veare berettiget, hvis videregivelsen sker pa baggrund af en retlig forplig-
telse. Det vil sdledes vare berettiget at videregive oplysninger, hvis det folger af et krav 1 lovgivningen
om at videregive de pagaldende oplysninger. Det kan eksempelvis vare videregivelse af fortrolige oplys-
ninger til Finanstilsynet i henhold til denne lov. Tilsvarende galder, hvis pligten til at give oplysningerne
ikke folger direkte af lovgivningen, men hvor varetagelse af opgaver pédlagt i medfer af lovgivningen
forudsatter videregivelse af de pdgeldende oplysninger.
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Videregivelse af fortrolige oplysninger vil endvidere kunne ske til brug for politimassig efterforskning
af en sag. Videregivelse af fortrolige oplysninger til brug for politimessig efterforskning kan ske, hvis
hensynet til at opklare strafferetlige forhold vejer sarligt tungt. Det forudsattes i den forbindelse, at der
alene videregives oplysninger af relevans for en sag, som politiet undersoger eller kan undersoge. Dette
betyder bl.a., at politiet som led i almindelig politimassig efterforskning kan f4 adgang til oplysning om
en eller flere af KommuneKredits medlemmer/kunder.

Efter 117, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er den, som modtager oplysninger efter stk. 1, omfattet af
tavshedspligten i stk. 1. Bestemmelsen har betydning i de situationer, hvor modtageren af oplysningerne
ikke 1 forvejen er pélagt tavshedspligt i medfer af den finansielle lovgivning. Modtageren vil herefter
alene kunne videregive oplysningerne, hvis videregivelsen er berettiget i henhold til stk. 1.

Den omstendighed, at tavshedspligten felger oplysningerne ved videregivelse, indeberer ikke, at beretti-
get videregivelse kan ske 1 videre omfang end ellers.

Det vil pahvile KommuneKredit som led i en forsvarlig drift af foreningen at sikre sig, at den, der
modtager fortrolige oplysninger, er bevidst om den tavshedspligt, der folger med. Det kan f.eks. ske ved,
at der 1 en aftale om outsourcing geres opmarksom pé den navnte tavshedspligt for modtageren.

Ved at lade § 118, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed finde tilsvarende anvendelse for KommuneKredit
foreslas det endvidere, at KommuneKredit kan videregive sadvanlige kundeoplysninger til brug for
varetagelse af administrative opgaver. Videregivelsen vil kunne ske til savel potentielle datterselskaber
som til evrige virksomheder.

Administrative opgaver skal forstds bredt. I den virksomhed, der skal lose den administrative opgave,
er det dog alene de medarbejdere, som skal varetage den pagaldende opgave, der méd have adgang til
oplysningerne.

Ved at lade § 118, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed finde tilsvarende anvendelse for KommuneKredit
foreslas det, at modtageren af sadvanlige kundeoplysninger til brug for varetagelse af administrative
opgaver omfattes af samme tavshedspligt som KommuneKredit. Det vil indebere, at hvis KommuneKre-
dit overlader varetagelsen af administrative opgaver til andre, bliver KommuneKredit ansvarlig for, at
dette sker forsvarligt. Ledelsen i KommuneKredit vil derfor i givet fald skulle sikre sig, at dette er
tilfeeldet, herunder at modtageren af fortrolige oplysninger er bekendt med den tavshedspligt, som folger
oplysningerne.

Til § 18

Det folger af den galdende § 13 i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at
foreningen for hvert regnskabsar udarbejder en &rsrapport efter retningslinjer fastsat i foreningens ved-
teegter. Der kan saledes fastsattes naermere retningslinjer for udarbejdelse af arsrapporten i foreningens
vedtegter.

KommuneKredits geldende vedtegter fastsatter 1 forlengelse heraf, at arsrapporten skal indeholde en
resultatopgerelse, en balance, en ledelsespategning, noter, herunder redegerelse for anvendt regnskabs-
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praksis, og oversigt over bevaegelserne i egenkapitalen og en revisionspategning. Arsregnskabet er fra og
med regnskabsaret 2007 aflagt efter de internationale regnskabsstandarder (herefter ”IFRS”). Endvidere
fremgér det af vedtegterne, at det belob, hvormed indtegterne ved den arlige regnskabsafslutning efter
forneden henlaeggelse til pension overstiger udgifterne, henlegges efter bestyrelsens nermere bestemmel-
se til foreningens reserver.

Det folger af den gaeldende § 13, stk. 1, 2. pkt., 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner 1i
Danmark, at et eksemplar af arsrapporten skal sendes til Indenrigs- og Sundhedsministeriet (nu Indenrigs-
og Boligministeriet).

Det folger videre af den galdende § 13, stk. 2, i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner
1 Danmark, at arsrapporten skal revideres af mindst to revisorer, hvoraf mindst den ene skal vare
statsautoriseret.

Endelig folger det af den geldende § 14 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner 1 Danmark,
at bestyrelsen valger en eller to revisorer, som skal vare statsautoriserede. Tilsynsmyndigheden udpeger
yderligere en revisor.

Det uddybes i bemarkningerne til den geldende § 15 i lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleg A, side 5077, at den af tilsynsmyndigheden
udpegede revisor blandt andet lobende forer tilsyn med, at foreningens ldngivning er 1 overensstemmelse
med de geldende regler om kommunernes og regionernes lantagning og den afgraensning af foreningens
kundegruppe, der er fastsat i loven.

Det foreslas i lovforslagets § /18, stk. 1, at foreningen skal udarbejde arsrapport efter de af Europa-Kom-
missionen vedtagne internationale regnskabsstandarder.

Den foresldede bestemmelse 1 § 18, stk. 1, vil indebare, at det nu fremgér af loven, at KommuneKredit
skal aflegge regnskab efter [IFRS. KommuneKredit aflegger dog allerede 1 dag regnskab efter IFRS, og
bestemmelsen vil derfor indebaere en fortsattelse heraf.

I forlengelse af kravet om, at KommuneKredit skal aflegge regnskab efter IFRS, foreslas det dog
ogsd, at relevante regler om regnskabsaflaeggelse og revision i kapitel 13 1 lov om finansiel virksomhed
skal supplere kravene i IFRS og finde tilsvarende anvendelse for KommuneKredit, jf. nedenfor til
lovforslagets § 18, stk. 2. Herunder tilteenkes det ogsa, at KommuneKredit skal omfattes af de relevante
regler, der folger af bekendtgerelse nr. 1306 af 16. december 2008 om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder for virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed (IFRS-bekendtgerelsen
for finansielle virksomheder), samt bekendtgerelse nr. 281 af 26. marts 2014 om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. med senere @ndringer (regnskabsbekendtgerelsen), der er
udstedt med hjemmel i henholdsvis § 186, stk. 3, og bl.a. § 196 1 lov om finansiel virksomhed. Det er
saledes hensigten, at de relevante dele af disse bekendtgerelser skal sattes i kraft for KommuneKredit,
sa KommuneKredit omfattes af et tilsvarende regelgrundlag for regnskabsafleggelse, som galder for
kreditinstitutter, dog tilpasset KommuneKredits sarlige forhold. Dette forventes at ske ved en kommende
@ndring af bekendtgerelserne.

Ligeledes er det hensigten, at KommuneKredit 1 forhold til regler om revision skal omfattes af et
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tilsvarende regelgrundlag, som galder for kreditinstitutter, dog tilpasset KommuneKredits sarlige for-
hold. KommuneKredit vil derfor ogsd skulle omfattes af relevante dele af bekendtgerelse nr. 1912
af 22. december 2015 om revisionens gennemforelse 1 finansielle virksomheder m.v. samt finansielle
koncerner med senere @&ndringer (revisionsbekendtgerelsen) og bekendtgerelse nr. 2084 af 18. april 2018
om Finanstilsynets certificering af statsautoriserede revisorer (certificeringsbekendtgerelsen), jf. ogsé
bemarkningerne til lovforslagets § 18, stk. 2, nedenfor.

Det foreslés 1 lovforslagets § 18, stk. 2, at § 183, stk. 1, 2 og 6, §§ 184-196, §§ 198 og 199, og § 200, stk.
1 og 2, 1 lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa foreningen.

Den foresldede bestemmelse 1 lovforslagets § 18, stk. 2, er ny og erstatter de geldende §§ 13 og
14. Bestemmelsen vil medfere, at de regler 1 kapitel 13 1 lov om finansiel virksomhed om arsrapporter og
revision, der er relevante for KommuneKredit, skal finde tilsvarende anvendelse for KommuneKredit.

Af § 183, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed fremgér det, at en arsrapport skal indeholde en ledelses-
beretning, en ledelsespategning og et arsregnskab bestdende af en balance, en resultatopgerelse, anden
totalindkomst, noter, herunder redegorelse for anvendt regnskabspraksis og en oversigt over bevagelserne
1 egenkapitalen. Revisionspategningen indgir ogsd i1 arsrapporten. Lovforslaget indeberer derved, at
KommuneKredit fremover vil skulle udarbejde en arsrapport, der indeholder disse elementer svarende til
§ 183, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed.

Af§ 183, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, fremgar det, at arsrapporten skal udarbejdes efter reglerne
i kapitel 13 ”Arsrapport, revision og anvendelse af arets overskud” i lov om finansiel virksomhed,
samt de regler, der er udstedt i medfer af § 196 1 lov om finansiel virksomhed. Lovforslaget indebarer
derved, at KommuneKredit fremover vil blive omfattet af kravet om at udarbejde sin arsrapport efter
de regler 1 kapitel 13 i lov om finansiel virksomhed, som skal finde tilsvarende anvendelse for Kommu-
neKredit, samt de regler, der er udstedt 1 medfer af § 196, og som KommuneKredit vil skulle omfattes
af. Finanstilsynet har 1 medfer af § 196 i lov om finansiel virksomhed udstedt bekendtgerelse nr. 281 af
26. marts 2014 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. med senere
@ndringer (regnskabsbekendtgerelsen). Det er hensigten, at KommuneKredit vil skulle omfattes af denne
bekendtgerelse.

§ 183, stk. 6, 1 lov om finansiel virksomhed, giver Finanstilsynet hjemmel til at fastsaette oplysnings-
krav for de virksomheder, der folger de 1 § 183, stk. 3, nevnte standarder. Med de nevnte standarder
forstds de af Kommissionen vedtagne internationale regnskabsstandarder. Finanstilsynet har 1 medfer af
§ 183, stk. 6, udstedt bekendtgerelse nr. 1306 af 16. december 2008 om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder for virksomheder omfattet af lov om finansiel virksomhed (IFRS-bekendtgerelsen
for finansielle virksomheder). Med lovforslaget vil KommuneKredit derved kunne omfattes af reglerne
1 IFRS-bekendtgerelsen for finansielle virksomheder. Det er hensigten, at KommuneKredit vil skulle
omfattes af denne bekendtgerelse.

Det folger af § 184, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at bestyrelsen og direktionen skal aflegge ars-
rapport for virksomheden. Lovforslaget indebarer, at det er bestyrelsen og direktionen i KommuneKredit,
som vil skulle afleegge arsrapporten for foreningen.

Det folger af § 184, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, at hvert enkelt ledelsesmedlem har ansvar
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for, at arsrapporten udarbejdes 1 overensstemmelse med lovgivningen og eventuelle yderligere krav til
regnskaber 1 vedtegter eller aftale. Desuden har hvert enkelt ledelsesmedlem ansvar for, at drsregnskabet
og et eventuelt koncernregnskab kan revideres 1 tide og for, at arsrapporten kan godkendes 1 tide. En-
delig har hvert enkelt bestyrelsesmedlem ansvar for, at arsrapporten indsendes til Finanstilsynet inden
for de 1 lovgivningen fastsatte frister. Lovforslaget medferer siledes, at hvert enkelt ledelsesmedlem 1
KommuneKredit fremover vil have ansvar for, at disse krav overholdes svarende til § 184, stk. 2, 1 lov
om finansiel virksomhed. Ansvaret for indsendelse af arsrapporten inden for de fastsatte frister pahviler
dog alene hvert enkelt bestyrelsesmedlem. P4 nuvarende tidspunkt skal KommuneKredit ikke aflegge
koncernregnskab, men KommuneKredit kan fa godkendelse af Finanstilsynet til at oprette et dattersel-
skab, jf. lovforslagets § 8, stk. 1. Far KommuneKredit en godkendelse til at oprette et datterselskab, vil
bestemmelserne for koncernregnskab ogsa blive relevante for KommuneKredit.

Det folger af § 185, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at alle medlemmer af bestyrelsen og direkti-
onen, ndr arsrapporten er udarbejdet, skal underskrive arsrapporten og datere underskriften. Ledelsen
skal give deres underskrift i tilknytning til en ledelsespategning, hvor hver enkelt medlems navn og
funktion 1 forhold til selskabet er tydeligt angivet, og hvori de erklerer sig om en raekke specifikt
fastsatte forhold. Disse forhold er bl.a., at arsrapporten er aflagt 1 overensstemmelse med lovgivningens
krav og evt. vedtagter eller aftaler, at arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab giver et retvisende
billede af aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat, og at ledelsesberetningen indeholder
en retvisende redegerelse for virksomhedens og, hvis der er udarbejdet koncernregnskab, koncernens
udvikling 1 aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de vesentligste risici og usikker-
hedsfaktorer. Lovforslaget indeberer, at bestyrelsen og direktionen i KommuneKredit fremover vil skulle
underskrive den udarbejdede arsrapport og erklere sig om de specifikke forhold naevnt 1 § 185, stk. 1,
1 lov om finansiel virksomhed. P4 nuvarende tidspunkt skal KommuneKredit ikke afleegge koncernregn-
skab, men efter lovforslagets § 8, stk. 1, vil KommuneKredit kunne f4 godkendelse af Finanstilsynet til
at oprette et datterselskab. Far KommuneKredit godkendelse til at oprette et datterselskab, vil reglerne for
koncernregnskab ogsa blive relevante for KommuneKredit.

Det folger af § 185, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, at safremt arsrapporten underskrives digitalt,
jf. § 6 b 1 lov om finansiel virksomhed, s& bortfalder kravet i § 185, stk. 1, om, at underskriften og
underskriftens datering skal gives 1 tilknytning til ledelsespategningen. Underskriverens navn skal dog
fremga tydeligt 1 tilknytning til ledelsespategningen. Lovforslaget indebaerer derved, at hvis bestyrelsen
og direktionen 1 KommuneKredit fremover underskriver arsrapporten digitalt, bortfalder kravet om un-
derskrifternes tilknytning til ledelsespategningen, hvilket svarer til indholdet af § 185, stk. 2, 1 lov om
finansiel virksomhed.

Det folger af § 185, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, at medlemmerne af bestyrelsen og direktio-
nen skal erklaere 1 ledelsespategningen, hvorvidt en evt. supplerende beretning i arsrapporten giver en
retvisende redegorelse inden for rammerne af almindeligt anerkendte retningslinjer for sidanne beretnin-
ger. Lovforslaget indebarer, at medlemmerne af KommuneKredits bestyrelse og direktion fremover skal
erklaere sig om evt. supplerende beretninger svarende til § 185, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.

Det folger af § 185, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, at selv om et ledelsesmedlem er helt eller
delvist uenig 1 arsrapporten eller har indvendinger mod, at den skal godkendes med det indhold, der
er besluttet, kan medlemmer ikke undlade at underskrive. Ledelsesmedlemmet kan dog tilkendegive
sine indvendinger med en konkret og fyldestgerende begrundelse i tilknytning til sin underskrift og
ledelsespétegning. Med lovforslaget vil medlemmerne af KommuneKredits bestyrelse blive omfattet af
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disse krav om underskrift af den udarbejdede arsrapport svarende til § 185, stk. 4, 1 lov om finansiel
virksomhed.

Det folger at § 186, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at arsregnskabet og et eventuelt koncer-
nregnskab skal give et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling samt
resultatet. Ledelsesberetningen skal indeholde en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen
omhandler. Med lovforslaget vil KommuneKredit fremover blive omfattet af kravet om et retvisende
billede af arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab samt en retvisende redegerelse for ledelses-
beretningen. P4 nuverende tidspunkt skal KommuneKredit ikke aflegge koncernregnskab, men efter
lovforslagets § 8, stk. 1, vil KommuneKredit kunne f4 godkendelse af Finanstilsynet til at oprette et
datterselskab. Far KommuneKredit godkendelse til at oprette et datterselskab, vil bestemmelserne for
koncernregnskab ogsa blive relevante for KommuneKredit.

Det folger af § 186, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, at hvis anvendelse af bestemmelserne i1 lov
om finansiel virksomhed eller regler udstedt i medfer af § 196 i lov om finansiel virksomhed ikke er
tilstreekkeligt til at give et retvisende billede som kravet 1 § 186, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,
sa skal der gives yderligere oplysninger i1 drsregnskabet henholdsvis koncernregnskabet. Med lovforslaget
vil KommuneKredit fremover vare omfattet af kravet om at give yderligere oplysninger med henblik pa
et retvisende billede. Det indebarer, at hvis anvendelse af de bestemmelser 1 lov om finansiel virksomhed,
der skal finde anvendelse for KommuneKredit, eller regler udstedt i medfer af § 196 i1 lov om finansiel
virksomhed, ikke er tilstraekkelige til et give et retvisende billede, si skal KommuneKredit give yderligere
oplysninger 1 arsregnskabet samt 1 et evt. koncernregnskab.

Det folger af § 186, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed, at hvis anvendelse af bestemmelserne 1 kapitel
13 1 lov om finansiel virksomhed eller regler udstedt i medfer af § 196 1 lov om finansiel virksomhed
1 serlige tilfelde vil stride mod kravet 1 § 186, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed om det
retvisende billede, sa skal bestemmelserne fraviges, sa dette krav opfyldes. Fravigelsen skal hvert ar
oplyses 1 noterne ledsaget af en konkret og fyldestgerende begrundelse med oplysninger om, hvilken
indvirkning fravigelsen har péd virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat. Lov-
forslaget indebarer, at KommuneKredit fremover vil kunne fravige de bestemmelser 1 kapitel 13 1 lov
om finansiel virksomheder, som KommuneKredit er omfattet af, med henvisning til det retvisende billede
svarende til bestemmelsen i § 186, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed.

Det folger af § 187, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at for at drsregnskabet og koncernregnskabet
kan give et retvisende billede, og for at ledelsesberetningen kan indeholde en retvisende redegerelse,
sd skal kravene i1 bestemmelsens efterfolgende stk. 2 og stk. 3 opfyldes. Det fastsettes 1 § 187, stk.
2 og stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed, at drsrapporten skal udarbejdes, sa den stotter regnskabsbru-
gerne 1 deres gkonomiske beslutninger. Bestemmelserne definerer arsrapportens regnskabsbrugere, samt
hvad de omhandlede beslutninger som minimum skal vedrere. Desuden fastsattes, at arsrapporten skal
udarbejdes, sa den oplyser om forhold, der normalt er relevante for regnskabsbrugerne, og at oplysninger-
ne skal vaere pélidelige i1 forhold til, hvad regnskabsbrugerne normalt forventer. Med lovforslaget vil
KommuneKredit fremover blive omfattet af disse krav til arsrapporten som stette til regnskabsbrugere 1
deres okonomiske beslutninger for opfyldelse af det retvisende billede svarende til kravene 1 § 187 1 lov
om finansiel virksomhed. P4 nuverende tidspunkt skal KommuneKredit ikke aflaegge koncernregnskab,
men KommuneKredit kan f4 godkendelse af Finanstilsynet til at oprette et datterselskab, jf. lovforslagets
§ 8. Hvis KommuneKredit far godkendelse til at oprette et datterselskab, vil ogsa bestemmelserne for
koncernregnskab blive relevante for KommuneKredit.
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Det folger af § 188, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at &rsrapporten skal udarbejdes efter en reekke
grundleggende forudsatninger. Disse er klarhed, substans, vaesentlighed, going concern, neutralitet, peri-
odisering, konsistens, bruttoverdi og formel kontinuitet. Bestemmelsen indeholder en naermere definition
af de grundleggende forudsatninger. Med lovforslaget vil KommuneKredit fremover blive omfattet af
kravet om at udarbejde arsrapporten efter de grundlaeggende forudsatninger.

Det folger videre af § 188, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, at opstilling og klassifikation, konsolide-
ringsmetode, indregningsmetode og malegrundlag samt den anvendte monetere enhed ikke mé @ndres fra
ar til ar (reel kontinuitet). Reel kontinuitet kan dog fraviges under visse omstendigheder, som bestemmel-
sen behandler nermere, herunder hvis @ndringen er nedvendig som felge af nye regler udstedt i medfer
af § 196 i1 lov om finansiel virksomhed. Med lovforslaget vil KommuneKredit fremover blive omfattet
af kravet om at udarbejde arsrapporten efter reel kontinuitet samt undtagelserne hertil. Finanstilsynet har
i medfer af § 196 i lov om finansiel virksomhed udstedt bekendtgerelse nr. 281 af 26. marts 2014 om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtgerelsen). Det
er hensigten, at KommuneKredit vil skulle omfattes af denne bekendtgerelse.

Det folger af § 188, stk. 3 og stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet kan fastsatte regler
om pligt til modregning. Videre fastsattes det, at visse af de grundleggende forudsatninger i § 188, stk.
1, og bestemmelserne i § 188, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, om bl.a. opstilling og klassifikation
kan fraviges 1 serlige tilfelde. Ved fravigelse finder oplysningskravene i § 186, stk. 3, 2. pkt., i lov
om finansiel virksomhed tilsvarende anvendelse. Med lovforslaget vil KommuneKredit fremover blive
omfattet af bestemmelserne om fravigelse af visse grundleggende forudsatninger i serlige tilfeelde med
heraf afledte oplysningskrav til folge samt af eventuelle regler om pligt til modregning svarende til
kravene i § 188, stk. 3 og stk. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Det folger af § 189 i lov om finansiel virksomhed, at aktiver og forpligtelser som udgangspunkt skal
maéles til dagsverdi, medmindre Finanstilsynet har fastsat andet i medfer af § 196 i lov om finansiel virk-
somhed. Bestemmelsen fastlar videre, at aktiver og forpligtelser op- og nedskrives i overensstemmelse
hermed, og op- og nedskrivninger indregnes i resultatopgerelsen, medmindre andet er fastsat i medfer af
§ 196 1 lov om finansiel virksomhed. Med lovforslaget vil Kommunekredit fremover blive omfattet af
kravet om dagsvardi som udgangspunkt for méling og den heraf afledte regnskabsmassige behandling
svarende til kravet i § 189 i lov om finansiel virksomhed. Finanstilsynet har som ovenfor navnt endvidere
1 medfer af § 196 i lov om finansiel virksomhed udstedt regnskabsbekendtgerelsen. Det er hensigten, at
KommuneKredit vil skulle omfattes af denne bekendtgerelse.

Det folger af § 190, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, at supplerende beretninger skal give en
retvisende redegerelse inden for rammerne af almindeligt anerkendte retningslinjer for sddanne beretnin-
ger. Supplerende beretninger er f.eks. videnregnskaber, gronne regnskaber, sociale regnskaber og etiske
regnskaber. Bestemmelsen fastsetter videre, at supplerende beretninger skal opfylde de grundleggende
forudsaetninger 1 § 188, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed samt kvalitetskravene 1 § 187, stk.
3, 1 lov om finansiel virksomhed med de lempelser, der folger af forholdets natur. Af de supplerende
beretninger skal ogsa fremga de metoder og mélegrundlag, som de er udarbejdet efter. Med lovforslaget
vil KommuneKredit fremover vare omfattet af kravene til supplerende beretninger om retvisende rede-
gorelse og oplysning om metoder og malegrundlag samt kvalitetskravene om relevans og pélidelighed
svarende til § 190, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed.
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Det folger af § 191 1 lov om finansiel virksomhed, at regnskabséret skal folge kalenderaret, og at forste
regnskabsperiode kan omfatte et kortere eller lengere tidsrum end 12 méneder, dog hejst 18 maneder. Be-
stemmelsen palegger ogsa moder- og dattervirksomheder pligt til at sikre, at dattervirksomheden har
samme regnskabsir som modervirksomheden, medmindre det ikke er muligt pa grund af forhold, som er
ude af moder- og dattervirksomhedens kontrol. Finanstilsynet kan 1 sarlige tilfaelde dispensere fra kravet
om, at regnskabsaret skal folge kalenderiret. Med lovforslaget vil KommuneKredit fremover blive omfat-
tet af kravene til regnskabsar. Pa nuverende tidspunkt har KommuneKredit ikke et datterselskab, men
KommuneKredit vil efter lovforslagets § 8, stk. 1, kunne f4 godkendelse af Finanstilsynet til at oprette et
datterselskab. Hvis KommuneKredit fir godkendelse til at oprette et datterselskab, vil bestemmelserne for
dattervirksomheders regnskabsér gelde for KommuneKredit.

Det folger af § 192 i1 lov om finansiel virksomhed, at indregning, méling og oplysninger i monetare
enheder skal foretages 1 danske kroner eller euro. Videre fastsetter bestemmelsen, at Finanstilsynet 1
medfer af § 196 kan fastsatte regler, sa belobene anferes 1 andre fremmede valutaer. Med lovforslaget
vil KommuneKredit fremover blive omfattet af kravene om anvendelse af danske kroner eller euro som
monetar enhed ved indregning, maling og oplysning. Finanstilsynet har som ovenfor nevnt endvidere i
medfer af § 196 1 lov om finansiel virksomhed udstedt regnskabsbekendtgerelsen. Det er hensigten, at
KommuneKredit vil skulle omfattes af denne bekendtgerelse.

Det folger af § 193, 1 lov om finansiel virksomhed, at arsrapporten skal revideres af virksomhedens
eksterne revisorer, jf. § 199 i lov om finansiel virksomhed. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen
og eventuelle supplerende beretninger. Revisor skal dog afgive en udtalelse om, hvorvidt oplysningerne
1 ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab. Lovfor-
slaget indebarer, at KommuneKredit vil blive omfattet af kravet om ekstern revision af arsrapporten og
om udtalelse vedrerende ledelsesberetningen.

Det folger af § 194, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at &rsrapporten i den form, hvori den er
forelagt og godkendt af bestyrelsen, skal indsendes til Finanstilsynet ved digital kommunikation uden
ugrundet ophold efter det bestyrelsesmede, hvor drsrapporten er endeligt godkendt. Med lovforslaget vil
KommuneKredit fremover blive omfattet af kravet til indsendelse af den bestyrelsesgodkendte arsrapport.

Det folger af § 194, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, at ekstern revisors revisionsprotokollat vedre-
rende arsrapporten, samt for virksomheder med intern revisor tillige intern revisionschefs revisionsproto-
kollat vedrerende &rsrapporten, skal indsendes til Finanstilsynet samtidig med indsendelse af arsrapporten
efter stk. 1, jf. stk. 2. Lovforslaget indebarer derved, at KommuneKredit vil blive omfattet af kravet
om, at KommuneKredits eksterne revisors revisionsprotokollater vedrerende arsrapporten indsendes til
Finanstilsynet samtidig med indsendelse af arsrapporten.

Det folger af § 195, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at den godkendte &rsrapport skal indsendes
til Erhvervsstyrelsen uden ugrundet ophold efter endelig godkendelse og senest fire maneder efter
regnskabsérets afslutning. Virksomheder, der har pligt til at udarbejde delédrsrapport, skal ligeledes
indsende den udarbejdede delérsrapport til Erhvervsstyrelsen senest tre méaneder efter delarsperiodens
afslutning. Med lovforslaget vil KommuneKredit blive omfattet af kravet om at indsende arsrapporten
til Erhvervsstyrelsen uden ugrundet ophold efter endelig godkendelse og senest fire méneder efter regn-
skabsarets afslutning. Ligeledes vil KommuneKredit skulle indsende deldrsrapport til Erhvervsstyrelsen
senest tre maneder efter delarsperiodens afslutning.
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Det folger af § 195, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, at den indsendte arsrapport i det mindste skal
indeholde de obligatoriske bestanddele samt den fulde revisionspategning. Herudover fastsetter bestem-
melsen, at virksomheden for at fa offentliggjort supplerende beretninger skal indsende disse sammen med
de obligatoriske bestanddele af &rsrapporten, sdledes at de obligatoriske bestanddele og de supplerende
beretninger tilsammen fremstar som ¢t dokument betegnet »éarsrapport«. Lovforslaget indeberer derved,
at KommuneKredit fremover vil blive omfattet af tilsvarende krav til arsrapportens indhold med fuld
revisionspategning ved indsendelse samt krav til offentliggerelse af supplerende beretninger.

Det folger af § 195, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet efter forhandling med
Erhvervsstyrelsen kan fastsatte nermere regler om indsendelse og offentliggerelse af arsrapporter og
delarsrapporter, herunder regler om at indsendelse og kommunikation i forbindelse hermed skal ske
digitalt. Med lovforslaget vil KommuneKredit fremover kunne blive omfattet af bekendtgerelse om
indberetning til og offentliggerelse af arsrapporter m.v. 1 Erhvervsstyrelsen for virksomheder omfattet af
regnskabsregler fastsat ved eller 1 henhold til lovgivningen for finansielle virksomheder, som er udstedt i
medfor af bl.a. § 195, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed. Det er hensigten, at KommuneKredit bliver
omfattet af denne bekendtgerelse.

Det folger af § 196, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet bemyndiges til at fastsatte
nermere regler for arsrapporten, herunder regler om indregning og maling af aktiver, forpligtelser,
indtegter og omkostninger, opstilling af resultatopgerelse og balance samt krav til noter og ledelses-
beretning. Videre bemyndiges Finanstilsynet i § 196, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, til at
fastsaette regler for, hvornér en arsrapport skal indbefatte et koncernregnskab, herunder hvilke selskaber
koncernregnskabet skal omfatte. Endelig bemyndiges Finanstilsynet i § 196, stk. 3, 1 lov om finansiel
virksomhed til at fastsette regler for udferdigelse og offentliggerelse af regnskabsrapporter, der dekker
kortere perioder end arsrapporten.

Bemyndigelserne 1 § 196 1 lov om finansiel virksomhed er i dag udnyttet til at udstede bekendtgerelse
nr. 281 af 26. marts 2014 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.,
med senere @&ndringer (regnskabsbekendtgerelsen). Med lovforslaget vil bemyndigelserne 1 § 196 1 lov
om finansiel virksomhed finde tilsvarende anvendelse pa KommuneKredit, sdledes at Finanstilsynet vil
kunne fastsette nermere regler om de i § 196 i lov om finansiel virksomhed omhandlede forhold for
KommuneKredit.

Det er hensigten, at KommuneKredit i lighed med andre kreditinstitutter, der aflaegger arsrapport efter de
internationale regnskabsstandarder, skal omfattes af relevante dele af regnskabsbekendtgerelsen. Det vil
bl.a. betyde, at KommuneKredit omfattes af krav om, at KommuneKredits arsrapport bl.a. skal indeholde
en ledelsesberetning, en feméarsoversigt med hoved- og negletal, oplysninger om personaleudgifter, hono-
rar til den revisionsvirksomhed, som udferer den lovpligtige revision, m.m. KommuneKredit vil ogsa
blive omfattet af krav om at udarbejde og offentliggere en halvérsrapport.

Det folger af § 198, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at finansielle virksomheder, finansielle holding-
virksomheder og forsikringsholdingvirksomheder skal foretage regelmaessige regnskabsindberetninger til
Finanstilsynet i overensstemmelse med skemaer og vejledninger hertil udferdiget af Finanstilsynet. Ind-
beretningerne skal indsendes til Finanstilsynet i elektronisk form. Med lovforslaget vil KommuneKredit
fremover blive omfattet af kravet om at foretage regelmaessige regnskabsindberetninger til Finanstilsynet.

Det folger af § 198, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet kan dispensere fra kravet i
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§ 198, stk. 1, 2. pkt., om, at indberetningerne skal indsendes til Finanstilsynet i elektronisk form. Med
lovforslaget vil KommuneKredit fremover vere omfattet af denne dispensationsmulighed.

Det folger af § 199, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at finansielle virksomheder, finansielle holding-
virksomheder og forsikringsholdingvirksomheder skal have mindst én statsautoriseret revisor, og denne
skal, safremt der er tale om revision af pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller forsikringsselskaber,
tillige vaere certificeret af Finanstilsynet. Valges mere end én revisor eller udpeges en revisor efter 3.
pkt., skal de yderligere valgte eller udpegede revisorer vere statsautoriserede, og safremt der er tale om
revision af pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller forsikringsselskaber, skal den eller de underskriven-
de revisorer tillige vaere certificeret af Finanstilsynet. Finanstilsynet kan 1 serlige tilfeelde udpege en
yderligere revisor. Denne revisor fungerer pa samme vilkér og efter samme regler som de revisorer, der er
valgt af generalforsamlingen.

Med lovforslaget vil KommuneKredit blive omfattet af tilsvarende krav, der vil indebare, at Kommune-
Kredit skal have mindst én statsautoriseret revisor, der tillige skal vaere certificeret som revisor for penge-
og realkreditinstitutter af Finanstilsynet. Yderligere valgte eller udpegede revisorer i KommuneKredit vil
ogsa skulle vare statsautoriserede, og den eller de underskrivende revisorer skal tillige vere certificeret
som revisor for penge- og realkreditinstitutter af Finanstilsynet. Finanstilsynet vil ligeledes 1 sarlige
tilfelde kunne udpege en yderligere revisor, der fungerer pa samme vilkdr og efter samme regler som de
revisorer, der er valgt af generalforsamlingen.

Det folger af § 199, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, at revisorerne i en finansiel virksomhed,
1 en finansiel holdingvirksomhed eller i en forsikringsholdingvirksomhed tillige skal vere revisorer
1 virksomhedens dattervirksomheder. Er dattervirksomheden et pengeinstitut, realkreditinstitut eller et
forsikringsselskab, skal de valgte underskrivende revisorer endvidere vare certificerede af Finanstilsynet
til at revidere denne type virksomhed. Det er dog tilstreekkeligt, at de tilsammen er certificerede til at
revidere de enkelte typer af finansiel virksomhed i1 koncernen. Med lovforslaget vil revisorerne i Kommu-
neKredit sdledes tillige skulle vare revisorer 1 eventuelle dattervirksomheder, som KommuneKredit métte
oprette, og eventuelt vere certificerede til at revidere typen af virksomhed.

Det folger af § 199, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed, at stk. 2 ikke finder anvendelse pd modervirk-
somheder og dattervirksomheder, der ikke er hjemmeherende 1 Danmark. Med lovforslaget vil revisorerne
1 KommuneKredit blive undtaget fra kravet om ogsa at vaere revisorer for KommuneKredits eventuelle
dattervirksomheder, safremt disse ikke er hjemmeheorende 1 Danmark.

Det folger af § 199, stk. 4, at Finanstilsynet kan fratage en revisor dennes certificering, jf. § 199,
stk. 1, 1. pkt., 1 lov om finansiel virksomhed, og dermed retten til at revidere den konkrete type af
finansiel virksomhed og 1 stedet udpege en anden revisor, jf. § 199, stk. 1, 3. pkt., indtil nyt valg er
foretaget, sifremt revisor ikke inden for en af Finanstilsynet fastsat frist kan dokumentere, at denne
opfylder kravene til certificering, eller Finanstilsynet finder, at revisor helt eller delvist ikke har fungeret
tilfredsstillende, og hvor der er grund til at antage, at vedkommende ikke vil varetage revisionen pa
forsvarlig mide. Med lovforslaget vil Finanstilsynet fa tilsvarende befojelse 1 forhold til certificerede
revisorer 1 KommuneKredit.

Det folger af § 199, stk. 5, at revisorer, der 1 henhold til § 199, stk. 4, 1 lov om finansiel virksomhed
far frataget certificeringen, kan forlange Finanstilsynets afgorelse indbragt for domstolene. Anmodning
herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at afgerelsen er meddelt den pdgaldende. An-
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modningen har ikke opsattende virkning, men retten kan ved kendelse bestemme, at den pagaldende
revisor under sagens behandling kan opretholde sit hverv som revisor for den konkrete type af finansiel
virksomhed. Finanstilsynet indbringer inden 4 uger sagen for domstolene. Sagen anlaegges 1 den borger-
lige retsplejes former. Med lovforslaget vil disse muligheder og regler for provelse af Finanstilsynets
afgerelser finde tilsvarende anvendelse for revisorer i KommuneKredit.

Det folger af § 199, stk. 6, at ved revisorskifte skal virksomheden og afgdende revisor senest 1 méined
efter fratreden give Finanstilsynet hver sin redegorelse, hvis skiftet skyldes s@rlige forhold. Lovforslaget
vil derfor indebaere, at KommuneKredit og en afgédende revisor i KommuneKredit tilsvarende vil skulle
afgive en redegorelse til Finanstilsynet, hvis skiftet skyldes s&rlige forhold.

Det folger af § 199, stk. 7, at Finanstilsynet kan palaegge revisor og for virksomheder med intern revisor
tillige intern revisionschef at give oplysninger om forholdene i1 en finansiel virksomhed, 1 en finansiel
holdingvirksomhed, i en forsikringsholdingvirksomhed eller i sddanne virksomheders dattervirksomhe-
der. Lovforslaget vil medfere, at Finanstilsynet kan pdlegge KommuneKredits revisorer og eventuelle
interne revisionschef en tilsvarende oplysningsforpligtelse om forholdene 1 KommuneKredit eller eventu-
elle datterselskaber.

Det folger af § 199, stk. 8, at Finanstilsynet kan foranstalte en ekstraordinzr revision 1 en finansiel
virksomhed, 1 en finansiel holdingvirksomhed, i en forsikringsholdingvirksomhed eller 1 sadanne virk-
somheders dattervirksomheder. Den finansielle virksomhed kan pélegges at betale for revisionens udfe-
relse. Finanstilsynet godkender honorarets storrelse. Med lovforslaget vil Finanstilsynet tilsvarende kunne
foranstalte en ekstraordinar revision 1 KommuneKredit og pidleegge KommuneKredit at betale for dennes
udferelse.

Det folger af § 199, stk. 9, at §§ 144-149 1 selskabsloven om revision finder med de fornedne tilpasnin-
ger tilsvarende anvendelse pa finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsikrings-
holdingvirksomheder, der ikke er aktieselskaber. Med lovforslaget vil §§ 144-149 1 selskabsloven om
revision sdledes ogsd med fornedne tilpasninger finde tilsvarende anvendelse for KommuneKredit.

Det folger af § 199, stk. 10, at bestyrelsen ikke kan tillade, jf. § 80, stk. 1, at interne revisions- og
vicerevisionschefer udferer revisionsopgaver 1 virksomheder uden for koncernen. Bestyrelsen kan heller
ikke tillade, at interne revisions- og vicerevisionschefer udferer andet arbejde end revisionsopgaver i
virksomheder inden for koncernen eller i virksomheder inden for samme administrationsfaellesskab. Fi-
nanstilsynet kan 1 sarlige tilfelde dispensere fra 1. pkt. Med lovforslaget vil eventuelle interne revisions-
og vicerevisionschefer i KommuneKredit blive omfattet af tilsvarende begransninger, saledes at disse
ikke ma udfere revisionsopgaver i virksomheder uden for koncernen eller udfere andet arbejde end
revisionsopgaver indenfor koncernen. KommuneKredit har ikke i dag en intern revision, men omfattes af
kravet 1 § 199, stk. 10, 1 lov om finansiel virksomhed, da KommuneKredit vil kunne valge at oprette en
intern revision eller pa sigt vil kunne blive palagt at oprette en intern revision efter reglerne i § 17, stk. 3, 1
revisionsbekendtgerelsen.

Det folger af § 199, stk. 11, at bestyrelsen ikke kan tillade, jf. § 80, stk. 1, at interne revisions- og vicere-
visionschefer patager sig hverv, der bevirker, at de kommer 1 strid med habilitetsbestemmelser svarende
til dem, der 1 medfor af revisorloven og Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 537/2014 af
16. april 2014 om specifikke krav til lovpligtig revision af virksomheder af interesse for offentligheden
finder anvendelse for eksterne revisorer for virksomheder af interesse for offentligheden. Med lovforsla-
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get vil eventuelle interne revisions- og vicerevisionschefer 1 KommuneKredit blive omfattet af tilsvarende
begraensninger, siledes at disse ikke ma patage sig hverv, der bevirker, at de kommer i strid med
habilitetsbestemmelser svarende til dem, der 1 medfer af revisorloven og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 537/2014 af 16. april 2014 om specifikke krav til lovpligtig revision af virksomheder
af interesse for offentligheden finder anvendelse for eksterne revisorer for virksomheder af interesse for
offentligheden. KommuneKredit har ikke i dag en intern revision, men omfattes, da KommuneKredit vil
kunne velge at oprette en intern revision eller pa sigt vil kunne blive palagt at oprette en intern revision
efter reglerne 1 § 17, stk. 3, 1 revisionsbekendtgerelsen.

Det folger af § 199, stk. 12, at Finanstilsynet fastsatter bestemmelser om revisionens gennemforelse
1 finansielle virksomheder, 1 finansielle holdingvirksomheder, i forsikringsholdingvirksomheder og 1 sa-
danne virksomheders dattervirksomheder. Herunder kan Finanstilsynet fastsatte bestemmelser om intern
revision og om systemrevisionens gennemforelse 1 falles datacentraler.

Bemyndigelserne 1 § 199, stk. 12, 1 lov om finansiel virksomhed er i dag udnyttet til at udstede be-
kendtgerelse nr. 1912 af 22. december 2015 om revisionens gennemforelse i finansielle virksomheder
m.v. samt finansielle koncerner med senere @ndringer (revisionsbekendtgerelsen). Med lovforslaget vil
bemyndigelserne 1 § 199, stk. 12, i lov om finansiel virksomhed finde tilsvarende anvendelse pa Kommu-
neKredit, sdledes at Finanstilsynet vil kunne fastsaette nermere regler om de i § 199, stk. 12, i lov om
finansiel virksomhed omhandlede forhold for KommuneKredit.

Det er hensigten, at KommuneKredit i lighed med andre kreditinstitutter skal omfattes af relevante dele
af revisionsbekendtgerelsen. Det forventes, at det bl.a. vil betyde, at KommuneKredit omfattes af de
generelle krav 1 kapitel 1 om anvendelsesomrade og definitioner, kapitel 2 om den eksterne revision,
kapitel 3 om den interne revision, kapitel 4 om revisionspategningen, kapitel 5 om felles bestemmelser
og kapitel 12 om straftbestemmelser og ikrafttraeden.

Det folger af § 199, stk. 13, at Finanstilsynet fastsetter neermere bestemmelser om certificering af reviso-
rer, jf. stk. 1 og 4. Bemyndigelsen er 1 dag udnyttet til at udstede bekendtgerelse nr. 2084 af 18. april 2018
om Finanstilsynets certificering af statsautoriserede revisorer (certificeringsbekendtgerelsen). Med lovfor-
slaget vil bemyndigelserne i § 199, stk. 13, 1 lov om finansiel virksomhed finde tilsvarende anvendelse
pa KommuneKredit, saledes at Finanstilsynet vil kunne fastsatte nermere regler om certificeringen af
revisorerne, jf. § 199, stk. 1 og 4, i lov om finansiel virksomhed, for KommuneKredit.

Det er hensigten, at revisorerne for KommuneKredit i lighed med revisorer for penge- og realkreditinsti-
tutter skal omfattes af relevante dele af certificeringsbekendtgerelsen. Det vil bl.a. betyde, at Kommune-
Kredits revisorer omfattes af krav om erfaring og debiterbare timer, efteruddannelseskrav, ansggningskrav
og regler om fratagelse af certificeringen m.v.

Det folger af § 200, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at en ekstern revisor og en intern revisions-
chef straks skal meddele Finanstilsynet ethvert forhold og enhver beslutning vedrerende den finansielle
virksomhed, som revisoren bliver vidende om under udevelsen af hvervet som revisor, og som kan 1)
udgere en vasentlig overtreedelse af lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsatter betingelserne for
meddelelse af tilladelse, eller som sarligt vedrerer virksomhedens aktiviteter, 2) pavirke virksomhedens
fortsatte drift eller 3) fore til naegtelse af at pategne regnskabet eller til, at konklusionen modificeres. Med
lovforslaget vil disse krav om meddelelse til Finanstilsynet finde tilsvarende anvendelse for Kommune-
Kredits eksterne revisorer og en eventuel intern revisionschef.
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Det folger af § 200, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, at meddelelsespligten tillige omfatter ethvert
forhold og enhver beslutning omfattet af stk. 1, som den eksterne revisor og en intern revisionschef
bliver vidende om som revisor for en virksomhed, der har snavre forbindelser med den finansielle
virksomhed. Med lovforslaget vil meddelelsespligten for KommuneKredits eksterne revisorer og en even-
tuel intern revisionschef tilsvarende omfatte sddanne forhold, som denne bliver vidende om som revisor
for en virksomhed, der har snavre forbindelser med den finansielle virksomhed, herunder eventuelle
datterselskaber til KommuneKredit.

Det foreslas i lovforslagets § 18, stk. 3, at Finanstilsynet kan, yde vejledning, pétale overtreedelser og
pabyde, at fejl skal rettes, og at overtraedelser bringes til opher, med henblik pé at sikre, at foreningens
arsrapport er i overensstemmelse med reglerne i § 18, stk. 1 og 2, og de regler, der er udstedt i medfer
heraf.

Bestemmelsen tydeligger, at det er Finanstilsynet, der fir kompetence til at give reaktioner, hvis Kom-
muneKredits afleggelse af arsrapport ikke efterlever de regler, der gelder herfor. Bestemmelsen svarer
til, hvad der ogséd galder for finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsikringshol-
dingvirksomheder, jf. § 197 i lov om finansiel virksomhed. Bestemmelsen foreslas eksplicit anfort for
KommuneKredit, sa regelgrundlaget for KommuneKredit bliver ensartet med det, der folger af lov om
finansiel virksomhed.

Det foreslas i lovforslagets § 18, stk. 4, at ud over den revision, der valges i overensstemmelse med stk.
2, jf. § 199 i lov om finansiel virksomhed, udpeger erhvervsministeren efter indstilling fra foreningen
yderligere en revisor. Den udpegede revisor paser bl.a., at foreningens ldngivning er i overensstemmelse
med de gzldende regler om kommunernes og regionernes lantagning, jf. § 3, stk. 1, 1. pkt., og den
afgrensning af foreningens kundegruppe, der er fastsat i § 4.

Bestemmelsens 1. pkt. er i hovedtrek en videreforelse af den gaeldende § 14, 2. pkt., idet revisoren dog
fremover udpeges af erhvervsministeren efter indstilling fra foreningen. Erhvervsministeren kan velge
at here Finanstilsynet i forbindelse med udpegningen af denne revisor. Herudover praciseres det i 2.
pkt., at den udpegede revisor blandt andet paser, at foreningens langivning er i overensstemmelse med de
geldende regler om kommunernes og regionernes lantagning, jf. § 3, stk. 1, 1. pkt., og den afgreensning af
foreningens kundegruppe, der er fastsat i § 4. Dette svarer til de opgaver, den udpegede revisor hidtil har
udfort. Der er ikke med den forslaede bestemmelse tilteenkt nogen @ndringer af materiel betydning.

Det foreslds i lovforslagets § /8, stk. 5, at revisoren udpeget i henhold til stk. 4, 1. pkt., skal orientere
erhvervsministeren samt Finanstilsynet om sine observationer og konklusioner.

Det er for kreditinstitutter et krav, at revisorerne skal indsende deres revisionsprotokoller til Finanstilsy-
net, jf. lov om finansiel virksomhed § 194, stk. 2, som sattes i kraft for foreningen, jf. lovforslagets § 18,
stk. 2. Hvis Finanstilsynet herved modtager oplysninger om KommuneKredits manglende overholdelse
af § 4, om hvem KommuneKredit md yde 1an og finansiel leasing til eller § 3, stk. 1, 1. pkt., ifelge
hvilken foreningen skal yde 14n og finansiel leasing inden for rammerne af de regler, som indenrigs-
og boligministeren fastsaetter om kommunernes og regionernes lantagning, kan Finanstilsynet videregive
disse til Indenrigs- og Boligministeriet.

Til § 19
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Det folger af den geldende § 20 i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at
safremt kreditorernes sikkerhed, som skennet af tilsynsmyndigheden, jf. § 15, stk. 1, veesentligt forringes,
og foreningen ikke inden udlebet af en af tilsynsmyndigheden stillet frist har foretaget det fornedne til
imedegéelse heraf, er tilsynsmyndigheden berettiget til at standse foreningens virksomhed eller foranstal-
te dens bo taget under skiftebehandling.

Det foreslas i lovforslagets § 79, at vurderer Finanstilsynet, at kreditorernes sikkerhed vaesentligt forrin-
ges, og har foreningen ikke foretaget fornedne foranstaltninger for at imedegd dette inden for en frist,
som fastsattes af Finanstilsynet, kan Finanstilsynet standse foreningens virksomhed eller foranstalte, at
dens bo bliver taget under skiftebehandling.

Bestemmelsen er en videreforelse af den geldende bestemmelse, idet ordet "tilsynsmyndigheden” dog
@ndres til “Finanstilsynet”. Herudover foreslas sproglige forbedringer af bestemmelsen. ZAndringerne
tilteenkes ikke materiel betydning.

Den foresldede bestemmelse skal finde anvendelse, uanset pa hvilken made Finanstilsynet er kommet
i besiddelse af de oplysninger, der efter Finanstilsynets sken beviser, at kreditorernes sikkerhed er
vasentligt forringet.

7il § 20

Det folger af den geldende § 21 i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at
safremt foreningen opherer med at drive virksomhed, anvendes reserverne, bortset fra hensattelser til
pension, og efter at alle krav pa foreningen er afviklet, efter bestyrelsens n&ermere bestemmelse. Anven-
delsesmaden skal godkendes af tilsynsmyndigheden, jf. § 15, stk. 1.

Det foreslas i lovforslagets § 20, at opherer foreningen med at drive virksomhed, anvendes reserverne
bortset fra hensattelser til pension, og efter at alle krav pa foreningen er afviklet, efter bestyrelsens
n@rmere bestemmelse.

Bestemmelsen er en videreforelse af den galdende bestemmelses 1. punkt. Den gaeldende bestemmelses
2. pkt., foreslas ikke viderefort, da det ikke vurderes hensigtsmassigt, at Finanstilsynet skal godkende
anvendelsen af reserverne ved foreningens opher. En sddan opgave ligger uden for Finanstilsynets
normale tilsynskompetence. Det indebarer, at foreningens bestyrelse, ved foreningens opher, fremover vil
skulle bestemme, hvorledes reserverne, efter hensattelser til pension, og efter at alle krav pa foreningen
er afviklet, skal anvendes, uden at dette vil skulle godkendes af Finanstilsynet eller af nogen anden
myndighed. Bestemmelsen vil gelde, uanset om foreningen opherer med at drive virksomhed pa eget
initiativ eller som folge af, at Finanstilsynet har standset foreningens virksomhed i medfer af § 19.

Til § 21

Det fremgar af § 15, stk. 1, i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at indenrigs-
og sundhedsministeren (nu indenrigs- og boligministeren) som tilsynsmyndighed péser overholdelsen af
loven og af de regler, der er udstedt i medfer heraf.
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Det foreslas med lovforslagets § 217, at Finanstilsynet paser overholdelsen af denne lov og de regler, der er
udstedt 1 medfer af loven, bortset fra § 3, stk. 1, 1. pkt., § 4 og § 20.

Bestemmelsen vil medfere, at det fremover vil vare Finanstilsynet, der skal fore tilsyn med Kommu-
neKredit 1 stedet for indenrigs- og boligministeren. Konsekvensen af dette bliver, at KommuneKredit
grundleggende vil blive underlagt de samme tilsynsrammer som evrige kreditinstitutter, Finanstilsynet
forer tilsyn med. Finanstilsynet vil dog ikke fere tilsyn med lovforslagets § 3, stk. 1, 1. pkt., § 4 og §
20. Disse bestemmelser vedreorer rammerne for foreningens langivning og finansiel leasing til kommuner
og regioner m.v., samt anvendelse af foreningens reserver ved evt. opher. Den sarligt udpegede revisor,
jf. forslagets § 18, stk. 4, vil fortsat bl.a. pase, at foreningens l&ngivning er i1 overensstemmelse med de
gaeldende regler om kommunernes og regionernes lantagning, jf. § 3, stk. 1, 1. pkt., og den afgrensning af
foreningens kundegruppe, der er fastsat i § 4.

Til § 22

Den geeldende bestemmelse 1 § 16 1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner 1 Danmark giver
tilsynsmyndigheden ret til at kreeve oplysninger af foreningen. Efter bestemmelsen skal foreningen sende
de af tilsynsmyndigheden, jf. § 15, stk. 1, enskede oplysninger til Indenrigs- og Sundhedsministeriet (nu
Indenrigs- og Boligministeriet) inden udlgbet af en af tilsynsmyndigheden stillet frist.

Finanstilsynets tilsynsvirksomhed reguleres 1 kapitel 21 1 lov om finansiel virksomhed.

Da KommuneKredit fremover skal underleegges Finanstilsynets tilsyn, er det nedvendigt, at udvalgte
bestemmelser 1 kapitel 21 1 lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse i forhold til tilsynet
med KommuneKredit. Det geelder bl.a. i1 forhold til Finanstilsynets mulighed for at kreeve oplysninger fra
KommuneKredit, men omfatter ogsa andre aspekter af Finanstilsynets tilsynsvirksomhed.

Det foreslés 1 lovforslagets § 22, at § 346, stk. 1-3, § 347, stk. 1-6, §§ 347 a, 354, 354 a, 354 g og 355, og
§ 372, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed skal finde tilsvarende anvendelse pa foreningen.

Bestemmelserne fastlegger regler om Finanstilsynets tilsyn, som skal finde tilsvarende anvendelse i
tilsynet med KommuneKredit.

Det folger af § 346, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet skal undersoge de finansielle
virksomheders forhold, herunder ved gennemgang af lebende indberetninger og ved inspektioner 1 den
enkelte virksomhed. Den foresldede bestemmelse vil derfor medfere, at dette ogsa geelder for tilsynet med
KommuneKredit.

En tilsvarende anvendelse af § 346, stk. 2, betyder for KommuneKredit, at der efter en inspektion af
KommuneKredit skal aftholdes et mode med deltagelse af foreningens bestyrelse, direktion og eksterne
revisor, medmindre inspektionen alene vedrerer afgrensede aktivitetsomrader 1 KommuneKredit. For
KommuneKredits vedkommende vil der ikke, som forudsat i bestemmelsen, vere krav om deltagelse fra
en intern revisionschef eller ansvarshavende aktuar, da foreningen ikke benytter sddanne funktioner. Pa
medet skal Finanstilsynet meddele sine konklusioner vedrerende inspektionen.
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En tilsvarende anvendelse af § 346, stk. 3, vil medfere, at veesentlige konklusioner efter et inspektionsbe-
sog fremsendes 1 form af en skriftlig rapport til foreningens bestyrelse, direktion og eksterne revisor.

Det folger af § 347 i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet har adgang til at kraeve oplysninger
fra finansielle virksomheder mv., samt adgang til at mede op pd virksomheden for at undersgge, om
virksomheden overholder den finansielle lovgivning.

En tilsvarende anvendelse af § 347, stk. 1, vil medfere, at foreningen samt dennes eventuelle leveranderer
og underleveranderer skal give Finanstilsynet de oplysninger, der er nedvendige for tilsynets virksomhed.

En tilsvarende anvendelse af § 347, stk. 2, vil medfere, at foreningen samt dennes eventuelle leveranderer
og underleveranderer, der har afgivet oplysninger efter stk. 1, har pligt til hurtigst muligt at berigtige
oplysningerne over for Finanstilsynet, hvis denne efterfelgende konstaterer, at oplysningerne ikke har
vaeret korrekte pa tidspunktet for afgivelsen, eller at oplysningerne pa et senere tidspunkt er blevet
misvisende.

En tilsvarende anvendelse af § 347, stk. 3, vil medfere, at Finanstilsynet til enhver tid mod beherig
legitimation uden retskendelse kan fa adgang til foreningen med henblik péd indhentelse af oplysninger,
herunder ved inspektioner. Bestemmelsen 1 § 347, stk. 3, 1 lov om finansiel virksomhed har baggrund i en
redegorelse, som Justitsministeriet og Miljo- og Energiministeriet afgav til Folketinget den 17. december
1996 om bl.a. udviklingen i forvaltningsmyndigheders adgang til fast ejendom uden retskendelse, og
folger de 1 redegorelsen fastlagte retningslinjer herfor. Finanstilsynets adgang til at foretage inspektions-
besog er omfattet af undtagelsen 1 grundlovens § 72 om boligens ukrankelighed. Finanstilsynet har derfor
som udgangspunkt udelukkende adgang til forretningslokaler. Finanstilsynet m& kun skaffe sig adgang
til en virksomheds forretningslokaler uden retskendelse, hvis det er nedvendigt for, at Finanstilsynet
kan udeve sin tilsynsvirksomhed. Det er en betingelse, at formalet ikke kan opnds ved brug af mindre
indgribende foranstaltninger som f.eks. tvangsbeoder. Hvis der er en begrundet mistanke om en strafbar
overtredelse af den finansielle lovgivning, finder retsplejelovens regler om ransagning anvendelse.

En tilsvarende anvendelse af § 347, stk. 4, vil medfere, at Finanstilsynet kan indhente oplysninger og
til enhver tid mod beherig legitimation uden retskendelse fa adgang til de virksomheder, med hvilke
foreningen har sarlig direkte eller indirekte forbindelse, 1 det omfang det er nedvendigt for bedemmelse
af foreningens gkonomiske stilling.

En tilsvarende anvendelse af § 347, stk. 5, vil medfere, at Finanstilsynet kan krave alle oplysninger,
herunder regnskaber og regnskabsmateriale, udskrift af beger, andre forretningspapirer og elektronisk
lagrede data, som skennes nedvendige for Finanstilsynets virksomhed eller til afgerelse af, om en fysisk
eller juridisk person er omfattet af bestemmelserne 1 denne lov.

En tilsvarende anvendelse af § 347, stk. 6, vil medfere, at Finanstilsynet til enhver tid mod beherig
legitimation uden retskendelse kan f& adgang til en leverander eller underleverander med henblik pé
indhentelse af oplysninger om den outsourcede aktivitet.

Med en tilsvarende anvendelse af § 347, stk. 1-6, 1 lov om finansiel virksomhed, i forhold til Kommune-
Kredit, er der ikke patenkt nogen praksisendring ift. de nuvarende regler 1 lov om Kreditforeningen
af kommuner og regioner 1 Danmark, idet bestemmelsen erstatter den gaeldende § 16 1 lov om Kreditfor-
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eningen af kommuner og regioner i Danmark, som pélagger foreningen en tilsvarende oplysningspligt
til tilsynsmyndigheden. De oplysninger, Finanstilsynet kan kreve efter § 347, stk. 1-6, er bade lebende
indberetninger og specifikke oplysninger, f.eks. statistiske oplysninger, samt oplysninger til brug for
tilsynet med likviditets-, markeds- og modpartsrisici.

En tilsvarende anvendelse af § 347 a i lov om finansiel virksomhed vil medfere, at erhvervsministeren
kan fastsztte regler om foreningens pligt til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets vurdering
af foreningen og om, at Finanstilsynet har mulighed for at offentliggere oplysningerne for foreningen. Mi-
nisteren har med hjemmel 1 bestemmelsen udstedt bekendtgerelse nr. 1567 af 23. december 2014 om
finansielle virksomheders m.v. pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurdering af virksomheden. Be-
kendtgerelsen fastsatter virksomhedens og Finanstilsynets pligt til at offentliggere en redegerelse om
Finanstilsynets vaesentligste konklusioner efter en inspektion i virksomheden. Efterfelgende er det hensig-
ten at s@tte denne bekendtgerelse 1 kraft for KommuneKredit. Dette forventes at ske ved en kommende
@ndring af bekendtgerelsen.

En tilsvarende anvendelse af § 354 1 lov om finansiel virksomhed vil medfere, at Finanstilsynet underlaeg-
ges samme skerpede tavshedspligt i1 forhold til tilsynet med KommuneKredit som for andre finansielle
virksomheder. Bestemmelsen fastsetter i stk. 1, at Finanstilsynets ansatte, under ansvar efter straffelovens
§§ 152-152 e, er forpligtede til at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem
tilsyns- og afviklingsvirksomheden, og fortrolige oplysninger, som de fir kendskab til fra Finansiel
Stabilitet. Det samme gealder personer, der udferer serviceopgaver som led 1 Finanstilsynets drift samt
eksperter, der handler pa tilsynets vegne. Af § 354, stk. 2-16, folger en rekke undtagelser og modifikatio-
ner til udgangspunktet i § 354, stk. 1, herunder, at fortrolige oplysninger kan videregives til administrative
myndigheder og domstole, som behandler afgerelser, der er truffet af Finanstilsynet, jf. § 354, stk. 6, nr.
4. Disse vil ligeledes finde anvendelse for foreningen.

En tilsvarende anvendelse af § 354 a 1 lov om finansiel virksomhed vil medfore, at reaktioner givet efter
§ 345, stk. 12, nr. 4, (reaktioner besluttet af Finanstilsynets bestyrelse 1 sager af principiel karakter og i
sager, der har videregdende betydelige folger), eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets
bestyrelse til foreningen skal offentliggeres med angivelse af foreningens navn. KommuneKredit vil
skulle offentliggere oplysningerne pa sin hjemmeside pa et sted, hvor de naturligt herer hjemme, hurtigst
muligt og senest tre hverdage efter at foreningen har modtaget underretning om reaktionen, jf. stk. 1. Der
folger en rekke undtagelser og modifikationer til dette udgangspunkt i § 354 a, stk. 2-6, som ligeledes vil
finde anvendelse for foreningen.

En tilsvarende anvendelse af 354 g i lov om finansiel virksomhed vil i forhold til KommuneKredit
medfere, at Finanstilsynets ansatte ikke ma videregive oplysninger om en person, hvis vedkommende
har indberettet en virksomhed (herunder foreningen) eller en person til Finanstilsynet for overtraedelse
eller potentiel overtredelse af den finansielle regulering, som Finanstilsynet forer tilsyn med. Der folger
enkelte undtagelser og modifikationer til dette udgangspunkt i § 354 g, stk. 2-4, som ligeledes vil finde
anvendelse for foreningen.

En tilsvarende anvendelse af § 355 i lov om finansiel virksomhed vil medfere, at foreningen anses
som part 1 forhold til Finanstilsynet, nar Finanstilsynet har truffet eller vil treffe afgerelse over for
foreningen 1 medfer af lov om finansiel virksomhed eller forskrifter fastsat i medfer af lov om finansiel
virksomhed. Bestemmelserne 1 § 355, stk. 2-7, vil ligeledes skulle finde anvendelse for foreningen og
vedrerer, hvem der tillige kan opnd partsstatus 1 forhold til Finanstilsynets afgerelser.
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En tilsvarende anvendelse af § 372, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed vil medfere, at afgerelser
truffet af Finanstilsynet i henhold til lov om finansiel virksomhed og regler udstedt i medfer af lov om
finansiel virksomhed og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR), samt forordninger og regler
udstedt i medfer af (CRR), kan indbringes for Erhvervsankenavnet, senest 4 uger efter at afgerelsen er
meddelt KommuneKredit.

Det er grundleggende tilteenkt, at de ovenstaende regler i lov om finansiel virksomhed skal forstas pa
samme vis for foreningen som for de eovrige omfattede kreditinstitutter, om end reglerne skal tilpasses
foreningens konkrete forhold, saledes at det f.eks. ikke bliver et krav, at foreningen skal have en intern
revisionschef eller ansvarshavende aktuar ifelge § 346, stk. 2, lov om finansiel virksomhed.

7il § 23

Det folger af den geldende § 18 i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at
tilsynsmyndigheden, jf. § 15, stk. 1, pd foreningens bekostning kan foranledige, at der foretages en under-
sogelse af forhold, som vedrerer foreningen. Af bemerkningerne til bestemmelsen, jf. Folketingstidende
2005-06, tilleg A, side 5079, fremgér det, at det eksempelvis indebarer, at tilsynsmyndigheden kan
foranstalte en ekstraordiner revision af foreningen, hvor foreningen palaegges at betale for udferelsen af
denne revision.

Det foreslds i lovforslagets § 23, at Finanstilsynet pd foreningens bekostning kan foranledige, at der
foretages en undersegelse af forhold, som vedrerer foreningen.

Bestemmelsen videreforer den gaeldende bestemmelse i § 18 1 lov om kreditforeningen af kommuner og
regioner i Danmark. Bestemmelsen foreslds dog @ndret sdledes, at ”Finanstilsynet” indsettes i stedet for
’Tilsynsmyndigheden”, og at ”jf. § 15, stk. 1”” udgér.

Zndringen er en konsekvens af, at tilsynet med KommuneKredit foreslas at overga til Finanstilsynet.
Til § 24

Den gzldende lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark indeholder ingen regler om
skriftlig kommunikation mellem KommuneKredit og tilsynsmyndigheden.

Det foreslas i lovforslagets § 24, at kapitel 2 a i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendel-
se pa foreningen.

Kapitel 2 a i lov om finansiel virksomhed omfatter §§ 6, 6 a og 6 b.

Det folger af § 6, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at erhvervsministeren kan fastsette regler
om, at skriftlig kommunikation til og fra Finanstilsynet, erhvervsministeren og Erhvervsstyrelsen om
forhold, som er omfattet af lov om finansiel virksomhed eller regler udstedt i medfer af lov om finansiel
virksomhed, skal foregéd digitalt. Det folger videre af § 6, stk. 2, at erhvervsministeren kan fastsatte
narmere regler om digital kommunikation, herunder om anvendelse af bestemte it-systemer, sarlige
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digitale formater og digital signatur eller lignende. Erhvervsministeren har udnyttet denne bemyndigelse
til at udstede bekendtgerelse nr. 677 af 21. juni 2011 om digital kommunikation mellem borgere og
virksomheder pa den ene side og Finanstilsynet pa den anden side. Efterfolgende er det hensigten at satte
denne bekendtgerelse 1 kraft for KommuneKredit. Dette forventes at ske ved en kommende @ndring af
bekendtgerelsen.

Det folger af § 6 a, 1 lov om finansiel virksomhed, at en digital meddelelse anses for at vere kommet
frem, nar den er tilgengelig for adressaten for meddelelsen.

Det fremgar af § 6 b, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, at hvor det i lov om finansiel virksomhed
eller 1 regler udstedt i medfer af lov om finansiel virksomhed er kravet, at et dokument, som er udstedt af
andre end en myndighed, jf. § 6, stk. 1, skal veere underskrevet, kan dette krav opfyldes ved anvendelse
af en teknik, der sikrer entydig identifikation af den, som har udstedt dokumentet, jf. dog stk. 2. Sddanne
dokumenter sidestilles med dokumenter med personlig underskrift. Det folger videre af § 6 b, stk. 2,
at erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler om fravigelse af underskriftskrav. Det kan herunder
bestemmes, at krav om personlig underskrift ikke kan fraviges for visse typer af dokumenter.

Til § 25

Det folger af den galdende § 15, stk. 2, i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner 1 Danmark,
at tilsynsmyndigheden kan palegge medlemmer af foreningens bestyrelse og direktion daglige eller
ugentlige tvangsbeder, hvis de undlader at overholde deres forpligtelser efter § 8, § 9, § 10, stk. 2 og
3, § 13, stk. 1, og § 16 1 denne lov eller regler udstedt i medfer af disse bestemmelser. Det fremgér
dog af bemarkningerne til bestemmelsen, at tvangsbeder ikke er en straf for en forseelse. Galdende ret
indeholder siledes ikke regler om straf for KommuneKredit eller dets ledelsesmedlemmer, udover hvad
der ellers folger af straffeloven m.v.

Den foreslaede § 25 fastsatter, hvilke bestemmelser der kan strafpalaegges.

Det foreslas 1 § 25, stk. 1, at overtredelse af § 10, jf. § 64, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4, § 65, stk. 1, § 75,
stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, § 11, stk. 1 og 3, § 15, §17, jf. § 117, og § 118,
stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed, og § 18, stk. 2, jf. § 194, § 195, stk. 1 og 2, og § 200, stk. 1 og 2, 1
lov om finansiel virksomhed, straffes med bade eller fengsel indtil 4 méneder, medmindre hgjere straf er
forskyldt efter den ovrige lovgivning.

Straf efter stk. 1 forudsetter, at der er begaet en overtreedelse af en af de bestemmelser, der er nevnt 1
bestemmelsen.

Indsattelse af strathjemlen for overtreedelse af § 10, § 17 og § 18, stk. 2, indebarer, at overtraedelse
af de navnte bestemmelser 1 lov om finansiel virksomhed, som finder tilsvarende anvendelse for Kom-
muneKredit, og som er strafbelagte ifelge § 373, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, tilsvarende
strafbelaegges 1 denne lov. Konsekvensen af bestemmelsen bliver siledes, at strafferammen for Kommu-
neKredits overtreedelse af de ovennavnte bestemmelser svarer til strafferammen for gvrige virksomheder,
der er omfattet af bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed. For en naermere beskrivelse af de en-
kelte bestemmelsers ansvarssubjekter og handlepligter/forbud henvises til bemarkningerne til de enkelte
bestemmelser.
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Indsettelsen af straffehjemlen for overtraeedelse af § 11, stk. 1 og 3, i denne lov medferer, at der vil kunne
palegges strafansvar, hvis foreningens egenkapital ikke mindst udger 1 pct. af foreningens samlede
forpligtelser mv. Bestemmelsen svarer til § 373, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, hvorefter pengein-
stitutter kan straffes, hvis instituttet overtreder § 124, stk. 1, 2 og 5, om kapitalgrundlagskravet i lov
om finansiel virksomhed. Ansvarssubjektet for overtredelsen er foreningen. Det betyder, at foreningen
og/eller dets ledelse kan straffes med bede eller feengsel indtil fire maneder, medmindre hejere straf er
forskyldt efter den evrige lovgivning.

Indsettelsen af straffehjemlen for overtraedelse af § 15 i denne lov medferer, at der vil kunne palegges
strafansvar, hvis foreningens rammer for markedsrisici giver anledning til, at foreningens samlede mar-
kedsrisici overstiger 25 pct. af egenkapitalen mv., eller hvis foreningen undlader snarest at nedbringe
eller afdekke markedsrisici, hvis de samlede markedsrisici pd noget tidspunkt overstiger 25 pct. af
egenkapitalen. Ansvarssubjektet for overtredelsen er foreningen. Det betyder, at foreningen og/eller dens
ledelse kan straffes med bede eller fengsel indtil fire maneder, medmindre hejere straf er forskyldt efter
den ovrige lovgivning.

Det foreslas i § 25, stk. 2, at overtredelse af § 10, jf. § 64, e, stk. 1, § 70, stk. 1-4, § 71, stk. 1 og
2, 1 lov om finansiel virksomhed, § 12, § 13, stk. 1, jf. artikel 412, stk. 1 og 2, og artikel 415, stk. 1
og 2, i Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber, §§ 14 og 16, og § 18, stk. 2, jf. § 183 stk. 1, 1. pkt., og stk. 5, § 184, stk. 1, § 185,
stk. 1 og 3, og stk. 4, 1. pkt., §§ 186 og 187, § 188, stk. 1, og stk. 2, 1. pkt., §§ 189 og 190, § 191, stk. 1-3,
§ 192, 1. pkt., § 193, 1. pkt., § 198, stk. 1, § 199, stk. 2 og 6, i lov om finansiel virksomhed, straffes med
bade.

Straf efter stk. 2 forudsetter, at der er begéet en overtreedelse af en af de bestemmelser, der er naevnt i
bestemmelsen.

Indsettelse af strathjemlen for overtreedelse af § 10 og § 18, stk. 2, indeberer, at overtreedelse af de
nevnte bestemmelser i1 lov om finansiel virksomhed, som finder tilsvarende anvendelse for Kommune-
Kredit, og som er strafbelagt med bade ifelge § 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, tilsvarende
stratbeleegges med bede i denne lov. Konsekvensen af bestemmelsen bliver séledes, at strafferammen for
KommuneKredits overtraedelse af de ovennavnte bestemmelser svarer til strafferammen for evrige virk-
somheder, der er omfattet af bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed. For en narmere beskrivelse
af de enkelte bestemmelsers ansvarssubjekter og handlepligter/forbud henvises til bemerkningerne til de
enkelte bestemmelser.

Indsattelsen af straffehjemmel ift. §§ 12, 14 og 16 i lovforslaget betyder, at der vil kunne palaegges straf-
ansvar for overtredelse af reglerne om, at foreningen skal udarbejde en politik for styring af finansielle
risici og brug af finansielle instrumenter, jf. lovforslagets § 12. Bestyrelsen skal godkende den politik,
som foreningen skal udarbejde. Strafansvar kan ogsé palaegges for overtredelse af lovforslagets § 14,
hvorefter foreningens bestyrelse skal fastsette en politik for markeds- og modpartsrisici, rammer for
modpartsrisici, samt hvordan markeds- og modpartsrisici identificeres, opgeres og afrapporteres. Vasent-
lige @ndringer hertil kreever Finanstilsynets godkendelse, jf. stk. 3. Lovforslagets § 16 stiller konkrete
krav til indholdet af politikken. Dette svarer i1 praksis til, at der straffes for de samme forhold, som der
efter den geldende retsstilling kan gives tvangsbeder for, jf. § 15, stk. 2, i lov om Kreditforeningen af
kommuner og regioner i Danmark, dvs. for overtradelse af § 9, stk. 3, i lov om Kreditforeningen af kom-
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muner og regioner 1 Danmark. Ansvarssubjektet for overtraedelsen af bestemmelserne er foreningen. Det
betyder, at foreningen og/eller dens ledelse kan straffes med bade.

Indsattelse af strathjemlen for overtraedelse af § 13, stk. 1, indebarer, at overtredelse af de neevnte
bestemmelser i CRR, som finder tilsvarende anvendelse for KommuneKredit, og som er straftbelagt med
bede ifelge § 373, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, tilsvarende stratbeleegges med bede 1 denne
lov. Konsekvensen af bestemmelsen bliver sdledes, at strafferammen for KommuneKredits overtraedelse
af de ovennzvnte bestemmelser svarer til strafferammen for evrige virksomheder, der er omfattet af
bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed.

Bestemmelserne 1 § 25, stk. 1 og 2, er subsidiere i forhold til straffelovens regler. Bestemmelserne far
derfor betydning ved overtredelser, der ikke er strafsanktioneret i gvrigt. Bestemmelsen fir derudover
den betydning, at ogsa overtraedelser, der sker ved uagtsomhed, der ikke straffes efter straffeloven,
medmindre det er serskilt anfort, jf. straffelovens § 19, kan straffes.

De strafbelagte bestemmelser er enten bestemmelser, som indeholder konkrete handlepligter for forenin-
gen eller fysiske personer, eller bestemmelser, som indeholder forbud for eksempelvis foreningens og
foreningens ledelse, ansatte eller radgivere.

Da det ikke vurderes at vere pdkravet at indfere serlige bestemmelser, der hjemler straf for forseg,
er forsog ikke specifikt anfort som en strafbar handling og kan sdledes ikke straffes efter loven, jf.
straffelovens § 21, stk. 3.

Det foreslds 1 lovforslagets § 25, stk. 3, at der 1 regler udstedt i medfer af loven kan fastsattes straf af
bede eller fengsel indtil 4 maneder for overtraedelse af bestemmelser i reglerne.

Bestemmelsen vil indebere, at der kan fastsattes straf for overtredelse af regler, der er udstedt pa
baggrund af de bemyndigelsesbestemmelser 1 lov om finansiel virksomhed, og som finder tilsvarende
anvendelse for KommuneKredit 1 henhold til denne lov. Bestemmelsen svarer saledes til bestemmelsen i §
373, stk. 4, 1 lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas i lovforslagets § 25, stk. 4, at der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar
efter reglerne 1 straffelovens 5. kapitel.

Det folger af § 27, stk. 1, 1. pkt., 1 straffeloven, at strafansvar for en juridisk person forudsetter, at der
inden for dens virksomhed er begaet en overtredelse, der kan tilregnes en eller flere personer, knyttet til
den juridiske person, eller den juridiske person som sadan.

I de tilfelde hvor de strafbelagte bestemmelser omhandler pligter og forbud for foreningen, er de mulige
ansvarssubjekter ved overtreedelse af bestemmelserne foreningen og/eller en eller flere personer med
tilknytning til foreningen. Det vil oftest vare ledelsen. Der vil kunne rejses tiltale mod foreningen
alene eller mod bade foreningen og en eller flere personer med tilknytning til foreningen. Ved valg af
ansvarssubjekt er det udgangspunktet, at tiltalen rejses mod den juridiske person. Der kan i en raekke
tilfelde vaere anledning til — ud over tiltalen mod den juridiske person — tillige at rejse tiltale mod en
eller flere fysiske personer, sédfremt den eller de pagaldende har handlet forsatligt eller udvist grov
uagtsomhed. Der beor som udgangspunkt ikke rejses tiltale mod underordnede ansatte.
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Det foreslés i lovforslagets § 25, stk. 5, at foreldelsesfristen for overtraedelse af lovens bestemmelser eller
bestemmelser 1 forordninger, hvor der i denne lov er fastsat regler om strafansvar, skal vaere fem ér, jf.
dog stk. 6.

Det folger af straffelovens § 93, stk. 1, at foreldelsesfristen, nér der ikke er hjemlet hgjere straf end
faengsel i et ar for overtraedelsen, er to dr, og at foraeldelsesfristen, nar der ikke er hjemlet hgjere straf end
feengsel i fire ér, er fem ar.

Det folger af lovforslaget, at strafferammen for overtraedelse af bestemmelserne er foreslaet til bade eller
feengsel 1 indtil fire maneder, jf. § 25, stk. 1, og bede, jf. § 25, stk. 2. Den foreslaede foreldelsesfrist er
leengere end den generelle foraldelsesfrist, der folger af straffelovens § 93, stk. 1, nr. 1.

Den forleengede foraldelsesfrist er begrundet i, at en reekke overtraedelser forst opdages ved undersogel-
ser, og at Finanstilsynets undersogelser ofte sker med mere end to &rs intervaller, og der derfor kan vaere
indtruffet foreldelse ved opdagelsen af disse overtreedelser.

Det foreslés i lovforslagets § 25, stk. 6, at foreldelsesfristen skal veere 10 ar for overtredelse af § 10, jf. §
70, stk. 1-4, § 71, stk. 1, og § 75, stk. 1, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed, § 13, jf. artikel 412, stk.
1 og 2, og artikel 415, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, og § 18, stk. 2, jf. § 183, stk. 5, §§ 186 og 187, § 188,
stk. 1, og stk. 2, 1. pkt., § 193, 1. pkt., § 199, stk. 2 og 6, og § 200, stk. 1 og 2, i lov om finansiel
virksomhed..

Felles for de anforte bestemmelser i bestemmelsen i lovforslagets § 25, stk. 6, er, at deres overtreedelse
kan have alvorlige skonomiske konsekvenser for foreningen eller medlemmerne m.v., eller at bestem-
melserne er karakteriseret ved, at de er alvorlige og vanskelige for Finanstilsynet af fore et effektivt
tilsyn med. En konstatering af en overtredelse vil ofte kraeve gennemgang af omfattende materiale og
leengerevarende undersogelser.

Det er séledes hensigten, at den foresldede foreldelsesfrist skal medvirke til at sikre en oget og styrket
hindhavelses- og sanktioneringsmulighed over for bade grove overtraedelser, men ogsd overtradelser,
som isoleret set ikke nedvendigvis er meget alvorlige, men som kan vere vanskelige for Finanstilsynet at
fore et effektivt tilsyn med.

Til § 26
Det foreslas i lovforslagets § 26, stk. 1, at loven treeder i kraft den 1. juli 2023.

Det foreslés i lovforslagets § 26, stk. 2, at lov nr. 383 af 3. maj 2006 om kreditforeningen af kommuner og
regioner i Danmark ophaves.

Det foreslas i lovforslagets § 26, stk. 3, at § 18 ikke har virkning for regnskabséret 2023. For regnskabs-
aret 2023 finder de hidtil geldende regler anvendelse.

Forslaget om den senere virkningsdato for § 18 skyldes, at denne vedrerer regnskabsforhold. Det folger
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af § 18, at § 183, stk. 1, 2 og 6, §§ 184-196, §§ 198 og 199, og § 200, stk. 1 og 2, 1 lov om finansiel
virksomhed om arsrapport og revision skal finde tilsvarende anvendelse péd foreningen. Da arsrapporten
folger kalenderdret, vil det vaere uhensigtsmessigt, hvis KommuneKredit ikke er omfattet af de samme
regnskabsregler hele 2023.

Bestemmelsen vil medfere, at regnskabsreglerne 1 lov om finansiel virksomhed forst skal have virkning
for KommuneKredit fra og med 2024. For 2023 vil KommuneKredits regnskab og revision fortsat skulle
ske efter reglerne 1 §§ 13 og 14 i den geldende lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i
Danmark.

Til § 27

Tilnr. 1

Det folger af lov om finansiel virksomhed § 354, stk. 1, at Finanstilsynets ansatte er forpligtet til at hem-
meligholde fortrolige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns- og afviklingsvirksomheden. §
354, stk. 6, indeholder en reekke undtagelser til bestemmelsen, som giver Finanstilsynets ansatte mulighed
for at videregive oplysninger til de i bestemmelsens nr. 1-45 n@vnte myndigheder og personer mv.

Det foreslas, at der i § 354, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed efter nr. 48 indsattes et nyt nr. 49,
der affattes saledes: »49) Indenrigs- og Boligministeriet vedrarende oplysninger om KommuneKredits
overholdelse af § 3, stk. 1, 1. pkt., i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark. «

Bestemmelsen vil medfere, at Finanstilsynet far mulighed for at videregive oplysninger, som Finanstilsy-
nets ansatte fir kendskab til gennem tilsynsvirksomheden med KommuneKredit om KommuneKredits
overholdelse af § 3, stk. 1, 1. pkt., til Indenrigs- og Boligministeriet. Efter § 3, stk. 1, 1. pkt., skal forenin-
gen yde lan og finansiel leasing inden for rammerne af de regler, som indenrigs- og boligministeren
fastsatter om kommunernes og regionernes lantagning. Finanstilsynet paser ikke overholdelsen af lovens
§ 3, stk. 1, 1 pkt., jf. § 22, stk. 1. Finanstilsynet vil typisk fa kendskab til oplysninger herom gennem
modtagelse af rapportering fra den udpegede revisor, som serligt paser overholdelsen af, at foreningen
yder 1an og finansiel leasing inden for rammerne af de regler, som indenrigs- og boligministeren fastsat-
ter om kommunernes og regionernes lantagning.

Til nr. 2

Det folger af den geldende § 19 1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at
tilsynsmyndigheden, jf. § 15, stk. 1, kan pdlaegge foreningen at betale et bidrag til atholdelse af udgifter
forbundet med tilsynet.

Den galdende § 361, stk. 1-10, i lov om finansiel virksomhed fastsatter, hvilke virksomheder under
Finanstilsynets tilsyn der skal betale et drligt grundbeleb til Finanstilsynet, samt storrelsen pa de grundbe-
lab, de enkelte virksomheder skal betale.

Den geldende § 361, stk. 11, 1 lov om finansiel virksomhed fastsatter, at grundbelab, jf. stk. 1-10, er an-
givet 1 2016-niveau og reguleres arligt svarende til udviklingen i Finanstilsynets bevilling pa finansloven.

I forbindelse med at tilsynet med KommuneKredit overgar til Finanstilsynet, er det hensigten med
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lovforslaget, at KommuneKredit skal betale tilsynsafgift pd samme méade som gvrige virksomheder under
Finanstilsynets tilsyn.

Det foreslas derfor i § 367 i lov om finansiel virksomhed, at der efter stk. 10 indsattes et nyt stk. 1/, der
fastsetter, at KommuneKredit drligt skal betale et grundbeleb til Finanstilsynet pd 850.000 kr.

Bestemmelsen vil medfere, at KommuneKredit fremover skal betale en fast arlig afgift til atholdelse
af udgifter forbundet med tilsynet, der vil vare lovfastsat som et grundbeleb. Det arlige grundbelab
angivet 1 2016-niveau foreslas for KommuneKredit at udgere 850.000 kr. Belebet indeksreguleres hvert
ar. Reguleret til 2021-niveau forventes det at udgere ca. 1.300.000 kr. KommuneKredit vil forste gang
blive opkravet afgift, efter loven er tradt i kraft, dvs. for 2. halvar 2023.

Tilnr. 3

Den geldende § 361, stk. 11, i lov om finansiel virksomhed fastsatter, at grundbeleb, jf. stk. 1-10, er an-
givet 1 2016-niveau og reguleres arligt svarende til udviklingen i Finanstilsynets bevilling pa finansloven.

Det foreslés, at henvisningen i § 361, stk. 11, i lov om finansiel virksomhed, der bliver stk. 12, &ndres fra
»1-10« til »1-11«.

Andringen foreslds som en konsekvens af lovforslagets § 27, nr. 2, hvorefter det foreslas at indsette en
ny afgiftsbestemmelse for KommuneKredit og samtidig rykke den geldende § 361, stk. 11.

Til § 28

Det folger af den gaeldende § 24 i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at loven
ikke geelder for Fereerne og Grenland.

Det foreslés i lovforslagets § 28, at loven ikke gelder for Fergerne og Grenland.

Bestemmelsen er en videreforelse af den galdende § 24 i1 lov om kreditforeningen af kommuner og
regioner i Danmark, og vil sdledes ikke indebaere @ndringer af lovens territoriale afgraensning.
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