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Forslag
til

Lov om kreditforeningen af kommuner og regioner 1 Danmark

Kapitel 1
Anvendelsesomrade og definitioner
§ 1. Loven finder anvendelse pa Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark (foreningen).

§ 2. Kapitel 2 i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse for denne lov.
Stk. 2. Artikel 4 og 5 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber finder tilsvarende anvendelse for denne lov.

Kapitel 2
Foreningens formdl og virksomhed

§ 3. Foreningen har til formal at yde l&n og finansiel leasing inden for rammerne af de regler, som
indenrigs- og boligministeren fastsetter om kommunernes og regionernes lantagning. Foreningen kan
herudover tilbyde sine lantagere de hertil knyttede finansielle ydelser som narmere bestemt i foreningens
vedtagter.

Stk. 2. Foreningen driver sin virksomhed under navnet KommuneKredit.

Stk. 3. Foreningen skal til enhver tid have et sat vedtegter, der neermere regulerer foreningens forhold,
og som er godkendt af Finanstilsynet.

§ 4. Foreningen kan yde de ydelser, der er nevnt i § 3, stk. 1, til
1) kommuner, regioner og kommunale fellesskaber og
2) andre kommunale eller regionale formal, der opfylder betingelserne i stk. 2.

Stk. 2. Det er en betingelse for at yde 14n og finansiel leasing til andre kommunale og regionale formaél
efter stk. 1, nr. 2, at en eller flere kommuner eller regioner stiller selvskyldnerkaution for l4net eller
den finansielle leasingkontrakt, eller at lanet ydes til eller at den finansielle leasingkontrakt indgés med
selskaber m.v., der har vedtaegter, hvoraf det folger, at deltagerne hefter solidarisk for de optagne lan
eller de indgaede leasingkontrakter, og hvori en eller flere kommuner eller regioner er interessent eller
deltager.

Stk. 3. Foreningen kan endvidere yde 1an og finansiel leasing til grenlandske og fereske kommuner og
visse granlandske og faereske kommunale enheder mod fuld garanti fra den danske stat.

§ 5. Enhver kommune og region, der har optaget lan hos eller indgaet finansiel leasingkontrakt med
foreningen eller hafter for lan eller en finansiel leasingkontrakt som anfert i § 4, stk. 1, er medlem af
foreningen.

Stk. 2. Grenlandske og fereske kommuner, der har optaget lan hos eller indgéet finansiel leasingkon-
trakt med foreningen som anfort i § 4, stk. 3, er ikke medlem af foreningen.

§ 6. Foreningen finansierer sig ved optagelse af lan pa penge- og kapitalmarkeder og indgéelse af
finansielle instrumenter til afdeekningsformal.
Stk. 2. Foreningen kan optage efterstillet kapital med Finanstilsynets godkendelse.
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§ 7. Medlemmerne hzfter direkte solidarisk for alle foreningens forpligtelser. Et medlem udtraeder forst
af foreningen, nér skyldforholdet er afviklet og medlemmet er frigjort for det solidariske ansvar 1 henhold
til foreningens vedtegter.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan efter indstilling fra Finanstilsynet godkende, at medlemmerne ikke
hafter for den efterstillede kapital, som foreningen optager, jf. § 6, stk. 2.

§ 8. Foreningen kan udeve virksomhed gennem datterselskaber efter forudgdende godkendelse fra
Finanstilsynet.

Stk. 2. Foreningen kan fusionere med godkendte datterselskaber, jf. stk. 1, efter forudgaende godkendel-
se fra Finanstilsynet.

Kapitel 3
Ledelse og styring

§ 9. Foreningens bestyrelse og direktion forestéar ledelsen af foreningens anliggender.

Stk. 2. Bestyrelsen skal serge for en forsvarlig organisation af foreningens virksomhed. Blandt bestyrel-
sens medlemmer skal mindst to vare vathengige.

Stk. 3. Direktionen skal varetage den daglige ledelse af foreningen.

§ 10. § 64, stk. 1-3, § 64 ¢, stk. 1, §§ 65,70, 71 og 72 a,§ 72 ¢, § 75, stk. 1 og 2, § 75 a, stk. 1 og 2, og
§ 75 b i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa foreningen.

Kapitel 4
Kapitalforhold

§ 11. Foreningens egenkapital skal til enhver tid udgere mindst 1 pct. af foreningens samlede forpligtel-
ser.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pélaegge foreningen at foretage nedskrivninger af aktiver m.v.

Stk. 3. Hvis egenkapitalen bliver nedbragt til under det kreevede niveau, jf. stk. 1, skal foreningen ind-
kraeeve det belob, som behegves for at bringe egenkapitalen 1 overensstemmelse med egenkapitalkravet. Be-
lobet skal indkreeves fra foreningens medlemmer efter retningslinjer fastsat 1 foreningens vedtaegter. De
indbetalende medlemmer skal godtgeres de indkrevede belob med tilleg af en rente, s snart dette kan
ske, dog sdledes at foreningen fortsat opfylder kravet i stk. 1.

Kapitel 5
Finansielle risici, likviditet og markeds- og modpartsrisiko

§ 12. Foreningens bestyrelse skal fastsatte en politik for styring af finansielle risici og brug af finansiel-
le instrumenter, som straks efter godkendelse skal sendes til Finanstilsynet. Finanstilsynet kan palegge
foreningen at @ndre i denne politik.

§ 13. Artikel 411, artikel 412, stk. 1-3, artikel 413, stk. 1, artikel 414, artikel 415, stk. 1 og 2, artikel
416, stk. 1-4, 6 og 7, artikel 417, 418 og 420, artikel 421, stk. 1, 2, 4 og 5, artikel 422, stk. 1-9, artikel
423 og 424, artikel 425, stk. 1-5 og 7-9, og artikel 427-428 az 1 del 6 1 Europa- Parlamentets og Rédets
forordning (EU) om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber finder tilsvarende
anvendelse pa foreningen.

Stk. 2. Kommissionens delegerede forordning (EU) om supplerende regler til forordning (EU) nr.
575/2013 for sa vidt angar likviditetsdekningskrav for kreditinstitutter finder tilsvarende anvendelse pa
foreningen.

Stk. 3. Artiklerne 1-4, 16 og 17, og bilagene 12, 13, 24 og 25 1 Kommissionens Gennemforelsesforord-
ning (EU) om gennemforelsesmassige tekniske standarder for anvendelsen af Europa-Parlamentets og
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Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt angér institutters indberetning med henblik pa tilsyn
finder tilsvarende anvendelse pé foreningen.

§ 14. Foreningens bestyrelse skal fastsatte en politik for markeds- og modpartsrisici, som indeholder
rammer for, hvilke typer af markeds- og modpartsrisici i og uden for handelsbeholdningen foreningen ma
patage sig, samt niveauet for de enkelte risici.

Stk. 2. Det skal fremgé af foreningens politik for markeds- og modpartsrisici, hvordan markeds- og
modpartsrisici identificeres, opgeres og afrapporteres.

Stk. 3. Politikken, jf. stk. 1, og vasentlige @ndringer hertil, der omfatter nye markeds- og modpartsrisi-
ci, vaesentlige @ndringer af de geeldende rammer for markeds- og modpartsrisici, vaesentlige @ndringer til
opgorelse af markedsrisici eller vasentlige @ndringer til begreensningen af modpartsrisici, skal godkendes
af Finanstilsynet.

§ 15. Foreningens rammer for markedsrisici, jf. § 14, stk. 1, ma ikke give anledning til, at de samlede
markedsrisici overstiger 25 pct. af egenkapitalen.

Stk. 2. Foreningen skal lobende sammenholde de opgjorte markedsrisici med rammerne 1 foreningens
politik for markeds- og modpartsrisici, jf. § 14, stk. 1, og rammen navnt 1 stk. 1.

Stk. 3. Foreningen skal snarest nedbringe eller afdaekke markedsrisici, hvis de samlede markedsrisici pé
noget tidspunkt overstiger 25 pct. af egenkapitalen, jf. stk. 1. Foreningen skal straks give Finanstilsynet
meddelelse om sédanne overskridelser.

§ 16. Det skal fremga af foreningens politik for markeds- og modpartsrisici, jf. § 14, stk. 1, hvilken
kreditvurdering udstedere af finansielle instrumenter, som foreningen ensker at investere 1, som minimum
skal have pa erhvervelsestidspunktet.

Stk. 2. Det skal fremga af foreningens politik for markeds- og modpartsrisici, jf. § 14, stk. 1, hvilken
kreditvurdering modparter 1 handler med afledte finansielle instrumenter, som foreningen ensker at indga
aftale med, som minimum skal have pa indgéelsestidspunktet.

Kapitel 6
Videregivelse af fortrolige oplysninger

§17.§ 117 og § 118, stk. 1, 5 og 6, 1 lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse.

Kapitel 7
Regnskab og revision

§ 18. Foreningen skal udarbejde arsrapport efter de af Europa-Kommissionen vedtagne internationale
regnskabsstandarder.

Stk. 2. § 183, stk. 1, 2 og 6, §§ 184-196, §§ 198 og 199, og § 200, stk. 1 og 2, i lov om finansiel
virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa foreningen.

Stk. 3. Med henblik pé at sikre, at foreningens arsrapport er i overensstemmelse med reglerne i § 18,
stk. 1 og 2, og de regler der er udstedt i medfer af heraf, kan Finanstilsynet
1) yde vejledning,

2) patale overtredelser og
3) pabyde, at fejl skal rettes, og at overtraedelser skal bringes til opher.

Stk. 4. Ud over den revision, der vaelges 1 overensstemmelse med stk. 2, jf. § 199 i1 lov om finansiel
virksomhed, udpeger erhvervsministeren efter indstilling fra foreningen yderligere en revisor. Den udpe-
gede revisor pdser bl.a., at foreningens langivning er i overensstemmelse med de geldende regler om
kommunernes og regionernes lintagning, jf. § 3, stk. 1, 1. pkt., og den afgrensning af foreningens
kundegruppe, der er fastsat i § 4.

2022/2 LSF 42 3



Stk. 5. Revisoren udpeget 1 henhold til stk. 4, 1. pkt., orienterer erhvervsministeren samt Finanstilsynet
om sine observationer og konklusioner.

Kapitel 8
Ophor

§ 19. Vurderer Finanstilsynet, at kreditorernes sikkerhed vasentligt forringes, og har foreningen ikke
foretaget fornedne foranstaltninger for at imedega dette inden for en frist, som fastsattes af Finanstilsy-
net, kan Finanstilsynet standse foreningens virksomhed eller foranstalte, at dens bo bliver taget under
skiftebehandling.

§ 20. Opherer foreningen med at drive virksomhed, anvendes reserverne bortset fra hensattelser til
pension, og efter at alle krav pa foreningen er afviklet, efter bestyrelsens naermere bestemmelse.

Kapitel 9
Tilsyn m.v.

§ 21. Finanstilsynet pdser overholdelsen af denne lov og de regler, der er udstedt i medfer af loven,
bortset fra § 3, stk. 1, 1. pkt., § 4 og § 20.

§ 22. § 346, stk. 1-3, § 347, stk. 1-6, §§ 347 a, 354, 354 a, 354 g og 355, og § 372, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pé foreningen.

§ 23. Finanstilsynet kan pa foreningens bekostning foranledige, at der foretages en underseogelse af
forhold, som vedrerer foreningen.

Kapitel 10

Kommunikation

§ 24. Kapitel 2 a 1 lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa foreningen.

Kapitel 11

Straffebestemmelser

§ 25. Overtredelse af § 10, jf. § 64, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4, § 65, stk. 1, § 75, stk. 1, 1. pkt., og
stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, § 11, stk. 1 og 3, § 15, §17, jf. § 117, og § 118, stk. 5, 1 lov om
finansiel virksomhed, og § 18, stk. 2, jf. § 194, § 195, stk. 1 og 2, og § 200, stk. 1 og 2, 1 lov om finansiel
virksomhed, straffes med bede eller fengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter
den ovrige lovgivning.

Stk. 2. Overtraedelse af § 10, jf. § 64, e, stk. 1, § 70, stk. 1-4, § 71, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virk-
somhed, § 12, § 13, stk. 1, jf. artikel 412, stk. 1 og 2, og artikel 415, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, §§ 14 og 16,
og § 18, stk. 2, jf. § 183 stk. 1, 1. pkt., og stk. 5, § 184, stk. 1, § 185, stk. 1 og 3, og stk. 4, 1. pkt., §§ 186
og 187, § 188, stk. 1, og stk. 2, 1. pkt., §§ 189 og 190, § 191, stk. 1-3, § 192, 1. pkt., § 193, 1. pkt., § 198,
stk. 1, § 199, stk. 2 og 6, 1 lov om finansiel virksomhed, straffes med bade.

Stk. 3. 1 regler udstedt i medfor af loven kan der fastsattes straf af bede eller fengsel indtil 4 maneder
for overtreedelse af bestemmelser i reglerne.

Stk. 4. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne 1 straffelovens 5.
kapitel.

Stk. 5. Forzldelsesfristen for overtreedelse af lovens bestemmelser eller regler udstedt 1 medfer af loven
er 5 ar, jf. dog stk. 6.

Stk. 6. Forzldelsesfristen er dog 10 ar for overtraedelse af § 10, jf. § 70, stk. 1-4, § 71, stk. 1, og §
75, stk. 1, 1. pkt., 1 lov om finansiel virksomhed, § 13, jf. artikel 412, stk. 1 og 2, og artikel 415, stk.
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1 og 2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber, og § 18, stk. 2, jf. § 183, stk. 5, §§ 186 og 187, § 188, stk. 1, og stk. 2, 1. pkt., §
193, 1. pkt., § 199, stk. 2 og 6, og § 200, stk. 1 og 2, 1 lov om finansiel virksomhed.

Kapitel 12
lkrafttreedelses- og overgangsbestemmelse

§ 26. Loven traeder 1 kraft den 1. juli 2023.

Stk. 2. Lov nr. 383 af 3. maj 2006 om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark ophaves.

Stk. 3. § 18 har ikke virkning for regnskabsaret 2023. For regnskabsaret 2023 finder de hidtil geldende
regler anvendelse.

Kapitel 13
Andringer i anden lovgivning
§ 27. I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 406 af 29. marts 2022, foretages folgende

@ndringer:

1. 1§ 354, stk. 6, indsettes som nr. 49:
»49) Indenrigs- og Boligministeriet vedrerende oplysninger om KommuneKredits overholdelse af § 3,
stk. 1, 1. pkt. i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark.«

2.1 § 361 indsattes efter stk. 10 som nyt stykke:
»Stk. 11. KommuneKredit betaler arligt et grundbeleb til Finanstilsynet pa 850.000 kr.«
Stk. 11 bliver herefter stk. 12.

3.1¢§ 361, stk. 11, der bliver stk. 12, @ndres »1-10« til: »1-11«.
Kapitel 14

Territorialbestemmelser

§ 28. Loven galder ikke for Faereerne og Grenland.
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10. Sammenfattende skema

1. Indledning

I forbindelse med regeringsdannelsen i 2019 blev det ved kongelig resolution af 27. juni 2019 besluttet
at overfore ressortansvaret for KommuneKredit fra det davarende @konomi- og Indenrigsministerium til
Erhvervsministeriet. Erhvervsministeren har i forlengelse heraf besluttet, at Finanstilsynet skal foresta
tilsynet med KommuneKredit.

Formalet med lovforslaget er derfor at styrke de regulatoriske rammer for KommuneKredit og fastsatte
rammerne for det tilsyn, som Finanstilsynet skal fore med KommuneKredit.

Det betyder, at KommuneKredit skal omfattes af nogle af de krav og tilsynsrammer, som galder for
ovrige kreditinstitutter, dog séledes at rammerne tilpasses KommuneKredits sarlige virksomhed og de
afgraensede risici, som KommuneKredit patager sig.

Med lovforslaget indferes bl.a. opdaterede og mere detaljerede regler om ledelse, end de regler som
gelder for KommuneKredit i dag i medfer af lov om en kreditforening af kommuner og regioner i
Danmark. De nye regler udspringer af lov om finansiel virksomhed, som foreslds at finde tilsvarende
anvendelse for KommuneKredit. Herudover geres det fremadrettet til et lovkrav, at bestyrelsen skal besté
af mindst to uafthangige medlemmer.

Lovforslaget indebarer ingen @ndringer til det kapitalkrav, som KommuneKredit i dag skal opfylde. Der
foreslas dog indfert en mulighed for Finanstilsynet til at kraeve nedskrivning pé aktiver mv.

Med lovforslaget indferes tilsvarende krav til KommuneKredits likviditet, som i dag galder for kreditin-
stitutter. Konkret betyder det, at foreningen fremover skal leve op til de sékaldte LCR- og NSFR-krav,
som har til formal at styre og begreense bade de kort- og langsigtede likviditetsrisici.

Endvidere indferes krav om, at foreningen skal vedtage en politik med specifikke regler om identifice-
ring, opgerelse, afrapportering og begraensning af de markeds- og modpartsrisici, som foreningen kan
patage sig. Der foreslés bl.a. ogsa indsat en begraensning i loven for KommuneKredits markedsrisici.

Med lovforslaget indferes ogsa regler fra lov om finansiel virksomhed om videregivelse af fortrolige
oplysninger, som ledelse og ansatte i KommuneKredit modtager som led i udferelsen af deres hverv for
KommuneKredit.

P4 regnskabsomradet foreslas det, at KommuneKredit fremover skal aflegge ars- og delarsrapporter
efter tilsvarende regler, som gaelder for kreditinstitutter, jf. kapitel 13 i lov om finansiel virksomhed,
dog tilpasset KommuneKredits sarlige virksomhed. Der indferes saledes ogsa en bestemmelse om, at
KommuneKredit skal udarbejde arsrapport efter de af Kommissionen vedtagne internationale regnskabs-
standarder. Det vil i1 praksis betyde, at KommuneKredit kan fortsette med at aflegge arsregnskab efter
IFRS.

Det betyder ogsa, at der fremover kun vil vere et krav om mindst én statsautoriseret revisor mod det
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geldende krav om mindst to statsautoriserede revisorer. KommuneKredit vil dog selv kunne velge at
fortsette med to revisorer.

Den galdende ordning med en revisor, der udpeges af den ansvarlige minister, og som skal pése, at
KommuneKredit overholder de kommunale og regionale laneregler, foreslds viderefort.

Som folge af at Finanstilsynet bliver tilsynsmyndighed for KommuneKredit, indferes der med lovforsla-
get en ny bestemmelse 1 lov om finansiel virksomhed, der fastsetter en pligt for KommuneKredit til at
betale en arlig afgift til Finanstilsynet, som svarer til omkostningerne ved det tilsyn, som Finanstilsynet
vil skulle fore med KommuneKredit. Tilsvarende gelder for gvrige virksomheder under Finanstilsynets
tilsyn.

Den gaxldende bestemmelse om tilsynsmyndighedens mulighed for at palegge KommuneKredit tvangs-
beder foreslas aflost af straffebestemmelser, der svarer til dem, der gelder 1 medfer af lov om finansiel
virksomhed.

Foruden fastsattelse af en styrket regulatorisk ramme for KommuneKredit foreslds det, at KommuneKre-
dits virksomhedsomrade udvides saledes, at KommuneKredit fremover far mulighed for at yde lan og
finansiel leasing til gronlandske og fereske kommuner og visse greonlandske og faereske kommunale
enheder mod fuld garanti fra den danske stat.

Endvidere foreslds indfert en mulighed for, at erhvervsministeren kan godkende, at KommuneKredit kan
optage efterstillet kapital som f. eks. hybrid kernekapital, som kommunerne og regionerne ikke hefter
for. Det skal vare med til at understotte den hgjest mulige kreditvurdering for KommuneKredit og
mindske risikoen for en nedjustering af foreningens kreditvurdering

Lovforslaget indebarer ikke 1 ovrigt @ndringer af foreningens rettigheder og forpligtelser, herunder 1
forhold til allerede indgéede laneaftaler, der fortsatter uendret under den nye lov.

2. Lovforslagets baggrund

Ved lov nr. 35 af 19. marts 1898 om Begunstigelser for en Kreditforening af Kommuner i Danmark
blev der skabt hjemmel til oprettelsen af en kreditforening af kommuner i Danmark. Foreningen er i dag
organiseret under navnet KommuneKredit.

Lovgrundlaget for foreningen blev moderniseret ved lov nr. 383 af 3. maj 2006 om kreditforeningen af
kommuner og regioner i Danmark, séledes at det pa det tidspunkt gav et retvisende og mere detaljeret
billede af foreningens virksomhed.

I forbindelse med regeringsdannelsen 1 2019 blev det ved kongelig resolution af 27. juni 2019 besluttet
at overfore ressortansvaret for KommuneKredit fra det hidtidige @konomi- og Indenrigsministerium til
Erhvervsministeriet. Erhvervsministeren har i forlengelse heraf besluttet, at Finanstilsynet skal forestd
tilsynet med KommuneKredit. Med den foresldede lov for KommuneKredit vil opgaven med at fore
finansielt tilsyn med KommuneKredit derfor fremover skulle pahvile Finanstilsynet.
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I den forbindelse er der som navnt ovenfor fundet behov for at opdatere de regulatoriske rammer for og
det afledte finansielle tilsyn med KommuneKredit.

2.1 KommuneKredit er undtaget fra EU-reguleringen af kreditinstitutter

Formelt set er KommuneKredit et kreditinstitut, sdledes som dette er defineret i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og
om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRD). Det er dog 1 direktivets artikel 2, stk.
5, nr. 4, fastsliet, at direktivet ikke finder anvendelse p& blandt andet KommuneKredit. Der er séledes
fra EU’s side taget stilling til, at KommuneKredit er et sarligt kreditinstitut, hvis virksomhed ikke gor
det pdkravet, at KommuneKredit automatisk omfattes af EU-reguleringen af kreditinstitutter i CRD og
hermed heller ikke af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR).

KommuneKredit har veret pd denne undtagelsesliste siden 2006. I 2006 var kreditinstitutter reguleret af
det sdkaldte 2. bankharmoniseringsdirektiv (Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/48/EF af 14.
juni 2006 om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditinstitut). Det var ligeledes i1 dette
direktivs artikel 2 fastsldet, at det ikke fandt anvendelse pa blandt andet KommuneKredit.

KommuneKredit blev optaget pa direktivets undtagelsesliste pd baggrund af en anmodning til EU-Kom-
missionen fra @konomimisteriet og Indenrigsministeriet.

I Danmark er ogsd EKF Danmarks Eksportkredit og Danmarks Skibskredit A/S pd undtagelseslisten.

Med lovforslaget @ndres ikke ved den status, KommuneKredit har pa undtagelseslisten eller i forhold
til EU-reguleringen i CRD og CRR. Lovforslaget indebarer dog, at der indferes nationale regler for
KommuneKredit, som fastsetter, at dele af EU-reguleringen for kreditinstitutter i CRR finder tilsvarende
anvendelse pa KommuneKredit. KommuneKredit vil heller ikke automatisk vaere omfattet af de gennem-
forelsesforordninger, der udstedes med hjemmel i CRR eller CRD.

2.2. KommuneKredit og de kommunale og regionale laneregler

Lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark danner grundlag for foreningens virksom-
hed. Loven begranser foreningens udlénsmuligheder. Foreningen ma yde l&n til og indgd finansielle
leasingkontrakter med kommuner, regioner og kommunale fzllesskaber, eller mod at en eller flere
kommuner eller regioner yder garanti herfor. Herudover mé foreningen yde 1an til eller indgé finansielle
leasingkontrakter med selskaber m.v., hvis en eller flere kommuner eller regioner er interessent eller
deltager, og det folger af vedtagterne for selskabet m.v., at deltagerne hafter solidarisk for de optagne lan
eller indgéede finansielle leasingkontrakter. Der er saledes ogséd mulighed for at yde lan til datterselskaber
af kommuner, regioner og kommunale fallesskaber mod garanti fra en eller flere kommuner eller regio-
ner.

Lanene eller leasingen ma kun ydes inden for rammerne af de regler, som indenrigs- og boligministeren
fastsatter om kommunernes og regionernes lantagning.

Det foreslas, at Finanstilsynet som tilsynsmyndighed ikke skal pédse, at KommuneKredit kun yder 1an
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eller finansiel leasing til kommuner og regioner, eller at udlénet sker inden for de kommunale og
regionale l&nerammer. Ordningen med den udpegede revisor, der blandt andet paser overholdelse af de
kommunale og regionale l1dnerammer, foreslas dog viderefort.

Der foreslas ingen @ndringer i de kommunale og regionale laneregler som folge af lovforslaget.

2.3. KommuneKredit og statsstottereglerne

KommuneKredit skal sikre, at udlan og leasing er i overensstemmelse med EU’s statsstotteregler og
praksis. Der er tale om en selvstaendig forpligtelse, som pd det davaerende Okonomi- og Indenrigsmini-
steriums foranledning blev skrevet ind i KommuneKredits vedtagter i 2015. KommuneKredit foretager
saledes en konkret statsstotteretlig vurdering af anmodninger om 1an og leasing i lyset af den lebende
udvikling i regler og praksis inden for dette regelset.

KommuneKredit anses i relation til EU’s statsstetteregler for et “’sarligt kreditinstitut”, jf. EU-Kommis-
sionens konkrete beslutninger i sagerne State Aid N 209/2001 — Ireland (Guarantee for borrowings of the
Housing Finance Agency), State Aid N 89/2004 — Ireland (Guarantee in favour of the Housing Finance
Agency (HFA), Social housing schemes funded by the HFA), State Aid N 179/2004 — Finland (Finnish
municipal guarantees), State Aid N 395/2005 — Ireland (Loan Guarantee for social infrastructure schemes
funded by the Housing Finance Agency) om afgrensningen af sddanne “sarlige kreditinstitutters™ virk-
somhed.

Det er alene EU-Kommissionen, der har kompetence til at afgere, hvorvidt der er tale om statsstotte, som
strider imod EU’s statsstetteregler (TEUF art. 107). Eventuelle klager over overtredelser af disse regler
skal derfor rettes til EU-Kommissionen. Kommissionens afgerelser kan indbringes for EU-Domstolen. I
relation til overholdelse af konkurrencelovens § 11 a er Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen rette klage-
myndighed. Konkurrencelovens § 11 a giver Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen befojelse til at udstede
pabud om, at statsstette skal bringes til opher eller tilbagebetales, nér stetten har til formal eller til folge at
forvride konkurrencen og ikke er lovlig i henhold til offentlig regulering. Finanstilsynet skal sdledes ikke
fore tilsyn med, at statsstottereglerne overholdes.

Der foreslds ingen @ndringer i1 forhold til ansvaret for overholdelse af statsstottereglerne som folge af
lovforslaget.

2.4. KommuneKredits virksomhed

KommuneKredit mé alene yde 14n og finansiel leasing til kommuner og regioner samt visse andre kom-
munale og regionale formal jf. ovenfor punkt 2.2. Kommuner og regioner, der har optaget 1&n hos eller
indgaet finansielle leasingkontrakter med foreningen eller hafter for lan eller finansielle leasingkontrakter
ydet af foreningen, er automatisk medlem af KommuneKredit.

For tiden er alle 98 kommuner og fem regioner medlemmer af foreningen. KommuneKredit er saledes teet
forbundet med den kommunale og regionale sektor 1 Danmark.

Medlemmerne hefter solidarisk for foreningens forpligtelser. Sikkerhedsgrundlaget for foreningens virk-
somhed er sdledes den samlede kommunale og regionale sektors ekonomi. Foreningen har 1 lyset af
sikkerhedsgrundlaget en meget hej kreditveerdighed, som afspejles 1 de ldnevilkar, der kan tilbydes.
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Med lovforslaget &bnes der op for, at KommuneKredit kan yde 14n og finansiel leasing til de grenlandske
og fereske kommuner og visse kommunale enheder mod en fuld garanti fra den danske stat. De grenland-
ske og fereske kommuner bliver ikke medlemmer af foreningen, og kommer derfor ikke til at haefte for
KommuneKredits forpligtelser. De rammer, der geelder for KommuneKredits udlansvirksomhed til danske
kommuner og regioner, jf. § 4, stk. 1 og 2, skal ikke gelde for KommuneKredits udlansvirksomhed
til gronlandske og fereske kommuner. De grenlandske og fereske kommuner er ikke omfattet af de
regler, som indenrigs- og boligministeren fastsetter om kommunernes og regionernes lantagning. I stedet
vil rammerne for disse l&n veare reguleret i en rammeaftale om statsgarantien, som indgds mellem
KommuneKredit, de danske myndigheder og Grenlands Selvstyre eller de fereske myndigheder. Ram-
meaftalen vil blandt andet regulere forholdet og ansvarsfordelingen mellem parterne. Rammeaftalen
vil endvidere afgraense, hvilke andre gronlandske og faereske kommunale enheder statsgarantien omfat-
ter. Den vil desuden fastsette, pa hvilke betingelser disse lan og finansielle leasingaftaler kan ydes, samt
ansvarsfordelingen mellem de danske m yndigheder, Gronlands Selvstyre/de faereske myndigheder og
foreningen. Den ministerudpegede revisor, jf. lovforslagets § 18, stk. 4, vil pase, at foreningen har sikret
sig den fornedne dokumentation for, at lanene ydes til den laneberettigede kundegruppe, som narmere
fastlagt i rammeaftalen om statsgaranti. Finanstilsynet vil ikke skulle pdse, at KommuneKredit lever op til
sine forpligtelser i rammeaftalen.

Med lovforslaget foreslds der herudover ikke @ndringer i reglerne om KommuneKredits virksomhed og
medlemmer.

Foreningen er ikke et felleskommunalt selskab i medfer af den kommunale styrelseslov og varetager ikke
pa statens eller kommunernes vegne nogen form for myndighedsudevelse eller offentlig forvaltning.

Gezldende ret forudsetter, at der for foreningen er fastlagt statutter, som kraver indenrigs- og sundheds-
ministerens godkendelse. Disse er nedfzldet i vedtegterne for foreningen, hvor foreningens forhold,
herunder aktiviteter, er nermere reguleret. Fremadrettet vil det vaere Finanstilsynet, der skal godkende
foreningens vedtegter. Finanstilsynet kan here relevante parter herunder Indenrigs- og Boligministeriet
og Erhvervsstyrelsen i forbindelse med godkendelse af en vedtegtsendring.

2.5. KommuneKredit og finansielt tilsyn

Nar KommuneKredit underleegges Finanstilsynets tilsyn, vurderes det hensigtsmaessigt, at KommuneKre-
dit ligeledes omfattes af visse af de krav og tilsynsrammer, som galder for gvrige kreditinstitutter. Ram-
merne skal dog tilpasses KommuneKredits sarlige virksomhed og de afgraensede risici, som Kommune-
Kredit patager sig. Det er ikke meningen, at KommuneKredit skal underlaegges alle de tilsvarende regler,
der gelder for kreditinstitutter.

Finanstilsynet forer traditionelt tilsyn med, at de finansielle virksomheder overholder den finansielle
lovgivning. Det overordnede formal med Finanstilsynets tilsyn med de finansielle virksomheder er at
sikre den finansielle stabilitet og beskytte indskyderne og investorerne. Det finansielle tilsyn har fokus pa
egenkapital- og solvensreglerne samt pa de risikoomrader, den enkelte virksomhed patager sig. Risikoom-
raderne kan normalt inddeles 1 kreditrisiko, markedsrisiko, likviditetsrisiko samt IT-sikkerhedsrisiko og
andre operationelle risici.

Den finansielle lovgivning regulerer derfor blandt andet kapital- og solvenskravene samt soger at begraen-
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se og styre de enkelte risici, som de finansielle virksomheder patager sig. Herudover findes en rakke
regler om virksomhedernes ledelsesmassige struktur (governance regler), der gar pa tvars af de enkelte
risikoomréder.

Flere af reglerne 1 den finansielle lovgivning indeholder et proportionalitetsprincip. Det vil sige, at
kravene til virksomheden stiger i1 takt med blandt andet virksomhedens sterrelse og kompleksitet eller
storrelsen af de risici, som virksomheden patager sig. Et sddan proportionalitetsprincip vil ogsa gelde 1
relation til reglernes tilsvarende anvendelse pd KommuneKredit.

Med lovforslaget foreslds ingen @ndringer 1 reglerne om KommuneKredits egenkapital og solvens. Dette
skal blandt andet ses 1 lyset af, at medlemmerne fortsetter med at hafte solidarisk for foreningens
forpligtelser, bortset fra muligheden for, at erhvervsministeren kan godkende, at medlemmerne ikke skal
hafte for efterstillet kapital.

KommuneKredit yder alene 1an og finansiel leasing til kommuner og regioner samt visse andre kommu-
nale og regionale formal samt til grenlandske og faereske kommuner mod en fuld garanti fra den danske
stat. I den finansielle lovgivning anses udlén til staten samt kommuner og regioner som risikofri. Det
vil sige, at et udlan eller en finansiel leasing til en kommune eller region ikke anses for at indebere
nogen kreditrisiko. I lyset af at KommuneKredit alene yder 1an og finansiel leasing til kommuner og
regioner samt visse andre kommunale og regionale formal, er det Erhvervsministeriets vurdering, at
der ikke er behov for at underlegge KommuneKredit regler, der svarer til de regler 1 den finansielle
lovgivning, der vedrerer begrensning og styring af kreditrisici. Finanstilsynet vil derfor ikke fore tilsyn
med KommuneKredits kreditrisiko.

KommuneKredit er 1 kraft af sin virksomhed udsat for markeds-, likviditets- samt I'T-sikkerhedsrisici og
andre operationelle risici. KommuneKredit har allerede selv valgt 1 vidt omfang at folge centrale princip-
per 1 den finansielle regulering og indrettet sin virksomhed herefter, herunder for markeds-, modparts-,
likviditets-, IT-sikkerhedsrisici og andre operationelle risici pa governanceomradet.

Det er Erhvervsministeriets vurdering, at de overordnede rammer for disse risici ber fastsattes 1 regulerin-
gen for KommuneKredit. Med lovforslaget indferes siledes regulering af markedsrisiko, modpartsrisiko,
likviditetsrisiko samt I'T-sikkerhedsrisiko og andre operationelle risici pa governanceomradet.

KommuneKredit har allerede fastsat en politik for finansielle risici, der indeholder konkrete rammer for,
hvilken risiko foreningen ma tage inden for kategorierne af markedsrisici. KommuneKredits overordnede
princip for begrensning af likviditetsrisikoen er fastlagt i politik for likviditet, mens de specifikke
likviditetsrammer fremgér af politik for finansielle risici.

KommuneKredit har endvidere allerede i dag en IT-strategi og IT-sikkerhedspolitik, ligesom Kommune-
Kredit har en politik for operationelle risici.

Det er hensigten, at de relevante dele af bekendtgerelse nr. 1254 af 11. juni 2021 om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.v. (ledelsesbekendtgerelsen) efterfolgende skal settes i1 kraft for KommuneKredit.

Finanstilsynet forventer, at der vil blive behov for mindre @&ndringer eller justeringer i KommuneKre-
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dits ledelsesmaessige struktur, politikker, kontroller og processer, nar Finanstilsynet gennemforer sine
inspektioner af KommuneKredit. Dette er ikke usadvanligt 1 forbindelse med inspektioner 1 finansielle
virksomheder. Finanstilsynet forventer, at disse mindre @ndringer eller justeringer i KommuneKredits
ledelsesmaessige struktur ikke vil kraeve store forandringer eller medfere veasentligt storre byrder for
KommuneKredit.

3. Lovforslagets hovedpunkter
3.1. KommuneKredits virksomhed
3.1.1. Geeldende ret

Det folger af den gaeldende bestemmelse i § 1, stk. 1, i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner
i1 Danmark (lov nr. 383 af 3. maj 2006), at KommuneKredit har til forméal at yde lan og finansiel leasing
inden for rammerne af de regler, som indenrigs- og sundhedsministeren fastsetter om kommunernes og
regionernes lantagning, herunder de hertil knyttede finansielle ydelser som narmere bestemt i foreningens
vedtegter.

Den gzldende bestemmelse i1 § 1, stk. 1, afgreenser foreningens forretningsomrade til at omfatte 1an og
finansiel leasing, herunder de hertil knyttede finansielle ydelser, som er nermere bestemt i foreningens
vedtegter.

Det er forudsat i bemarkningerne til bestemmelsen 1 § 1, stk. 1, at de lan, som foreningen yder, skal
respektere de regler, som er fastlagt for kommunernes og regionernes lantagning, jf. bekendtgerelse nr.
1102 af 12. december 2002 om kommunernes lantagning og meddelelse af garantier m.v. med senere &n-
dringer (i dag bekendtgerelse nr. 1580 af 17. december 2013 med senere @ndringer), jf. Folketingstidende
2005-06, tilleeg A, side 5065.

Det fremgar endvidere af bemaerkningerne til bestemmelsen, at finansiel leasing anses som en finansiel
transaktion, der kan sammenlignes med 14n. Ved finansiel leasing forstds en leasingaftale/lejeaftale,
hvor alle vesentlige risici og fordele, som er forbundet med ejendomsretten til et aktiv, er overfort fra
leasingselskabet til leasingtager. Der foregar inden for leasingbranchen en lebende produktudvikling,
der indebrer, at sondringen mellem forskellige leasingformer bliver mindre klar. Det er indholdet af
leasingaftalen, herunder sarligt om den er indgaet af finansieringsmaessige arsager, der er afgerende for
klassifikationen af leasingaftalen som finansiel leasing.

Med tilknyttede finansielle ydelser forstas ifelge bemarkningerne til bestemmelsen depotfunktion for
foreningens egne obligationer, afdaekning af 1an med finansielle instrumenter og rddgivning i forbindelse
med 14n, finansiel leasing eller afledte finansielle instrumenter til afdekning af 14n.

Det folger af den gaeldende bestemmelse i § 1, stk. 2, at foreningen er organiseret under navnet Kommu-
neKredit.

Bestemmelsen er indsat i loven med henblik pd at precisere, at foreningen, som loven omhandler, er
KommuneKredit.
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Det folger af den gaeldende bestemmelse 1 § 1, stk. 3, at foreningen til enhver tid skal have et st vedteg-
ter, der nermere regulerer foreningens forhold, og som er godkendt af indenrigs- og sundhedsministeren.

Bestemmelsen er en videreforelse af lov nr. 35 af 19. marts 1998 om Begunstigelser for en Kreditforening
af Kommuner i Danmark, hvor det forudsattes, er der var fastlagt statutter for foreningen, som kraevede
indenrigsministerens godkendelse.

Det folger af den gaeldende bestemmelse i § 2, stk. 1, at foreningen kan yde 1an og finansiel leasing samt
de finansielle ydelser, som knytter sig hertil, til kommuner, regioner og kommunale fellesskaber samt
til andre kommunale og regionale formal, hvor betingelserne 1 § 2, stk. 2, er opfyldt. I den galdende
bestemmelse 1 § 2, stk. 2, angives betingelserne for, at foreningen kan yde lan og finansiel leasing
til andre kommunale og regionale formal ud over lan og finansiel leasing til kommuner, regioner og
kommunale fellesskaber. Disse betingelser er, at én eller flere kommuner eller regioner yder garanti for
lanebelobet, eller at lanet ydes til selskaber m.v., hvor det folger af selskabets vedtaegter, at deltagerne
hafter solidarisk for de optagne lan, og hvori én eller flere kommuner eller regioner er interessent eller
deltager.

Det folger af den geeldende bestemmelse 1 § 3, at foreningens medlemmer er enhver kommune og region,
der har modtaget 1&n hos eller indgéet finansielle leasingkontrakter med foreningen eller hafter for 1an
eller finansielle leasingkontrakter som anfert under § 2. En kommune eller region bliver medlem af
foreningen, ndr den optager et 1an hos eller indgér en finansiel leasingkontrakt med foreningen, garanterer
for et l&n optaget hos eller en finansiel leasingkontrakt indgéet med foreningen, eller deltager 1 et solida-
risk haftende interessentselskab, der har optaget 1an hos eller har indgaet en finansiel leasingkontrakt med
foreningen.

Det folger af den galdende bestemmelse 1 § 4, at foreningen kan fremskaffe udlansmidler ved optagelse
af 14n pé penge- og kapitalmarkeder med tilherende finansielle instrumenter.

Bestemmelsen indeberer, at udlansmidler ikke kun kan tilvejebringes ved obligationsudstedelse.

Foreningen finansierer i dag de traditionelle obligationslan ved udstedelse af obligationer pa Nasdaq
Copenhagen, mens finansieringen af aftalelan tilvejebringes pa det danske kapitalmarked eller pa uden-
landske kapitalmarkeder, athengig af hvor foreningen kan opné de bedste relative vilkar. Finansieringen
her sker 1 form af udstedelse af kortfristede eller langfristede verdipapirer, ldneaftaler med individuel
dokumentation og banklan. Derudover anvendes finansielle instrumenter, herunder swaps, til afdekning
af risici. En swap er en aftale mellem to parter om at bytte betalinger, f.eks. rente- eller afdragsbetalinger,
pa aftalte vilkar over en aftalt periode.

Formuleringen 1 bestemmelsen giver mulighed for visse tilpasninger 1 takt med samfundsudviklingen og
udviklingen pa kapitalmarkederne. Det bemarkes, at indenrigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyn-
dighed kan pédlaegge foreningen at @ndre foreningens brug af finansielle instrumenter, jf. den geeldende §
9, stk. 3.

Det folger af den geldende bestemmelse 1 § 5, at medlemmerne hefter solidarisk for alle foreningens
forpligtelser. Sikkerhedsgrundlaget for foreningens virksomhed er sdledes den samlede kommunale sek-
tors gkonomi, herunder kommunernes selvstendige skatteudskrivningsret. Foreningen har 1 lyset af
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sikkerhedsgrundlaget en meget hoj kreditvaerdighed, som afspejles 1 de 1dnevilkér, der kan tilbydes. Det
fremgér endvidere af bestemmelsen, at medlemskab af foreningen opherer, nér alle 1an er tilbagebetalt, og
medlemmet pa vedtegtsmassig made er frigjort for det solidariske ansvar.

Det folger af den geldende bestemmelse 1 § 6, stk. 1, at foreningen kan udeve virksomhed gennem
datterselskaber efter forudgaende godkendelse fra indenrigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyndig-
hed. Foreningen har tidligere udevet virksomhed gennem et datterselskab under navnet KommuneLeasing
A/S, som tilbed finansiel leasing til kommuner og kommunale fallesskaber 1 overensstemmelse med
reglerne, som er fastlagt for kommunernes lantagning. KommuneLeasing blev 1 2012 fusioneret ind i
KommuneKredit. KommuneKredit driver i dag ikke virksomhed i datterselskabsform. Begrebet dattersel-
skab skal forstds 1 overensstemmelse med definitionen i selskabslovens § 7. Det fremgér endvidere af den
gaeldende bestemmelse 1 § 6, stk. 2, at foreningen kan fusionere med datterselskaber som navnt i § 6, stk.
1, efter forudgdende godkendelse fra indenrigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyndighed.

Det folger af den galdende bestemmelse 1 § 7, at foreningen, inden for rammer fastsat af tilsynsmyn-
digheden, kan opkrave bidrag til administration. Det fremgar af bemarkningerne til bestemmelsen, jf.
Folketingstidende 2005-06, tilleeg A, side 5074, at der hermed er mulighed for at foretage visse tilpasnin-
ger af foreningens bidragssatser i lyset af samfundsudviklingen. Saledes kan det bestemmes, at nogle
typer af l1dn ikke skal palaegges et administrationsbidrag, safremt dette ikke er normalt i forhold til den
pageldende type af 1an uanset storrelsen af de konkrete administrationsomkostninger, der er forbundet
med de pagaeldende lan.

3.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmaessigt at viderefore de geldende bestemmelser i §§ 1-6 i lov
om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, der regulerer foreningens formal og til hvem,
foreningen kan tilbyde sine ydelser, hvem der er medlem af foreningen, hvorledes foreningen finansierer
sine udlan, medlemmernes haftelsesansvar for foreningens forpligtelser og foreningens muligheder for at
udeve virksomhed gennem et datterselskab.

Regeringen har herudover i forbindelse med udarbejdelsen af lovforslaget besluttet, at de grenlandske og
feeroske kommuner og visse grenlandske og fereske kommunale enheder mod en fuld garanti fra den
danske stat fremover skal kunne optage lan og finansiel leasing i KommuneKredit. Erhvervsministeriet
finder det derfor nedvendigt at indfere en bestemmelse i lovforlagets § 4, stk. 3, der sikrer det nedvendige
lovgrundlag herfor. De gronlandske og feereske kommuner bliver ikke medlemmer af foreningen og
kommer derfor ikke til at heefte for KommuneKredits forpligtelser.

Det er hensigten, at der i forbindelse med lovforslaget vil blive indgéet en rammeaftale om statsgarantien
mellem KommuneKredit, de danske myndigheder og Grenlands Selvstyre eller de faereske myndigheder,
som nzrmere regulerer forholdet og ansvarsfordelingen mellem parterne. Rammeaftalen vil endvidere
afgrense, hvilke andre gronlandske og faereske kommunale enheder statsgarantien omfatter. De gronland-
ske og fereske kommuner er ligeledes ikke omfattet af de regler, som indenrigs- og boligministeren
fastsetter om kommunernes og regionernes lantagning. I stedet vil rammeaftalen fastsatte, pa hvilke
betingelser disse 1dn og finansielle leasingaftaler kan ydes, samt ansvarsfordelingen mellem de danske
myndigheder, Grenlands Selvstyre/de feereske myndigheder og foreningen. Den ministerudpegede revi-
sor, jf. lovforslagets § 18, stk. 4, vil pése, at foreningen har sikret sig den fornedne dokumentation for,
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at lanene ydes til den laneberettigede kundegruppe, som narmere fastlagt i rammeaftalen om statsgaran-
ti. Finanstilsynet vil ikke skulle pase, at KommuneKredit lever op til sine forpligtelser 1 rammeaftalen.

Som en konsekvens af at det fremover skal vere Finanstilsynet, der forer tilsyn med KommuneKredit,
er det 1 ovrigt nedvendigt, at Finanstilsynet indtreeder som kompetent myndighed til at godkende forenin-
gens vedtagter 1 stedet for indenrigs- og sundhedsministeren, der 1 dag har denne kompetence, jf. den
gaeeldende § 1, stk. 3.

Det er 1 den forbindelse hensigten, at Finanstilsynet i sin vurdering af en vedtegtsendring bl.a. skal
sammenligne med tilsvarende vedtaegtsbestemmelser og risici i sammenlignelige finansielle virksomhe-
der. Foretages en vedtegtsendring, der har relation til KommuneKredits udlansvirksomhed, herunder
serligt hvis @ndringen har relation til de regler, som er fastlagt for kommunernes og regionernes lantag-
ning samt visse andre kommunale og regionale formél, kan Finanstilsynet valge at here Indenrigs- og
Boligministeriet 1 sagen. Det kan ogsa vare relevant at here Erhvervsstyrelsen, hvis @ndringen vedrerer
foreningsretlige sporgsmaél.

Som navnt ovenfor foreslds det, at KommuneKredit kan yde 1an og finansiel leasing til grenlandske
og fereske kommuner og visse kommunale enheder mod fuld garanti fra den danske stat. Det er ikke
hensigten, at de gronlandske og faereske kommuner som folge heraf skal blive medlemmer af foreningen
med heraf folgende haftelse for foreningens forpligtelser. Dette foreslds preciseret 1 lovforslagets § 5,
stk. 2.

Endvidere finder Erhvervsministeriet det hensigtsmaessigt at indfere mulighed for, at erhvervsministeren
kan godkende, at KommuneKredit kan optage efterstillet kapital som f.eks. hybrid kernekapital, som
kommunerne og regionerne ikke hafter for. Baggrunden herfor er, at selve muligheden for at kunne
udstede efterstillet kapital uden medlemmernes haftelse 1 sig selv understotter den hegjest mulige kredit-
vurdering og mindsker risikoen for en nedjustering af foreningens kreditvurdering.

KommuneKredit har 1 dag den hgjest mulige kreditvurdering (rating) — pa samme niveau som den danske
stat. En hgj kreditvurdering er en forudsatning for, at foreningen fortsat kan optage 1an pa kapitalmarke-
derne pa favorable vilkar og dermed sikre billigst mulig finansiering for kommuner og regioner og andre
lantagere med l4negaranti. Skulle der opstd et uventet behov for ekstra kapital, f.eks. som folge af en
@ndret opfattelse af tilstrekkelig kapital hos ratingbureauerne, er et umiddelbart alternativ til at udstede
efterstillet kapital 1 dag at ege egenkapitalen via eget indtjening, hvilket vil fordyre finansieringen for
lantagerne. Med lovforslaget sikres sdledes de bedst mulige rammer, for at KommuneKredit fortsat vil
kunne tilbyde den billigst mulige finansiering.

Endelig finder Erhvervsministeriet det hensigtsmaessigt ikke at viderefore den galdende § 7 1 lov om
kreditforeningen af kommuner og regioner 1 Danmark, om at tilsynsmyndigheden skal godkende det
administrationsbidrag, som foreningen opkrever af ldntager. Foreningens medlemmer er reprasenteret
1 foreningens bestyrelse og kan herigennem pévirke administrationsbidragets sterrelse. Derfor finder
Erhvervsministeriet ingen tungtvejende grunde til at fortsatte med en ordning, hvor tilsynsmyndigheden
skal godkende administrationsbidragets storrelse.

3.2. Ledelse og styring
3.2.1. Geeldende ret
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De geldende bestemmelser 1 §§ 10-12 1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark
fastetter regler om foreningens ledelse, herunder fastsattelse af arbejdsdeling mellem bestyrelse og
direktion, tegningsregler og vederlag til bestyrelsesmedlemmer.

Det folger af den geeldende § 10, stk. 1, at ledelsen af foreningens anliggender forestds af foreningens
bestyrelse og direktion, og at bestyrelsen skal serge for en forsvarlig organisation af foreningens virk-
somhed, mens direktionen skal varetage den daglige ledelse af foreningen. Bestemmelser, der regulerer
forhold vedrerende valg til bestyrelsen, bestyrelsens sammensatning, beslutningsdygtighed og medefre-
kvens fremgar i dag af foreningens vedtagter. Derudover regulerer vedtaegterne forhold vedrerende
direktionens ansattelse og arbejdsopgaver.

Det folger af den gaeldende § 10, stk. 2, at foreningens bestyrelse skal udferdige skriftlige retningslinjer
for foreningens veasentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelse og direktion
fastlegges.

Det folger videre af den galdende § 10, stk. 3, at foreningen skal sende et eksemplar af de skriftlige
retningslinjer, som skal udarbejdes 1 medfer af § 10, stk. 2, til Indenrigs- og Sundhedsministeriet, som
ogsa skal orienteres skriftligt om eventuelle @ndringer i disse retningslinjer. Bestemmelsen er med til at
sikre et fyldestgorende tilsyn med foreningen.

Det folger af den galdende bestemmelse 1 § 11, at foreningen tegnes af bestyrelsens formand eller
nastformand i forening med en direktor eller af to direkterer 1 forening. Foreningen tegnes desuden af et
medlem af direktionen i forening med en dertil af bestyrelsens formand sarlig bemyndiget medarbejder
eller af to saledes bemyndigede medarbejdere i forening. Formalet med bestemmelsen er at klarlegge,
hvem der kan forpligte foreningen udadtil, for eksempel 1 forbindelse med optagelse af 14n.

Det folger af den geldende bestemmelse 1 § 12, at vederlag til bestyrelsesmedlemmer skal godkendes af
indenrigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyndighed, og at disse vederlag ikke ma overstige, hvad der
anses for seedvanligt efter hvervets art og arbejdets omfang.

3.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmassigt at viderefore den geldende bestemmelse i § 10, stk. 1, der
vedrarer foreningens ledelse ved bestyrelsen og direktionen.

Regler vedrerende valg til bestyrelsen, bestyrelsens sammensatning, beslutningsdygtighed og mede-
frekvens fremgar af foreningens vedtegter. Bestyrelsen bestdr i dag af 10 medlemmer, hvoraf 8§ er
medlemsvalgte, heraf 6 kommunalbestyrelsesmedlemmer og 2 regionsrddsmedlemmer. Det fremgér af
vedtegterne, at ud over de medlemsvalgte medlemmer af bestyrelsen, valger bestyrelsen yderligere to
medlemmer, der er uathangige af foreningen. Disse to medlemmer skal besidde kvalifikationer inden
for regnskabsvasen, revision, ekonomi- eller risikostyring. Det er i den forbindelse Erhvervsministeriets
vurdering, at det er et vesentligt karakteristikum ved foreningens bestyrelse, at den blandt andet bestar af
to uafthengige medlemmer. Det er derfor ogsd Erhvervsministeriets vurdering, at dette ber sikres som et
lovkrav for KommuneKredit. Erhvervsministeriet foresldr derfor, at der indsattes et nyt punktum herom i
lovforslagets § 9, stk. 2, der videreforer den geeldende § 10, stk. 1.
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De krav, der folger af den geldende bestemmelse 1 § 10, stk. 2 og 3, og som fastsatter, at foreningens
bestyrelse skal udfardige skriftlige retningslinjer for foreningens vasentligste aktivitetsomrdder, hvori
arbejdsdelingen mellem bestyrelse og direktion fastlegges, og at et eksemplar af retningslinjerne skal
sendes til Indenrigs- og Sundhedsministeriet, der ligeledes skal orienteres skriftligt om eventuelle @ndrin-
ger, foreslas ikke viderefort. Baggrunden herfor er, at tilsvarende krav folger af bestemmelsen 1 § 71 1
lov om finansiel virksomhed og af bekendtgerelse nr. 1254 af 11. juni 2021 om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl. (ledelsesbekendtgerelsen), der bl.a. er udstedt med hjemmel 1 § 71, stk. 3, 1 lov
om finansiel virksomhed. Med lovforslaget foreslis det, at disse regler finder tilsvarende anvendelse pa
foreningen, jf. lovforslagets § 11.

Erhvervsministeriet finder det ikke nedvendigt at viderefore den galdende § 11, der fastsatter, hvem der
kan tegne foreningen. En tilsvarende bestemmelse fremgar 1 dag af foreningens vedtegter, som fremover
kun vil kunne @&ndres med Finanstilsynets godkendelse.

Erhvervsministeriet vurderer, at den galdende bestemmelse 1 § 12, der fastsetter, at vederlag til bestyrel-
sesmedlemmer skal godkendes af indenrigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyndighed, og at disse
vederlag ikke ma overstige, hvad der anses for sedvanligt efter hvervets art og arbejdets omfang, ikke
leengere er formalstjenstlig. Normalt er det bestyrelsen, der under ansvar over for dem, der har valgt
bestyrelsen, fastlegger honoraret til bestyrelsen. Erhvervsministeriet vurderer 1 den forbindelse, at der
ikke er nogen tungtvejende grunde til at fortsette med en ordning, hvor bestyrelsens honorar skal
godkendes af indenrigs- og sundhedsministeren eller andre tilsynsmyndigheder. Der eksisterer i ovrigt
ikke tilsvarende regler 1 den finansielle regulering for finansielle virksomheder.

Vigtigheden af god ledelse for finansielle virksomheder er blevet tydeligere 1 drenes lob, og kravene
1 den finansielle lovgivning til god selskabsledelse er blandt andet 1 lyset heraf lobende blevet precise-
ret, udbygget og skarpet. For kreditinstitutter fremgar de veasentligste ledelsesbestemmelser af kapitel
8 1 lov om finansiel virksomhed og af ledelsesbekendtgerelsen, der er udstedt med hjemmel heri. 1
forbindelse med at tilsynsansvaret for KommuneKredit overgér fra Indenrigs- og Sundhedsministeriet til
Finanstilsynet, finder Erhvervsministeriet det derfor ogsa hensigtsmaessigt, at udvalgte ledelsesmassige
bestemmelser 1 kapitel 8 i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse for KommuneKre-
dit. Efterfolgende er det hensigten ogsd at s®tte udvalgte dele af ledelsesbekendtgerelsen og bekendtge-
relse nr. 877 af 12. juni 2020 om outsourcing for kreditinstitutter (outsourcingbekendtgerelsen) 1 kraft for
KommuneKredit. Dette forventes at ske ved en kommende @&ndring af disse bekendtgerelser.

Erhvervsministeriet vurderer det hensigtsmaessigt, at bestemmelserne 1 § 64, stk. 1-3, § 64 e, stk. 1,
§§ 65, 70, 71 og 72 a, § 72 ¢, § 75, stk. 1 og 2, § 75 a, stk. 1 og 2, og § 75 b 1 kapitel 8 1 lov
om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa foreningen. Bestemmelserne indeholder bl.a.
krav til egnethed og haederlighed for medlemmerne af bestyrelse og direktion, krav til bestyrelsens over-
ordnede og strategiske funktion, krav om effektive former for virksomhedsstyring, krav ved outsourcing
af opgaver samt krav om at have en whistleblowerordning og beskyttelse af whistleblowere. Endelig
indeholder bestemmelserne bemyndigelse til at fastsatte de regler, der fremgér af ledelsesbekendtgerelsen
og outsourcingbekendtgerelsen.

Fordelen ved at lade de omtalte udvalgte bestemmelser finde tilsvarende anvendelse pd foreningen er,
at der er tale om et veludviklet regels®t, som allerede anvendes 1 praksis, og som lebende tilpasses
udviklingen. Bade KommuneKredit og Finanstilsynet kender regelsattet, hvilket har betydning for for-
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eningens retssikkerhed og for Finanstilsynets mulighed for at udfere den bedst mulige forvaltning af
tilsynsopgaven.

Det er 1 ovrigt et grundleeggende princip i ledelsesbekendtgerelsen, at virksomhederne skal treffe for-
anstaltninger til en betryggende ledelse, der er proportionale i forhold til virksomhedens konkrete for-
hold. Det galder bl.a. 1 forhold til virksomhedens forretningsmodel, storrelse, struktur og ydelser. Dette
proportionalitetsprincip vil ogsa skulle gelde for KommuneKredit.

Derimod vurderes det ikke relevant at lade bestemmelserne 1 ledelsesbekendtgerelsen om fastsattelse
af solvensbehov, om kreditpolitik, om gearingsrisiko, om godkendelse af interne modeller til opgerelse
af virksomhedens solvens, om compliancefunktionen for virksomheder, der er vardipapirhandlere, og
om risici forbundet med securitisering 1 kraft for KommuneKredit. Herudover vurderes bekendtgerelsens
bilag om kreditomradet og om risikoen for overdreven gearing heller ikke at veere relevante at satte i
kraft for foreningen.

For KommuneKredit er der séledes en rekke omrédder, hvor foreningen adskiller sig fra traditionelle
kreditinstitutter og derfor ikke nadvendigvis behover at leve op til helt samme krav som andre kreditinsti-
tutter pa disse omrdder. Det skyldes, at KommuneKredit er en forening, der fungerer som indkebsforening
for medlemmerne, at medlemmerne alene er danske kommuner og regioner, at foreningen ikke indgér
aftaler med forbrugere, at medlemmerne haefter solidarisk for foreningens forpligtelser, bortset fra mulig-
heden for at erhvervsministeren kan godkende, at medlemmerne ikke haefter for efterstillet kapital jf.
lovforslagets § 7, stk. 2, at foreningen ikke skal udbetale udbytte eller lignende til medlemmerne, at for-
eningen reelt ikke patager sig kreditrisici, og at foreningen har et relativt begrenset virksomhedsomrade.

Finanstilsynet forventer alene, at der kan opstd behov for mindre @ndringer eller justeringer 1 Kommu-
neKredits nuverende ledelsesmassige struktur, politikker, kontroller og processer, nar Finanstilsynet gen-
nemforer sine inspektioner af KommuneKredit. Dette er ikke usadvanligt 1 forbindelse med inspektioner 1
finansielle virksomheder.

Det er Finanstilsynets forventning, at sddanne mindre @ndringer eller justeringer 1 KommuneKredits
ledelsesmaessige struktur ikke vil kraeve store forandringer eller medfere veasentlig storre byrder for
KommuneKredit.

3.3. KommuneKredits kapitalforhold

3.3.1. Geeldende ret

Det folger af den geldende bestemmelse 1 § 8, stk. 1, 1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner
1 Danmark, at foreningens egenkapital til enhver tid skal udgere mindst 1 pct. af foreningens samlede
forpligtelser.

Det fremgér af bemarkningerne til den galdende bestemmelse, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleg A,
side 5075, at foreningens samlede forpligtelser opgeres som den regnskabsmessige vardi af foreningens
passiver, eksklusiv egenkapitalen.

Egenkapitalkravet pa 1 pct. opgjort efter det gaeldende princip 1 § 8, stk. 1, skal ses 1 lyset af det serlige
sikkerhedsgrundlag for foreningens virksomhed, hvor medlemmerne hefter solidarisk for foreningens
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forpligtelser, og hvor sikkerhedsgrundlaget for foreningens virksomhed er den samlede kommunale
sektors skonomi, herunder kommunernes selvstendige skatteudskrivningsret.

Det folger af den gzldende § 8, stk. 2, at hvis egenkapitalen matte blive nedbragt under 1 pct. af
foreningens samlede forpligtelser, skal der fra medlemmerne, og efter retningslinjer fastsat i foreningens
vedtegter, indkraeves det beleb, som behoves for at bringe egenkapitalen op pd et niveau, som er i
overensstemmelse med egenkapitalkravet, jf. stk. 1. Det indkrevede beleb, med tilleeg af en af tilsyns-
myndigheden godkendt rente, skal godtgeres de indbetalende medlemmer, sa snart dette kan ske, uden at
bringe egenkapitalen ned pa et niveau, som ikke er 1 overensstemmelse med egenkapitalkravet, jf. stk. 1.

Det fremgér af bemarkningerne til den galdende bestemmelse, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleg A,
side 5075, at bestemmelsen ikke lagde op til praksisendringer, da en tilsvarende bestemmelse fremgik
af foreningens vedtegter. Dog forudsatte bestemmelsen som noget nyt, at renten ved tilbagebetalingen af
indkrevede beleb bliver godkendt af indenrigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyndighed.

Endelig fremgar det af bemarkningerne til den gaeldende lov, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleg A,
side 5075, at renten forudsattes fastsat pa et passende niveau i forhold til det generelle renteniveau pa det
pagaeldende tidspunkt.

3.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmaessigt, at egenkapitalkravet 1 § 8, stk. 1, i lov om kreditfor-
eningen af kommuner og regioner i Danmark viderefores i dette lovforslag. Det er fortsat tilfeldet,
at foreningen har et serligt sikkerhedsgrundlag, hvor medlemmerne hafter solidarisk for foreningens
forpligtelser bortset fra muligheden for, at erhvervsministeren kan godkende, at medlemmerne ikke
hafter for efterstillet kapital, og hvor sikkerhedsgrundlaget for foreningens virksomhed er den samlede
kommunale sektors gkonomi, herunder kommunernes selvstendige skatteudskrivningsret.

Erhvervsministeriet finder det ogsé hensigtsmassigt, at kravet i den geldende § 8, stk. 2, der fastsatter,
at foreningen om nedvendigt skal indkraeve det belgb, som behaves for at bringe egenkapitalen op pa
et niveau, som er i overensstemmelse med egenkapitalkravet, viderefores ved dette lovforslag. Erhvervs-
ministeriet finder det i samme forbindelse hensigtsmassigt at fastholde kravet om, at de indbetalende
medlemmer skal godtgeres de indkrevede belob med tilleeg af en rente, sd snart dette kan ske, dog sdledes
at foreningen fortsat opfylder egenkapitalkravet. Erhvervsministeriet finder det dog ikke hensigtsmaessigt,
at Finanstilsynet skal godkende den tillagte rente, da en sddan opgave ligger uden for Finanstilsynets
normale arbejdsomride. Det foreslds derfor, at godkendelseskravet i bestemmelsen ikke viderefores ved
dette lovforslag.

Det forudsattes fortsat, at renten skal fastsattes pa et passende niveau i forhold til det generelle renteni-
veau pa det pageldende tidspunkt, dvs. markedskonform rente. KommuneKredit kan velge at regulere
dette forhold nermere i sine vedtegter.

Finanstilsynet har for sa vidt angar penge- og realkreditinstitutter mulighed for at palegge disse at
foretage nedskrivninger af aktiver m.v. til brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget, jf. lov om finansiel
virksomhed § 124, stk. 5. Dette er et af de vesentlige vaerktojer i tilsynet med penge- og realkreditinstitut-
ter, som Finanstilsynet kan benytte sig af for at sikre, at virksomhederne har opgjort kapitalgrundlaget
retvisende. Nedskrivning af aktiver m.v. vil have en afsmittende effekt pé egenkapitalen, da reducering af
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et aktiv, pa grund af den regnskabsmessige balance mellem aktiver og passiver, alt andet lige vil medfore
en reducering af egenkapitalen.

Det er 1 den forbindelse Erhvervsministeriets vurdering, at det vil vere hensigtsmaessigt i1 tilsynet med
KommuneKredit at der fastsattes en tilsvarende mulighed for, at Finanstilsynet kan pélegge Kommu-
neKredit, at foretage nedskrivning af aktiver. En saddan ordning vil vare i overensstemmelse med
Finanstilsynets almindelige kompetencer og fremgangsmader. Erhvervsministeriet foresldr derfor med
lovforslagets § 11, stk. 2, at Finanstilsynet tildeles kompetence hertil. Det bemaerkes 1 ovrigt, at den
foresldede bestemmelse til forskel fra den tilsvarende bestemmelse i lov om finansiel virksomhed ikke
inkluderer ordlyden 'til brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget”. Dette skyldes, at KommuneKredit ikke
er omfattet af krav om solvensbehovsopgerelse.

3.4. KommuneKredit og finansielle risici
3.4.1. Geeldende ret

I henhold til den geldende § 9, stk. 1, 1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark
reguleres foreningens mulighed for l1dneoptagelse uden umiddelbart genudlan, sakaldt mismatch, af inden-
rigs- og sundhedsministeren som tilsynsmyndighed (nu indenrigs- og boligministeren).

Bestemmelsen medforer, at tilsynsmyndigheden kan give foreningen mulighed for at optage 1dn uden gje-
blikkeligt genudlan med henblik pa at forbedre foreningens likviditetsberedskab. I det omfang foreningen
optager 1dn uden umiddelbart genudlin, medferer det en markedsrisiko, idet provenuet fra ldneoptagelsen
skal placeres for eksempel som indskud i et kreditinstitut eller ved investering i1 veerdipapirer.

Det fremgér af bemaerkningerne til bestemmelsen, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleg A, side 5075,
at foreningens ldneoptagelse uden gjeblikkeligt genudlan dog ikke m&d have et omfang, som ikke kan
begrundes set 1 forhold til foreningens almindelige udlansvirksomhed. Med bestemmelsen kan indenrigs-
og boligministeren sdledes ogsa fastsette regler om, at l&n uden gjeblikkeligt genudlén ikke ma overstige
det budgetterede bruttoudlédn plus refinansieringsbehovet for eksisterende udlan inden for en nermere
defineret periode. Det fremgar endvidere af bemerkningerne til den galdende § 9, stk. 1, at reglerne for
styring af finansielle risici, jf. den galdende § 9, stk. 3, skal sikre, at midler som folge af laneoptagelse
uden gjeblikkeligt genudlan kan opgeres, og at risikoen forbundet med l&neoptagelse uden gjeblikkeligt
genudlan minimeres.

Det folger af den galdende § 9, stk. 2, at indenrigs- og sundhedsministeren (nu indenrigs- og boligmini-
steren) som tilsynsmyndighed kan fastsatte regler for foreningens likviditet. Bestemmelsen medforer,
at indenrigs- og boligministeren bl.a. kan fastsette regler om, at KommuneKredit til enhver tid skal
have en samlet positiv overskudslikviditet inden for en nermere defineret periode, ligesom der kan
fastsettes regler om den maksimale storrelse af foreningens samlede finansieringsbehov som folge af
lobetidsforskelle mellem ydede og optagne 14n. Bestemmelsen skal ses 1 sammenh@ng med foreningens
muligheder for at optage lén uden gjeblikkeligt genudlan, jf. § 9, stk. 1, og udformningen af regler for
styring af finansielle risici, jf. § 9, stk. 3.

Bestemmelsen 1 den geeldende § 9, stk. 3, indebarer, at KommuneKredit skal udarbejde regler for
styring af finansielle risici, herunder for kredit-, rente- og valutarisici, samt for brug af finansielle
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instrumenter. Reglerne skal sendes til Indenrigs- og Boligministeriet. Indenrigs- og boligministeren kan
som tilsynsmyndighed pédlaegge foreningen at endre disse regler.

De gaxldende lovregler satter sdledes ingen specifikke begrensninger for foreningens mulighed for at
patage sig likviditetsrisici eller mismatch. Tilsynsmyndigheden kan som nevnt regulere foreningens
mulighed for laneoptagelse uden umiddelbart genudlan (mismatch), ligesom tilsynsmyndigheden kan
fastsaette regler for foreningens likviditet, jf. § 9, stk. 1 og 2. Dette er sket ved brev af 25. januar 2007 og
@ndring heraf ved brev af 22. november 2012 fra det davaerende Indenrigs- og Sundhedsministerium, som
med hjemmel 1 § 9, stk. 1 og 2, har palagt krav til KommuneKredit, for sa vidt angar overskudslikviditet
og granser for mismatch mellem den optagne finansiering og de ydede lan.

Det davaerende Indenrigs- og Sundhedsministeriums krav til overskudslikviditet indeberer, at et fremti-
digt likviditetsunderskud, som folge af at udbetalingerne (til investorerne), der overstiger indbetalingerne
(fra lantagerne), ikke ma overstige KommuneKredits egenkapital. Kravet sikrer, at der pd lang sigt
altid vil vere tilstreekkelig likviditet via indbetalinger og egenkapital til at dekke KommuneKredits
udbetalinger.

Kravet vedr. mismatch i finansiering er fastsat sdledes, at forskellen mellem den samlede finansiering og
udlinet ikke mé udgere mere end 25 pct. af det samlede udldn. Samtidig har det davaerende Indenrigs- og
Sundhedsministerium sat en greense for, hvor meget renterisiko KommuneKredit ma patage sig. Kravet
begrenser KommuneKredits mulighed for f.eks. at forhdndsudstede obligationer, men kravet begranser
ikke traditionelle likviditetsrisici.

De interne regler for styring af finansielle risici og brug af finansielle instrumenter, som KommuneKredit
har vedtaget 1 henhold til § 9, stk. 3, udmenter blandt andet de krav, det daverende Indenrigs- og
Sundhedsministerium har stillet til foreningen for sa vidt angar overskudslikviditet og mismatch mellem
den optagne finansiering og de ydede lan.

Ud over de ovennavnte begransninger, som det daverende Indenrigs- og Sundhedsministerium har med-
delt KommuneKredit, setter de geeldende lovregler dog ingen specifikke begraensninger for foreningens
mulighed for at patage sig markedsrisici. Dette er alene begraenset i KommuneKredits interne regler for
styring af finansielle risici og brug af finansielle instrumenter, som er godkendt af tilsynsmyndigheden. Pa
markedsrisikoomradet har KommuneKredit i de interne regler sat rammer for markeds- og modpartsrisici,
ligesom der er fastsat retningslinjer for, hvorledes markeds- og modpartsrisiko skal identificeres, opgeres
og rapporteres.

3.4.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

KommuneKredit er i kraft af sin virksomhed udsat for finansielle risici, herunder likviditets-, markeds-
og modpartsrisici. Med den geldende lovgivning er det KommuneKredit selv, der beslutter, hvor store
finansielle risici, foreningen ensker at patage sig, idet tilsynsmyndigheden dog skal godkende denne
beslutning. KommuneKredit har allerede selv valgt i vidt omfang at folge centrale principper i den
finansielle regulering, herunder for likviditets-, markeds- og modpartsrisiko, men KommuneKredit er
altsa ikke i dag lovmaessigt forpligtet til at folge disse principper og rammer.

Det er hensigten med lovforslaget, at tilsynet med KommuneKredit fremover skal pdhvile Finanstilsy-
net. [ den forbindelse finder Erhvervsministeriet behov for at opdatere de regulatoriske rammer for Kom-
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muneKredits finansielle risici og tilpasse disse rammer til den gvrige tilsynsramme, som Finanstilsynet
allerede i1 dag opererer indenfor 1 sit tilsyn med finansielle virksomheder.

Erhvervsministeriet finder det derfor nedvendigt, at KommuneKredit underlegges visse af de samme
krav, som galder for ovrige kreditinstitutter, s der fremover bliver lovfastsatte rammer for Kommune-
Kredits pétagelse af finansielle risici. Ved fastsattelsen af hvilke konkrete bestemmelser i den finansielle
lovgivning som skal finde tilsvarende anvendelse pa KommuneKredit, er der taget hensyn til Kommu-
neKredits sarlige virksomhed og de afgrensede risici, som KommuneKredit patager sig, herunder at
KommuneKredit alene laner ud til kommuner og regioner, og dermed reelt ikke patager sig kreditrisiko.

Flere af reglerne 1 den finansielle lovgivning er 1 gvrigt formuleret siledes, at de indeholder et proportio-
nalitetsprincip. Det vil sige, at kravene til virksomheden stiger i takt med blandt andet virksomhedens
storrelse og kompleksitet eller sterrelsen af risici, som virksomheden patager sig. Et sddan proportionali-
tetsprincip vil ogséd geelde 1 relation til de foreslaede regler om finansielle risici for KommuneKredit.

Helt konkret finder Erhvervsministeriet det hensigtsmaessigt, at visse bestemmelser i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 (CRR) om tilsynsmaessige krav til kreditinstitut-
ter og investeringsselskaber om likviditet med senere @ndringer, Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for s& vidt
angér likviditetsdekningskrav for kreditinstitutter med senere a@ndringer, samt tekniske standarder udstedt
af Kommissionen, jf. lovforslagets § 13, finder tilsvarende anvendelse pd KommuneKredit.

Med denne bestemmelse i1 lovforslaget tilsigtes det, at lovgivningen fremover begranser KommuneKre-
dits kortsigtede og langsigtede likviditetsrisici 1 modsatning til 1 dag, hvor lovgivningen ikke specifikt
adresserer likviditetsrisiko. Tilsvarende anvendelse af den regulering pa KommuneKredit, som ogsé
gaelder for almindelige kreditinstitutter, vil herudover lette Finanstilsynets lobende likviditetstilsyn med
KommuneKredit og samtidig understotte transparens 1 forhold til KommuneKredits investorer og andre
markedsakterer.

Det skal bemarkes, at KommuneKredit allerede i dag opger og overholder de likviditetskrav, som med
lovforslaget foreslds at finde tilsvarende anvendelse pa KommuneKredit. Erhvervsministeriet vurderer
derfor, at det ikke vil kreve @ndringer af KommuneKredits nuvarende likviditetspolitik eller vil fa
vaesentlig ekonomisk effekt p4 KommuneKredit.

Som felge af den foresldede § 13 1 lovforslaget vurderer Erhvervsministeriet, at den galdende § 9, stk. 2,
1 lov om kreditforeningen af kommuner og regioner 1 Danmark, der bemyndiger tilsynsmyndigheden til at
fastsette regler for foreningens likviditet, ikke ber viderefores.

Erhvervsministeriet finder det ogsa hensigtsmessigt, at der 1 lovforslagets §§ 14-16 fastsattes konkre-
te rammer, der regulerer KommuneKredits patagelse af markeds- og modpartsrisici. Det er séledes
Erhvervsministeriets vurdering, at rammerne for markeds- og modpartsrisici ber reguleres specifikt 1
loven, og ikke alene ved begrensninger sat af tilsynsmyndigheden og i KommuneKredits interne regler
for styring af finansielle risici og brug af finansielle instrumenter, som det er tilfeldet i dag.

Som folge af de foreslaede bestemmelser 1 §§ 14-16 1 lovforslaget, der satter begraensninger for, hvor stor
markedsrisiko KommuneKredit ma pétage sig, vurderer Erhvervsministeriet, at der ikke er behov for at
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viderefore bestemmelsen i1 den galdende § 9, stk. 1, i lov om kreditforeningen af kommuner og regioner
1 Danmark, der giver tilsynsmyndigheden adgang til at regulere foreningens mulighed for laneoptagelse
uden umiddelbart genudlan.

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmassigt, at den geldende § 9, stk. 3, 1 lov om kreditforeningen af
kommuner og regioner i Danmark, der bestemmer, at Kommunekredit skal udarbejde regler/en politik for
styring af finansielle risici og brug af finansielle instrumenter, viderefores 1 lovforslagets § 12. Det er en
forudsetning, at denne interne politik skal holde sig inden for de rammer, som KommuneKredit 1 ovrigt
foreslas at skulle omfattes af for sa vidt angar likviditets-, markeds- og modpartsrisici. Den interne politik
skal afspejle den risikotagning, som bestyrelsen ensker, at direktionen kan pafere KommuneKredit som
led 1 den daglige drift, sdledes at politikken kan anvendes som et aktivt styringsvearkte;j.

Erhvervsministeriet bemerker i samme forbindelse, at Finanstilsynet i det lovforberedende arbejde har
set p& KommuneKredits interne regler for styring af finansielle risici. Finanstilsynet vurderer i den
forbindelse, at KommuneKredit allerede 1 dag i sine interne regler for styring af finansielle risici og brug
af finansielle instrumenter holder sig betryggende inden for de graenser, som KommuneKredit foreslés at
skulle omfattes af med lovforslaget.

3.5. Videregivelse af fortrolige oplysninger
3.5.1. Geeldende ret

Den gzldende lov om KommuneKredit indeholder ikke sarlige regler om adgangen for ledelsen og
ansatte mv. til at videregive og udnytte fortrolige oplysninger, som disse modtager som led 1 udferelsen af
deres hverv for KommuneKredit.

Kapitel 9 1 lov om finansiel virksomhed indeholder regler om finansielle virksomheders videregivelse og
udnyttelse af fortrolige oplysninger.

Hovedbestemmelsen om videregivelse og udnyttelse af fortrolige oplysninger findes 1 § 117, stk. 1, 1
lov om finansiel virksomhed og angiver, at personer knyttet til en finansiel virksomhed eller finansiel
holdingvirksomhed skal hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far kendskab til under udferelsen
af deres hverv. Bestemmelsen omhandler alle former for kundeoplysninger, dvs. oplysninger om fysiske
og juridiske personer.

Bestemmelsen beskytter for det forste mod videregivelse af fortrolige oplysninger om virksomheden
selv, forst og fremmest forretnings- og driftshemmeligheder. Bestemmelsen svarer pd dette punkt til
selskabslovens § 132, jf. lovbekendtgerelse nr. 1952 af 11. oktober 2021. Den finansielle virksomheds
bestyrelse kan beslutte, at oplysninger, der alene vedrerer den finansielle virksomhed og ikke dens
kunder, kan videregives.

For det andet beskytter bestemmelsen den finansielle virksomheds kunder mod videregivelse eller udnyt-
telse af fortrolige oplysninger. For fysiske personer supplerer bestemmelsen de regler, der er fastsat i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/679 af 27. april 2016 om beskyttelse af fysiske
personer i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling af sddanne oplysninger
("herefter databeskyttelsesforordningen™) og 1 lov nr. 502 af 23. maj 2018 om supplerende bestemmelser
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til forordning om beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger og
om fri udveksling af sddanne oplysninger (herefter ’databeskyttelsesloven”™).

Bestemmelsen fastslér, at videregivelse eller udnyttelse alene kan ske, hvis det anses for "berettiget”. Ved
vurderingen af om en videregivelse er berettiget, skal der foretages en konkret afvejning af den finansielle
virksomheds interesse 1 at kunne videregive oplysninger over for kunders berettigede forventning om, at
oplysningerne hemmeligholdes. Bestemmelsen beskytter ogsa mod uberettiget udnyttelse af oplysninger,
og vurderingen af, om der er tale om berettiget udnyttelse, svarer til den vurdering, som foretages 1
videregivelsestilfelde.

Efter § 117, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er oplysninger modtaget efter stk. 1 omfattet af
tavshedspligten 1 stk. 1, hvorfor der skal foreligge en berettigelse til at videregive eller udnytte oplys-
ningerne. Det har betydning i de situationer, hvor modtageren af oplysninger ikke 1 forvejen er palagt
tavshedspligt efter den finansielle lovgivning.

Det folger af § 118 1 lov om finansiel virksomhed, at en finansiel virksomhed kan videregive sedvanlige
oplysninger om kundeforhold til brug for varetagelse af administrative opgaver. Bestemmelsen er en
undtagelse til § 117, stk. 1. Det er kun de fortrolige oplysninger, som er ngdvendige for administrationens
varetagelse, der ma videregives efter § 118, stk. 1. Bestemmelsen giver mulighed for at outsource
opgaver til en anden virksomhed og i den forbindelse videregive sadvanlige kundeoplysninger. Ved
bekendtgerelse nr. 816 af 27. juni 2007 om s&dvanlige kundeoplysninger 1 finansielle virksomheder har
Finanstilsynet 1 henhold til § 118, stk. 6, 1 lov om finansiel virksomhed fastsat, hvad der udger sedvanlige
kundeoplysninger.

Det folger af § 118, stk. 5, 1 lov om finansiel virksomhed, at den, der modtager oplysninger 1 forbindelse
med outsourcing af administrative opgaver, palegges tavshedspligt. Det har betydning i1 de situationer,
hvor modtageren af oplysninger ikke i forvejen er palagt tavshedspligt efter den finansielle lovgivning.

Databeskyttelsesforordningen fastlegger de grundleggende regler for behandling af oplysninger om
fysiske personer, som foretages af offentlige myndigheder og private virksomheder m.fl. Videregivelse
og udnyttelse af fortrolige oplysninger om fysiske personer, der er kunder i1 finansielle virksomheder, er
ogsa reguleret 1 databeskyttelsesforordningen og databeskyttelsesloven, der supplerer databeskyttelsesfor-
ordningen.

I databeskyttelsesforordningen er der hjemmel i artikel 6, stk. 2 og 3, til at fastsatte eller opretholde
serregler med forrang for databeskyttelsesloven for behandling af personoplysninger. For felsomme
oplysninger er der hjemmel hertil 1 artikel 9, stk. 4. Det folger af disse regler, at der er mulighed for
serregler 1 relation til behandlingen af personoplysninger, og at disse sarregler har forrang i forhold til
databeskyttelsesloven. Hjemlen til at fastsaette eller opretholde serregler findes 1 artikel 6, stk. 2 og 3,
1 databeskyttelsesforordningen, og for felsomme oplysninger 1 artikel 9, stk. 4. Det fremgar af artikel
6, stk. 3, at medlemsstaterne kan opretholde eller indfere mere specifikke bestemmelser for at tilpasse
anvendelsen af denne forordnings bestemmelser med henblik pa overholdelse af artikel 6, stk. 1, litra ¢ og
e.

Det er en forudsetning, at de nationale sarregler har hjemmel 1 databeskyttelsesforordningens artikel 6,
stk. 1, litra c, hvorefter behandlingen skal vare nedvendig for at overholde en retlig forpligtelse, som

2022/2 LSF 42 25



pahviler den dataansvarlige. Alternativt skal den nationale sarregel have hjemmel 1 forordningens artikel
6, stk. 1, litra e, hvorefter behandlingen er nedvendig af hensyn til udferelse af en opgave 1 samfundets
interesse eller som henherer under offentlig myndighedsudevelse, som den dataansvarlige har faet palagt.

De gaxldende videregivelsesregler 1 lov om finansiel virksomhed for s& vidt angér fysiske personer er
udtryk for serregler i relation til databeskyttelsesreglerne.

Datatilsynet forer ifelge § 27 1 databeskyttelsesloven tilsyn med enhver behandling, der er omfattet
af databeskyttelsesloven, databeskyttelsesforordningen og anden lovgivning, som ligger inden for databe-
skyttelsesforordningens rammer for s@rregler om behandling af personoplysninger. Datatilsynet udever
sine funktioner i fuld uvathengighed. Det indebarer, at Datatilsynet bade er tilsynsmyndighed i forhold
til databeskyttelsesreglerne og reglerne om videregivelse af kundeoplysninger i den finansielle lovgiv-
ning. Finanstilsynet udferer et supplerende tilsyn 1 forhold til Datatilsynets tilsyn med regler, der er
udstedt som serregulering 1 henhold til databeskyttelsesforordningen.

3.5.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmaessigt at indfere regler om KommuneKredits ledelses og ansattes
muligheder for at videregive fortrolige oplysninger, de modtager som led i udferelsen af deres hverv
for KommuneKredit. Tilsvarende regler gaelder for de finansielle virksomheder, som Finanstilsynet
ogsé forer tilsyn med. P4 denne mide sikres KommuneKredits lantagere (medlemmerne) den samme
fortrolighed, som hvis de var lantagere i et almindeligt pengeinstitut, ligesom KommuneKredit sikres mod
uberettiget videregivelse af oplysninger om KommuneKredit.

Det foreslas i lovforslagets § 17 at lade § 117 og § 118, stk. 1 og 5-6, i lov om finansiel virksomhed om
videregivelse af fortrolige oplysninger finde tilsvarende anvendelse i forhold til KommuneKredit.

Det er hensigten efterfolgende at sette de relevante dele af bekendtgerelsen om sadvanlige kundeoplys-
ninger 1 kraft for KommuneKredit. Dette forventes at ske ved en kommende @ndring af bekendtgerelsen.

3.6. Regnskabs- og revisionsregler
3.6.1. Geeldende ret

Det fremgér af den gaeldende § 13, stk. 1, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark,
at foreningen for hvert regnskabsir udarbejder en arsrapport efter retningslinjer fastsat i foreningens
vedtaegter. Der kan saledes fastsettes nermere retningslinjer for udarbejdelse af arsrapporten i1 forenin-
gens vedtegter. Det fremgir af KommuneKredits galdende vedtagter, at arsrapporten skal indeholde
en resultatopgerelse, en balance, en ledelsespategning, noter, herunder redegerelse for anvendt regnskabs-
praksis, og oversigt over bevaegelserne i egenkapitalen og en revisionspategning. Arsregnskabet er fra og
med regnskabsaret 2007 aflagt efter de internationale regnskabsstandarder (herefter ”IFRS”). Endvidere
fremgér det af vedtegterne, at det belob, hvormed indtegterne ved den arlige regnskabsafslutning efter
fornaden henlaeggelse til pension overstiger udgifterne, henlegges efter bestyrelsens nermere bestemmel-
se til foreningens reserver.

Det folger endvidere af § 13, stk.1, at et eksemplar af rsrapporten skal sendes til Indenrigs- og Sundheds-
ministeriet (nu Indenrigs- og Boligministeriet).
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Videre folger det af § 13, stk. 2, at arsrapporten skal revideres af mindst to revisorer, hvoraf mindst den
ene skal vere statsautoriseret.

Det folger af den geldende § 14 i1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at
bestyrelsen velger en eller to revisorer, som skal vaere statsautoriserede. Tilsynsmyndigheden, udpeger
yderligere en revisor. Bestemmelsen indeberer, at der kan vaere op til tre revisorer for foreningen.

Det fremgér af bemarkningerne til den geldende § 15, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleeg A, side 5077,
at den af tilsynsmyndigheden udpegede revisor bl.a. lebende forer tilsyn med, at foreningens langivning
er 1 overensstemmelse med de geldende regler om kommunernes og regionernes lantagning og den
afgreensning af foreningens kundegruppe, der er fastsat i loven.

KommuneKredit er udsteder af omsettelige vaerdipapirer (obligationer), der er optaget til handel pa et re-
guleret marked her i landet, 1 et andet land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pé det finansielle omradde. KommuneKredit er derfor omfattet af kapitalmarkedslo-
ven (lovbekendtgerelse nr. 2014 af 1. november 2021 om kapitalmarkeder). Begrebet omsettelige verdi-
papirer skal forstds i overensstemmelse med § 4, stk. 1, nr. 1, 1 kapitalmarkedsloven. Erhvervsstyrelsen
udover 1 gjeblikket regnskabskontrollen med KommuneKredits &rsrapporter, da KommuneKredit er en
udsteder, som ikke er under tilsyn af Finanstilsynet, jf. § 213, stk. 8, 1 kapitalmarkedsloven.

3.6.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Med narvaerende lovforslag kommer KommuneKredit under tilsyn af Finanstilsynet. Det vil herefter
vaere Finanstilsynet, der udever regnskabskontrollen med KommuneKredits &rsrapporter i stedet for
Erhvervsstyrelsen.

KommuneKredit kan i dag selv velge, efter hvilket regelset foreningen vil aflegge arsrapport (arsregn-
skab). KommuneKredit har valgt at aflegge arsregnskab i overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder i IFRS.

Erhvervsministeriet vurderer, at der ber vare sterre klarhed om, efter hvilket regelseet KommuneKredit
skal udarbejde ars- og delarsrapporter. Erhvervsministeriet vurderer ogsé, at det vil vaere hensigtsmaes-
sigt, at KommuneKredit skal fortsette med at anvende de af Kommissionen vedtagne internationale
regnskabsstandarder ved udarbejdelse af ars- og delarsrapporter. Dette skyldes, at KommuneKredit har
omsettelige veerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked i lande uden for Danmark, hvor
investorerne betrygges ved, at der aflaegges regnskaber efter de kendte internationale standarder.

Erhvervsministeriet foreslar derfor, at KommuneKredit skal fortsaette med at aflegge ars- og delarsrap-
porter efter de internationale regnskabsstandarder ogsé kaldet IFRS.

Erhvervsministeriet foreslar derudover, at KommuneKredit bliver omfattet af relevante bestemmelser i
kapitel 13 i lov om finansiel virksomhed, som indeholder generelle regler om arsrapport og revision for
finansielle virksomheder. Kapitel 13 fastslar bl.a., hvem der er ansvarlig for at aflegge arsrapporten,
underskriftsregler og grundleggende forudsatninger for arsrapportens udarbejdelse. Da bestemmelserne
i kapitel 13 i lov om finansiel virksomhed udger grundlaget for udarbejdelsen af arsrapporten og valg af
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revisor, bor KommuneKredit blive omfattet af disse bestemmelser, dog tilpasset KommuneKredits saerlige
forhold.

For at sikre et tilsvarende regelgrundlag for regnskabsafleggelse, som galder for kreditinstitutter, foreslar
Erhvervsministeriet ogsd, at KommuneKredit skal kunne blive omfattet af bekendtgerelse nr. 1306 af
16. december 2008 om anvendelse af internationale regnskabsstandarder for virksomheder omfattet af
lov om finansiel virksomhed (IFRS-bekendtgerelsen for finansielle virksomheder) samt bekendtgerelse
nr. 281 af 5. september 2014 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.
(regnskabsbekendtgoerelsen), der er udstedt med hjemmel i1 lov om finansiel virksomhed. Det er saledes
hensigten, at de relevante dele af disse bekendtgerelser skal sattes 1 kraft for KommuneKredit. Dette
forventes at ske ved en kommende @&ndring af bekendtgerelserne.

Erhvervsministeriet vurderer i1 ovrigt, at det er hensigtsmessigt, at kravene til foreningens revision i
§ 199 og § 200, stk. 1 og 2, 1 lov om finansiel virksomhed skal finde tilsvarende anvendelse for
KommuneKredit, dog tilpasset KommuneKredits serlige forhold. De krav, der gaelder for revisionen 1 §
199 og § 200, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, og som bl.a. omhandler valget af revisor og
revisorens meddelelsespligt til Finanstilsynet, har teet tilknytning til de krav, der gaelder om &arsrapporter i
kapitel 13 1 lov om finansiel virksomhed. Det er derfor naturligt, at drsrapport- og revisionsreglerne folges
ad for KommuneKredit.

For at sikre et tilsvarende regelgrundlag for revision, som ogsd gelder for kreditinstitutter, vurderer
Erhvervsministeriet tillige, at KommuneKredit skal kunne omfattes af bekendtgerelse nr. 1912 af 22.
december 2015 om revisionens gennemforelse 1 finansielle virksomheder m.v. samt finansielle koncerner
(revisionsbekendtgarelsen), samt bekendtgerelse nr. 284 af 18. april 2018 om Finanstilsynets certificering
af statsautoriserede revisorer (certificeringsbekendtgerelsen), der er udstedt med hjemmel 1 henholdsvis §
199, stk. 12 og 13, i lov om finansiel virksomhed. Det er saledes hensigten, at de relevante dele af disse
bekendtgerelser skal sattes 1 kraft for KommuneKredit. Dette forventes at ske ved en kommende @&ndring
af bekendtgerelserne.

Som folge af at det foreslds, at KommuneKredit skal omfattes af tilsvarende regnskabs- og revisionsreg-
ler, som galder for kreditinstitutter, viderefores ikke den galdende § 13 og § 14, stk. 1, i lov om
Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark.

Erhvervsministeriet vurderer det dog hensigtsmaessigt, at kravet 1 den geldende § 14, 2. pkt., hvorefter
tilsynsmyndigheden skal udpege yderligere en revisor, foreslas viderefort med mindre justeringer. Det
foreslas saledes, at den udpegede revisor skal udpeges af erhvervsministeren efter indstilling fra forenin-
gen. Erhvervsministeren kan velge at hore Finanstilsynet 1 forbindelse hermed. Den udpegede revisor har
blandt andet lgbende fort tilsyn med, at foreningens langivning er i overensstemmelse med de galdende
regler om kommunernes og regionernes lantagning og den afgrensning af foreningens kundegruppe, der
er fastsat i loven.

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmaessigt, at det praciseres 1 lovens § 18, stk. 4, at dette er den
udpegede revisors opgaver, ligesom det foreslas, at det preciseres i loven, at den udpegede revisor skal
orientere erhvervsministeren samt Finanstilsynet om sine observationer og konklusioner.

3.7. Ophor
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3.7.1. Geeldende ret

Det folger af den galdende § 20 i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at
safremt tilsynsmyndigheden skenner, at kreditorernes sikkerhed vaesentligt forringes, og foreningen ikke
inden udlebet af en frist, stillet af tilsynsmyndigheden, har foretaget det fornedne til imodegéelse heraf,
kan tilsynsmyndigheden standse foreningens virksomhed eller foranstalte, at dens bo tages under skifte-
behandling. Bestemmelsen gelder, uanset pa hvilken méde tilsynsmyndigheden er kommet i1 besiddelse
af de oplysninger, der forer til, at tilsynsmyndigheden skenner, at kreditorernes sikkerhed vesentligt
forringes.

Det folger endvidere af § 21 i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, at sdfremt
foreningen opherer med at drive virksomhed, anvendes reserverne, bortset fra hensettelser til pension, og
efter at alle krav pa foreningen er afviklet, efter bestyrelsens n&ermere bestemmelse. Anvendelsesmaden
skal godkendes af tilsynsmyndigheden, jf. § 15, stk. 1, i lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner i Danmark. Bestemmelsen gaelder, uanset om foreningen opherer med at drive virksomhed pa
eget initiativ eller som folge af, at tilsynsmyndigheden har standset foreningens virksomhed i medfer af §
20 i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark.

3.7.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foresldede ordning

Erhvervsministeriet finder det hensigtsmassigt at viderefore den galdende § 20 i lov om Kreditforenin-
gen af kommuner og regioner 1 Danmark. Af bestemmelsen, der foreslds viderefort ved § 19 i lovforsla-
get, vil det fremga, at Finanstilsynet fremover er tilsynsmyndighed for foreningen.

Erhvervsministeriet finder det ogsd hensigtsmassigt at viderefore den gaeldende § 21 1 lov om Kreditfor-
eningen af kommuner og regioner i Danmark. Dette foreslas derfor ved § 20 i1 lovforslaget. Erhvervsmini-
steriet finder det dog ikke passende, at Finanstilsynet vil skulle godkende anvendelsesmaden af reserverne
ved foreningens opher, da en sddan opgave ligger uden for Finanstilsynets normale arbejdsomrade. Dette
krav foreslas derfor udtaget.

3.8. Tilsyn m.v., kommunikation og afgifter
3.8.1. Geeldende ret

Det folger af den gaeldende bestemmelse 1 § 15, stk. 1, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark, at indenrigs- og sundhedsministeren (nu indenrigs- og boligministeren) som tilsyns-
myndighed péser overholdelsen af loven og af de regler, der er udstedt i medfer af loven. Indenrigs- og
boligministerens tilsyn er forst og fremmest baseret pd indberetninger fra foreningen. Det er indenrigs- og
boligministeren som tilsynsmyndighed, der fastsatter, hvad KommuneKredit skal indberette af oplysnin-
ger jf. nermere herom 1 § 16 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark nedenfor.

Tilsynsmyndigheden paser KommuneKredits overholdelse af lov om Kreditforeningen af kommuner
og regioner 1 Danmark, blandt andet overholdelse af egenkapitalkravet i lovens § 8, stk. 1, og forer
ligeledes tilsyn med, at foreningen overholder rammerne for foreningens laneoptagelse uden gjeblikkeligt
genudlan, der er udstedt 1 medfor af lovens § 9, stk. 1, regler for likviditet udstedt 1 medfer af lovens §
9, stk. 2, samt overholdelse af retningslinjer for finansielle risici og brug af finansielle instrumenter, jf. §
lovens 9, stk. 3.
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Den revisor, der er udpeget af tilsynsmyndigheden, jf. § 14, 2. pkt., 1 lov om Kreditforeningen af kommu-
ner og regioner 1 Danmark, ferer herudover blandt andet lgbende tilsyn med, at foreningens l&ngivning
er 1 overensstemmelse med de gxldende regler om kommunernes og regionernes lantagning og den
afgrensning af foreningens kundegruppe, der er fastsat i § 2 i lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark.

Tilsynsmyndigheden kan i medfor af den geldende § 15, stk. 2, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner
og regioner 1 Danmark pélegge medlemmer af foreningens bestyrelse og direktion daglige eller ugentli-
ge tvangsbeder, hvis de undlader at overholde deres forpligtelser efter lovens § 8 (kapitalkrav), § 9
(mulighed for laneoptagelse uden umiddelbart genudlan), § 10, stk. 2 og 3, (bestyrelsens udferdigelse af
retningslinjer for aktivitetsomrdder og indmeldelse af disse til tilsynsmyndigheden), § 13, stk. 1, (krav om
arsrapport) og § 16 (fremsendelse af oplysninger til tilsynsmyndigheden) eller regler udstedt i medfer af
loven.

Det fremgar af bemerkningerne til den galdende lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i
Danmark, at formélet med anvendelsen af tvangsbeder er at fremtvinge opfyldelsen af en handlepligt for
bestyrelsen og direktionen, men ikke er en straf for en forseelse. Det er en betingelse for anvendelse af
tvangsbeder, at ulovligheden af bestyrelsens og direktionens undladelse af at udfere en foranstaltning,
som den efter loven har pligt til at udfere, fremtraeder med den fornedne klarhed. Det vil sige, at der for
at anvende tvangsbeder ikke ma vare rimelig tvivl om, at loven er tilsidesat. Desuden er det en betingelse
for anvendelsen af tvangsbeder, at disse skal vere pikravet frem for mindre indgribende sanktioner.

KommuneKredit sender i henhold til den galdende § 16 i lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark de oplysninger, som tilsynsmyndigheden ensker, til Indenrigs- og Sundhedsministeri-
et. Oplysningerne skal sendes inden udlgbet af en frist, som tilsynsmyndigheden stiller. Foreningen indbe-
retter 1 dag kvartalsvise oplysninger til Indenrigs- og Boligministeriet. Det folger af bemarkningerne til
bestemmelsen, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleg A, side 5078, at oplysninger ud over regnskabsover-
sigter for eksempel kan vare dokumentation for overholdelse af regler for foreningens laneoptagelse
uden gjeblikkeligt genudlan udstedt 1 medfer af § 9, stk. 1, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark, dokumentation for overholdelse af regler for foreningens likviditet udstedt 1 medfer
af lovens § 9, stk. 2, samt dokumentation for overholdelse af retningslinjer for finansielle risici og brug
af finansielle instrumenter, jf. lovens § 9, stk. 3. Endvidere folger det af bemarkningerne, at lovens §
16 indebarer, at indenrigs- og boligministeren som tilsynsmyndighed frit kan fastsaette frekvensen for
indberetning af de enskede oplysninger.

Den gaeldende § 17 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark palegger medlemmer
af foreningens bestyrelse, direktion eller revision at oplyse Indenrigs- og Sundhedsministeriet (nu Inden-
rigs- og Boligministeriet) af egen drift om forhold af saerlig veesentlig betydning for foreningen, og som
kan bevirke, at foreningen ikke kan opfylde sine forpligtelser i henhold til loven eller forskrifter udstedt i
medfer af loven. Det fremgér af bemarkningerne til bestemmelsen, jf. Folketingstidende 2005-06, tilleg
A, side 5079, at indberetningspligten eksempelvis indebarer, at medlemmer af foreningens bestyrelse,
direktion eller revision, som formoder, at foreningen ikke opfylder egenkapitalkravet, jf. § 8, stk. 1, i lov
om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark, er forpligtede til straks at meddele dette til
tilsynsmyndigheden.

Det folger af den gaeldende bestemmelse § 18 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Dan-
mark, at tilsynsmyndigheden pé foreningens bekostning, kan foranledige, at der foretages en undersogelse
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af forhold, som vedrorer foreningen. Af bemarkningerne til bestemmelsen, jf. Folketingstidende 2005-06,
tilleg A, side 5079, fremgar det, at det eksempelvis indebarer, at tilsynsmyndigheden kan foranstalte en
ekstraordinar revision af foreningen, hvor foreningen palegges at betale for udferelsen af denne revision.

Endelig folger det af den geldende bestemmelse 1 § 19, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark, at tilsynsmyndigheden kan pdlaegge foreningen at betale et bidrag til aftholdelse af
udgifter forbundet med tilsynet.

3.8.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Da tilsynet med KommuneKredit overgér til Finanstilsynet, finder Erhvervsministeriet det hensigtsmaes-
sigt at @ndre 1 en raekke af tilsynsbestemmelserne i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i
Danmark.

Den galdende bestemmelse i § 15, stk. 1, i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark
foreslds endret, sa det 1 stedet kommer til at folge, at Finanstilsynet paser overholdelsen af loven og de
regler, der er udstedt i medfer af loven, jf. lovforslagets § 21.

Da der ikke leengere er ssmmenfald mellem den myndighed, der har tilsyn med KommuneKredit, og den
myndighed, der er gverste tilsynsmyndighed for kommuner og regioner, vurderer Erhvervsministeriet dog
ogsa, at der er behov for afklaring af, hvilke dele af loven som Finanstilsynets tilsyn omfatter.

Erhvervsministeriet foreslar derfor, at det med lovforslaget fastsattes, at Finanstilsynet ikke forer tilsyn
med overholdelsen af lovforslagets § 3, stk. 1, 1. pkt., og § 4. Den udpegede revisor, jf. lovforslagets §
18, stk. 4, vil fortsat pase, at KommuneKredits 1dngivning er i overensstemmelse med de galdende regler
om kommunernes og regionernes lantagning, jf. § 3, stk. 1, 1. pkt., og den afgransning af foreningens
kundegruppe, der er fastsat i § 4. Finanstilsynet skal dog fremadrettet fore tilsyn med lovforslagets § 3,
stk. 1, 2. pkt., om foreningens adgang til at tilbyde andre finansielle ydelser, end dem der er navnt i
§ 3, stk. 1, 1. pkt. Finanstilsynet skal séledes pase, at KommuneKredit alene yder finansielle ydelser i
overensstemmelse med vedtegterne.

De gxldende bestemmelser i § 15, stk. 2 og 3, i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i
Danmark vedrerer tvangsbeder. Erhvervsministeriet finder ikke behov for at viderefore disse bestemmel-
ser. Erhvervsministeriet vurderer, at det i stedet er hensigtsmessigt, at Finanstilsynets muligheder for
reaktioner og straf overfor KommuneKredit svarer til de muligheder, som Finanstilsynet ogsa har overfor
finansielle virksomheder. Der henvises til afsnit 3.9 nedenfor.

For at Finanstilsynet kan fore tilsyn med KommuneKredit inden for de grundleggende rammer, som
Finanstilsynet forer tilsyn med finansielle virksomheder, finder Erhvervsministeriet det hensigtsmassigt,
at en rekke generelle tilsynsbestemmelser i lov om finansiel virksomhed skal finde tilsvarende anvendel-
se 1 forhold til KommuneKredit. Derfor foreslds det med lovforslagets § 22, at reglerne i § 346, stk.
1-3, (gennemforelse af inspektioner), § 347, stk. 1-6, (oplysningspligt overfor Finanstilsynet), § 347 a
(offentliggerelse af Finanstilsynets vurdering af virksomheden), § 354 (Finanstilsynets tavshedspligt), §
354 a (pligten til offentliggerelse af principielle afgerelser), § 354 g (videregivelse af oplysninger om en
person, der har indberettet om overtreedelse af loven), § 355 (partsstatus) og § 372, stk. 1, (klageadgang) i
lov om finansiel virksomhed skal finde tilsvarende anvendelse pa KommuneKredit.
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Erhvervsministeriet pataenker ikke en praksisendring i forhold til KommuneKredits oplysningsforpligtel-
se til tilsynsmyndigheden. KommuneKredit er siledes allerede 1 dag underlagt en oplysningspligt overfor
Indenrigs- og Boligministeriet, jf. den galdende § 16 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner
1 Danmark, hvorefter KommuneKredit skal tilvejebringe onskede oplysninger. Ved at lade § 347, stk.
1-6, 1 lov om finansiel virksomhed finde tilsvarende anvendelse for KommuneKredit fastsettes imidlertid
mere praecise oplysningsregler, som ogsa galder for kreditinstitutter. De oplysninger, Finanstilsynet kan
kraeve efter § 347, stk. 1-6, er f.eks. statistiske oplysninger og oplysninger til brug for tilsynet med
likviditets-, markeds- og modpartsrisici.

Ligeledes foreslas det, at oplysningsforpligtelsen for KommuneKredits bestyrelse, direktion og revision
1 den geldende § 17 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark til af egen drift
at meddele tilsynsmyndigheden oplysninger om forhold, der er af sarlig betydning, bliver erstattet af en
tilsvarende bestemmelse 1 lov om finansiel virksomhed § 75, stk. 1-2, jf. lovforslagets § 10. Erhvervsmi-
nisteriet vurderer ikke, at lovaendringen vil fa praktisk betydning for foreningen, men finder det hensigts-
massigt og mere gennemskueligt, at KommuneKredit underlegges de samme oplysningsforpligtelser,
som gelder for finansielle virksomheder.

Erhvervsministeriet finder ikke behov for at andre i den geeldende § 18 1 lov om Kreditforeningen
af kommuner og regioner 1 Danmark, om at tilsynsmyndigheden pd KommuneKredits bekostning kan
foranledige, at der foretages en undersogelse af forhold, som vedrerer foreningen. Denne bestemmelse
foreslés derfor viderefort ved lovforslagets § 23.

Erhvervsministeriet foreslar ogsa, at kapitel 2 a 1 lov om finansiel virksomhed om kommunikation
finder tilsvarende anvendelse pa foreningen, jf. § 24 i lovforslaget. Erhvervsministeren har udnyttet
hjemlen i kapitel 2 a 1 lov om finansiel virksomhed til at fastsatte regler om digital kommunikation ved
bekendtgerelse nr. 677 af 21. juni 2011 om digital kommunikation. Bekendtgerelsen gor digital kommu-
nikation med Finanstilsynet obligatorisk. Lovforslaget vil medfere, at KommuneKredit kan omfattes af
bekendtgerelsen om digital kommunikation. Det er hensigten efterfolgende at sette bekendtgerelsen om
digital kommunikation i kraft for KommuneKredit. Dette forventes at ske ved en kommende @ndring af
bekendtgerelsen.

Som konsekvens af at KommuneKredit fremover underleegges Finanstilsynets tilsyn, finder Erhvervsmi-
nisteriet det 1 ovrigt nedvendigt, at den geldende § 19 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark, der giver tilsynsmyndigheden mulighed for at palegge foreningen at betale et
bidrag til atholdelse af udgifter forbundet med tilsynet, udgar. I stedet foreslar Erhvervsministeriet, at
KommuneKredit omfattes af afgiftsbestemmelsen 1 § 361 1 lov om finansiel virksomhed, jf. lovforslagets
§ 27, nr. 2.

Afgiften for KommuneKredit foreslds fastsat til et arligt grundbeleb til Finanstilsynet pd 850.000 kr. 1
2016-niveau. Belagbet indeksreguleres hvert ar. For 2022-niveau forventes det at udgere ca. 1.300.000
kr. Belobet svarer til Finanstilsynets forventede drlige omkostninger ved at fore tilsyn med KommuneKre-
dit. KommuneKredit vil blive opkrevet afgift forste gang, efter loven er tradt 1 kraft, hvilket forventes at
veere 1 2. halvér 2023.

3.9. Straffebestemmelser

3.9.1. Geeldende ret

2022/2 LSF 42 32



Den geldende bestemmelse 1 § 15, stk. 2, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark
medferer, at tilsynsmyndigheden kan palegge daglige eller ugentlige tvangsbeder til medlemmer af
foreningens bestyrelse og direktion, hvis de undlader at overholde deres forpligtelser efter § 8, § 9, § 10,
stk. 2 og 3, § 13, stk. 1, og § 16 i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark eller
regler udstedt 1 medfer af disse bestemmelser. Tvangsbeder efter stk. 2 kan inddrives ved udpantning, jf.
§ 15, stk. 3, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark.

Det fremgér af bemaerkningerne til bestemmelsen, at tvangsbeder ikke er en straf for en forseelse. For-
malet med tvangsbeder er ifelge bemerkningerne til bestemmelsen at fremtvinge opfyldelsen af en
handlepligt, og tvangsbeder kan ikke anvendes til gennemtvingelse af pligter, der péhviler det enkelte
medlem af bestyrelsen og direktionen.

Geldende ret indeholder saledes ikke regler om straf for KommuneKredit eller dets ledelsesmedlemmers,
udover hvad der ellers folger af straffeloven m.v.

I lov om finansiel virksomhed er overtraedelse af en raekke angivne bestemmelser straftbelagt. Virksomhe-
der, der er omfattet af lovens anvendelsesomrade, jf. lov om finansiel virksomhed § 5, jf. § 1, vil derfor
kunne straffes for overtraedelse af disse bestemmelser. For overtraedelse af lov om finansiel virksomhed
kan visse overtraedelser straffes med bede eller feengsel op til 4 mineder, medmindre hgjere straf er
forskyldt efter den gvrige lovgivning, jf. § 373, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, eller med bade, jf. §
373, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed.

3.9.2. Erhvervsministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Da tilsynet med KommuneKredit overgér til Finanstilsynet, finder Erhvervsministeriet det hensigtsmaes-
sigt, at der foretages @ndringer i tilsynsbestemmelserne i lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner 1 Danmark. Erhvervsministeriet vurderer, at det vil vaere hensigtsmassigt, at Finanstilsynets
muligheder for reaktioner og straf overfor KommuneKredit og foreningens ledelsesmedlemmer svarer til
de muligheder, som Finanstilsynet ogsd har overfor finansielle virksomheder.

Erhvervsministeriet finder ikke behov for at viderefore bestemmelserne 1 § 15, stk. 2 og stk. 3, i lov om
Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark om tvangsbeder. Lovforslaget betyder, at en raekke
bestemmelser vil blive palagt tilsvarende strafansvar med mulighed for bede eller fengsel, som gelder
for finansielle virksomheder i lov om finansiel virksomhed, jf. lovforslagets § 25. Erhvervsministeriet
vurderer, at der ikke leengere vil vere behov for tvangsbeder for at fremtvinge opfyldelsen af en handle-
pligt for foreningens bestyrelse og direktion, fordi Finanstilsynet med lovforslaget fir andre midler til at
sikre lovens overholdelse.

De gxldende bestemmelser 1 § 15, stk. 2 og 3, i lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i
Danmark foreslas at udgé. I stedet foreslds det med narvarende forslag, at en reekke af de bestemmelser,
der er strafbelagt i lov om finansiel virksomhed, ogsa strafbeleegges for KommuneKredit, sa foreningen
kan straffes pa lige fod med evrige parter, der er omfattet af lov om finansiel virksomhed.

Derfor foreslas det med lovforslagets § 25, stk. 1, at indsette straffehjemmel for overtraedelse af lovfor-
slagets § 10, § 11, stk. 1 og 3, § 15, § 17 og § 18, stk. 2. Det foreslas, at strafferammen for disse
overtredelser fastsattes til bode eller fengsel indtil 4 mineder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter
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den gvrige lovgivning. Dette svarer til den strafferamme, der gaelder for bestemmelserne 1 medfer af §
373, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed.

Tilsvarende foreslds det med lovforslagets § 25, stk. 2, at indsette straffehjemmel for overtredelse af
lovforslagets § 10, § 12, § 13, stk. 1, §§ 14 og 16, og § 18, stk. 2. Det foreslés, at strafferammen for
disse overtraedelser fastsettes til bade. Dette svarer til den strafferamme, der gelder for bestemmelserne 1
medfor af § 373, stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed.

4. Okonomiske konsekvenser og implementeringskonsekvenser for det offentlige

Lovforslaget vil medfere et gget ressourcebehov for Finanstilsynet, som folge af at Finanstilsynet fremo-
ver vil skulle fore tilsyn med KommuneKredit. Udgifterne hertil vil blive palagt KommuneKredit.

Baseret pa erfaringerne fra Finanstilsynets opgaver over for finansielle virksomheder af tilsvarende stor-
relse og erfaringen fra tilsynet med andre seregne finansielle virksomheder, f.eks. Danmarks Skibskredit
og ATP, estimerer Finanstilsynet ressourcebehovet ved et finansielt tilsyn med KommuneKredit til 1,4
arsvaerk.

Det foreslas, at omkostningerne hertil finansieres ved, at KommuneKredit palaegges en arlig afgiftspligt,
ligesom det er tilfeldet for gvrige finansielle virksomheder, der er omfattet af Finanstilsynets tilsyn. Af-
giften for KommuneKredit foreslés fastsat til et arligt grundbeleb pd 850.000 kr. i 2016-niveau. Belobet
indeksreguleres hvert ar, og i 2022-niveau forventes det at udgere ca. 1.300.000 kr. Belgbet svarer til
Finanstilsynets drlige omkostninger til 1,4 arsveerk. KommuneKredit vil blive opkravet afgift forste gang,
efter loven er tradt i kraft, hvilket forventes at vaere 1 2. halvar 2023.

Ud over afgiftspligten estimerer KommuneKredit, at lovforslaget vil medfere meromkostninger for
KommuneKredit pd ca. 3.500.000 kr. om aret. Omkostningerne udspringer dels af, at KommuneKredit
underlegges mere detaljerede og styrkede ledelsesregler, dels af at KommuneKredit underlaegges et
styrket tilsyn med likviditetsrisici. Omkostningerne omfatter séledes udvikling og drift af IT-system til
brug for likviditetsindberetninger samt omkostninger til tre fuldtidsansatte.

De samlede meromkostninger for KommuneKredit vil indebare forhgjede administrationsudgifter i
KommuneKredit. KommuneKredits omkostninger skal alt andet lige deekkes af den rentemarginal, Kom-
muneKredit beregner sig overfor sine lantagere. Det kan derfor ikke udelukkes, at KommuneKredits
ogede omkostninger vil medfore tilsvarende egede omkostninger for KommuneKredits lantagere, dvs.
kommuner og regioner.

4.1 Digitaliseringsklar lovgivning

Lovforslaget er vurderet 1 forhold til principperne om digitaliseringsklar lovgivning.

Lovforslaget indeholder enkle og klare regler derved, at KommuneKredit pd flere omrader underlegges
tilsvarende regler og tilsynsramme, som ogsd gaelder for gvrige kreditinstitutter. Lovforslaget er saledes
med til at sikre en mere ensartet reguleringsmassig ramme.

Lovforslaget indeholder ogsa regler, som understetter brug af digital kommunikation. Med lovforslaget
foreslas det, at kapitel 2 a i lov om finansiel virksomhed om kommunikation skal finde tilsvarende
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anvendelse pd KommuneKredit. Erhvervsministeren har udnyttet bemyndigelserne 1 kapitel 2 a i lov om
finansiel virksomhed til at fastsette regler om digital kommunikation ved bekendtgerelse nr. 677 af 21.
juni 2011 om digital kommunikation. Lovforslaget indeberer sdledes, at det kan blive obligatorisk for
KommuneKredit at kommunikere digitalt med Finanstilsynet.

Lovforslaget indebarer, at KommuneKredit palegges nye indberetningskrav til brug for tilsynet. Dette
gaelder serligt 1 forhold til tilsynet med likviditetsrisici. Lovkravene indeberer, at KommuneKredit skal
udarbejde og indberette nye data, der ikke er identisk med de data, som KommuneKredit allerede i dag
udarbejder og indberetter.

Endelig er lovforslaget med til at styrke princippet om tryg og sikker databehandling derved, at Kommu-
neKredit bliver underlagt krav til behandling af fortrolige oplysninger, som medferer, at KommuneKre-
dits lantagere sikres den samme fortrolighed, som hvis de var lantagere i1 et almindeligt kreditinstitut.

5. Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.

Lovforslaget indeholder ikke erhvervsrettet re