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Bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende
pensionskasser”

I medfor af § 185, stk. 3, § 189 a, stk. 4, § 190 og § 316, stk. 1, i lov nr. 718 af 13. juni 2023 om forsik-
ringsvirksomhed i1 tvaergdende pensionskasser, livsforsikringsselskaber og skadesforsikringsselskaber m.v.
(lov om forsikringsvirksomhed), som @ndret ved lov nr. 480 af 22. maj 2024 og efter forhandling med
Erhvervsstyrelsen fastsattes:

Afsnit I

Anvendelsesomrade

Kapitel 1
De omfattede virksomheder

§ 1. Denne bekendtgerelse finder anvendelse pa folgende virksomheder:
1) Forsikringsselskaber.
2) Pensionskasser omfattet af lov om forsikringsvirksomhed (tvaergaende pensionskasser).
3) Forsikringsholdingvirksomheder og finansielle holdingvirksomheder, hvis virksomhed udelukkende
eller hovedsageligt bestar i at eje kapitalandele 1 forsikringsselskaber.

Stk. 2. Koncernregnskaber, som er aflagt efter de internationale regnskabsstandarder udarbejdet af
International Accounting Standards Board og godkendt af Kommissionen, jf. § 180 i lov om forsikrings-
virksomhed, er alene omfattet af de bestemmelser, der omhandler forhold, der ikke er reguleret i de
navnte internationale regnskabsstandarder.

Stk. 3. Tvaergaende pensionskasser skal anvende begreber fra bilag 6 i stedet for de begreber, der er
anfort i bekendtgerelsens tekst.

Stk. 4. Filialer af udenlandske virksomheder, der ikke er underlagt lovgivningen i et EU/E@S-land, er
omfattet af bestemmelserne om indkomstskatteoplysninger i § 164. Filialer af udenlandske virksomheder,
der ikke er underlagt lovgivningen i et EU/E@S-land og hvis udenlandske modervirksomhed ikke har en
dattervirksomhed omfattet af § 144 a, er omfattet af bestemmelserne om en baredygtighedsrapport i §§
171-172.

De omfattede rapporter

§ 2. Virksomheder omfattet af § 1, stk. 1, skal for hvert regnskabsar udarbejde og offentliggere en
arsrapport, jf. §§ 178 og 179 i lov om forsikringsvirksomhed. Arsrapporten skal indeholde et koncer-
nregnskab, hvis det folger af §§ 147-149 1 denne bekendtgerelse.

Stk. 2. Virksomheder omfattet af § 1, stk. 1 1 denne bekendtgerelse, skal udarbejde og offentliggore
en halvérsrapport, jf. § 159, hvis de har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/EQS-land.

Stk. 3. Ars- og halvarsrapport skal vaere affattet pa dansk eller engelsk.

§ 3. Regnskabséret skal folge kalenderéret.

Stk. 2. Forste regnskabsperiode kan omfatte et kortere eller leengere tidsrum end 12 méaneder, dog hgjst
18 méneder.

Stk. 3. Modervirksomheder og dattervirksomheder skal sikre, at dattervirksomheden har samme regn-
skabsar som modervirksomheden, medmindre det ikke er muligt pd grund af forhold, som er ude af
modervirksomhedens og dattervirksomhedens kontrol.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde dispensere fra kravet i stk. 1.
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§ 4. Et regnskab, som en virksomhed udelukkende udarbejder til eget brug, er ikke en arsrapport eller
en halvérsrapport efter denne bekendtgerelse.

Stk. 2. Virksomheden mé ikke betegne et regnskab, der ikke er en arsrapport eller en halvérsrapport
efter denne bekendtgorelse eller efter internationale regnskabsstandarder, jf. § 1, stk. 2, som en arsrapport
eller en halvarsrapport. Virksomheden skal sikre, at et sddant regnskab fremstar, si det ikke kan forveks-
les med et regnskab aflagt efter denne bekendtgerelse eller efter internationale regnskabsstandarder.

Stk. 3. Virksomheder mé ikke betegne en rapportering i ledelsesberetningen som en bearedygtighedsrap-
portering, hvis rapporteringen ikke indeholder oplysningerne i § 144 a, stk. 2-13, eller § 144 b, nr. 1-5.

Afsnit I1

Arsrapporten

Kapitel 2
Klassifikation og opstilling

Generelle bestemmelser

§ 5. Virksomheden skal opstille balance og resultatopgerelse i skematisk form i1 overensstemmelse med
bilagene 2-4.

Stk. 2. Virksomheden skal anfore posterne 1 skemaerne i bilag 2-4 sarskilt og 1 den angivne rekkefol-
ge. Virksomheden kan foretage en mere detaljeret opdeling under forudsatning af, at opstillingsskemaer-
nes struktur opretholdes, hvis belabet i den nye underpost er vesentligt, og hvis arten eller funktionen af
underposten er forskellig fra ovrige underposter. Virksomheden kan tilfgje nye poster, hvis belgbet for en
sadan er vasentligt, og hvis arten eller funktionen af den nye post er forskellig fra de avrige poster.

Stk. 3. Virksomheden kan sammendrage poster, der kun indeholder uveasentlige belab, med andre poster
af samme art eller funktion. Dette finder ikke anvendelse pd underposter til folgende poster:

1) Bilag 2: Post Ill, Henscettelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt, pa balancens passivside.

2) Bilag 3: Post 1, Premier fe.r, i alt, post 4, Forsikringsydelser f.e.r, i alt, og post 5, £ndring i
livsforsikringshenscettelser f.e.r., i alt, 1 resultatopgerelsen.

3) Bilag 4: Post 1, Premieindtcegter f.e.r., i alt, og post 3, Erstatningsudgifter f.e.r.,, i alt, 1 resultatopgo-
relsen.

§ 6. Virksomheden skal ved hver post i balance, resultatopgerelse og anden totalindkomst anfere de
tilsvarende belob for det foregédende regnskabsar, ligesom oversigten over bevagelser i egenkapitalen skal
vare forsynet med en tilsvarende oversigt fra aret for. Foregéende 4rs poster skal tilpasses, hvis disse ikke
er direkte sammenlignelige med arets poster, og en sadan tilpasning er praktisk mulig.

Stk. 2. Virksomheden skal angive og behorigt begrunde i noterne, jf. § 95, hvis der er foretaget
tilpasning af det foregéende érs poster, eller hvis dette ikke har veret muligt, jf. stk. 1.

Stk. 3. Virksomheden skal kun medtage poster i balance og resultatopgerelse, som ikke indeholder
noget belab, hvis det foregdende arsregnskab indeholder en sddan post.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for noteoplysninger, medmindre andet er foreskrevet 1
denne bekendtgorelse.

Balancen

Feelles bestemmelser

§ 7. Virksomheden skal opfere materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde og bygninger samt aktiver 1
midlertidig besiddelse, jf. § 11, under aktivpost 1, Drifismidler. Posten omfatter ogsd aktiver hidrerende
fra finansielle leasingkontrakter hos leasingtager og aktiver hidrerende fra operationelle leasingkontrakter
hos leasinggiver. Desuden omfatter posten aktiverede omkostninger til indretning af lejede lokaler.
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§ 8. Virksomheden skal opfere ansvarlig ldnekapital og andre langfristede lan til de pigeldende
virksomheder, under aktivposterne 4.2, Udlan til tilknyttede virksomheder, og 4.4, Udldn til associere-
de virksomheder. Virksomheden skal opfere evrige tilgodehavender hos de pdgaldende virksomheder
under aktivpost 10, Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, eller aktivpost 11, Tilgodehavender
hos associerede virksomheder, eller under en anden post, hvorunder tilgodehavendet efter sin art henhe-
rer. Virksomheden skal oplyse 1 en note med belobsangivelse, hvis der blandt aktiverne indgér placeringer
1 tilknyttede eller associerede virksomheder, som ikke er opfert under aktivposterne 4, Investeringer i
tilknyttede og associerede virksomheder, i alt, 10, Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, eller 11,
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.

§ 9. Virksomheder, der driver indirekte forsikring, skal anvende aktivpost 6, Genforsikringsdepoter, til
skyldige belob, som 1 henhold til genforsikringskontrakter tilbageholdes af cedenter. Virksomheden méa
ikke opfere aktiver, som ejes af genforsikringsselskabet og er lagt til sikkerhed for cedenters krav, under
posten.

§ 10. Virksomheden skal opfere nutidsvardien af de betalingsstreamme, der relaterer sig til genforsik-
ringskontrakter, under aktivpost 7, Genforsikringsandele af henscettelser til forsikringskontrakter, i alt.

§ 11. Virksomheden skal fore materielle anlaegsaktiver eller grupper af materielle anlegsaktiver samt
dattervirksomheder og associerede virksomheder, der kun er midlertidigt 1 virksomhedens besiddelse og
afventer salg inden for kort tid, og hvor et salg er meget sandsynligt, under aktivpost 13, Aktiver i
midlertidig besiddelse. Aktiver omfattet af § 58 skal ikke indgd i posten. Et salg er meget sandsynligt,
hvis
1) virksomhedens ledelse aktivt sgger en keber til aktiverne,

2) aktiverne udbydes til en pris, som stér 1 et fornuftigt forhold til aktivernes dagsverdi, og
3) aktiverne forventes solgt inden for 12 maneder.

§ 12. Virksomheden skal opfere forpligtelser, der opfylder kriterierne for at kunne medregnes 1 kapital-
grundlaget 1 henhold til reglerne 1 bekendtgerelse om opgerelse af kapitalgrundlag, under passivpost 8§,
Overskudskapital.

Stk. 2. Virksomheden skal opfere galdsforpligtelser, om hvilke det gelder, at kreditors krav traeder
tilbage for alle ovrige kreditorkrav, under passivpost 9, Anden ansvarlig lanekapital. Virksomheden skal
under samme post opfere medlemskonti 1 tveergdende pensionskasser og gensidige forsikringsselskaber.

§ 13. Virksomheden skal opfere udgifter, der er atholdt feor balancetidspunktet, men som vedrerer de
efterfolgende ar, under periodeafgreensningsposterne i1 aktiverne. Virksomheden skal opfere indtegter,
som er indgdet for balancetidspunktet, men som vedrerer de efterfolgende dr, under periodeafgraensnings-
posterne 1 passiverne. Dette gelder dog ikke for indgéede premier, medmindre forsikringsperioden forst
pabegyndes efter regnskabsarets afslutning.

Stk. 2. Virksomheden skal opfere udgifter, dog ikke forsikringsydelser, som vedrerer regnskabsaret,
men som forst vil blive betalt 1 de efterfolgende ar, under gaeld. Virksomheden skal opfere indtegter, der
vedrerer regnskabsaret, men som forst betales efter balancetidspunktet, under tilgodehavender. Virksom-
heden skal dog opfere palebne, uforfaldne renter samt optjent, uforfalden lejeindtegt under aktivpost 18,
Tilgodehavende renter samt optjent leje.

Stk. 3. Virksomheden skal 1 noterne forklare de udgifter eller indtegter, der er naevnt 1 stk. 1 og 2, hvis
de er af vaesentlig betydning.

§ 14. Virksomheden skal opfere forpligtelser, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for
afvikling, jf. §§ 75 og 76 og § 80, stk. 2, under passivpost IV, Hensatte forpligtelser, i alt.
Stk. 2. Virksomheden ma ikke anvende hensatte forpligtelser til regulering af aktivernes verdi.
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§ 15. Virksomheden skal anvende passivpost V, Genforsikringsdepoter, til skyldige belgb, som virk-
somheden har tilbageholdt eller modtaget fra genforsikrere 1 henhold til genforsikringskontrakter. Virk-
somheden mé ikke opfere aktiver, som ejes af genforsikrere og er lagt til sikkerhed for virksomhedens
krav, under posten.

Livsforsikring

§ 16. Virksomheden skal opfere nutidsvaerdien af de samlede fremtidige ind- og udgdende betalinger,
som forventes afstedkommet af de livsforsikrings- og investeringskontrakter, som virksomheden har
indgéet, med tilleeg af risikomargen, under passivpost 12, Livsforsikringshenscettelser.

§ 17. Virksomheden skal opfere den forventede fremtidige fortjeneste af virksomhedens livsforsikringer
og investeringskontrakter under passivpost 13, Fortjenstmargen pad livsforsikringer og investeringskon-
trakter.

§ 18. Virksomheden skal, hvis den har udstedt bdde almindelig livsforsikring, herunder gennemsnitsren-
teprodukter, og markedsrenteprodukter, herunder investeringskontrakter, opdele passivpost 12, Livsforsik-
ringshenscettelser, og passivpost 13, Fortjenstmargen pd livsforsikringer og investeringskontrakter, hver
iser 1 henholdsvis poster vedrerende almindelig livsforsikring, herunder gennemsnitsrenteprodukter, og
poster vedrarende markedsrenteprodukter, herunder investeringskontrakter. Passivpost 12 og 13 skal hver
iser indeholde de beleb, der relaterer sig til de to produkttyper.

Stk. 2. Virksomheden skal opfere de investeringsaktiver, der er knyttet til bestanden af markedsrente-
produkter, herunder investeringskontrakter, samlet under aktivpost IV, Investeringsaktiver tilknyttet mar-
kedsrenteprodukter, hvis passivpost 12, Livsforsikringshenscettelser, og passivpost 13, Fortjenstmargen pd
livsforsikringer og investeringskontrakter, er opdelt som navnt 1 stk. 1. Virksomheden skal specificere
aktiverne efter art 1 balancen eller i en note.

Stk. 3. Virksomheden skal, 1 det omfang den har livsforsikringsvirksomhed inden for forsikringsklasse
II, IV, V eller VI, regnskabsmassigt henfore de forsikringsmessige hensattelser for forsikringsklasse
II, IV, V eller VI under henholdsvis almindelig livsforsikring, herunder gennemsnitsrenteprodukter, og
markedsrenteprodukter, ud fra de principper, der galder for den udevede livsforsikringsvirksomhed inden
for forsikringsklasse II, IV, V eller VI.

Skadesforsikring

§ 19. Virksomheden skal opfere nutidsvardien af forventede betalingsstromme foranlediget af fremtidi-
ge forsikringsbegivenheder og administration i de ikke-forlebne dele af risikoperioderne for de skadesfor-
sikringskontrakter, som virksomheden har indgéet, jf. §§ 71 og 72, under passivpost 10, Premiehenscet-
telser.

§ 20. Virksomheden skal opfere den forventede fortjeneste i de ikke-forlebne dele af risikoperioderne
for de skadesforsikringskontrakter, som virksomheden har indgéet, under passivpost 11, Fortjenstmargen
pd skadesforsikringskontrakter. Virksomheden ma ikke anvende passivpost 11, Fortjenstmargen pa ska-
desforsikringskontrakter for de forsikringer, hvor preemiehensettelserne er opgjort efter den forenklede
metode i § 72.

§ 21. Virksomheden skal opfere nutidsvaerdien af forventede fremtidige betalingsstremme foranlediget
af forsikringsbegivenheder indtruffet i regnskabséaret eller tidligere, jf. § 73, under passivpost 14, Erstat-
ningshenscettelser.

§ 22. Virksomheden skal opfere det beleb, som virksomheden forventeligt vil skulle betale en anden
forsikringsvirksomhed for, at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle virksom-
hedens skadesforsikringskontrakter afviger fra de beleb, der er opfert under passivposterne 10 og 14,
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Precemiehenscettelser og Erstatningshenscettelser, under passivpost 15, Risikomargen pa skadesforsikrings-
kontrakter.

Resultatopgorelsen

Feelles bestemmelser for skadesforsikring og livsforsikring

§ 23. Virksomheden skal opfere den til kapitalandelene svarende indtaegt fra tilknyttede virksomheder 1
form af udbytte og veerdiregulering, under underposten Indtegter fra tilknyttede virksomheder.

Stk. 2. Virksomheden skal opfere den til kapitalandelene svarende indtegt fra associerede virksomheder
i form af udbytte og veerdiregulering, under underposten Indteegter fra associerede virksomheder.

Stk. 3. Virksomheden skal opfere overskud eller underskud ved drift af virksomhedens investerings-
ejendomme og andre materielle investeringsaktiver under underposten Indteegter af investeringsejendom-
me og andre materielle investeringsaktiver. Virksomheden skal opfore belgbet efter fradrag af udgifter
til administration af aktiverne og for fradrag af finansieringsrenter, der opfoeres under posten Renteudgif-
ter. Virksomheden ma ikke opfere regulering af aktivernes veardi under denne post, men skal opfere
reguleringen under posten Kursreguleringer.

Stk. 4. Virksomheden skal opfere renter og rentelignende indtegter af obligationer, andre vardipapirer,
udlin, indlan og tilgodehavender, herunder indeksregulering af indeksobligationer, under underposten
Renteindteegter og udbytter m.v. Virksomheden skal endvidere opfere udbytter af kapitalandele under
underposten Renteindtegter og udbytter m.v., medmindre belgbene henherer under posterne Indtceegter fra
tilknyttede virksomheder og Indteegter fra associerede virksomheder.

Stk. 5. Virksomheden skal opfere den samlede verdiregulering, herunder valutakursregulering, samt
nettogevinster og nettotab ved salg af domicilejendomme og aktiver, der henherer under gruppen af
investeringsaktiver i balancen, under underposten Kursreguleringer. Virksomheden skal dog indregne
vardireguleringer vedrerende tilknyttede og associerede virksomheder, jf. stk. 1 og 2, samt valutakursre-
gulering af goodwill, i anden totalindkomst, jf. § 44, stk. 7 og 8.

Stk. 6. Virksomheden skal opfere de omkostninger, der kan henfores til handel med og administration
af virksomhedens investeringsaktiver, jf. dog stk. 3, under underposten Administrationsomkostninger i
forbindelse med investeringsvirksomhed.

§ 24. Virksomheden skal opfere de omkostninger, som er forbundet med at erhverve og administrere
virksomhedens bestand af forsikrings- og investeringskontrakter, herunder den hertil svarende andel af
personaleomkostninger, provisioner, markedsferingsomkostninger, husleje, driftsomkostninger vedreren-
de domicilejendomme, udgifter til kontorartikler og kontorhold samt af- og nedskrivninger pa materielle
og immaterielle aktiver bortset fra nedskrivninger af goodwill, jf. § 156, under hovedposten Forsikrings-
meessige driftsomkostninger f.e.r., i alt.

Stk. 2. Virksomheden skal opfere den andel af de forsikringsmeessige driftsomkostninger, der kan
henfoeres til erhvervelse og fornyelse af bestanden af forsikrings- og investeringskontrakter, under posten
Erhvervelsesomkostninger.

Stk. 3. Virksomheden kan, hvis virksomheden har udfert erhvervelses- og/eller administrative opgaver
for tilknyttede virksomheder, som afregnes pa omkostningsdaekkende basis, opfore det modtagne veder-
lag som et fradrag i hovedposten. Virksomheden skal opfere fradraget under underposten Refusion fra
tilknyttede virksomheder.

§ 25. Virksomheden skal opfere indtegter og omkostninger i forbindelse med agenturvirksomhed,
anden accessorisk virksomhed, administration for andre selskaber samt andre indtegter og omkostninger,
der ikke kan henferes til virksomhedens forsikringsbestand eller investeringsaktiver, under hovedposterne
Andre indtegter/omkostninger. Virksomheden kan dog opfere indtegter og omkostninger i forbindelse
med administration for tilknyttede virksomheder under posten Forsikringsmeessige driftsomkostninger
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fer, ialt jf. § 24, stk. 3. Virksomheden skal forklare belobene under posterne Andre indtegter/omkost-
ninger 1 en note, hvis de er af vaesentlig betydning.

§ 26. Virksomheden skal opfere den skat, der pahviler drets resultat, jf. dog § 34, under hovedposten
Skat.

Livsforsikring

§ 27. Virksomheden skal opfere beleb for direkte og indirekte forsikringskontrakter, der er forfaldet i
regnskabsdret, samt praemier pa investeringskontrakter med ret til bonus under underpost 1.1, Bruttoprece-
mier. Virksomheden skal opfere bruttopreemier med fradrag af ristornerede praemiebelob og eksklusive
afgifter opkrevet sammen med premierne til offentlige myndigheder. Virksomheden skal i forbindelse
med coassurance lade den andel af den samlede premie, der vedrerer virksomheden, indga under under-
post 1.1, Bruttoprceemier-.

Stk. 2. Virksomheden skal opfere belegb, virksomheden i regnskabsaret har betalt til eller er blevet
genforsikringsselskaber skyldige for genforsikringsdaekning, under underpost 1.2, Afgivne forsikringsprce-
mier.

Stk. 3. Virksomheden skal opfere resultatet af posterne 1.1. og 1.2. under hovedposten 1, Preemier f.e.r,
ialt.

§ 28. Virksomheden skal opfere den pensionsafkastsskat, der skal betales for regnskabsaret med tilleeg
af @ndring 1 udskudt pensionsafkastskat for den del, der vedrerer egenkapitalens investeringsafkast i
virksomheder, der ikke er selskabsskattepligtige, under hovedpost 3, Pensionsafkastskat.

§ 29. Virksomheden skal under underpost 4.1, Udbetalte ydelser, opfere de beleb, der for virksomhe-
dens direkte forsikringskontrakter og investeringskontrakter med ret til bonus i regnskabsaret er betalt til
1) forsikringssummer ved ded,

2) forsikringssummer ved kritisk sygdom,

3) forsikringssummer ved invaliditet,

4) forsikringssummer ved udleb,

5) pensions- og renteydelser,

6) tilbagekeb,

7) kontant udbetalte bonusbeleb og

8) forsikringspreemier samt ydelser betalt til cedenter for virksomhedens indirekte forsikringskontrakter.

Stk. 2. Virksomheden ma ikke behandle udlodning af egenkapital til medlemmer i medlemsejede virk-
somheder som en del af udbetalte ydelser eller pad anden méde indregne udlodning i resultatopgerelsen
eller i anden totalindkomst.

Stk. 3. Virksomheden skal lade stk. 1, nr. 8, omfatte forsikringspremier, som virksomheden har betalt
til andre forsikringsselskaber for forsikringsdeekning for forsikringstagere. Virksomheden kan ud over
de beleb, der er n@vnt i stk. 1, opfere udgifter til revalidering og sygebehandling af forsikrede under
underpost 4.1., ndr udgifterne er atholdt med det formal at afvaerge en invaliditetsydelse i det konkrete
tilfelde.

Stk. 4. Virksomheden skal opfere modtagne eller tilgodehavende beleb fra virksomhedens genforsikrere
til deekning af forsikringsydelser i overensstemmelse med genforsikringskontrakter under underpost 4.2,
Modtaget genforsikringsdeekning.

Stk. 5. Virksomheden skal opfere resultatet af underposterne 4.1. og 4.2. under hovedposten 4, Forsik-
ringsydelser f.e.r, i alt.

§ 30. Virksomheden skal opfere forskellen mellem vardien af livsforsikringshensattelserne ved regn-
skabsarets begyndelse og slutning, bortset fra den del, der vedrerer ind- og udbetalinger vedrerende
investeringskontrakter uden ret til bonus, under underpost 5.1, £ndring i livsforsikringshenscettelser.
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§ 31. Virksomheden skal fradrage den andel af investeringsafkastet, der vedrerer egenkapitalen samt
virksomhedens syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed, under hovedpost 9, Overfort investeringsafkast.

§ 32. Virksomheden skal opfere resultatet af virksomhedens syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed
under post Il, Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring.

Stk. 2. Virksomheden skal specificere posten, jf. stk. 1, 1 en note 1 overensstemmelse med resultatopge-
relsesskemaet for skadesforsikring, posterne 1-5 1 bilag 4, samt en yderligere post Investeringsafkast. 1
specificeringen skal virksomheden opfere den andel af det samlede investeringsafkast, der vedrerer syge-
og ulykkesforsikringsvirksomheden, herunder den del af @ndringer i erstatningshensettelser og genfor-
sikringsandel af erstatningshensattelser samt andringer 1 premichensattelser og genforsikringsandel af
premiehensattelser for syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed, der kan henfores til lgbetidsforkortelser,
valutaomregningsforskelle og @ndringer i den anvendte diskonteringssats.

Stk. 3. Virksomheden skal opfere investeringsafkastet efter fradrag af forsikringsteknisk rente, jf. § 36.

§ 33. Virksomheden skal opfere den andel af investeringsafkastet, der vedrerer egenkapitalen, under
hovedpost 10, Egenkapitalens investeringsafkast.

§ 34. Virksomheder, der ikke er selskabsskattepligtige, skal opfere den andel af pensionsafkastskatten,
der kan henfores til egenkapitalen, under hovedpost 13, Skat. Virksomheden skal 1 sa fald benavne posten
Pensionsafkastskat for egenkapitalen.

Skadesforsikring

§ 35. Virksomheden skal opfere praemier, som er forfaldne i regnskabsaret for direkte og indirekte
forsikringer, under underpost 1.1, Bruttopreemier. Virksomheden skal opfere bruttopreemier med fradrag
af ristornerede praemiebeleb, bonus og premierabatter, der ydes forsikringstagere uathaengigt af skade-
sforlabet, og med fradrag af afgifter til offentlige myndigheder opkraevet sammen med praemierne. Virk-
somheden skal i forbindelse med coassurance lade den andel af den samlede praemie, der vedrerer
virksomheden, indgd under underpost 1.1, Bruttopreemier.

Stk. 2. Virksomheden skal opfere belab, der i regnskabsaret er betalt til eller er blevet genforsikringssel-
skaber skyldige for genforsikringsdakning, under underpost 1.2, Afgivne forsikringspremier.

Stk. 3. Virksomheden skal opfere forskellen mellem bruttopremiehensattelserne ved regnskabsérets
begyndelse og slutning, jf. § 19, under underpost 1.3, £ndring i preemiehenscettelser.

Stk. 4. Virksomheden skal opfere forskellen mellem fortjenstmargenen og forskellen i den del af
risikomargenen, der kan henfores til premiehensettelserne, ved regnskabsarets begyndelse og slutning, jf.
§ 20, under underpost 1.4, £ndring i fortjenstmargen og risikomargen.

Stk. 5. Virksomheden skal opfere forskellen mellem den andel af premiehensattelserne, der kan henfo-
res til genforsikringsdaekning ved regnskabsérets begyndelse og slutning, under underpost 1.5, £ndring i
genforsikringsandel af preemiehenscettelser.

Stk. 6. Virksomheden skal opfere den andel af forskelsbelebene efter stk. 3-5, der kan henferes til
lobetidsforkortelse, valutaomregningsforskelle og @ndringer i den anvendte diskonteringssats, under ho-
vedpost 7, Forrentning og kursregulering af forsikringsmecessige henscettelser.

Stk. 7. Virksomheden skal opfere resultatet af underposterne 1.1.-1.5. under hovedposten 1, Premieind-
teegter f.e.r., i alt.

§ 36. Virksomheden skal opfere et beregnet renteatkast af drets gennemsnitlige premiehensattelser
f.e.r,, nar disse er opgjort efter § 72, under hovedpost 2, Forsikringsteknisk rente. Virksomheden skal
som rentesatser anvende de satser, der 1 henhold til rentekurven nevnt i § 67 gennemsnitligt hen over
regnskabsperioden har svaret til hensattelsernes forventede afviklingstid. Virksomheden skal fradrage
et belob svarende til de beregnede renteafkast under hovedpost 7, Forrentning og kursregulering af
forsikringsmcessige henscettelser.
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Stk. 2. Virksomheden ma, hvis den driver indirekte forretning, ikke lade den del af de forsikrings-
massige hensattelser, der modsvares af genforsikringsdepoter, indgd i beregningsgrundlaget efter stk.
1. Virksomheden skal lade arets rente af genforsikringsdepoterne indga i1 belebet under hovedpost 2,
Forsikringsteknisk rente.

§ 37. Virksomheden skal opfere belob, der 1 regnskabséret er betalt for forsikringsskader, under under-
post 3.1, Udbetalte erstatninger. Virksomheden skal lade belebet indeholde interne og eksterne udgifter
til besigtigelse og vurdering af skaderne, udgifter til bekempelse og begraensning af indtrufne skader
og ovrige direkte og indirekte omkostninger forbundet med behandling af indtrufne skader samt interne
og eksterne udgifter til bekempelse og begrensning af forventede fremtidige skader pa eksisterende
forsikringskontrakter. Virksomheden skal opfere udbetalte erstatninger efter fradrag af beleb, der er
modtaget som folge af virksomhedens overtagelse af forsikrede vardier eller indtreeden 1 forsikredes
rettigheder ved erstatningernes udbetaling.

Stk. 2. Virksomheden skal opfere belab, der 1 regnskabséret er modtaget fra virksomhedens genforsikre-
re til deekning af indtrufne skader 1 overensstemmelse med genforsikringskontrakter, under underpost 3.2,
Modtaget genforsikringsdeekning.

Stk. 3. Virksomheden skal opfere forskellen mellem erstatningshensattelserne ved regnskabsérets slut-
ning og begyndelse, jf. § 21, under underpost 3.3, £ndring i erstatningshenscettelser.

Stk. 4. Virksomheden skal opfere forskellen mellem den del af risikomargenen, der kan henferes
til erstatningshensattelserne ved regnskabsarets begyndelse og slutning, jf. § 21, under underpost 3.4,
Andring i risikomargen.

Stk. 5. Virksomheden skal opfere forskellen mellem den andel af erstatningshensattelserne, der kan
henfores til genforsikringsdekningen ved regnskabsérets slutning og begyndelse, under underpost 3.5,
Andring i genforsikringsandel af erstatningshenscettelser.

Stk. 6. Virksomheden skal opfere den andel af forskelsbelebene efter stk. 3-5, der kan henfoeres til
lobetidsforkortelse, valutaomregningsforskelle og @ndringer 1 den anvendte diskonteringssats, under ho-
vedpost 7, Forrentning og kursregulering af forsikringsmeessige henscettelser.

Stk. 7. Virksomheden skal opfere resultatet af underposterne 3.1.-3.5. under hovedpost 3, Erstatnings-
udgifter f.e.r., i alt.

§ 38. Virksomheden skal opfere de premiebeleb, der er tilbagebetalt eller skal tilbagebetales til forsik-
ringstagere, under hovedpost 4, Bonus og preemierabatter, nar storrelsen af tilbagebetalingen fastlegges
pa grundlag af skadesforlgbet 1 regnskabsiret pd den enkelte forsikringskontrakt eller en bestand af
forsikringskontrakter ud fra kriterier, der er fastlagt for regnskabsérets begyndelse eller ved forsikrings-
kontrakternes tegning.

Beveegelser pd egenkapitalen

§ 39. Virksomheden skal lade bevagelser pa egenkapitalen vise:
1) Den samlede totalindkomst bestdende af summen af resultat for perioden og anden totalindkomst.
2) Effekten af @ndringer i regnskabspraksis og fejlrettelser for hver post under egenkapitalen, jf. §§ 89
og 91.
Stk. 2. Virksomheden skal for hver post under egenkapitalen vise belgbet ved periodens begyndelse og
ved periodens slutning specificeret pa @ndringer fra:
1) Periodens resultat.
2) Anden totalindkomst.
3) Kapitaltilfersler eller — nedsattelser, herunder kab og salg af egne aktier.
4) Udlodning til ejere.
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Kapitel 3
Indregning og maling

Balancen

Generelle bestemmelser

§ 40. Balancen bestdr af indregnede aktiver, indregnede forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, og
egenkapitalen, der udger forskellen mellem disse aktiver og forpligtelser. Ved passiver forstds summen af
egenkapital og indregnede forpligtelser.

§ 41. Virksomheden skal male aktiver og passiver til dagsverdi, medmindre andet er fastsat specifikt 1
dette kapitel. Virksomheden skal op- og nedskrive aktiver og forpligtelser i overensstemmelse hermed, og
indregne op- og nedskrivninger i resultatopgerelsen, medmindre andet er fastsat specifikt 1 dette kapitel.

§ 42. Virksomheden skal indregne et aktiv 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne en forpligtelse i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Stk. 3. Virksomheden skal ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser tage hensyn til oplysnin-
ger, der fremkommer efter balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis oplysningerne bekrafter
eller atkraefter forhold, som er opstdet senest pa balancedagen.

§ 43. Dagsvaerdien af et aktiv eller en forpligtelse er den noterede pris pa et aktivt marked for det
pageldende aktiv eller den pagaldende forpligtelse.

Stk. 2. Hvis der ikke forefindes et aktivt marked, skal virksomheden méle dagsverdien ved anvendelse
af en egnet vardiansattelsesteknik, der inddrager alle de tilgengelige data, som markedsdeltagere ma
antages at ville tage 1 betragtning ved en prisfastsattelse. Virksomheden skal ved méling af dagsvardien
maksimere anvendelsen af relevante observerbare data og minimere anvendelsen af ikke-observerbare
data.

§ 44. Virksomheden skal omregne transaktioner, der er gennemfort i en anden valuta end virksomhe-
dens funktionelle valuta til den funktionelle valuta efter valutakursen pé transaktionsdagen.

Stk. 2. Virksomheden skal omregne monetare poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle
valuta til den funktionelle valuta efter lukkekursen for valutaen pa balancedagen.

Stk. 3. Virksomheden skal omregne ikke-monetare poster i en anden valuta end virksomhedens funktio-
nelle valuta til den funktionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen, hvis posten er indregnet
pa basis af kostprisen.

Stk. 4. Virksomheden skal omregne ikke-monetare poster i en anden valuta end virksomhedens funktio-
nelle valuta til den funktionelle valuta efter lukkekursen pa balancedagen, hvis posten er indregnet pa
basis af dagsverdien.

Stk. 5. Stk. 1-4 gaelder tilsvarende virksomhedens omregninger for en udenlandsk enhed, hvis aktiviteter
indgér 1 regnskabet, og som har en funktionel valuta, der afviger fra den regnskabsafleeggende virksom-
heds funktionelle valuta.

Stk. 6. Virksomheden skal indregne valutakursforskelle opstaet ved athendelse af aktiver eller afvikling
af forpligtelser omfattet af stk. 2-4 eller omregning efter stk. 1-4 i resultatopgerelsen.

Stk. 7. Afviger presentationsvalutaen fra virksomhedens eller en udenlandsk enheds funktionelle
valuta, skal virksomheden omregne den eller de funktionelle valuta(er) til preesentationsvalutaen efter
folgende regler:

1) Resultatopgerelsesposter omregnes efter valutakursen pa transaktionsdagen.
2) Balanceposter omregnes efter lukkekursen pé balancedagen.
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Stk. 8. Virksomheden skal indregne valutakursforskelle opstdet ved omregning efter stk. 7 i anden
totalindkomst, jf. § 88, stk. 2, og overfore dem til en sarskilt post under egenkapitalen.

Stk. 9. Virksomheden skal foretage indregning, maling og oplysninger i monetare enheder 1 danske
kroner eller i1 euro. Finanstilsynet kan under s@rlige omstendigheder tillade, at drsregnskabets prasentati-
onsvaluta er en anden end danske kroner eller euro.

Finansielle instrumenter

§ 45. Virksomheden skal indregne finansielle aktiver og finansielle forpligtelser i balancen, nar virk-
somheden bliver underlagt det finansielle instruments kontraktmassige bestemmelser.

§ 46. Virksomheden skal ophere med at indregne et finansielt aktiv, der er solgt eller pd anden méade
overdraget til en anden part, i balancen. Virksomheden skal ophere med at indregne en del af et finansielt
aktiv 1 balancen, hvis der er solgt eller overdraget en entydigt defineret andel af aktivet.

Stk. 2. Virksomheden kan ved keb eller salg af finansielle aktiver pa sedvanlige markedsbetingelser
valge pa ensartet made for samtlige kob og salg at indregne og ophere med indregning af aktiverne i
balancen enten pd handelsdatoen eller pa afregningsdatoen.

Stk. 3. Virksomheden skal samtidig med indregningen af det finansielle aktiv indregne en forpligtelse
svarende til den aftalte pris, hvis handelsdatoen anvendes som indregningsdato, jf. stk. 2. Virksomheden
skal tilsvarende ved salg af et finansielt aktiv indregne et aktiv svarende til den aftalte pris. Denne
forpligtelse eller dette aktiv opherer med at vaere indregnet i balancen pé afregningsdatoen.

Stk. 4. Virksomheden skal indregne @ndringer 1 vardien af det erhvervede eller solgte aktiv i perioden
mellem handelsdatoen og afregningsdatoen som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse, hvis
afregningsdatoen anvendes som indregningsdato, jf. stk. 2. Virksomheden ma ikke indregne vardiendrin-
ger 1 perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen for et aktiv, som efter forste indregning males
til kostpris eller amortiseret kostpris.

Stk. 5. Virksomheden skal uanset stk. 1 bibeholde et finansielt aktiv, der overdrages pd en made, der in-
deberer, at virksomheden i vesentligt omfang bevarer risikoen og adgangen til afkast (betalingsstromme)
forbundet med aktivet, i balancen. Virksomheden skal indregne en finansiel forpligtelse svarende til den
betaling, der er modtaget i forbindelse med overdragelsen ved en sddan overdragelse.

§ 47. Virksomheden skal ophere med at indregne finansielle forpligtelser i balancen, nér forpligtelsen
opherer. Det vil sige, nar den pligt, der er anfort i kontrakten, er opfyldt, annulleret eller udlebet.

§ 48. Virksomheden skal modregne og prasentere finansielle aktiver og finansielle forpligtelser med
nettobelobet uanset forbuddet mod modregning i § 185, stk. 1, nr. 8, 1 lov om forsikringsvirksomhed, nar
folgende betingelser er opfyldt
1) virksomheden har ret til at modregne i forhold til modparten og
2) virksomheden har til hensigt at athende aktivet og afvikle forpligtelsen ved modregning eller athan-

de aktivet og afvikle forpligtelsen samtidigt.

§ 49. Virksomheden skal méle finansielle instrumenter til dagsvaerdi pd tidspunktet for forste indreg-
ning.

Stk. 2. Virksomheden skal dog ved ferste indregning male finansielle forpligtelser samt udldn og
tilgodehavender, som efter forste indregning lobende males til amortiseret kostpris, jf. §§ 51 og 52, til
dagsverdi med tilleg af de transaktionsomkostninger og fradrag for de modtagne gebyrer og provisioner,
som er direkte forbundet med erhvervelsen eller udstedelsen af det finansielle instrument.

§ 50. Virksomheden skal efter forste indregning lebende male finansielle instrumenter til dagsvaerdi.

Stk. 2. Virksomheden skal dog male unoterede kapitalandele til kostpris med fradrag af nedskrivninger,
jf. stk. 3, hvis deres dagsvaerdi ikke kan méles palideligt. Tilsvarende galder for afledte finansielle
instrumenter, hvis verdi er afledt af sddanne kapitalandele.
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Stk. 3. Virksomheden skal nedskrive finansielle aktiver omfattet af stk. 2 med forskellen mellem den
regnskabsmessige vaerdi og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige betalinger diskonteret med den
geldende markedsrente for lignende finansielle aktiver, hvis der er indtruffet objektiv indikation for
veerdiforringelse. Virksomheden mé ikke tilbagefore sddanne nedskrivninger.

§ 51. Virksomheden kan efter forste indregning lobende male ikke-afledte finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris uanset § 50, stk. 1, forudsat, at der ikke er tale om

1) at maling til dagsvaerdi eliminerer eller vaesentligt reducerer en male- eller indregningsmaessig inkon-
sistens, som ellers ville opstd pa grund af maling eller indregning efter forskellige grundlag,

2) at de pédgeldende forpligtelser indgar i1 et risikostyringssystem eller en investeringsstrategi, der
baserer sig pa dagsvardier, og indgér pa dette grundlag i1 virksomhedens interne ledelsesrapportering,
eller

3) atde pageldende forpligtelser indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, som
a) 1vesentlig grad &ndrer pengestrommene pd de pageldende forpligtelser og
b) alternativt ville skulle udskilles og males separat til dagsvaerdi.

Stk. 2. Virksomheden kan ikke efterfolgende méle finansielle forpligtelser, som efter stk. 1 er mélt til
amortiseret kostpris, til dagsverdi.

§ 52. Virksomheden kan uanset § 50, stk. 1, efter forste indregning lebende male udlan og tilgodeha-
vender til amortiseret kostpris, forudsat, at der ikke er tale om
1) at maling til dagsvaerdi eliminerer eller vasentligt reducerer en male- eller indregningsmaessig inkon-

sistens, som ellers ville opstd pa grund af maling eller indregning efter forskellige grundlag,

2) at de pageldende udlan og tilgodehavender indgar i et risikostyringssystem eller en investeringsstra-
tegi, der baserer sig pa dagsverdier, og indgar pa dette grundlag i virksomhedens interne ledelsesrap-
portering, eller

3) atde pageldende udlan og tilgodehavender indeholder et indbygget afledt finansielt instrument, som
a) 1 vesentlig grad &ndrer pengestrommene pd de pageldende udlin og tilgodehavender og
b) alternativt ville skulle udskilles og males separat til dagsvardi.

Stk. 2. Virksomheden kan ikke efterfolgende mdle udlan og tilgodehavender, som efter stk. 1 er malt til
amortiseret kostpris, til dagsverdi.

Stk. 3. Virksomheden skal nedskrive udlan og tilgodehavende omfattet af stk. 1 med forskellen mellem
den regnskabsmassige verdi og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige betalinger diskonteret med
udlanets eller tilgodehavendets oprindelige effektive rente, hvis der er indtruffet objektiv indikation
pa veardiforringelse. Virksomheden skal tilbagefore nedskrivningen tilsvarende, hvis en efterfolgende
begivenhed bevirker, at vaerdiforringelsen er reduceret helt eller delvist. Virksomheden skal indregne
tilbageforsel 1 resultatopgerelsen.

§ 53. Virksomheden ma ikke indregne egne aktier samt ovrige egne egenkapitalinstrumenter som et
aktiv. Virksomheden skal indregne anskaffelser eller salg af egne aktier og ovrige egne egenkapitalinstru-
menter som en @ndring i egenkapitalen. Virksomheden skal indregne en forpligtelse til at kebe egne
egenkapitalinstrumenter som en forpligtelse af samme storrelse som den aftalte kebesum.

Stk. 2. Virksomheden ma ikke indregne egne gealdsinstrumenter som et aktiv. Virksomheden skal
indregne anskaftelser eller salg af egne geldsinstrumenter som en @ndring 1 den pagaldende forpligtelse.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder

§ 54. Virksomheden skal indregne og male andele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder til
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi. Virksomheden skal opgere virksomhedernes indre verdi
efter den regnskabsafleeggende virksomheds egen regnskabspraksis.
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Stk. 2. Virksomheden skal opfere summen af de til kapitalandelene svarende andele 1 de tilknyttede og
associerede virksomheders resultat 1 resultatopgerelsen under posten Indtcegter fra tilknyttede virksomhe-
der, henholdsvis posten Indteegter fra associerede virksomheder.

Stk. 3. Virksomheden skal opskrive eller nedskrive den regnskabsmaessige vardi af kapitalandelene
med belobene navnt 1 stk. 2 samt med de eventuelle reguleringer af de tilknyttede og associerede
virksomheders regnskabsmassige indre vardi, der er fort som kapitalbevegelser i de tilknyttede og
associerede virksomheder. Virksomheden skal fratraekke udbytte til moderselskabet henholdsvis virksom-
heden 1 den regnskabsmessige indre verdi af de tilknyttede og associerede virksomheder.

Stk. 4. Virksomheden skal henlegge et beleb svarende til den samlede nettoopskrivning, jf. stk. 3, til
reserven for nettoopskrivning efter indre veerdis metode under passivpost 4.3, Andre henleeggelser. Virk-
somheden mé ikke indregne reserven med et negativt belob. Virksomheden mé ikke anvende reserven for
nettoopskrivning efter indre verdis metode som udbytte eller udlodning.

Stk. 5. Stk. 4 finder ikke anvendelse péd virksomheder, der driver direkte livsforsikringsvirksomhed.

Stk. 6. Virksomheden skal behandle en eventuel forskel mellem kostprisen og indre vardi ved erhver-
velsen af en dattervirksomhed efter § 156, stk. 2-4.

Stk. 7. Virksomheden skal behandle en eventuel forskel mellem kostprisen og indre vardi ved erhver-
velsen af en associeret virksomhed efter § 156, stk. 2-4. Virksomheden skal dog indregne et eventuelt
goodwill-belgb som en del af vardien af den associerede virksomhed og ikke som et aktiv under
immaterielle aktiver.

§ 55. Virksomheden skal uanset § 54 maéle dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er i
midlertidig besiddelse, jf. § 11, til den laveste verdi af vardien opgjort efter § 54 og dagsvardien med
fradrag af omkostninger ved salg.

Stk. 2. Virksomheden ma ikke foretage afskrivninger pa aktiver i dattervirksomheder og associerede
virksomheder omfattet af stk. 1.

Materielle anleegsaktiver

§ 56. Virksomheden skal pad tidspunktet for ferste indregning male materielle anlagsaktiver, som
forventes at skulle benyttes i mere end ét regnskabsdr, til kostpris.

Stk. 2. Virksomheden skal medregne alle omkostninger, der er foranlediget af anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug, eller som direkte kan henfores til det fremstillede
aktiv 1 kostprisen.

§ 57. Virksomheden skal efter forste indregning méle driftsmidler, som er materielle anlegsaktiver, der
besiddes til brug i virksomheden, bortset fra domicilejendomme, jf. § 59, til kostprisen med fradrag af
akkumulerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivninger ved vardiforringelse.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne afskrivninger i resultatopgerelsen. Virksomheden skal opgere
afskrivninger som den systematiske fordeling over aktivets forventede brugstid af aktivets kostpris med
fradrag af den restvaerdi, som aktivet forventes at kunne indbringe ved udgangen af brugstiden. Virksom-
heden skal male afskrivningsgrundlaget pa ibrugtagningstidspunktet samt ved efterfelgende @ndringer i
de elementer, der indgar i1 afskrivningsgrundlaget.

Stk. 3. Virksomheden skal foretage nedskrivning for tab ved veardiforringelse, hvis det vurderes, at ak-
tivets genindvindingsverdi er lavere end den regnskabsmassige vardi efter foretagne afskrivninger. Virk-
somheden skal tilbagefore nedskrivningen, hvis der ikke laengere er grundlag for nedskrivningen.

Stk. 4. Virksomheden kan efter forste indregning male en gruppe af materielle anleegsaktiver til omvur-
deret vaerdi efter reglerne for domicilejendomme 1 § 59. Virksomheden skal i s& fald méle alle aktiver
tilherende den pdgaldende gruppe efter denne metode.

§ 58. Virksomheden skal efter forste indregning lebende méle investeringsejendomme samt andre
materielle anlaegsaktiver, der ikke besiddes til virksomhedens eget brug, til dagsvaerdi.
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Stk. 2. Virksomheden skal opgere dagsverdien i overensstemmelse med bilag 7.

§ 59. Virksomheden skal efter forste indregning lebende male domicilejendomme til omvurderet vardi,
som er dagsverdien pd omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfelgende akkumulerede afskrivnin-
ger og efterfolgende tab ved verdiforringelse. Virksomheden skal foretage omvurdering sa hyppigt, at
den regnskabsmassige verdi ikke afviger vaesentligt fra domicilejendommens dagsvardi pa balancetids-
punktet.

Stk. 2. Virksomheden skal opgere dagsverdien pa balancedagen i overensstemmelse med bilag 7.

Stk. 3. Virksomheden skal indregne stigninger i en domicilejendoms omvurderede veerdi i anden
totalindkomst, jf. § 88, stk. 2, og overfore stigningen til passivpost 3. Opskrivningshenleggelser under
egenkapitalen, medmindre stigningen modsvarer en vaerdinedgang, der tidligere er indregnet 1 resultatop-
gorelsen, jf. stk. 4.

Stk. 4. Virksomheden skal indregne fald i en domicilejendoms omvurderede vardi 1 resultatopgerelsen,
medmindre faldet modsvarer en vardistigning, der tidligere er indregnet i anden totalindkomst, jf. stk.
3. Virksomheden skal i sd fald indregne vardifaldet i anden totalindkomst og overfere faldet som en
reduktion i passivpost 3. Opskrivningshenleggelser under egenkapitalen.

Stk. 5. Virksomheden skal indregne afskrivninger baseret pa den seneste omvurderede veardi, jf. § 57,
stk. 2, 2. pkt. 1 resultatopgerelsen.

§ 60. Virksomheden skal méle materielle anlegsaktiver omfattet af § 11 om aktiver 1 midlertidig
besiddelse til det laveste belob af regnskabsmassig verdi og dagsverdi med fradrag af omkostninger ved
salg.

Stk. 2. Virksomheden skal ikke foretage afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver omfattet af stk. 1.

Immaterielle aktiver

§ 61. Virksomheden skal pé tidspunktet for forste indregning méle immaterielle aktiver til kostpris, jf.
dog stk. 2 og 3.
Stk. 2. Virksomheden ma kun indregne udviklingsomkostninger som et immaterielt aktiv, hvis der
foreligger dokumentation for,
1) at der er teknisk mulighed for faerdiggerelse af det immaterielle aktiv, sdledes at det kan anvendes,
2) atvirksomheden har til hensigt at ferdiggere det immaterielle aktiv,
3) at virksomheden evner at anvende det immaterielle aktiv,
4) at det immaterielle aktiv vil frembringe sandsynlige ekonomiske fordele i fremtiden, der som mini-
mum svarer til de atholdte omkostninger, og
5) at virksomheden pa palidelig made kan male de omkostninger, der kan henferes til det immaterielle
aktiv 1 lebet af dets udvikling.
Stk. 3. Virksomheden ma ikke indregne internt oparbejdede markenavne, kundelister og lignende,
forskningsomkostninger, stiftelses- og etableringsomkostninger, uddannelsesomkostninger, markedsfo-
ringsomkostninger, flytte- og omorganiseringsomkostninger samt internt oparbejdet goodwill som aktiv.

§ 62. Virksomheden skal efter forste indregning méle immaterielle aktiver til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger, hvis aktivet vurderes at have en endelig brugstid, og akkumulerede tab ved
vardiforringelse, jf. § 57, stk. 2 og 3.

Leasing

§ 63. Leasingtager skal indregne et leasingaktiv og en leasingforpligtelse pé det tidspunkt, hvor leasing-
tager opnar brugsretten til aktivet.

Stk. 2. Ved ferste indregning skal leasingtager male aktivet til nutidsveaerdien af leasingforpligtelsen
inkl. omkostninger. Leasingtager skal samtidig indregne nutidsvaerdien af de aftalte leasingbetalinger som
en forpligtelse.
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Stk. 3. Leasingtager skal anvende leasingkontraktens interne rente, hvis det er muligt at bestemme
denne, ved beregning af nutidsvardien. Leasingtager skal 1 modsat fald anvende leasingtagers marginale
lanerente.

Stk. 4. Leasingtager kan valge, men er ikke forpligtet til, at indregne leasingkontrakter vedrerende
immaterielle aktiver. Leasingtager kan udelade aktiver leaset pa kontrakter af kort varighed samt leasede
aktiver med lav verdi.

Stk. 5. Leasingtager skal 1 forbindelse med aktiver leaset af en dattervirksomhed eller en associeret
virksomhed, som indregnes til indre veerdi, jf. § 54, foretage de elimineringer, der er fornedne for at
give et retvisende billede af resultat, aktiver og forpligtelser knyttet til henholdsvis leasingkontrakt og de
pagaeldende ejerandele. Leasingtager skal beskrive den anvendte fremgangsmade 1 en note.

Stk. 6. Leasingtager skal efter forste indregning méle leasede aktiver hos leasingtager efter principperne
1 §§ 57, 58, 60 eller 62 athangig af karakteren af det leasede aktiv. Leasingtager skal efter forste
indregning maéle leasede ejendomme, der anvendes 1 leasingtagers drift, efter principperne i § 57 eller
§ 59. Leasingtager skal praesentere leasingaktiver 1 balancen 1 samme post som tilsvarende ejede akti-
ver. Leasingtager skal specificere fordelingen 1 en note.

Stk. 7. Leasinggiver skal indregne aktiver vedrerende finansielle leasingkontrakter som et tilgodehaven-
de, hvis vaerdi svarer til nettoinvesteringen i leasingaftalen.

Stk. 8. Leasinggiver skal indregne aktiver, der indgir i en operationel leasingkontrakt, i balancen
1 henhold til principperne i §§ 56-62 afhangig af karakteren af det leasede aktiv. Leasinggiver skal
indtegtsfore betalinger fra en operationel leasingkontrakt lebende over leasingperioden eller pa et andet
systematisk grundlag.

Forsikringsforpligtelser

§ 64. Virksomheden skal indregne forsikringsforpligtelser i balancen fra det tidspunkt, hvor forsikrings-
risikoen overgdr til virksomheden.

§ 65. Virksomheden skal fjerne en forsikringsforpligtelse eller en del heraf fra balancen, nér den er
ophert. Dette er tilfeldet, nir forsikringsforpligtelsen, som den er specificeret i kontrakten, er opfyldt,
ophavet eller udlebet.

§ 66. Virksomheden skal opgere hensattelser til forsikringsforpligtelser siledes, at de under hensynta-
gen til, hvad der med rimelighed kan forudses, er tilstrekkelige til at dekke samtlige virksomhedens
forsikringsforpligtelser.

Stk. 2. Virksomheden skal ikke regulere hensattelser til forsikringsforpligtelser for andringer, der
skyldes @ndringer i virksomhedens egen kreditrisiko.

§ 67. Virksomheden skal foretage de nutidsvardiberegninger, der indgar i opgerelsen af hensattelser til
forsikringsforpligtelser, ved anvendelse af den relevante risikofti rentekurve, der offentliggeres af EIOPA
1 medfor af artikel 77 e, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF.

Stk. 2. Virksomheden kan i stedet for at anvende den rentekurve, der er navnt i stk. 1, anvende en
rentekurve, der er udarbejdet efter principper og pé basis af et datagrundlag, der mé antages at fore til en
kurve, der sé vidt muligt ikke afviger fra rentekurven nevnt 1 stk. 1.

Stk. 3. Hvis virksomheden har féet tilladelse efter § 158, stk. 2 eller 3, i lov om forsikringsvirksomhed
til at anvende en matchtilpasning eller en volatilitetsjustering af den rentekurve, der er nevnt 1 stk. 1, kan
en tilsvarende tilpasning eller justering anvendes 1 nutidsvardiberegningerne.

Henscettelser til livsforsikringsforpligtelser

§ 68. Virksomheden skal opgere passivposten, Livsforsikringshenscettelser, til nutidsvaerdien af bedste
skon af de forventede betalingsstramme, der afstedkommes af de livsforsikringer og investeringskontrak-
ter, som virksomheden har indgaet. Virksomheden skal lade de forventede betalingsstramme indbefatte:
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1) Forventede ydelser til forsikringstagere og parter i investeringskontrakter.

2) Forventede fremtidige premier for indgiede livsforsikringer og investeringskontrakter.

3) Forventede omkostninger til at administrere forsikringerne og investeringskontrakterne indtil disses
udleb.

4) Forventede betalinger som folge af forsikringstagernes udnyttelse af optioner som tilbagekeb eller
premieopher.

5) Pensionsafkastskat, som forventes betalt pd vegne af forsikringstagere og parter 1 investeringskon-
trakter.

Stk. 2. Virksomheden skal fastleegge bedste skon af betalingsstrommene efter stk. 1 ved anvendelse af
en simulationsmodel eller en &kvivalent analytisk eller numerisk metode, der inddrager variable, der kan
pavirke betalingsstrommene, pd basis af en sandsynlighedsvegtning af et tilstreekkeligt antal realistiske
scenarier for udviklingen i de relevante variable eller ved anvendelse af de metoder, der er beskrevet 1 §
69.

Stk. 3. Virksomheden skal lade Livsforsikringshenscettelser indeholde en risikomargen, som er det
beleb, virksomheden forventeligt vil skulle betale en anden forsikringsvirksomhed for at denne wvil
overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle virksomhedens bestand af livsforsikringer og
investeringskontrakter afviger fra den opgjorte nutidsverdi af de forventede betalingsstremme ud over
belobet efter stk. 1.

§ 69. Virksomheden kan indirekte opgere vardien af bonus for forsikringer og investeringskontrakter
med bonusret som vardien af de aktiver, der er til radighed for opfyldelsen af bonusretten, efter hensynta-
gen til:

1) Nutidsvaerdien af de garanterede ydelser inklusive eventuelle forhgjelser efter stk. 4, 2. pkt.

2) Risikomargen.

3) Nutidsvaerdien af den forventede fremtidige fortjeneste pa forsikringerne opgjort ud fra de regler for
fordeling af overskud, der gelder for forsikringerne og investeringskontrakterne.

Stk. 2. Virksomheden kan ikke lade den del af vardien af de forsikredes bonusret, der er kollektivt
bonuspotentiale, vaeere mindre end nul. Virksomheden kan ikke lade den del, der er individuelle bonuspo-
tentialer for den enkelte forsikring eller investeringskontrakt, vaere mindre end nul. For tegningsgrundlag,
hvor der er indregnet gennemsnitlige margener pa de enkelte elementer, gelder denne begraensning ikke
for den enkelte forsikring eller investeringskontrakt, men for det aggregeringsniveau af forsikringer eller
investeringskontrakter, hvorpa de gennemsnitlige margener er fastsat.

Stk. 3. Virksomheden skal for forsikringer og investeringskontrakter, hvor ydelserne er betinget ga-
ranterede, idet garantien reduceres eller bortfalder, hvis en eller flere usikre fremtidige begivenheder
indtrefter, opgere de forventede betalingsstromme for ydelserne, som om disse begivenheder ikke ind-
treeffer. Hvis forsikringsvilkarene eller det af virksomheden anmeldte grundlag fastleegger de ydelser, der
vil geelde, hvis begivenhederne indtrafter, kan virksomheden dog opgere de forventede betalingsstromme
under hensyn til sandsynlighederne for, at begivenhederne indtraeffer, hvis disse sandsynligheder er
beregnelige pa en meningsfuld méde, jf. § 68, stk. 2.

Stk. 4. Virksomheden skal for forsikringer og investeringskontrakter, hvor ydelserne beregnes pé et
grundlag, som virksomheden er berettiget til at @ndre, sd ydelserne nedsettes, opgere de forventede
betalingsstromme efter § 68, stk. 1, under hensyn til virksomhedens mulighed for at nedsette ydelser-
ne. Virksomheden skal, hvis virksomhedens forhold eller kommunikationen til forsikringstagerne eller
kontraktparterne indeberer, at ydelserne forst nedszttes efter en periode, opgere hensattelserne med
udgangspunkt 1 de ydelser, der folger af det anvendte grundlag, indtil udlebet af denne periode. Virk-
somheden skal efter udlebet af perioden fastsattes betalingsstrommene efter det grundlag, der maétte
gaelde efter nedsettelsen. Virksomheden skal lade hensattelser opgjort efter denne bestemmelse indga 1
fradraget ved opgerelsen af vaerdien af bonus efter stk. 1.
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Stk. 5. Virksomheden kan for forsikringer og investeringskontrakter, hvor ydelserne til forsikringstage-
ren eller kontraktparten fastleegges direkte ud fra den betalingsstrom, der genereres af bestemte aktiver og
forpligtelser, opgere nutidsvaerdien af de forventede betalingsstromme indirekte og indregne denne 1 de
forsikringsmaessige hensattelser med vardien af de pdgeldende kontrakter opgjort ud fra dagsvaerdien af
de pageldende aktiver og forpligtelser. Virksomheden skal, hvis kontrakterne indeholder garantier eller
forsikringselementer, der er uathengige af verdien af de pdgaldende aktiver og forpligtelser, opgere
vaerdien som minimum til vaerdien af disse garantier eller forsikringselementer efter principperne i § 68.

§ 70. Virksomheden skal opgere passivpost 13, Fortjenstmargen pd livsforsikringer og investeringskon-
trakter, til nutidsveerdien af det forventede fremtidige overskud i de resterende kontraktperioder for de
livsforsikringer og investeringskontrakter, som virksomheden har indgéet.

Henscettelser til skadesforsikringsforpligtelser

§ 71. Virksomheden skal opgere premiehensattelserne som nutidsvardien af de betalinger, som virk-
somheden efter bedste skon ma forventes at skulle atholde i anledning af forsikringsbegivenheder, som
mi forventes at finde sted efter balancedagen, og som er dakket af de forsikringer, virksomheden
har indgdet. Virksomheden skal endvidere lade premiehensettelserne indeholde nutidsvardien af de
betalinger, som virksomheden efter bedste skon méa forventes at skulle atholde efter balancedagen til
direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med administration, erhvervelse og skadesbehandling af
de forsikringer, som virksomheden har indgaet.

Stk. 2. Virksomheden skal ved opgerelse af pramiehensattelserne tage hensyn til nutidsverdien af
bedste skon af endnu ikke forfaldne praemier og praemierater for indgéede forsikringer, som forventes
modtaget under de pageldende forsikringer til dekning af forsikringsbegivenheder, der finder sted inden
udlebet af de aftalte risikoperioder.

§ 72. Virksomheden kan, uanset § 71, opgere premiehens&ttelserne for forsikringer med en risikoperi-
ode pa et ar eller kortere, eller hvis metoden forer til tilnermelsesvist samme resultat som anvendelsen af
§ 71, efter den forenklede metode beskrevet i stk. 2-4.

Stk. 2. Virksomheden skal efter den forenklede metode opgere preemiehensattelserne for alle forsikrin-
ger, hvis risikoperiode er pabegyndt inden regnskabsperiodens udgang. Virksomheden skal da lade pree-
miehensattelserne udgere den andel af modtagne og tilgodehavende bruttopramier, der svarer til den del
af risikoperioden, der forlegber efter balancedagen. Virksomheden kan anvende gennemsnitsberegninger,
ndr der er grund til at antage, at de tilnermelsesvist vil fore til samme resultat som en beregning baseret
pa de enkelte forsikringer.

Stk. 3. Virksomheden kan ved beregning af premiehensttelserne efter stk. 2 opgere bruttopremierne
efter fradrag af den del af praemien, der svarer til de tilknyttede erhvervelsesomkostninger, som er
omkostningsfert ved indgaelsen af forsikringerne.

Stk. 4. Virksomheden skal, hvis en bestand af forsikringer, der dekker samme risiko, forventes at vare
tabsgivende som folge af omkostninger til forsikringsbegivenheder, som indtraffer efter balancedagen,
lade premiehens®ttelserne indbefatte et beleb til dekning af tabet, som skal opgeres under hensyn til
risikomargen.

Stk. 5. Virksomheden ma ikke indregne en fortjenstmargen for de padgaldende forsikringer i opgerelsen
af virksomhedens kapitalgrundlag hvis virksomheden anvendelser den forenklede metode efter stk. 2-4.

§ 73. Virksomheden skal opgere erstatningshensettelserne som nutidsvaerdien af de betalinger, som
virksomheden efter bedste skon mé forventes at skulle atholde i anledning af forsikringsbegivenheder,
som har fundet sted indtil balancedagen ud over de beleb, som allerede er betalt i anledning af sddanne
begivenheder. Virksomheden skal endvidere lade erstatningshensattelserne indeholde nutidsverdien af
de belob, som virksomheden efter bedste sken ma forventes at skulle atholde til direkte og indirekte
omkostninger i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.
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Stk. 2. Virksomheden skal opgere erstatningshensattelserne med udgangspunkt i de forventede erstat-
ningsbelob og omkostninger efter
1) en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder, der i det mindste skal omfatte alle
anmeldte forsikringsbegivenheder af betydeligt omfang,
2) et erfaringsbaseret skon over utilstrekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har varet genstand
for en sag-for-sag vurdering,
3) et erfaringsbaseret skon over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har veret genstand for
sag-for-sag vurdering, og
4) et erfaringsbaseret skon over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden balancedagen, men
som er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.
Stk. 3. Virksomheden skal ved opgerelse af erstatningshensattelserne tage hensyn til de indtaegter og
omkostninger i forbindelse med overtagelse og realisation af aktiver og rettigheder, som virksomheden
opnar ret til ved erstatningernes udbetaling.

Forsikringsaktiver

§ 74. Virksomheden skal opgere dens rettigheder under en genforsikringskontrakt, ud fra vilkarene i
genforsikringskontrakten ved anvendelse af metoder og antagelser, der er konsistente med dem, der har
fundet anvendelse ved opgerelsen af bruttoforpligtelserne under virksomhedens forsikringer. Virksomhe-
den skal opgere vardien af genforsikringsandele af premiehensattelser under hensyn til de forventede
betalingsstramme, der knytter sig til de genforsikringskontrakter, der forventes indgaet til afdekning af
premiehens&ttelser. Virksomheden skal ved anvendelse af § 71 specificere den andel af genforsikringsan-
del af premiehensattelser, der relaterer sig til fortjenstmargen, i en note.

Stk. 2. Virksomheden skal vurdere forsikringsaktiver for eventuel vardiforringelse som folge af kredit-
risiko og nedskrive dem til nutidsvardien af de betalinger, der forventes at kunne inddrives, hvis denne
vardi er lavere end verdien opgjort efter stk. 1.

Hensatte forpligtelser

§ 75. Virksomheden skal indregne hensatte forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse
med hensyn til storrelse eller tidspunkt for afvikling, som hensatte forpligtelser, nér det er sandsynligt,
at forpligtelsen vil medfore et treek pa virksomhedens ekonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males
palideligt.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne tabsgivende kontrakter, som er kontrakter, hvor de uundgaelige
omkostninger forbundet med at indfri de kontraktlige forpligtelser overstiger de forventede ekonomiske
fordele, som hensatte forpligtelser.

Stk. 3. Virksomheden skal male hensatte forpligtelser til det bedste sken over de omkostninger, der er
nedvendige for at indfri den aktuelle forpligtelse pa balancedagen.

Stk. 4. Virksomheden skal méle en hensat forpligtelse til nutidsveerdien af de omkostninger, som
forventes at veere nedvendige for at indfri forpligtelsen, hvis diskontering er af vesentlig betydning for
storrelsen af den hensatte forpligtelse.

Stk. 5. Virksomheden skal opgere den diskonteringssats, der anvendes til maling af nutidsverdien sale-
des, at den afspejler de risici, der er specifikt forbundet med forpligtelsen. Virksomheden mé ikke lade
diskonteringssatsen afspejle risici, der er reguleret for i skennet over de omkostninger, der nedvendige for
at indfri forpligtelsen, jf. stk. 3.

Stk. 6. Virksomheden kan ikke indregne eller male garantier til en lavere vardi end den premie eller
provision, virksomheden har modtaget for at patage sig garantien, systematisk afskrevet over risikoperio-
den.
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§ 76. Virksomheden skal gennemga hensatte forpligtelser ved hver regnskabsafleggelse og regulere
disse saledes, at de afspejler det bedste aktuelle skeon. Hvis det ikke leengere er sandsynligt, at indfrielse
vil medfore et treek pd virksomhedens ekonomiske ressourcer, skal forpligtelsen tilbagefores.

Stk. 2. Virksomheden ma kun anvende en hensat forpligtelse til dekning af de omkostninger, som ved
forste indregning begrundede hensattelsen.

Personaleydelser

§ 77. Virksomheden skal indregne omkostninger til ydelser og goder til ansatte for disses arbejdsydelser
1 resultatopgerelsen i takt med de ansattes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaldende
ydelser og goder.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne ubetalte beleb, der er omkostningsfert i henhold til stk. 1, som
en forpligtelse. Virksomheden skal ikke diskontere belgb, der forfalder inden for 12 maneder efter
balancetidspunktet. Virksomheden skal diskontere belgb, der forfalder mere end 12 maneder efter balan-
cetidspunktet. Virksomheden skal indregne forudbetalte belob som et aktiv.

§ 78. Virksomheden skal indregne pensionsforpligtelser over for ansatte til nutidsvardien af de ydelser,
som ud fra det bedst mulige sken ma forventes at skulle betales med fradrag af eventuelle tilknyttede
aktiver (firmapensionskasse).

Stk. 2. Virksomheden skal gennemgé pensionsforpligtelser pa hver balancedag, saledes at det belab, der
indregnes, afspejler nutidsvaerdien af det bedste aktuelle sken. Virksomheden skal indregne @ndringer,
der er en folge af et @ndret skon over ydelsernes storrelse (aktuarmessige gevinster og tab samt merrente
pa tilknyttede aktiver), i anden totalindkomst, jf. § 88.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pa pensionsforpligtelser over for ansatte, hvis vilkarene svarer
til sedvanlige vilkér i forsikringskontrakter, som virksomheden udbyder til kunder. Virksomheden skal
behandle sddanne forsikringskontrakter regnskabsmaessigt sammen med og efter samme principper som
de tilsvarende forsikringskontrakter med kunder.

Aktiebaseret vederleggelse

§ 79. Virksomheden skal indregne aktiebaseret vederleggelse af ledelse og medarbejdere som en
omkostning i resultatopgerelsen over optjeningsperioden. Virksomheden skal samtidig indregne en tilsva-
rende stigning i egenkapitalen.

Stk. 2. Virksomheden skal méle den indregnede omkostning til dagsvardien pa tildelingstidspunktet af
det instrument, der anvendes som betaling.

Skat

§ 80. Virksomheden skal indregne aktuel skat vedrerende regnskabséret og tidligere regnskabsér, 1 det
omfang den ikke er betalt, som en forpligtelse. Virksomheden skal, hvis den skat, der er betalt, er storre
end den aktuelle skat for regnskabséret og tidligere regnskabsar, indregne forskellen som et aktiv.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne den skattepligt, der hviler pd en midlertidig forskel mellem den
regnskabsmessige vaerdi og den skattemassige vardi, som udskudt skat. Virksomheden skal, hvis den
midlertidige forskel er negativ, og det er sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den
fremtidige skat, indregne et udskudt skatteaktiv.

Stk. 3. Virksomheden skal, uvanset stk. 2, ikke afsaette udskudt skat af
1) sikkerhedsfonde, der er henlagt af ubeskattede midler, jf. § 132, og
2) ubeskattet egenkapital, der er erhvervet ved fusion med en pensionskasse eller et arbejdsmarkedsrela-

teret livsforsikringsaktieselskab, jf. § 13 H i selskabsskatteloven.

Stk. 4. Virksomheden skal afsette udskudt skat i tilfeeldene neevnt 1 stk. 3, hvis det er sandsynligt,
at der inden for en overskuelig periode indtreffer en situation, der vil udlese beskatning af midlerne
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1 sikkerhedsfonden, jf. § 13 C 1 selskabsskatteloven, eller den ubeskattede egenkapital, jf. § 13 H, 1
selskabsskatteloven.

Regnskabsmeessig sikring

§ 81. Har virksomheden etableret et sikringsforhold vedrerende sikring til dagsverdi mellem et eller
flere afledte finansielle instrumenter eller i tilfelde af sikring af valutakursrisici mellem et eller flere
ikke-afledte finansielle instrumenter (sikringsinstrumentet) og et indregnet aktiv, en indregnet forpligtel-
se, en gruppe af aktiver eller en gruppe af forpligtelser (den sikrede post), som méles til amortiseret
kostpris, skal vardien af den sikrede post for sd vidt angar den sikrede risiko reguleres til dagsver-
di. Verdiendringen indregnes 1 resultatopgerelsen. Ved sikringens opher vardireguleres den sikrede post
efter principperne for méling til amortiseret kostpris pé basis af den nyberegnede vaerdi.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse 1 forbindelse med sikring af risikoen for @ndringer i
dagsverdien af en ikke-indregnet aftalt fremtidig betaling for varer og tjenesteydelser, idet @ndringerne
1 dagsverdien af den pidgaldende betaling indregnes som et aktiv eller en forpligtelse. Verdiendringen
indregnes 1 resultatopgerelsen. P4 tidspunktet for afvikling af den aftalte fremtidige betaling justeres
veerdien af det herfor erhvervede aktiv eller den erhvervede forpligtelse med de allerede indregnede
vaerdiendringer.

§ 82. Har virksomheden etableret et sikringsforhold vedrerende sikring af betalingsstromme mellem et
eller flere afledte finansielle instrumenter, eller i tilfelde af sikring af valutakursrisici mellem et eller flere
afledte eller ikke-afledte finansielle instrumenter (sikringsinstrumentet) og fremtidige betalinger, skal
den del af @ndringen 1 dagsverdien af sikringsinstrumentet, der afdekker udsving 1 betalingsstremmen,
indregnes 1 anden totalindkomst, jf. § 88, stk. 2.

§ 83. Virksomheden skal, hvis der er etableret en valutakurssikring af en investering i en udenlandsk
enhed, indregne den andel af verdireguleringen af sikringsinstrumentet, der vedrerer sikringen, i anden
totalindkomst. Sikringsinstrumentet kan vere et ikke-afledt finansielt instrument. Virksomheden skal
indregne de beleb, der er indregnet 1 anden totalindkomst, herunder ogsa beleb indregnet 1 anden totalind-
komst i forbindelse med valutaomregning af en investering i en udenlandsk enhed, jf. § 44, stk. 8, i
resultatopgerelsen, nar den udenlandske enhed athandes.

§ 84. Virksomheden mé kun behandle et sikringsforhold efter reglerne 1 §§ 81 og 83, nér felgende
betingelser er opfyldt:
1) Der foreligger formel dokumentation pa tidspunktet for sikringsforholdets etablering for eksistensen
af et sikringsforhold samt for virksomhedens risikostyringsstrategi, der omfatter
a) identifikation af sikringsinstrumentet og den sikrede post,
b) identifikation af den risiko, der sikres, og
¢) den anvendte metode for maling af sikringsinstrumentets effektivitet, jf. nr. 2.
2) Der er begrundet formodning om en hgj grad af effektivitet 1 sikringen.
3) I forbindelse med sikringsforhold vedrerende betalingsstromme skal de omfattede fremtidige betalin-
ger vere meget sandsynlige og variationer i betalingsstrammen skal vare af en sddan karakter, at de
vil pavirke virksomhedens fremtidige regnskabsresultater.
4) Sikringsforholdets effektivitet, jf. nr. 2, kan males palideligt.
5) Sikringsforholdet vurderes labende og har vist sig i praksis at udvise en hgj grad af effektivitet i den
del af regnskabsperioden, hvor det har vaeret etableret.

§ 85. Virksomheden skal lade den regnskabsmassige behandling af sikringsforhold, jf. §§ 81 og 83,
ophere fra det tidspunkt, hvor
1) sikringsinstrumentet eller det sikrede udlgber, s@lges eller udnyttes, medmindre sikringsinstrumentet
erstattes af et nyt sikringsinstrument som led i virksomhedens dokumenterede sikringsstrategi,
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2) sikringsforholdet ikke leengere opfylder kriterierne 1 § 84,

3) den fremtidige transaktion, der danner grundlag for de sikrede forventede betalinger, ikke lengere
forventes at finde sted, eller

4) virksomheden afslutter sikringsforholdet.

§ 86. Virksomheden skal, nér en transaktion eller betalingsstrom, hvor betalingerne har varet omfattet
af et sikringsforhold 1 medfer af § 82, gennemfores eller realiseres, indregne de beleb, der tidligere er
indregnet 1 anden totalindkomst, 1 resultatopgerelsen over samme periode som den, hvori den pagaldende
transaktion eller betalingsstrom pdvirker resultatopgerelsen.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne de beleb, der er indregnet 1 anden totalindkomst, 1 resultatopgerel-
sen 1 en situation som angivet i § 85, nr. 3.

Resultatopgorelsen og anden totalindkomst
§ 87. Resultatopgerelsen skal bestd af indregnede indtegter og omkostninger.

§ 88. Virksomheden skal indregne alle indtagter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger
1 takt med, at de paferes virksomheden i resultatopgerelsen. Virksomheden skal indregne alle verdire-
guleringer, afskrivninger, nedskrivninger og tilbageforsler af beleb, der tidligere har varet indregnet i
resultatopgerelsen, i resultatopgerelsen, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Virksomheden skal 1 en separat opgerelse 1 forlengelse af resultatopgerelsen benavnt » Anden
totalindkomst«, indregne folgende:

1) Stigninger i en domicilejendoms omvurderede vardi og tilbageforsler af sidanne stigninger, jf. § 59,
stk. 3 og 4.

2) Valutakursforskelle, der er fremkommet ved omregning af transaktioner og balanceposter, herunder
goodwill, i en enhed med en funktionel valuta, der afviger fra presentationsvalutaen, jf. § 44, stk. 8.

3) Zndringer i vardien af sikringsinstrumenter, der afdekker udsving i sterrelsen af fremtidige beta-
lingsstromme, jf. § 82.

4) Andringer i verdien af sikringsinstrumenter, der afdekker valutakursrisikoen pa en investering i en
udenlandsk enhed, jf. § 83.

5) Zndringer i aktuarmassige gevinster og tab samt merrente ved opgerelsen af pensionsforpligtelser,
jf. § 78, stk. 2.

Stk. 3. Virksomheden skal indregne den del af de belegb, der omfattes af stk. 2, nr. 1-5, og som skal
fordeles til forsikrings- og investeringskontrakter i henhold til de regler for fordeling af overskud, der
gelder for kontrakterne, forst i anden totalindkomst og herefter overfores til de relevante poster under
post I, Henscettelser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt.

Stk. 4. Virksomheden skal for hver post under anden totalindkomst anfere den tilherende skattemassige
effekt enten direkte i anden totalindkomst eller i en note.

Andring af regnskabspraksis

§ 89. Andrer virksomheden metoder for indregning, grundlag for maling eller praesentationsvaluta, skal
virksomheden udarbejde alle bererte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger og femérsover-
sigter som om, den nye metode hele tiden havde vearet anvendt, medmindre der er fastsat serregler for
den pagaeldende metodesendring.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i det omfang, det ikke er praktisk muligt at @ndre poster fra
tidligere regnskabsér, saledes at de bliver i overensstemmelse med den nye metode. I s& fald skal
virksomheden @ndre primobalancen i overensstemmelse med den nye metode fra det tidligst mulige
tidspunkt, og virksomheden skal konsekvensrette gvrige poster i forhold hertil.
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Andring af regnskabsmeessige skon og fejl

§ 90. Andres belab, der blev indregnet for et tidligere regnskabsér, som folge af et @ndret regnskabs-
maessigt skeon, skal virksomheden fremadrettet indregne virkningen pa tilsvarende méde som det oprinde-
lige skon.

§ 91. Virksomheden skal, hvis tidligere arsrapporter i vasentligt omfang var pavirket af fejl 1 forbin-
delse med udarbejdelsen, udarbejde alle berarte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger og
femarsoversigter, som om, fejlen ikke var begiet.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i1 det omfang, det ikke er praktisk muligt at rette poster fra
tidligere regnskabsér. Virksomheden skal 1 sa fald @ndre primobalancen fra det tidligst mulige tidspunkt,
og konsekvensrette gvrige poster i forhold hertil.

Kapitel 4
Noteoplysninger

Generelt

§ 92. Virksomheden skal, ud over de oplysninger, som kraves i dette kapitel, give de yderligere
supplerende oplysninger, som er nedvendige for at give et retvisende billede.

§ 93. Virksomheden skal sd vidt muligt preesentere noteoplysninger i en systematisk rekkefolge. Virk-
somheden skal give oplysninger, der er knyttet til regnskabsposter, i form af en note til den pageldende
regnskabspost. Virksomheden skal forklare de regnskabsmessige vaerdier medmindre andet fremgar af de
enkelte bestemmelser i denne bekendtgerelse.

Stk. 2. De oplysninger, som virksomheden skal give i medfer af dette kapitel, skal vare indeholdt i
en sarskilt del af arsrapporten, der er tydeligt afgreenset og betegnet som »noter, jf. dog §§ 94-96. Virk-
somheden skal give en pracis henvisning, hvis et oplysningskrav er efterlevet ved, at der under noter er
givet en henvisning til, at oplysningerne er givet i ledelsesberetningen eller i andre dele af &rsrapporten,
der ikke indgar i1 drsregnskabet, og virksomheden skal afgrense de pagzldende oplysninger i forhold
til andre oplysninger, der ikke er omfattet af oplysningskrav efter dette kapitel. Noteoplysningerne er
omfattet af revision, jf. § 187, i lov om forsikringsvirksomhed, uanset om virksomheden velger at give
noteoplysningerne 1 ledelsesberetningen.

Anvendt regnskabspraksis

§ 94. Virksomheden skal redegere for alle vasentlige indregningsmetoder og mélegrundlag, der er
anvendt pad posterne i balance, resultatopgerelse og noter i et serskilt afsnit 1 drsregnskabet.

Stk. 2. Virksomheden skal give oplysninger om den regnskabspraksis, der er anvendt med hensyn
til indregningskriterier og malegrundlag for finansielle instrumenter, herunder hvorvidt virksomheden
indregner pa handelsdatoen eller pa afregningsdatoen.

Stk. 3. Virksomheden skal for hver type under materielle anlegsaktiver, bortset fra investeringsejen-
domme og domicilejendomme, oplyse
1) det mélegrundlag, der er anvendt for at fastsaette aktivernes regnskabsmaessige vaerdi,

2) de afskrivningsmetoder, der er anvendt, og
3) de brugstider og afskrivningssatser, der er anvendt.

Stk. 4. Virksomheden skal for investeringsejendomme og domicilejendomme oplyse

1) det anvendte mélegrundlag,
2) de metoder og forudsatninger, der har vaeret anvendt ved fastsattelsen af dagsveardien, og
3) de kriterier, der har varet anvendt for at adskille domicilejendomme fra investeringsejendomme.

Stk. 5. Virksomheden skal for poster, der udspringer af forsikringskontrakter oplyse

1) de malingsmetoder, der anvendes for de forskellige poster,
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2) den anvendte metode til diskontering, hvis diskontering anvendes,

3) de vigtigste forudsetninger og sken, som er anvendt til malingen af posterne,

4) processen, som anvendes til at bestemme de forudsatninger, der har storst effekt pd mélingen af
posterne,

5) signifikante korrelationer mellem forskellige forudsetninger,

6) beregningsmetoden, hvis belagbet 1 en post 1 drsrapporten er fremkommet ved en fordelingsberegning,
0g

7) hvordan beregningsmetoden i1 pkt. 6 er @ndret 1 forhold til det foregdende regnskabsér, hvis dette er
tilfeldet, og med angivelse af @ndringens betydning for arsregnskabets enkelte poster og sammenlig-
neligheden med det tilsvarende beleb for det foregdende regnskabsér.

Stk. 6. Virksomheden skal ved @ndringer 1 regnskabspraksis oplyse
1) arsagen til &ndringen,

2) den foretagne @ndring i regnskabspraksis, herunder arten af @ndringen, og
3) den belobsmassige effekt af @ndringen i regnskabspraksis for poster 1 balance og resultatopgerelse
for indeverende, tidligere og fremtidige regnskabsér, hvis det er muligt.

Stk. 7. Virksomheden skal ved @ndringer 1 regnskabsmaessige skon, der har effekt i indevarende eller
fremtidige regnskabsér, oplyse arten og belobet af den foretagne @ndring. Hvis det ikke er muligt at
estimere den belobsmaessige effekt, skal virksomheden oplyse dette.

Stk. 8. Virksomheden skal oplyse arten af regnskabsmassige fejl samt den belobsmaessige virkning pa
og korrektion af poster i balance og resultatopgerelse.

§ 95. Virksomheden skal, nar der er foretaget tilpasning af sammenligningstal, jf. § 6, stk. 1, oplyse
1) arten af tilpasningen,
2) belebet for hver post, som er tilpasset, og
3) arsagen til tilpasningen.
Stk. 2. Virksomheden skal anfore og begrunde manglende tilpasning af sammenligningstal, jf. § 6, stk.
1.

§ 96. Virksomheden skal ved fravigelser 1 henhold til § 185, stk. 3, i lov om forsikringsvirksomhed
efterleve kravet om noteoplysning i denne lovs § 183, stk. 3, 2. pkt.

Femadrsoversigt

§ 97. Virksomheden skal give en femarsoversigt med hoved- og negletal i overensstemmelse med bilag
9 og 10.

Stk. 2. Livsforsikringsselskaber, der driver syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed, skal oplyse hoved-
og nogletal for denne del af forretningen efter bilag 10. Virksomheden skal ikke oplyse hovedtallene
7, Arets resultat, 11, Egenkapital i alt, og 12, Aktiver i alt, samt nogletallet 6, Egenkapitalforrentning i
procent, og solvensdekning, jf. § 136, stk. 2. Virksomheden behover ikke oplyses hoved- og negletal for
syge- og ulykkesforsikringsvirksomhed i tilknytning til virksomhedens hoved- og negletal i1 gvrigt, men
kan anfore dem i noterne i tilknytning til evrige oplysninger om syge- og ulykkesvirksomheden, jf. § 32.

Stk. 3. Virksomheden skal sd vidt muligt foretage en tilpasning af tallene i femarsoversigten, hvis
tallene ikke er ssmmenlignelige. Virksomheden skal angive og beherigt begrunde manglende sammenlig-
nelighed eller foretaget tilpasning.

Stk. 4. Virksomheden skal, hvis den kun har eksisteret i en kortere periode end fem é&r, udarbejde en
oversigt 1 overensstemmelse med stk. 1-3 for den kortere periode.

Risikooplysninger

§ 98. Virksomheden skal beskrive sine finansielle risici samt sine politikker og méal for styringen af
finansielle risici.
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Stk. 2. Virksomheden skal beskrive sine forsikringsrisici samt sine politikker og mél for styringen af
forsikringsrisici.

Finansielle instrumenter

§ 99. Virksomheden skal oplyses om karakteren af finansielle instrumenter, herunder om vesentlige
betingelser og vilkér, der kan influere pa belobssterrelser, tidspunkter og usikkerheder vedrerende de
fremtidige betalingsstremme.

Materielle anlegsaktiver

§ 100. Virksomheden skal for materielle anlaeegsaktiver, bortset fra investeringsejendomme og domicile-

jendomme oplyse:
1) Kostprisen:

a) Kostprisen ved det foregdende regnskabsérs slutning uden af- eller nedskrivninger.

b) Valutakursregulering.

c¢) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.

d) Afgang i arets lob.

e) Overforsler til andre poster i arets lob.

f) Den samlede kostpris pa balancetidspunktet.
2) Ned- og afskrivninger:

a) Ned- og afskrivninger ved det foregdende regnskabsérs slutning.

b) Valutakursregulering.

c) Arets nedskrivninger.

d) Arets afskrivninger.

e) Arets ned- og afskrivninger pa afthazndede og udrangerede aktiver.

f) Arets tilbageforsler af tidligere ars nedskrivninger samt tilbageforsel af de samlede af- og ned-

skrivninger pd aktiver, der i aret er athaendet eller udgaet af driften.
g) De samlede af- og nedskrivninger pa balancetidspunktet.

§ 101. Virksomheden skal oplyses folgende for investeringsejendomme, jf. § 58:
1) Dagsvardien ved det foregdende regnskabsars afslutning.
2) Tilgang i arets lab, herunder forbedringer.
3) Afgangi érets lob.
4) Arets vardiregulering til dagsveerdi.
5) Andre ®ndringer.
6) Dagsvardien pé balancetidspunktet.
Stk. 2. Virksomheden skal oplyses folgende for domicilejendomme, jf. § 59:
1) Omvurderet vaerdi ved det foregdende regnskabsars afslutning.
2) Tilgang i rets lab, herunder forbedringer.
3) Afgangi érets lob.
4) Afskrivninger.
5) Veardireguleringer, som i lebet af aret er indregnet i anden totalindkomst.
6) Veardireguleringer, som i lgbet af aret er indregnet i resultatopgerelsen.
7) Andre @ndringer.
8) Omvurderet verdi pd balancetidspunktet.
Stk. 3. Virksomheden skal oplyse, hvorvidt eksterne eksperter har veret involveret i malingen af
investeringsejendomme og domicilejendomme.
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§ 102. Virksomheden skal for investeringsejendomme og domicilejendomme oplyse det vaegtede gen-
nemsnit af de afkastprocenter, der er lagt til grund ved fastsattelsen af de enkelte ejendommes dagsveardi
specificeret pa typer af ejendomme.

Aktiver og forpligtelser til dagsveerdi

§ 103. Virksomheden skal give oplysninger, der giver mulighed for, at brugere af virksomhedens
arsrapport kan vurdere:

1) De teknikker og input, der er anvendt ved mélingen af de aktiver og forpligtelser, der er indregnet 1
balancen til dagsvardi.

2) Den andel af regnskabsarets kursreguleringer, der vedrerer de aktiver og forpligtelser, der er indreg-
net til dagsverdi, og hvor der ved malingen i vasentligt omfang er anvendt ikke-observerbare input
(niveau 3).

Stk. 2. Virksomheden skal give oplysningerne efter stk. 1 for de enkelte grupper i en relevant gruppe-
ring af de pageldende aktiver og forpligtelser, hvor de enkelte grupper er karakteriseret ved

1) aktivernes henholdsvis forpligtelsernes art, karakteristika og risiko og

2) aktivernes henholdsvis forpligtelsernes placering i det tredelte dagsveardihierarki.

Stk. 3. Virksomheden kan udelade oplysningerne efter stk. 1 og 2 pa selskabsniveau i arsrapporter, der
indeholder koncernregnskab.

Investeringsaktiver i virksomheder, der driver livsforsikringsvirksomhed.

§ 104. Virksomheden skal specificere dens aktiver og disses afkast i overensstemmelse med skemaet
i bilag 11, jf. reglerne for skemaets udfyldelse i bilag 12. Virksomheden skal foretage specifikationen
separat for henholdsvis aktiver tilknyttet gennemsnitsrenteprodukter og aktiver tilknyttet markedsrente-
produkter, hvis disse produkttyper hver iser er af vasentligt omfang.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 er ikke omfattet af kravet om sammenligningstal i § 6, stk. 3.

§ 105. Hvis virksomhedens arsrapport ikke indeholder en liste over samtlige virksomheder, hvori virk-
somheden har kapitalandele, samt storrelsen af disse kapitalandele, skal virksomheden oplyse, hvorvidt
offentligheden pa foresporgsel eller pa anden made har adgang til at f4 disse oplysninger.

Eventualaktiver

§ 106. Virksomheden skal give en kort beskrivelse af arten af eventualaktiver pa balancedagen og, hvis
det er praktisk muligt, et skon over deres skonomiske virkning, medmindre det er meget usandsynligt, at
pkonomiske fordele vil tilgd virksomheden.

Livsforsikringsforpligtelser

§ 107. Virksomheden skal specificere udviklingen 1 livsforsikringshensattelserne ved angivelse af:
1) Livsforsikringshensettelserne primo.
2) Fortjenstmargen primo (+).
3) Forsikringsmaessige hensattelser i alt primo (1+2).
4) Kollektivt bonuspotentiale primo (-).
5) Akkumuleret verdiregulering primo (+/-).
6) Retrospektive hensattelser primo (3-5).
7)  Bruttopraemier (+).
8)  Tilskrivning af afkast (+).
9) Forsikringsydelser (-).
10) Omkostningstilleg efter tilskrivning af omkostningsbonus (-).
11) Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus (-).
12) Retrospektive hensattelser ultimo (6-11).
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13) Akkumuleret vaerdiregulering ultimo (+/-).

14) Kollektivt bonuspotentiale ultimo (+).

15) Forsikringsmassige hensattelser 1 alt ultimo (12-14).
16) Fortjenstmargen ultimo (-).

17) Livsforsikringshensattelser ultimo (1-16).

Stk. 2. Virksomheden skal foretage specifikationen efter stk. 1 separat for henholdsvis almindelig
livsforsikring, herunder gennemsnitsrenteprodukter og markedsrenteprodukter, herunder investeringskon-
trakter, hvis livsforsikringshensattelserne er opdelt 1 balancen efter § 18.

Stk. 3. Virksomheden skal foretage en beskrivelse af dens bestand eller bestande af almindelig livsfor-
sikring og markedsrenteprodukter og foretage en belebsmessig opdeling af livsforsikringshensattelserne
ud fra de enkelte bestandes karakteristika. Virksomheden skal herunder som minimum oplyse, om der er
tale om gennemsnitsrenteprodukter, markedsrenteprodukter eller investeringskontrakter og hvilke serlige
vilkar, der galder for de enkelte bestande. Virksomheden skal oplyse vardien af markedsrenteprodukter
hvis de indeholder garantier eller forsikringselementer, der er uathengige af verdien af de aktiver og
forpligtelser, der er tilknyttet kontrakterne.

Stk. 4. Virksomheden skal oplyse storrelsen af forsikringsbestande, der er omfattet af bekendtgerelse
om kontributionsprincippet, med en fordeling for hver rentegruppe pa Garanterede ydelser, Individuelt
bonuspotentiale og Kollektivt bonuspotentiale. Virksomheden skal oplyse afkastpct. og bonusgrad, jf.
bilag 8.

Stk. 5. Virksomheden skal oplyse kollektivt bonuspotentiale for de enkelte risikogrupper og for de
enkelte omkostningsgrupper for forsikringsbestande, der er omfattet af bekendtgerelse om kontributions-
princippet. Virksomheden skal oplyse omkostningsbidrag efter tilskrivning af omkostningsbonus, arets
forsikringsmaessige driftsomkostninger samt omkostningsresultat i beleb og 1 procent for omkostnings-
grupperne. Virksomheden skal oplyse risikoresultat efter tilskrivning af risikobonus i belgb og 1 procent,
jf. bilag 8, for risikogrupperne.

Stk. 6. Virksomheden skal oplyse storrelsen af forsikringsbestande med bonusret, der ikke er omfattet
af bekendtgerelse om kontributionsprincippet med en fordeling for hver relevant delbestand af livsforsik-
ringshensattelserne efter forsikringskontrakternes henholdsvis markedsrenteprodukternes, herunder inve-
steringskontrakternes, oprindelige grundlagsrenter pa Garanterede ydelser, Individuelt bonuspotentiale og
Kollektivt bonuspotentiale. Virksomheden skal oplyse afkastpct. og bonusgrad for de enkelte delbestande.

Stk. 7. Virksomheden skal give oplysningerne efter stk. 3-5 ogsa for forsikringsbestande, der admini-
streres efter samme principper som et gennemsnitsrenteprodukt med garanterede ydelser og bonusret,
selvom ydelserne er ugaranterede eller betinget garanterede. Virksomheden skal i givet fald oplyse
vilkarene for de padgaldende bestande.

Stk. 8. Virksomheden skal oplyse forrentning af kundemidler efter omkostninger for skat for henholds-
vis almindelige livsforsikringsprodukter og investeringskontrakter, jf. bilag 8.

Stk. 9. Virksomheden skal oplyse storrelsen af risikomargen og fortjenstmargen fordelt pd de relevante
delbestande.

Stk. 10. Virksomheden skal anfore forskellen mellem livsforsikringshensattelserne for indirekte forsik-
ring ved regnskabsarets slutning og begyndelse. Specifikation heraf, jf. stk. 1, er ikke pékravet.

§ 108. Virksomheden skal oplyse afkast 1 procent og risiko for henholdsvis livscyklusprodukter, og
ikke-livscyklusprodukter for markedsrenteprodukter. Virksomheden skal for livscyklusprodukter, som
er markedsrenteprodukter med en defineret nedtrapning af investeringsrisici med stigende alder, give
oplysningerne for kunder med folgende antal ar til pensionering: 30 r, 15 ér, 5 &r og 5 ar efter, jf. bilag 8.

§ 109. Virksomheden skal oplyse fortjenstmargenens fordeling pa delbestande, jf. § 107, stk. 3.
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Skadesforsikringsforpligtelser

§ 110. Virksomheden skal oplyse aflgbsresultatet for indtrufne skader savel pa bruttobasis som for egen
regning.
Stk. 2. Virksomheden skal forklare drsagen hertil, hvis aflgbsresultatet er af usedvanlig sterrelse.

Andpre forpligtelser

§ 111. Virksomheden skal oplyse folgende om ansvarlig lanekapital:
1) En specifikation af renter, ekstraordinere afdrag samt omkostninger ved optagelse og indfrielse af
ansvarlig lanekapital i lobet af regnskabséret.
2) En angivelse af den del af den ansvarlige ldnekapital, der kan medregnes ved opgerelsen af basiskapi-
talen.
Stk. 2. Virksomheden skal for hvert indskud af ansvarlig lanekapital, der overstiger 10 % af virksomhe-
dens samlede ansvarlige lanekapital, angive:
1) Lénets storrelse, den valuta, det er denomineret i, rentesatsen og forfaldsdagen, og hvorvidt det er
uamortisabelt.
2) Hvorvidt der under visse omstendigheder kraeves hurtigere tilbagebetaling.
3) Andre vilkér i forbindelse med den efterstiende forpligtelse, herunder eventuelle bestemmelser om,
at den efterstdende forpligtelse kan konverteres til aktie-, andels- eller garantikapital eller til en anden
form for gaeld og betingelserne herfor.

§ 112. Virksomheden skal give oplysning om den del af hver galdspost 1 balancen, der forfalder mere
end 5 4r efter balancetidspunktet.

Stk. 2. Virksomheden skal oplyse, hvis den har stillet pant eller anden sikkerhed 1 aktiver, med angivelse
af omfanget af pantsatningen og de pantsatte aktivers vardi, specificeret for de enkelte poster. Virk-
somheden skal sarskilt opfere den samlede sikkerhedsstillelse for dattervirksomheder og for evrige
virksomheder inden for koncernen.

Stk. 3. Virksomheden skal for hver kategori af eventualforpligtelser give en kort beskrivelse af arten
af eventualforpligtelsen medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske et treek pa virksomhedens
okonomiske ressourcer. Virksomheden skal opgive verdien for hver kategori af eventualforpligtelser
og for eventualforpligtelser samlet. Dette gaelder dog ikke forpligtelser i henhold til virksomhedens
forsikringskontrakter. Virksomheden skal serskilt opfere forpligtelser over for et moderselskab og dets
dattervirksomheder.

§ 113. Virksomheden skal for hvert sikringsforhold, som opfylder betingelserne for regnskabsmassig
sikring, jf. § 84, oplyse:

1) Arten af den risiko, der sikres.
2) Arten af det sikrede.
3) Arten af sikringsinstrumentet.

Stk. 2. Ved sikring af forventede transaktioner skal virksomheden ud over oplysningerne navnt i
stk. 1, nr. 1-3 beskrive de forventede fremtidige transaktioner, herunder hvorndr de forventes foretaget,
hvorndr de forventes medtaget 1 resultatopgerelsen, samt beskrive eventuelle forventede transaktioner,
som tidligere har veret behandlet som regnskabsmessig sikring, men som ikke l&ngere forventes at finde
sted.

Stk. 3. Hvis verdireguleringer af afledte finansielle instrumenter, som er klassificeret som sikringsin-
strumenter 1 forbindelse med sikring af betalingsstremme, er indregnet direkte pd egenkapitalen, skal
virksomheden ud over oplysningerne nevnt i stk. 1, nr. 1-3, oplyse om det beleb, der er
1) indregnet i anden totalindkomst i det aktuelle regnskabsar,

2) overfort fra egenkapitalen og indregnet i drets resultatopgerelse, og
3) overfort fra egenkapitalen og indregnet i kostprisen for et aktiv eller en forpligtelse i regnskabséret.
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§ 114. Hvis virksomheden maler ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi, skal virksomheden
oplyse starrelsen af den @ndring 1 dagsverdien af disse forpligtelser, som kan henferes til @ndringer 1
kreditrisikoen pa forpligtelserne. Virksomheden kan fastlegge denne @ndring enten
1) som forskellen mellem den samlede andring 1 dagsverdien af forpligtelserne og den del heraf, der
kan henfores til @ndringer som folge af @ndringer 1 markedsvilkér, der knytter sig til markedsrisici
eller

2) ved en alternativ metode, som virksomheden mener bedre giver et retvisende billede af @ndringen i
kreditrisikoen pa forpligtelserne.

Stk. 2. Virksomheden skal give oplysningerne efter stk. 1 for grupper af virksomhedens forpligtelser,
der er relevante 1 forhold til oplysningskravet, henholdsvis for regnskabsperioden og akkumuleret fra
forste indregning af forpligtelserne.

Stk. 3. Virksomheden skal oplyse de metoder, der er anvendt for at fastlegge de beleb, der er oplyst 1
henhold til stk. 1 og 2. Virksomheden skal oplyse, hvis den ikke mener, at de oplyste beleb pé en palidelig
made reprasenterer &ndringerne 1 kreditrisikoen pa forpligtelserne samt oplyse om baggrunden for denne
konklusion og de faktorer, som virksomheden mener, er relevante i denne sammenhang.

Stk. 4. Virksomheden skal oplyse forskellen mellem den regnskabsmassige vaerdi af forpligtelser
omfattet af stk. 1 og de beleb, som virksomheden er kontraktmaessigt forpligtet til at betale ved forfald.

Resultatopgorelsen

§ 115. Virksomheden skal give oplysning om de 1 dret afholdte udgifter til provisioner for virksomhe-
dens direkte forsikrings- og investeringskontrakter.

§ 116. Virksomheden skal oplyse underposten Kursreguleringer fordelt pa aktivpost 2, Domicilejen-
domme, aktivpost 3, Investeringsejendomme og andre materielle investeringsaktiver, underposter til
aktivpost 5, Andre finansielle investeringsaktiver, i alt, samt eventuelle gvrige poster.

§ 117. Virksomheden skal oplyse det samlede honorar for regnskabsaret til den revisionsvirksomhed,
der udferer den lovpligtige revision, og til revisionsvirksomhedens dattervirksomheder. Virksomheden
skal specificere oplysningen i honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet, honorar for andre erklae-
ringsopgaver med sikkerhed, honorar for skatteradgivning og honorar for andre ydelser. Virksomheden
skal angive de tilsvarende belob for det foregadende regnskabsar for det honorar, der er anfort i 1. pkt.

Stk. 2. Virksomheden kan undlade at give oplysningerne efter stk. 1, hvis virksomhedens regnskab ved
fuld konsolidering indgéar i1 et koncernregnskab, hvori oplysningerne gives for koncernen som helhed,
og koncernregnskabet er udarbejdet af en modervirksomhed, der henhegrer under lovgivningen i et EU/
E@S-land.

§ 118. Virksomheden skal 1 regnskabet oplyse om de vasentligste skatteomkostnings- eller skatteind-
tegtselementer.
Stk. 2. Virksomheden skal give en redegorelse for forholdet mellem skatteomkostning eller skatteind-
tegt og regnskabsmassigt resultat pa en af eller begge folgende mader:
1) En talmessig afstemning af skatteomkostning eller skatteindtaegt og regnskabsmaessigt resultat gan-
get med den geldende skattesats, der viser det grundlag, hvorpa den galdende skattesats er opgjort.
2) En talmessig afstemning af den gennemsnitlige effektive skattesats og den galdende skattesats, der
viser det grundlag, hvorpa den geldende skattesats er opgjort.
Stk. 3. Virksomheden skal for hver type af midlertidig forskel, uudnyttet skattemaessigt underskud og
uudnyttet skattemeessigt fradrag oplyse belobet for:
1) De udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser, der er indregnet i balancen.
2) Den udskudte skatteindtaegt eller skatteomkostning, der er indregnet i resultatopgerelsen, hvis dette
ikke fremgér tydeligt af @ndringerne i de beleb, der er indregnet i balancen.
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Livsforsikringskontrakter

§ 119. Virksomheden skal oplyse bruttopremiernes fordeling péa direkte og indirekte forsikrings- og
investeringskontrakter. Virksomheden skal fordele bruttopremierne for virksomhedens direkte kontrakter
pa henholdsvis:

1) Lebende premier og engangspramier.

2) Pramier for gruppelivskontrakter og premier for evrige forsikrings- og investeringskontrakter. Pree-
mier for evrige forsikrings- og investeringskontrakter fordeles pad henholdsvis individuelt tegnede
kontrakter og kontrakter tegnet som led 1 et ansettelsesforhold.

3) Kontrakter med ret til bonus, kontrakter uden ret til bonus samt kontrakter, hvor investeringsrisikoen
bares af forsikringstageren.

Stk. 2. Virksomheden skal oplyse antal forsikrede, der ved regnskabsérets udgang er deekket under hver
af de 3 grupper af kontrakter, der er naevnt under stk. 1, nr. 2.

Stk. 3. Virksomheden skal fordele bruttopraemierne for direkte forsikrings- og investeringskontrakter
efter forsikringstagers bopel 1 folgende omrader:

1) Danmark.

2) Andre EU-lande.

3) Ovrige lande.

§ 120. Virksomheden skal beskrive de principper, som virksomheden anvender for deling af det
realiserede resultat. Virksomheden skal 1 denne sammenhang angive sterrelsen af det realiserede resultat
for dret og fordelingen af belobet.

Stk. 2. Har virksomheden ved udgangen af regnskabséret belgb, der omfattes af overgangsbestemmel-
serne 1 § 13 1 bekendtgerelse om kontributionsprincippet, skal virksomheden oplyse herom med angivelse
af
1) storrelsen af belabet,

2) tidsplanen for afviklingen og
3) den nedbringelse, der har fundet sted 1 regnskabsaret, samt den andel heraf, der indgar 1 arets resultat.

Skadesforsikringskontrakter

§ 121. Virksomheden skal oplyse de til den padgaldende forsikringsklasse henforbare belob anfort 1 stk.
4, nr. 1-7, for mindst de 3 storste af folgende forsikringsklasser mélt pa bruttopremieindtaegter:
1)  Syge og ulykkesforsikring.
2)  Sundhedsforsikring.
3) Arbejdsskadeforsikring.
4)  Motorkeretojsforsikring, ansvar.
5) Motorkeretojsforsikring, kasko.
6) So-, luftfart- og transportforsikring.
7) Brand- og lgsereforsikring (privat).
8) Brand- og lgsereforsikring (erhverv).
9)  Ejerskifteforsikring.
10) Ansvarsforsikring.
11) Kredit- og kautionsforsikring.
12) Retshjelpsforsikring.
13) Turistassistanceforsikring.
14) Anden direkte forsikring og proportional indirekte forsikring.
15) Ikke-proportional indirekte forsikring.
Stk. 2. Virksomheden skal inkludere proportional indirekte forsikring i1 forsikringsklasserne 1-14.
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Stk. 3. Virksomheden skal henfore forsikringskontrakter, der deekker risici, der kan henferes til flere af
de 1 stk. 1 anforte forsikringsklasser, til den forsikringsklasse, hvorunder den vasentligste del af risikoen
henhgrer.

Stk. 4. Virksomheden skal fordele felgende belob, der 1 medfor af stk. 1 skal fordeles pd de enkelte
forsikringsklasser:

1) Bruttopremier.

2) Bruttopremieindtagter.

3) Bruttoerstatningsudgifter.

4) Bruttodriftsomkostninger.

5) Resultat af afgiven forretning.
6) Forsikringsteknisk rente f.e.r.
7) Forsikringsteknisk resultat.

Stk. 5. Virksomheden skal opfere belgbet under stk. 4, nr. 4, for fradrag af provisioner og gevinstandele
fra genforsikringsvirksomheder, som indgar under stk. 4, nr. 5.

Stk. 6. Virksomheden skal 1 alle tilfelde oplyse belobene efter stk. 4 pa hver af de under stk. 1, nr.
1-13, anferte forsikringsklasser, hvor bruttopremierne overstiger 70 mio. kr. Virksomheden kan, hvis
bruttopremieindtagterne for ikke-proportional indirekte forsikring, jf. stk. 1, nr. 15, udger mindre end
10 pct. af de samlede bruttopreemieindtagter, sammenlaegge belobene for disse forsikringskontrakter med
belobene for anden direkte forsikring, jf. stk. 1, nr. 14, under benavnelsen » Anden forsikring«. Hvis virk-
somheden foretager denne sammenlagning, skal bruttopremieindtegterne for ikke-proportional indirekte
forsikring oplyses sarskilt. Summen af de beleb, der oplyses efter stk. 1 og 4, skal svare til de beleb, der
er opfort 1 resultatopgerelsen, idet forretning, der ikke henferes til en af forsikringsklasserne under stk.
1, nr. 1-13 eller 15, henfores til »Anden direkte forsikring og proportional indirekte forsikring«/»Anden
forsikring«, jf. stk. 1, nr. 14.

Stk. 7. Virksomheden skal fordele bruttopremieindtaegterne for indirekte forsikring péa skadesforsikring
og livsforsikring.

Stk. 8. Virksomheden skal fordele bruttopreemieindtegterne for direkte forsikringer geografisk efter
risikoens beliggenhed. Virksomheden skal som minimum fordele bruttopremieindtegterne pd folgende
omrader:

1) Danmark.
2) Andre EU-lande.
3) Ovrige lande.

Stk. 9. Hvis bruttoerstatningsudgifterne indeholder udgifter til bekempelse og begraensning af forven-
tede fremtidige skader pd eksisterende kontrakter, jf. § 37, stk. 1, skal virksomheden totalt og for de
relevante forsikringsklasser oplyse den andel som disse udgifter udger af bruttoerstatningsudgifterne.

§ 122. For de forsikringsklasser, der er specificeret 1 § 121, stk. 1, skal virksomheden give folgende
oplysninger om udviklingen i erstatninger:
1) Antallet af erstatninger.
2) Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader.
3) Erstatningsfrekvensen.

Ncertstaende parter m.v.

§ 123. Virksomheden skal angive sterrelsen af 1an til samt pant, kaution eller garanti stillet for medlem-
mer af virksomhedens eller dens moderselskabers direktion, bestyrelse eller repraesentantskab for hver
kategori med oplysning om de veasentligste vilkar, herunder rentefod og de beleb, der er tilbagebetalt i
aret.

Stk. 2. Bestemmelsen 1 stk. 1 gelder ogsd tilgodehavender hos og sikkerhedsstillelse for nartstdende til
de i stk. 1 n@vnte personer.
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Stk. 3. Bestemmelsen 1 stk. 1 galder ikke lén til og sikkerhedsstillelse for erhvervelse af aktier 1
virksomheden af eller til medarbejdere i virksomheden eller dens dattervirksomheder.

Stk. 4. Virksomheden kan udelade at angive oplysningerne efter stk. 1 og 2 i de sarlige tilfelde, hvor en
virksomheds repraesentantskab ikke er et snavert ledelsesorgan.

§ 124. Virksomheden skal give oplysning om det gennemsnitlige antal heltidsbeskaftigede i1 regnskabs-
aret. Virksomheden skal oplyse og specificere personaleudgifterne pa henholdsvis len, pension, andre
udgifter til social sikring og afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet eller lonsummen.

Stk. 2. Virksomheden skal s@rskilt angive det samlede vederlag for regnskabséret til folgende personer:
1) Nuvearende og forhenverende medlemmer af direktionen.

2) Nuvarende og forhenvarende medlemmer af bestyrelsen.
3) Nuverende og forhenvarende ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil.

Stk. 3. Virksomheden skal, for hver af de i1 stk. 2 na@vnte grupper, angive antallet af personer omfattet
af gruppen samt fordelingen af vederlag pd fast og variabel lon. Virksomheden skal desuden angive
de samlede forpligtelser til at yde pension til de navnte grupper. Er der fastsat sarlige incitamentspro-
grammer for medlemmer af ledelsen, skal virksomheden oplyse hvilken kategori af ledelsesmedlemmer
programmet galder for, hvilke ydelser programmet omfatter, og hvad der er nedvendigt for at kunne
vurdere vaerdien heraf. Virksomheden skal udelade oplysninger nevnt under stk. 2, nr. 3, i tilfelde,
hvor efterlevelse af oplysningskravet indeberer, at virksomheden giver oplysninger om enkeltpersoners
individuelle lon. Virksomheden skal 1 sd fald oplyse, at virksomheden har anvendt denne undtagelsesbe-
stemmelse.

Stk. 4. Hvis efterlevelse af oplysningskravet vedrerende ansatte under stk. 2, nr. 1 og 2, indebarer, at
der gives oplysninger om enkeltpersoners individuelle len 1 den offentliggjorte arsrapport, skal virksom-
heden erstatte disse oplysninger med en henvisning til, hvor disse oplysninger kan findes. Oplysningerne,
der henvises til, skal vare offentligt tilgeengelige 1 mindst 10 ar fra tidspunktet for den seneste arsrapports
offentliggarelse.

§ 125. Virksomheden skal oplyse navn og hjemsted for de modervirksomheder, herunder udenlandske
modervirksomheder, der udarbejder koncernregnskab for henholdsvis den sterste og mindste koncern,
hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed, samt hvor de udenlandske modervirksomheders kon-
cernregnskaber m.v. kan rekvireres.

§ 126. Virksomheden skal oplyse navn, hjemsted og selskabsform for vasentlige dattervirksomheder
og associerede virksomheder med angivelse af den pagaeldende virksomheds aktivitet. Virksomheden skal
for hver virksomhed angive, hvor stor en andel der ejes, samt storrelsen af virksomhedens egenkapital
og resultat ifelge den senest foreliggende arsrapport. Virksomheden kan give oplysningerne 1 form af et
koncerndiagram.

Stk. 2. Nar en dattervirksomhed er moderselskab 1 en koncern, finder oplysningskravet i stk. 1 ikke
anvendelse pa denne virksomheds dattervirksomheder og associerede virksomheder.

§ 127. Virksomheden skal oplyse om transaktioner og aftaler mellem virksomheden og nartstidende
parter, herunder om grundlaget for forbindelsen med de pageldende nartstdende parter.

Stk. 2. Virksomheden skal ud over oplysningerne efter stk. 1 og § 128 give oplysning om de nartstaen-
de parter, som har bestemmende indflydelse pa virksomheden. Oplysningerne skal omfatte navn, bopzl,
for virksomheders vedkommende hjemsted, og grundlaget for den bestemmende indflydelse.

Stk. 3. Hvis efterlevelse af oplysningskravet vedrerende nertstdende parter jf. stk. 2, indebarer, at der
gives oplysninger om enkeltpersoners bopl 1 den offentliggjorte arsrapport, skal disse oplysninger erstat-
tes ved en henvisning til, hvor oplysningerne kan findes. Oplysningerne skal vare offentligt tilgengelige i
mindst 10 ar fra tidspunktet for den seneste arsrapports offentliggerelse.
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§ 128. Aktieselskaber, der skal fore en s@rlig fortegnelse over aktiebesiddelser omfattet af selskabslo-
vens § 55 og § 56, skal oplyse, hvem der pa tidspunktet for arsrapportens afleggelse er optaget i
den serlige fortegnelse med angivelse af fulde navn og bopl eller for virksomheders vedkommende
hjemsted.

Stk. 2. Hvis efterlevelse af oplysningskravet i stk. 1, indebarer, at der gives oplysninger om enkeltper-
soners bopel i1 den offentliggjorte arsrapport, skal disse oplysninger erstattes ved en henvisning til, hvor
oplysningerne kan findes. Oplysningerne skal vere offentligt tilgeengelige 1 mindst 10 ar fra tidspunktet
for den seneste arsrapports offentliggerelse.

Virksomhedskapitalen

§ 129. Aktieselskaber skal angive aktiernes antal og palydende verdi. Bestar aktiekapitalen af flere
klasser, skal disse specificeres, og antallet af aktier og deres pélydende vardi skal angives for hver klasse.

§ 130. Hvis virksomheden har optaget 1an mod udstedelse af konvertible geldsbreve, skal virksomhe-
den for hvert sddant 1&n oplyse det beleb, som udestir, ombytningskursen og den fastsatte frist for
ombytning til aktier. Tilsvarende gaelder for udstedte tegningsretter (warrants).

Stk. 2. Har virksomheden optaget 1&n mod obligationer eller mod andre geldsbreve med ret til rente,
hvis sterrelse helt eller delvis er athaengig af det udbytte, som virksomhedens aktier afkaster, eller af &rets
overskud, skal virksomheden for hvert 1an angive det udestdende lanebelab samt den aftalte forrentning.

§ 131. Virksomheden skal om dens beholdning af egne aktier oplyse:
1) Antallet og den palydende vardi af egne aktier, der indgér i virksomhedens beholdning, og den
procentdel, som beholdningen udger af aktiekapitalen.
2) Antallet og den pdlydende verdi af de egne aktier, der er erhvervet eller afh@ndet i regnskabsaret, og
den procentdel som disse udger af aktiekapitalen samt storrelsen af den samlede kobs- og salgssum.
3) Arsagen til de erhvervelser af egne aktier, der er foretaget i regnskabséret.
Stk. 2. Virksomheden skal give oplysningerne navnt 1 stk. 1, s&rskilt for aktier, der er erhvervet til eje
eller pant.
Stk. 3. Virksomheden skal give oplysningerne efter stk. 1 og 2 for aktier i virksomheden, der indgér
1 dattervirksomhedernes beholdninger eller er erhvervet eller afth@ndet af dattervirksomhederne i regn-
skabséret.

§ 132. Virksomheden skal oplyse, 1 hvilket omfang en eventuel sikkerhedsfond er henlagt af ubeskatte-
de midler, samt til hvilket formél sikkerhedsfonden efter virksomhedens vedtagter er bundet.

§ 133. Virksomheden skal specificere en eventuel forskel mellem den kapital, der kan anvendes til at
dekke solvenskapitalkravet og egenkapitalen ifelge balancen.

Folsomhedsoplysninger

§ 134. Virksomheden skal give oplysninger om felsomhed over for risici. Virksomheden skal give
oplysningerne i form af angivelse af, med hvor store belgb virksomhedens resultat og egenkapital ville
veaere pavirket af rimeligt sandsynlige @ndringer i relevante risikovariabler.

Stk. 2. Virksomheden skal oplyse om de anvendte metoder og forudsetninger ved udarbejdelsen af op-
lysningerne efter stk. 1. Endvidere skal virksomheden oplyses om @ndringer i forhold til den forudgidende
periode og om arsagerne til sddanne endringer.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for gruppe 1-forsikringsselskaber som defineret i lov om
forsikringsvirksomhed, § 9, stk. 1, nr. 18, der i ledelsesberetningen har gengivet den folsomhedsanalyse
pr. balancedatoen, der er udarbejdet i medfer af § 160 i lov om forsikringsvirksomhed, eller som i
ledelsesberetningen har henvist til, hvor denne felsomhedsanalyse er offentliggjort.
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Kapitel 5
Ledelsesberetning

§ 135. Virksomheden skal i ledelsesberetningen

1) beskrive virksomhedens hovedaktiviteter,

2) beskrive usikkerhed ved indregning og maling, sa vidt muligt med angivelse af belab,

3) beskrive usedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller mélingen, sa vidt muligt
med angivelse af belob,

4) redegore for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold,

5) omtale betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning,

6) beskrive virksomhedens forventede udvikling, herunder s@rlige forudsetninger og usikre faktorer,
som ledelsen har lagt til grund for beskrivelsen,

7) beskrive virksomhedens videnressourcer, hvis de er af serlig betydning for den fremtidige indtje-
ning,

8) Dbeskrive de serlige risici, herunder forretningsmeessige og finansielle risici, som virksomheden kan
pavirkes af,

9) beskrive forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden,

10) omtale aktiviteter og filialer i udlandet og

11) 1 arsrapporter, der indeholder et koncernregnskab, give en beskrivelse af koncernens juridiske,
ledelsesmassige og organisatoriske struktur omfattende bade koncernvirksomhederne og vasentlige
filialer i udlandet. Virksomheden kan erstatte beskrivelsen med en henvisning til, hvor en séddan
opdateret beskrivelse er tilgeengelig, eksempelvis pa virksomhedens hjemmeside.

§ 136. Virksomheden skal i ledelsesberetningen oplyse om sterrelsen af virksomhedens solvenskapital-
krav ved udgangen af regnskabséret og redegere for, hvorledes belabet er beregnet. Virksomheden skal
oplyse det tilsvarende beleb for aret forud til sammenligning.

Stk. 2. Virksomheden skal oplyse solvensdekningen, som er forholdet mellem kapitalgrundlag og
solvenskapitalkrav angivet i procent, samt solvenskapitalkravet. Virksomheden skal tillige oplyse sol-
vensdakningen for de fire forudgaende regnskabsar til sammenligning.

§ 137. Virksomheden skal i ledelsesberetningen beskrive arets resultat sammenholdt med den forvente-
de udvikling ifelge den senest offentliggjorte arsrapport, eller ifelge de seneste i arets lob offentliggjorte
forventninger, og begrunde afvigelser i resultatet i forhold hertil.

§ 138. Virksomheden skal oplyse om de ledelseshverv, som virksomhedens bestyrelses- og direktions-
medlemmer beklader i andre erhvervsvirksomheder, bortset fra ledelseshverv i virksomhedens egne 100
pct. ejede datterselskaber. Virksomheden kan uanset 1. pkt., hvis den pageldende er medlem af ledelsen
i sdvel et andet moderselskab som et eller flere af dettes 100 pct. ejede datterselskaber, ngjes med
at oplyse navnet pad dette moderselskab og antallet af dets datterselskaber, hvori den pagaldende er
ledelsesmedlem.

§ 139. Virksomheden skal i ledelsesberetningen oplyse bestyrelsens forslag til udbytte. Virksomheden
skal anfore belgbet som en sarlig post i egenkapitalen.

§ 140. Et aktieselskab, som har en eller flere aktieklasser med tilknyttede stemmerettigheder optaget
til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, skal supplere ledelsesberetningen med oplysninger,
som skaber gennemsigtighed omkring selskabets forhold med det formal at fremme den frie omsatning af
selskabets aktier. Oplysningerne skal omfatte folgende:

1) Forhold vedrerende selskabets kapitalstruktur samt ejerforhold, herunder
a) antallet af aktier med tilknyttede stemmerettigheder og deres palydende verdi,
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b) andelen af aktier med tilknyttede stemmerettigheder, der ikke er optaget til notering eller handel
pa en fondsbers, en autoriseret markedsplads eller et tilsvarende reguleret marked 1 et EU/EOS-
land,

c) en specifikation af de forskellige aktieklasser som anfert 1 § 129, hvis selskabet har flere aktieklas-
ser, og

d) oplysning om fulde navn og bopzl, eller for virksomheders vedkommende hjemsted, samt den
ngjagtige ejer- og stemmeandel for enhver, der er optaget i den 1 § 128 navnte serlige fortegnelse
over aktiebesiddelser 1 selskabet.

2) Oplysninger, som er kendt af selskabet, om
a) rettigheder og forpligtelser, der knytter sig til hver aktieklasse,

b) begransninger i aktiernes omsattelighed og

c) stemmeretsbegransninger.

3) Regler for udpegning og udskiftning af medlemmer af selskabets bestyrelse samt for a&ndring af
selskabets vedtegter.

4) Bestyrelsens befojelser, iser hvad angar muligheden for at udstede aktier, jf. selskabslovens § 155,
eller for at erhverve egne aktier, jf. selskabslovens § 198.

5) Vesentlige aftaler, som selskabet har indgéet, og som far virkning, @&ndres eller udleber, hvis
kontrollen med selskabet @ndres som folge af et gennemfort overtagelsestilbud, samt virkningerne
heraf. Selskabet kan dog undlade oplysningerne efter 1. pkt., hvis oplysningernes offentliggarelse
vil vaere til alvorlig skade for selskabet, og selskabet ikke udtrykkelig er forpligtet til at videregive
sadanne oplysninger 1 henhold til anden lovgivning. Selskabet skal nevne udeladelse af oplysninger
efter 2. pkt.

6) Aftaler mellem selskabet og dets ledelse eller medarbejdere, hvorefter disse modtager kompensation,
hvis de fratraeder eller afskediges uden gyldig grund eller deres stilling nedleegges som folge af et
overtagelsestilbud.

Stk. 2. Selskaber, som er omfattet af stk. 1, kan undlade at give oplysninger efter §§ 128 og 129.

Stk. 3. Hvis efterlevelse af oplysningskravet vedrerende enhver, der pé tidspunktet for arsrapportens
afleeggelse er optaget 1 den sarlige fortegnelse over aktiebesiddelser jf. stk. 1, nr. 1, litra d, indeberer, at
der gives oplysninger om enkeltpersoners bopal i den offentliggjorte arsrapport, skal disse oplysninger
erstattes ved en henvisning til, hvor oplysningerne kan findes. Oplysningerne skal vere offentligt tilgen-
gelige 1 mindst 10 r fra tidspunktet for den seneste arsrapports offentliggearelse.

§ 141. En virksomhed, som har vardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked 1 et EU/EOS-
land, skal medtage en redegorelse for virksomhedsledelse, der omfatter felgende:

1) Oplysning om, hvorvidt virksomheden er omfattet af en kodeks for virksomhedsledelse, med henvis-
ning til den kodeks, virksomheden i givet fald er omfattet af.

2) Angivelse af, hvor den 1 nr. 1 omhandlede kodeks er offentligt tilgaengelig.

3) Angivelse af, hvilke dele af den 1 nr. 1 omhandlede kodeks, virksomheden fraviger, og grundene
hertil, hvis virksomheden har besluttet at fravige dele af kodeksen.

4) Angivelse af grundene til, at virksomheden ikke anvender den i nr. 1 omhandlede kodeks, hvis
virksomheden har besluttet ikke at anvende kodeksen.

5) Henvisning til eventuelle andre kodekser for virksomhedsledelse, som virksomheden har besluttet at
anvende 1 tilleg til eller 1 stedet for den 1 nr. 1 omhandlede kodeks, eller som virksomheden frivilligt
anvender, med angivelse af tilsvarende oplysninger som de i nr. 2 og 3 anforte.

6) Beskrivelse af hovedelementerne i virksomhedens interne kontrol- og risikostyringssystemer i forbin-
delse med regnskabsaflaeggelsesprocessen.

7) Beskrivelse af sammensatningen af virksomhedens ledelsesorganer og deres udvalg samt disses
funktion.
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8) Beskrivelse af virksomhedens mangfoldighedspolitik, der anvendes i forbindelse med sammensatnin-
gen af virksomhedens ledelse, for sa vidt angdr ken og andre aspekter, som f.eks. alder, handikap eller
uddannelses- og erhvervsmessig baggrund, jf. dog stk. 5. Redegerelsen skal indeholde oplysninger
om
a) malene for mangfoldighedspolitikken,

b) hvordan mangfoldighedspolitikken er blevet gennemfort, og
c¢) resultaterne af mangfoldighedspolitikken 1 rapporteringsperioden.

Stk. 2. En virksomhed, som er omfattet af stk. 1, og som alene har andre verdipapirer end aktier
optaget til handel pé et reguleret marked 1 et EU/E@S-land, kan undlade at give de i stk. 1, nr. 1-5, 7
og 8, naevnte oplysninger, medmindre den pagaldende virksomhed har aktier optaget til handel pa en
multilateral handelsfacilitet i et EU/E@S-land.

Stk. 3. Virksomheden skal give redegerelsen efter stk. 1 1 sammenheng med de 1 § 140 nzvnte
oplysninger i ledelsesberetningen, jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Virksomheden kan undlade at medtage redegerelse efter stk. 1 i ledelsesberetningen, hvis
ledelsesberetningen indeholder en henvisning til virksomhedens hjemmeside, hvor redegerelsen er offent-
liggjort. Offentliggarelse pa virksomhedens hjemmeside forudsatter, at virksomheden opfylder kravene
herfor som fastsat 1 bekendtgerelse om offentliggarelse af en reekke redegorelser efter drsregnskabsloven
med de fornedne tilpasninger.

Stk. 5. Kravet om redegerelsen efter stk. 1, nr. 8, geelder alene for store virksomheder.

Stk. 6. Har en stor virksomhed omfattet af stk. 1, ikke en politik for mangfoldighed, som navnt i stk. 1,
nr. 8, skal virksomheden 1 ledelsesberetningen give en redegerelse med forklaring og baggrunden herfor.

Stk. 7. En virksomhed, der er omfattet af § 144 a, kan undlade at medtage oplysninger efter stk. 1, nr.
8, hvis oplysningerne er medtaget 1 virksomhedens baredygtighedsrapportering, og en henvisning hertil
fremgér af virksomhedens redegerelse efter § 141.

§ 142. En virksomhed, som har vardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked 1 et EU/EOS-
land, samt virksomheder, der driver livsforsikringsvirksomhed, skal supplere ledelsesberetningen med
en redegorelse for samfundsansvar, jf. stk. 3-9. Ved samfundsansvar forstas, at virksomheder frivilligt
integrerer hensyn til blandt andet menneskerettigheder, sociale forhold, milje- og klimamessige forhold
samt bekempelse af korruption i deres forretningsstrategi og forretningsaktiviteter. Har virksomheden
ikke politikker for samfundsansvar, skal virksomheden oplyse dette.

Stk. 2. Virksomheder, der medtager en baredygtighedsrapportering i ledelsesberetningen, jf. §§ 144 a
eller 144 b, skal ikke redegere for samfundsansvar, jf. stk. 1.

Stk. 3. Virksomhedens redegerelse skal indeholde oplysning om:

1) Virksomhedens politikker for samfundsansvar, herunder eventuelle standarder, retningslinjer eller
principper for samfundsansvar, som virksomheden anvender.

2) Hvordan virksomheden omsatter sine politikker for samfundsansvar til handling, herunder eventuelle
systemer eller procedurer herfor.

3) Virksomhedens vurdering af, hvad der er opndet som folge af virksomhedens arbejde med samfunds-
ansvar, samt virksomhedens eventuelle forventninger til arbejdet fremover.

Stk. 4. Hvis virksomheden har politikker for at respektere menneskerettighederne og for at reducere
klimapavirkningen af virksomhedens aktiviteter, skal virksomhedens redegerelse efter stk. 1 udtrykkeligt
indeholde oplysninger om disse politikker. Hvis virksomheden har sddanne politikker, finder stk. 3
tilsvarende anvendelse. Har virksomheden ikke sddanne politikker, skal virksomheden oplyse dette i
ledelsesberetningen.

Stk. 5. Virksomheden skal give redegerelsen 1 tilknytning til ledelsesberetningen. Virksomheden kan
dog 1 stedet valge at give redegorelsen
1) 1 en supplerende beretning til arsrapporten, jf. § 186 i lov om forsikringsvirksomhed, hvortil virksom-

heden skal henvise i ledelsesberetningen, eller
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2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil virksomheden skal henvise i1 ledelsesberetningen.

Stk. 6. Offentliggorelse af redegorelsen efter stk. 5, nr. 1 eller 2, forudsatter at virksomheden opfyl-
der kravene herfor som fastsat i bekendtgerelse om offentliggerelse af en rakke redegerelser efter
arsregnskabsloven med de fornegdne tilpasninger. § 187, 3. pkt., i lov om forsikringsvirksomhed finder
tilsvarende anvendelse pa redegerelsen 1 de tilfelde, hvor redegerelsen offentliggeres andre steder end 1
ledelsesberetningen.

Stk. 7. For virksomheder, som udarbejder koncernregnskab, er det tilstraekkeligt, at virksomheden
efterlever oplysningskravene efter stk. 1 og 3-4 for koncernen som helhed.

Stk. 8. En dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne 1 sin
egen ledelsesberetning, hvis modervirksomheden opfylder oplysningskravene efter stk. 1, jf. stk. 3-4 for
den samlede koncern, eller hvis modervirksomheden er undtaget fra kravet om redegerelse for samfunds-
ansvar, jf. stk. 2.

Stk. 9. En virksomhed, der oplyser om samfundsansvar efter internationale retningslinjer eller standar-
der som fastlagt 1 bekendtgerelse om redegerelse for samfundsansvar efter internationale retningslinjer
eller standarder, kan undlade at give de oplysninger, som er anfert 1 stk. 1 og 3-4 under de betingelser,
som er fastlagt i bekendtgerelsen.

§ 143. Virksomheder, der efter selskabslovgivningen eller den finansielle lovgivning er forpligtet til
at opstille méltal for andelen af det underreprasenterede keon, skal, uanset om virksomheden opfylder
betingelser for at veere undtaget fra forpligtelsen til at opstille maltal, i ledelsesberetningen medtage en
oversigt pr. balancedagen over folgende:

1) Det samlede antal medlemmer eksklusive eventuelt medarbejdervalgte medlemmer af det overste
ledelsesorgan, og hvor stor en andel 1 procent det underreprasenterede kon udger heraf.

2) Det samlede antal personer pa virksomhedens evrige ledelsesniveauer, og hvor stor en andel 1 procent
det underreprasenterede kon udger heraf.

3) Deinr 1 og 2 nevnte tal for de fire foregaende regnskabsar.

Stk. 2. Virksomheder, der efter selskabslovgivningen eller den finansielle lovgivning er forpligtet til at
opstille maltal for andelen af det underrepresenterede kon, skal ud over oplysningerne 1 oversigten efter
stk. 1 oplyse folgende:

1) Maltal 1 procent for andelen af det underrepreesenterede kon i det overste ledelsesorgan, herunder
arstallet for, hvornir maltallet forventes opfyldt.

2) Maltal i procent for andelen af det underreprasenterede kon pa virksomhedens ovrige ledelsesniveau-
er, herunder arstallet for, hvornir maltallet forventes opfyldt.

3) Deinr 1 og 2 nevnte tal for de fire foregaende regnskabsar.

Stk. 3. Virksomheder, der er forpligtet til at opstille maltal, jf. stk. 2, nr. 1, skal 1 tilknytning til

oversigten efter stk. 1, oplyse folgende:

1) Status for opfyldelsen af maltallet efter stk. 2, nr. 1.

2) De vasentligste handlinger foretaget 1 regnskabséret for at opfylde méltallet.
3) Arsagen til at méltallet ikke er opfyldt, hvis dette er tilfeldet.

Stk. 4. Virksomheder, der skal oplyse om maéltal efter stk. 2, nr. 2, skal i tilknytning til oversigten
efter stk. 1 redegere for virksomhedens politik for at ege andelen af det underreprasenterede kon pé
virksomhedens evrige ledelsesniveauer, herunder folgende:

1) Det vaesentligste indhold af politikken.

2) De vasentligste handlinger, som virksomheden har foretaget i regnskabsaret for at nd maltallet og for
at omsatte sin politik til handling.

3) Status for opfyldelsen af méltallet og, hvis det er relevant, arsagen til, at méltallet ikke er opfyldt.

Stk. 5. Virksomheder, der pr. balancedagen har en ligelig fordeling af mend og kvinder i1 det overste
ledelsesorgan eller péd virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, skal 1 tilknytning til oversigten efter stk. 1
angive dette.
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Stk. 6. Virksomheder, der efter selskabslovgivningen, er undtaget fra pligten til at opstille méltal for
ovrige ledelsesniveauer, som folge af at de 1 det seneste regnskabsir har beskaftiget feerre end 50
medarbejdere, skal i tilknytning til oversigten efter stk. 1 angive dette.

Stk. 7. Virksomheder, der efter den finansielle lovgivning er undtaget fra pligten til at udarbejde en
politik for at ege andelen af det underreprasenterede ken pa virksomhedens ovrige ledelsesniveauer,
som folge af at virksomheden det seneste regnskabsér har beskeaftiget faerre end 50 medarbejdere, skal 1
tilknytning til oversigten efter stk. 1 angive dette.

Stk. 8. Forste gang virksomheden skal give oplysninger efter stk. 1 og 2, skal virksomheden alene
medtage oplysninger for det padgeldende regnskabsar i oversigten efter stk. 1 og 2. I de efterfolgende
regnskabsdr skal virksomheden supplere oversigten med oplysninger for tidligere regnskabsar, hvor
virksomheden har medtaget oplysninger 1 oversigten efter stk. 1 og 2.

Redegorelse om immaterielle nogleressourcer

§ 144. Folgende virksomheder skal medtage oplysninger om immaterielle negleressourcer i ledelsesbe-
retningen:
1) Store virksomheder.
2) Sma og mellemstore virksomheder, der har vardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked 1 et

EU/E@S-land.

Stk. 2. En virksomhed omfattet af stk. 1, skal redegere for, hvordan virksomhedens forretningsmodel
grundleggende afth@nger af sddanne immaterielle negleressourcer, og hvorledes disse ressourcer er en
kilde til vaerdiskabelse for virksomheden.

Beeredygtighedsrapportering

§ 144 a. Folgende virksomheder skal medtage en baredygtighedsrapportering i ledelsesberetningen:
1) Store virksomheder.
2) Smé og mellemstore virksomheder, der har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/EQS-land.

Stk. 2. En virksomhed omfattet af stk. 1, nr. 1 eller 2, skal i baredygtighedsrapporteringen, der skal
udgere et serskilt afsnit, medtage oplysninger, der er nedvendige for at forsta virksomhedens indvirkning
pa baredygtighedssporgsmal, og hvordan baredygtighedsspergsmal pavirker virksomhedens udvikling,
resultat og situation. Virksomheden skal oply