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Overdragelse af aktier med succession — holdingselskabs erhvervelse af
datterselskaber - pengetankreglen

Sagen drejede sig om overdragelse af anparter med succession fra sperger til spargers bern efter
reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 34. I den forbindelse blev der spurgt til indregning og klassifi-
kation af konkrete selskabers aktiver i forhold til pengetankbreoken i aktieavancebeskatningslovens § 34,
stk. 1, nr. 3, jf. stk. 6. Spergers holdingselskab udgjorde et pengetankselskab, jf. aktieavancebeskatnings-
lovens § 34, safremt der blev taget udgangspunkt i selskabets balance pr. 30. september 2023.

Det blev patenkt, at spergers holdingselskab skulle erhverve driftsaktive datterselskaber, hvor
sporger var arbejdende bestyrelsesmedlem 1 det ene datterselskab og bestyrelsesmedlem i1 det andet
datterselskab, fra holdingselskaber, der var ejet af spergers bern, hvorefter speargers holdingselskab skulle
overdrages til spargers bern, hvorved de driftsaktive datterselskaber igen ville vare ejet af spergers bern.

Det fremgik ikke umiddelbart af aktieavancebeskatningslovens § 34, af forarbejderne hertil eller af
praksis, at der kunne stilles krav til, hvorndr og hvorfra et holdingselskab havde erhvervet de aktiver,
der 1 henhold til aktieavancebeskatningslovens § 34 skulle indgéd i pengetankbreken som henholdsvis
driftsaktiver og pengetankaktiver. Skatterddet bekraftede efter en konkret vurdering, at de konkrete
selskabers driftsaktiver efter koncernendringen ville kunne indregnes som driftsaktiver ved opgerelsen af
pengetankbreken 1 aktieavancebeskatningslovens § 34.

Skatteradet havde ikke taget stilling til gvrige betingelser, der 1 henhold til aktieavancebeskatnings-
lovens § 34 skulle vare opfyldt for, at der kunne ske overdragelse af spergers anparter til spergers bern
med succession.

Skatterddsmade 4. februar 2025 - SKM2025.66.SR

Spergsmal:

1. Kan Skatteradet bekrafte, at saifremt Spergers holdingselskab H1 ApS erhverver 66,67 pct. af anpar-
terne 1 H4 ApS, sé vil H1 ApS kunne indregne de forholdsmaessige andele af D1 A/S’ driftsaktiver,
D2 A/S’ driftsaktiver samt ejendommen 1 D3 A/S som aktiv virksomhed 1 forhold til pengetankreglen
1 forbindelse med en senere overdragelse af anparterne 1 H1 ApS med succession til Spergers to bern?

Svar:
1. Ja

Beskrivelse af de faktiske forhold
Sperger ejer 100 pct. af anparterne i H1 ApS, der ejer 51 pct. af aktierne i D3 A/S. D3 A/S ejer en
ejendom, som D1 A/S har domicil 1.

Spergers datter og sen ejer i dag hver 1/3 af anparterne i H4 ApS via hver deres holdingselskab (H2 ApS
og H3 ApS).

H4 ApS ejer 94 pct. af aktierne 1 D1 A/S og 100 pct. af aktierne 1 D2 A/S.

D1 A/S er en engrosvirksomhed, som sazlger handelsvarer. Det er overvejende egne produkter, som
produceres i Fjernesten. Aktiverne i D1 A/S bestdr overvejende af varelager og varedebitorer.
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D2 A/S er en engrosvirksomhed, der s@lger handelsvarer. Aktiverne 1 D2 A/S bestar overvejende af
varelager og varedebitorer.

H1 ApS (100 pct. ejet af Sperger) agter at kebe de af H2 ApS (100 pct. ejet af Spergers datter) og H3
ApS (100 pct. ejet af Spergers son) ejede anparter i H4 ApS.

Herefter agter Sperger at overdrage anparterne 1 H1 ApS til Spergers datter og Spergers son.
Sperger er arbejdende bestyrelsesmedlem i D1 A/S og bestyrelsesmedlem i D2 A/S.
Spergers opfattelse og begrundelse

Idet krav 1 forhold til pengetankreglen er objektive, mener Spergers reprasentant, at der skal svares "Ja"
til, at driftsaktiverne fra driftsselskaberne D1 A/S og D2 A/S samt ejendommen i D3 A/S indregnes som
aktiv virksomhed, og at det er uden betydning, at anparterne i H4 ApS erhverves fra H2 ApS og H3 ApS.

Skattestyrelsens indstilling og begrundelse

Det onskes bekraftet, at safremt Spergers holdingselskab H1 ApS erhverver 66,67 pct. af anparterne i
H4 ApS, sa vil HI ApS kunne indregne de forholdsmessige andele af D1 A/S’ driftsaktiver, D2 A/S’
driftsaktiver samt ejendommen i D3 A/S som aktiv virksomhed i forhold til pengetankreglen i forbindelse
med en senere overdragelse af anparterne i HI ApS med succession til Spergers to bern.

Begrundelse

Sagen drejer sig om overdragelse af anparter med succession fra Sperger til Spergers datter og Spergers
son efter reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 34. I den forbindelse sperges der til indregning og
klassifikation af konkrete selskabers aktiver i forhold til pengetankbreken i aktieavancebeskatningslovens
§ 34, stk. 1, nr. 3, jf. stk. 6.

Det fremgar af aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr. 3, 1. pkt., at det bl.a. er en betingelse for at
kunne overdrage aktier med succession, at der er tale om aktier i et selskab m.v., hvis virksomhed ikke i
overvejende grad bestér af passiv kapitalanbringelse, jf. stk. 6.

Det fremgér af aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 1. pkt., at selskabets virksomhed anses for
i overvejende grad at bestd i passiv kapitalanbringelse som nevnt i stk. 1, nr. 3, safremt mindst 50
pct. af selskabets indtegter, hvorved forstds den regnskabsmassige nettoomstning tillagt summen af
ovrige regnskabsforte indtegter, opgjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar stammer fra fast
ejendom, kontanter, veerdipapirer el.lign., der efter stk. 1, nr. 3, skal anses for passiv kapitalanbringelse,
eller hvis handelsvardien af selskabets sddanne ejendomme, kontanter, vaerdipapirer el.lign. enten pa
overdragelsestidspunktet eller opgjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsér udger mindst 50
pct. af handelsveardien af selskabets samlede aktiver.

Videre fremgar af aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 3. og 4. pkt., at afkastet og verdien af
aktier 1 datterselskaber, hvori selskabet direkte eller indirekte ejer mindst 25 pct. af aktiekapitalen m.v.,
ikke medregnes. I stedet medregnes den del af datterselskabets indtegter og aktiver, som svarer til
ejerforholdet.

Endelig fremgér det af aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 5. og 6. pkt., at der ved bedemmelsen
ses der bort fra indkomst ved udlejning af fast ejendom mellem selskabet og et datterselskab eller mellem
datterselskaber. Fast ejendom, der udlejes mellem selskabet og et datterselskab eller mellem datterselska-
ber, og som lejer anvender i driften, anses ved bedemmelsen ikke som en passiv kapitalanbringelse.
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Nuvarende ejerforhold

Sperger ejer 100 pct. af H1 ApS, der ejer 51 pct. af D3 A/S.
Spergers datter ejer 100 pct. af H2 ApS, der ejer 24,5 pct. af D3 A/S og 33,33 pct. af H4 ApS.
Spergers son ejer 100 pct. af H3 ApS, der ejer 24,5 pct. af D3 A/S og 33,33 pct. af H4 ApS.

D3 A/S’ vasentligste aktiviteter bestdr i1 udlejning af erhvervsejendom, og selskabet ejer en ejendom, der
udlejes til D1 A/S.

H4 ApS ejer 94 pct. af D1 A/S og 100 pct. af D2 A/S.
D1 A/S’ og D2 A/S’ vaesentligste aktiviteter bestar 1 engroshandel med handelsvarer.

Ovennzvnte selskaber har regnskabsar, der lgber fra 1. oktober til 30. september. De seneste offentlig-
gjorte arsrapporter for ovenstdende selskaber udger arsrapporterne for 2022/23.

Det er oplyst, at Sperger er arbejdende bestyrelsesmedlem 1 D1 A/S og bestyrelsesmedlem 1 D2 A/S.

Spergers holdingselskab pd nuvaerende tidspunkt

Som anfert ovenfor, fremgar det af aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 1. pkt., at et selskab anses
for at vaere en pengetank, hvis mindst én af felgende betingelser er opfyldt:

Indtaegtskriteriet:

— Hvis mindst 50 pct. af selskabets indtegter, beregnet som et gennemsnit over de seneste tre regn-
skabsar, stammer fra passiv kapitalanbringelse. Indtegter er i denne sammenhang defineret som den
regnskabsmessige nettoomsatning med tilleeg af ovrige regnskabsmaessige indtagter

Aktivkriteriet:

— Hyvis handelsvardien af selskabets faste ejendom, kontanter, vaerdipapirer el.lign., der efter stk. 1, nr. 3,
skal anses for passiv kapitalanbringelse, beregnet som et gennemsnit over de seneste tre regnskabsar,
udger mindst 50 pct. af handelsvardien af selskabets samlede aktiver.

— Hyvis handelsvardien af selskabets faste ejendom, kontanter, vaerdipapirer el.lign., der efter stk. 1, nr. 3,
skal anses for passiv kapitalanbringelse, pd tidspunktet for overdragelsen af aktierne, udger mindst 50
pct. af handelsvaerdien af selskabets samlede aktiver.

Spergers holdingselskab H1 ApS ejer som navnt 51 pct. af D3 A/S.

Det fremgar af arsrapporten for D3 A/S, at selskabets aktiver pr. 30. september 2023 bestar af udlejnings-
ejendom og likvide beholdninger.

D3 A/S investerer dermed i aktiver, der udtrykkeligt er navnt i aktieavancebeskatningslovens § 34,
hvorved udgangspunktet er, at disse aktiver skal anses for at vere passiv kapitalanbringelse.

SKM2024. 490. LSR drejede sig om, hvorvidt et kontorhotel, hvor virksomheden bestod i udlejning af
kontorlokaler til virksomheder med forskellige ydelser og services inkluderet i lejeprisen, skulle anses for
at veere et driftsaktiv eller et pengetankaktiv. Landsskatteretten anforte, at der var tale om en aktivitet,
der efter sin art var udlejning af fast ejendom, og det i ovrigt ikke fandtes godtgjort, at selskabernes
indtaegter fra kontorhotellet ikke primert stammede fra fast ejendom. Landsskatteretten fandt derfor, at
virksomheden i1 form af kontorhotel métte anses som passiv kapitalanbringelse.
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SKM?2023. 626. LSR drejede sig om, hvorvidt nogle ejendomme 1 forhold til pengetankreglen 1 aktie-
avancebeskatningslovens § 34 udgjorde driftsaktiver eller pengetankaktiver. Landsskatteretten fandt, at
de omhandlede ejendomme 1 udgangspunktet var passiv kapitalanbringelse, jf. ordlyden af aktieavancebe-
skatningslovens § 34 og forarbejderne til bestemmelsen. Landsskatteretten fandt det ikke godtgjort, at der
er tale om ejendomme, der indgér 1 aktiv virksomhed og dermed udger en undtagelse til hovedreglen
om, at fast ejendom, herunder ubebyggede grunde og ejendomsprojekter, er passiv kapitalanbringelse. Pa
denne baggrund fandt Landsskatteretten, at de to udlejningsejendomme 1 spergsmal 2 skulle betragtes
som pengetankaktiver.

Det fremgér saledes af praksis, at udlejning af fast ejendom anses for passiv kapitalanbringelse.

Som anfert fremgar det af aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 6. pkt., at koncernintern udlejning af
fast ejendom, der anvendes af lejer i driften, ikke anses som en passiv kapitalanbringelse. Pa nuvarende
tidspunkt indgar D3 A/S og D1 A/S ikke i samme koncern. Der er derfor ikke tale om koncernintern
udlejning omfattet af undtagelsesbestemmelsen i1 aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 6. pkt.

Pa baggrund af ovenstdende kan det konkluderes, at samtlige af D3 A/S’s aktiver udger pengetankaktiver.

Det fremgar af arsrapporten for H1 ApS, at selskabets aktiver pr. 30. september 2023 bl.a. bestar af andre
vaerdipapirer og kapitalandele, der udger aktiver, der udtrykkeligt er naevnt 1 aktieavancebeskatningslo-
vens § 34, hvorved disse aktiver skal anses for at vare passiv kapitalanbringelse.

HI1 ApS’ aktiver bestér pr. 30. september 2023 endvidere bl.a. af tilgodehavender hos tilknyttede virk-
somheder. Det fremgér af praksis, at koncerninterne pengeudlan skal betragtes som passiv kapitalanbrin-
gelse, se bl.a. SKM2012. 728. SR.

Som anfert ovenfor skal afkastet og vardien af aktier 1 datterselskaber, hvori selskabet direkte eller
indirekte ejer mindst 25 pct. af aktiekapitalen m.v., ikke medregnes. I stedet medregnes den del af datter-
selskabets indtegter og aktiver, som svarer til ejerforholdet. Dette indebarer, at Spergers holdingselskab
skal medregne 51 pct. af D3 A/S’ aktiver ved opgerelse af pengetankbreken.

En opgerelse af H1 ApS’ samlede aktiver efter pengetankbreken viser, at Spergers holdingselskab H1
ApS pa nuvarende tidspunkt udger et pengetankselskab, safremt der tages udgangspunkt i de regnskabs-
massige vardier 1 balancen pr. 30. september 2023.

Patenkt &endring af koncernstrukturen

Det pétenkes, at Spergers datters holdingselskab H2 ApS overdrager holdingselskabets ejerandel pa
33,33 pct. af H4 ApS til Spergers holdingselskab H1 ApS.

Pé tilsvarende vis pdtenkes det, at Spergers sens holdingselskab H3 ApS overdrager holdingselskabets
ejerandel pa 33,33 pct. af H4 ApS til Spergers holdingselskab H1 ApS.

Spergers holdingselskab efter den patenkte &ndring af koncernstrukturen

Efter den patenkte @ndring af koncernstrukturen ejer Spergers holdingselskab H1 ApS felgende selska-
ber:
— 51 pct. af D3 A/S, der ejer en ejendom, der udlejes til D1 A/S.
— 67 pct. af H4 ApS, der ejer folgende datterselskaber:
— 94 pct. af D1 A/S, der driver aktiv virksomhed med engroshandel med handelsvarer.
— 100 pct. af D2 A/S, der driver aktiv virksomhed med engroshandel med tralastvarer.
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Efter &ndring af koncernstrukturen vil den ejendom, der ejes af D3 A/S og udlejes til D1 A/S, vare en
ejendom, der udlejes mellem datterselskaber. Andringen af koncernstrukturen indebarer derfor, at udlej-
ningsejendommen 1 D3 A/S vil vere omfattet af undtagelsesbestemmelsen om koncernintern udlejning
1 aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 5. og 6. pkt., idet det er oplyst, at D1 A/S anvender ejendom-
men til aktiv drift af virksomhed med engroshandel med handelsvarer. Dette indeberer, at HI ApS’
forholdsmassige indirekte ejerandel af ejendommen efter koncernaendringen vil udgere et driftsaktiv for
H1 ApS ved opgerelsen af pengetankbroken 1 aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6.

Pa samme vis vil H1 ApS’ forholdsmessige indirekte ejerandel af driftsaktiverne i henholdsvis D1 A/S
og D2 A/S, der primert bestar af varelager og varedebitorer, efter koncernendringen udgere driftsaktiver
for H4 ApS ved opgerelsen af pengetankbroken i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6.

Formalet med pengetankreglen i aktieavancebeskatningslovens § 34

Reglen om, at overdragelse af aktier med succession forudsatter, at selskabet ikke er en pengetank, blev
indfert ved lov nr. 1285 af 20. december 2000 (L36 i folketingsaret 2000/01).

Det fremgar af de almindelige bemarkninger til lovforslaget, jf. L 36 (folketingsaret 2000/01), at succes-
sionsreglerne er tilteenkt reelle erhvervsvirksomheder som en likviditetslettende generationsskifteregel.

Pengetankreglen i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr. 3, 1. pkt. og stk. 6 er praciseret ved lov
nr. 683 af 8. juni 2017.

Af de specielle bemerkninger til aktieavancebeskatningslovens § 34 1 L 183 (folketingsaret 2016/17)
fremgar, at forslaget indebar, at det blev preciseret, at kriteriet for, om der er tale om pengetankaktiver, er,
at der er tale om passiv kapitalanbringelse, dvs. fast ejendom, kontanter, vaerdipapirer el.lign.

Hojesteret anforer i SKM2023. 168. HR, at lovaendringen i1 2017 ikke @ndrede formalet med reglen.

Opsamling

I nerverende sag ejer Sperger pa nuvarende tidspunkt et holdingselskab, der kan kategoriseres som en
pengetank i henhold til aktieavancebeskatningslovens § 34.

Det patenkes, at Spergers holdingselskab skal erhverve driftsaktive datterselskaber, hvor Sperger er
arbejdende bestyrelsesmedlem i det ene datterselskab og bestyrelsesmedlem 1 det andet datterselskab, fra
holdingselskaber, der er ejet af Spergers son og Spergers datter, hvorefter Spergers holdingselskab skal
overdrages til Spergers son og Spergers datter, hvorved de driftsaktive datterselskaber igen vil vare ejet
af Spergers son og Spergers datter.

Det fremgar ikke umiddelbart af aktieavancebeskatningslovens § 34, af forarbejderne hertil eller af prak-
sis, at der kan stilles krav til, hvornar og hvorfra et holdingselskab har erhvervet de aktiver, der i henhold
til aktieavancebeskatningslovens § 34 skal indga i pengetankbreken som henholdsvis driftsaktiver og
pengetankaktiver. P4 baggrund af en konkret vurdering, er det Skattestyrelsens opfattelse, at safremt
Spergers holdingselskab HI ApS erhverver 66,67 pct. af anparterne i H4 ApS, sé vil HI ApS kunne ind-
regne de forholdsmeessige andele af D1 A/S’ driftsaktiver, D2 A/S’ driftsaktiver samt den koncerninterne
udlejningsejendom som driftsaktiver ved opgerelsen af pengetankbreken i aktieavancebeskatningslovens
§ 34.

For god ordens skyld ger Skattestyrelsen opmaerksom pd, at Skattestyrelsen ikke har vurderet, om
Spergers holdingselskab H1 ApS kan overdrages med succession efter koncern@ndringen. Spergsmaélet
omhandler alene indregning og klassifikation af konkrete selskabers aktiver i forhold til pengetankbreken
1 aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr. 3, jf. stk. 6. Skattestyrelsen har dermed ikke vurderet
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ovrige betingelser, der skal vare opfyldt for, at der kan ske overdragelse af anparterne 1 H1 ApS med
succession, herunder bl.a. det ovenfor omtalte indtaegtskriterie, der beregnes over tre ar, samt det ovenfor
omtalte aktivkriterie, der bade beregnes over tre ar og pa overdragelsestidspunktet.

Indstilling

Skattestyrelsen indstiller, at spergsmalet besvares med "Ja".
Skatteradets afgorelse og begrundelse

Skatteradet tiltreeder Skattestyrelsens indstilling og begrundelse.
Lovgrundlag, forarbejder og praksis

Lovgrundlag

Aktieavancebeskatningslovens § 34

"Stk. 1. Ved overdragelse i levende live af aktier kan parterne i overdragelsen anvende reglerne i stk. 2-4,
hvis felgende betingelser er opfyldt, jf. dog stk. 5:

(..)

3) Der er tale om aktier 1 et selskab m.v., hvis virksomhed ikke 1 overvejende grad bestar af passiv
kapitalanbringelse, jf. stk. 6.

(..)

Stk. 6. Selskabets virksomhed anses for 1 overvejende grad at besta 1 passiv kapitalanbringelse som navnt
1 stk. 1, nr. 3, séfremt mindst 50 pct. af selskabets indtegter, hvorved forstds den regnskabsmaessige
nettoomsa&tning tillagt summen af ovrige regnskabsforte indtagter, opgjort som gennemsnittet af de
seneste 3 regnskabsar stammer fra fast ejendom, kontanter, vaerdipapirer el.lign., der efter stk. 1, nr. 3,
skal anses for passiv kapitalanbringelse, eller hvis handelsvaerdien af selskabets sddanne ejendomme,
kontanter, vaerdipapirer el.lign. enten pa overdragelsestidspunktet eller opgjort som gennemsnittet af de
seneste 3 regnskabsar udger mindst 50 pct. af handelsverdien af selskabets samlede aktiver. (...)Afkastet
og vardien af aktier 1 datterselskaber, hvori selskabet direkte eller indirekte ejer mindst 25 pct. af
aktiekapitalen m.v., medregnes ikke. I stedet medregnes den del af datterselskabets indtaegter og aktiver,
som svarer til ejerforholdet. Ved bedemmelsen ses der bort fra indkomst ved udlejning af fast ejendom
mellem selskabet og et datterselskab eller mellem datterselskaber. Fast ejendom, der udlejes mellem
selskabet og et datterselskab eller mellem datterselskaber, og som lejer anvender i driften, anses ved
bedemmelsen ikke som en passiv kapitalanbringelse."

Forarbejder
Lovforslag nr. 186, folketingsdret 2016/17
De specielle bemaerkninger til § 2, nr. 1 (aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr. 3, 1. pkt.):

")

Det foreslés, jf. forslaget til aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr. 3, at det justeres, at kriteriet
for, om der er tale om pengetankaktiver, er, at der er tale om passiv kapitalanbringelse, dvs. fast ejendom,
kontanter, verdipapirer el.lign., medmindre de pidgaldende aktiver indgér i virksomhedens aktive del, jf.
bemarkningerne til nr. 3.
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..)"
Lovforslag nr. 36. folketingsaret 2000/01

De almindelige bemerkninger:

"C..)

Formalet med nerverende forslag er, at afskere muligheden for at succedere i1 levende live 1 aktier fra
sakaldte pengetanke. Dvs. selskaber hvis vasentligste aktivitet er passiv pengeanbringelse og/eller udlej-
ning af fast ejendom. Selskaberne er kendetegnet ved, at de ikke udferer eller kun i mindre grad udferer
en reel erhvervsaktivitet. Baggrunden for at udelukke muligheden for succession er, at successionsregler-
ne er tilteenkt reelle erhvervsvirksomheder som en likviditetslettende generationsskifteregel. Hvis der ikke
er tale om en reel erhvervsvirksomhed, ber succession efter regeringens opfattelse ikke vere mulig.

(..)

Successionsreglerne vedrerende generationsskifte i levende live foreslds @ndret sdledes, at der indsettes
betingelser til det underliggende selskabs aktivitet. Det foreslas, at det fremover ikke skal veere muligt at
succedere, sdfremt aktierne vedrorer et selskab, hvis virksomhed 1 vesentligt omfang bestar i udlejning
af fast ejendom, ejerskab af kontanter, vaerdipapirer eller lignende. Pa denne made udelukkes succession 1
pengetanke.

(..)"

De specielle bemerkninger til § 1, nr. 1 (aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 1):

"C..)

Lovforslaget betyder, at ved overdragelser 1 levende live indsattes der betingelser til aktiviteten og
formuens sammens®tning 1 det underliggende selskab, som aktierne vedrorer. (...) De foresldede regler
indeberer, at det ikke vil vaere muligt at succedere i aktier i et selskab, hvis virksomhed i vasentligt
omfang bestar af udlejning af fast ejendom, at eje kontanter, verdipapirer eller lignende. Med formulerin-
gen omfattes alle passive pengeanbringelser sd som kontanter, bankindestdender, finansielle kontrakter,
obligationer, aktier, anparter, andelsbeviser, investeringsforeningsbeviser mv.

(..)

Stk. 9 indeholder en definition af, hvornar et selskabs aktivitet og formue i1 vasentligt omfang er passiv
pengeanbringelse.

(..)"

De specielle bemerkninger til § 1, nr. 2 (aktieavancebeskatningslovens § 11, stk. 9):

"C..)

Holdingselskaber er som udgangspunkt omfattet af bestemmelsen, idet deres aktivitet oftest udelukkende
er at besidde aktier 1 et datterselskab, og derfor ikke kan anses for et reelt erhvervsaktivt selskab. Va-
sentlighedsbedommelsen inddrager imidlertid aktiviteten 1 datterselskaber, hvor selskabet direkte eller
indirekte ejer mindst 25 pct. af datterselskabets aktiekapital. Det betyder, at vaerdien og afkastet af
aktier 1 et datterselskab, hvor selskabet ejer mindst 25 pct. af aktiekapitalen, ikke medregnes ved vasent-
lighedsbedommelsen. 1 stedet medregnes indtegter og aktiver 1 datterselskabet efter ejerandelen. ved
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vaesentlighedsbedemmelsen. Dvs. at aktierne 1 et holdingselskab for et reelt erhvervsaktivt datterselskab
vil kunne overdrages med succession.

(...)"

Praksis

SKM2023. 168. HR

[ 2018 overdrog A kapitalandele 1 sit anpartsselskab til sine detre som led 1 generationsskifte. =Selskabet
var 100 pct. ejer af et anpartsselskab, der bl.a. havde investeret i mindre andele af vindmeller og
solcelleanlaeg via partnerselskaber.

Sagen angik, om overdragelsen af kapitalandele kunne ske med skattemessig succession efter § 34 i
aktieavancebeskatningsloven. Spergsmalet var, om investeringen i andele af vindmeller og solcelleanlaeg
via partnerselskaber matte anses for passiv kapitalanbringelse.

Hojesteret fastslog, at der ikke i ordlyden af eller forarbejderne til § 34 1 aktieavancebeskatningsloven er
holdepunkter for at anleegge en snaver fortolkning af, hvad der skal forstis ved passiv kapitalanbringelse,
dvs. fast ejendom, kontanter, verdipapirer eller lignende, og at det md bero pa en konkret vurdering,
om investering 1 andele af vindmeller og solcelleanlaeg via partnerselskaber ma anses for passiv kapita-
lanbringelse.

Hojesteret foretog herefter en konkret vurdering af oplysningerne i sagen og naede frem til, at investerin-
gen 1 andele af vindmeller og solcelleanlaeg via partnerselskaber matte anses for passiv kapitalanbringel-
se. "Landsretten var ndet til samme resultat

SKM2024. 490. LSR

Klagen vedrorte et bindende svar fra Skattestyrelsen om, hvorvidt selskaberne H3 A/S og H4 ApS’s
aktivitet skulle anses som passiv kapitalanbringelse, jf. aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr.
3, 1 en patenkt overdragelse af klagerens ejerandele 1 holdingselskabet H1 A/S til klagerens sen. Lands-
skatteretten bemarkede, at det allerede ved indferelsen af pengetankreglen i 2000 fremgik direkte af
bestemmelsens ordlyd, at aktier i et selskab, hvis virksomhed i vasentligt omfang bestod 1 "udlejning
af fast ejendom (...) eller lignende", ikke kunne overdrages med succession. Efter den @ndrede ordlyd
af bestemmelsen 1 2017 var udgangspunktet, at al besiddelse af fast ejendom skulle medregnes ved opge-
relsen af, om betingelserne for at anvende pengetankreglen var opfyldt, medmindre ejendommen ikke
havde karakter af passiv kapitalanbringelse. Af bemarkningerne fremgik, at aktiver, der kunne sidestilles
med de udtrykkeligt nevnte aktiver (fast ejendom, kontanter og veardipapirer), ogsa skulle medregnes
ved opgerelsen af, om betingelserne for at anvende pengetankreglen var opfyldt. Virksomheden i form
af kontorhotel 1 H3 A/S og H4 ApS bestod i udlejning af kontorlokaler til virksomheder med forskellige
ydelser og services inkluderet i lejeprisen. Der var tale om en aktivitet, der efter sin art var udlejning
af fast ejendom, og det fandtes i1 ovrigt ikke godtgjort, at selskabernes indtegter fra kontorhotellet ikke
primart stammede fra fast ejendom. Landsskatteretten fandt derfor, at virksomheden i1 form af kontorhotel
madtte anses som passiv kapitalanbringelse, hvorfor Skattestyrelsens afgerelse blev stadfaestet.

SKM2023. 626. LSR

Som led i et fremtidigt generationsskifte enskedes en opsplitning af koncernen, siledes at koncernen
fremadrettet skulle komme til at bestd af en driftsaktiv del og en passiv udlejningsdel. I den forbindelse
var der anmodet om bindende svar pd, om to konkrete udlejningsejendomme og en byggegrund kunne
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anses for driftsaktiver 1 relation til aktieavancebeskatningslovens § 34. Skattestyrelsen havde besvaret
dette spergsmal benagtende.

Landsskatteretten stadfaestede Skattestyrelsens afgerelse, idet det ikke fandtes godtgjort, at de omhandle-
de ejendomme skulle indga i aktiv virksomhed og dermed udgere en undtagelse til hovedreglen om, at
fast ejendom matte anses for passiv kapitalanbringelse.

SKM2012. 728. SR

Sperger patenkte at overdrage det gverste moderselskab i koncernen til sine bern med succession
efter aktieavancebeskatningsloven § 34. Der var tale om en koncern med en ejendomsgren og en driftsg-
ren. Der blev spurgt til, hvordan konkrete aktiver skulle medregnes ved opgerelse af, om selskabet var en
pengetank (passiv virksomhed) efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6.

Skatteraddet kunne ikke bekrefte, at der ved opgerelsen af aktiver kunne ske eliminering af koncerninterne
fordringer. Skatterddet kunne bekrafte, at sperger kunne undlade at indregne verdien af ubebyggede
grunde, som ikke blev udlejet pa tidspunktet for overdragelsen med succession. Og Skatterddet kunne
bekrefte, at sperger kunne undlade at indregne vardien af igangvarende ejendomsprojekter, sdfremt der
pa overdragelsestidspunket ikke var indgaet en kontrakt om udlejning.
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