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Bekendtgerelse af lov om den skattemaessige behandling af gevinst og tab ved
afstaelse af aktier m.v.9

(aktieavancebeskatningsloven)

Herved bekendtgeres lov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse af aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven), jf. lovbe-
kendtggarelse nr. 1274 af 31. oktober 2007 med de &ndringer, som falger af § 2 i lov nr. 335 af 7. maj 2008, § 1 i lov nr. 530 af

17. juni 2008, § 1 i lov nr. 532 af 17. juni 2008, 8 1 i lov nr. 906 af 12. september 2008 og § 2 i lov nr. 98 af 10. februar 2009.2)

Kapitel 1
Lovens anvendelsesomrade

§ 1. Gevinst og tab ved afstaelse af aktier medregnes ved
opggarelsen af den skattepligtige indkomst efter reglerne i den-
ne lov.

Stk. 2.3) Lovens regler om aktier finder tilsvarende anven-
delse pa anparter i anpartsselskaber, andelsbeviser, omsztte-
lige investeringsforeningsbeviser og lignende verdipapirer.
Lovens regler finder endvidere tilsvarende anvendelse pa ejer-
andele i selskaber omfattet af selskabsskattelovens § 2 C.

Stk. 3. 4) Endvidere finder lovens regler om aktier tilsva-
rende anvendelse pa konvertible obligationer.

Stk. 4. Gevinst og tab ved afstaelse af tegningsret til aktier,
tegningsret til konvertible obligationer eller ret til fondsaktier
(aktieretter) medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst efter reglerne i denne lov. Bortset fra § 36 finder
reglerne i denne lov dog ikke anvendelse pa tegningsretter til
aktier, der er omfattet af ligningslovens § 28.

8 2. Gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu
fra aktieselskaber m.v. i det kalenderar, hvori selskabet m.v.
endeligt oplgses, behandles efter reglerne i denne lov. 1. pkt.
finder dog ikke anvendelse ved udlodning af likvidationspro-
venu, som er skattepligtigt for foreninger og selskaber efter
selskabsskattelovens 8§ 5 B, stk. 4, og fusionsskattelovens § 12,
stk. 3, og i tilfeelde omfattet af ligningslovens § 16 A, stk. 1,
4. pkt. Ved udlodning af likvidationsprovenu fra en investe-
ringsforening, der har valgt beskatning efter § 21, stk. 2, finder
1. pkt. alene anvendelse, i det omfang udlodningen overstiger
minimumsudlodningen, jf. ligningslovens 8§ 16 C, stk. 2, for
tiden fra indkomstarets begyndelse til ophgrstidspunktet.

Stk. 2. Gevinst og tab ved udlodning i forbindelse med ned-
settelse af aktiekapitalen m.v. i et selskab m.v. og gevinst og
tab ved udlodning af likvidationsprovenu fra aktieselskaber
m.v. forud for det kalenderar, hvori selskabet m.v. endeligt
oplgses, behandles efter reglerne i denne lov, safremt der efter
reglerne i henholdsvis ligningslovens § 16 A, stk. 2, og 8 16
A, stk. 3, er opnaet tilladelse til, at de udloddede belgb fritages
for beskatning som udbytte, og i tilfelde omfattet af lignings-
lovens § 16 A, stk. 12.

Stk. 3. Gevinst og tab ved afstaelse af aktier til det selskab
m.v., der har udstedt aktierne, behandles efter reglerne i denne
lov i fglgende tilfeelde:

1) Ved afstdelse af aktier, der er omfattet af ligningslovens
8 7 A, aktier omfattet af ligningslovens 8 7 H, aktier er-
hvervet ved udnyttelse af en kagbe- eller tegningsret om-
fattet af ligningslovens § 7 H og aktier erhvervet ved
udnyttelse af en kabe- eller tegningsret omfattet af lig-
ningslovens § 28, nar det ved udstedelsen af aktierne er
betinget, at aktierne ved afstaelse eller ved medarbejde-
rens ded tilbageselges til selskabet, der i sa fald er
forpligtet til at erhverve disse. Det er dog en betingelse,
at medarbejderaktionaren ikke er hovedaktioner i sel-
skabet efter § 4.

2) Ved afstaelse til et selskab m.v. i likvidation i det kalen-
derdr, hvori selskabet m.v. endeligt oplgses, jf. dog lig-
ningslovens § 16 B, stk. 3, 1. pkt.

3) Ved afstéelse af investeringsforeningsbeviser.

4)  Ved afstaelse af barsnoterede aktier uden for de tilfelde,
der er n@vntinr. 1 og 2, hvor szlger ikke efter lignings-
lovens § 16 B, stk. 4, har tilkendegivet, at salget er
omfattet af ligningslovens § 16 B, stk. 1.

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Radets direktiv 90/434/EQF af 23. juli 1990 om en falles beskatningsordning ved fusion, spaltning,
tilfarsel af aktiver og ombytning af aktier vedrarende selskaber i forskellige medlemsstater (EF-Tidende 1990 nr. 225, s. 1), som @ndret ved Radets direktiv

2005/19/EF af 17. februar 2005 (EU-Tidende 2005 nr. 58, s. 19).
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5)  Nar der efter ligningslovens § 16 B, stk. 2, er opnaet til-
ladelse til, at afstaelsessummen fritages for beskatning
som udbytte.

6) Nar aktierne er afstaet af et selskab, der opfylder beting-
elserne for at modtage skattefrit udbytte efter reglerne i
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litrac, og 8§ 13, stk. 1, nr.
2.

Stk. 4. Kontante belgb, der modtages i forbindelse med en
skattefri aktieombytning, jf. § 36, eller en skattefri fusion eller
en skattefri spaltning omfattet af fusionsskattelovens regler,
og som udgar et belgb, der er mindre end kursverdien af hver
af de aktier, der tildeles i det erhvervende henholdsvis det
modtagende selskab, behandles efter reglerne i ligningslovens
§16 A, stk. 1.

Definition af bgrsnoterede aktier

§ 3. Ved barsnoterede aktier forstas:

1)  Aktier, som er noteret pa en fondsbers i et land inden for
EU/E@S.

2)  Aktier, der er noteret eller omsaettes pa en fondsbers eller
et andet reguleret marked, der er medlem af World Fe-
deration of Exchanges.

3) Omsettelige investeringsforeningsbeviser.

Definition af hovedaktionaraktier

8§ 4. Som hovedaktionzraktier anses aktier eller anparter,
der ejes af skattepligtige, der ejer eller pa noget tidspunkt in-
den for de seneste 5 ar har ejet 25 pct. eller mere af aktieka-
pitalen, eller som rader eller i den ovennavnte periode har
radet over mere end 50 pct. af stemmeveerdien. Hvis aktierne
er erhvervet i forbindelse med omdannelsen af en personligt
ejet virksomhed efter lov om skattefri virksomhedsomdan-
nelse, anses aktierne for hovedaktionzraktier, safremt den
skattepligtige pa noget tidspunkt inden for de seneste 10 ar har
ejet aktier svarende til 25 pct. eller mere af aktiekapitalen ved
omdannelsen eller radet over mere end 50 pct. af stemmeveer-
dien. Ved opgerelsen af aktiekapitalen i et selskab bortses fra
selskabets beholdning af egne aktier.

Stk. 2. Ved afggrelsen af, om den skattepligtige eller dgds-
boet efter den skattepligtige ejer eller har ejet mindst 25 pct.
af aktiekapitalen i et selskab eller rader eller har radet over
mere end 50 pct. af den samlede stemmeverdi, medregnes
aktier, der samtidig tilhgrer eller har tilhgrt den skattepligtiges
&gtefelle, foreldre og bedsteforaeldre samt bgrn og bgrne-
bgrn og disses agtefeller eller dgdsboer efter de neevnte
personer. Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med natur-
ligt sleegtskabsforhold. Aktier tilhgrende en tidligere a&gte-
faelle til den i 1. pkt. neevnte personkreds og aktier, som en
egtefzelle til den i 1. pkt. nevnte personkreds har afstaet far
®gteskabets indgaelse, medregnes dog ikke. Endvidere med-
regnes aktier, som tilhgrer eller har tilhart selskaber, fonde
m.v., hvorover den navnte personkreds pa grund af aktiebe-
siddelse, vedtaegtshestemmelse, aftale eller falles ledelse har
eller har haft en bestemmende indflydelse. Bestemmende ind-
flydelse pa grund af aktiebesiddelse foreligger, safremt en
eller flere personer i den i 1. pkt. navnte personkreds pa grund
af ejerskab eller radighed over stemmerettigheder direkte eller
indirekte ejer mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rader
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over mere end 50 pct. af stemmerne i selskabet. Hvis aktierne
er barsnoterede, jf. § 3, kan bestemmende indflydelse efter en
konkret vurdering foreligge ved en ejerandel pa mindre end
50 pct.

Stk. 3. Konvertible obligationer medregnes ikke ved afge-
relsen af, om den skattepligtige efter stk. 1 og 2 ejer eller har
ejet 25 pct. eller mere af aktiekapitalen eller rader eller har
radet over mere end 50 pct. af stemmeveerdien af aktiekapita-
len.

FIFO-princippet

§ 5. Safremt en skattepligtig ejer aktier med samme rettig-
heder, der er erhvervet pa forskellige tidspunkter, anses de
farst erhvervede aktier for de farst afstaede.

Stk. 2. Aktier, der er bandlagt efter ligningslovens § 7 A,
medregnes farst efter stk. 1 fra det tidspunkt, hvor bandleg-
gelsen ophgrer.

Kapitel 2
Kredsen af skattepligtige
Selskaber m.v.

8 6. Selskaber, fonde og foreninger m.v., der er skatteplig-
tige efter selskabsskatteloven eller fondsbeskatningsloven,
skal ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst medregne
gevinst og tab pa aktier, som omfattes af §§ 1 og 2, efter de
regler, der er angivet i 88 5 og 8-11, kapitel 4-6 og §§ 30, 31,
33, 36-40 og 43.

Personer

8§ 7. Personer, der er skattepligtige efter kildeskatteloven,
og dadsboer, der er skattepligtige efter dgdsboskatteloven,
skal ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst medregne
gevinst og tab pa aktier, som omfattes af 8§ 1 og 2, efter de
regler, der er angivet i § 5, 88 12-15, kapitel 4-8 og 88 44-47.

Kapitel 3
Almindelige aktier
Aktier ejet i mindre end 3 &r
Selskaber m.v.

§ 8. Gevinst ved afstaelse af aktier pa et tidspunkt, der ligger
mindre end 3 ar efter erhvervelsen, medregnes ved opggrelsen
af den skattepligtige indkomst, jf. dog § 11.

Stk. 2. Tab ved afstaelse af aktier pa et tidspunkt, der ligger
mindre end 3 ar efter erhvervelsen, kan fradrages i indkomst-
arets gevinster efter stk. 1, jf. dog § 11. Tab kan dog kun
fradrages, i det omfang tabet overstiger summen af de mod-
tagne udbytter af de pagaldende aktier, som selskabet m.v. i
ejertiden har vaeret fritaget for at medregne ved indkomstop-
gerelsen. Til udbytte fra det aktietabsgivende selskab med-
regnes ethvert tilskud og udbytte af udbyttepraeferenceaktier
ydet af det aktietabsgivende selskab og koncernselskaber, som
det aktietabsgivende selskab direkte eller indirekte har be-
stemmende indflydelse over, til koncernselskaber, som det
aktietabsgivende selskab ikke har direkte eller indirekte be-
stemmende indflydelse over. Ved koncernforbundne selska-
ber forstas selskaber i samme koncern efter selskabsskattelo-
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vens § 31 C. | tilfelde omfattet af ligningslovens § 16 A,
stk. 12, og ligningslovens § 16 B, stk. 3, 3. pkt., kan tab ikke
fradrages, hvis selskabet m.v. ejer aktier i det pagaeldende sel-
skab efter afstdelsen. Tab som neaevnt i 5. pkt. tillegges an-
skaffelsessummen for selskabets resterende aktier i det
pageeldende selskab.

Stk. 3. Yderligere tab, der ikke kan fradrages efter stk. 2,
kan fradrages i de falgende indkomstars gevinster efter stk. 1.
Reglen i stk. 2, 2. pkt., gelder tilsvarende. Tab kan kun over-
fores til fradrag i senere indkomstar, safremt det ikke kan
rummes i nettogevinster i et tidligere indkomstar ved afstaelse
af aktier omfattet af stk. 1.

Aktier ejet i 3 ar eller mere
Selskaber m.v.

§ 9. 5) Gevinst ved afstéelse af aktier pa et tidspunkt, der
ligger 3 ar eller mere efter erhvervelsen, medregnes ikke ved
opggarelsen af den skattepligtige indkomst, medmindre aktie-
rne er omfattet af reglerne i § 9 A, 88 17-19, § 21, stk. 1, eller
§ 22.

Stk. 2. Tab ved afstaelse af aktier pa et tidspunkt, der ligger
3 ar eller mere efter erhvervelsen, kan ikke fradrages ved op-
gerelsen af den skattepligtige indkomst, medmindre aktierne
er omfattet af reglerne i § 9 A, 88 17-19 eller § 22.

§ 9 A. ® Gevinst ved afstaelse af konvertible obligationer
pé et tidspunkt, der ligger 3 ar eller mere efter erhvervelsen,
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Tab ved afstaelse af konvertible obligationer pa et
tidspunkt, der ligger 3 ar eller mere efter erhvervelsen, kan
fradrages i indkomstarets gevinster efter stk. 1. Yderligere tab
kan fradrages i indkomstarets nettogevinster efter § 8.

Stk. 3. Yderligere tab, der ikke kan fradrages efter stk. 2,
kan fradrages i de falgende indkomstars gevinster efter stk. 1.
Yderligere tab herudover kan fradrages i de fglgende ind-
komstars nettogevinster efter § 8. Tab kan kun overfares til
fradrag i senere indkomstar, hvis det ikke kan rummes i net-
togevinster i et tidligere indkomstar ved afstaelser omfattet af
stk. 1 eller § 8.

Fondsaktier, aktieretter og tegningsretter m.v.
Selskaber m.v.

8 10. Ved opggrelsen af ejertiden efter 88 8 og 9 anses ak-
tieretter eller tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige,
og aktier, der er erhvervet ved udnyttelse af disse retter, for
erhvervet samtidig med den eller de moderaktier, som de
navnte retter knytter sig til. Tegningsret til aktier som navnt
i 1. pkt. omfatter kun ret til tegning af aktier til en kurs, der pa
tidspunktet for tildelingen af tegningsretten er lavere end mar-
kedskursen.

Fusion mellem andelsforeninger og selskaber m.v.
Selskaber m.v.

§ 11. § 8 finder ikke anvendelse pa overdragelse af aktier i
forbindelse med en fusion mellem en andelsforening omfattet
af selskabsskattelovens 8 1, stk. 1, nr. 3, og et selskab eller en
forening omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1, 2
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eller 4. Det er en forudsatning, at den modtagende andelsfor-
ening besidder samtlige aktier eller andelsbeviser i det ind-
skydende selskab m.v.

Stk. 2. Ved andelsforeningens afstaelse af aktien pa et tids-
punkt, der ligger mindre end 3 ar efter det indskydende sel-
skabs m.v. erhvervelse af aktien, er en gevinst skattepligtig for
andelsforeningen. Tab kan fradrages i samme eller efterfgl-
gende indkomstars gevinster efter 1. pkt. Tab herudover kan
ikke fradrages. Ved opgerelse af gevinst eller tab anvendes
aktiens verdi pa fusionstidspunktet som afstaelsessum. De
opgjorte tab og gevinster ganges med 1,7, hvis andelsforening-
en pa afstaelsestidspunktet beskattes i henhold til selskabsskat-
telovens § 1, stk. 1, nr. 3.

Gevinst
Personer

§ 12. Gevinst ved afstaelse af aktier medregnes ved opge-
relsen af den skattepligtige indkomst.

Tab — unoterede aktier
Personer

§ 13. Tab ved afstaelse af unoterede aktier fradrages ved
opggrelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse for aktier, som i den
skattepligtiges ejertid har vaeret bgrsnoterede. Tab pa sddanne
aktier behandles i stedet efter reglerne i § 14.

Tab — begrsnoterede aktier
Personer

§ 14. Tab ved afstaelse af bgrsnoterede aktier kan fradrages
i summen af indkomstarets udbytter, gevinster og afstaelses-
summer efter ligningslovens § 16 B. Tab kan dog kun fradrag-
es i udbytter, gevinster og afstaelsessummer, der vedrgrer
bgrsnoterede aktier, hvor en eventuel gevinst er omfattet af
§ 12, og udbytter, der vedrgrer aktier omfattet af § 44. End-
videre kan tab kun fradrages i udbytter, gevinster og afstéel-
sessummer, der er aktieindkomst, jf. personskattelovens § 4
a.

Stk. 2. Yderligere tab, der ikke kan fradrages efter stk. 1,
kan fradrages i de fglgende indkomstars udbytter, gevinster
og afstaelsessummer efter ligningslovens § 16 B. Stk. 1, 2. og
3. pkt., gelder tilsvarende. Tab kan kun overfgres til fradrag
i senere indkomstar, safremt det ikke kan rummes i nettobe-
lgbet af udbytter, gevinster og afstaelsessummer i et tidligere
indkomstar.

Stk. 3. Er den skattepligtige gift, og overstiger den skatte-
pligtiges samlede tab summen af de samlede udbytter, gevin-
ster og afstaelsessummer efter ligningslovens § 16 B, kan det
overskydende belgb i indkomstaret overfares til fradrag i net-
tobelgbet af egtefellens samlede udbytter, gevinster og af-
staelsessummer efter ligningslovens § 16 B. Det er dog en
betingelse, at &gtefaellerne er samlevende ved indkomstarets
udgang, jf. kildeskattelovens § 4. Tabet kan ligeledes efter
reglen i 1. pkt. overfares til fradrag i nettobelgbet af eegtefzl-
lens samlede udbytter, gevinster og afstdelsessummer efter
ligningslovens § 16 B i de falgende indkomstar, hvis tabet ikke
kan indeholdes i nettobelgbet i det pagaeldende indkomstar af
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den skattepligtiges udbytter, gevinster og afstaelsessummer
efter ligningslovens § 16 B. Stk. 1, 2. og 3. pkt., geelder til-
svarende.

Aktier med boligret
Personer

§ 15. Gevinst og tab ved afstéelse af aktier, andelsbeviser
og lignende vardipapirer, der er forbundet med brugsret til en
beboelseslejlighed i en ejendom med flere beboelseslejlighe-
der, er skattefri, nar beboelseskravet m.m., jf. ejendomsavan-
cebeskatningslovens § 8, stk. 4, er opfyldt.

Stk. 2. Gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu
af aktier m.v. som navnt i stk.1 er skattefri under samme be-
tingelser som naevnt i stk. 1, nar udlodningen finder sted i det
kalenderar, hvori selskabet m.v. endeligt oplases.

Kapitel 4
Serlige regler for visse aktier
Tildeling af tegningsretter til aktier — hidtidige aktionerer
Selskaber m.v. og personer

§ 16. Gevinst ved afstaelse af tegningsretter til aktier som
falge af en tildeling af tegningsretter til aktier, der ikke sker
forholdsmaessigt til de hidtidige aktionarer, er skattefri. Tab
ved afstéelse af tegningsretter som naevnt i 1. pkt. kan ikke
fradrages.

Stk. 2. Uanset reglerne i stk. 1 skal gevinst og tab dog med-
regnes ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst, safremt
tildelingen udger en gave for modtageren. Reglen i 1. pkt.
finder kun anvendelse ved tildeling af tegningsretter, der giver
ret til tegning af aktier til en kurs, der pa tidspunktet for til-
delingen er under markedskursen.

Nering
Selskaber m.v. og personer

8 17. Hvis den skattepligtige udever nering ved kgb og salg
af aktier, medregnes gevinst og tab ved afstaelse af aktier, som
er erhvervet som led i denne naringsvej, ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. For selskaber m.v. kan tab dog kun fradrages i det
omfang, tabet overstiger summen af de modtagne udbytter af
de pageeldende aktier, som selskabet m.v. i ejertiden har veret
fritaget for at medregne ved indkomstopgarelsen. Til udbytte
fra det aktietabsgivende selskab medregnes ethvert tilskud og
udbytte af udbyttepreeferenceaktier ydet af det aktietabsgi-
vende selskab og koncernselskaber, som det aktietabsgivende
selskab direkte eller indirekte har bestemmende indflydelse
over, til koncernselskaber, som det aktietabsgivende selskab
ikke har direkte eller indirekte bestemmende indflydelse over.
Ved koncernforbundne selskaber forstas selskaber i samme
koncern efter selskabsskattelovens § 31 C. | tilfelde omfattet
af ligningslovens § 16 A, stk. 12, og ligningslovens § 16 B,
stk. 3, 3. pkt., kan tab ikke fradrages, hvis selskabet m.v. ejer
aktier i det pagaldende selskab efter afstaelsen. Tab som
nevnt i 4. pkt. tillegges anskaffelsessummen for selskabets
resterende aktier i det pageeldende selskab.
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Stk. 3. Safremt den skattepligtige omfattes af stk. 1, med-
regnes gevinst eller tab pa alle den skattepligtiges investe-
ringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1, ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst.

Stk. 4. ) | tilfzlde, der er omfattet af stk. 1 eller 3, finder
reglerne i 88 8-9 A og 12-14, § 21, stk. 1, og §8 22, 44 og 47
ikke anvendelse. Stk. 1 og 3 finder ikke anvendelse i de i § 15,
§ 16, stk. 1, og 88 18 og 19 naevnte tilfelde.

Andele i andelsforeninger
Selskaber m.v. og personer

§ 18. Gevinst og tab ved afstaelse af andelsbeviser eller an-
dele i andelsforeninger omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 3, medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst.

Stk. 2. Gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu
fra andelsforeninger som navnt i stk. 1 medregnes ved opge-
relsen af den skattepligtige indkomst, nér udlodningen finder
sted i det kalenderar, hvori andelsforeningen endeligt oplgses.

Stk. 3. I tilfeelde, der er omfattet af stk. 1 eller stk. 2, finder
reglerne i 888, 9, 12-14, 17, 19, 31, 32, 36 og 47 ikke anven-
delse.

Stk. 4. Gevinst ved afstaelse af andelsbeviser m.v. omfattes
ikke af stk. 1 og 3, hvis andelsforeningen er stiftet fgr den 22.
maj 1987 og afstéelsen ikke er sket for at undga beskatning
efter stk. 2.

Kapitel 5
Investeringsforeningsbeviser og aktier i finansielle selskaber

Investeringsforeningsbeviser og aktier i
investeringsselskaber

Selskaber m.v. og personer

§ 19. Gevinst og tab pa aktier og investeringsforeningsbe-
viser m.v. udstedt af et investeringsselskab medregnes ved
opggrelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Ved et investeringsselskab forstés:

1) Et investeringsinstitut i henhold til Rédets direktiv
85/611/EQF, jf. bilag 1.

2) Et selskab m.v., hvis virksomhed bestér i investering i
veerdipapirer m.v., og hvor andele i selskabet pé forlan-
gende af ihaendehaverne skal tilbagekgbes for midler af
selskabets formue til en kursveerdi, der ikke i vaesentlig
grad er mindre end den indre veerdi. Med tilbagekab si-
destilles, at en tredjemand tilkendegiver over for selska-
bet, at enten den pageldende eller en anden fysisk eller
juridisk person pa forlangende vil kebe enhver andel til
en kursveerdi, der ikke i vaesentlig grad er mindre end den
indre veerdi. Den indre vaerdi opggres uden hensyntagen
til goodwill, knowhow og lignende immaterielle aktiver.
Kravet om tilbagekeb pa forlangende er opfyldt, selv om
kravet kun imgdekommes inden for en vis frist. Uanset
at der ikke er pligt til tilbagekab, anses selskabet for et
investeringsselskab, hvis dets virksomhed bestar i kol-
lektiv investering i veerdipapirer m.v. Ved Kkollektiv in-
vestering forstas, at selskabet har mindst 8 deltagere.



6. marts 2009

Koncernforbundne deltagere, jf. kursgevinstlovens § 4,
regnes i denne sammenhang for én deltager6).

Stk. 3. 6) Et investeringsselskab som navnt i stk. 2, nr. 2, 5.
pkt., omfatter ikke et selskab m.v., hvis mere end 15 pct. af
selskabets regnskabsmaessige aktiver i lgbet af regnskabsaret
gennemsnitligt er placeret i andet end vardipapirer m.v. Til
veerdipapirer m.v. medregnes ikke aktier i et andet selskab,
hvori farstnaevnte selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen,
medmindre det andet selskab selv er et investeringsselskab, jf.
stk. 2. Hvis et selskab direkte eller indirekte har bestemmende
indflydelse pa eller ejer aktier i et koncernforbundet selskab,
jf. ligningslovens 8 2, stk. 2 og 3, ses der ved opggrelsen efter
1. pkt. bort fra disse aktier, og i stedet medregnes den andel af
det andet selskabs aktiver, som svarer til farstnaevnte selskabs
direkte eller indirekte ejerforhold i det andet selskab.

Stk. 4. 6) Et investeringsselskab som navnt i stk. 2 omfatter
ikke en udloddende investeringsforening, jf. ligningslovens
816 C, og en kontofgrende forening, jf. § 2 i lov om beskatning
af medlemmer af kontofgrende investeringsforeninger.

Stk. 5. % Et investeringsselskab som navnt i stk. 2, nr. 2, 5.
pkt., omfatter ikke et selskab m.v., som udelukkende ejer ak-
tier, tegningsretter og aktieretter i et andet selskab, hvis alle
aktionarerne i det farstnaevnte selskab ved erhvervelsen af
aktierne var ansat i det andet selskab eller i andre selskaber,
der er koncernforbundet med det andet selskab, jf. selskabs-
skattelovens § 31 C, medmindre det andet eller et af de andre
selskaber selv er et investeringsselskab, jf. stk. 2. Uanset 1.
pkt. kan selskabet ogsa eje kontanter, herunder anbringelse péa
en anfordringskonto, inden for en ramme pa 15 pct. af selskab-
ets regnskabsmaessige aktiver opgjort gennemsnitligt i lgbet
af regnskabsaret.

Stk. 6. I tilfeelde omfattet af stk. 1 finder 88 8-9 A, 12-14 og
17 ikke anvendelse. Stk. 1 finder ikke anvendelse i de tilfalde,
derer nevnti 8 16, stk. 1, § 18, § 21, stk.1, og § 22.

Investeringsforeningsbeviser i andre akkumulerende
investeringsforeninger

Selskaber m.v. og personer

§ 20. Gevinst og tab ved afstaelse af omszttelige beviser
for indskud i akkumulerende investeringsforeninger, jf. sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, medregnes ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst efter de regler, der er
angivet i kapitel 1-4 og 6-9.

Investeringsforeningsbeviser i udloddende aktiebaserede
investeringsforeninger

Selskaber m.v. og personer

§ 21. Gevinst ved afstaelse af omszattelige beviser for ind-
skud i udloddende investeringsforeninger, jf. ligningslovens
816 C, stk. 1, der er aktiebaserede, medregnes ved opgarelsen
af den skattepligtige indkomst, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Udloddende investeringsforeninger, jf. ligningslo-
vens 8 16 C, stk. 1, der er aktiebaserede, kan valge, at gevinst
og tab ved afstaelse af omsettelige beviser for indskud i for-
eningen medregnes ved opggrelsen af den skattepligtige ind-
komst efter de regler, der er angivet i kapitel 1-4 og 6-9.
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Stk. 3. En udloddende investeringsforening er aktiebaseret,
hvis foreningen udelukkende anbringer aktivmassen
1) i foreningens administrationsbygning og aktier omfattet
af denne lov, bortset fra aktier omfattet af § 19, investe-
ringsforeningsbeviser omfattet af 8 22 og konvertible
obligationer og retten til at tegne sadanne, og
2) andre aktiver inden for en samlet ramme pa 25 pct. af

foreningens gvrige aktivmasse”).

Stk. 4. Ved opgerelsen af, om anbringelserne m.m. holder
sig inden for 25-procents-graensen, medregnes aktiver som
naevnt i kursgevinstlovens 8§ 29-33 med verdien af det un-
derliggende aktiv.

Stk. 5. Hvis investeringsforeningens anbringelser i aktiver
overtreeder betingelserne i stk. 3 og overskridelsen af 25-pro-
cents-grensen sker i mere end 5 pa hinanden fglgende bank-
dage, finder § 22 anvendelse, jf. dog stk. 6. Der ses dog bort
fraoverskridelser af 25-procents-graensen inden for en periode
pa 1 maned efter tegningsperiodens udlgb i henhold til pro-
spektet i forbindelse med nyetablering af investeringsforening-
en. Endvidere ses der bort fra overskridelser af 25-procents-
greensen, hvis overskridelsen ikke kan tilregnes investerings-
foreningen som forsaetlig eller uagtsom. For en
investeringsforening, der oplgses efter reglerne i § 83 eller
8 84 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v., og som har
udsat indlgsningen af andele, jf. nevnte lovs § 48, stk. 3 eller
4, ses der bort fra overskridelser af 25-procents-graensen som
falge af, at provenuet ved foreningens afstaelse af aktier, ad-
ministrationsbygning og finansielle kontrakter placeres i kon-
tanter, forudsat at overskridelsen finder sted inden for
perioden fra beslutningen om oplgsningen og indtil den en-
delige oplasning.

Stk. 6. 7) Hvis en forening, der er omfattet af stk. 3, erhver-
ver aktier som naevnt i § 19, hvorved den i stk. 3, nr. 2, nevnte
graense overskrides, medfarer denne erhvervelse, at § 22 forst
finder anvendelse fra det tidspunkt, hvor foreningen vidste el-
ler burde vide, at aktierne var omfattet af § 19.

Stk. 7. Valget i stk. 2 af beskatning efter de for almindelige
aktier geeldende regler skal veere truffet inden det farste ar,
som valget gaelder for. | en nystiftet forening skal valget vaere
truffet i forbindelse med stiftelsen, hvis det skal gealde fra far-
ste ar. Oplysning om valget skal indsendes til told- og skatte-
forvaltningen i forbindelse med indsendelse af oplysning om
valget efter ligningslovens § 16 C, stk. 1, 1. pkt., inden den
31. december i det ar, som valget gaelder for. Valget ma ikke
veere tidsbegranset eller betinget af endringer i foreningens
indkomstforhold. Valget kan kun treeffes med virkning for
hele indkomstar.

Stk. 8. Foreningen skal indsende oplysninger til vurdering
af, om anbringelsesgraenserne i stk. 3, jf. stk. 5, overskrides i
et ar, til told- og skatteforvaltningen senest samtidig med op-
lysninger til bedgmmelse af, om foreningen overholder be-
tingelserne for at veere udloddende forening. Safremt anbring-
elsesgraenserne i stk. 3, jf. stk. 5, overskrides i et ar, eller
oplysningerne ikke indsendes rettidigt, skal foreningen of-
fentliggare dette, og gevinst ved afstaelse i det ar, som over-
skridelsen eller oplysningerne vedrarer, og i 4 hele ar efter det
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ar, hvor offentliggarelse sker, omfattes af § 22. Det samme
gelder, hvis valget @ndres. Valget kan ikke @ndres med til-
bagevirkende kraft for ar, for hvilke fristen for rettidig ind-
sendelse af oplysninger er overskredet. Foreningen er omfattet
af § 22 i 4 hele ar efter det &r, som det &ndrede valg vedrarer.
Hvis anbringelsesgraenserne overskrides, oplysninger ikke
indsendes rettidigt eller valg &ndres vedrgrende de ar, for
hvilke § 22 herefter geelder, regnes en ny periode efter 2.-4.
pkt. fra det seneste ar, for hvilket valg a&ndres, anbringelses-
greenser overskrides eller oplysninger ikke indsendes rettidigt.

Stk. 9. 8) Selv om skattepligt af gevinst indtraeder efter reg-
lerne i § 22 pa grund af for sen indsendelse af oplysninger efter
stk. 7, beskattes gevinsten, som om foreningen var aktiebase-
ret i de tilfeelde, hvor § 23, stk. 8, samtidig finder anvendelse.

Stk. 10. Skatteministeren fastseetter de nermere regler om
indsendelse af oplysninger til afggrelse af foreningens status
efter stk. 3 og 5, herunder regler om administrationen af 25-
procents-gransen i stk. 3, nr. 2.

Stk. 11. Offentliggerelse som navnt i stk. 8 sker ved med-
delelse til den bars eller markedsplads, hvor vardipapiret er
optaget til notering, den vaerdipapircentral, hvori investerings-
foreningsbeviserne er registreret som fondsaktiver, depotpen-
geinstituttet og andre pengeinstitutter, som efter de oplysning-
er, som foreningen har kendskab til, besidder beviser i
foreningen enten pa egne eller pd en kundes vegne, samt til
told- og skatteforvaltningen.

Stk. 12. | tilfelde omfattet af stk. 1 finder reglerne i 888, 9,
12-14 og 44 ikke anvendelse. Stk. 1 finder ikke anvendelse i
de i 88 17 og 19 navnte tilfelde.

Investeringsforeningsbeviser i andre udloddende
investeringsforeninger

Selskaber m.v. og personer

§ 22. Gevinst ved afstaelse af omsattelige beviser for ind-
skud i udloddende investeringsforeninger, jf. ligningslovens
§ 16 C, stk. 1, der ikke er aktiebaserede, medregnes ved op-
gerelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Skattepligtige omfattet af § 6 kan ved opgarelsen af
den skattepligtige indkomst fradrage tab ved afstaelse af in-
vesteringsforeningsbeviser som omhandlet i stk. 1, nar inve-
steringsforeningen udelukkende investerer i fordringer om-
fattet af kursgevinstloven. Er investeringsforeningen omfattet
af selskabsskattelovens 8 1, stk. 8, er det dog en betingelse, at
denne ikke investerer i fordringer omfattet af kursgevinstlo-
vens § 4 pa selskaber, med hvilket et medlem af investerings-
foreningen er koncernforbundet, jf. kursgevinstlovens § 4,
stk. 2. Uanset 1. og 2. pkt. ma investeringsforeningen anbringe
en del af midlerne i aktier i det administrationsselskab, som
forestar investeringsforeningens administration, i foreningens
administrationshygning og i afledte finansielle instrumenter
efter Finanstilsynets regler herom.

Stk. 3. Skattepligtige omfattet af § 7 kan ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst fradrage tab ved afstaelse af in-
vesteringsforeningsbeviser som omhandlet i stk. 1, nar inve-
steringsforeningen udelukkende investerer i fordringer i
fremmed valuta omfattet af kursgevinstlovens § 16. Uanset 1.
pkt. ma investeringsforeningen anbringe en del af midlerne i

Nr. 171.

aktier i det administrationsselskab, som forestar investerings-
foreningens administration, i foreningens administrations-
bygning og i afledte finansielle instrumenter efter Finanstil-
synets regler herom, hvis investeringsforeningen er omfattet
af direktiv 85/611/EQF.

Stk. 4. | tilfeelde, der er omfattet af stk. 1-3, finder reglerne
i 88 8, 9, 12-14 og 44 ikke anvendelse. Stk. 1-3 finder ikke
anvendelse i de i 8§ 17 og 19 naevnte tilfzlde.

Kapitel 6
Opgearelse af gevinst og tab
Selskaber m.v. og personer

§ 23. Gevinst og tab pa aktier, der skal medregnes ved op-
gerelsen af den skattepligtige indkomst, medregnes i det ind-
komstar, hvori gevinsten eller tabet realiseres (realisations-
princippet).

Stk. 2. For gevinst og tab omfattet af § 17 kan den skatte-
pligtige i stedet én gang for alle veelge at medregne urealiseret
gevinsteller tab pd beholdningen af aktier til den skattepligtige
indkomst (lagerprincippet). Safremt den skattepligtige veelger
at anvende lagerprincippet, opgares indkomstarets gevinst el-
ler tab som forskellen mellem aktiernes vaerdi ved indkomst-
arets slutning og aktiernes veerdi ved indkomstarets begyn-
delse. For aktier, som er erhvervet i indkomstarets Igb,
anvendes anskaffelsessummen i stedet for aktiernes veerdi ved
indkomstarets begyndelse. For aktier, som er afstéet i ind-
komstarets lgb, anvendes afstaelsessummen i stedet for aktie-
rnes veerdi ved indkomstarets slutning.

Stk. 3. 8) Told- og skatteforvaltningen kan tillade, at en an-
den opgerelsesmade anvendes, jf. dog stk. 4-8. Er en sadan
tilladelse givet, kan den herved godkendte opgerelsesmade
kun &ndres efter tilladelse fra told- og skatteforvaltningen.

Stk. 4. Den skattepligtige skal anvende lagerprincippet ved
opgerelse af gevinst og tab pa investeringsforeningsbeviser
omfattet af § 17, stk. 3. Endvidere skal den skattepligtige an-
vende lagerprincippet ved opgerelse af gevinst og tab pa
investeringsforeningsbeviser omfattet af § 22, séfremt den pé-
geeldende anvender lagerprincippet ved opggrelse af gevinst
og tab pa fordringer og geeld i enten danske kroner eller frem-
med valuta.

Stk. 5. Den skattepligtige skal anvende lagerprincippet ved
opgerelse af gevinst og tab pa aktier, investeringsforenings-
beviser m.v. omfattet af § 19, stk. 1. | de tilfeelde, hvor den
skattepligtige og investeringsselskabet har forskelligt ind-
komstar, treeder veerdien ved begyndelsen af investeringssel-
skabets indkomstar i stedet for veerdien ved begyndelsen af
den skattepligtiges indkomstar, og vardien ved udgangen af
investeringsselskabets indkomstar treeder i stedet for vardien
ved udgangen af den skattepligtiges indkomstar. For aktier,
som den skattepligtige har erhvervet i lgbet af investerings-
selskabets indkomstar, treeder anskaffelsessummen i stedet for
aktiernes vaerdi ved begyndelsen af indkomstaret. For aktier,
som den skattepligtige har afstaet i lgbet af investeringssel-
skabets indkomstar, treeder afstdelsessummen i stedet for ak-
tiernes vaerdi ved udgangen af indkomstaret. Ved veardien af
aktier og investeringsforeningsbeviser m.v., som er udstedt af
et investeringsselskab, forstds markedskursen. Kan en mar-
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kedskurs ikke fastleegges, eller er denne lavere end tilbage-
kegbsveerdien opgjort efter § 19, stk. 2, nr. 2, anvendes
tilbagekgbsveerdien.

Stk. 6. 8) Gevinst og tab opgeres for hver aktie eller bevis
m.v. for sig, jf. 8 5, hvis den skattepligtige i lgbet af et inve-
steringsselskabs indkomstar sealger investeringsforeningshe-
viser eller aktier m.v. i det pageldende selskab og har en
beholdning af investeringsforeningsbeviser eller aktier m.v. i
samme selskab ved udgangen af det pagealdende indkomstar.
Hvis der inden udgangen af indkomstaret er sket ophgr af
skattepligt eller flytning af skattemaessigt hjemsted efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, hvor forholdet omfattes af
§ 38, stk. 1, er det en betingelse, at der er en beholdning af
investeringsforeningsheviser eller aktier m.v. i det pagelden-
de selskab pa det tidligste af disse tidspunkter i stedet for ved
udgangen af det pagaldende indkomstar. Aktier eller beviser
m.v., der foreligger ved indkomstarets begyndelse, anses for
anskaffet pa dette tidspunkt til veerdien pa dette tidspunkt.
Aktier eller beviser m.v., der foreligger ved udgangen af ind-
komstaret, anses for afstdet pa dette tidspunkt til veerdien pa
dette tidspunkt. Aktier eller beviser m.v., der foreligger ved
opher af skattepligt eller flytning forinden af skattemassigt
hjemsted efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, hvor for-
holdet omfattes af § 38, stk. 1, anses dog for afstaet pa det
tidligste af disse tidspunkter til vaerdien pa dette.

Stk. 7. 8 Ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst ef-
ter stk. 5 og 6 henfares gevinst og tab til dagen efter udgangen
af det indkomstar i selskabet, som de vedrgrer. Ved salg hen-
fares gevinst og tab dog til salgstidspunktet. Ved ophgr af
skattepligt eller ved flytning forinden af skattemaessigt hjem-
sted efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, hvor forholdet
omfattes af § 38, stk. 1, treeder veaerdien pa det tidligste af disse
tidspunkter i stedet for veerdien ved udgangen af indkomstaret.
Gevinst og tab henfgres til samme tidspunkt. § 40 finder til-
svarende anvendelse.

Stk. 8. 8) Ved afstaelse af et investeringsforeningsbevis i en
investeringsforening, der har vaeret omfattet af ligningslovens
§ 16 C, og hvor investeringsforeningsbeviset pa grund af for-
eningens beslutning herom eller pa grund af manglende retti-
dig indsendelse af korrekte oplysninger om minimumsudlod-
ning m.v. omfattes af § 19, stk. 1, opgeres den skattepligtige
indkomst fra afstaelsen, som om stk. 5-7, § 19, stk. 1, og § 33,
stk. 1, ikke var galdende. Det gaelder dog kun, safremt afsta-
elsen sker inden beslutningstidspunktet eller inden det tids-
punkt, hvor rettidig indsendelse af korrekte oplysninger skulle
have fundet sted, og den skattepligtige ikke pa grund af ud-
faldet af en stedfunden generalforsamling havde grund til at
antage, at beslutningen ville blive truffet, eller at der ikke ville
ske rettidig indsendelse af korrekte oplysninger.

8§ 24. Gevinst og tab opgeres efter gennemsnitsmetoden, jf.
§ 26, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Gevinst og tab ved afstéelse af aktieretter og teg-
ningsretter til bgrsnoterede aktier opgares efter aktie for aktie-
metoden, jf. § 25.

Stk. 3. Skattepligtige, der skifter fra realisationsprincippet
til lagerprincippet, skal anvende aktiens anskaffelsessum som
veerdien ved begyndelsen af det farste indkomstar, hvor &n-
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dringen skal have virkning. Skattepligtige, der skifter fra
lagerprincippet til realisationsprincippet, skal anvende aktiens
veerdi ved slutningen af indkomstaret far principskiftet som
aktiens anskaffelsessum ved en senere opgerelse af gevinst og
tab pa aktien.

Stk. 4. For aktier omfattet af § 17, der overgar til den skat-
tepligtiges anlagsbeholdning, og hvor den skattepligtige har
valgt at opgere gevinst og tab efter lagerprincippet, anses ak-
tierne for overgaet til anleegsbeholdningen fra det efterfglgen-
de indkomstar. Ved en senere afstaelse opgares gevinst og tab
pa grundlag af aktiernes veerdi ved slutningen af indkomstaret
fgr overgangen i stedet for anskaffelsessummen.

Stk. 5. Skatteministeren fastsatter de naermere regler for
opggrelse af gevinst og tab pa aktier, der er omfattet af § 17.

Stk. 6. Hvis aktien er erhvervet far skattepligtens indtraeden,
finder reglerne i § 37, jf. dog § 40, om anskaffelsestidspunktet
og anskaffelsessummen anvendelse. Ved ophagr af skattepligt
eller skattemaessigt hjemsted finder reglerne i § 38 anvendelse
i forbindelse med opgarelsen af gevinst og tab efter stk. 1 og
2.

Aktieretter og tegningsretter til bgrsnoterede aktier
Selskaber m.v. og personer

§ 25. Gevinst og tab ved afstdelse af aktieretter og teg-
ningsretter til barsnoterede aktier, jf. § 3, opgagres som for-
skellen mellem afstaelsessummen og anskaffelsessummen.

Stk. 2. Anskaffelsessummen for aktieretter og tegningsret-
ter, der er tildelt den skattepligtige i dennes egenskab af
aktioneer i selskabet, er O kr.

Gennemsnitsmetoden
Selskaber m.v. og personer

§ 26. 8 Gevinst og tab ved afstaelse af aktier opgares efter
reglerne i stk. 2-6, jf. dog § 23, stk. 2 og 4-8, om lagerprin-
cippet og § 25 om afstaelse af aktieretter og tegningsretter til
bgrsnoterede aktier.

Stk. 2. Gevinst og tab opggres som forskellen mellem af-
staelsessummen og anskaffelsessummen for de pagaeldende
aktier. Ved anskaffelsessummen forstas den samlede anskaf-
felsessum for den beholdning af aktier, som den skattepligtige
har i det pageeldende selskab, uanset om aktierne er bgrsno-
terede eller unoterede, og uanset om de har forskellige rettig-
heder. Afstar et selskab aktier til en kurs under handelsveer-
dien, og kan selskabet fradrage forskellen mellem aktiernes
handelsverdi og afstaelsessummen efter statsskattelovens § 6,
stk. 1, litra a, skal aktierne ved opgarelsen efter 1. pkt. anses
for afstaet til aktiernes handelsveerdi pa afstaelsestidspunktet.

Stk. 3. Aktieretter og tegningsretter til bgrsnoterede aktier
og aktier, som indgar i en beholdning omfattet af § 44, skal
ikke medregnes ved opggrelser efter stk. 2 og 6. Tilsvarende
gealder for tegningsretter til unoterede aktier, der er omfattet
af § 16, stk. 1, eller ligningslovens § 7 A, ligesom de pageel-
dende retter ikke er omfattet af reglerne i stk. 4.

Stk. 4. Tegningsretter til unoterede aktier betragtes som ak-
tier. Tegningsretter anses for erhvervet for et belgb opgjort
som summen af kabesummen for tegningsretten og det belgb,
der skal betales ved tegningen. Tegningsretter anses for afstaet
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for et belgb opgjort som summen af salgssummen for teg-
ningsretten og det belgb, der skal betales ved tegningen.

Stk. 5. Aktier, der er bandlagt efter reglerne i ligningslovens
87 A, skal farst medregnes ved opgarelser efter stk. 2 og 6 fra
det tidspunkt, hvor bandleggelsen ophgrer. Aktierne indgar
med deres anskaffelsessum. Ved indtreeden af skattepligt efter
§ 38 skal aktier som navnt i 1. pkt. dog medregnes ved op-
garelser efter stk. 2 og 6, selv om de er bandlagt pa tidspunktet
for skattepligtens indtreeden.

Stk. 6. Afstar en skattepligtig en del af sine aktier i et selskab
m.v., fordeles anskaffelsessummen for hele aktiebeholdning-
en i det pagaldende selskab m.v. forholdsmaessigt imellem de
afstaede aktier og de aktier, som den skattepligtige beholder.
Dette geelder ogsa i tilfelde, hvor afstaelsen ikke udlgser be-
skatning. Hvis aktierne har en pélydende veerdi, foretages
fordelingen pa grundlag af denne veerdi. Den palydende vardi
af konvertible obligationer opggres som den palydende verdi
af den aktie, obligationen kan konverteres til. Den del af den
samlede anskaffelsessum, der ved fordelingen henfgres til de
afstaede aktier, legges til grund ved opgerelsen af gevinst el-
ler tab ved afstaelsen. Resten af den samlede anskaffelsessum
betragtes som anskaffelsessum for de i behold veerende aktier
og skal ved senere afstaelser af en del af aktierne fordeles efter
foranstaende regler.

Forhgjelse af anskaffelsessummen for visse
investeringsforeningsbeviser.

Selskaber m.v. og personer

8§ 27. | tilfelde, hvor der ikke foretages effektiv udbetaling
af et udlodningspligtigt belgb fra en udloddende investerings-
forening, jf. ligningslovens § 16 C, der er et investeringsin-
stitut i henhold til Radets direktiv nr. 85/611/EQF, jf. bilag 1,
anses den manglende effektive udbetaling som et tilleeg til den
oprindelige andel, der anses for anskaffet pd samme tidspunkt
som den oprindelige andel, og med en anskaffelsessum, der
svarer til den manglende betaling.
Stk. 2. Stk. 1 finder dog kun anvendelse, hvis
1) den manglende udbetaling ikke behandles af foreningen
som et nyt indskud, der medfarer en forggelse af modta-
gerens nominelle andele i foreningen, eller

2) derikke er tale om den i ligningslovens § 16 A, stk. 1, 4.
pkt., navnte likvidationsudlodning, der kun medtages
med det udloddede belgb.

Stk. 3. Hvis anskaffelsessummen ikke kan fastslas, anszttes
den til O kr.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse ved manglen-
de effektiv udbetaling til skattepligtige, der beskattes af vaer-
distigninger pa investeringsforeningsbeviset i den udloddende
investeringsforening efter et lagerprincip, selv om denne ikke
er et investeringsinstitut i henhold til Radets direktiv nr.
85/611/EQDF.

Nedszttelse af anskaffelsessummen
Selskaber m.v. og personer

8§ 28. | det omfang nedbringelse eller indfrielse af en for-
dring eller sikkerhedsstillelse for en fordring sker i forbindelse
med et kapitalindskud til skyldneren eller til et selskab m.v.,
hvori skyldneren ejer mere end 10 pct. af aktie- eller anparts-
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kapitalen, nedsettes anskaffelsessummen for de aktier, der er

erhvervet i forbindelse med kapitalindskuddet, med det belab,

hvormed den indfriede fordrings palydende overstiger for-
dringens kursveerdi pa indfrielsestidspunktet. | kalenderaret

2006 udgger den i 1. pkt. neevnte ejerandel dog 20 pct., og i

kalenderarene 2007 og 2008 udger den i 1. pkt. naevnte ejer-

andel 15 pct. Ved opgerelsen af nedsattelsen ses bort fra
kapitalindskuddet. Nedsettelse sker, nar kapitalindskuddet
direkte eller indirekte foretages:

1)  Af fordringens kreditor eller dennes egtefalle.

2) Afetselskab, hvori kreditor eller kreditors sgtefeelle di-
rekte eller indirekte ejer mere end 50 pct. af aktie- eller
anpartskapitalen eller direkte eller indirekte rader over
mere end 50 pct. af stemmerne.

3) Afenperson, som alene eller ssmmen med sin &gtefelle
direkte eller indirekte ejer mere end 50 pct. af aktie- eller
anpartskapitalen i kreditorselskabet eller rader over mere
end 50 pct. af stemmerne.

4)  Af et selskab, der er koncernforbundet med kreditorsel-
skabet, jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2.

5) Af en kautionist for fordringen samt af personer og sel-
skaber m.v., der har en tilknytning til kautionisten, som
naevntinr. 1-4.

6) Af en tidligere kreditor eller kautionist for fordringen
samt af personer og selskaber m.v., der har deni nr. 1-4
naevnte tilknytning til den tidligere kreditor eller kautio-
nist. Det er dog en betingelse, at fordringens eller kauti-
onsforpligtelsens overdragelse ma anses for at vere sket
i forbindelse med kapitalindskuddet.

Stk. 2. Stk. 1 finder alene anvendelse, safremt et eventuelt
tab pa den indfriede fordring eller pa kautionen for den ind-
friede fordring ikke ville veere fradragsberettiget for kreditor
eller kautionist for den pagaldende fordring. Tilsvarende geel-
der for en tidligere kreditor eller kautionist for den pageeldende
fordring, nar fordringens eller kautionsforpligtelsens overdra-
gelse ma anses for at vere sket i forbindelse med kapitalind-
skuddet.

§ 29. Udloddede belgb fra et anpartsselskab, som i medfar
af ligningslovens § 16 A, stk. 8, ikke er medregnet ved opge-
relsen af anpartshaverens skattepligtige indkomst, fragar i den
samlede anskaffelsessum for anparterne i selskabet. Resten af
den samlede anskaffelsessum betragtes som anskaffelsessum
for de i behold varende anparter.

Kapitel 7
Erhvervelse og afstaelse m.v. 4)
Erhvervelsestidspunkt
Selskaber m.v. og personer
§29 A 9 Aktier, der erhverves ved konvertering af en

konvertibel obligation, anses for anskaffet pa konverterings-
tidspunktet.

Overdragelse m.v.

§ 30. Ved afstaelse forstas i denne lov salg, bytte, bortfald
og andre former for afhandelse.
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Stk. 2. Begrebet afstaelse deekker i denne lov den situation,
hvor gevinst og tab opgares efter lagerprincippet.

§ 31. Erhvervelse og afstaelse af aktier ved gave, arv eller
arveforskud sidestilles i denne lov med kab henholdsvis salg.
Som anskaffelsessum eller afstaelsessum betragtes i disse til-
feelde det belgb, der er lagt til grund ved beregningen af
gaveafgift, boafgift eller indkomstskat af den pagzaldende er-
hvervelse. Har denne ikke varet afgifts- eller indkomstskat-
tepligtig, betragtes som anskaffelsessum eller afstaelsessum
den pageldende akties handelsverdi pa overdragelsestids-
punktet. Reglerne i 1.-3. pkt. geelder ikke, i det omfang er-
hververen indtreeder i overdragerens skattemassige stilling.

Stk. 2. Erstatnings- og forsikringssummer sidestilles med
afstaelsessummer.

8 32. Indskud af aktier og tegningsret til aktier i en rate-
opsparing i pensionsgjemed, i en opsparing i pensionsgjemed,
i en selvpensioneringsordning eller i en bgrneopsparingsord-
ning, der er omfattet af pensionsbeskatningsloven, samt ind-
skud af aktier og tegningsret til aktier i en boligopsparings-
ordning, der er omfattet af lov om boligopsparing, sidestilles
med afstaelse. Som afstaelsessum anses vaerdien pa det tids-
punkt, hvor indskuddet foretages.

Stk. 2. Udlodning af aktier og tegningsret til aktier fra en
ordning som navnt i stk. 1 sidestilles med anskaffelse. Som
anskaffelsessum anses veerdien pa udlodningstidspunktet.

§33.810) | tilfeelde, hvor en bevisudstedende akkumule-
rende investeringsforening, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 5 a, et investeringsselskab, jf. § 19, eller en bevisudsteden-
de udloddende investeringsforening, jf. ligningslovens § 16
C, stk. 1, eendrer skattemaessig status, uden at foreningen eller
selskabet oplgses, skal medlemmernes andele af foreningen
eller selskabet anses for afstaet pa det tidspunkt, som e&ndring-
en har virkning fra, til handelsveerdien pa dette tidspunkt. § 23,
stk. 8, geelder ikke. Indlgsning af samtlige medlemmer i en
investeringsforening sidestilles med oplgsning med heraf fal-
gende beskatning.

Stk. 2. Stk. 1, 1. og 2. pkt., geelder ligeledes, nar et selskab,
der omfattes af en af de gvrige skattepligtsbestemmelser i sel-
skabsskatteloven, &ndrer skattemaessig status til investerings-
selskab.

Stk. 3. Ved endring af skattemaessig status som navnt i
stk. 1 forstas, at gevinst og tab pa den skattepligtiges aktier og
andele m.v. i selskab eller forening efter det tidspunkt, som
g&ndringen har virkning fra, beskattes efter andre regler end
indtil dette tidspunkt. £ndring af en udloddende aktiebaseret
forening, jf. 8 21, til en udloddende ikkeaktiebaseret forening
anses dog ikke for en éendring af skattemaessig status. £ndring
af en udloddende ikkeaktiebaseret forening til en udloddende
aktiebaseret forening, jf. § 21, anses ikke for en &ndring af
skattemeessig status, medmindre &ndringen skyldes en be-
slutning som neevnt i § 21, stk. 2. /£ndring af en akkumule-
rende forening, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, til
en udloddende forening, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, anses
heller ikke for en endring af skattemaessig status. £ndring af
en forening, der foretager udlodning efter ligningslovens § 16
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C, stk. 15, saledes at den ikke omfattes af denne bestemmelse,
anses altid for en endring af skattemaessig status.

Stk. 4. Handelsveerdien af investeringsforeningsbeviser
som navnt i stk. 1 opgeares efter fradrag af udlodninger, der
efter begyndelsen af fgrste ar med ny status betales af ind-
komsten i sidste a&r med gammel status. | udloddende forening-
er som navnt i stk. 1 udger fradrag for udlodningen dog altid
mindst den pligtige minimumsudlodning.

Stk. 5. Overgang som naevnt i stk. 1, 1. pkt., til et investe-
ringsselskab eller andet selskab sker med virkning fra begyn-
delsen af selskabets eller foreningens indkomstar. Ved
opggarelsen af den skattepligtige indkomst ved &ndring til in-
vesteringsselskab henfares gevinst og tab som navnt i stk. 1
til dagen efter statuseendringen.

Stk. 6. | det farste ar, hvor arets gevinst eller tab pa aktier,
der er udstedt af et investeringsselskab, er omfattet af § 19,
stk. 1, nedseettes vaerdien af andele i investeringsselskabet ved
indkomstarets begyndelse med den faktiske udlodning efter
statusaendring, i det omfang den vedrarer tiden far, jf. stk. 4.
Tilsvarende nedszttelse galder for opgarelsen af anskaffel-
sessummen ved statusskift til andet end investeringsselskab.
Ved overgang fra udloddende investeringsforening til inve-
steringsselskab nedsettes vaerdien af andelene mindst med
minimumsudlodningen.

Stk. 7. Aktier, der tilhgrer en forening, der &ndrer skatte-
massig status efter stk. 1, saledes at medlemmerne beskattes
som deltagere i et interessentskab, anses for afstaet og an-
skaffet igen pa samme tidspunkt til handelsveerdien.

Stk. 8. For skattepligtige, der beskattes som deltagere i et
interessentskab, og som overgar til beskatning som medlem-
mer af en bevisudstedende akkumulerende investeringsfor-
ening som naevnt i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, eller
som overgar til beskatning som aktionarer i et investerings-
selskab, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, anses
overgangen som afstaelse af interessentskabets aktier til han-
delsveerdien pa det pageeldende tidspunkt. For foreningen m.v.
behandles overgangen som anskaffelse.

Stk. 9. For skattepligtige, der beskattes som deltagere i et
interessentskab, og som overgar til beskatning som medlem-
mer af en bevisudstedende udloddende investeringsforening
eller en kontofgrende investeringsforening som naevnt i sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, anses overgangen ikke som
en afstaelse af interessentskabets aktier. For investeringsfor-
eningen anses aktierne for anskaffet pa det oprindelige an-
skaffelsestidspunkt og til den oprindelige anskaffelsessum.

Familieoverdragelse med succession
Personer

§34.11) ved overdragelse i levende live af aktier kan par-
terne i overdragelsen anvende reglerne i stk. 2-4, hvis fglgende
betingelser er opfyldt, jf. dog stk. 5:

1) Overdragelsen sker til bgrn, bernebgrn, sgskende, sg-
skendes barn, sgskendes barnebgrn eller en samlever,
hvorved forstds en person, som pa overdragelsestids-
punktet opfylder betingelserne i boafgiftslovens § 22,
stk. 1, litra d. Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles
med naturligt sleegtskabsforhold.
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2) Denenkelte overdragelse af aktier udger mindst 1 pct. af
aktie- eller anpartskapitalen.

Der er tale om aktier i et selskab m.v., hvis virksomhed

ikke i overvejende grad bestar af udlejning af fast ejen-

dom eller besiddelse af kontanter, veerdipapirer el.lign.,
jf. stk. 6. Bortforpagtning af fast ejendom, som benyttes
til landbrug, gartneri, planteskole, frugtplantage eller

skovbrug, jf. vurderingslovens 33, stk. 1 eller 7, anses i

denne forbindelse ikke som udlejning af fast ejendom.

Aktierne er ikke omfattet af § 19.

Stk. 2. Gevinst ved overdragelsen beskattes ikke hos over-
drageren. Erhververen indtraeder i overdragerens skattemaes-
sige stilling ved overdragelsen. Det gelder, uanset hvornar
erhververen afstar aktierne. Ved opgarelsen af erhververens
gevinst eller tab ved afstaelse af aktierne behandles aktierne
som anskaffet for den anskaffelsessum og pa det tidspunkt,
som de blev anskaffet til af overdrageren.

Stk. 3. Hvis erhververen pa grund af sit hjemsted ikke er
skattepligtig her til landet efter kildeskattelovens § 1, geelder
stk. 2 kun, i det omfang aktierne efter overdragelsen indgar i
en virksomhed, som er skattepligtig for erhververen efter kil-
deskattelovens § 2, stk. 1, nr. 4. Hvis erhververen er skatte-
pligtig her til landet efter kildeskattelovens 8 1, men i henhold
til bestemmelserne i en dobbeltbeskatningsoverenskomst med
en fremmed stat, Faergerne eller Grgnland ma anses for hjem-
mehgrende dér, galder stk. 2 kun, i det omfang aktierne efter
overdragelsen indgar i en virksomhed, som Danmark i hen-
hold til dobbeltbeskatningsaftalen har beskatningsretten til.

Stk. 4. Kildeskattelovens § 33 C, stk. 3, 4, 7, 8 og 13, finder
tilsvarende anvendelse pa aktier.

Stk. 5. Betingelserne i stk. 1, nr. 2 og 3, finder ikke anven-
delse ved overdragelse af aktier som naevnt i 8 17 eller § 18,
stk. 1 eller 4. Betingelsen i stk. 1, nr. 3, finder ikke anvendelse
ved overdragelse af aktier i et selskab m.v., som udgver n&ring
ved keb og salg af veerdipapirer eller ved finansieringsvirk-
somhed.

Stk. 6. Selskabets virksomhed anses for i overvejende grad
at bestd i udlejning af fast ejendom eller besiddelse af kon-
tanter, veerdipapirer el.lign. som navnt i stk. 1, nr. 3, safremt
mindst 75 pct. af selskabets indtegter, hvorved forstas den
regnskabsmaessige nettoomsatning tillagt summen af gvrige
regnskabsfarte indtaegter, opgjort som gennemsnittet af de se-
neste 3 regnskabsar stammer fra sadan aktivitet, eller hvis
handelsveerdien af selskabets udlejningsejendomme, kontan-
ter, veerdipapirer el. lign. enten pa overdragelsestidspunktet
eller opgjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar
udger mindst 75 pct. af handelsvardien af selskabets samlede
aktiver. Besiddelse af andele omfattet af § 18 anses ved be-
demmelsen ikke som besiddelse af veerdipapirer. Afkastet og
veerdien af aktier i datterselskaber, hvori selskabet direkte eller
indirekte ejer mindst 25 pct. af aktiekapitalen m.v., medregnes
ikke. I stedet medregnes den del af datterselskabets indtaegter
og aktiver, som svarer til ejerforholdet. Ved bedgmmelsen ses
der bort fra indkomst ved udlejning af fast ejendom mellem
selskabet og et datterselskab eller mellem datterselskaber.
Fast ejendom, der udlejes mellem selskabet og et datterselskab
eller mellem datterselskaber, og som lejer anvender i driften,
anses ved bedgmmelsen ikke som en udlejningsejendom.

3)

4)

10
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Overdragelse til nzere medarbejdere med succession.
Personer

§ 35. 11) § 34, bortset fra stk. 1, nr. 1, finder tilsvarende
anvendelse ved overdragelse af aktier til en medarbejder, nar
medarbejderen inden for de seneste 5 ar har vaeret beskaftiget
i etantal timer svarende til fuldtidsbeskeftigelse i ssammenlagt
mindst 3 ar i det selskab m.v., der har udstedt aktierne. Over-
dragelse af aktier efter § 34, bortset fra stk. 1, nr. 1, kan ogsa
ske, ndr medarbejderen inden for de seneste 5 ar har varet
beskeftiget i et antal timer svarende til fuldtidsbeskeftigelse
i sammenlagt mindst 3 ar i et eller flere selskaber, der er kon-
cernforbundne, jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2, med det
selskab, der har udstedt aktierne. Ved opggrelsen af timean-
tallet efter 2. pkt. kan antallet af timer, hvor medarbejderen
har veeret beskeftiget i to eller flere koncernforbundne sel-
skaber, leegges sammen. Det er en betingelse, at selskaberne
er koncernforbundne i sivel den periode, hvor medarbejderen
efter 1. pkt. skal have varet beskeaftiget i et antal timer svar-
ende til fuldtidsbeskeeftigelse i sammenlagt mindst 3 ar i
selskabet, som pé det tidspunkt, hvor aktierne overdrages.

Stk. 2. Hvis de overdragne aktier som ngvnt i stk. 1 er mod-
taget af overdrageren som vederlag ved en fusion, spaltning,
tilfarsel af aktiver eller aktieombytning inden for de seneste 5
ar, kan antallet af timer, hvor medarbejderen har veret be-
skeeftiget i det indskydende eller erhvervede selskab, med-
regnes ved opggarelsen af timeantallet efter stk. 1.

Stk. 3. Hvis det selskab m.v., som har udstedt de overdragne
aktier som naevnt i stk. 1, er etableret ved omdannelse af en
personligt ejet virksomhed inden for de seneste 5 &r, kan an-
tallet af timer, hvor medarbejderen har varet beskaftiget i
denne virksomhed, medregnes ved opggrelsen af antal timer
svarende til fuldtidsbeskeftigelse efter stk. 1.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse ved en ner
medarbejders erhvervelse af aktier fra et dedsbo.

Overdragelse til tidligere ejere med succession

§ 35 A. 1) § 34, bortset fra stk. 1, nr. 1, finder tilsvarende
anvendelse ved overdragelse af aktier til en tidligere ejer, nar
overdragelsen til den tidligere ejer sker, inden for de farste 5
ar efter at overdrageren har erhvervet aktierne. Det er en be-
tingelse, at overdrageren erhvervede aktierne fra den tidligere
ejer, og at overdrageren indtradte i den tidligere ejers skatte-
massige stilling ved erhvervelsen. 1. og 2. pkt. finder tilsvar-
ende anvendelse ved en tidligere ejers erhvervelse af aktier fra
et dadsbo.

Aktieombytning
Selskaber m.v. og personer

§ 36. Ved ombytning af aktier har aktionzrerne i det er-
hvervede selskab adgang til beskatning efter reglerne i fusi-
onsskattelovens 88 9 og 11, nar savel det erhvervende som det
erhvervede selskab er omfattet af begrebet selskab i en med-
lemsstat i artikel 3 i direktiv 90/434/EQ@F, eller er selskaber,
som svarer til danske aktie- eller anpartsselskaber, men som
er hjemmehgrende i lande uden for EU. Som fusionsdato anses
i denne sammenhang datoen for aktieombytningen. Anven-
delse af reglerne i 1. pkt. er betinget af, at der er opnaet
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tilladelse hertil fra told- og skatteforvaltningen. Told- og skat-
teforvaltningen kan fastsette szrlige vilkar for tilladelsen.
1.-4. pkt. finder ikke anvendelse, nar det erhvervede eller det
erhvervende selskab ved beskatningen her i landet anses for
at vaere en transparent enhed.

Stk. 2. Ved ombytning af aktier, jf. stk. 1, forstas den trans-
aktion, hvorved et selskab erhverver en andel i et andet sel-
skabs aktiekapital med den virkning, at det opnar flertallet af
stemmerne i dette selskab, eller, hvis det allerede har et sadant
flertal, erhverver en yderligere andel ved til gengeeld for veer-
dipapirer tilhgrende aktionarerne i det andet selskab at tildele
dem aktier eller anparter i det fgrste selskab og eventuelt en
kontant udligningssum. Betingelserne i 1. pkt. om, at det er-
hvervende selskab skal opna flertallet af stemmerne i det
erhvervede selskab, anses for opfyldt, selv om det erhverven-
de selskab umiddelbart efter aktieombytningen spaltes efter
reglerne i fusionsskattelovens § 15 a.

Stk. 3. Told- og skatteforvaltningen kan tillade, at der ikke
sker beskatning efter §8 8, 12-14, 17-19, § 21, stk. 1, og § 22
i tilfeelde, hvor et selskab erhverver hele aktiekapitalen i et
andet selskab, eller hvor et selskab, der i forvejen ejer aktier i
et andet selskab, erhverver resten af aktiekapitalen i det andet
selskab. Det er en betingelse, at aktionzrerne i det andet sel-
skab som vederlag alene modtager aktier i det farste selskab
og eventuelt en kontant udligningssum. Fusionsskattelovens
8§ 9-11 finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. Det er en betingelse, at transaktioner som navnt i
stk. 1 og 3 gennemfares inden for en periode pa hgjst 6 ma-
neder regnet fra den farste ombytningsdag. Told- og skatte-
forvaltningen kan forleenge fristen i 1. pkt. Ombytning af
aktier kan ikke ske med tilbagevirkende kraft.

Stk. 5. Hvis det erhvervede selskab er omfattet af § 19, fin-
der stk. 3 kun anvendelse, hvis det erhvervende selskab tillige
er omfattet af § 19. Hvis det erhvervede selskab er omfattet af
§ 22 eller § 21, stk. 1, finder stk. 3 kun anvendelse, hvis det
erhvervende selskab tillige er omfattet af § 22 henholdsvis
§ 21, stk. 1. Hvis det erhvervede selskab har valgt beskatning
efter § 21, stk. 2, finder stk. 3 kun anvendelse, hvis det er-
hvervende selskab tillige har valgt beskatning efter § 21, stk. 2.

8 36 A. Ombytning af aktier kan ske uden tilladelse fra told-
og skatteforvaltningen, nar savel det erhvervende som det
erhvervede selskab er omfattet af begrebet selskab i en med-
lemsstat i artikel 3 i direktiv 90/434/EQF eller er selskaber,
som svarer til aktie- eller anpartsselskaber, men som er hjem-
mehgrende i lande uden for EU. Det er en betingelse, at de
aktionarer, der ved ombytningen bliver aktionerer i det er-
hvervende selskab, ved indkomstopgarelsen benytter reglerne
i stk. 4, og at det erhvervende selskab ved indkomstopgarelsen
benytter reglerne i stk. 5. 8 36, stk. 1, 2. og 5. pkt., § 36, stk. 2
0g 4, og fusionsskattelovens § 9, § 11, stk. 1, 2. og 3. pkt., og
8 11, stk. 2, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. | tilfeelde, hvor et selskab erhverver hele aktiekapi-
talen i et andet selskab, eller hvor et selskab, der i forvejen ejer
aktier i et andet selskab, erhverver resten af aktiekapitalen i
det andet selskab, sker der ikke beskatning efter §§ 8, 12-14
og 17-19, § 21, stk. 1, og § 22, hvis de aktionzrer, der ved
ombytningen bliver aktionarer i det erhvervende selskab, be-
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nytter reglerne i stk. 4 og det erhvervende selskab benytter
reglerne i stk. 5. § 36, stk. 1, 2. og 5. pkt., § 36, stk. 4 og 5, og
fusionsskattelovens § 9, § 10, § 11, stk. 1, 2. og 3. pkt., og
8 11, stk. 2, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Det er en betingelse for anvendelse af stk. 1, at veer-
dien af vederlagsaktierne med tilleeg af en eventuel kontant
udligningssum svarer til handelsvardien af de ombyttede ak-
tier.

Stk. 4. ) Aktier i det erhvervende selskab, som aktionarerne
modtager som vederlag for aktier i det erhvervede selskab,
behandles ved indkomstopggrelsen, som om de var erhvervet
pa samme tidspunkt og for samme anskaffelsessum som de
ombyttede aktier. Dog skal en aktionar, der er et selskab m.v.,
og som fgr ombytningen var aktionzr i bade det erhvervede
og det erhvervende selskab, ved indkomstopggrelsen behand-
le alle sine aktier i det erhvervende selskab, som om de var
erhvervet pd ombytningstidspunktet. Det geelder dog ikke,
hvis aktionaeren pa ombytningstidspunktet har ejet alle sine
aktier i begge selskaber i mindst 3 ar.

Stk. 5. Aktier i det erhvervede selskab behandles ved ind-
komstopgarelsen, som om de var erhvervet pd ombytnings-
tidspunktet for den oprindelige anskaffelsessum. Den oprin-
delige anskaffelsessum opgares efter § 26. Hvis den
oprindelige anskaffelsessum er hgjere end handelsveardien af
aktierne pa ombytningstidspunktet, fastsattes anskaffelses-
summen dog til handelsverdien pad ombytningstidspunktet.

Stk. 6. 6) Har det erhvervende selskab p& ombytningstids-
punktet uudnyttede fradragsberettigede tab pa aktier, kan dis-
se tab uanset § 8, stk. 2 og 3, ikke fradrages i gevinst ved
afstaelse af aktier i det erhvervede selskab.

stk.7.12) En aktieombytning, der er sket uden tilladelse fra
told- og skatteforvaltningen, anses som en afstéaelse af aktierne
i det erhvervede selskab til tredjemand pa ombytningstids-
punktet, hvis det erhvervende selskab i en periode pa 3 ar
regnet fra ombytningstidspunktet modtager skattefrit udbytte
af aktierne i det erhvervede selskab, der overstiger det erhver-
vende selskabs andel af det efter 5. pkt. opgjorte resultat for
det erhvervede selskab i det regnskabsar, som udlodningen
vedrgrer. Det galder dog ikke, i det omfang udbytte som
naevnt i 1. pkt. overstiger det efter 5. pkt. opgjorte resultat for
det erhvervede selskab med et belgb, der hgjst svarer til det
erhvervende selskabs andel af resultatet efter 5. pkt. for et tid-
ligere ar, som ikke tidligere er blevet udloddet. 2. pkt. omfatter
kun ikke udloddede resultater opgjort efter 5. pkt. for regn-
skabsar, der svarer til indkomstaret far det indkomstar, hvor
ombytningen gennemfares, og de falgende indkomstér. Hvis
det erhvervede selskabs resultat opgjort efter 5. pkt. er nega-
tivt, modregnes det erhvervende selskabs andel heraf ved
opggarelsen af det belagb, der kan udloddes til det erhvervende
selskab efter 1. og 2. pkt. Resultatet for det erhvervede selskab
opggres som det ordinzre resultat i den godkendte arsrapport
efter skat fratrukket skattefrit udbytte og skattefri aktieavan-
cer, som det erhvervede selskab har modtaget. Til udbytte efter
1. pkt. medregnes ethvert tilskud eller udbytte af udbytteprae-
ferenceaktier ydet af det erhvervede selskab og af koncernsel-
skaber, som det erhvervede selskab direkte eller indirekte har
bestemmende indflydelse over, til koncernselskaber, som det



6. marts 2009

erhvervede selskab ikke har direkte eller indirekte bestem-
mende indflydelse over. Til udbytte efter 5. pkt. medregnes
ethvert tilskud eller udbytte af udbyttepraeferenceaktier ydet
af det underliggende selskab og af koncernselskaber, som det
underliggende selskab direkte eller indirekte har bestemmen-
de indflydelse over, til koncernselskaber, som det erhvervede
selskab ikke har direkte eller indirekte bestemmende indfly-
delse over. Ved koncernforbundne selskaber forstas selskaber
i samme koncern efter selskabsskattelovens § 31 C. Gennem-
fares der i den periode, der er angivet i 1. pkt., en skattefri
omstrukturering af det erhvervede eller det erhvervende sel-
skab, geelder de i 1.-8. pkt. navnte betingelser tilsvarende
selskabsdeltagerne henholdsvis de deltagende selskaber i den
efterfalgende omstrukturering. Det gelder dog ikke, hvis der
efter aktieombytningen gennemfgres en skattefri fusion mel-
lem det erhvervede og det erhvervende selskab.

Stk. 8. Stk. 7 finder ikke anvendelse, nar det erhvervende
selskab er omfattet af § 19, § 21, stk. 1, eller § 22.

Stk. 9. Senest samtidig med indgivelsen af selvangivelsen
for det indkomstar, hvor aktieombytningen er gennemfart,
skal det erhvervende selskab give told- og skatteforvaltningen
oplysning om, at selskabet har deltaget i en aktieombytning
efter reglerne i stk. 1.

Stk. 10. Stk. 1-7 og 9 finder ikke anvendelse pa en aktie-
ombytning, hvor en aktioner, der er et selskab med bestem-
mende indflydelse i det erhvervede selskab, ombytter aktier i
dette selskab, der har veeret ejet i mindre end 3 ar, med aktier
i et selskab, der er hjemmehgrende i udlandet.

Kapitel 8
Tilflytning
Selskaber m.v. og personer

§37.13) Aktier, som ikke i forvejen er omfattet af dansk
beskatning, anses for anskaffet pa det faktiske anskaffelses-
tidspunkt til handelsveerdien pa tilflytningstidspunktet, jf. sel-
skabsskattelovens § 4 A og kildeskattelovens § 9. Nar et
selskab m.v. eller en person efter bestemmelserne i en dob-
beltbeskatningsoverenskomst indgadet mellem Danmark og en
fremmed stat, Feergerne eller Grgnland bliver hjemmehgrende
i Danmark, sidestilles dette ved anvendelsen af reglen i 1. pkt.
med indtraden af skattepligt her i landet.

Fraflytning
Personer

§ 38.13) Gevinst og tab pA aktier omfattet af reglerne i denne
lov betragtes som realiseret, hvis gevinsten eller tabet vedrarer
en aktie, der er omfattet af dansk beskatning, og den danske
beskatningsret ophgrer af anden grund end den skattepligtiges
dad, jf. dog stk. 2 og 3. Gevinst og tab pa aktier, som ved en
afstdelse 3 ar eller mere efter erhvervelsen omfattes af § 44,
men som pa tidspunktet for skattepligtens ophar har veeret ejet
i mindre end 3 ar, betragtes dog ikke som realiseret efter 1.
pkt. Nar en person efter bestemmelserne i en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst indgaet mellem Danmark og en fremmed
stat, Feergerne eller Grgnland bliver hjemmehgrende uden for
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Danmark, sidestilles dette ved anvendelse af reglerne i 1. pkt.,
stk. 2-5, og §8 39-39 B med opher af skattepligt.

Stk. 2. Reglerne i stk. 1 geelder kun for personer, der pa
tidspunktet for skattepligtens ophgr har en beholdning af ak-
tier med en samlet kursveerdi pa 100.000 kr. eller mere,
medmindre der i beholdningen er aktier med en negativ an-
skaffelsessum.

Stk. 3. Reglerne i stk. 1 geelder kun for personer, der har
veret skattepligtige efter kildeskattelovens § 1 eller § 2 af ak-
tiegevinster i en eller flere perioder pa i alt mindst 7 ar inden
for de seneste 10 ar far skattepligtsopharet. Reglerne i stk. 1
geelder dog ogsa, hvis aktierne er erhvervet fra den skatteplig-
tiges agtefelle og denne opfylder betingelserne i 1. pkt.
Endvidere geelder reglerne for personer, der ved erhvervelse
af aktier efter 88 34, 35 og 35 A er indtradt i overdragerens
skattemaessige stilling, og for aktier, der er erhvervet ved en
skattefri virksomhedsomdannelse, hvor den personligt ejede
virksomhed er erhvervet ved succession.

Stk. 4. Gevinst og tab, der anses for realiseret efter stk. 1,
opgares efter reglerne i 88 23-29 og 47, dog traeder veerdien
ved skattepligtens ophar i stedet for afstaelsessummen. For
tegningsretter til aktier kan den skattepligtige i stedet veelge
at opgere den skattepligtige gevinst som forskellen mellem
udnyttelseskursen og markedskursen pa den pagaeldende aktie
pa tidspunktet for skattepligtens ophgr. Tab, der ved en afsta-
else kunne have veret fradraget efter §§ 13, 14 og 17-22, kan
dog kun fradrages i gevinst pa aktier, der anses for realiseret
efter stk. 1.

Stk. 5. Der beregnes skat af den samlede nettogevinst op-
gjort efter stk. 4, der anses for realiseret efter stk. 1. Der gives
henstand med betaling af den samlede beregnede skat efter
reglerne i § 39 og § 39 A, nar gevinst eller tab ved skatte-
pligtsopharet skal opgares efter realisationsprincippet.

§ 39. 13) personer kan f& henstand med betaling af den sam-
lede beregnede skat, jf. § 38, stk. 5, nér betalingen skyldes
ophgr af skattepligt efter kildeskattelovens § 1, eller at perso-
nen efter bestemmelserne i en dobbeltbeskatningsoveren-
skomst er blevet hjemmehgrende uden for Danmark, jf. § 38,
stk. 1, 2. pkt.

Stk. 2. Henstand efter stk. 1 er betinget af, at der ved fra-
flytning m.v. indgives selvangivelse til told- og skatteforvalt-
ningen. Der skal indgives en beholdningsoversigt, jf. § 39 A,
stk. 1, sammen med selvangivelsen. Gives der udszttelse med
indgivelse af selvangivelsen efter skattekontrollovens § 4,
stk. 4, skal selvangivelse og beholdningsoversigt veere indgi-
vet inden denne frist.

Stk. 3. Sker personens fraflytning m.v. til et land, der ikke
er omfattet af overenskomst af 7. december 1989 mellem de
nordiske lande om bistand i skattesager eller Radets direktiv
76/308/EQF af 15. marts 1976, som andret ved Radets direk-
tiv 79/1071/EQDF af 6. december 1979, Radets direktiv 92/108/
EQ@F af 14. december 1992 og Radets direktiv 2001/44/EF af
15. juni 2001, er henstand efter stk. 1 endvidere betinget af, at
der stilles betryggende sikkerhed. Sikkerheden skal st i pas-
sende forhold til henstandsbelgbet og kan stilles i form af
aktier, obligationer, der er optaget til handel pa et reguleret
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marked, bankgaranti eller anden betryggende sikkerhed efter
skatteministerens bestemmelse.

Stk. 4. Indgives selvangivelse og beholdningsoversigt, jf.
stk. 2, ikke rettidigt, bortfalder retten til henstand, og skatten
anses for forfalden pa det tidspunkt, hvor skatten ville veere
forfalden, hvis der ikke var givet henstand. Skatten forrentes
med renten efter § 7, stk. 2, i lov om opkravning af skatter og
afgifter m.v. med tilleeg af 0,4 procentpoint pr. pabegyndt ma-
ned fra dette tidspunkt.

Stk. 5. Told- og skatteforvaltningen kan se bort fra over-
skridelse af fristen for indgivelse af selvangivelse og behold-
ningsoversigt som naevnt i stk. 2, jf. stk. 4.

§ 39 A. 13) Ved henstand skal der udarbejdes en behold-
ningsoversigt over de aktier, som personen er ejer af pa
fraflytningstidspunktet. Aktier, hvor den beregnede skat, jf.
§ 38, stk. 5, er betalt, skal dog ikke medtages i beholdnings-
oversigten. Ved en efterfalgende skattefri aktieombytning,
fusion eller spaltning skal de aktier, der erhverves med suc-
cession, indga pa beholdningsoversigten. Endvidere etableres
der en henstandssaldo, der udgares af den samlede beregnede
skat (henstandsbelgbet). Henstandsbelgbet forfalder til beta-
ling efter reglerne i stk. 2-10.

Stk. 2. Ved afstaelse af aktier, der indgar pa beholdnings-
oversigten, foretages der en opgarelse af gevinst eller tab. Der
skal ikke foretages en opggrelse ved afstaelse af aktier, der pa
fraflytningstidspunktet var omfattet af § 44. Opggrelsen sker
pr. afstaet aktie og foretages pa grundlag af aktiens anskaf-
felsessum og afstaelsessummen. Ved aktiens anskaffelsessum
forstas den anskaffelsessum, der indgik ved beregningen efter
8§ 38, stk. 4, idet tab dog hgjst kan opgares til forskellen mellem
aktiens veerdi pa fraflytningstidspunktet og afstaelsessum-
men. Ved afstaelse anses de farst erhvervede aktier for de farst
afstiede. Ved afstaelse med gevinst finder reglen i stk. 3 an-
vendelse, og ved afstdelse med tab finder reglen i stk. 4
anvendelse.

Stk. 3. Der beregnes skat af den opgjorte gevinst efter reg-
lerne i personskattelovens § 8 a. | den beregnede skat gives
der fradrag for skat, der er betalt til fremmed stat, Fergerne
eller Grgnland efter reglerne i ligningslovens § 33, stk. 1.
Overstiger den beregnede skat den skat, der er betalt i udland-
et, forfalder det overskydende belgb til betaling. Henstands-
saldoen nedskrives med belgbet, nar det er betalt.

Stk. 4. Der beregnes en negativ skattevardi af det opgjorte
tab pa grundlag af reglerne i personskattelovens § 8 a. Hen-
standssaldoen nedskrives med et belgb svarende til den be-
regnede negative skatteveerdi. Kan der efter de udenlandske
regler, som personen er omfattet af, opgeres et tab, som per-
sonen har fradrag for i det pageeldende land, beregnes der en
negativ skatteveerdi heraf. Et belgb svarende til den beregnede
negative skatteveerdi forfalder til betaling. Henstandssaldoen
nedskrives med belgbet, nar det er betalt.

Stk. 5. Ved afstaelse af aktier til det udstedende selskab, jf.
ligningslovens § 16 B, og ved modtagelse af udbytte af aktier,
jf. ligningslovens § 16 A, der indgér pa beholdningsoversig-
ten, beregnes der skat heraf efter reglerne i personskattelovens
8§ 8 a. | den beregnede skat gives der fradrag for skat, der er
betalt til Danmark, og fradrag efter reglerne i ligningslovens
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8 33, stk. 1, for skat, der er betalt til fremmed stat, Feergerne
eller Grgnland. Overstiger den beregnede skat summen af de
danske og udenlandske betalte skatter, forfalder det oversky-
dende belgb til betaling. Henstandssaldoen nedskrives med
belgbet, nar det er betalt. Endvidere nedskrives henstandssal-
doen med skat, der er betalt til Danmark.

Stk. 6. Ved andre udlodninger og dispositioner foretaget af
et selskab, hvor aktier i selskabet indgar pa beholdningsover-
sigten, og hvor udlodningen eller dispositionen vil kunne
pavirke aktiernes kursverdi i nedadgaende retning, beregnes
der skat heraf efter reglerne i personskattelovens § 8 a. Dette
geelder bade udlodninger til personen selv og andre udlodning-
er og dispositioner, der ma antages at vare i den pageeldendes
interesse. | den beregnede skat gives der fradrag for danske
skatter og fradrag efter reglerne i ligningslovens § 33, stk. 1,
for skat, der er betalt til fremmed stat, Feergerne eller Grgn-
land. Overstiger den beregnede skat summen af de danske og
de udenlandske skatter, forfalder det overskydende belgb til
betaling. Henstandssaldoen nedskrives med belgbet, nar det
er betalt. Endvidere nedskrives henstandssaldoen med betalte
danske skatter.

Stk. 7. Ved modtagelse af 1an m.v. fra et selskab, hvor aktier
i selskabet indgar pa beholdningsoversigten, forfalder et belgh
svarende til det udbetalte laneprovenu til betaling. Tilsvarende
geelder, hvis lanet modtages fra et selskab, hvori farnavnte
selskab er deltager, idet der da forfalder et belgb svarende til
farnaevnte selskabs ejerandel. Henstandssaldoen nedskrives
med belgbet, nar det er betalt. Bestemmelserne i 1.-3. pkt.
geelder tilsvarende ved lan til den personkreds, der er navnt i
8 4, stk. 2, og til selskaber m.v., hvori personen selv eller den
navnte personkreds direkte eller indirekte ejer mindst 10 pct.
af kapitalen. Bestemmelserne i 1.-4. pkt. gelder dog ikke ved
1an til selskaber m.v., hvori det langivende selskab ejer hele
kapitalen. Endvidere gealder bestemmelserne i 1.-4. pkt. ikke,
hvor det langivende selskab er et pengeinstitut og personen
ejer mindre end 5 pct. af aktiekapitalen.

Stk. 8. Ved nedskrivning af henstandssaldoen efter stk. 3-7
kan saldoen ikke nedskrives til mindre end 0 kr.

Stk. 9. Personens dgd sidestilles med en afstaelse af alle de
aktier, der indgar pa beholdningsoversigten. Reglerne i
stk. 2-4 og 10-12 finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 10. Nar alle de aktier, der indgar pa beholdningsover-
sigten, er afstaet, bortfalder den eventuelt resterende hen-
standssaldo. Henstandssaldoen bortfalder dog ikke, hvis
personen har uudnyttede realiserede tab, som kan fremfares
til fradrag i senere indkomstar.

Stk. 11. Der skal indgives selvangivelse for hvert indkomst-
ar, hvor der er en positiv henstandssaldo. Selvangivelsesfri-
sten er den 1. juli i aret efter indkomstarets udlgb. Udlgber
selvangivelsesfristen en fredag eller en lgrdag, kan selvangi-
velse rettidigt foretages den falgende sgndag. Indgives selv-
angivelse ikke rettidigt, bortfalder henstanden, og det belgb,
der star pa henstandssaldoen, forfalder til betaling. Told- og
skatteforvaltningen kan se bort fra overskridelse af fristen for
indgivelse af selvangivelse.

Stk. 12. Fristen for betaling af belgb omfattet af stk. 3-7, 9
og 11 er den 1. oktober i aret efter indkomstaret henholdsvis
dgdsaret med sidste rettidige betalingsdag den 20. i forfalds-
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maneden. Falder den sidste rettidige indbetalingsdag pa en
helligdag eller en lgrdag, forlenges fristen til den falgende
hverdag. Betales belgbet ikke rettidigt, forrentes det forfaldne
belgb med renten efter § 7, stk. 2, i lov om opkravning af
skatter og afgifter m.v. med tilleg af 0,4 procentpoint pr. pa-
begyndt maned fra forfaldsdagen at regne.

§ 39 B. 13) Far personen pa ny skattemeassigt hjemsted i
Danmark, finder reglen i 8 37 anvendelse for aktier, der indgik
pé beholdningsoversigten, og som personen fortsat ejer. Er der
pa dette tidspunkt fortsat en henstandssaldo, skal der dog ske
en nedsattelse af handelsvardien for de aktier, der pa tilflyt-
ningstidspunktet fortsat indgdr pa beholdningsoversigten.
Handelsveerdien nedszttes med det laveste af falgende belgb:

1) Det resterende skattebelgh, der indgar pa henstandssal-
doen pa tilflytningstidspunktet, omregnet til indkomst-
grundlag baseret pa reglerne i personskattelovens § 8 a.

2) Densamlede nettogevinst pa de aktier, som personen ejer

pa tilflytningstidspunktet, opgjort pa grundlag af han-
delsveerdien pa tilflytningstidspunktet og den anskaffel-
sessum, der indgik ved beregningen efter § 38, stk. 4.

Stk. 2. Den i stk. 1, nr. 2, nevnte samlede nettogevinst op-
geres ved, at der for hver aktie, som fortsat indgar pa behold-
ningsoversigten, foretages en opgerelse af gevinst eller tab,
idet opgjorte tab fragar i opgjorte gevinster. Hvis nettoopgg-
relsen efter 1. pkt. farer til en samlet gevinst pa 0 kr. eller et
samlet nettotab, skal der ikke ske en regulering af handels-
verdien.

Stk. 3. Det belgb, som handelsveardien efter stk. 1 og 2 skal
nedsaettes med, fradrages forholdsmaessigt pa de pagaeldende
aktier pa grundlag af deres handelsvaerdi.

Stk. 4. Nar der er foretaget en regulering af handelsveerdien
efter stk. 1-3, bortfalder den resterende henstandssaldo.

Selskaber m.v.

§ 40. 13) Gevinst og tab pa aktier omfattet af § 17 betragtes
som realiseret, hvis gevinsten eller tabet vedrarer en aktie, der
omfattes af skattepligt her til landet efter selskabsskattelovens
8 2, stk. 1, litra a, og denne skattepligt ophgrer, jf. dog stk. 2.
Reglerne i selskabsskattelovens § 7 finder tilsvarende anven-
delse i den situation, hvor der indtreeder skattepligt efter 1.
pkt., fordi aktier, som indgar som en del af erhvervsvirksom-
heden med fast driftssted her i landet, ophgrer med at vaere en
del af denne erhvervsvirksomhed, uden at erhvervsvirksom-
heden med fast driftssted i gvrigt ophgrer.

Stk. 2. Reglerne i stk. 1 geelder kun for selskaber m.v., der
har veeret skattepligtige efter selskabsskatteloven af aktiege-
vinster i en eller flere perioder pa i alt mindst 7 ar inden for de
seneste 10 ar far skattepligtsopharet.

Stk. 3. Gevinst og tab, der anses for realiseret efter stk. 1,
opgares efter reglerne i 88 23-29, dog treeder veerdien ved
skattepligtens ophar i stedet for afstaelsessummen. Tab, der
ved en afstaelse kunne have veret fradraget efter § 17, kan
dog kun fradrages i gevinst pa aktier, der anses for realiseret
efter stk. 1.

Stk. 4. Der beregnes skat af den samlede nettogevinst op-
gjort efter stk. 3, der anses for realiseret efter stk. 1.
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Personer

8§ 41. Reglerne i kildeskattelovens §8 26 A og 26 B gelder
ikke for overdragelse af aktier mellem agtefeeller, der efter
reglerne i kildeskattelovens § 4 anses for samlevende, hvis den
&gtefelle, der erhverver aktierne, skattemeessigt er hjemme-
hgrende i en fremmed stat, Feergerne eller Grgnland. Endvi-
dere gelder reglerne om indtreeden i overdragerens skatte-
maessige stilling ved overdragelse som led i en bodeling i
forbindelse med separation og skilsmisse ikke ved overdra-
gelse af aktier, hvis den &gtefalle, der erhverver aktierne,
skattemaessigt er hjemmehgrende i en fremmed stat, Faergerne
eller Grgnland.

Stk. 2. Ved opgarelsen af den skattepligtige gevinst eller det
skattepligtige tab efter stk. 1 anses aktierne for afstaet pa tids-
punktet for overdragelsen for et belgb svarende til aktiernes
handelsveerdi pa dette tidspunkt.

Kapitel 9
Ikrafttreeden

§ 42. Loven treeder i kraft dagen efter bekendtgarelsen i
Lovtidende og har virkning for afstaelser, der finder sted den
1. januar 2006 eller senere.

Stk. 2. Lov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse af
aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven), jf. lovbekendtge-
relse nr. 835 af 29. august 2005, ophaves med virkning for
afstaelser, der finder sted den 1. januar 2006 eller senere.

Overgangsregler
Selskaber m.v.

§ 43. Tab pa aktier omfattet af § 8, der er konstateret far den
1. januar 2006, og som kunne fradrages i gevinster konstateret
den 1. januar 2006 eller senere efter reglerne i § 2, stk. 2, i
lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005, behandles efter
reglerne i § 8, stk. 2 og 3. Tab opstéet i indkomstarene 2000
0g 2001 kan dog kun fremfares til modregning i henholdsvis
indkomstarene 2005 og 2006. Har den skattepligtige forskudt
indkomstar, kan tab omfattet af § 8, der er konstateret den 1.
januar 2006 eller senere og i det indkomstar, som er begyndt,
men ikke afsluttet den 1. januar 2006, fradrages efter reglerne
i 8 8, stk. 2 og 3, idet fradraget, for sa vidt angar gevinster
konstateret forud for den 1. januar 2006 og i samme ind-
komstar, kan ske i gevinster omfattet af § 2, stk. 1, i lovbe-
kendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005.

Stk. 2. Skattefrit udbytte af egne aktier, som er vedtaget eller
besluttet udloddet far den 28. april 2004, skal ikke medregnes
ved opgerelsen af selskabets fradrag for tab efter § 8, stk. 2.

Stk. 3. Ved opgarelsen af gevinst og tab pa aktier efter § 26
ses der bort fra aktier, der er erhvervet den 18. november 1990
eller tidligere. Reglen i 1. pkt. geelder dog ikke, safremt sel-
skabet m.v. den 18. november 1993 eller senere tegner nye
aktier til overkurs i forhold til aktiernes handelsvardi. End-
videre geelder reglen i 1. pkt. ikke for aktier, der er erhvervet
fraet dgdsbo ved udlodning med succession den 18. november
1993 eller senere. Har selskabet m.v. tegnet nye aktier til
overkurs, jf. 2. pkt., kan selskabet m.v. for aktier erhvervet den
18. november 1990 eller tidligere anvende aktiernes handels-
veardi den 19. maj 1993 eller den 18. november 1993 i stedet
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for anskaffelsessummen ved opggrelsen af den gennemsnitli-
ge anskaffelsessum.

Stk. 4. Ved opgarelsen af gevinst eller tab pa investerings-
foreningsbeviser omfattet af § 22, der er erhvervet fgr den 19.
januar 1994, kan selskaber m.v. anvende investeringsfor-
eningsbevisets handelsveerdi den 19. januar 1994 i stedet for
anskaffelsessummen, safremt selskabet m.v. ved en afstaelse
af investeringsforeningsbeviset den 18. januar 1994 ikke hav-
de skullet medregne en eventuel gevinst henholdsvis ikke
havde kunnet fradrage et eventuelt tab ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst. Anskaffelsessummen til brug for op-
garelsen af gevinst eller tab ved en afstaelse den 19. januar
1994 eller senere kan dog ikke udgere et hgjere belgb end
investeringsforeningsbevisets handelsvardi den 19. januar
1994 eller bevisets handelsverdi pa afstaelsestidspunktet.

Stk. 5. For selskaber m.v., som efter tidligere geeldende reg-
ler anvender lagerprincippet ved opggrelsen af gevinst og tab
pa aktier som naevnt i § 17, opretholdes dette valg.

Stk. 6. For aktier, der var omfattet af § 3 i lovbekendtgarelse
nr. 835 af 29. august 2005, men som med virkning fra den 1.
januar 2006 omfattes af reglerne i 88 8, 9 og 19-22, skal sel-
skaber m.v., der har anvendt lagerprincippet, foretage en
opgarelse af gevinst og tab pr. 31. december 2005, idet han-
delsveerdien den 31. december 2005 treeder i stedet for han-
delsveerdien ved indkomstarets slutning. For aktier omfattet
af 1. pkt. anvendes aktiernes handelsveerdi den 31. december
2005 som anskaffelsessum ved opgerelse af gevinst eller tab
ved en skattepligtig afstaelse af aktierne den 1. januar 2006
eller senere.

Stk. 7. Ved afstaelse i indkomstaret 2005 udger faktoren
efter § 11, stk. 2, 5. pkt., 2,0.

Overgangsregler
Personer
Skattefritagelse for visse bagrsnoterede aktier

8§ 44. Gevinst og tab pa barsnoterede aktier, jf. § 3, nr. 1 og
2, der er erhvervet far den 1. januar 2006, der indgar i en be-
holdning af bgrsnoterede aktier, jf. § 4, stk. 2, 2. pkt., i
lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005, og som pr. 31.
december 2005 har en samlet kursveerdi pa eller under den
graense, der er navnt i 8§ 4, stk. 2, 3. pkt., i lovbekendtgarelse
nr. 835 af 29. august 2005, medregnes ikke ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst, jf. dog stk. 3-6. Ved opgarelsen
af kursveerdien pr. 31. december 2005 anses aktier, som kun
omsettes pA NASDAQ, for at veaere unoterede, medmindre den
skattepligtige veelger, at aktierne skal anses for at veere bars-
noterede. Valget skal gelde hele den skattepligtiges behold-
ning af aktier, som pr. 31. december 2005 kun omszttes pa
NASDAQ, og valget skal skriftligt meddeles told- og skatte-
forvaltningen, inden disse aktier afstas, dog senest inden ud-
Igbet af fristen for indgivelse af selvangivelsen for indkomst-
aret 2005. Har den skattepligtige for hele perioden fra og med
indkomstarets begyndelse til og med den 31. december 2005
veeret samlevende med en agtefelle, jf. kildeskattelovens § 4,
medregnes &gtefallens beholdning af barsnoterede aktier, jf.
8§ 4, stk. 2, 2. pkt., i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august
2005. Belghsgraensen udger i dette tilfeelde den granse, der er
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nevnti 8 4, stk. 2, 5. pkt., i lovbekendtgerelse nr. 835 af 29.
august 2005. Ved en samlevende a&gtefelles dgdsfald i perio-
den fra og med indkomstarets begyndelse til og med den 31.
december 2005 anses samlivet i denne henseende for ophaevet
med udgangen af kalenderaret 2005.

Stk. 2. Skattefritagelsen efter stk. 1 geelder tilsvarende for
fondsaktier, der tildeles pa grundlag af aktier omfattet af stk. 1.

Stk. 3. Skattefritagelsen efter stk. 1 geelder ikke ved afsta-
else af aktier, der pa afstaelsestidspunktet har veret ejet i
mindre end 3 &r. Gevinst og tab ved afstaelser som navnt i 1.
pkt. medregnes ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst
efter reglerne i kapitel 1 og 2, 88 12-14, 23-25 og 28, kapitel
7 og 8 samt §§ 45-47. Gevinst og tab pa aktier, som indgar i
en beholdning omfattet af denne bestemmelse, opgares efter
aktie for aktie-metoden, jf. § 24, stk. 2, og § 25, stk. 1.

Stk. 4. Skattefritagelsen efter stk. 1 geelder ikke for aktier,
der senest pa afstdelsestidspunktet er overgaet fra at veere
barsnoterede til at vaere unoterede. Ved opgerelse af gevinst
og tab ved afstaelse af aktier som navnt i 1. pkt. anses aktien
for erhvervet for kursveerdien pa tidspunktet for overgangen
fra bgrsnoteret til unoteret.

Stk. 5. Skattefritagelsen efter stk. 1 geelder ikke for aktier
omfattet af 8§ 17 og 19, § 21, stk. 1, og § 22.

Stk. 6. Skattefritagelsen efter stk. 1 geelder ikke for aktier,
der ville have veeret omfattet af § 2 c eller § 2 e i lovbekendt-
gerelse nr. 835 af 29. august 2005, ved en eventuel afstaelse
den 31. december 2005.

Overgangsregel for aktier ejet i mindre end 3 ar

§ 45. Hvis en skattepligtig har gevinst pa aktier omfattet af
88 12-14, der er anskaffet far den 1. januar 2006, og som afstas
mindre end 3 &r efter erhvervelsen, reguleres kapitalindkom-
sten efter personskattelovens § 4 og beskatningen af aktieind-
komst efter personskattelovens § 8 a efter reglerne i stk. 2- 6.
Dette geelder dog kun, i det omfang en eventuel gevinst ved
afstdelse af aktierne ville have veeret skattepligtig efter 8 2 i
lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005. Aktieretter eller
tegningsretter, der er tildelt den skattepligtige, og aktier, der
er erhvervet ved udnyttelse af disse retter, anses for erhvervet
samtidig med den eller de moderaktier, som de navnte retter
knytter sig til. Tegningsret til aktier som naevnt i 4. pkt. om-
fatter kun ret til tegning af aktier til en kurs, der pa tidspunktet
for tildelingen af tegningsretten er lavere end markedskursen.

Stk. 2. Hvis den skattepligtiges eller dennes agtefeelles ak-
tieindkomst efter medregning af gevinster omfattet af stk. 1
overstiger grundbelgbet i personskattelovens § 8 a, stk. 1,
nedsettes den del af aktieindkomsten, som overstiger grund-
belgbet, til det belgb, hvormed aktieindkomsten overstiger
grundbelgbet, efter nedsattelse med gevinster omfattet af
stk. 1. Nedsettelsen kan dog ikke overstige det belgb, som
overfgres til kapitalindkomsten efter stk. 4 og 5. Er den skat-
tepligtige gift, sker opggrelsen efter 1. pkt. af, om aktieind-
komsten overstiger grundbelgbet i personskattelovens § 8 a,
stk. 1, efter modregning af &gtefeellens eventuelle negative
aktieindkomst efter personskattelovens § 8 a, stk. 6. Opgarel-
sen af aktieindkomsten efter nedszttelse med gevinster om-
fattet af stk. 1 sker ved nedseettelse af aktieindkomsten hos den
&gtefeelle, der har medregnet gevinsterne ved opgerelsen af
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aktieindkomsten. Herefter foretages der modregning af a&gte-
feellens eventuelle negative aktieindkomst efter personskatte-
lovens § 8 a, stk. 6. Personskattelovens § 8 a, stk. 4, om
forhgjelse af grundbelgbet finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Hvis den skattepligtiges eller dennes agtefelles ak-
tieindkomst efter nedsattelse med gevinster omfattet af stk. 1
er negativ med et belgb, som overstiger grundbelgbet i per-
sonskattelovens § 8 a, stk. 1, @ndres det belgb, der beregnes
negativ skat af med satsen i personskattelovens § 8 a, stk. 2,
1. pkt., til det negative belgb, aktieindkomsten opgjort efter
nedsettelse med gevinster omfattet af stk. 1 overstiger grund-
belgbet med efter personskattelovens § 8 a, stk. 1. Er den
skattepligtige gift, sker opgarelsen efter 1. pkt. af aktieind-
komsten efter nedsettelse med gevinster omfattet af stk. 1 ved
nedsettelse af aktieindkomsten hos den &gtefelle, der har
medregnet gevinsterne ved opggarelsen af aktieindkomsten.
Herefter foretages der modregning af negativ aktieindkomst i
&gtefellens positive aktieindkomst efter personskattelovens
8§ 8 3, stk. 6. Reglerne i personskattelovens § 8 a, stk. 6, om
opgarelse af grundbelgb finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. De belgb, som aktieindkomsten nedszttes med efter
stk. 2, og som det negative belagb, der beregnes negativ skat af
med satsen i personskattelovens 8 8 a, stk. 2, 1. pkt., &ndres
med efter stk. 3, overfares til kapitalindkomsten, jf. dog stk. 5.
| tilfeelde omfattet af personskattelovens § 8 a, stk. 4 eller 6,
overfgres egtefeellernes samlede belgb efter 1. pkt. til kapital-
indkomsten hos den &gtefeelle, som er skattepligtig af gevin-
sterne omfattet af stk. 1. Har begge &gtefeeller i den i 2. pkt.
nevnte situation gevinster omfattet af stk. 1, overfgres belg-
bene efter stk. 2 og 3 hos hver enkelt @gtefelle til den
pageldende agtefelles egen kapitalindkomst, i det omfang
belgbene ikke overstiger den pagaldende &gtefalles gevin-
ster efter stk. 1. Overskydende belgb efter stk. 2 og 3 overfares
herefter til &gtefeellens kapitalindkomst.

Stk. 5. Ved overfgrsel efter stk. 4 kan der dog maksimalt
overfgres sa stort et belgb, at kapitalindkomsten ikke med-
regnes i beregningsgrundlaget efter personskattelovens § 6 a
eller 8 7, eller at bundfradraget i personskattelovens § 6 a eller
8§ 7 ikke overskrides. Belgb opgjort efter stk. 2 overfares forud
for belagb opgjort efter stk. 3, jf. dog 4. pkt. Hvis den skatte-
pligtige er gift og reglerne i personskattelovens § 6 a, stk. 2
og 3, eller § 7, stk. 3-9, finder anvendelse, sker overfgrsel af
belab til negativ kapitalindkomst forud for overfarsel til po-
sitiv kapitalindkomst, i det omfang overfarslen kan rummes i
belgbene opgjort efter stk. 4 for de enkelte egtefeller. 1 til-
feelde omfattet af stk. 4, 2.-4. pkt., overfares belgb opgjort efter
stk. 2 og 3 hos hver enkelt &gtefzlle til den pagldende &g-
tefeelles kapitalindkomst forud for overfarsel til den pagel-
dende &gtefalles kapitalindkomst af belgb opgjort efter stk. 2
og 3 hos den anden agtefelle.

Stk. 6. Stk. 1-5 finder tilsvarende anvendelse, hvis den skat-
tepligtiges eller dennes agtefalles aktieindkomst efter med-
regning af gevinster omfattet af stk. 1 overstiger grundbelgbet
i personskattelovens § 8 a, stk. 2, 2. pkt., eller hvis den skat-
tepligtiges eller dennes agtefeelles aktieindkomst efter ned-
settelse med gevinster omfattet af stk. 1 er negativ med et
belgb, som overstiger grundbelgbet i personskattelovens § 8
a, stk. 2, 2. pkt. Det er en forudseetning for overfarsel efter 1.
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pkt., at skattesatsen i personskattelovens § 8 a, stk. 2, 2. pkt.,
overstiger summen af den skattepligtiges skatteprocenter efter
88 6, 6 a 0og 8 samt skatteprocenten ved beregning af ind-
komstskat til kommunen og eventuel kirkeskat. Ved overfor-
sel efter 1. pkt. kan der dog maksimalt overfgres sa stort et
belgb, at kapitalindkomsten ikke medregnes i beregnings-
grundlaget efter personskattelovens § 7, eller at bundfradraget
i personskattelovens 8§ 7 ikke overskrides.

Overgangssaldo

8 45 A. Huvis en person, der den 1. januar 2007 var skatte-
pligtig efter kildeskattelovens § 1, i et indkomstar har aktie-
indkomst, der overstiger grundbelgbet i personskattelovens
8 8 a, stk. 2, 2. pkt. reguleret efter personskattelovens § 8 a,
stk. 7, opger den skattepligtige en eventuel overgangssaldo
efter bestemmelserne i stk. 2-4. Skattepligtige, der er gift, og
som er samlevende ved udlgbet af et indkomstar, opger kun
en overgangssaldo efter bestemmelserne i stk. 2-4, hvis &g-
tefellernes samlede aktieindkomst i et indkomstér overstiger
to gange grundbelgbet i personskattelovens § 8 a, stk. 2, 2.
pkt., reguleret efter personskattelovens § 8 a, stk. 7. AEgtefel-
lerne opger da hver for sig en overgangssaldo.

Stk. 2. Overgangssaldoen opggres som summen af det efter
stk. 3 opgjorte belgb vedrgrende bgrsnoterede aktier og det
efter stk. 4 opgjorte belgh vedrgrende unoterede aktier, som
den skattepligtige ejede pr. 1. januar 2007. Hvis overgangs-
saldoen som opgjort efter 1. pkt. ikke overstiger 100.000 kr.,
seettes den til 0 kr. For skattepligtige, der er gift, settes over-
gangssaldoen for hver af s&gtefallerne til 0 kr., hvis summen
af egtefellernes overgangssaldi som opgjort efter 1. pkt. ikke
overstiger 200.000 kr. En eventuel opgjort overgangssaldo pr.
1. januar 2007 nedskrives med den skattepligtiges positive
nettoaktieindkomst efter personskattelovens § 4 a, der erhver-
ves i indkomstaret 2007 og efterfalgende indkomstar. For en
skattepligtig, der er gift, nedskrives overgangssaldoen endvi-
dere med den anden a&gtefeelles aktieindkomst, i det omfang
der ved beskatningen af den anden agtefeelle er sket overfarsel
efter personskattelovens § 8 a, stk. 2, 4. pkt. Nedskrivning
efter 4. og 5. pkt. foretages ved udlgbet af det enkelte ind-
komstar.

Stk. 3. For barsnoterede aktier, som den skattepligtige ejede
pr. 1. januar 2007, opgares det belgb, der fremkommer ved at
fratreekke aktiernes anskaffelsessum i aktiernes kursveerdi pr.
1. januar 2007. Ved anvendelsen af 1. pkt. medregnes kun
aktier, for hvilke opggrelsen giver et positivt belgb. Hvis den
skattepligtige ved en afstdelse af aktier omfattet af 1. pkt. ville
kunne veelge en anden anskaffelsessum efter denne lov end
den faktiske anskaffelsessum, leegges den hgjst mulige an-
skaffelsessum til grund ved opgarelsen.

Stk. 4. For unoterede aktier, som den skattepligtige ejede
pr. 1. januar 2007, opgares det belgb, der fremkommer ved at
fratreekke aktiernes anskaffelsessum i den skattepligtiges an-
del af selskabets regnskabsmaessige egenkapital ved udlgbet
af regnskabsaret 2006. Hvis selskabet ved afleeggelsen af ars-
regnskabet for regnskabsaret 2007 ved en andring af regn-
skabspraksis efter bestemmelserne i arsregnskabsloven op-
skriver aktiver, der indgik i selskabets balance for
regnskabsaret 2006, forhgjes det efter 1. pkt. opgjorte belgb
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med den del af de foretagne opskrivninger fratrukket udskudt
skat forbundet hermed, der svarer til den skattepligtiges andel
af selskabets regnskabsmaessige egenkapital ved udlgbet af
regnskabsaret 2006. Ved anvendelsen af 1. pkt. medregnes
kun aktier, for hvilke opgerelsen giver et positivt belgh. Hvis
den skattepligtige ved en afstaelse af aktier omfattet af 1. pkt.
ville kunne veelge en anden anskaffelsessum efter denne lov
end den faktiske anskaffelsessum, leegges den hgjst mulige
anskaffelsessum til grund ved opgerelsen.

Stk. 5. 10) Bestemmelserne i stk. 1-4 finder ikke anvendelse
pa aktier, der den 1. januar 2007 var omfattet af bestemmel-
serne i 88 17-19, § 21, stk. 1, § 22 eller § 44, eller pa andele i
foreninger, der er skattepligtige efter selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 6. Uanset bestemmelsen i 1. pkt. finder stk. 1-4 an-
vendelse pa investeringsforeningsbeviser i udloddende, ak-
tiebaserede investeringsforeninger, hvis investeringsforening-
en den 1. januar 2007 i medfer af bestemmelsen i § 21, stk. 2,
har valgt, at gevinst og tab ved afstaelse af omszttelige beviser
for indskud i foreningen ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst medregnes efter de regler, der er angivet i kapitel
1-4 og 6-9. Uanset bestemmelsen i 1. pkt. finder stk. 2, 4. og
5. pkt., tillige anvendelse pa aktieindkomst, der vedrarer de i
1. pkt. naevnte aktier og andele.

@vrige overgangsregler

§ 46. Ved opggrelsen af gevinst og tab pa bgrsnoterede ak-
tier, jf. § 3, nr. 1 og 2, omfattet af § 12 og § 14, der er erhvervet
far den 1. januar 2006, og som pr. 31. december 2005 indgar
i en beholdning af bgrsnoterede aktier med en samlet kurs-
veerdi over den graense, der er navnt i 8 4, stk. 2, 3. pkt,, i
lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005, kan personer
for de aktier, som efter § 7, stk. 1, i lovbekendtgarelse nr. 835
af 29. august 2005 har faet tildelt en szrlig indgangsveerdi,
veelge at anvende denne s&rlige indgangsveerdi, dvs. aktiernes
kursveerdi pa tidspunktet for overskridelsen af greensen, i ste-
det for anskaffelsessummen. For skatteydere med forskudt
indkomstar kan kursveerdien pr. 31. december 2005 anvendes
som serlig indgangsveerdi for de bgrsnoterede aktier, som den
skattepligtige har erhvervet 3 ar eller mere forud for den 31.
december 2005, hvis skatteyderen ikke har faet fastsat serlig
indgangsveerdi for aktierne efter § 7, stk. 1, i lovbekendtge-
relse nr. 835 af 29. august 2005. Reglerne i 8§ 44, stk. 1, 4.-6.
pkt., finder tilsvarende anvendelse. VValget skal treeffes samlet
for alle aktier i hvert selskab. Et fradragsberettiget eller et
modregningsberettiget tab kan dog ikke overstige forskellen
mellem afstdelsessummen og den serligt tildelte indgangs-
veerdi efter 8 7, stk. 1, i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august
2005 eller den serligt tildelte indgangsveerdi efter 2. pkt.

Stk. 2. Tab pa bersnoterede aktier omfattet af § 12, der er
konstateret fgr den 1. januar 2006, og som kunne fradrages i
gevinster konstateret den 1. januar 2006 eller senere efter reg-
lerne i § 2, stk. 2, eller § 4, stk. 3, i lovbekendtgarelse nr. 835
af 29. august 2005, behandles efter de regler, der er angivet i
denne lov. Tab opstéet i indkomstarene 2000 og 2001 kan dog
kun fremfares til modregning i henholdsvis indkomstarene
2005 og 2006. Har den skattepligtige forskudt indkomstar, kan
tab pa bgrsnoterede aktier omfattet af § 12, der er konstateret
den 1. januar 2006 eller senere og i det indkomstar, som er
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begyndt, men ikke afsluttet den 1. januar 2006, fradrages efter
de regler, der er angivet i denne lov, idet fradrag tillige kan
foretages i skattepligtige gevinster, udbytter og afstaelses-
summer efter ligningslovens 8 16 B konstateret forud for den
1. januar 2006 og i samme indkomstar, i det omfang fradrag
ville kunne foretages efter denne lov, hvis gevinsterne m.v.
var konstateret den 1. januar 2006 eller senere.

Stk. 3. Tab pa unoterede aktier omfattet af § 12, der er kon-
stateret for den 1. januar 2006, og som kunne fradrages i
gevinster konstateret den 1. januar 2006 eller senere efter reg-
lerne i § 2, stk. 2, i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august
2005, kan fradrages i udbytter, gevinster og afstaelsessummer
efter ligningslovens § 16 B konstateret den 1. januar 2006 eller
senere. Tab opstdet i indkomstarene 2000 og 2001 kan dog
kun fremfares til modregning i henholdsvis indkomstarene
2005 og 2006. Tab kan kun fradrages i udbytter, gevinster og
afstaelsessummer, der vedrarer aktier, hvor en eventuel ge-
vinst er omfattet af § 12, og i udbytter vedrgrende aktier
omfattet af § 44. Endvidere kan tab kun fradrages i udbytter,
gevinster og afstaelsessummer, der er aktieindkomst, jf. per-
sonskattelovens § 4 a. Reglerne i § 14, stk. 2 og 3, finder
tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. Ved opgarelsen af gevinst og tab pa aktier omfattet
af 88 12-14, der er erhvervet fgr den 19. maj 1993, kan per-
soner, der ved en eventuel afstaelse den 18. maj 1993 ikke
skulle have opgjort gevinst efter § 6 i lovbekendtgarelse nr.
865 af 22. oktober 1992, som &ndret ved lov nr. 1030 af 19.
december 1992, eller som alene skulle have gjort det i kraft af
8 6, stk. 6, i lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992,
dvs. personer, der ikke var omfattet af hovedaktionearbegre-
bet, anvende aktiernes handelsveerdi den 19. maj 1993 i stedet
for anskaffelsessummen, jf. dog tillige stk. 1 og § 44. Dette
geelder dog ikke, hvis en eventuel afstaelse af aktierne den 18.
maj 1993 ville have varet omfattet af § 2a, § 2 celler § 3 i
lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som andret
ved lov nr. 1030 af 19. december 1992. Valget skal treffes
samlet for alle aktier i hvert selskab. Et fradragsberettiget eller
et modregningsberettiget tab kan dog ikke overstige forskellen
mellem afstaelsessummen og aktiernes handelsvardi den 19.
maj 1993.

Stk. 5. Ved opgerelsen af gevinst og tab pa medarbejder-
aktier fra en ordning, som var godkendt i henhold til lignings-
lovens § 7 A, og som i henhold hertil var bandlagt den 19. maj
1993, kan personer, der ved en eventuel afstaelse den 18. maj
1993 ikke skulle have opgjort gevinst efter § 6 i lovbekendt-
garelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som a&ndret ved lov nr.
1030 af 19. december 1992, eller som alene skulle have gjort
det i kraft af § 6, stk. 6, i lovbekendtgarelse nr. 865 af 22.
oktober 1992, dvs. personer, der ikke var omfattet af hoved-
aktionaerbegrebet, anvende aktiernes handelsveerdi ved band-
leeggelsens opher i stedet for anskaffelsessummen, jf. dog
tillige stk. 1 og § 44. Dette gelder dog ikke, hvis en eventuel
afstaelse af aktierne den 18. maj 1993 ville have varet om-
fattetaf § 2 a, § 2 c eller 8 3 i lovbekendtggrelse nr. 865 af 22.
oktober 1992, som &ndret ved lov nr. 1030 af 19. december
1992. Et fradragsberettiget eller et modregningsberettiget tab
kan dog ikke overstige forskellen mellem afstaelsessummen
og aktiernes handelsvardi ved bandleggelsens ophar. Sa-
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fremt personen i bandlaeggelsesperioden har tegnet nye aktier
til overkurs i forhold til aktiernes handelsveerdi, bortfalder
retten til at anvende reglen i 1. pkt. Personen kan i stedet an-
vende aktiernes handelsvardi umiddelbart for tegning til over-
kurs, jf. dog tillige stk. 1 og § 44.

Stk. 6. Konvertible obligationer, der er erhvervet far den 1.
juli 1981, og som ikke er omfattet af § 17, anses for anskaffet
til obligationernes handelsveerdi den 1. juli 1981 i stedet for
den faktiske anskaffelsessum, medmindre denne er hgjere, jf.
dog tillige stk. 1 og 4 og § 44.

Stk. 7. For personer, for hvem § 6, stk. 3, sidste pkt., stk. 4
eller stk. 7, i lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992
har haft virkning eller ville have haft virkning ved en afstaelse
den 18. maj 1993, forstas ved aktiernes faktiske anskaffelses-
sum fortsat de belgb, som kan fastleegges i henhold til de
nevnte bestemmelser.

Stk. 8. For personer, som i henhold til § 6, stk. 5, 2. pkt., i
lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992 har valgt at
anvende en gennemsnitlig anskaffelsessum for de aktier, den
pageldende ejede den 1. juli 1981, forstas ved de faktiske an-
skaffelsessummer fortsat den navnte gennemsnitlige anskaf-
felsessum.

Stk. 9. Ved opgerelsen af gevinst og tab pa andelsheviser
m.v. omfattet af § 18, stk. 4, der er erhvervet far den 19. maj
1993, kan personer, der ved en eventuel afstaelse den 18. maj
1993 ikke skulle have opgjort gevinst efter § 6 i lovbekendt-
gerelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som a&ndret ved lov nr.
1030 af 19. december 1992, eller som alene skulle have gjort
det i kraft af 8 6, stk. 6, i lovbekendtgarelse nr. 865 af 22.
oktober 1992, dvs. personer, der ikke var omfattet af hoved-
aktionarbegrebet, anvende andelsbevisets m.v. handelsveardi
den 19. maj 1993 i stedet for anskaffelsessummen. Valget skal
treeffes samlet for alle andelsbeviser m.v. i hver andelsfor-
ening. Ved en senere afstaelse kan et fradragsberettiget eller
modregningsberettiget tab dog ikke overstige forskellen mel-
lem afstaelsessummen og andelsbevisernes m.v. handelsveer-
di den 19. maj 1993.

Stk. 10. Ved opgagrelsen af gevinst og tab pa investerings-
foreningsbeviser omfattet af § 22, der er erhvervet fgr den 19.
maj 1993, kan personer, der ved en eventuel afstaelse den 18.
maj 1993 ikke skulle have opgjort gevinst efter § 6 i lovbe-
kendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som &ndret ved lov
nr. 1030 af 19. december 1992, eller som alene skulle have
gjort det i kraft af § 6, stk. 6, i lovbekendtggrelse nr. 865 af
22. oktober 1992, dvs. personer, der ikke er omfattet af ho-
vedaktionarbegrebet, anvende investeringsforeningsbeviser-
nes handelsveerdi den 19. maj 1993 i stedet for anskaffelses-
summen, jf. dog tillige stk. 11. Dette galder dog ikke, hvis en
eventuel afstaelse af investeringsforeningsbeviserne den 18.
maj 1993 ville have vaeret omfattet af § 2a, § 2 celler § 3 i
lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som a&ndret
ved lov nr. 1030 af 19. december 1992. Valget skal traffes
samlet for alle investeringsforeningsbeviser i hver investe-
ringsforening. Et fradragsberettiget eller modregningsberetti-
get tab kan dog ikke overstige forskellen mellem afstaelses-
summen og investeringsforeningsbevisernes handelsveerdi
den 19. maj 1993.
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Stk. 11. Ved opgerelsen af gevinst eller tab pa investerings-
foreningsbeviser omfattet af § 22, der er erhvervet fgr den 19.
januar 1994, kan personer anvende investeringsforeningsbe-
visets handelsvardi den 19. januar 1994 i stedet for anskaf-
felsessummen, safremt personen ved en afstaelse af investe-
ringsforeningsbeviset den 18. januar 1994 ikke havde skullet
medregne en eventuel gevinst henholdsvis ikke havde kunnet
fradrage et eventuelt tab ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst, jf. dog tillige stk. 10. Anskaffelsessummen til brug
for opgarelsen af gevinst eller tab ved en afstaelse den 19.
januar 1994 eller senere kan dog ikke udgare et hgjere belagb
end investeringsforeningsbevisets handelsveerdi den 19. janu-
ar 1994 eller bevisets handelsveerdi pa afstaelsestidspunktet.

Stk. 12. For personer, der i forbindelse med ophgr af skat-
tepligt eller flytning af skattemeessigt hjemsted inden den 1.
januar 2004 har faet henstand med betaling af den beregnede
skat efter reglerne i § 13 ai lovbekendtggarelse nr. 2 af 4. januar
2004, er kravet om sikkerhedsstillelse og beregning af tilleeg
til henstandsbelgbet bortfaldet. Kravet om sikkerhedsstillelse
er dog kun bortfaldet for de personer, der ved skattepligtsop-
haret blev skattepligtige til et land, der er omfattet af over-
enskomst af 7. december 1989 mellem de nordiske lande om
bistand i skattesager eller Radets direktiv 76/308/EQF af 15.
marts 1976, som &ndret ved Radets direktiv 79/1071/EQF af
6. december 1979, Radets direktiv 92/108/EQF af 14. decem-
ber 1992 og Radets direktiv 2001/44/EF af 15. juni 2001.

Stk. 13. For personer, som efter tidligere geldende regler
anvender lagerprincippet ved opggrelsen af gevinst og tab pa
aktier som naevnt i 8 17, opretholdes dette valg.

Stk. 14. For aktier, der var omfattet af § 3 i lovbekendtge-
relse nr. 835 af 29. august 2005, men som med virkning fra
den 1. januar 2006 omfattes af reglerne i 88 12-14 eller
88 20-22, skal personer, der har anvendt lagerprincippet, fore-
tage en opgarelse af gevinst og tab pr. 31. december 2005, idet
handelsveerdien den 31. december 2005 treeder i stedet for
handelsveerdien ved indkomstarets slutning. For aktier omfat-
tet af 1. pkt. anvendes aktiernes handelsverdi den 31. decem-
ber 2005 som anskaffelsessum ved opggrelse af gevinst eller
tab ved en afstaelse af aktierne den 1. januar 2006 eller senere.

Stk. 15. ©) Tab som folge af selskaber m.fl.s overgang til
investeringsselskaber i indkomstaret 2009, der ellers er om-
fattet af § 8, stk. 2, og 8 14, kan ikke fradrages efter disse
bestemmelser, men indgar i stedet i opgerelsen efter § 19 som
et tilleeg til veerdien af aktien eller beviset ved opggrelsen efter
§ 23, stk. 5, ved begyndelsen af indkomstaret 2009.

Hovedaktionarnedslag
Personer

§ 47. Ved opggrelsen af gevinst pa aktier, der er erhvervet
far den 19. maj 1993, kan skattepligtige, der ved en eventuel
afstaelse af disse aktier den 18. maj 1993 skulle have opgjort
gevinst og tab efter § 6 i lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. ok-
tober 1992, som &ndret ved lov nr. 1030 af 19. december 1992,
opnd et nedslag i den skattepligtige gevinst pa de pageeldende
aktier. Tilsvarende geelder ved opgarelsen af gevinst pa even-
tuelle fondsaktier eller aktieretter, som er tildelt inden den 1.
januar 2006 pa grundlag af de pageeldende aktier. Der bereg-
nes ikke nedslag pé aktier omfattet af §§ 17, 18 eller 19 og pa
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aktier, der ville have veeret omfattet af § 2 ¢ i lovbekendtge-
relse nr. 835 af 29. august 2005, ved en eventuel afstaelse den
31. december 2005.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis den skattepligtige
alene skulle have opgjort gevinst i kraft af § 6, stk. 6, i den i
stk. 1 naevnte lovbekendtgarelse.

Stk. 3. Nedslag efter stk. 1 beregnes med 1 pct. pr. ar, den
skattepligtige har ejet de pageldende aktier forud for udlghet
af indkomstaret 1998. Nedslaget kan hgjst udgere 25 pct.
Overdrages eller udloddes aktierne séaledes, at erhververen
indtreeder i overdragerens skattemaessige stilling, jf. § 34, § 35
eller dedsboskattelovens § 36, anvendes aktiernes veerdi ved
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overdragelsen eller udlodningen i stedet for afstaelsessummen
ved beregningen af nedslaget.

Stk. 4. Er aktierne erhvervet pa forskellige tidspunkter, for-
deles gevinsten ved beregningen af nedslaget for ejertid for-
holdsmassigt mellem aktierne. Hvis aktierne har en palyden-
de veerdi, foretages fordelingen pa grundlag af denne verdi.
Afstas en del af aktierne i samme selskab, anses de farst er-
hvervede aktier for farst afstaet.

Feergerne og Grgnland

8 48. Loven gelder ikke for Feergerne og Grgnland.

Skatteministeriet, den 6. marts 2009

P.M.V.
PeTER LOFT

/ Lise Bo Nielsen
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Denne lovbekendtggrelse indeholder bemarkninger om ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser for love, der er vedtaget af Folketinget i folketingsaret
2007-08 og love der er vedtaget af Folketinget i folketingsaret 2008-2009 til og med lov nr. 98 af 10. februar 2009.

Indszttelsen af § 1, stk. 2, 2. pkt., tradte i kraft den 19. juni 2008, jf. § 8, stk. 1 i lov nr. 530 af 17. juni 2008. Indszttelsen har virkning for indkomstar, der
pabegyndes den 15. april 2008 eller senere. Hvis deltagerne ikke har sammenfaldende indkomstar, far bestemmelserne virkning, nar den ferste deltager
pabegynder et nyt indkomstar. Hvis ejerne af en filial eller en transparent enhed foretager et valg efter udenlandske regler den 15. april 2008 eller senere,
hvorved betingelsen i selskabsskattelovens § 2 C, stk. 1, nr. 1, som affattet ved endringslovens § 2, nr. 4, opfyldes, finder bestemmelsen ogsa anvendelse i
indkomstar pabegyndt for den 15. april 2008, dog tidligst fra og med den 15. april 2008 jf. &ndringslovens § 8, stk. 2.

/ndringen i § 1, stk. 3, samt nyaffattelsen af overskriften til kapitel 7 tradte i kraft den 19. juni 2008, jf. § 8, stk. 1 i lov nr. 530 af 17. juni 2008.

Den nye bestemmelse i § 9 A og @ndringerne i § 9, stk. 1 og 2, § 17, stk. 4 og § 19, stk. 5 i konsekvens heraf, tradte i kraft den 19. juni 2008, jf. 8 8, stk. 1
i lov nr. 530 af 17. juni 2008. £ndringerne har virkning for afstaelse af konvertible obligationer, der finder sted den 15. april 2008 eller senere, jf. &n-
dringslovens § 8, stk. 3.

Indsettelsen af 5.-7. pkt. i § 19, stk. 2, nr. 2, § 19, stk. 4 og § 46, stk. 15, nyaffattelsen af § 19, stk.3, og e@ndringen af § 36 A, stk. 4, 3. pkt. og § 36 A, stk.
6, tradte i kraft den 12. februar 2009, jf. § 10 i lov nr. 98 af 10. februar 2009. § 19, stk. 2, nr. 2, 5.-7. pkt. har virkning fra og med gevinst og tab, der opgeres
for indkomstaret 2009 og henfares til indkomstaret 2010 efter bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7. For aktier og investeringsfor-
eningsheviser, som er anskaffet inden begyndelsen af indkomstaret 2009, og som ikke er afstdet pa dette tidspunkt, opgares gevinst og tab for indkomstaret
2008 som forskellen mellem vzrdien af aktien eller beviset ved udgangen af indkomstéret 2008 og anskaffelsessummen. Den herved opgjorte gevinst eller
det herved opgjorte tab henfares til den skattepligtige indkomst for 2009. For personer medregnes den herved opgjorte gevinst eller det herved opgjorte tab
ved opgearelsen af aktieindkomst, jf. personskattelovens § 4 a, medmindre disse aktier eller investeringsbeviser m.v. er omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 17, jf. § 10, stk. 9 i lov nr. 98 af 10. februar 2009. | indkomstaret 2009 medregner udloddende investeringsforeninger aktier og beviser, der som
folge af § 2 skifter status til aktier i investeringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens § 19, til deres beholdning af almindelige aktier efter aktieavance-
beskatningslovens § 21, stk. 3, nr. 1. De medregnes ikke til aktier efter aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 3, nr. 2, jf. @ndringslovens § 10, stk. 15. |
indkomstaret 2009 nedsattes graensen pa 15 pct. i aktieavancebeskatningsloven § 19, stk. 3, som affattet ved § 2, nr. 2, efter forholdet mellem antal hele
maneder fra den 1. marts 2009 indtil udgangen af selskabets indkomstar 2009 og hele selskabets indkomstar 2009 opgjort i hele méaneder, jf. § 10, stk. 16 i
lov nr. 98 af 10. februar 2009.

Nyaffattelsen af § 21, stk. 3, nr. 2, og § 21, stk. 6, tradte i kraft den 12. februar 2009, jf. § 10, stk. 1, i lov nr. 98 af 10. februar 2009. Bestemmelserne har
virkning fra og med den 1. januar 2009, jf. ndringslovens § 10, stk. 10.

/Endringerne i § 21, stk. 9, § 23, stk. 3, 1. pkt., § 23, stk. 7, 1. pkt., § 23, stk. 8, 1. pkt., § 26, stk. 1, og § 33, stk. 1, og indsettelsen af § 23, stk. 6, tradte i
kraft den 10. maj 2008, jf. § 15, stk. 1 i lov nr. 335 af 7. maj 2008. £ndringerne har virkning fra og med indkomstaret 2008. En samlet gevinst eller tab efter
aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 5, der skal deles mellem indkomstéret 2007 og indkomstaret 2008, medtages i 2008 med det belgb, der ikke er
medtaget i 2007, jf. @ndringslovens § 15, stk. 5.

Indszttelsen af § 29 A tradte i kraft den 19. juni 2008, jf. § 8, stk. 1 i lov nr. 530 af 17. juni 2008. £ndringen har virkning for konvertering af konvertible
obligationer til aktier, der finder sted den 15. april 2008 eller senere, jf. @ndringslovens § 8, stk. 4.

/ndringen i § 33, stk. 1, og indsettelsen af § 45 A, stk. 5, 3. pkt. tradte i kraft den 12. februar 2009, jf. § 10, stk. 7, i lov nr. 98 af 10. februar 2009.
Bestemmelserne har virkning fra og med indkomstaret 2009, jf. &ndringslovens § 10, stk. 2.

/ndringerne i § 34, nyaffattelsen af § 35, samt indseettelsen af § 35 A, tradte i kraft den 1. januar 2009, jf. § 4, stk. 1 i lov nr. 532 af 17. juni 2008. £ndringerne
har virkning for overdragelser, der finder sted den 1. januar 2009 eller senere, jf. @ndringslovens § 4, stk. 2.

Bestemmelserne i § 36 A, stk. 7, i den her anfarte affattelse tradte i kraft den 12. februar 2009, jf. § 10, stk. 7, i lov nr. 98 af 10. februar 2009. Bestemmelsen
har virkning for udbytte og tilskud, der udloddes henholdsvis ydes den 3. december 2008 eller senere, jf. @ndringslovens § 10, stk. 7.

/ndringen i § 37, stk. 1, nyaffattelsen af §§ 38, 39 og 40, samt indszttelsen af 88 39 A og 39 B, tradte i kraft den 17. september 2008, jf. § 7, stk. 1 i lov nr.
906 af 12. september 2008. Bestemmelserne har virkning fra den 30. maj 2008, jf. @ndringslovens § 7, stk. 2. Personer, hvis skattepligt er ophart eller
skattemassige hjemsted er flyttet far den 30. maj 2008, og som har eller vil fa henstand med betaling af den skat, der blev beregnet ved skattepligtens opher
henholdsvis flytning af det skattemaessige hjemsted, skal udarbejde en beholdningsoversigt efter aktieavancebeskatningslovens § 39 A, stk. 1. Beholdnings-
oversigten skal omfatte de aktier, som personen ejede pa fraflytningstidspunktet og fortsat ejer pr. 30. maj 2008, og den skal indgives til told- og
skatteforvaltningen senest den 1. juli 2009. Den henstandssaldo, der er naevnt i aktieavancebeskatningslovens § 39 A, stk. 1, udgeres af det henstandsbelab,
der resterer pr. 30. maj 2008. Indgives beholdningsoversigten ikke rettidigt, bortfalder henstanden, og det belgb, der star pa henstandssaldoen, forfalder til
betaling, idet aktieavancebeskatningslovens § 39 A, stk. 12, finder tilsvarende anvendelse. Told- og skatteforvaltningen kan se bort fra overskridelse af fristen
for indgivelse af beholdningsoversigten som navnt i 2. pkt., jf. 4. pkt. Hvis personen kan dokumentere, at vedkommende pa tidspunktet for skattepligtens
ophgr henholdsvis flytning af skattemassigt hjemsted opfyldte betingelsen i aktieavancebeskatningslovens § 38, stk. 2, bortfalder den resterende henstands-
saldo, jf. lov nr. lov nr. 906 af 12. september 2008 § 7, stk. 4. Personer, hvis skattepligt er ophart eller skattemaessige hjemsted er flyttet for den 30. maj 2008,
og som har betalt den skat, der blev beregnet ved skattepligtens ophgr henholdsvis flytning af det skattemaessige hjemsted, og som pr. 30. maj 2008 fortsat
ejer aktier, der var ejet pa fraflytningstidspunktet, kan veelge i stedet at blive omfattet af reglerne i aktieavancebeskatningslovens §§ 38-39 B, forudsat at der
senest den 30. maj 2009 gives told- og skatteforvaltningen meddelelse herom. Safremt personen veelger at blive omfattet af reglerne i aktieavancebeskat-
ningslovens 88 38-39 B, skal personen udarbejde en beholdningsoversigt efter aktieavancebeskatningslovens § 39 A, stk. 1. Beholdningsoversigten skal
omfatte de aktier, som personen ejede pé fraflytningstidspunktet og fortsat ejer pr. 30. maj 2008, og den skal indgives til told- og skatteforvaltningen senest
den 1. juli 2009. Den henstandssaldo, der er nevnt i aktieavancebeskatningslovens § 39 A, stk. 1, udgares af et belgb svarende til den skat, der blev betalt
ved fraflytningen for aktier, som personen fortsat ejer pr. 30. maj 2008. Indgives beholdningsoversigten ikke rettidigt, anses valget for bortfaldet. Told- og
skatteforvaltningen kan se bort fra overskridelse af fristen for indgivelse af beholdningsoversigten. Hvis personen kan dokumentere, at vedkommende pa
tidspunktet for skattepligtens ophgr henholdsvis flytning af det skattemassige hjemsted opfyldte betingelsen i aktieavancebeskatningslovens § 38, stk. 2,
bortfalder kravet vedrgrende den skat, der blev betalt ved fraflytningen. Tilbagebetaling af den resterende skat, der blev indbetalt ved fraflytningen, som
folge af, at personen i stedet omfattes af reglerne i aktieavancebeskatningslovens 88 38-39 B, eller har dokumenteret, at betingelsen i aktieavancebeskat-
ningslovens § 38, stk. 2, er opfyldt, skal ske senest den 1. oktober 2009. Der tilkommer personen en rente svarende til renten i henhold til § 7, stk. 2, i lov
om opkraevning af skatter og afgifter m.v. med tillaeg pé& 0,4 procentpoint pr. pdbegyndt maned fra den 1. oktober 2009 at regne, hvis tilbagebetalingen sker
efter denne dato, jf. lov nr. lov nr. 906 af 12. september 2008 § 7, stk. 5.
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Bilag 1
Radets direktiv 85/611/EQF:
Artikel 1

1. Medlemsstaterne lader bestemmelserne i dette direktiv galde for sadanne institutter for kollektiv in-

vestering i veerdipapirer (investeringsinstitutter), som er beliggende pa deres omrade.

2. Ved anvendelsen af dette direktiv og med forbehold af artikel 2 forstas ved investeringsinstitutter

sadanne foretagender,

— der har som eneste formal at foretage kollektiv investering i veerdipapirer af kapital tilvejebragt ved
henvendelse til offentligheden, og hvis virksomhed bygger pa princippet om risikospredning, og

— hvis andele pa forlangende af ihaendehaverne skal tilbagekabes eller indlgses direkte eller indirekte
for midler af disse institutters formue. Det forhold, at et investeringsinstitut treeffer foranstaltninger
med henblik pd, at kursvardien for dets andele ikke afviger vaesentligt fra nettoveerdien, ligestilles
med sadanne tilbagekab eller indlgsninger.

3. Disse institutter kan i henhold til loven oprettes ifglge aftale (investeringsfonde administreret af admi-

nistrationsselskaber) eller som »trusts« (»unit trusts«) eller i henhold til vedtaegter (investeringsselskab).

I henhold til dette direktiv omfatter udtrykket »investeringsfond« ligeledes begrebet »unit trust«.

4. Dette direktiv omfatter imidlertid ikke investeringsselskaber, hvis formue gennem datterselskaber ho-

vedsagelig investeres i andre veerdier end veerdipapirer.

5...

6. ..

7. ..

Artikel 2

1. Falgende investeringsinstitutter anses ikke for investeringsinstitutter omfattet af dette direktiv:

— lukkede investeringsinstitutter,

— investeringsinstitutter, der tilvejebringer kapital uden at sgge at tiloyde deres andele til offentligheden
I Feellesskabet eller en del af dette,

— investeringsinstitutter, hvis andele i henhold til fondsbestemmelserne eller investeringsselskabers
vedtaegter kun ma selges til offentligheden i tredjelande,
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