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Bekendtgarelse af lov om finansiel virksomhed?

Hermed bekendtgares lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtggrelse nr. 897 af 4. september 2008, med de gndringer, der
falger af § 159 i lov nr. 1336 af 19. december 2008, § 16 i lov nr. 67 af 3. februar 2009, § 1 i lov nr. 133 af 24. februar 2009 og
dele af 8 1i lov nr. 392 af 25. maj 2009.

De @ndringer, der falger af 8 2, i lov nr. 512 af 17. juni 2008 om &ndring af lov om forbyggende foranstaltninger mod hvidvask
af udbytte og finansiering af terrorisme og lov om finansiel virksomhed (Pengeoverfgrsler mellem Danmark og Fargerne), er
ikke medtaget i denne lovbekendtgarelse, da tidspunktet for ikrafttreeden af disse andringer fastsattes af gkonomi- og erhvervs-
ministeren, jf. § 3, i lov nr. 512 af 17. juni 2008.

De &ndringer, der falger af § 1101 lov nr. 385 af 25. maj 2009 om betalingstjenester, er ikke medtaget i denne lovbekendtgarelse,
da endringerne farst treeder i kraft den 1. november 2009, jf. 8 109 i lov nr. 385 af 25. maj 2009.

De a&ndringer, der fglgeraf 8§ 1, nr. 1, 2, 4, 30 og 37-52, i lov nr. 392 af 25. maj 2009 om &ndring af lov om finansiel virksomhed
og forskellige andre love (Videregivelse af kundeoplysninger, outsourcing, oprettelse af andelsklasser og endringer i hvidvask-

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer Radets farste direktiv 73/239/E@F af 24. juli 1973 (1. skadeforsikringsdirektiv), (EF-Tidende 1973 nr. L
228, s. 3), Radets direktiv 76/580/EQF af 29. juni 1976 (endring af 1. skadeforsikringsdirektiv), (EF-Tidende 1976 nr. L 189, s. 13) dele af Radets fjerde
direktiv 78/660/EQ@F af 25. juli 1978 (4. selskabsdirektiv), (EF-Tidende 1978 nr. L 222, s. 11), dele af Radets syvende direktiv 83/349/E@F af 13. juni 1983
(7. selskabsdirektiv), (EF-Tidende 1983 nr. L 193, s.1), dele af Radets ottende direktiv 84/253/E@F af 10. april 1984 (8. selskabsdirektiv), (EF-Tidende 1984
nr. L 126, s. 20), Radets direktiv 84/641/E@F af 10. december 1984 (ndring af 1. skadeforsikringsdirektiv), (EF-Tidende 1985 nr. L 339, s. 21), dele af
Rédets direktiv 85/611/E@F af 20. december 1985 (UCITS-direktivet), (EF-Tidende 1986 nr. L 375, s. 3), Radets direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986
(bankregnskabsdirektivet), (EF-Tidende 1987 nr. L 372, s. 1), Radets andet direktiv 88/357/E@F af 22. juni 1988 (2. skadeforsikringsdirektiv), (EF-Tidende
1988 nr. L 172, s. 1), Radets direktiv 89/117/E@F af 13. februar 1989 (offentliggerelse af arsregnskabsdokumenter for filialer fra ikke-medlemslande), (EF-
Tidende 1989 nr. L 44, s. 40), dele af Radets direktiv 90/618/EQ@F af 8. november 1990 (&ndring af 1. og 2. skadeforsikringsdirektiv), (EF-Tidende 1990 nr.
L 330, s. 44), Radets direktiv 91/674/E@F af 19. december 1991 (forsikringsregnskabsdirektivet), (EF-Tidende 1991 nr. L 374, s. 7), Radets direktiv 92/49/
EQF af 18. juni 1992 (3. skadeforsikringsdirektiv), (EF-Tidende 1992 nr. L 228, s. 1), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/26/EF af 29. juni 1995,
(BCClI-direktivet), (EF-Tidende 1995 nr. L 168, s. 7), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/31/EF af 22. juni 1998 (eendring af kapitalkravsdirektivet),
(EF-Tidende 1998 nr. L 204, s. 13), Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/33/EF af 22. juni 1998, (EF-Tidende 1998 nr. L 204, s. 29), Radets direktiv
98/49/EF af 29. juni 1998, (EF-tidende 1998 nr. L 209, s. 46), Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/78/EF af 27. oktober 1998
(forsikringsgruppedirektivet), (EF-Tidende 1998 nr. L 330, s. 1), dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2000/26/EF af 16. maj 2000 (4.
motorkaretgjsforsikringsdirektiv), (EF-Tidende 2000 nr. L 181, s. 65), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/46/EF af 18. september 2000 (e-penge),
(EF-Tidende 2000 nr. L 275, s. 39), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/64/EF af 7. november 2000 (udveksling af oplysninger), (EF-Tidende
2000 nr. L 290, s. 27), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/17/EF af 19. marts 2001 (likvidationsdirektivet for forsikring), (EF-Tidende 2001 nr.
L 110, s. 28), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF af 4. april 2001 (likvidationsdirektivet for kreditinstitutter), (EF-Tidende 2001 nr. L 125,
s. 15), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/107/EF af 21. januar 2002 (tjenesteyderdirektivet), (EF-Tidende 2002 nr. L 41, s. 20), Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2002/13/EF af 5. marts 2002 (solvens 1-direktivet), (EF-Tidende 2002 nr. L 77, s. 17) og direktiverne 79/267, 90/619, 92/96
0g 2002/12, der nu er sammenskrevet i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 (livsforsikringsdirektivet), (EF-Tidende
2002 nr. L 345, s. 1), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 (konglomeratdirektivet), (EF-Tidende 2003 nr. L 35, s. 1),
dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/92/EF af 9. december 2002 (direktiv om forsikringsformidling), (EF-Tidende 2003 nr. L 9, s. 3), dele
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle instrumenter, om andring af Radets direktiv 85/611/
EQ@F og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF og om ophzvelse af Radets direktiv 93/22/E@F (MiFID-direktivet), (EU-
Tidende 2004 nr. L 145, s. 1), dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/14/EF af 11. maj 2005 (5. motorkaretgjsforsikringsdirektiv), (EU-Tidende
2005 nr. L 149, s. 14), dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/68/EF af 16. november 2005 om genforsikringsvirksomhed og om &ndring af
Rédets direktiv 73/239/E@F og 92/49/E@F samt direktiv 98/78/EF og 2002/83/EF (genforsikringsdirektivet), (EU-Tidende 2005 nr. L 323, s. 1), dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/31/EF af 5. april 2006 om endring af direktiv 2004/39/EF om markeder for finansielle instrumenter, for sa
vidt angar visse frister (udsettelsesdirektivet), (EU-Tidende 2006 nr. L 114, s. 60), dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af 14. juni
2006 om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut (omarbejdning) (kreditinstitutdirektivet), (EU-Tidende 2006 nr. L 177, s. 1), ele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag
(omarbejdning) (kapitalkravsdirektivet), (EU-Tidende 2006 nr. L 177, s. 201) og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/44/EF af 5. september 2007
om @ndring af Radets direktiv 92/49/E@F og direktiv 2002/83/EF, 2004/39/EF, 2005/68/EF og 2006/48/EF, hvad angér procedurereglerne og kriterierne
for tilsynsmeessig vurdering af erhvervelser og forggelse af kapitalandele i den finansielle sektor, (EU-Tidende 2007 nr. L 247, s. 1) (kapitalandelsdirektivet).
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loven m.v.), er ikke medtaget i denne lovbekendtgarelse, da &ndringerne farst treeder i kraft den 1. januar 2010, jf. § 15, stk. 2, i

lov nr. 392 af 25. maj 20009.

De andringer, der fglger af § 8 i lov nr. 516 af 12. juni 2009 om andring af arsregnskabsloven, lov om finansiel virksomhed
og forskellige andre love (£ndringer som fglge af selskabsloven), er ikke medtaget i denne lovbekendtggrelse, da tidspunktet for
ikrafttreeden af disse a&ndringer fastsattes af gkonomi- og erhvervsministeren, jf. § 25 i lov nr. 516 af 12. juni 2009.

Den &ndring, der falger af § 2 i lov nr. 518 af 12. juni 2009 om a&ndring af lov om en rejsegarantifond og lov om finansiel
virksomhed (Udvidelse af deekningen efter rejsegarantiordningen m.v.), er ikke medtaget i denne bekendtggrelse, da endringen
treeder i kraft den 1. januar 2010, jf. § 3 i lov nr. 518 af 12. juni 2009.

Afsnit |
Generelle bestemmelser

Kapitel 1
Anvendelsesomrade
Generelle regler om anvendelsesomrade

§ 1. Denne lov finder anvendelse pé finansielle virksom-
heder, jf. 8 5, stk. 1, nr. 1, samt virksomhed omfattet af
stk. 2-11.

Stk. 2. For finansielle holdingvirksomheder finder § 43,
stk. 1, kapitel 7, § 64, stk. 4, 8 117, 8 124, stk. 2, nr. 1, § 125,
stk. 2, nr. 1, kapitel 13, 8§ 344-348 og 357, § 361, stk. 1, nr.
6, og stk. 2, § 368, stk. 2, og 3, stk. 4, nr. 1, og stk. 5, og 88 369
og 370 anvendelse.

Stk. 3. Loven finder anvendelse pa filialer her i landet af
kreditinstitutter, investeringsselskaber, administrationssel-
skaber og forsikringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et
land uden for Den Europziske Union, som Feallesskabet ikke
har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, med de af-
vigelser, som filialforholdet ngdvendiggar, eller som er fastsat
i eller i henhold til international aftale. Finanstilsynet fastsaet-
ter naermere regler herom. Aktieselskabslovens bestemmelser
om filialer af udenlandske aktieselskaber finder anvendelse pa
de i 1. pkt. naevnte filialer.

Stk. 4. For filialer her i landet af kreditinstitutter, admini-
strationsselskaber og forsikringsselskaber, der er meddelt til-
ladelse i et andet land inden for Den Europeeiske Union eller
i et land, som Feellesskabet har indgéet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, finder 88 30, 32, 34-36, 43, 44, 47, 48,
50-60, 344 og 345, § 347, stk. 1, 2, 4 og 5, § 348, § 354 a,
§ 373 0g § 374, anvendelse. For filialer her i landet af kredit-
institutter finder § 152 a, stk. 2, 2. pkt., § 360, § 362, stk. 4,
0g 88 368-370 endvidere anvendelse. For filialer her i landet
af kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er meddelt
tilladelse til at yde investeringsservice i et andet land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som Fallesskabet har
indgaet aftale med pa det finansielle omréade, og som udfarer
sadan aktivitet her i landet, finder 88§ 30, 32 og 43, § 72, stk. 2,
nr. 5, § 344, 8§ 345, § 347, stk. 1, 2, 4 0g 5, § 348 og § 354 a,
anvendelse.

Stk. 5. For tjenesteydelser her i landet ydet af kreditinsti-
tutter, administrationsselskaber og forsikringsselskaber, der
er meddelt tilladelse i et andet land inden for Den Europaiske
Union eller et land, som Fzllesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, finder 88 31, 36, 43, 44 og 46-60,
§ 347, stk. 1, og 8 348, stk. 1, anvendelse. For tjenesteydelser

her i landet ydet af kreditinstitutter og investeringsselskaber,
der er meddelt tilladelse til at yde investeringsservice i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Faellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omréade,
finder § 31, § 347, stk. 1, og § 348, stk. 1, anvendelse.

Stk. 6. For tjenesteydelser med verdipapirhandel ydet her i
landet af kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er
meddelt tilladelse i et land uden for Den Europaiske Union,
som Fellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, finder 88 33 og 43, § 347, stk. 1, og § 348
anvendelse.

Stk. 7. For tjenesteydelser ydet her i landet af forsikrings-
selskaber, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den
Europziske Union, som Fellesskabet ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, finder § 37 anvendelse.

Stk. 8. Andelskasser, der er medlemmer af Sammenslut-
ningen af Danske Andelskasser, kan i fellesskab opfylde
lovens krav. Sammenslutningen anses for ét pengeinstitut i
relation til bestemmelserne i denne lov.

Stk. 9. For tilsluttede andelskasser finder 8§ 5 og 6, § 7,
stk. 1-6, § 12, § 15, stk. 2 og 4, 88 16, 17, 24-26, 43, 45-48,
50-52, 64-67, 69, 73, 74, 76-80, 85-88 og 92, § 151, stk. 2,
88176 09177,8178, stk. 1, §§ 183-198, § 199, stk. 2-4, 8 og
11, 88 203 0g 204, § 231, stk. 1, og §8 232, 235 og 241-244,
344-357 og 372, jf. 88 373 og 374, anvendelse.

Stk. 10. Kapitel 19 finder anvendelse pa udstedere af elek-
troniske penge. Virksomheder med tilladelse efter § 7, stk. 1,
er bortset fra 8 311 ikke omfattet af kapitel 19.

Stk. 11. Kapitel 20 finder anvendelse pa sparevirksomhe-
der.

Stk. 12. Kapitel 20 a finder anvendelse pa investeringsrad-
givere.

Stk. 13. Bestemmelser om bestyrelsen eller medlemmer he-
rafi 85, stk. 1, nr. 7, litrab, § 76, 8 77, stk. 1 og 3, 8 78, stk. 1,
8§90, stk. 2, § 98, § 108, stk. 2 0g 3, § 115, § 144, stk. 1, § 199,
stk. 9 og 10, 8§88 203, 209, 247 og 296, og § 327, stk. 3, skal i
SE-selskaber med et tostrenget ledelsessystem alene finde an-
vendelse pa tilsynsorganet eller medlemmer heraf med de
forngdne tilpasninger.

Stk. 14. Bestemmelser om bestyrelsen eller medlemmer he-
raf samt bestemmelser om ledelsen i § 14, stk. 1, 2. pkt., 88 64,
65, 73-75, 80, 83, 87, 94, 110 og 117, § 179, nr. 2, § 180, nr.
2, 88 184 og 185, § 233, § 289, stk. 1, § 299, § 317, stk. 3,
8 346, stk. 2 og 3, § 349, stk. 2, nr. 2, § 355, stk. 2, nr. 9, og
stk. 3, og §8§ 356, 373 og 374 skal i SE-selskaber med et to-
strenget ledelsessystem ud over ledelsesorganet og medlem-
merne heraf, jf. § 8, stk. 1, i lov om det europaiske selskab
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(SE-loven), ogsa finde anvendelse pa tilsynsorganet eller
medlemmer heraf med de forngdne tilpasninger.

Stk. 15. For operatarer af regulerede markeder hjemmehg-
rende her i landet, i et andet land inden for Den Europeiske
Union eller i et land, som Fallesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, der har tilladelse efter denne lov til
at drive multilaterale handelsfaciliteter, jf. § 5, stk. 1, nr. 20,
finder 8 9, stk. 9, 8§ 14, stk. 1, nr. 1, 3-6 0g 8, og stk. 2-5, § 39,
stk. 6, kapitel 7, 8§ 70-72, kapitel 9, § 125, stk. 1, stk. 2, nr. 1
og 2, stk. 5 og 7-9, 88 127-129, § 131, stk. 1-3 og 5, § 132,
§ 135, stk. 1 og 2, § 136, § 139, § 142, stk. 1, § 143, § 204,
stk. 1, § 223, § 224, stk. 6, § 226, stk. 5, §§ 344-352, § 355,
§ 361, stk. 1, nr. 19, 88 368-371, § 372, stk. 1, § 373 og bilag
4, afsnit A, nr. 8, anvendelse, med de afvigelser som forholdet
ngdvendiggar. For operatgrer af regulerede markeder hjem-
mehgrende i et andet land inden for Den Europziske Union
eller i et land, som Fzllesskabet har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, der driver multilaterale handelsfaciliteter
fra dette land, finder § 31, stk. 11, og § 32 anvendelse. For
operatarer af regulerede markeder hjemmehgrende i et land
uden for Den Europeiske Union, som Fallesskabet ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der driver mul-
tilaterale handelsfaciliteter fra dette land, finder § 32 anven-
delse.

Stk. 16. For leverandgrer og underleverandgrer til outsour-
cingvirksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 24 og 25, finder § 347,
stk. 1 og 5, anvendelse.

Seerlige regler om anvendelsesomrade for
investeringsforvaltningsselskaber

§ 1 a. 88 38 og 39 finder ikke anvendelse pa investerings-
forvaltningsselskaber, der alene har tilladelse til at udgve de i
bilag 6, nr. 2-6, naevnte aktiviteter.

Seerlige regler om anvendelsesomrade for
forsikringsselskaber

§2.8861, 61 a-c, 62 og 170-178 finder ikke anvendelse pa
tvaergdende pensionskasser og de af loven omfattede gensidi-
ge forsikringsselskaber.

§ 3. For genforsikringsvirksomhed og coassurancevirk-
somhed kan Finanstilsynet fastsatte serlige regler eller afvi-
gelser.

§ 4. Denne lovs regler om koncerner finder anvendelse, nar
modervirksomheden er et forsikringsselskab.

Stk. 2. Finanstilsynet kan bestemme, at denne lovs eller ak-
tieselskabslovens regler om koncerner, bortset fra aktiesel-
skabslovens § 49, stk. 3, ligeledes finder helt eller delvis
anvendelse pa grupper af forsikringsselskaber, der ikke udger
en koncern i henhold til § 5, stk. 1, nr. 9, men som dog har en
sadan indbyrdes tilknytning, at anvendelse af de navnte regler
ma anses for pakraevet. De pagaldende selskaber udpeger et
af 8 12, 3. pkt., omfattet og her i landet hjemmehgrende sel-
skab, der skal anses som modervirksomhed. Sker dette ikke,
udpeger Finanstilsynet selskabet.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)
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Kapitel 2
Definitioner

§ 5. | denne lov forstas ved:

Finansielle virksomheder:

a) Pengeinstitutter.

b) Realkreditinstitutter.

¢) Fondsmaglerselskaber.

d) Investeringsforvaltningsselskaber.

e) Forsikringsselskaber.

Kreditinstitut:

En virksomhed, hvis virksomhed bestar i at modtage indlan

eller andre midler fra offentligheden, der skal tilbagebeta-

les, samt i at yde I&n for egen regning.

Investeringsselskab:

En juridisk eller fysisk person, hvis virksomhed bestar i at

yde investeringsservice.

Investeringsservice:

De i bilag 4, afsnit A, nr. 1-8, anfarte aktiviteter i forbin-

delse med de i bilag 5, nr. 1-10, anfgrte instrumenter.

Administrationsselskab:

Et selskab, hvis virksomhed bestar i administration af in-

stitutter for kollektiv investering i veerdipapirer (UCITS).

Finansieringsinstitut:

En virksomhed, der ikke er et kreditinstitut, og hvis ho-

vedvirksomhed bestar i at erhverve kapitalandele eller i at

udgve en eller flere af de i bilag 2, nr. 2-12, angivne akti-
viteter.

Modervirksomhed:

En virksomhed, som

a) besidder flertallet af stemmerettighederne i en virk-
somhed,

b) er aktioner eller anpartshaver eller ejer andre andele
af en virksomheds egenkapital (virksomhedsdeltager)
og har ret til at udnavne eller afsztte et flertal i virk-
somhedens bestyrelse, direktion eller tilsvarende le-
delsesorgan,

c) ervirksomhedsdeltager og har ret til at udgve en be-
stemmende indflydelse over virksomheden pa grund-
lag af vedteegter eller aftale med denne i gvrigt,

d) ervirksomhedsdeltager og i medfgr af aftale med an-
dre aktionarer, anpartshavere eller ejere af andele af
egenkapitalen rader over flertallet af stemmerettighe-
derne i virksomheden eller

e) besidder kapitalandele i en virksomhed og udgver en
bestemmende indflydelse over denne.

Dattervirksomhed:

En virksomhed, med hvilken en modervirksomhed direkte

eller indirekte har en af de i nr. 7 nzevnte forbindelser.

Koncern:

En modervirksomhed og dens dattervirksomheder.

10) Finansiel holdingvirksomhed:

a) En modervirksomhed, der ikke er en finansiel virk-
somhed, i en koncern, hvor mindst én af dattervirk-
somhederne i koncernen er en finansiel virksomhed,
og hvor mindst 40 pct. af den samlede balancesum for
koncernen og modervirksomhedens associerede virk-
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

somheder vedrgrer den finansielle sektor, jf. dog
stk. 8, eller

b) en modervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende
eller hovedsagelig bestar i at eje kapitalandele i dat-
tervirksomheder, der er finansielle virksomheder eller
finansieringsinstitutter, og hvor mindst én dattervirk-
somhed er en finansiel virksomhed.

Pengeinstitutholdingvirksomhed:

En modervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende eller

hovedsagelig bestar i at eje kapitalandele i dattervirksom-

heder, der er kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter,
og hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive penge-
institutvirksomhed.

Realkreditholdingvirksomhed:

En modervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende eller

hovedsagelig bestar i at eje kapitalandele i dattervirksom-

heder, der er kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter,
og hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive realkre-
ditinstitutvirksomhed.

Fondsmaglerholdingvirksomhed:

En modervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende eller

hovedsagelig bestar i at eje kapitalandele i dattervirksom-

heder, der er kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter,
og hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive fonds-
meglervirksomhed.

Investeringsforvaltningsholdingvirksomhed:

En modervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende eller

hovedsagelig bestar i at eje kapitalandele i dattervirksom-

heder, der er kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter,
og hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive investe-
ringsforvaltningsvirksomhed.

Associeret virksomhed:

En virksomhed, i hvilken en finansiel virksomhed og den-

nes dattervirksomheder besidder kapitalandele og udgver

en betydelig indflydelse pa dens driftsmaessige og finan-
sielle ledelse, men som ikke er en dattervirksomhed af den
finansielle virksomhed. En finansiel virksomhed og dennes
dattervirksomheder formodes at udave betydelig indfly-
delse, hvis de tilsammen besidder 20 pct. eller mere af
stemmerettighederne.

Engagement:

Summen af de mellemveerender, der indebarer en kredit-

risiko for virksomheden.

Snavre forbindelser:

a) direkte eller indirekte forbindelser af den i nr. 9 an-
givne art,

b) kapitalinteresser, hvorved forstas en virksomheds di-
rekte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller mere af
stemmerettighederne eller kapitalen i en virksomhed,
eller

c) flerevirksomhederseller personers feelles forbindelse,
jf. litra a, med en virksomhed.

Zone A-lande:

Medlemslandene i EU, andre lande, der er fulde medlem-

mer af Organisationen for @konomisk Samarbejde og Ud-

vikling (OECD), samt andre lande, som har indgaet serlige
laneoverenskomster med Den Internationale Valutafond

(IMF) og er tilknyttet Den Almindelige Laneoverens-
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komst. Et land, der som falge af manglende betalingsevne
omlagger sin udenlandske statsgeeld, udelukkes fra zone
Aien periode pa 5 ar.

Filial:

En afdeling, som retligt udger en ikkeselvsteendig del af et
kreditinstitut, investeringsselskab, administrationsselskab
eller forsikringsselskab, og som udgver virksomhed af den
art, som virksomheden har tilladelse til.

Multilateral handelsfacilitet:

Et multilateralt handelssystem (med undtagelse af regule-
rede markeder) der inden for systemet og efter dettes
ufravigelige regler seetter forskellige tredjeparters interesse
i kab og salg af de i bilag 5, nr. 1-10, navnte instrumenter
i forbindelse med hinanden pa en sédan made, at der indgas
en aftale om overdragelse.

Captivegenforsikringsselskab:

Et forsikringsselskab, hvis virksomhed er begreenset til at
genforsikre forsikringsrisici i den koncern, som selskabet
er en del af, nar koncernen ikke indeholder andre forsik-
ringsselskaber.

Outsourcing:

En virksomheds henlaeggelse af vaesentlige aktivitetsom-
rader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, til en leve-
randgr.

Outsourcingvirksomhed:

En finansiel virksomhed, der outsourcer aktiviteter til en
leverander.

Leverandar:

En virksomhed, som varetager outsourcede opgaver for
outsourcingvirksomheden.

Videreoutsourcing:

En leverandgrs outsourcing af opgaver, som denne vare-
tager i henhold til en aftale med outsourcingvirksomheden,
til en underleverander og underleverandgrens eventuelle
videreoutsourcing af opgaverne til naste led i keeden af
underleverandgrer samt eventuel videreoutsourcing til an-
dre led i kaeden af underleverandgrer.

Stk. 2. Ved kapitalinteresser forstas en virksomheds direkte
eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller mere af stemmeret-
tighederne eller kapitalen i en virksomhed.

Stk. 3. Ved kvalificeret andel forstas direkte eller indirekte
besiddelse af mindst 10 pct. af kapitalen eller stemmerettig-
hederne eller en andel, som giver mulighed for at udgve en
betydelig indflydelse pa ledelsen af den finansielle virksom-
hed eller den finansielle holdingvirksomhed.

Stk. 4. Ved kapitalandele forstas andele i aktieselskaber
(aktier), i anpartsselskaber (anparter) samt i andre virksom-
heders egenkapital.

Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder og rettigheder
til at udnavne eller afsette medlemmer af ledelsesorganer
medregnes rettigheder, der besiddes af sdvel modervirksom-
heden som dennes dattervirksomheder.

Stk. 6. Ved opgarelsen af stemmerettigheder i en datter-
virksomhed ses der bort fra stemmerettigheder, som knytter
sig til kapitalandele, der besiddes af virksomheden selv eller
dennes dattervirksomheder.

Stk. 7. | denne lov forstas:

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)
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1)  Solvenskrav, minimumskapitalkrav og solvensbehov i
overensstemmelse med 8§88 124-126.

2)  Kapitalkrav i overensstemmelse med § 127.

3) Basiskapital i overensstemmelse med § 128.

4)  Kernekapital i overensstemmelse med §§ 129-131.

5)  Supplerende kapital i overensstemmelse med § 135.

6)  Hybrid kernekapital i overensstemmelse med § 132.

7)  Ansvarlig Ianekapital i overensstemmelse med § 136.

8)  Serlige bonushensattelser i overensstemmelse med
88 134 0g 138.

9)  Medlemskonti i overensstemmelse med § 133.

10) Risikovegtede poster i overensstemmelse med § 142.

Stk. 8. En modervirksomhed, der har veeret omfattet af

stk. 1, nr. 10, litra a, anses fortsat som en finansiel holding-

virksomhed, hvis mindst 35 pct. af den samlede balancesum

for koncernen og modervirksomhedens associerede virksom-

heder vedrgrer den finansielle sektor. 1. pkt. finder dog ikke

anvendelse, hvis den samlede balancesum naevnt i 1. pkt. har

vaeret under 40 pct. 3 ar i traek.

8 6. Pkonomi- og erhvervsministeren fastsetter nermere
regler om anvendelse af digital kommunikation, herunder
elektronisk signatur, ved udveksling af information efter den-
ne lov mellem borgere og virksomheder pa den ene side og
den offentlige forvaltning pa den anden side samt om opbe-
varing af information.

Afsnit 11

Tilladelse, eneret, virksomhedsomrade og udenlandske
institutter

Kapitel 3
Tilladelse, eneret m.v.

Tilladelse til pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og
forsikringsselskaber

§ 7. Virksomheder, der udgver virksomhed, som bestar i fra
offentligheden at modtage indl&n eller andre midler, der skal
tilbagebetales samt i at yde lan for egen regning, dog ikke pa
grundlag af udstedelse af realkreditobligationer, jf. § 8, stk. 3,
skal have tilladelse som pengeinstitut. Pengeinstitutter ma kun
udgve virksomhed som navnt i bilag 1 samt virksomhed efter
88 24-26.

Stk. 2. Pengeinstitutter kan fa tilladelse efter § 9, stk. 1, til
at udfere de i bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 8, navnte akti-
viteter.

Stk. 3. Pengeinstitutter, staten, Danmarks Nationalbank,
udenlandske kreditinstitutter, der opfylder betingelsernei § 1,
stk. 3, og 88 30 eller 31, udstedere af elektroniske penge samt
sparevirksomheder har eneret til fra offentligheden at modtage
indlan eller andre midler, der skal tiloagebetales. Realkredit-
institutter, Danmarks Skibskreditfond og KommuneKredit
kan dog modtage andre midler, der skal tilbagebetales. Virk-
somheder, der ikke modtager indlan fra offentligheden, kan
modtage andre midler, der skal tilbagebetales, séfremt denne
virksomhed eller udlansvirksomhed ikke er en vaesentlig del
af virksomhedens drift.
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Stk. 4. Pengeinstitutter, staten og udenlandske kreditinsti-
tutter, der opfylder betingelserne i § 1, stk. 3, og 88§ 30 eller
31, har eneret til ved henvendelse til offentligheden at tilbyde
sig som modtagere af indlan.

Stk. 5. Pengeinstitutter har eneret til at benytte henholdsvis
betegnelsen »bank«, »sparekasse« eller »andelskasse« i deres
navn. Andre virksomheder, bortset fra banker, der er oprettet
ved lov, ma ikke anvende navne eller betegnelser for deres
virksomhed, som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er
pengeinstitutter. Et pengeinstitut ma ikke betegne sin virk-
somhed pa en made, der er egnet at fremkalde det indtryk, at
det er landets nationalbank.

Stk. 6. Pengeinstitutter skal benytte henholdsvis betegnel-
sen »bank, »sparekasse« eller »andelskasse« i deres navn, jf.
dog stk. 7. Aktieselskabslovens § 153, stk. 2-6, finder tilsva-
rende anvendelse pa sparekasser og andelskasser.

Stk. 7. Et aktieselskab, som i medfgr af reglerne i
8§ 207-213 overtager en andelskasse, en sammenslutning af
andelskasser eller en sparekasse, er berettiget til at betegne sig
som andelskasse henholdsvis sparekasse, idet dog ordet »ak-
tieselskab« eller deraf dannede forkortelser skal tilfgjes nav-
net.

Stk. 8. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1,
skal have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svarende
til 8 mio. euro.

§ 8. Virksomheder, der yder 1&n mod registreret pant i fast
ejendom pa grundlag af udstedelse af realkreditobligationer,
skal have tilladelse som realkreditinstitut. Realkreditinstitut-
ter ma kun udgve virksomhed som navnt i bilag 3 samt
virksomhed efter §§ 24-26.

Stk. 2. Realkreditinstitutter kan fa tilladelse efter § 9, stk. 1,
til at udeve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr.
1, for sa vidt angar realkreditobligationer, serligt deekkede
obligationer, serligt dekkede realkreditobligationer og heraf
afledte instrumenter.

Stk. 3. Realkreditinstitutter og udenlandske kreditinstitut-
ter, der opfylder betingelserne herfor i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v., har eneret til at udstede realkre-
ditobligationer.

Stk. 4. Andre vardipapirer end realkreditobligationer ma
ikke baere denne betegnelse eller betegnelser, der er egnet til
at fremkalde det indtryk, at de er realkreditobligationer.

Stk. 5. Realkreditinstitutter har eneret til at benytte beteg-
nelser som »realkreditinstitut«, »realkreditaktieselskab«,
»kreditforening« eller »realkreditfond« i deres navn. Kom-
muneKredit kan dog fortsat benytte betegnelsen Kreditfor-
eningen af Kommuner i Danmark. Andre virksomheder ma
ikke anvende navne eller betegnelser for deres virksomhed,
som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er realkredit-
institutter.

Stk. 6. Realkreditinstitutter, der er omdannet til aktiesel-
skaber, og som hidtil har benyttet betegnelser som »kredit-
forening, »realkreditfond« eller »reallanefond« i deres navn,
skal tilfgje ordet »aktieselskab« eller deraf dannede forkor-
telser efter navnet.
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Stk. 7. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1,
skal have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svarende
til 8 mio. euro.

8 9. Virksomheder, der for tredjemand udgver aktiviteter
som naevnt i bilag 4, afsnit A, er vaerdipapirhandlere og skal
have tilladelse som vardipapirhandlere, jf. dog § 7, stk. 1, og
8§ 8, stk. 1. Veardipapirhandlere kan desuden udeve en eller
flere af de i bilag 4, afsnit B, naevnte aktiviteter. Tilladelse til
at udave en eller flere af de i bilag 4, afsnit B, naevnte aktivi-
teter kan kun meddeles i tilknytning til tilladelse til de i bilag
4, afsnit A, naevnte aktiviteter. Tilladelsen skal angive de ak-
tiviteter i bilag 4, som tilladelsen omfatter.

Stk. 2. Veerdipapirhandlere, som ikke har tilladelse efter § 7,
stk. 1, § 8, stk. 1, eller § 10, stk. 1, er fondsmaeglerselskaber.
Fondsmaglerselskaber ma kun udfare aktiviteter som navnt
i bilag 4.

Stk. 3. Veerdipapirhandlere, Danmarks Nationalbank, @ko-
nomistyrelsen samt udenlandske kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, der opfylder betingelserne i § 1, stk. 3, og
88 30, 31 eller 33, har eneret til at udfere de i bilag 4, afsnit
A, navnte aktiviteter med de i bilag 5 navnte instrumenter
(veerdipapirer) og med de i lov om vardipapirhandel m.v. § 2,
nr. 12, naevnte veardipapirer pa erhvervsmassigt grundlag for
tredjemand, jf. dog 8 7, stk. 1, og § 8, stk. 1. Verdipapirhand-
lere samt udenlandske kreditinstitutter og investeringsselska-
ber, der er omfattet af 8 1, stk. 3, og opfylder betingelserne i
88 30, 31 eller 33, har endvidere eneret til at formidle og ud-
fare valutaspotforretninger i investeringsgjemed med henblik
pa, at investorerne opndr fortjeneste ved kursaendring pa va-
luta pa erhvervsmaessigt grundlag for tredjemand.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 3 finder ikke anvendelse pa en
virksomheds udfarelse af handler med og formidling af vaer-
dipapirer, som virksomheden selv udsteder.

Stk. 5. Veerdipapirhandlere, som ikke har tilladelse efter § 7,
stk. 1, § 8, stk. 1, eller § 10, stk. 1, har eneret til at benytte
betegnelsen »fondsmaglerselskab« i deres navn. Andre virk-
somheder ma ikke anvende navne eller betegnelser for deres
virksomhed, som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er
fondsmaeglerselskaber.

Stk. 6. Fondsmaglerselskaber, der er medlemmer af et re-
guleret marked, har eneret til at benytte betegnelsen »bars-
maglerselskab« og kan i deres navn anvende denne betegnel-
se i stedet for »fondsmaglerselskab«. Andre virksomheder ma
ikke anvende navne eller betegnelser for deres virksomhed,
der er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er barsmaegler-
selskaber.

Stk. 7. Fondsmaglerselskaber skal benytte betegnelsen
»fondsmaeglerselskab« eller »bgrsmaglerselskab« i deres
navn.

Stk. 8. Et selskab, der sgger om tilladelse efter stk. 1, og som
ikke har tilladelse efter § 7, stk. 1, § 8, stk. 1, eller § 10, stk. 1,
skal have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svarende
til 1 mio. euro, safremt fondsmaglerselskabet gnsker at blive
medlem af et reguleret marked, en veerdipapircentral eller en
clearingscentral, hvor selskabet deltager i clearing og afvik-
ling, eller gnsker at udfare en eller flere af de i bilag 4, afsnit
A, nr. 3, 6,80g9, og afsnit B, nr. 2, nevnte tjenesteydelser.

Nr. 793.

Andre selskaber, der sgger om tilladelse efter stk. 1, skal have
en aktiekapital, der mindst udgger et belgb svarende til 0,3 mio.
euro.

Stk. 9. Operatarer af regulerede markeder her i landet, i an-
dre lande inden for Den Europaiske Union eller i lande, som
Fallesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omréade,
kan fa tilladelse til at drive multilaterale handelsfaciliteter.
Operatgrer af regulerede markeder, der driver multilaterale
handelsfaciliteter, skal have en aktiekapital pa 1 mio. euro.

Stk. 10. Verdipapirhandlere og operatgrer af regulerede
markeder, der gnsker at drive en multilateral handelsfacilitet
som en alternativ markedsplads, skal give meddelelse herom
til Finanstilsynet inden pabegyndelsen af driften af den alter-
native markedsplads. Multilaterale handelsfaciliteter, der har
veeret i driftinden en sddan meddelelse, kan ikke efterfglgende
drives som alternative markedspladser.

Stk. 11. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om, hvilke
fysiske og juridiske personer udover de af stk. 2 og 3 omfattede
der kan tilbyde tjenesteydelser omfattet af bilag 4.

8 10. Virksomheder, der udgver aktiviteter som naevnt i bi-
lag 6, er investeringsforvaltningsselskaber og skal have tilla-
delse som investeringsforvaltningsselskaber.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber kan fa tilladelse
efter § 9, stk. 1, til at udfere de i bilag 4, afsnit A, nr. 4,5 og
9, nevnte aktiviteter og de i afsnit B, nr. 4, nsevnte aktiviteter.
Deibilag 4, afsnit A, nr. 4 og 5, neevnte aktiviteter kan udfares
med de i bilag 5, nr. 1-3, nzevnte instrumenter og med finan-
sielle futures og tilsvarende instrumenter, der afregnes kon-
tant, fremtidige renteaftaler (FRA-kontrakter), rente- og
valutaswaps og swaps pa aktier og aktieindeks, optioner pa at
erhverve eller afhaende et instrument, der er navnt i dette
stykke, og optioner pa aktie- og obligationsindeks samt valuta-
og renteoptioner. Den i bilag 4, afsnit A, nr. 9, omhandlede
aktivitet kan alene udfgres med de i bilag 5, nr. 3, navnte
instrumenter. Tilladelse til at udfgre aktiviteter som navnt i
bilag 4, afsnit A, nr. 5 0g 9, kan kun meddeles i tilknytning til
tilladelse til den i bilag 4, afsnit A, nr. 4, omhandlede aktivitet.
Tilladelsen skal angive de aktiviteter i bilag 4, som tilladelsen
omfatter.

Stk. 3. De efter stk. 2 tilladte aktiviteter omfatter dog ikke
tilladelse til at udfere disse med midler, der tilhgrer selskaber,
bortset fra investeringsforeninger, specialforeninger, profes-
sionelle foreninger, godkendte fAmandsforeninger eller hed-
geforeninger, der er koncernforbundne med investeringsfor-
valtningsselskabet.

Stk. 4. Investeringsforvaltningsselskaber har eneret til at
administrere investeringsforeninger, specialforeninger, pro-
fessionelle foreninger, famandsforeninger og hedgeforenin-
ger, som er godkendt eller registreret i henhold til lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Stk. 5. Et investeringsforvaltningsselskab skal have en ak-
tiekapital, der mindst udger et belgb svarende til veerdien af
0,3 mio. euro. Dog skal et investeringsforvaltningsselskab, der
skal veere medlem af et reguleret marked eller opbevare og
forvalte de i bilag 5, nr. 3, n&vnte instrumenter, herunder veere
medlem af en vaerdipapircentral eller en clearingcentral, hvor
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selskabet deltager i clearing og afvikling, have en aktiekapital,
der mindst udgar et belgb svarende til veerdien af 1 mio. euro.

8 11. Virksomheder, der udgver forsikringsvirksomhed,
herunder genforsikringsvirksomhed, skal have tilladelse som
forsikringsselskab eller captivegenforsikringsselskab, jf. dog

88 30 og 31. Tilladelsen skal angive de aktiviteter?) i bilag 7

og 8, som tilladelsen omfatter. Forsikringsselskaber ma kun

udgve virksomhed som naevnt i bilag 7 og 8 samt virksomhed
efter §§ 24-26 og 29. Tilsvarende galder udenlandske forsik-
ringsselskaber, der er omfattet af § 1, stk. 3, og opfylder

betingelserne i 88 30 eller 31.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa fal-
gende typer af virksomheder:

1)  Pensionskasser, som har til formal at sikre pension ved
ansattelse i en privat virksomhed, herunder en forsik-
ringsvirksomhed, eller ved anszttelse i sadanne virk-
somheder inden for samme koncern.

2)  Begravelseskasser og ligbreendingsforeninger.

3)  De under statens tilsyn hgrende anerkendte arbejdslas-
hedskasser m.v.

4)  Krigsforsikringsinstituttet efter lov om krigsforsikring
af skibe.

5)  Krigsforsikringsforbund, der omfattes af lov om krigs-
forsikring af fast ejendom og lgsare.

6)  Virksomheder, hvis formal er begraenset til at yde vej-
hjelp i forbindelse med en ulykke eller skade sket her i
landet eller i udlandet, safremt hjaelpen i udlandet ydes
af et tilsvarende udenlandsk selskab i henhold til en af-
tale om gensidighed.

7)  Virksomheder der alene yder assistance inden for et be-
grenset omrade, og hvis arlige preemieindtegt ikke
overstiger et af Finanstilsynet fastsat belgb.

8)  Falck Danmark A/S.

9)  Genforsikring i henhold til lov om Dansk Eksportkre-
ditfond af ekstraordinere risici i forbindelse med eks-
port.

10) Arbejdsmarkedets Tillegspension og Arbejdsmarke-
dets Erhvervssygdomssikring.

11) Barselsfonde.

Stk. 3. Virksomheder, der har tilladelse som forsikringssel-
skab, har eneret til at benytte betegnelsen »forsikringssel-
skab«, »gensidigt selskab«, »captivegenforsikringsselskab«
eller »pensionskasse« i deres navn. Andre virksomheder ma
ikke anvende navne eller betegnelser for deres virksomhed,
som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er forsikrings-
selskaber eller pensionskasser.

Stk. 4. Forsikringsselskaber har pligt til at benytte et navn,
som tydeligt angiver selskabets egenskab af forsikringssel-
skab. Gensidige forsikringsselskaber har pligt til i deres navn
at benytte betegnelsen »gensidigt selskab« eller deraf dannede
forkortelser eller pa anden tydelig made angive deres egen-
skab af gensidigt selskab. Captivegenforsikringsselskaber har
pligt til at benytte betegnelsen »captivegenforsikringssel-
skab«. Tveergaende pensionskasser har pligt til i deres navn
tydeligt at angive, at de er en pensionskasse. Aktieselskabs-
lovens § 153, stk. 2-6, finder tilsvarende anvendelse pa gen-
sidige forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.
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Stk. 5. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1,
skal have en basiskapital, der mindst udger et belgb svarende
til det i § 126 naevnte.

Stk. 6. En virksomhed, der har tilladelse til forsikringsklasse
10 (ansvarsforsikring for motordrevne landkgretgjer) bortset
fra fragtfarerens ansvar skal til enhver tid have en skadesbe-
handlingsreprasentant i hvert af de gvrige lande i Den Euro-
paiske Union og i lande, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade.

§ 12. Banker, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber
og investeringsforvaltningsselskaber skal vare aktieselska-
ber. Andelskasser skal veare andelsselskaber, jf. dog § 207.
Sparekasser skal vare selvejende institutioner, jf. dog § 207.
Forsikringsselskaber skal vare aktieselskaber, gensidige sel-
skaber eller tvergaende pensionskasser. Captivegenforsik-
ringsselskaber skal veere aktieselskaber.

§ 13. Immaterielle aktiver kan ikke anvendes til indbetaling
af aktiekapital i finansielle virksomheder.

Stk. 2. I pengeinstitutter, fondsmeglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber kan deling af aktiekapitalen i ak-
tieklasser med forskellig stemmevaerdi ikke finde sted.

§ 14. Finanstilsynet giver tilladelse, nar
1) kravenei887,8,9, 10 eller 11 er opfyldt,

2) medlemmerne af ansggerens bestyrelse og direktion op-
fylder kravene i § 64,

3) ejere af kvalificerede andele, jf. § 5, stk. 3, opfylder kri-
terierne i § 61 a, stk. 1,

4)  derikke foreligger sneevre forbindelser, jf. § 5, stk. 1, nr.
17, mellem ansggeren og andre virksomheder eller per-
soner, der vil kunne vanskeliggere varetagelsen af tilsy-
nets opgaver,

5) lovgivningen i et land uden for Den Europaiske Union,
som Fellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade vedragrende en virksomhed eller en
person, som ansggeren har snavre forbindelser med, ikke
vil kunne vanskeliggare varetagelsen af Finanstilsynets
opgaver,

6) ansggerens forretningsgange og administrative forhold
er forsvarlige,

7) ansggeren har hovedkontor og hjemsted i Danmark og

8) stk. 2 eller §§ 18-21 og stk. 2, 1. pkt., er opfyldt.

Stk. 2. En ansggning om tilladelse efter 88§ 7-11 skal inde-
holde de oplysninger, der er ngdvendige til brug for Finans-
tilsynets vurdering af, om betingelserne i stk. 1 er opfyldt,
herunder oplysninger om starrelsen af de kvalificerede andele
og virksomhedens organisation. Ansggningen skal endvidere
indeholde oplysninger om arten af de patenkte forretninger.

Stk. 3. Afslar Finanstilsynet en ansggning om tilladelse, skal
dette begrundes og meddeles ansggeren senest 6 maneder efter
ansggningens modtagelse, eller, hvis ansggningen er ufuld-
steendig, senest 6 maneder efter, at ansggeren har fremsendt
de oplysninger, der er ngdvendige for at treeffe afgarelsen. Der
skal under alle omstendigheder treeffes afgarelse senest 12
maneder efter ansggningens modtagelse. Har Finanstilsynet
ikke senest 6 maneder efter modtagelsen af en fuldstendig
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ansggning om tilladelse truffet afgarelse, kan selskabet ind-
bringe sagen for domstolene.

Stk. 4. For at efterleve en bestemmelse om suspension fra
Kommissionen i overensstemmelse med direktiver pa det fi-
nansielle omrade kan Finanstilsynet suspendere behandlingen
af ansggninger om tilladelse efter §8§ 7-11 og 16 fra ansggere,
som direkte eller indirekte ejes af selskaber med hjemsted i et
land uden for Den Europaiske Union, som Fallesskabet ikke
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 5. Finanstilsynet kan nagte at give tilladelse efter stk. 1,
hvis formalet med at placere hovedkontor og hjemsted i Dan-
mark alene er at undga at vaere omfattet af lovgivningen i det
land, hvor hovedparten af ansggerens kunder er hjemmehg-
rende.

Stk. 6. For finansielle virksomheder omfattet af 8§ 7-9 og
8§ 10, stk. 2, er tilladelse endvidere betinget af, at virksomhe-
den tilsluttes Garantifonden for indskydere og investorer.

§ 15. Nar Finanstilsynet har meddelt tilladelse efter § 14,
kan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen foretage de ngdvendige
registreringer.

Stk. 2. Ved anmeldelse til registrering, jf. stk. 1, og ved an-
meldelse af vedtegtsendringer skal den finansielle virksom-
hed indsende et dateret eksemplar af vedtegterne med den
fuldsteendige nye affattelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
der videresender en kopi til Finanstilsynet.

Stk. 3. Ved meddelelse af tilladelse eller endringer i tilla-
delsen til forsikringsselskaber fremsender Finanstilsynet sam-
tidig genpart heraf til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen foretager registrering af da-
toen for tilladelsen.

Stk. 4. For sparekasser og andelskasser gelder aktiesel-
skabslovens bestemmelser om anmeldelse og registrering
m.m. tilsvarende.

8 16. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstitutter, realkre-
ditinstitutter, fondsmeglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber kan udfgre tjenesteydelser med instrumenter
og kontrakter, som er omfattet af Finanstilsynets beslutning i
medfar af § 2, stk. 2, i lov om veerdipapirhandel m.v.

8 16 a. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstitutter og re-
alkreditinstitutter kan udstede serligt deekkede obligationer.

Stk. 2. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter med tilladel-
se efter stk. 1 og skibsfinansieringsinstituttet med tilladelse
efter § 2 c i lov om et skibsfinansieringsinstitut har eneret til
at udstede seerligt deekkede obligationer. Realkreditinstitutter
med tilladelse efter stk. 1 har endvidere eneret til at udstede
seerligt deekkede realkreditobligationer.

Stk. 3. Obligationer udstedt af kreditinstitutter, der er med-
delt tilladelse i et andet land inden for Den Europeiske Union
eller et land, som Fellesskabet har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, kan ligeledes betegnes sarligt daekkede
obligationer, hvis de opfylder betingelserne i bilag VI, del 1,
punkt 68-71, i direktivet om adgang til at optage og udave
virksomhed som kreditinstitut.

Stk. 4. Finanstilsynet fastseetter neermere regler om,

1) pahvilke betingelser der kan opnas tilladelse efter stk. 1,
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2) pa hvilke betingelser obligationer udstedt af pengeinsti-
tutter og realkreditinstitutter kan opna og bevare beteg-
nelsen serligt deekkede obligationer eller szrligt dekke-
de realkreditobligationer.

§ 16 b. Et pengeinstitut eller et realkreditinstitut kan finan-
siere 1an med pant i fast ejendom ved sarligt deekkede obli-
gationer eller serligt deekkede realkreditobligationer udstedt
af et andet pengeinstitut eller realkreditinstitut.

Stk. 2. Udstedelse af serligt deekkede obligationer eller
seerligt deekkede realkreditobligationer i medfer af stk. 1 skal
godkendes af Finanstilsynet.

§ 16 c. Hvis et 1an skal kunne finansieres ved et andet pen-
geinstituts eller realkreditinstituts udstedelse af serligt deek-
kede obligationer eller szrligt deekkede realkreditobligatio-
ner, skal dette fremga af laneaftalen mellem det langivende
pengeinstitut eller realkreditinstitut og lantager. Det skal end-
videre fremga af laneaftalen, at der kan videregives oplysnin-
ger om lantager mellem det Iangivende institut og det
udstedende institut, jf. 8§ 120 b.

§ 16 d. Hvis et pengeinstitut eller et realkreditinstitut yder
et 1an sikret ved pant i fast ejendom pé grundlag af et andet
pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse af serligt
daekkede obligationer eller szrligt deekkede realkreditobliga-
tioner, skal lanet med tilhgrende pantebrev overdrages til eje
til det udstedende institut.

Stk. 2. Overdragelse efter stk. 1 kan ikke omstgdes efter
konkurslovens 88 67, 70 eller 72. Omstadelse kan dog ske
efter de neevnte bestemmelser, hvis overdragelsen konkret ik-
ke fremstod som ordiner.

8 16 e. Hvis et pengeinstitut eller et realkreditinstitut yder
et 1an sikret ved pant i fast ejendom pé grundlag af et andet
pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse af serligt
daekkede obligationer eller szrligt deekkede realkreditobliga-
tioner, kan lantageren betale med friggrende virkning til det
langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut, medmindre
lantager modtager serskilt meddelelse om andet fra det ud-
stedende pengeinstitut eller realkreditinstitut.

§ 16 f. Det langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut
skal holde indkomne betalinger, som vedrarer lan sikret ved
pant i fast ejendom pa grundlag af et andet pengeinstituts eller
realkreditinstituts udstedelse af s&rligt deekkede obligationer
eller serligt deekkede realkreditobligationer, adskilt fra insti-
tuttets gvrige midler.

Stk. 2. Det langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut
skal fgre lgbende kontrol med adskillelsen.

Stk. 3. Det langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut
skal efter en pa forhand fastlagt plan afregne indkomne beta-
linger til det udstedende institut.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om,

1) hvilke aktiver det langivende pengeinstitut eller realkre-
ditinstitut kan placere indkomne betalinger i, indtil af-
regning finder sted, og

2) det langivende pengeinstituts eller realkreditinstituts
kontrol af adskillelse og afregning til det udstedende
pengeinstitut eller realkreditinstitut.
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§ 16 g. Ved det langivende pengeinstituts eller realkredit-
instituts konkurs tilfalder betalinger omfattet af § 16 f, jf. § 16
b, stk. 1, som det langivende pengeinstitut eller realkreditin-
stitut modtager, og som endnu ikke er afregnet, det udstedende
pengeinstitut eller realkreditinstitut uden om konkursboet.

8 17. Finanstilsynet fastsatter regler om, hvilke instrumen-
ter og kontrakter ud over de instrumenter og kontrakter, der er
nevnt i bilag 5, finansielle virksomheder med tilladelse efter
87, stk. 1, eller § 9, stk. 1, kan udfare tjenesteydelser med.

Seerlige regler for forsikringsselskaber vedrgrende
anmeldelse til Finanstilsynet

8§ 18. Ansggning om tilladelse skal indeholde en af forsik-
ringsselskabet udarbejdet driftsplan for den virksomhed, som
forsikringsselskabet agter at drive. Finanstilsynet fastsatter
regler om de oplysninger, som driftsplanen skal indeholde, om
krav til indberetningsformen og opstillingen og om det aremal,
for hvilket planen skal udarbejdes.

Stk. 2. Ansggning om tilladelse til forsikringsklasse 10 (an-
svarsforsikring for motordrevne landkaretgjer) skal veere led-
saget af oplysninger om, hvem selskabet vil udpege som
skadesbehandlingsreprasentant i hvert af de gvrige lande i
Den Europeiske Union og i lande, som Fallesskabet har ind-
géet aftale med pa det finansielle omréde. Finanstilsynet fast-
seetter nermere regler om skadesbehandlingsrepraesentanter
og deres befgjelser.

Stk. 3. En tilladelse skal indeholde oplysning om den for-
sikringsvirksomhed, som selskabet ma udgve. Finanstilsynet
fastseetter nermere bestemmelser om tilladelsens og ansgg-
ningens indhold i gvrigt.

§ 19. Livsforsikringsvirksomhed ma ikke i samme selskab
forenes med anden forsikringsvirksomhed. Livsforsikrings-
selskaber kan dog ud over livsforsikringsvirksomheden udgve
virksomhed inden for forsikringsklasserne 1 og 2, jf. bilag 7.
Endvidere kan genforsikring af livsforsikring og anden for-
sikring udgves af samme selskab.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter regler om, i hvilket omfang
livsforsikringsselskabernes risici under forsikringsklasserne 1
og 2, jf. bilag 7, er omfattet af denne lovs serlige regler for
livsforsikringsvirksomhed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at et skadesfor-
sikringsselskab, der gennem en filial driver virksomhed i et
land inden for Den Europziske Union eller i et land, som
Feellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,
kan udgve forsikringsformer, der er i overensstemmelse med
retsanvendelsen i det pagealdende land, uanset at dette ikke er
tilladt i Danmark.

8 20. Det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirk-
somhed skal anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med,
at grundlaget m.v. tages i anvendelse. Det samme galder en-
hver efterfglgende @ndring i de naevnte forhold. Anmeldelsen
skal indeholde angivelse af
1) de forsikringsformer, som selskabet agter at anvende,
2) grundlaget for beregning af forsikringspraemier, tilbage-
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3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til
forsikringstagerne og andre berettigede efter forsikrings-
aftalerne,

4) selskabets principper for genforsikring, herunder belgbs-
grenser,

5) regler for, hvornar savel de forsikringssggende som for-
sikringstagerne skal afgive helbredsoplysninger til be-
dgmmelse af risikoforholdene,

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensettelser
savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet
som helhed og

7) regler, hvorefter pensionsordninger med lgbende udbe-
talinger tegnet eller aftalt som obligatoriske ordninger i
et forsikringsselskab eller en pensionskasse kan overfg-
res fra eller til selskabet i forbindelse med overgang til
anden ansettelse eller i forbindelse med virksomheds-
overdragelse eller virksomhedsomdannelse.

Stk. 2. Selskaber, der ikke tegner direkte livsforsikring, skal
ikke foretage anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastseette naermere bestemmelser
omde i stk. 1 neevnte forhold, herunder om og i hvilket omfang
anmeldelserne skal veere offentligt tilgeengelige.

8§ 21. De efter § 20, stk. 1, nr. 1-5, anmeldte forhold skal
veare betryggende og rimelige over for den enkelte forsik-
ringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne.

Stk. 2. De anmeldte regler for beregning og fordeling af
realiseret resultat, jf. § 20, stk. 1, nr. 3, skal vere precise og
klare og skal fare til en rimelig fordeling.

Stk. 3. Premierne for nytegnede forsikringer skal veere til-
straekkelige til, at forsikringsselskabet kan opfylde alle sine
forpligtelser, saledes at der ikke vil veare behov for systema-
tisk og permanent tilfgrsel af andre midler.

Stk. 4. De beregningselementer (rentesatser, omkostnings-
satser og statistiske beregningselementer), der legges til
grund ved beregning af forsikringspraemier, tilbagekgbsveer-
dier og fripolicer, skal veelges med forsigtighed. Hvis grund-
laget for beregning af forsikringspraemier, tilbagekabsveerdier
og fripoliceydelser indeholder muligheden for at opdele den
indbetalte forsikringspreemie i en del, for hvilken der optjenes
en garanteret pension, og en del, som tilgar enten det kollek-
tive bonuspotentiale eller bonuspotentiale pa fripoliceydelser,
er det dog tilstreekkeligt, at grundlaget som helhed er baseret
pa betryggende forudszatninger. De beregningselementer, der
leegges til grund ved beregning af livsforsikringshensattelser,
skal fastseettes saledes, at de er i overensstemmelse med de
regler, der er udstedt i medfar af § 196.

Stk. 5. Er en forsikring omfattet af stk. 4, 2. pkt., skal an-
delen af kollektivt bonuspotentiale og bonuspotentiale pa
fripoliceydelser medga fuldt ud ved beregning af tilbagekabs-
veardien og ved overfgrsel fra et selskab til et andet, jf. § 20,
stk. 1, nr. 7.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastseette naermere bestemmelser
om de i stk. 1-4 naevnte krav.

Stk. 7. Safremt kravene i stk. 1-4 eller i regler udstedt i
medfar af denne lov ikke er opfyldt, skal Finanstilsynet pa-
byde livsforsikringsselskabet at foretage de forngdne sndrin-
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ger i de i henhold til 8 20 anmeldte forhold inden for en af
Finanstilsynet fastsat tidsfrist. Bestemmelserne i § 249 finder
tilsvarende anvendelse.

8 22. Tegnes der uanset bestemmelserne i 88 11-14 forsik-
ringer, forinden tilladelse er givet og registrering er sket,
heafter de, der pa forsikringsselskabets vegne har tegnet for-
sikringerne eller har medansvar herfor, solidarisk for aftalens
opfyldelse. Anerkender selskabet forpligtelserne senest 4 uger
efter registreringen, bortfalder de pagzldendes heftelser, for-
udsat at forsikringstagerens sikkerhed ikke derved i vaesentlig
grad forringes. Aftaler af den naevnte art er forinden selskabets
anerkendelse af forpligtelserne ikke bindende for forsikrings-
tageren.

Stk. 2. Bestemmelserne i 88§ 11-14 er ikke til hinder for, at
der med henblik pa stiftelse af et gensidigt forsikringsselskab
kan ske indtegning af medlemmer, safremt forsikringsmaes-
sigt ansvar ikke begynder at lgbe og premie ikke opskrives,
forinden selskabet er registreret. Indtegning af et medlem i et
gensidigt selskab i overensstemmelse med 1. pkt. er kun bin-
dende, safremt selskabet anmeldes til Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsen senest 1 ar efter indtegningen. Naegtes registre-
ring, bortfalder aftalen.

Serlige regler for gensidige forsikringsselskaber vedrgrende
stiftelse m.v.

8§ 23. Aktieselskabslovens 8§ 3-13 finder med de ngdven-
dige tilpasninger tilsvarende anvendelse pa gensidige forsik-
ringsselskaber og tveergdende pensionskasser. Endvidere
finder aktieselskabslovens bestemmelser om anmeldelse og
registrering m.m. tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. For gensidige forsikringsselskaber og tveergdende
pensionskasser finder de i stk. 1 nevnte bestemmelser i ak-
tieselskabsloven vedrgrende aktionerer anvendelse pa garan-
ter og bestemmelserne om aktiekapital og aktier anvendelse
pa garantikapital og garantiandele med forngdne lempelser.

Stk. 3. Beslutninger i medfer af aktieselskabslovens § 9,
stk. 2, skal tiltreedes af alle, der er stemmeberettigede ifglge
udkast til stiftelsesdokument eller vedtaegter. Samtykke i med-
far af aktieselskabslovens § 10, stk. 2, 3. pkt., skal gives af
samtlige stiftere og alle, der er stemmeberettigede ifglge ud-
kast til stiftelsesdokument eller vedtegter.

Kapitel 4
Anden tilladt virksomhed
Generelle regler om anden tilladt virksomhed

8§ 24. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikrings-
selskaber kan drive virksomhed, der er accessorisk til den
virksomhed, der er givet tilladelse til. Finanstilsynet kan be-
stemme, at den accessoriske virksomhed skal udgves af et
andet selskab.

Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikrings-
selskaber ma gennem dattervirksomheder drive anden finan-
siel virksomhed.

8§ 25. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikrings-
selskaber kan midlertidigt drive anden virksomhed til sikring
eller afvikling af forud indgéede engagementer eller med hen-
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blik pd medvirken ved omstrukturering af erhvervsvirksom-
heder. Den finansielle virksomhed skal underrette Finanstil-
synet herom.

§ 26. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeegler-
selskaber og forsikringsselskaber kan uanset 8§ 7-9, 11, 24 og
25 i fellesskab med andre drive anden virksomhed, hvis
1) den finansielle virksomhed ikke direkte eller indirekte

har bestemmende indflydelse pa virksomheden,

den finansielle virksomhed ikke driver virksomheden

sammen med finansielle virksomheder, der indgar i kon-

cern med den finansielle virksomhed eller, for s& vidt
angar forsikringsselskaber, i administrationsfallesskab
med forsikringsselskabet, og

virksomheden udgves i et andet selskab end den finan-

sielle virksomhed.

Stk. 2. Hvis en finansiel virksomhed eller en koncern ved
erhvervelse, fusion m.v. kommer til at drive anden virksom-
hed i strid med § 7, stk. 1, § 8, stk. 1, § 9, stk. 1, § 11, stk. 1,
eller § 26, stk. 1, kan Finanstilsynet fastsette en frist for af-
haendelse af den anden virksomhed, hvis en umiddelbar af-
handelse ville vaere forbundet med et gkonomisk tab.

2)

3)

Serlige regler for fondsmeeglerselskaber vedrgrende
dattervirksomheder

§ 27. Fondsmaeglerselskaber mé ikke have dattervirksom-
heder, medmindre disse er fondsmeglerselskaber.

Seerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber
vedrgrende dattervirksomheder

§ 28. Investeringsforvaltningsselskaber ma ikke have dat-
tervirksomheder, medmindre disse er investeringsforvalt-
ningsselskaber.

Serlige regler for forsikringsselskaber vedrgrende anden
tilladt virksomhed

§ 29. Ud over virksomhed omfattet af §8 24-26 ma forsik-
ringsselskaber drive falgende virksomhed:

1)  Agenturvirksomhed for forsikringsselskaber og for an-
dre selskaber, der er under Finanstilsynets tilsyn.
2) Opfarelse, eje og drift af fast ejendom som varig anbrin-

gelse af midler.

Stk. 2. Livsforsikringsselskaber kan opfare boligbyggeri
med videresalg for gje, nar der til byggeriet er opnaet tilsagn
om en andel i bevillingsrammen efter § 1 c eller regler fastsat
i medfor af § 1, stk. 4, i lov om fremme af privat udlejnings-
byggeri og mindst halvdelen af beboelseslejlighederne udlejes
til helarsbeboelse.

Stk. 3. Ved investeringer efter stk. 2 ma den andel af bebo-
elseslejlighederne, der opfgres med henblik pa videresalg,
ikke have en veardi, der overstiger 1 pct. af de forsikrings-
maessige hensattelser.

Stk. 4. Livsforsikringsselskaber og tvaergdende pensions-
kasser kan oprette og administrere sarskilte SP-konti.
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Kapitel 5
Udenlandske virksomheder
Generelle regler om udenlandske virksomheder

8§ 30. En udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilladelse
til at udeve den i 88 7-11 naevnte virksomhed i et andet land
inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Fzlles-
skabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan
begynde at udeve virksomhed her i landet gennem en filial 2
maneder efter, at Finanstilsynet har modtaget meddelelse her-
om fratilsynsmyndighederne i hjemlandet, jf. stk. 4-8. Filialen
kan udgve de i bilag 2-4, 7 og 8 naevnte aktiviteter, safremt
disse er omfattet af virksomhedens tilladelse i hjemlandet.

Stk. 2. Udstedelse af realkreditobligationer, jf. bilag 3, kan
alene foretages af kreditinstitutter, der opfylder betingelserne
herfor i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Stk. 3. Er virksomheden et administrationsselskab, jf. § 5,
stk. 1, nr. 5, kan filialen

1) administrere investeringsinstitutter og andre kollektive
investeringsforetagender, der er godkendt i hjemlandet,
0g

2) udgve de i bilag 4, afsnit A, nr. 4, 5 og 9, naevnte aktivi-

teter, safremt disse er omfattet af administrationsselska-
bets tilladelse i hjemlandet.

Stk. 4. Finanstilsynet skal indhente falgende oplysninger fra
hjemlandets tilsynsmyndigheder:

1) En beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplys-
ninger om organisation og de planlagte aktiviteter,

2) enerklaring om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af
virksomhedens tilladelse i hjemlandet,

3) filialens adresse og

4) navnene pa filialens ledelse eller pd generalagenten jf.

§ 35.

Stk. 5. Er virksomheden et kreditinstitut, skal Finanstilsynet
endvidere indhente oplysninger om starrelsen af virksomhe-
dens basiskapital og solvensnggletal og oplysninger om en
eventuel garantiordning i hjemlandet omfattende filialens ind-
skydere eller investorer.

Stk. 6. Er virksomheden et investeringsselskab eller et ad-
ministrationsselskab, jf. § 5, stk. 1, nr. 5, skal Finanstilsynet
endvidere indhente oplysninger om en eventuel garantiord-
ning i hjemlandet, der omfatter filialens investorer.

Stk. 7. Er virksomheden et forsikringsselskab, skal Finans-
tilsynet endvidere indhente solvenscertifikat.

Stk. 8. Safremt filialen skal daekke risici under forsikrings-
klasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra fragtfgrerens ansvar,
skal Finanstilsynet fra hjemlandets tilsynsmyndigheder tillige
kreeve en erklaering om, at filialen er medlem af Dansk For-
ening for International Motorkeretgjsforsikring. For de pa-
geeldende filialers forsikringer til deekning af de navnte risici
geelder feerdselslovens §§ 105-108 og 110-115.

Stk. 9. Virksomheden skal meddele Finanstilsynet enhver
@ndring af de i stk. 4, nr. 1-4, og stk. 5-8 navnte forhold senest
1 maned far @ndringen foretages. Hvis det ikke er muligt at
meddele Finanstilsynet @ndringen senest 1 méned far an-
dringen foretages, skal meddelelse ske snarest muligt. Virk-
somheden skal dog ikke meddele Finanstilsynet a&ndringer i
virksomhedernes basiskapital og solvensnggletal.
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Stk. 10. Aktieselskabslovens bestemmelser om filialer af
udenlandske aktieselskaber finder anvendelse pa de i stk. 1
navnte filialer.

Stk. 11. Filialer her i landet af kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, der er meddelt tilladelse til at yde investe-
ringsservice i et land inden for Den Europeeiske Union eller i
et land, som Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, og som udfgrer sadan aktivitet her i landet, kan
anvende tilknyttede agenter.

8 31. En udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilladelse
til at udgve den i 8§ 7-11 naevnte virksomhed i et andet land
inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Feelles-
skabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan
begynde at yde tjenesteydelser her i landet, nar Finanstilsynet
har modtaget meddelelse herom fra tilsynsmyndighederne i
hjemlandet. Den udenlandske virksomhed kan udgve de i bi-
lag 2-4, 7 og 8 navnte aktiviteter, nar tilsynsmyndighederne
i hjemlandet har erkleeret, at disse er omfattet af virksomhe-
dens tilladelse i hjemlandet. Er den udenlandske virksomhed
et forsikringsselskab, skal Finanstilsynet endvidere have mod-
taget de i stk. 5 og 6 navnte oplysninger fra tilsynsmyndig-
hederne i hjemlandet. Er den udenlandske virksomhed et
administrationsselskab, skal Finanstilsynet fra tilsynsmyndig-
hederne i hjemlandet have modtaget en forretningsplan over
administrationsselskabets patenkte opgaver og tjenesteydel-
ser, jf. stk. 3, og naermere oplysninger om relevante garanti-
ordninger, der har til formal at beskytte investorer.

Stk. 2. Udstedelse af realkreditobligationer, jf. bilag 3, kan
alene udgves af kreditinstitutter, der opfylder betingelserne
herfor i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Stk. 3. Er virksomheden et administrationsselskab, kan
virksomheden

1) administrere investeringsinstitutter og andre kollektive
investeringsforetagender, der er godkendt i hjemlandet,
0g

2) udgve de i bilag 4, afsnit A, nr. 4, 5 og 9, nevnte aktivi-

teter, safremt disse er omfattet af administrationsselska-
bets tilladelse i hjemlandet.

Stk. 4. Proceduren i stk. 1 finder tilsvarende anvendelse, nar
et administrationsselskab delegerer markedsfaringen af ande-
le i veertslandet til en finansiel virksomhed, der har tilladelse
efter 8 9, stk. 1, eller § 10, stk. 1.

Stk. 5. Er den udenlandske virksomhed et forsikringssel-
skab, skal Finanstilsynet indhente falgende oplysninger fra
hjemlandets tilsynsmyndigheder:

1) Etsolvenscertifikat og

2) en angivelse af de forsikringsklasser, grupper af klasser
og eventuelle accessoriske risici, som forsikringsselska-
bet har til hensigt at deekke her i landet.

Stk. 6. Safremt forsikringsselskabet skal daekke risici under
forsikringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra fragtfarerens
ansvar, skal Finanstilsynet fra forsikringsselskabet kraeve op-
lyst navn og adresse pa den i stk. 7 nevnte reprasentant samt
en erkleering om, at forsikringsselskabet er medlem af Dansk
Forening for International Motorkgretgjsforsikring. For de
pageeldende forsikringer til deekning af de naevnte risici gaelder
feerdselslovens 8§ 105-108 og 110-115.
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Stk. 7. Forsikringsselskabet skal tillige, safremt det deekker
risici under forsikringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra
fragtfgrerens ansvar, udnavne en reprasentant, som er bosat
eller etableret her i landet. Repraesentanten skal have befajelse
til at indsamle alle ngdvendige oplysninger i forbindelse med
krav og til at repreesentere forsikringsselskabet over for ska-
delidte personer, der kan gare krav geldende, herunder med
hensyn til betaling af sddanne krav.

Stk. 8. Reprasentanten, jf. stk. 7, skal endvidere have be-
fajelse til at repreesentere forsikringsselskabet over for myn-
dighederne samt under sggsmal mod forsikringsselskabet i
forbindelse med de i stk. 7 nevnte krav.

Stk. 9. Udnavnelsen af repraesentanten betragtes ikke i sig
selv som oprettelse af et etableret forretningssted, jf. § 34.

Stk. 10. Forsikringsselskabet skal meddele Finanstilsynet
enhver &ndring af de i stk. 5, nr. 2, og stk. 1, 2. pkt., neevnte
forhold senest samtidig med, at &endringen foretages.

Stk. 11. En operater af et reguleret marked, der har tilladelse
til at drive multilaterale handelsfaciliteter i et andet land inden
for Den Europziske Union eller i et land, som Fallesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan lade
fjernbrugere eller fjerndeltagere her i landet fa adgang til at
deltage i og anvende de multilaterale handelsfaciliteters sy-
stemer.

8§ 32. En udenlandsk virksomhed kan benytte det samme
navn, som virksomheden benytter i hjemlandet. Er der risiko
for forveksling med et andet her i landet anvendt navn, kan
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kreeve en forklarende tilfgjel-
Se.

Seerlige regler for udenlandske kreditinstitutter og
investeringsselskaber

8 33. Et udenlandsk kreditinstitut og investeringsselskab,
der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europaiske
Union, som Feellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, skal have tilladelse af Finanstilsynet til at
udgve tjenesteydelser med veerdipapirhandel her i landet.

Stk. 2. Finanstilsynet kan nagte tilladelse, sdfremt lovgiv-
ningen i det land, hvor kreditinstituttet og investeringsselska-
bet er meddelt tilladelse og er under tilsyn, vil vanskeliggare
Finanstilsynets opgaver.

Stk. 3. Finanstilsynet fastseetter neermere regler om tilladel-
sesproceduren, herunder hvilken dokumentation der skal sen-
des til Finanstilsynet i forbindelse med ansggningen.

Serlige regler for udenlandske forsikringsselskaber
8§ 34. Ved et forsikringsselskabs etablerede forretningssted

forstas:
1) Det hjemsted, der fremgar af vedtagten.

2) Enfilial.

3) Etkontor, der ledes af et udenlandsk forsikringsselskabs
eget personale.

4)  En uafhangig person, som har en fast bemyndigelse til

at handle pa et udenlandsk forsikringsselskabs vegne i
lighed med en filial.

Stk. 2. Safremt et udenlandsk forsikringsselskab her i landet

er omfattet af stk. 1, nr. 3 eller 4, betragtes kontoret eller per-

sonen ligeledes som virksomhedens herveerende filial og skal
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opfylde de i § 30 eller de i medfar af § 1, stk. 3, fastsatte
betingelser.

§ 35. Forsikringsselskabet skal udpege en generalagent til
at lede filialen, der ikke kan tegnes uden generalagentens
medvirken. Generalagenten skal have befgjelse til at forpligte
virksomheden over for tredjemand samt til at repraesentere
forsikringsselskabet i gvrigt, herunder over for Finanstilsynet
og Erhvervs- og Selskabsstyrelsen samt under sggsmal mod
virksomheden.

Stk. 2. Safremt generalagenten ikke fungerer somdeni § 31,
stk. 6, nevnte repreesentant for forsikringsselskabets virk-
somhed under forsikringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset
fra fragtforerens ansvar, gelder endvidere reglerne i § 31,
stk. 6-9.

Stk. 3. Et forsikringsselskab ma kun have én generalagent
her i landet.

Stk. 4. Generalagenten kan meddele prokuratil en eller flere
underagenter.

Stk. 5. Generalagenter skal veere myndige personer og enten
have indfgdsret i en af Den Europaiske Unions medlemsstater
eller i et land, som Fzllesskabet har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade. Finanstilsynet kan, hvor forholdene taler
herfor, meddele dispensation fra kravet om indfagdsret.

Stk. 6. Et her i landet hjemmehgrende aktieselskab, an-
partsselskab eller interessentskab kan veere generalagent, sa-
fremt generalagenten som sin reprasentant udpeger en person,
der opfylder de i stk. 5 naevnte betingelser for at veere gene-
ralagent.

§ 35 a. Ved overdragelse af hele eller dele af en forsik-
ringsbestand tegnet her i landet af et udenlandsk forsikrings-
selskab i overensstemmelse med §§ 30 og 31 skal Finanstil-
synet i samarbejde med hjemlandsmyndigheden offentliggere
en meddelelse om overdragelsen i Statstidende og et lands-
daekkende dagblad. Overdragelsen kan ikke paberabes som
grundlag for at haeve forsikringsaftalen.

8§ 36. Udenlandske forsikringsselskaber omfattet af reglerne
i 830, stk. 1, og 8§ 31, stk. 1, der her i landet deekker de i bilag
7 navnte risici, kan af Finanstilsynet palegges at deltage i
ordninger, der garanterer opfyldelse af erstatningskrav fra de
sikrede eller skadelidte tredjemeend, i det omfang sadanne
ordninger gelder tilsvarende for danske forsikringsselskaber.

8§ 37. Finanstilsynet kan for forsikringsselskaber fastsette
narmere regler for tjenesteydelser, der udgves fra lande uden
for Den Europeiske Union, som Fallesskabet ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade.

Danske finansielle virksomheders virksomhed i udlandet

§ 38. En finansiel virksomhed, der gnsker at etablere en
filial i et andet land, skal meddele dette til Finanstilsynet sam-
men med falgende oplysninger om filialen:

1) Ihvilket land filialen gnskes etableret,

2) en beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplys-
ninger om organisation, og de planlagte aktiviteter,

3) filialens adresse,

4) navnene pa filialens ledelse og

5) for forsikringsselskaber navnet pé filialens generalagent.
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Stk. 2. Ved etablering af en filial i et land inden for Den
Europaiske Union eller i et land, som Fallesskabet har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, videresender Fi-
nanstilsynet de i stk. 1 naevnte oplysninger til tilsynsmyndig-
hederne i veertslandet. For pengeinstitutter og realkreditinsti-
tutter fremsendes endvidere solvensnggletal og for
forsikringsselskaber solvenscertifikat til tilsynsmyndigheder-
ne i veertslandet. Samtidig fremsendes erkleering om, at de
planlagte aktiviteter er omfattet af den finansielle virksom-
heds tilladelse.

Stk. 3. Etableres filialen i et land inden for Den Europeeiske
Union eller i et land, som Fallesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, og er virksomheden et pengeinsti-
tut, realkreditinstitut, fondsmaeglerselskab eller investerings-
forvaltningsselskab, sender Finanstilsynet endvidere oplys-
ninger om investor- og indskydergarantiordningen samt for
pengeinstitutter og realkreditinstitutter oplysninger om virk-
somhedens basiskapital. For investeringsforvaltningsselska-
ber og fondsmaglerselskaber meddeler Finanstilsynet veerts-
landets tilsynsmyndigheder @ndringer i oplysningerne om
investor- og indskydergarantiordningen.

Stk. 4. Oplysningerne efter stk. 2 og 3 sendes senest 3 ma-
neder efter modtagelsen af oplysningerne. Samtidig med
fremsendelsen underretter Finanstilsynet den finansielle virk-
somhed herom.

Stk. 5. Finanstilsynet kan undlade at fremsende oplysninger
efter stk. 2 og 3, hvis der er grund til at betvivle, at virksom-
hedens administrative struktur og finansielle situation er for-
svarlig som grundlag for den pétankte etablering. Finanstil-
synet giver virksomheden meddelelse herom senest 2 maneder
efter modtagelsen af de i stk. 1 na@vnte oplysninger.

Stk. 6. Virksomheden skal meddele Finanstilsynet enhver
&ndring i de i stk. 1 nzvnte forhold. Finanstilsynet skal have
modtaget meddelelsen senest 1 maned for &ndringen foreta-
ges. Hvis det ikke er muligt at meddele Finanstilsynet &n-
dringen senest 1 maned fgr endringen foretages, skal
meddelelse ske snarest muligt. Virksomheden er forpligtet pa
samme made over for veertslandets tilsynsmyndigheder, hvis
veertslandet er et andet land inden for Den Europeiske Union
eller lande, som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade.

Stk. 7. En finansiel virksomhed skal have tilladelse af Fi-
nanstilsynet til at etablere en filial i et land uden for Den
Europziske Union, som Feallesskabet ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade. Hvis der er grund til at betvivle,
at virksomhedens administrative struktur og finansielle situa-
tion er forsvarlig som grundlag for den péteenkte etablering,
kan Finanstilsynet afsla en ansggning om tilladelse.

Stk. 8. Safremt Finanstilsynet har kraevet, at et forsikrings-
selskab udarbejder en plan for genoprettelse, jf. § 248, skal
Finanstilsynet undlade at videregive solvenscertifikat.

8 39. En finansiel virksomhed, der gnsker at udgve virk-
somhed i form af graenseoverskridende tjenesteydelser i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
skal give Finanstilsynet meddelelse herom med angivelse af,
i hvilket land virksomheden gnskes pabegyndt, og hvilke ak-
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tiviteter der gnskes udgvet. Forsikringsselskaber skal endvi-
dere oplyse, hvilke forsikringsklasser, grupper af klasser og
eventuelt accessoriske risici der gnskes udgvet. Investerings-
forvaltningsselskaber skal endvidere indsende en forretnings-
plan over patankte opgaver og tjenesteydelser samt narmere
oplysninger om relevante garantiordninger, der har til formal
at beskytte investorer.

Stk. 2. Finanstilsynet videresender den i stk. 1 n@vnte med-
delelse samt en erklaering om, at de planlagte aktiviteter er
omfattet af virksomhedens tilladelse, til tilsynsmyndigheder-
ne i veertslandet senest 1 maned efter modtagelsen af den i
stk. 1 nevnte meddelelse. Er virksomheden et forsikringssel-
skab, sender Finanstilsynet endvidere et solvenscertifikat til
tilsynsmyndighederne i veertslandet. Er virksomheden et in-
vesteringsforvaltningsselskab, sender Finanstilsynet endvide-
re oplysninger om investor- og indskydergarantiordningen.

Stk. 3. Er virksomheden et fondsmaglerselskab eller et in-
vesteringsforvaltningsselskab, er selskabet forpligtet til at
meddele Finanstilsynet og veertslandets tilsynsmyndigheder
enhver @&ndring i de i stk. 1 nevnte forhold senest en méaned,
far eendringerne foretages. Hvis det ikke er muligt at meddele
Finanstilsynet endringen senest en maned fgr &endringen fore-
tages, skal meddelelse ske snarest muligt.

Stk. 4. Et investeringsforvaltningsselskab, der delegerer
markedsfaringen af andele i et andet land inden for den Euro-
paiske Union eller i et land, som Fellesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, til tredjemand, skal an-
vende den i § 31, stk. 1, neevnte procedure.

Stk. 5. Safremt Finanstilsynet har kravet, at et forsikrings-
selskab udarbejder plan for genoprettelse, jf. § 248, skal
Finanstilsynet undlade at videregive solvenscertifikat.

Stk. 6. Operatarer af regulerede markeder, der har tilladelse
til at drive multilaterale handelsfaciliteter her i landet, jf. § 9,
stk. 9, og som gnsker, at fjernbrugere eller fjerndeltagere i et
andet land inden for Den Europeiske Union eller i et land,
som Fallesskabet har indgaet aftale med pé det finansielle
omrade, far adgang til at deltage i og anvende de multilaterale
handelsfaciliteters systemer, skal falge den i stk. 1 navnte
procedure.

8§ 40. En finansiel virksomhed, der gnsker at etablere en
dattervirksomhed (der er et kreditinstitut, et investeringssel-
skab eller en forsikringsvirksomhed) i et land uden for Den
Europziske Union, som Fellesskabet ikke har indgaet aftale
med, skal have Finanstilsynets tilladelse hertil. Hvis der er
grund til at betvivle, at virksomhedens administrative struktur
og finansielle situation er forsvarlig som grundlag for den pa-
teenkte etablering, giver Finanstilsynet ikke tilladelse.

Stk. 2. En finansiel virksomhed skal give Finanstilsynet
meddelelse om etablering af dattervirksomheder i et land uden
for Den Europeiske Union, som Fallesskabet ikke har indgaet
aftale med, der ikke er omfattet af stk. 1.

Serlige regler for danske forsikringsselskabers virksomhed i
udlandet

8 41. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om dan-
ske forsikringsselskabers virksomhed i lande uden for Den
Europeiske Union, som Fellesskabet ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade.
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8 42. Finanstilsynet kan fastsztte regler om overdragelse af
forsikringsbestande tegnet i henhold til virksomhed efter 8 38,
stk. 1, og § 39, stk. 1.

Afsnit 111
God skik m.v.

Kapitel 6
God skik, prisoplysning og kontraktforhold

Generelle regler om god skik, prisoplysning og
kontraktforhold

8§ 43. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder skal drives i overensstemmelse med redelig forret-
ningsskik og god praksis inden for virksomhedsomradet.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren fastsetter neermere
regler om redelig forretningsskik og god praksis for de finan-
sielle virksomheder.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren fastsetter neermere
regler om prisoplysning for finansielle ydelser.

8§ 44. Det er ikke tilladt i erhvervsmaessigt gjemed her i lan-
det at medvirke til, at direkte forsikringer for her i landet
bosiddende personer, danske skibe eller andre risici, der bestar
her i landet, tegnes hos andre end
1) danske forsikringsselskaber og
2) udenlandske forsikringsselskaber, der opfylder betingel-

serne i § 30, stk. 1, eller § 31, stk. 1, samt udenlandske
forsikringsselskaber, der har faet tilladelse af Finanstil-
synet.

Serlige regler om kontraktforhold for pengeinstitutter,
realkreditinstitutter og forsikringsselskaber

§ 45, Safremt hybrid kernekapital, jf. § 132, eller ansvarlig
lanekapital udstedes i form af massegeldsbreve, skal den fi-
nansielle virksomhed benavne disse kapitalbeviser.

8 46. Ved et pengeinstituts, realkreditinstituts eller forsik-
ringsselskabs tegning af kapitalindskud omfattet af § 132 og
§ 136, stk. 1, ma virksomheden ikke samtidig tilbyde lanefi-
nansiering til kab af kapitalindskud.

8§ 46 a. Pengeinstitutter ma ikke tilbyde detailkunder eller
professionelle kunder lanefinansiering i forbindelse med salg
af ansvarlig kapital i form af aktier eller garantbeviser i det
pageeldende institut. Uanset 1. pkt. ma pengeinstitutter dog
tilbyde lanefinansiering til pengeinstituttets ansattes keb af
medarbejderaktier som led i en medarbejderaktieordning.

Serlige regler for pengeinstitutter

§ 47. Er der inden for erhvervsforhold stillet kaution for 1an
ydet af et pengeinstitut, og udebliver lantager med betaling af
hovedstol, afdrag eller renter, skal der senest 6 méaneder efter
de pagaldende ydelsers forfaldsdag skriftligt gives meddelel-
se til enhver af kautionisterne eller til den eller dem af disse,
der er bemyndiget til at modtage meddelelsen pd samtlige
kautionisters vegne. Undladelse heraf medfgrer, at pengein-
stituttet taber sit krav over for kautionisterne, i det omfang
disses regreskrav mod lantageren er blevet forringet ved und-
ladelsen.
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8§ 48. Har en kautionist uden for erhvervsforhold stillet kau-
tion for lan ydet af et pengeinstitut, og udebliver lantageren
med betaling af hovedstol, afdrag eller renter, skal der senest
3 maneder efter de pageldende ydelsers forfaldsdag gives
skriftlig meddelelse herom til kautionisten. Bestemmelsenii 1.
pkt. finder tilsvarende anvendelse, hvis pengeinstituttet giver
lantageren henstand, uden at kautionisten har givet samtykke
hertil i det konkrete tilfeelde.

Stk. 2. Overskrides fristen i stk. 1, kan kautionsforpligtelsen
kun gares geeldende over for kautionisten for det belgb, som
lantagerens geeld efter den sikrede fordring ville have udgjort,
hvis lantageren havde betalt alle ydelser rettidigt indtil det
tidspunkt, som ligger 3 maneder forud for det tidspunkt, hvor
meddelelse gives.

Stk. 3. Overskridelse af fristen i stk. 1 medfarer, at penge-
instituttet taber sit krav over for kautionisterne, i det omfang
disses regreskrav mod lantagerne er blevet forringet, selv om
nedszttelsen af kautionsforpligtelsen efter stk. 2 tages i be-
tragtning.

Stk. 4. En kautionist kan ikke hafte for et belgb stgrre end
lanets hovedstol eller kredittens maksimum ved kautionsafta-
lens indgaelse.

Stk. 5. Kautionsaftaler efter stk. 1 skal vaere skriftlige for at
kunne gares geldende.

Stk. 6. En kautionsforpligtelse efter stk. 1 bortfalder efter
10 &r eller, hvis kautionsaftalen er indgaet til sikkerhed for en
kredit med variabelt belgh eller for et lan uden fast forfalds-
tidspunkt, efter 5 ar, medmindre forpligtelsen forinden er gjort
galdende af pengeinstituttet.

Stk. 7. Ved kautionsaftaler efter stk. 1 skal pengeinstituttet
arligt og skriftligt meddele kautionisten starrelsen af den
galdspost, som kautionen er stillet til sikkerhed for.

§ 49. Safremt en sparekasse har tabt en del af sin garanti-
kapital, skal sparekassen give oplysning herom til personer,
der gnsker at indtraede som garanter.

Stk. 2. Safremt en andelskasse har tabt en del af andelska-
pitalen, skal andelskassen give oplysning herom til personer,
der gnsker at tegne andelskapital.

Stk. 3. De for aktieselskaber gealdende regler om nedset-
telse af aktiekapital finder med de forngdne tillempelser an-
vendelse for nedsattelse af andelskapital i andelskasser.

§ 50. Kapitalpension, rateopsparing, selvpension, bgrneop-
sparing og boligopsparing i et pengeinstitut kan anbringes pa
en indlanskonto enten kontant eller som puljeindlan og kan
endvidere anbringes i et sarskilt depot.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter nsermere regler for opspa-
ring i puljer i et pengeinstitut, herunder regler om midlernes
anbringelse, administration, regnskab, revision samt kundein-
formation. Finanstilsynet fastseetter endvidere neermere regler
for anbringelse af midler i veerdipapirer, herunder om regi-
strering i en veerdipapircentral, kontoudskrift, veerdiopggrelse
0g deponering.

§51. Kapitalpension, rateopsparing, selvpension, bgrneop-
sparing og boligopsparing anbragt pa en indlanskonto skal
veere fuldt ud deekket af Garantifonden for indskydere og in-
vestorer, af en tilsvarende ordning i kreditinstituttets hjemland
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i tilfeelde af kreditinstituttets betalingsstandsning og konkurs
eller af en kombination af begge ordninger.

§ 52. Pengeinstitutter, som har faet godkendelse af Finans-
tilsynet som depotselskab for en investeringsforening, spe-
cialforening eller famandsforening, skal som foreningens
depotselskab handle uafhangigt og udelukkende i foreningens
interesse.

Seerlige regler for realkreditinstitutter

§ 53. Et realkreditinstitut skal i laneaftalen oplyse lantage-
ren om, at realkreditlan ydet i strid med lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v. kan kraeves nedbragt efter den-
ne lov.

Stk. 2. Safremt et realkreditlan efter lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. skal nedbringes, skal realkreditin-
stituttet som erstatning yde et 1an pa tilsvarende vilkar, saledes
at lantageren stilles uzendret. Alle Iineomkostninger i forbin-
delse med omlagningen pahviler realkreditinstituttet.

Stk. 3. Léntageren har ikke krav p& en omlagning efter
stk. 2, hvis det af realkreditinstituttet godtgeres, at lantageren
vidste eller burde vide, at realkreditlanet var ydet i strid med
bestemmelserne i lov om realkreditlan og realkreditobligati-
oner m.v., eller hvis overtreedelsen af de neevnte bestemmelser
i gvrigt skyldes oplysninger afgivet af lantageren.

Seerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber

§ 54. Nar investeringsforvaltningsselskaber udfarer porte-
faljepleje for investeringsforeninger, specialforeninger, pro-
fessionelle foreninger, fAmandsforeninger, hedgeforeninger
og andre kollektive investeringsordninger, herunder formidler
veerdipapirer for disse, er foreningerne omfattet af den samme
beskyttelse som kunder efter § 72.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse
til at udfgre skensmassig portefaljepleje for kunder, skal pa
forhand aftale med kunden, om investeringsforvaltningssel-
skabet ma placere kundens portefaljemidler eller en del heraf
i andele i investeringsforeninger, specialforeninger, profes-
sionelle foreninger eller famandsforeninger eller andre kol-
lektive investeringsordninger, som investeringsforvaltnings-
selskabet administrerer.

Serlige regler for forsikringsselskaber

§ 55, Fglgende forsikringsaftaler kan ikke gyldigt indgas af
eller pa personer bosiddende her i landet:

1) Livsforsikring, hvorved selskabet ved den forsikredes

daed forpligter sig til at udbetale starre belgb end de ind-
betalte preemier med renter, for sa vidt forsikringstageren
er en fra den forsikrede forskellig person og ikke har den
forsikredes samtykke.
Livsforsikring, hvorved et selskab forpligter sig til at ud-
betale et stgrre belgb end de indbetalte preemier med
renter som fglge af dgdsfald, der indtraeder for den for-
sikredes fyldte 8. ar.

Stk. 2. Finanstilsynet kan undtage fra bestemmelserne i

stk. 1, nr. 1 og 2.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastseette nermere bestemmelser
om indholdet i almindelige forsikringsbetingelser for livsfor-
sikringsvirksomhed.

2)
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§ 56. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om de op-
lysninger, der af et livs- eller skadeforsikringsselskab skal
afgives skriftligt til kunder, inden forsikringsaftale indgas og
under det Igbende kundeforhold.

§ 57. Et forsikringsselskab, der udbyder forbrugerforsik-
ringer, skal tilbyde, at de pageldende forsikringer kan tegnes
med vilkar om, at forsikringen kan opsiges af forsikringsta-
geren med et varsel pa 30 dage til udgangen af en kalender-
maned.

Stk. 2. Ved en forbrugerforsikring i stk. 1 forstas en forsik-
ringsaftale, hvor forsikringstageren (forbrugeren) ved aftalens
indgaelse hovedsagelig handler uden for sit erhverv.

Stk. 3. Stk. 1 geelder ikke for livsforsikring og ejerskifte-
forsikring tegnet i henhold til lov om forbrugerbeskyttelse ved
erhvervelse af fast ejendom m.v. Stk. 1 geelder endvidere ikke
for forsikring, som daekker en serligt opstaet risiko, der kun
straekker sig over et begraenset tidsrum, nar forsikringsaftalen
indgas for en aftalt periode af hgjst 1 maned (korttidsforsik-
ring), medmindre forsikringen er en del af en anden type
forsikring.

§ 57 a. Et forsikringsselskab ma kun benytte en erhvervs-
virksomhed til formidling af forsikringsselskabets produkter,
hvis den erhvervsdrivende er registreret i et offentligt register
over forsikringsformidlere, jf. 8 10, stk. 1, eller § 27, stk. 1, i
lov om forsikringsformidling.

Stk. 2. Et forsikringsselskab kan endvidere benytte forsik-
ringsdistributerer, der omfattes af § 3, stk. 2, i lov om forsik-
ringsformidling.

8§ 58. Er en livsforsikringspolice bortkommet, kan vedkom-
mende forsikringsselskab pa begering af den, som har godt-
gjort sin adkomst til policen, med 6 maneders varsel indkalde
ihendehaveren til at melde sig. Indkaldelsen, der sker ved be-
kendtgarelse i Statstidende i det fgrste nummer i et kvartal,
skal indeholde en tilstraekkelig betegnelse af policen, herunder
navnet pa den, i hvis liv forsikringen er tegnet.

Stk. 2. Melder ingen sig far fristens udlgb, er policen ugyl-
dig, og selskabet udfardiger en ny police til den, der har
begeeret indkaldelsen foretaget. Denne skal betale omkostnin-
gerne ved indkaldelsen.

Stk. 3. Melder nogen sig efter bekendtggrelsen, og kan en
mindelig ordning ikke opnas, kan en ny police ikke udstedes,
forinden de anmeldte kravs indbyrdes berettigelse er afgjort
ved dom.

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 1-3 medfarer ingen ind-
skraenkning i adgangen til at sgge en livsforsikringspolice
mortificeret ved dom i medfar af lovgivningen om mortifika-
tion af veerdipapirer.

§ 59. Et forsikringsselskab, der tegner bygningsbrandfor-
sikring, skal med de begransninger, der falger af dets ved-
teegter eller dets tilladelse, overtage forsikring af enhver
bygning.

Stk. 2. Selskabet kan dog afvise at forsikre
1) bygninger, der ikke er forsvarligt indrettet mod brandfa-

re, og

2) forladte bygninger.
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8 60. Et forsikringsselskab kan ikke bringe en bygnings-
brandforsikring til ophgr pa grund af manglende betaling af
preemie.

Stk. 2. En kunde kan kun bringe forsikringen til ophgr med
samtykke af de berettigede ifglge samtlige adkomster og haef-
telser, der er tinglyst pa ejendommen, medmindre ejendom-
men uden forringelse af disses retsstilling forsikres i et andet
selskab, som har tilladelse til at drive bygningsbrandforsik-
ring.

Stk. 3. Forsikringsselskabet har udpantningsret for preemier
med palgbne renter og andre omkostninger. Selskabet har
endvidere panteret for ydelserne i den forsikrede ejendom ef-
ter ejendomsskat til stat og kommune i 1 ar fra forfaldstid.

Stk. 4. Finanstilsynet fastseatter minimumsbetingelser for
forsikringsselskabers tegning af bygningsbrandforsikring.

Afsnit IV
Ejerforhold og ledelse m.v.

Kapitel 7
Ejerforhold

8 61. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og
juridiske personer, som handler i forstaelse med hinanden, der
pataenker direkte eller indirekte at erhverve en kvalificeret an-
del, jf. § 5, stk. 3, i en finansiel virksomhed eller en finansiel
holdingvirksomhed, skal pa forhdnd ansgge Finanstilsynet om
godkendelse af den pataenkte erhvervelse. Det samme geelder
ved forggelse af den kvalificerede andel, der medfarer, at den-
ne efter erhvervelsen vil udgare eller overstige en grense pa
henholdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. af selskabskapitalen
eller stemmerettighederne, eller medfarer, at den finansielle
virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed bliver en
dattervirksomhed.

Stk. 2. Finanstilsynet bekrafter skriftligt og senest efter to
arbejdsdage modtagelsen af ansggningen, jf. stk. 1. Tilsva-
rende gelder ved modtagelse af materiale efter stk. 4.

Stk. 3. Finanstilsynet har fra tidspunktet for den skriftlige
bekreftelse af modtagelsen af ansggningen, jf. stk. 2, og mod-
tagelsen af alle de dokumenter, som kreaeves vedlagt ansgg-
ningen, en vurderingsperiode pa 60 arbejdsdage til at foretage
den i § 61 a nevnte vurdering. Samtidig med bekreeftelsen af
modtagelsen af ansggningen, jf. stk. 2, underretter Finanstil-
synet den pataenkte erhverver om den dato, hvor vurderings-
perioden udlgber.

Stk. 4. Finanstilsynet kan indtil den 50. arbejdsdag i vurde-
ringsperioden anmode om yderligere oplysninger, der er ngd-
vendige for vurderingen. Anmodningen skal ske skriftligt.
Farste gang, en sddan anmodning fremsattes, afbrydes vur-
deringsperioden i perioden mellem tidspunktet for anmodnin-
gen og modtagelsen af svar herpa. Aforydelsen kan dog ikke
overstige 20 arbejdsdage, jf. dog stk. 5.

Stk. 5. Finanstilsynet kan forlenge afbrydelsen af vurde-
ringsperioden som navnt i stk. 4 med op til ti arbejdsdage,
safremt
1) den patenkte erhverver er hjemmehgarende eller omfattet

af lovgivning uden for Den Europaiske Union, som Fal-
lesskabet ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, eller
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den patenkte erhverver er en fysisk eller juridisk person,

som ikke er meddelt tilladelse til at udgve den i 8§ 7-11

eller § 308 navnte virksomhed eller den i 8 16 i lov om

veerdipapirhandel m.v. naevnte virksomhed i Danmark,
et andet land inden for den Europaeiske Union eller i et
land, som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade.
Stk. 6. Afslar Finanstilsynet en ansggning om godkendelse
af en patenkt erhvervelse, skal dette skriftligt begrundes og
meddeles den patenkte erhverver straks efter beslutningen
herom. Meddelelsen skal ske inden for vurderingsperioden.
Den patenkte erhverver kan anmode Finanstilsynet om at of-
fentliggare begrundelsen for afslaget.

Stk. 7. Hvis Finanstilsynet ikke i lgbet af vurderingsperio-
den skriftligt giver afslag pa ansggningen om den pataenkte
erhvervelse, anses erhvervelsen for at vaere godkendt.

Stk. 8. Finanstilsynet kan ved godkendelse af en erhvervelse
eller forggelse efter stk. 1 fastsatte en frist for gennemfarelsen
af denne. Finanstilsynet kan forleenge en sadan frist.

Stk. 9. Finanstilsynet fastsetter regler om, hvornar en er-
hvervelse skal medregnes i opgerelsen efter stk. 1.

2)

8 61 a. Finanstilsynet skal i forbindelse med sin vurdering
af en ansggning modtaget efter § 61, stk. 1, sikre hensynet til
en fornuftig og forsvarlig forvaltning af den virksomhed, hvori
erhvervelsen patenkes. Vurderingen skal endvidere ske under
hensyntagen til den patenkte erhververs sandsynlige indfly-
delse pa virksomheden, den patzenkte erhververs egnethed og
den patenkte erhvervelses finansielle soliditet i forhold til
falgende kriterier:

1) Den pétenkte erhververs omdgmme.

2) Omdgmmet og erfaringen hos den eller de personer, der

efter erhvervelsen vil lede den finansielle virksomhed
eller den finansielle holdingvirksomhed.
Den pataenkte erhververs gkonomiske forhold, iseer i for-
hold til arten af de forretninger, der drives eller patenkes
drevet i den finansielle virksomhed eller finansielle hol-
dingvirksomhed, hvori erhvervelsen patenkes.
Om virksomheden fortsat kan overholde tilsynskravene
i lovgivningen, navnlig om den koncern, som virksom-
heden eventuelt kommer til at indga i, har en struktur, der
ger det muligt at gennemfare et effektivt tilsyn og en ef-
fektiv udveksling af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder samt at fastsla, hvordan ansvaret skal for-
deles mellem de kompetente myndigheder.

Om der i forbindelse med den pétenkte erhvervelse er

grund til at formode, at hvidvaskning af penge eller fi-

nansiering af terrorisme, jf. 8§ 4 og 5 i lov om forebyg-
gende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og
finansiering af terrorisme, vil ske.

Stk. 2. Finanstilsynet kan afsla en ansggning om godken-
delse af en patenkt erhvervelse, hvis der pa baggrund af
kriterierne naevnt i stk. 1 er rimelig grund til at antage, at den
patenkte erhverver vil modvirke en fornuftig og forsvarlig
forvaltning af virksomheden, jf. stk. 1, eller de af den patsenkte
erhverver afgivne oplysninger efter Finanstilsynets vurdering
ikke er fyldestgarende.

3)

4)

5)
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Stk. 3. | Finanstilsynets vurdering efter stk. 1 ma hensynet
til markedets gkonomiske behov ikke indga.

8 61 b. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og
juridiske personer, som handler i forstaelse med hinanden, der
patenker direkte eller indirekte at afhaende en kvalificeret an-
del, jf. 8 5, stk. 3, eller formindske en kvalificeret andel i en
finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed sa-
ledes, at afhaendelsen bevirker, at greensen pa henholdsvis 20
pct., 33 pct. eller 50 pct. af selskabskapitalen eller stemme-
rettighederne ikke laengere er naet, eller bevirker, at virksom-
heden eller holdingvirksomheden ophgrer med at veere
vedkommendes datterselskab, skal forinden skriftligt under-
rette Finanstilsynet herom med angivelse af starrelsen af den
patenkte fremtidige kapitalandel.

§ 61 c. Nar en finansiel virksomhed eller en finansiel hol-
dingvirksomhed far kendskab til erhvervelser eller afheendel-
ser af andele som navnt i § 61, stk. 1, og 8 61 b, skal
virksomheden eller holdingvirksomheden straks give Finans-
tilsynet meddelelse herom.

Stk. 2. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder skal senest i februar maned give Finanstilsynet
meddelelse om navnene pé de kapitalejere, der ved udgangen
af det foregaende ar ejede en kvalificeret andel i den finan-
sielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed, og
om stgrrelsen af disse andele.

§ 62. Safremt kapitalejere, der er i besiddelse af en af de i
8§61, stk. 1, omhandlede andele i en finansiel virksomhed eller
en finansiel holdingvirksomhed, ikke opfylder kravene i § 61
a, stk. 1, kan Finanstilsynet ophave den stemmeret, der er
knyttet til de pageeldende ejeres kapitalandele, eller pabyde
virksomheden at fglge bestemte retningslinjer.

Stk. 2. Finanstilsynet kan ophaeve den stemmeret, der er
knyttet til kapitalandele ejet af fysiske eller juridiske personer,
som ikke overholder forpligtelseni § 61, stk. 1, til forudgaende
underretning af Finanstilsynet. Kapitalandelene tildeles igen
fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet kan godkende erhvervel-
sen.

Stk. 3. Safremt en fysisk eller juridisk person har erhvervet
kapitalandele som omhandlet i § 61, stk. 1, uanset at Finans-
tilsynet har afslaet at godkende denne erhvervelse af kapita-
landele, skal Finanstilsynet ophaeve stemmeretten tilknyttet
disse kapitalandele.

Stk. 4. Har Finanstilsynet ophaevet stemmeretten i medfer
af stk. 1-3, kan kapitalandelen ikke indga i opgarelsen af den
pa en generalforsamling repreesenterede stemmeberettigede
kapital.

§ 63. Finanstilsynet skal pa forhand underrettes om finan-
sielle virksomheders og finansielle holdingvirksomheders di-
rekte eller indirekte erhvervelse af en kvalificeret andel i en
udenlandsk finansiel virksomhed samt sadanne forggelser af
den kvalificerede andel, som medfarer, at denne udgar eller
overstiger en graense pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. og 50 pct.
af stemmerettighederne henholdsvis selskabskapitalen, eller
at den udenlandske finansielle virksomhed bliver en datter-
virksomhed. Underretningen skal indeholde oplysning om, i
hvilket land virksomheden er etableret.
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Stk. 2. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder, som har en andel pa mindst 10 pct. af en udenlandsk
finansiel virksomhed, og som péteenker at mindske denne an-
del, saledes at den falder under en af de i stk. 1 fastsatte
greenser, skal underrette Finanstilsynet herom og angive star-
relsen af den patenkte fremtidige andel.

Stk. 3. Hvor den udenlandske finansielle virksomhed bliver
en dattervirksomhed, skal meddelelsen til Finanstilsynet in-
deholde fglgende oplysninger om dattervirksomheden:

1) I hvilket land dattervirksomheden gnskes etableret,

2) en beskrivelse af dattervirksomhedens virksomhed, her-
under oplysninger om organisation og planlagte aktivi-
teter,

3) dattervirksomhedens adresse og

4) navnene pa dattervirksomhedens ledelse.

Stk. 4. Ved &ndring af et forhold, der er givet meddelelse
om efter stk. 3, nr. 1-4, skal den finansielle virksomhed eller
den finansielle holdingvirksomhed give meddelelse til Fi-
nanstilsynet herom, inden &ndringen foretages. Safremt den
finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksom-
hed ikke pa forhand er bekendt med &ndringen, skal medde-
lelse til Finanstilsynet gives straks efter, at den finansielle
virksomhed eller den finansielle holdingvirksomhed har mod-
taget underretning om &ndringen.

Kapitel 8
Ledelse og indretning af virksomheden

8 64. Et medlem af bestyrelsen og direktionen i en finansiel
virksomhed skal have fyldestggrende erfaring til at udgve
hvervet eller stillingen.

Stk. 2. Et medlem af bestyrelsen og direktionen kan ikke
bestride hvervet eller stillingen som henholdsvis bestyrelses-
medlem og direktear i en finansiel virksomhed, safremt
1) den pagaldende er palagt strafansvar for overtreedelse af

straffeloven eller den finansielle lovgivning og denne

overtraedelse indebarer risiko for, at hvervet eller stil-
lingen ikke varetages pa betryggende vis,

den pageldende har anmeldt betalingsstandsning, indgi-

vet begeering om tvangsakkord, konkurs eller geldssa-

nering, er i betalingsstandsning, under konkursbehand-
ling, geeldssanering eller tvangsakkord,

den pageeldendes gkonomiske situation eller selskaber,

den pagaldende ejer, eller hvori den pageldende delta-

ger i driften, har pafert den finansielle virksomhed tab
eller risiko for tab eller

den pagaldende har udvist en sadan adfzerd, at der er

grund til at antage, at den pageeldende ikke vil varetage

hvervet eller stillingen pa forsvarlig made.
Stk. 3. Medlemmer af bestyrelsen og direktionen har pligt
til at give Finanstilsynet oplysninger om de i stk. 2 angivne
forhold.

Stk. 4. Stk. 1, stk. 2, nr. 1,2 0g 4, og stk. 3 geelder tilsvarende
for medlemmer af bestyrelsen og direktionen i en finansiel
holdingvirksomhed.

Stk. 5. Bestemmelserne i stk. 1-4 finder tilsvarende anven-
delse for generalagenter, jf. § 35.

2)

3)

4)
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8 65. Bestyrelsen skal ved en forretningsorden traffe neer-
mere bestemmelser om udfarelsen af sit hverv.

8 66. Den tegningsret, som efter aktieselskabslovens § 60,
stk. 2, tilkommer medlemmer af bestyrelsen eller direktionen,
kan kun udgves af mindst to i forening.

8 67. Indkaldelse til generalforsamling i en finansiel virk-
somhed henholdsvis repraesentantskabsmade i en sparekasse
skal veere offentligt tilgeengelig og i overensstemmelse med
vedteegternes bestemmelser. Pressen skal have adgang til ge-
neralforsamlingerne henholdsvis repreesentantskabsmgderne
i sparekasser.

Stk. 2. Stk. 1 geelder ikke for virksomheder, som er 100 pct.
ejet af en finansiel virksomhed eller finansielle virksomheder
i samme koncern.

8 68. Finanstilsynet udgver for finansielle virksomheder de
befajelser, der er tillagt Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i hen-
hold til aktieselskabslovens § 72, stk. 2.

8 69. Til varetagelse af bestemte i vedtaegterne angivne op-
gaver, herunder valg af bestyrelse, kan der etableres et reprae-
sentantskab. Repraesentantskabets medlemmer er med hensyn
til varetagelsen af deres hverv undergivet samme ansvar som
bestyrelsen. Bestemmelsen finder ikke anvendelse pa spare-
kasser.

8 70. Bestyrelsen for en finansiel virksomhed skal for den
finansielle virksomheds vasentligste aktivitetsomrader ud-
feerdige skriftlige retningslinjer, hvori arbejdsdelingen mel-
lem bestyrelse og direktion fastleegges.

8 71. En finansiel virksomhed skal have
1) effektive former for virksomhedsstyring,

2) en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gen-
nemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,

3) engod administrativ og regnskabsmaessig praksis,

4) skriftlige forretningsgange pa alle de vasentlige aktivi-
tetsomrader,

5) effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage
og rapportere om de risici, virksomheden er eller kan
blive udsat for,

6) de ressourcer, der er ngdvendige for den rette gennem-
farelse af dens virksomhed, og anvende disse hensigts-
maessigt,

7) procedurer med henblik pa adskillelse af funktioner i
forbindelse med héandtering og forebyggelse af interes-
sekonflikter,

8) fyldestgarende interne kontrolprocedurer og

9) betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-

omradet.
Stk. 2. Finanstilsynet udsteder vejledninger om de i stk. 1
navnte omrader.

8 72. En finansiel virksomhed, der har tilladelse til at drive
virksomhed som verdipapirhandler, skal opfylde kravene i
8§71, stk. 1, og treeffe de ngdvendige forholdsregler for at sikre
sammenhang og regelmassighed i sin virksomhed som vaer-
dipapirhandler og anvende ressourcer, systemer og procedu-
rer, der er hensigtsmaessige hertil.
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Stk. 2. En finansiel virksomhed, der har tilladelse til at drive
virksomhed som veerdipapirhandler, skal
1) have passende regler og procedurer for transaktioner med

de i bilag 5 na&evnte instrumenter, som omfatter virksom-

hedens ledelse og ansatte,

kunne pavise interessekonflikter, som kan skade kunder-

nes interesser, bade mellem verdipapirhandlerens kun-

der indbyrdes og mellem kunderne og vardipapirhand-
leren og begranse disse interessekonflikter mest muligt,
samt, hvor der er risiko for, at kundernes interesse skades,

i det konkrete tilfelde informere kunden om interesse-

konflikternes generelle indhold, inden der indgas aftale

med kunden,

sikre kundernes ejendomsret til deres midler og de i bilag

5 naevnte instrumenter,

beskytte kundernes rettigheder og ma ikke uden udtryk-

keligt samtykke disponere over deres midler og instru-

menter og

fare og opbevare fyldestgarende lister over alle udfarte

tjenesteydelser og transaktioner i mindst 5 ar efter, at tje-

nesteydelsen er udfart, henholdsvis transaktionen er gen-

nemfart.
Stk. 3. En finansiel virksomhed, der har tilladelse til at drive
virksomhed som verdipapirhandler, kan opbevare kunders
instrumenter, jf. bilag 5, i samme depot (samledepot), hvis den
finansielle virksomhed har informeret den enkelte kunde om
retsvirkningerne heraf og kunden har givet samtykke hertil.
Finanstilsynet kan i serlige tilfelde give tilladelse til, at kun-
ders og en finansiel virksomheds egne instrumenter opbevares
i samme depot. En finansiel virksomhed skal fore et register,
hvoraf de enkelte kunders ejerforhold til de registrerede in-
strumenter klart fremgar. Finanstilsynet kan fratage en finan-
siel virksomhed, der har tilladelse til at drive virksomhed som
veerdipapirhandler, retten til at fare et samledepot.

Stk. 4. Stk. 2, nr. 2-4, finder tilsvarende anvendelse pa Dan-
marks Nationalbank og @konomistyrelsen med de forngdne
tilpasninger.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler om de i
stk. 1-3 navnte forhold.

Stk. 6. | tilfeelde af en finansiel virksomheds konkurs,
betalingsstandsning eller lign. kan den enkelte kunde pa
grundlag af det i stk. 3, 3. pkt., anfarte register udtage sine
instrumenter af et samledepot, hvis der ikke forinden er tvist
om kundens ejendomsret.

2)

3)

4)

5)

8§ 72 a. @konomi- og erhvervsministeren fastsatter neerme-
re regler om outsourcing vedrgrende
1) outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol med en le-
verandgr, herunder dennes videreoutsourcing,

2) outsourcingvirksomhedens pligt til at underrette Finans-
tilsynet senest 8 hverdage efter outsourcingkontraktens
indgaelse,

3) outsourcingvirksomhedens interne retningslinjer for out-
sourcing og

4) krav, som outsourcingvirksomheden som minimum skal

sikre at leverandgren til enhver tid opfylder, og som skal
veere aftalt i outsourcingkontrakten.
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Stk. 2. Finanstilsynet kan treffe afggrelse om, at outsour-
cingvirksomhedens outsourcing skal bringes til ophgr inden
for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist, hvis outsour-
cingkontrakten eller dennes parter ikke opfylder reglerne fast-
sat i medfor af stk. 1.

8 73. Hvervet som bestyrelsesmedlem i en finansiel virk-
somhed eller som medlem af repraesentantskabet i andre fi-
nansielle virksomheder end sparekasser kan ikke forenes med
stillingen som direktar i den pageeldende virksomhed. Dog
kan bestyrelsen i en direkters forfald midlertidigt beskikke et
af sine medlemmer eller et medlem af repraesentantskabet som
direktar. Den pageldende kan i sa fald ikke udgve stemmeret
i de nevnte organer.

Stk. 2. Hvervet som intern revisionschef og vicerevisions-
chef kan ikke forenes med hvervet som bestyrelsesmedlem.

8§ 74. Bestyrelsesformanden skal sgrge for, at bestyrelsen
holder made, nér dette er ngdvendigt, og skal pase, at samtlige
medlemmer indkaldes. Ethvert medlem af bestyrelsen, en di-
rekter, en ekstern revisor, den interne revisionschef og den
ansvarshavende aktuar i en finansiel virksomhed kan forlange,
at bestyrelsen indkaldes. En direktar, en ekstern revisor, den
interne revisionschef og den ansvarshavende aktuar har ret til
at veere til stede og udtale sig ved bestyrelsesmader, medmin-
dre bestyrelsen i den enkelte sag traeffer anden bestemmelse.
Eksterne revisorer og den interne revisionschef har altid ret til
at deltage i bestyrelsesmgder under behandling af sager, der
har betydning for revisionen eller for afleeggelse af arsrappor-
ten.

Stk. 2. Eksterne revisorer, den interne revisionschef og den
ansvarshavende aktuar har pligt til at deltage i bestyrelsens
behandling af de pagaldende sager, safremt det gnskes af blot
ét bestyrelsesmedlem.

Stk. 3. Over forhandlingerne i bestyrelsen skal der fares
protokol, der underskrives af samtlige tilstedeveerende med-
lemmer. Etbestyrelsesmedlem, en direktar, en ekstern revisor,
den interne revisionschef eller den ansvarshavende aktuar, der
ikke er enig i bestyrelsens beslutning, har ret til at fa sin me-
ning indfart i protokollen.

8 75. Den finansielle virksomhed skal straks meddele Fi-
nanstilsynet oplysninger om forhold, der er af afggrende be-
tydning for den finansielle virksomheds fortsatte drift.

Stk. 2. Tilsvarende geelder det enkelte medlem af bestyrel-
sen, en direkter og den ansvarshavende aktuar i en finansiel
virksomhed.

Stk. 3. Hvis et medlem af en finansiel virksomheds besty-
relse eller direktion, den eksterne revision eller den ansvars-
havende aktuar ma formode, at den finansielle virksomhed
ikke opfylder kapitalkravet efter 8§ 124-126 eller solvensbe-
hovet efter § 124, stk. 4, § 125, stk. 7, og § 126, stk. 8, skal
den pageldende straks meddele dette til Finanstilsynet.

§ 76. En direktar ma ikke uden bestyrelsens godkendelse
indga aftale mellem den finansielle virksomhed og sig selv
eller aftale mellem den finansielle virksomhed og tredjemand,
hvori direktaren har en veesentlig interesse, der kan veere stri-
dende mod den finansielle virksomheds.
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§ 77. Personer, der ifalge lov eller vedtaegtsbestemmelse er
ansat af bestyrelsen i en finansiel virksomhed og ansatte, for
hvilke der er en vasentlig risiko for konflikter mellem egne
og den finansielle virksomheds interesser, ma ikke for egen
regning eller gennem selskaber, de kontrollerer,

1) optage lan eller trekke pa allerede bevilgede kreditter til
keb af veerdipapirer, nar de kebte vardipapirer stilles til
sikkerhed for Ianet eller kreditten,
erhverve, udstede eller handle med afledte finansielle in-
strumenter, medmindre formalet er risikoafdaekning,
erhverve kapitalandele, bortset fra andele i investerings-
foreninger, specialforeninger, hedgeforeninger og uden-
landske investeringsinstitutter omfattet af lov om inve-
steringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., med henblik pa
salg af disse tidligere end 6 méaneder efter erhvervelsen
eller
erhverve positioner i fremmed valuta, bortset fra euro,
nar positionstagningen sker med henblik pa andet end
betaling for kab af veerdipapirer, varer eller tjenesteydel-
ser eller kab eller drift af fast ejendom eller til brug for
rejser.

Stk. 2. Den i stk. 1 nevnte personkreds ma ikke erhverve

kapitalandele i selskaber, der udever virksomhed som navnt

i stk. 1, nr. 1-4. Dette geelder dog ikke kab af aktier i penge-

institutter, forsikringsselskaber, realkreditinstitutter eller

fondsmeeglerselskaber samt andele i investeringsforeninger,
specialforeninger, hedgeforeninger og udenlandske investe-
ringsinstitutter omfattet af lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordnin-

ger m.v.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte
der er en vaesentlig risiko for konflikter mellem egne og den
finansielle virksomheds interesser, og som derfor skal vare
omfattet af forbuddet. Bestyrelsen skal sikre, at de pageelden-
de er vidende herom. Straffebestemmelsen i § 373, stk. 2,
finder anvendelse fra det tidspunkt, hvor den pageldende har
modtaget information herom.

Stk. 4. Bestyrelsen skal for personer omfattet af stk. 1 ud-
arbejde retningslinjer for kontrol med overholdelse af forbud-
det i stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., herunder om indberetning af
formuedispositioner.

Stk. 5. Den eksterne revision skal én gang om aret gennemga
den finansielle virksomheds retningslinjer efter stk. 4 og i re-
visionsprotokollatet vedrgrende arsrapporten oplyse, om ret-
ningslinjerne vurderes at vere betryggende og have fungeret
hensigtsmaessigt, og om virksomhedens kontrolprocedurer
har givet anledning til bemarkninger.

Stk. 6. Et kontofgrende institut har pd anmodning fra be-
styrelsen i den finansielle virksomhed pligt til at give den
finansielle virksomheds eksterne revision adgang til oplys-
ninger om konti og depoter samt til at udlevere udskrifter
derfra for personer omfattet af stk. 1.

Stk. 7. Forbuddet i stk. 1, nr. 2, omfatter ikke finansielle
instrumenter, der er afledt af aktier i den finansielle virksom-
hed eller en virksomhed, der er koncernforbundet hermed, og
som den pagaldende modtager som led i sin aflgnning.

2)

3)

4)
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Stk. 8. Forbuddet i stk. 1, nr. 1, omfatter ikke lan til kab af
medarbejderaktier samt de i stk. 7 naevnte instrumenter.

Stk. 9. Forbuddet i stk. 1, nr. 3, omfatter ikke aktier, der er
erhvervet ved udnyttelse af de i stk. 7 navnte instrumenter.

Stk. 10. Interne revisions- og vicerevisionschefer ma uanset
stk. 1-9 ikke have gkonomiske interesser i den virksomhed
eller koncern, som de er ansat i.

8 77 a. Ved aflgnning af direktionsmedlemmer i finansielle
virksomheder ma variable lgndele hgjst udgare 50 pct. af den
faste grundlgn inklusive pension.

Stk. 2. Ved variable lgndele forstas aflgnningsordninger,
hvor den endelige aflgnning ikke er kendt pa forhand, herun-
der f.eks. bonusordninger, resultatkontrakter og andre lignen-
de ordninger.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren kan fastseette neer-
mere regler om de i stk. 1 og 2 navnte forhold.

8 77 b. I finansielle virksomheder skal formanden for be-
styrelsen i sin beretning for virksomhedens gverste organ
redeggre for aflgnningen af virksomhedens direktion. Rede-
gerelsen skal indeholde oplysninger om aflgnningen i det
foregaende regnskabsar og om den forventede aflgnning i in-
deveerende og kommende regnskabsar.

8 78. Uden bestyrelsens godkendelse, som skal indfares i
bestyrelsens forhandlingsprotokol, ma en finansiel virksom-
hed ikke bevilge engagement til eller modtage sikkerhedsstil-
lelse fra

1) bestyrelsesmedlemmer og direktarer i den finansielle
virksomhed eller
2) virksomheder, hvor den i nr. 1 navnte personkreds er

direktar eller bestyrelsesmedlem.

Stk. 2. De i stk. 1 n&evnte engagementer skal bevilges i hen-
hold til den finansielle virksomheds sedvanlige forretnings-
betingelser og pa markedsbaserede vilkar. Den finansielle
virksomheds eksterne revisor skal i revisionsprotokollatet
vedrgrende arsrapporten afgive erklering om, hvorvidt kra-
vene i 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 3. Direktionen og bestyrelsen skal isar overvage for-
svarligheden og forlgbet af de i stk. 1 neevnte engagementer.

Stk. 4. Reglerne i stk. 1-3 gaelder ogsa engagementer med
personer, der er knyttet til direktgrer ved agteskab, samliv i
mindst 2 ar eller slaegtskab i ret op- eller nedstigende linje eller
som sgskende, og med virksomheder, for hvilke sadanne per-
soner er direktarer.

Stk. 5. En finansiel virksomhed eller virksomheder inden
for samme koncern ma ikke bevilge engagement til eller mod-
tage sikkerhedsstillelse fra en ekstern revisor eller den interne
revisions- eller vicerevisionschef. Dette gealder ikke lan ydet
af et livsforsikringsselskab inden for genkgbsveerdien af en af
livsforsikringsselskabet udstedt forsikringspolice.

8 79. Reglerne om koncernrepresentation i lov om aktie-
selskaber geelder ikke for medarbejdere i virksomheder, gen-
nem hvilke en finansiel virksomhed midlertidigt driver anden
virksomhed i henhold til denne lov.
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Generelle regler om ledelsens andre hverv

8 80. Personer, der ifalge lov eller vedtaegtsbestemmelse er
ansat af bestyrelsen i en finansiel virksomhed kan ikke uden
bestyrelsens tilladelse eje eller drive selvsteendig erhvervs-
virksomhed eller som bestyrelsesmedlem, funktionzr eller pa
anden made deltage i ledelsen eller driften af anden erhvervs-
virksomhed end den finansielle virksomhed, jf. dog § 199,
stk. 9 og 10.

Stk. 2. Andre ansatte i en finansiel virksomhed, for hvilke
der er en vaesentlig risiko for konflikter mellem egne og den
finansielle virksomheds interesser, kan ikke uden direktionens
tilladelse eje eller drive selvsteendig erhvervsvirksomhed eller
som bestyrelsesmedlem, funktioneer eller pa anden made del-
tage i ledelsen eller driften af anden erhvervsvirksomhed end
den finansielle virksomhed. Bestyrelsen skal orienteres om
tilladelser givet af direktionen.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte
der er en vaesentlig risiko for konflikter mellem egne og den
finansielle virksomheds interesser, og som derfor skal have
direktionens tilladelse, jf. stk. 2. Bestyrelsen skal sikre, at de
pageldende er vidende herom. Straffebestemmelsen i § 373,
stk. 2, finder anvendelse fra det tidspunkt, hvor den pagel-
dende har modtaget information herom.

Stk. 4. Deni stk. 1 og 2 nevnte virksomhed kan kun bestri-
des, safremt den finansielle virksomhed eller virksomheder,
der indgar i koncern eller administrationsfaellesskab med den
finansielle virksomhed, ikke har eller indgar engagementer
med de i stk. 1 og 2 naevnte erhvervsvirksomheder eller virk-
somheder, der indgar i koncern med disse virksomheder.
Undtaget herfra er engagementer i form af kapitalandele, en-
gagementer med de i stk. 5 og 6 navnte virksomheder samt
engagementer med erhvervsvirksomheder, der indgar i kon-
cern med den finansielle virksomhed eller erhvervsvirksom-
heder, hvor finansielle virksomheder i fellesskab eller
sammen med fonde og foreninger oprettet i henhold til §§ 207,
214 og 215 ejer mere end 4/5 af kapitalandelene.

Stk. 5. Det i stk. 4 anfgrte engagementsforbud finder ikke
anvendelse i forbindelse med deltagelse i bestyrelserne for
Danmarks Skibskredit A/S, Dansk Udviklingsfinansiering A/
S, BSU-fonden, LR Realkredit A/S, Bornholms Erhvervs-
fond, Grgnlandsbanken A/S, Kongeriget Danmarks Fiskeri-
bank, regulerede markeder, clearingcentraler, veerdipapircen-
traler, OMX AB, OMX Exchanges Oy, Industrialiseringsfon-
den for Udviklingslandene (IFU) og Industrialiseringsfonden
for @stlandene (IFD).

Stk. 6. Det i stk. 4 anfgrte engagementsforbud finder ikke
anvendelse i forbindelse med deltagelse i bestyrelsen for en
virksomhed, som midlertidigt drives af et pengeinstitut, real-
kreditinstitut eller forsikringsselskab i medfgr af § 25 til
sikring eller afvikling af forud indgaede engagementer.

Stk. 7. Samtlige tilladelser givet af bestyrelsen i medfer af
stk. 1 skal fremga af bestyrelsens forhandlingsprotokol.

Stk. 8. Den finansielle virksomhed skal mindst én gang ar-
ligt offentliggere oplysninger om de hverv, som bestyrelsen
har godkendt i henhold til stk. 1. Endvidere skal den eksterne
revision i revisionsprotokollatet vedrgrende arsrapporten af-
give erkleering om, hvorvidt den finansielle virksomhed har
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engagement med erhvervsvirksomheder omfattet af stk. 1 og
2.

Stk. 9. Finanstilsynet kan i sarlige tilfelde dispensere fra
stk. 4.

Serlige regler for sparekasser

8 81. Repraesentantskabet er sparekassens gverste myndig-
hed.

Stk. 2. Repreaesentantskabet skal have mindst 21 medlem-
mer. Repreaesentanterne veelges for en periode pa 4 ar. Séfremt
repraesentantskabet ved afgang bliver mindre end 21 medlem-
mer, skal suppleringsvalg finde sted.

Stk. 3. Stemmeberettigede ved valg af representanter er
sparekassens indskydere og garanter. Hver indskyder kan kun
afgive 1 stemme. En garant har 1 stemme for hver 1.000 kr.
indbetalt garantikapital, dog hgjst 20 stemmer. Regler om
valgordningen, om stemmeret og om gennemfarelse af valg
skal fremga af vedtaegterne.

Stk. 4. De indskydere og garanter, der afgiver stemme ved
valg til repraesentantskabet, vaelger sa stor en del af dette, som
svarer til forholdet mellem det afgivne antal stemmer og det
samlede antal stemmer, der tilkommer sparekassens indsky-
dere og garanter, dog mindst 1/3 af repraesentanterne. De
gvrige medlemmer veelges alene af de stemmeberettigede ga-
ranter og i sparekasser uden stemmeberettigede garanter af det
afgdende repreesentantskab. Det bar tilstrebes, at represen-
tantskabet sammenszttes alsidigt sdvel i geografisk som i
erhvervsmassig henseende.

Stk. 5. Safremt enhver indskyder i sparekassen har ret til at
indtreede som garant og antallet af stemmer, der kan afgives
af garanter, er mindst 1.000, kan det, uanset bestemmelserne
i stk. 3 og 4, i sparekassens vedtaegter fastseettes, at repraesen-
tantskabet alene valges af garanterne. En garant har 1 stemme
for hver 1.000 kr. indbetalt garantikapital, dog hgjst 20 stem-
mer.

8 82. Bestyrelsesmedlemmer valges af repraesentantskabet
for hgjst 4 ar ad gangen.

8 83. En sparekasses vedtagter skal indeholde bestemmel-
ser om

1)  sparekassens navn og eventuelle binavne,

2)  den kommune her i landet, hvor sparekassen skal have
hjemsted (hovedkontor),

3) garantikapitalens starrelse og forrentning,

4)  garanter og de forpligtelser, der pahviler disse,

5)  repreesentantskab, bestyrelse, direktion og revision,

6) indkaldelse til repraesentantskabsmgder og valg til re-
preesentantskab, jf. § 81, stk. 3,

7)  tid og sted for det ordinare repreesentantskabsmade,

8)  hvilke anliggender der skal behandles pa ordinzrt re-
preesentantskabsmade,

9)  regnskabsafleeggelse og anvendelse af overskud,

10) endring af vedtaegter og

11) frivilligt ophgr af virksomheden.

8 84. Aktieselskabslovens § 49, stk. 1, stk. 2, 3. og 4. pkt.,
stk. 3-5, stk. 7, 1. pkt., og stk. 8, 8§ 50-53, § 54, stk. 1, 1.-3.
pkt., og stk. 2-4, 8§ 55, 55 a, 57 og 58, § 60, stk. 1 og 2,
88 61-64, 68-69 a og 70-72, § 73, stk. 1, stk. 2, 4. og 5. pkt.,
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og stk. 4 og 6, 88 74-77, 80 og 81, § 177 samt § 178, stk. 1,
finder med de ngdvendige tilpasninger og med de afvigelser,
der fremgar af denne lovs bestemmelser, tilsvarende anven-
delse pa sparekasser.

Stk. 2. Mortifikation af garantbeviser uden dom kan ske ef-
ter reglerne i aktieselskabslovens § 24, stk. 3, med samme
varsel som ved mortifikation af aktiebreve, der ikke er om-
setningspapirer.

Seerlige regler for andelskasser

8§ 85. Generalforsamlingen er andelskassens gverste myn-
dighed og udggres af andelskassens andelshavere.

Stk. 2. Enhver andelshaver har ret til at mgde pa general-
forsamlingen og tage ordet dér. Hver andelshaver har 1 stem-
me.

8§ 86. Bestyrelsesmedlemmer veelges af generalforsamlin-
gen, jf. dog § 69.

8§ 87. En andelskasses vedtaegter skal indeholde bestem-
melser om

1)  andelskassens navn og eventuelle binavne,

2)  den kommune her i landet, hvor andelskassen skal have
hjemsted (hovedkontor),

3)  andelskapitalens stgrrelse og de enkelte andelshaveres
andel i andelskassens egenkapital,

4)  betingelserne for medlemskab, herunder om retten til
optagelse og adgangen til udtreeden,

5)  de forpligtelser, der pahviler andelshaverne,

6)  generalforsamling, bestyrelse, direktion og revision,

7)  indkaldelse til generalforsamling,

8)  tid og sted for den ordingre generalforsamling,

9)  hvilke anliggender der skal behandles pa den ordinaere
generalforsamling

10) regnskabsaflaeggelse og anvendelse af overskud,

11) vedtagelse af forslag pa generalforsamlingen, herunder
@&ndringer af vedtagter,

12) frivilligt ophgr af virksomheden og

13) bestemmelser om indlgsning af andelskapitalen.

Stk. 2. Safremt en andelskasse er medlem af en sammen-
slutning som omhandlet i 8§ 89-96, skal dette fremga af
vedteegterne.

8 88. Aktieselskabslovens § 49, stk. 1, stk. 2, 3. og 4. pkt.,
stk. 3-5, stk. 7, 1. pkt., og stk. 8, 8§ 50-53, § 54, stk. 1, 1.-3.
pkt., og stk. 2-4, 8§ 55, 55 a, 57 og 58, § 60, stk. 1 og 2,
8§ 61-64, 66, 68-69 a og 70-72, § 73, stk. 1, stk. 2, 4. og 5.
pkt., og stk. 4 og 6, 88 74-77, 80 og 81, § 177 samt § 178,
stk. 1, finder med de ngdvendige tilpasninger og med de af-
vigelser, der fremgar af denne lovs bestemmelser, tilsvarende
anvendelse pa andelskasser.

Stk. 2. Mortifikation af andelsbeviser uden dom kan ske ef-
ter reglerne i aktieselskabslovens § 24, stk. 3, med samme
varsel som ved mortifikation af aktiebreve, der ikke er om-
setningspapirer.

Seerlige regler for sammenslutninger af andelskasser

§ 89. Generalforsamlingen er i sammenslutninger af an-
delskasser den gverste myndighed. De enkelte andelskassers
stemmeret udgves pa generalforsamlingen gennem delegere-



20. august 2009

de, der er udpeget af de enkelte andelskassers generalforsam-
ling.

Stk. 2. Enhver andelshaver i en tilsluttet andelskasse har ret
til at mgde pa sammenslutningens generalforsamling og tage
ordet dér.

8 90. Bestyrelsesmedlemmer veelges af generalforsamlin-
gen eller, hvis sammenslutningens vedtaegter bestemmer det,
af repreesentantskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen for sasmmenslutningen skal godkende de
tilsluttede andelskassers vedtaegter og skal pase, at disse ikke
strider mod denne lov eller mod sammenslutningens vedtaeg-
ter. Bestyrelsen kan, hvis det kraeves af tilsynet, foretage
&ndringer i de tilsluttede andelskassers vedtagter.

8 91. Sammenslutningens vedtegter skal indeholde be-
stemmelser om de forhold, der er nzevnt i § 87, stk. 1, nr. 1, 2
og 6-13, samt bestemmelser om,

1) at sammenslutningen og dens medlemmer udger en en-
hed,

2) atsammenslutningen og dens medlemmer hefter solida-
risk for de forpligtelser, der pahviler sammenslutningen
og dennes medlemmer,

3) hvorledes sammenslutningens eventuelle underskud skal
fordeles mellem de tilsluttede andelskasser indbyrdes,

4)  de tilsluttede andelskassers andel i sammenslutningens
overskud og egenkapital og

5) regler om medlemskab, udtreden og udelukkelse af sam-

menslutningen.

8 92. Tilsluttede andelskasser skal i deres navn angive med-
lemskab af sammenslutningen.

8§ 93. Sammenslutningens ledelse er befgjet til at udstede
forskrifter til medlemmerne for derigennem at sikre, at sam-
menslutningen og dens medlemmer kan opfylde lovens og
vedteegternes krav.

8 94. En tilsluttet andelskasses bestyrelse og direktion skal
give sammenslutningens interne savel som eksterne revisorer
adgang til at foretage de undersggelser, som revisorerne finder
ngdvendige, og skal sgrge for, at de far de oplysninger og den
bistand, som revisorerne anser for ngdvendige for udfarelse
af deres hverv.

8 95. Udtreeden eller udelukkelse fra en sammenslutning
kreever tilladelse fra Finanstilsynet og kan kun ske med mindst
6 maneders varsel til udgangen af et regnskabsar. Tilladelse
kan tidligst meddeles, nar regnskabet for dette regnskabsar er
godkendt, men har virkning fra udgangen af det navnte regn-
skabsar.

§ 96. Aktieselskabslovens § 49, stk. 1, stk. 2, 3. og 4. pkt.,
stk. 3-6, stk. 7, 1. pkt., og stk. 8, 8§ 50-53, § 54, stk. 1, 1.-3.
pkt., og stk. 2-4, 88 55, 55 a, 57 og 58, § 60, stk. 1 og 2,
88 61-64, 66, 68-69 a og 70-72, § 73, stk. 1, stk. 2, 4. og 5.
pkt., og stk. 4 og 6, §§ 74-77, 80 og 81, § 177 samt § 178,
stk. 1, finder med de ngdvendige tilpasninger og med de af-
vigelser, der fremgar af denne lovs bestemmelser, tilsvarende
anvendelse pa en sammenslutning af andelskasser.
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Seerlige regler for fondsmeaglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber

§ 97. (Ophavet)
Seerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber

8§ 98. Flertallet af bestyrelsens medlemmer i et investe-
ringsforvaltningsselskab ma hverken veere medlemmer af be-
styrelsen for et depotselskab eller et andet selskab, som en
forening eller andre investeringsordninger, som administreres
af det pageeldende investeringsforvaltningsselskab, har ind-
gdet vasentlige aftaler med, eller vaere ansat i depotselskabet
eller i et andet selskab, som en forening eller andre investe-
ringsordninger, som administreres af det pgaldende investe-
ringsforvaltningsselskab, har indgdet vaesentlige aftaler med,
eller veere medlem af bestyrelsen for eller ansat i andre sel-
skaber, som er koncernforbundne med disse selskaber.

8§ 99. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse eller
direktion kan kun give tilladelse i henhold til § 80, stk. 1 og
2, til, at en person kan veere bestyrelsesmedlem i eller deltage
i ledelsen eller driften af en investeringsforening, en special-
forening, en professionel forening eller en fAmandsforening,
safremt den pagealdende forening ikke administreres af inve-
steringsforvaltningsselskabet, og safremt der ikke er person-
sammenfald for flertallet af medlemmerne i bestyrelsen for
den pagaldende forening og investeringsforvaltningsselska-
bets bestyrelse. Den pageeldende ma ikke varetage hvervet
som bestyrelsesformand.

Stk. 2. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse eller
direktion kan ikke give tilladelse i henhold til § 80, stk. 1 og
2, til, at direktgrer og andre ledende medarbejdere kan veere
bestyrelsesmedlemmer i eller deltage i ledelsen eller driften
af depotselskabet eller et andet selskab, som en af de forenin-
ger eller investeringsordninger, som investeringsforvaltnings-
selskabet administrerer, har indgdet vasentlige aftaler med,
eller i et selskab, der er koncernforbundet med disse selskaber.

8§ 100. Et investeringsforvaltningsselskab skal vere i be-
siddelse af en tilstrekkelig kvalificeret bemanding og den
forngdne faglige ekspertise til at varetage administrationen af
den type foreninger, der administreres af investeringsforvalt-
ningsselskabet, og til at treeffe investeringsbeslutninger ved-
rgrende disses midler.

8§ 101. Investeringsforvaltningsselskaber skal ved adminis-
tration af investeringsforeninger, specialforeninger, profes-
sionelle foreninger, godkendte fAmandsforeninger og hedge-
foreninger handle uafhangigt og udelukkende i foreningens
interesse.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber skal i den daglige
ledelse varetage interesserne for den eller de foreninger, de
administrerer, bedst muligt.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskaber skal undga inte-
ressekonflikter mellem sig selv og foreningerne, mellem sel-
skaber, som det er i koncern med, og foreningerne og mellem
foreningerne indbyrdes. Nar sddanne interessekonflikter ikke
kan undgas, skal forvaltningsselskabet oplyse de enkelte be-
rgrte foreningers bestyrelse herom.
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Stk. 4. Nar et investeringsforvaltningsselskab tillige har til-
ladelse til at udfere skensmassig portefaljepleje, skal det
opretholde en klar adskillelse mellem denne portefgljepleje og
administration af foreninger. Investeringsforvaltningsselska-
bet er i forhold, der vedragrer administration af foreninger,
underlagt den enkelte forenings bestyrelses instruktionsbefg-
jelse.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette regler om, hvorledes in-
vesteringsforvaltningsselskaber skal undga interessekonflik-
ter.

Investeringsforvaltningsselskabers adgang til at delegere
opgaver

8 102. Huvis et investeringsforvaltningsselskab delegerer
visse opgaver, som det som led i administrationen af forenin-
gen pahviler investeringsforvaltningsselskabet at udfere, til
tredjemand, skal det ske pa grundlag af en beslutning herom
truffet af foreningens bestyrelse.

Stk. 2. Der kan ikke treeffes beslutning om, at investerings-
forvaltningsselskabet kan uddelegere beslutninger om inve-
stering af foreningers midler eller andre kerneopgaver.
Finanstilsynet fastsatter neermere bestemmelser om, hvilke
opgaver der er kerneopgaver.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskabets og depotselska-
bets forpligtelser bergres ikke af, at investeringsforvaltnings-
selskabet har delegeret opgaver til tredjemand.

8 103. Et investeringsforvaltningsselskab skal sikre sig, at
de virksomheder, som investeringsforvaltningsselskabet de-
legerer opgaver til, er kvalificeret til og i stand til at varetage
de pageeldende opgaver. | de tilfelde, hvor delegationen ve-
drarer investeringsforvaltningen, ma der kun delegeres til
virksomheder, som har tilladelse til eller er registrerede med
henblik pa forvaltning af aktiver, og som er underlagt tilsyn.

Stk. 2. Delegation af opgaver ma ikke hindre et effektivt
tilsyn med investeringsforvaltningsselskabet og ma navnlig
ikke forhindre investeringsforvaltningsselskabet i at virke el-
ler foreningen i at blive forvaltet i medlemmernes interesse.

8 104. Ved delegation af opgaver skal et investeringsfor-
valtningsselskab sikre sig, at der geelder foranstaltninger, der
skal give de personer, der leder investeringsforvaltningssel-
skabets virksomhed, mulighed for pa et hvilket som helst
tidspunkt reelt at overvage de aktiviteter, der udgves af den
virksomhed, som opgaven er uddelegeret til.

Stk. 2. Aftalen om delegation mé ikke hindre investerings-
forvaltningsselskabet i pa et hvilket som helst tidspunkt at give
yderligere instrukser til den virksomhed, som opgaven er ud-
delegeret til, og at opsige aftalen med gjeblikkelig virkning,
hvis det er i den administrerede forenings interesse.

8 105. Investeringsforvaltningsselskabet skal senest 8 hver-
dage efter indgdelsen af en aftale om delegation underrette
Finanstilsynet om aftalens indhold og betingelser.

Serlige regler for depotselskaber for investeringsforeninger,
specialforeninger, famandsforeninger og hedgeforeninger

§ 106. Et depotselskab skal forvalte og opbevare en for-
enings veerdipapirer, likvide midler og andre aktiver searskilt.
Stk. 2. Depotselskabet skal pése, at
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1) enforenings udstedelse og indlgsning af medlemmernes
andele foretages i overensstemmelse med reglerne i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt an-
dre kollektive investeringsordninger m.v. og vedtagter-
ne,

veerdipapirer og afledte finansielle instrumenter, der seel-
ges for foreningens regning, kun udleveres mod, at salgs-
summen (modydelsen) indbetales til depotselskabet,
betaling for veerdipapirer og afledte finansielle instru-
menter, der kebes for foreningens regning, kun finder
sted mod levering af disse til depotselskabet,

aktiver tilhgrende foreningen, som er stillet til sikkerhed
for foreningens forpligtelser, tilbageleveres til depotsel-
skabet, nar den sikrede fordring er indfriet,

udbetaling af udbytte eller henleeggelse af overskud til
forggelse af formuen foregar i overensstemmelse med
foreningens vedteagters regler herom,

veerdiansettelsen af en forenings beholdning af pante-
breve sker i overensstemmelse med reglerne herom,

en forenings keb og salg af vardipapirer og afledte fi-
nansielle instrumenter sker i overensstemmelse med § 46
i lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. og
kab og salg af andre veerdier, herunder pantebreve, fore-
tages til priser, der ikke er mindre fordelagtige end dags-
verdien.

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

8§ 107. Depotselskabet er over for foreningen ansvarligt for
enhver skade, foreningen matte lide som fglge af manglende
eller mangelfuld opfyldelse af selskabets forpligtelser. De-
potselskabet er ansvarligt, selv om depotselskabet overlader
opbevaring af foreningens formue eller en del heraf til en an-
den depotfarer. Depotselskabet kan ikke ved aftale fraskrive
sig dette ansvar.

Serlige regler for forsikringsselskaber

8§ 108. Direktionen skal drage omsorg for, at et forsikrings-
selskab rader over tilstraekkelig sagkundskab til beregning af
forsikringsmaessige henszttelser.

Stk. 2. Har forsikringsselskabet tilladelse til at drive livs-
forsikringsvirksomhed, skal bestyrelsen ansatte en ansvars-
havende aktuar, der skal varetage de ngdvendige forsikrings-
tekniske funktioner, herunder beregninger og undersggelser.
Stillingen som aktuar kan ikke forenes med stillingen som
medlem af direktionen eller bestyrelsen i forsikringsselskabet.

Stk. 3. Nar en ansvarshavende aktuar afskediges eller fra-
treeder, skal bestyrelsen og aktuaren senest 1 maned efter
fratreedelsen sende hver sin redeggrelse til Finanstilsynet om
baggrunden herfor.

Stk. 4. Den ansvarshavende aktuar skal pase, at selskabet
overholder sit tekniske grundlag m.v. Aktuaren skal i denne
forbindelse gennemga det aktuarmassige indhold i selskabets
aktiviteter og materiale og pase, at det tekniske grundlag m.v.,
jf. § 20, til enhver tid er i overensstemmelse med de i § 21,
stk. 1-6, naevnte krav.

Stk. 5. Den ansvarshavende aktuar skal omgéaende indbe-
rette enhver tilsideseettelse af de i stk. 4 naevnte forhold til
Finanstilsynet. Aktuaren har ret til af direktionen at forlange
alle oplysninger, som er ngdvendige for udgvelsen af hvervet.
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Finanstilsynet kan kraeve de oplysninger af aktuaren, som er
ngdvendige til bedgmmelse af selskabets gkonomiske stilling.

Stk. 6. Den ansvarshavende aktuar skal arligt indsende en
beretning til Finanstilsynet.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastseette nermere bestemmelser
om de i stk. 2-6 naevnte forhold, herunder om de krav, en per-
son skal opfylde for at kunne blive ansat som ansvarshavende
aktuar.

§ 109. 88 73 og 74 finder tilsvarende anvendelse pa forsik-
ringsselskabets repraesentantskab.

8 110. Aktieselskabslovens § 48 a finder ikke anvendelse
pa et forsikringsselskabs anskaffelse af egne aktier.

Seerlige regler for gensidige forsikringsselskaber

8 111. Medlemmers og garanters ret til at treeffe beslutning
i et gensidigt forsikringsselskab udgves pa generalforsamlin-
gen. Ethvert medlem skal have mindst 1 stemme.

Stk. 2. | vedtegterne kan det uanset stk. 1 bestemmes, at
generalforsamlingen bestar af delegerede valgt af medlem-
merne og garanterne eller stedfortreedere for disse.

8 112. Gensidige forsikringsselskabers vedteegter skal ud
over det i aktieselskabslovens § 4 anfarte indeholde bestem-
melser om

1) medlemmers og garanters ansvar for selskabets forplig-
telser samt om medlemmers og garanters indbyrdes haef-
telse, jf. § 284, stk. 2,

2) hvorvidt selskabet skal kunne overtage genforsikring
uden gensidigt ansvar, og

3) hvorvidt garantikapitalen skal forrentes, og i givet fald

efter hvilke regler.

§ 113. Beslutning om @ndring af vedtegterne treeffes pa
generalforsamlingen, jf. dog 8§88 23 og 114, jf. aktieselskabs-
lovens § 38. Beslutningen er kun gyldig, safremt den tiltreedes
af mindst to tredjedele af de afgivne stemmer. Beslutningen
skal i gvrigt opfylde de yderligere forskrifter, som vedteaegter-
ne matte indeholde.

Stk. 2. Vaesentlige andringer i et selskabs formal kan, med-
mindre andet er bestemt i vedtagterne, kun vedtages, nar der
opnas tilslutning hertil fra tre fjerdedele af garanterne og tre
fjerdedele af medlemmerne eller, hvis generalforsamlingen
bestar af delegerede, da fra tre fjerdedele af disse. Meddelelse
til garanterne om sadanne andringer skal gives senest 8 dage
efter beslutningen pa generalforsamlingen. Garanter, der
modsztter sig sddanne andringer, kan, nar de senest 1 maned
efter generalforsamlingen fremseetter begeering derom, for-
lange, at de andre garanter skal overtage deres garantiandele.

8 114. Aktieselskabslovens §§ 49-55 a, § 56, stk. 1, 1. og
2. pkt., og stk. 5, §§ 57 og 58, § 60, stk. 1-3, §§ 61-64, 68-70
0g 72, 8§ 73, stk. 1, stk. 2, 4 og 5. pkt., og stk. 3, samt §§ 75-77
finder med de ngdvendige tilpasninger og med de afvigelser,
der fremgar af denne lovs bestemmelser, tilsvarende anven-
delse pa gensidige forsikringsselskaber.

Stk. 2. 1 de i stk. 1 naevnte bestemmelser finder bestemmel-
ser vedrgrende aktionzerer anvendelse pa garanter og bestem-
melser om aktiekapital og aktier anvendelse pa garantikapital
og garantiandele med forngdne lempelser.
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Stk. 3. Aktieselskabslovens § 65, stk. 2, § 66, 8 71, § 73,
stk. 7,874,875, stk. 1 0g 3, § 76, stk. 2, § 80 samt § 81 finder
ligeledes med de ngdvendige tilpasninger og med de afvigel-
ser, der fremgar af denne lovs bestemmelser, tilsvarende an-
vendelse pa gensidige forsikringsselskaber.

Stk. 4. 1 de i stk. 3 nevnte bestemmelser finder bestemmel-
ser vedrgrende aktionarer anvendelse pa alle de stemmebe-
rettigede ved det gensidige forsikringsselskabs generalfor-
samling.

Stk. 5. Aktieselskabslovens 88 112 og 113 om udbetaling
til aktionzrer finder tilsvarende anvendelse pa rente til garan-
ter og udbetaling til medlemmer i gensidige forsikringssel-
skaber.

Seerlige regler for tvaergéende pensionskasser

§ 115. Medmindre gkonomi- og erhvervsministeren under
hensyn til pensionskassens forhold tillader en anden sammen-
seetning af bestyrelsen, skal denne besté af en formand og et
lige antal bestyrelsesmedlemmer, hvoraf mindst halvdelen
skal veelges af og blandt medlemmerne i pensionskassen.

Stk. 2. | vedtaegterne kan det fastsattes, at valg af bestyrel-
sen og &ndring af vedtaegterne foretages af pensionskassens
medlemmer ved urafstemning.

8 116. Bestemmelserne for gensidige selskaber i 88 23 og
114 finder tilsvarende anvendelse for tvaergaende pensions-
kasser, jf. dog stk. 2 og § 284, stk. 2 og 3.

Stk. 2. Aktieselskabslovens § 49, stk. 6, finder ikke anven-
delse for tveergdende pensionskasser.

Kapitel 9
Videregivelse af fortrolige oplysninger

§ 117. Bestyrelsesmedlemmer, medlemmer af lokale be-
styrelser og lignende, medlemmer af repraesentantskabet i en
finansiel virksomhed, der ikke er en sparekasse, revisorer og
granskningsmand samt deres suppleanter, stiftere, vurde-
ringsmeend, likvidatorer, direktarer, ansvarshavende aktuarer,
generalagenter og administratorer i et forsikringsselskab samt
gvrige ansatte ma ikke uberettiget videregive eller udnytte
fortrolige oplysninger, som de under udgvelsen af deres hverv
er blevet bekendt med. Bestemmelsen finder tilsvarende an-
vendelse for finansielle holdingvirksomheder.

Stk. 2. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1, er om-
fattet af den i stk. 1 naevnte tavshedspligt.

§ 117 a. Et pengeinstitut kan videregive oplysninger om en
kundes navn og adresse til den, der har overfart penge til en
kundes konto som fglge af en fejloverfarsel af penge til den
pageeldende kundes konto, sdledes at den pagaldende kan
forfolge et eventuelt krav mod kunden i forbindelse med
transaktionen. Et pengeinstitut kan tilsvarende videregive op-
lysninger om en kundes navn og adresse til en betalingsmod-
tager, nar kunden har anvendt et betalingsmiddel til at betale
for varer eller tjenesteydelser hos betalingsmodtageren og der
er sket en fejlagtig transaktion.

Stk. 2. Pengeinstituttet skal varsle videregivelsen over for
kunden, inden oplysninger om kundens navn og adresse kan
videregives.
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Stk. 3. Hvis en kunde har navne- og adressebeskyttelse efter
lov om Det Centrale Personregister, kan pengeinstituttet ikke
videregive oplysninger om den pageldende, jf. stk. 1.

8 118. Seedvanlige oplysninger om kundeforhold kan vide-
regives til brug for varetagelse af administrative opgaver.

Stk. 2. Til brug for varetagelse af administrative opgaver
kan oplysninger videregives til et aktieselskab, som Arbejds-
markedets Tilleegspension ejer fuldt ud, og til Arbejdsmarke-
dets Tillegspension, jf. lov om Arbejdsmarkedets Tillaegs-
pension § 26 b, stk. 3, og § 23, stk. 4, samt til det
administrerende selskab i et forsikringsadministrationsfaelles-
skab.

Stk. 3. Forsikringsselskaber og pensionskasser kan til brug
for radgivning om livsforsikrings- og pensionsordninger samt
personforsikringer, der indgar i disse ordninger, videregive
oplysninger om kundeforhold til forsikringsselskaber, som
forsikringsselskabet eller pensionskassen er koncernforbun-
det med, til det administrerende selskab i et forsikringsadmi-
nistrationsfeellesskab, til et aktieselskab, som Arbejdsmarke-
dets Tilleegspension ejer fuldt ud og til Arbejdsmarkedets
Tilleegspension, jf. 8 23, stk. 4, og § 26 b, stk. 3, i lov om
Arbejdsmarkedets Tilleegspension. Oplysninger om helbreds-
massige forhold og andre fglsomme oplysninger kan alene
videregives, hvis den, der videregives oplysninger om, har gi-
vet samtykke hertil.

Stk. 4. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1-3, er
omfattet af den i § 117, stk. 1, naevnte tavshedspligt.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsatter naermere regler om, hvilke
oplysninger der er seedvanlige kundeoplysninger i henhold til
stk. 1.

§ 119. Oplysninger om rent private forhold ma ikke vide-
regives uden kundens samtykke, medmindre videregivelsen
er berettiget efter 8 117, stk. 1, eller § 118, stk. 2.

8 120. Oplysninger kan videregives til den finansielle virk-
somheds modervirksomhed til brug for risikostyring af virk-
somheder i koncernen, safremt modervirksomheden er en
finansiel virksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed.
Dette geaelder dog ikke oplysninger om rent private forhold.

Stk. 2. Oplysninger om privatkunder kan ikke videregives
til brug for risikostyring, jf. stk.1, bortset fra de serlige til-
feelde, hvor oplysningerne om en privatkunde vedrgrer for-
pligtelser, der har eller vil kunne fa en betydelig starrelse.

8 120 a. Oplysninger om erhvervskunder kan udveksles
mellem pengeinstitutter og realkreditinstitutter, som er kon-
cernforbundne, til brug for risikostyring, herunder kreditvur-
dering og kreditadministration. Tilsvarende geelder udveks-
ling af oplysninger med disse virksomheders finansielle
holdingvirksomheder samt datterselskaber. Udveksling af op-
lysninger kan kun ske med datterselskaber, der yder udlan
eller driver leasingvirksomhed.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk.1 finder tillige anvendelse ved
udveksling af oplysninger mellem feallesejede penge- og re-
alkreditinstitutter og indehavere af kapitalandele i det pagzl-
dende penge- eller realkreditinstitut, nar de neevnte indehavere
er penge- eller realkreditinstitutter og de i feellesskab besidder
mere end 4/5 af kapitalandelene. Tilsvarende geelder udveks-
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ling af oplysninger med de feellesejede virksomheders datter-
selskaber, der yder udlan eller driver leasingvirksomhed.
Stk. 3. Videregivelse i henhold til stk.1 og 2 omfatter ikke
oplysninger som n&vnt i § 119.
Stk. 4. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1 og 2, er
omfattet af den i § 117, stk. 1, naevnte tavshedspligt.

§ 120 b. Et langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut
kan videregive oplysninger om en lantager til det udstedende
pengeinstitut eller realkreditinstitut, hvis der er indgaet en 1a-
neaftale, hvoraf det fremgar, at lanet kan finansieres ved et
andet pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse af seer-
ligt deekkede obligationer eller serligt deekkede realkreditob-
ligationer. Udveksling af oplysninger mellem det langivende
pengeinstitut eller realkreditinstitut og det pengeinstitut eller
realkreditinstitut, der udsteder de seerligt daekkede obligatio-
ner eller serligt deekkede realkreditobligationer, hvormed Ia-
net finansieres, kan ske, i det omfang det er ngdvendigt af
hensyn til risikostyring og administration af portefaljen i re-
gisteret eller portefgljen i en serie eller gruppe af serier med
seriereservefond.

§ 121. Oplysninger om en privatkunde ma ikke videregives
til brug for markedsfaring eller radgivning, medmindre kun-
den har givet samtykke hertil, jf. dog § 118, stk. 3.

Stk. 2. Til koncernvirksomheder, der er underlagt tavsheds-
pligt som naevnt i § 117, stk. 1, samt virksomheder, hvor flere
finansielle virksomheder eller investeringsforeninger, spe-
cialforeninger, godkendte fAmandsforeninger eller hedgefor-
eninger i forening ejer en virksomhed, der udgver virksomhed,
som den finansielle virksomhed ma drive gennem en datter-
virksomhed, eller en virksomhed, der er accessorisk til den
finansielle virksomhed, der er underlagt en tavshedspligt som
nevnt i 8 117, stk. 1, kan videregivelse efter stk. 1 ske uden
samtykke, hvis der er tale om generelle kundeoplysninger, der
danner grundlag for inddeling i kundekategorier, og hvis vi-
deregivelsen er ngdvendig for, at den virksomhed, som op-
lysninger videregives til, kan forfglge en berettiget interesse,
og hensynet til privatkunden ikke overstiger denne interesse.

Stk. 3. Seedvanlige oplysninger om erhvervskundeforhold
kan videregives til brug for markedsfgring og radgivning til
en finansiel virksomhed, der er underlagt tavshedspligt som
nevnti § 117, stk. 1.

§122. Den finansielle virksomhed skal udarbejde retnings-
linjer for, i hvilket omfang oplysninger videregives fra virk-
somheden. Retningslinjerne skal vaere offentligt tilgeengelige.

§ 123. Samtykke til videregivelse af oplysninger skal afgi-
ves i skriftlig form.

Stk. 2. Nar en forsikringsaftale indgas pa baggrund af tele-
fonisk henvendelse, kan samtykke til videregivelse af oplys-
ninger til brug herfor dog afgives mundtligt. | sa fald skal
forsikringsselskabet senest 14 dage efter forsikringsaftalens
indgaelse skriftligt oplyse kunden om, hvilke typer af oplys-
ninger der videregives med kundens mundtlige samtykke, til
hvilke formal videregivelsen sker, samt hvem der modtager
oplysninger pa baggrund af kundens mundtlige samtykke.

Stk. 3. P4 kundens anmodning skal den finansielle virk-
somhed oplyse kunden om, hvilke typer af oplysninger der
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kan videregives med kundens samtykke, til hvilke formal vi-
deregivelsen kan ske, og hvem der kan modtage oplysninger
pa baggrund af kundens samtykke.

Stk. 4. Den finansielle virksomhed skal ved indhentelse af
skriftligt samtykke oplyse kunderne om muligheden for efter
stk. 3 at fa oplysninger om samtykkets raekkevidde.

Afsnit V
Finansielle virksomheders kapitalforhold

Kapitel 10
Solvens
Generelle regler om solvens

§ 124. Pengeinstitutters og realkreditinstitutters bestyrelse
og direktion skal sikre, at instituttet har en tilstraekkelig basi-
skapital og rader over interne procedurer til risikomaling og
risikostyring til lgbende vurdering og opretholdelse af en ba-
siskapital af en starrelse, type og fordeling, som er passende
til at deekke instituttets risici.

Stk. 2. Basiskapitalen i pengeinstitutter og realkreditinsti-
tutter skal mindst udgare
1) 8 pct. af de risikovaegtede poster (solvenskravet) og
2) 5 mio. euro (minimumskapitalkravet), jf. dog stk. 3.

Stk. 3. For pengeinstitutter, hvis basiskapital den 18. de-
cember 1989 var mindre end 5 mio. euro, er minimumskapi-
talkravet basiskapitalen pr. 18. december 1989. Den samlede
basiskapital i det pengeinstitut, der opstar i forbindelse med
en sammenlagning af to eller flere pengeinstitutter, der er
omfattet af 1. pkt., ma ikke vaere mindre end de sammenlagte
institutters samlede basiskapital pa tidspunktet for sammen-
lzegningen, hvis ikke det sammenlagte institut opfylder mini-
mumskapitalkravet i henhold til stk. 2, nr. 2.

Stk. 4. Pengeinstitutters og realkreditinstitutters bestyrelse
og direktion skal p& baggrund af vurderingen i henhold til
stk. 1 opggre instituttets individuelle solvensbehov. Solvens-
behovet skal udtrykkes som den tilstraeekkelige basiskapital i
procent af de risikovagtede poster. Solvensbehovet kan ikke
veere mindre end solvenskravet efter stk. 2, nr. 1, og mini-
mumskapitalkravet i stk. 2, nr. 2.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte et hgjere individuelt sol-
venskrav end det, der fremgar af stk. 2, nr. 1.

Stk. 6. Finanstilsynet kan palaegge pengeinstituttet eller re-
alkreditinstituttet at foretage nedskrivninger af aktiver m.v. til
brug for opgarelsen af basiskapitalen.

Stk. 7. Overtages kontrollen af et pengeinstitut, der er om-
fattet af stk. 3, 1. pkt., af en anden fysisk eller juridisk person,
skal pengeinstituttets basiskapital senest 3 maneder efter over-
tagelsen opfylde minimumskapitalkravet i henhold til stk. 2,
jf. dog stk. 3, 2. pkt.

Stk. 8. For realkreditinstitutter skal solvenskravet veere op-
fyldt bade i de enkelte serier med seriereservefonde og i
instituttet i gvrigt.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastseatte neermere regler om pen-
geinstitutters og realkreditinstitutters offentliggarelse af deres
opgerelse af det individuelle solvensbehov, jf. stk. 4, og indi-
viduelle solvenskrav, jf. stk. 5.
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§ 125. Fondsmaglerselskabers og investeringsforvalt-
ningsselskabers bestyrelse og direktion skal sikre, at selskabet
har en tilstreekkelig basiskapital og rader over interne proce-
durer til risikomaling og risikostyring til lsbende vurdering og
opretholdelse af en basiskapital af en starrelse, type og forde-
ling, som er passende til at deekke selskabets risici.

Stk. 2. Basiskapitalen i fondsmaeglerselskaber og investe-
ringsforvaltningsselskaber skal mindst udgere
1) 8 pct. af de risikoveaegtede poster (solvenskravet), jf. dog

stk. 5,
1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for fondsmagler-
selskaber, der gnsker at blive medlem af et reguleret
marked, en verdipapircentral eller en clearingcentral,
hvor selskabet deltager i clearing og afvikling, eller gn-
sker at udfare en eller flere af de i bilag 4, afsnit A, nr. 3,
6, 8 0g 9, og afsnit B, nr. 2, nevnte tjenesteydelser,
1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for investerings-
forvaltningsselskaber, der gnsker at blive medlem af et
reguleret marked, eller som gnsker at opbevare og for-
valte de i bilag 5, nr. 3, nsevnte instrumenter, herunder at
blive medlem af en veerdipapircentral eller en clearing-
central, hvor selskabet deltager i clearing og afvikling,
jf. dog stk. 3, og

0,3 mio. euro (minimumskapitalkravet) for andre fonds-

meglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber,

jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskaber skal ud over kra-
vet i stk. 2, nr. 3 og 4, medregne et tilleeg til minimumskapi-
talkravet pa 0,02 pct. af den del af selskabets portefalje, jf.
8 141, der overstiger 250 mio. euro. De i stk. 2, nr. 3, navnte
selskaber kan ved opgarelse af tillegget foretage et fradrag pa
875.000 euro, og de i stk. 2, nr. 4, nzevnte selskaber kan fore-
tage et fradrag pa 175.000 euro. Tilleegget kan maksimalt
udggre 10 mio. euro. Investeringsforvaltningsselskaber skal
arligt justere tilleegskapitalen pa baggrund af det reviderede
arsregnskab. Justeringen skal foretages inden den 1. juni det
efterfglgende ar.

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50 pct. af tilleegget
efter stk. 3 kan stilles i form af en garanti fra et kreditinstitut
eller et forsikringsselskab. Kreditinstituttet eller forsikrings-
selskabet skal have hjemsted i et land inden for Den Europz-
iske Union, i et land, som Fellesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, eller i et land, som Fellesskabet
ikke har indgaet en sadan aftale med, men som har tilsyns-
regler svarende til reglerne i Den Europziske Union.

Stk. 5. Et fondsmaglerselskab og et investeringsforvalt-
ningsselskab skal uanset kravene i stk. 2 og 3 have en basi-
skapital svarende til mindst en fjerdedel af det foregaende ars
faste omkostninger. Finanstilsynet kan tilpasse dette krav i
tilfeelde af en veesentlig eendring i selskabets virksomhed siden
det foregaende ar. Har et selskab ikke veeret i drift i 1 ar, skal
det have en basiskapital svarende til mindst en fjerdedel af de
faste omkostninger, der fremgar af driftsplanen for farste ars
drift, medmindre denne plan kreeves @ndret af Finanstilsynet.

Stk. 6. Fondsmaeglerselskaber, der ikke har tilladelse til de
aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, samt
investeringsforvaltningsselskaber kan opgare de risikovaegte-

2)

3)

4)
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de poster eksklusive risikovagtede poster for operationel ri-
siko, jf. § 142, stk. 1.

Stk. 7. Fondsmeglerselskabers og investeringsforvalt-
ningsselskabers bestyrelse og direktion skal pa baggrund af
vurderingen i henhold til stk. 1 opgere selskabets individuelle
solvensbehov. Solvensbehovet skal udtrykkes som basiskapi-
talen i procent af de risikoveegtede poster. Solvensbehovet kan
ikke veere mindre end solvenskravet i stk. 2, nr. 1, minimums-
kapitalkravet i stk. 2, nr. 2-4, og stk. 3 eller kravet til basiska-
pitalen i stk. 5.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsette et hgjere individuelt sol-
venskrav end det, der fremgar af stk. 2, nr. 1.

Stk. 9. Finanstilsynet kan péalaegge fondsmaglerselskabet
eller investeringsforvaltningsselskabet at foretage nedskriv-
ninger af aktiver m.v. til brug for opgerelsen af basiskapitalen.

8§ 126. Forsikringsselskaber og tveergaende pensionskassers
bestyrelse og direktion skal sikre, at virksomheden har en til-
straekkelig basiskapital og rader over interne procedurer til
risikomaling og risikostyring til lgbende vurdering og opret-
holdelse af en basiskapital af en starrelse, type og fordeling,
som er passende til at daekke virksomhedens risici.

Stk. 2. Basiskapitalen i forsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser skal mindst udggre
1) 4 pct. af de risikovaegtede poster for livsforsikringshen-
seettelser tillagt 0,3 pct. af de risikoveegtede poster for
risikosummen for livsforsikringsvirksomhed i forsik-
ringsklasse 1-1V og VI, hvor virksomheden har en in-
vesteringsrisiko,

1 pct. af de risikoveegtede poster for livsforsikringshen-
seettelser tillagt 0,3 pct. af de risikoveegtede poster for
risikosummen for livsforsikringsvirksomhed i forsik-
ringsklasse V og i forsikringsklasse 111, hvor virksom-
heden ikke har en investeringsrisiko, og hvor det belgb,
der skal daekke de i forsikringsaftalen fastsatte drifts-
omkostninger, fastsettes for en periode pa over 5 ér,
25 pct. af det seneste regnskabsars forsikringsmassige
administrationsomkostninger tillagt 0,3 pct. af de risi-
koveegtede poster for risikosummen for livsforsikrings-
virksomhed i forsikringsklasse 111, hvor virksomheden
ikke har en investeringsrisiko, og hvor det belgb, der
skal deekke de i forsikringsaftalen fastsatte driftsom-
kostninger, ikke fastszttes for en periode pa over 5 ar,
25 pct. af det seneste regnskabsars forsikringsmassige
administrationsomkostninger for sarskilte SP-konti,
det starste belgb i skadeforsikringsvirksomhed af

a) 18pct. af de risikoveaegtede poster for det maksimale
af bruttopreemier og bruttopreemieindteegter op til
53,1 mio. euro tillagt 16 pct. af belgb derudover og
det arlige gennemsnit af 26 pct. af de risikoveegtede
poster for bruttoerstatningsudgifterne for belgb op
til 37,2 mio. euro og 23 pct. af belgb derudover i de
seneste 3 regnskabsar,

3,2 mio. euro for forsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser, der driver livsforsikringsvirksomhed,
2,2 mio. euro for forsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser, der udgver forsikringsklasserne 1-9 og
16-18,

2)

3)

4)

5)

b)

6)

7)
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8) 3,2 mio. euro for forsikringsselskaber, der udgver for-
sikringsklasserne 10-15,
9) 3 mio. euro for forsikringsselskaber, der udever gen-
forsikringsvirksomhed, og
10) 1 mio. euro for captivegenforsikringsselskaber.

Stk. 3. Solvenskravet udggr summen af de i stk. 2, nr. 1-5,
navnte belgb.

Stk. 4. Minimumskapitalkravet udger det starste af belgbe-
ne i stk. 2, nr. 6-10.

Stk. 5. For gensidige forsikringsselskaber, der er omfattet
af stk. 2, nr. 7 eller 8, kan minimumskapitalkravet nedsattes
pa nermere betingelser.

Stk. 6. For gensidige forsikringsselskaber omfattet af stk. 2,
nr. 7 eller 8, som opfylder betingelserne i stk. 5 og 7, er mi-
nimumskapitalkravet nedsat til det starste belgb af

1) 0,225 mio. euro for tilladelse til forsikringsklasse 1-8, 16
0g 18 og
2) 0,15 mio. euro for tilladelse til forsikringsklasse 9 og 17.

Stk. 7. For at veere omfattet af det nedsatte kapitalkrav i
stk. 6 skal et gensidigt forsikringsselskab ud over de i stk. 5
anfarte betingelser tillige opfylde falgende betingelser:

1) Vedtegterne skal give mulighed for opkraevning af eks-
trabidrag eller nedsettelse af ydelserne,

2) det seneste regnskabsars bruttopreemieindtaegter ma ikke
overstige 5 mio. euro,

3) selskabet ma ikke have tilladelse til forsikringsklasse
10-15, og

4) mindst halvdelen af det seneste regnskabsars bruttopra-

mieindteegter skal hidrgre fra forsikringer, hvor forsik-
ringstagerne er fysiske personer, der er medlemmer af
selskabet.

Stk. 8. Forsikringsselskaber og tveergaende pensionskassers
bestyrelse og direktion skal pa baggrund af vurderingen i hen-
hold til stk. 1 opggre virksomhedens individuelle solvensbe-
hov.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastseette et hgjere individuelt sol-
venskrav end det, der fremgar af stk. 3.

§ 127. Kapitalkravet er det starste af solvenskravet og mi-
nimumskapitalkravet i 88 124-126 til den finansielle virk-
somhed samt for fondsmaglerselskaber og investeringsfor-
valtningsselskaber tillige kravet til basiskapitalen i § 125,
stk. 5.

§ 128. Basiskapitalen er den reducerede kernekapital, jf.
8§ 129-131, tillagt den reducerede supplerende kapital, jf.
8§ 135, og fratrukket belgb i henhold til § 139.

Stk. 2. Kernekapital og opskrivningshenlaggelser skal veere
fratrukket enhver form for skat, der kan forudses pa det tids-
punkt, hvor belgbet beregnes, eller det skal veere behgrigt
tilpasset, i det omfang skat reducerer det belgb, hvormed den-
ne kapital kan anvendes til deekning af risici eller tab.

8§ 129. Kernekapitalen i pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter, fondsmeeglerselskaber og investeringsforvaltningsselska-
ber bestar af
1)  indbetalt aktie-, garanti- eller andelskapital,

2)  overkurs ved emission,
3)  reserver,
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4)  overfort overskud eller underskud,

5)  Adrets lgbende overskud fratrukket enhver form for skat,
forventet udbytte og andre forudsigelige udgifter, sa-
fremt belgbet er bekraftet af virksomhedens eksterne
revisorer, jf. stk. 3,

6)  bunden sparekassereserve, jf. 8 211,

7)  indbetalt garantikapital, jf. § 208, stk. 2,

8)  hybrid kernekapital, jf. § 132,

9) seriereservefonde i realkreditinstitutter i serier, hvor der
ikke er tilbagebetalingspligt til lantagerne, samt den del
af seriereservefondene i serier med tilbagebetalings-
pligt, jf. 8 25 i lov om realkreditlan og realkreditobli-
gationer m.v., som ikke kan komme til udbetaling, og

10) bunden fondsreserve i realkreditinstitutter.

Stk. 2. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8, kan udgere op
til 50 pct. af kernekapitalen efter de i § 131, stk. 1 og stk. 2,
nr. 1, 4 og 5, neevnte fradrag, jf. dog stk. 5, hvis aftalen om
hybrid kernekapital
1) gerdetmuligtat konvertere hybrid kernekapital til aktie-,

garanti- eller andelskapital, safremt pengeinstituttet, re-

alkreditinstituttet, fondsmaglerselskabet eller investe-

ringsforvaltningsselskabet ikke opfylder solvenskravet i

88 124 eller 125, eller hvor den pa Finanstilsynets ini-

tiativ kan konverteres til aktie-, garanti- eller andelska-

pital, hvis Finanstilsynet vurderer, at der er narliggende
risiko herfor, og

ikke indeholder vilkdr om en rentestigning, jf. dog stk. 6.
Stk. 3. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8, som ikke op-
fylder kravet i stk. 2, nr. 1, kan maksimalt udggre 35 pct. af
kernekapitalen efter de i § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5,
nevnte fradrag, jf. dog stk. 5, hvis aftalen i forbindelse med
geldsstiftelsen ikke indeholder vilkar om en rentestigning, jf.
dog stk. 6.

Stk. 4. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8, kan maksimalt
udgare 15 pct. af kernekapitalen efter de i § 131, stk. 1 og
stk. 2, nr. 1, 4 og 5, naevnte fradrag, jf. dog stk. 5, hvis aftalen
i forbindelse med geldsstiftelsen indeholder bestemmelser
om en rentestigning.

Stk. 5. Hybrid kernekapital omfattet af stk. 2, 3 og 4 ma
tilsammen maksimalt udggre 50 pct. af kernekapitalen efter
de i § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag, og
hybrid kernekapital omfattet af stk. 3 og 4 ma tilsammen mak-
simalt udgare 35 pct. af kernekapitalen efter de i § 131, stk. 1
og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, neevnte fradrag.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 2 og 3, hvorefter aftaler ved
geldsstiftelse ikke ma indeholde vilkar om en rentestigning,
omfatter ikke hybrid kernekapital udstedt i medfar af lov om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, hvor aftaler i for-
bindelse med geldsstiftelse indeholder vilkar om rentestig-
ninger, forudsat at sddanne rentestigninger udelukkende gares
betinget af udviklingen i udbytteudbetalinger.

Stk. 7. Finanstilsynet kan under serlige omstaendigheder
tillade, at greenserne i stk. 2-5 midlertidigt overskrides.

Stk. 8. Anvendes muligheden for indregning af arets lgben-
de overskud i kernekapitalen, jf. stk. 1, nr. 5, skal belgbets
starrelse vaere bekraftet af de eksterne revisorer. Finanstilsy-
net kan fastsatte narmere regler for de eksterne revisorers
arbejdshandlinger i forbindelse med bekraftelsen.

2)
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Stk. 9. De eksterne revisorer skal i revisionsprotokollen op-
lyse om det udfarte arbejde efter stk. 8. | forbindelse hermed
skal der ligeledes oplyses om pengeinstituttets, realkreditin-
stituttets, fondsmeeglerselskabets eller investeringsforvalt-
ningsselskabets solvensprocent far og efter indregning af arets
lgbende overskud.

Stk. 10. En virksomhed, der har foretaget en securitisation,
ma ikke i de i stk. 1, nr. 3, 4 og 6, naevnte poster medtage
nettofortjenester fra kapitalisering af fremtidige indtegter fra
de engagementer, som indgar i transaktionen, og som medfg-
rer en kreditforbedring af virksomhedens mellemveerender
med den pagzldende securitisation. Ved securitisation forstas
i dette kapitel en transaktion, hvorved kreditrisikoen ved et
engagement eller en pulje af engagementer opdeles i segmen-
ter, hvor betalinger i tilknytning til transaktionen afhanger af
udviklingen i engagementet eller puljen af engagementer, og
hvor segmenternes indbyrdes stilling bestemmer fordelingen
af tabene i transaktionens lgbetid.

§ 130. Kernekapitalen i forsikringsselskaber og tvaergaende
pensionskasser bestar af

1) egenkapital,

2) medlemskonti i gensidige selskaber og tvaergaende pen-
sionskasser, jf. § 133,

3) serlige bonushensettelser (type B) i livsforsikringssel-
skaber og tveergaende pensionskasser, der opfylder be-
tingelserne i § 134,

4) veardien af skatteaktiver, som den vil vare i en admini-
strationssituation, jf. 8§ 253-258, og

5) en positiv eller negativ forskel mellem

a) et belgb svarende til den andel af basiskapitalen i en
dattervirksomhed eller en associeret virksomhed, der
er en finansiel virksomhed, som svarer til den ejede
andel af selskabskapitalen, og

den vardi, den pagaldende ejerandel indgar med i
balancen med tilleg af verdien af ansvarlig laneka-
pital, herunder ansvarlig lanekapital fra andre kon-
cernvirksomheder, til dattervirksomheden eller den
associerede virksomhed, nar ansvarlig lanekapital
medregnes i dattervirksomhedens eller den associe-
rede virksomheds basiskapital efter § 135, stk. 1, nr.
1.

Stk. 2. Basiskapitalen i stk. 1, nr. 5, litra a, opgares for fra-
drag for direkte og indirekte ejede aktiver efter § 131, stk. 4,
nr. 3, i det omfang disse aktiver allerede er omfattet af denne
bestemmelse ved opgarelsen af basiskapitalen i den ejende
virksomhed. Hvis det pagaeldende datterforsikringsselskab el-
ler den pagaldende associerede forsikringsvirksomhed ved
opggarelsen af stk. 1, nr. 5, selv besidder datterforsikringssel-
skaber eller associerede forsikringsvirksomheder, opgeres ba-
siskapitalen i stk. 1, nr. 5, litra a, for fradrag for disse
selskabers kapitalkrav, nar selskabernes kapitalkrav allerede
er fradraget efter § 131, stk. 4, nr. 1.

Stk. 3. Tillegget efter stk. 1, nr. 5, ma for hver enkelt dat-
tervirksomhed eller hver associeret virksomhed, der er en
finansiel virksomhed, hgjst svare til det belgb, der for den pa-
galdende dattervirksomhed eller associerede virksomhed er
fradraget i henhold til § 131, stk. 4, nr. 1 eller 2.

b)
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Stk. 4. Garantikapital i forsikringsselskaber og tvaergaende
pensionskasser ma ikke nedsattes uden samtykke fra Finans-
tilsynet. Garantikapitalen kan tilbagebetales i overensstem-
melse med de i vedtagterne fastsatte regler. Finanstilsynet kan
bestemme, at der sker tilsvarende henlaeggelse til en grund-
fond eller en anden fond, som ikke uden Finanstilsynets
tilladelse ma formindskes.

8 131. Kernekapitalen reduceres med

1) foreslaet udbytte,
2) immaterielle aktiver og
3) skatteaktiver, jf. dog § 130, stk. 1, nr. 4.

Stk. 2. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeg-
lerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber fradrages
ud over de i stk. 1 nevnte fradrag

1) arets lgbende underskud,

2) halvdelen af fradragene efter § 139, stk. 1, nr. 1-3,

3) halvdelen af fradragene efter § 139, stk. 1, nr. 4-6,

4) denakkumulerede veerdigndring af sikringsinstrumenter
ved sikring af betalingsstremme og

5) denakkumulerede vardiaendring af forpligtelser til dags-

veerdi som fglge af @ndring i egen risiko fratrukket
eventuelle tilsvarende akkumulerede veerdieendringer af
aktiver til dagsveerdi som fglge af samme a&ndringer i
egen risiko.
Stk. 3. Reguleringerne efter stk. 2, nr. 4 og 5, kan vare po-
sitive eller negative.
Stk. 4. For forsikringsselskaber og tveergdende pensions-
kasser fradrages ud over de i stk. 1 naevnte fradrag:
1) Den andel af kapitalkravet i et datterforsikringsselskab
eller et associeret forsikringsselskab, som svarer til den
direkte eller indirekte ejede andel af forsikringsselska-
bets aktie- og garantikapital.
Den andel af kapitalkravet i et pengeinstitut, realkredit-
institut, fondsmeglerselskab eller investeringsforvalt-
ningsselskab, der er en dattervirksomhed eller en
associeret virksomhed, som svarer til den direkte eller
indirekte ejede andel af selskabskapitalen.
For direkte og indirekte ejede aktiver, der reprasenterer
en risiko pa en enkelt virksomhed eller en gruppe af virk-
somheder, der udger en samlet risiko: Det belgb, hvor-
med de pagaldende aktivers regnskabsmassige veerdi
overstiger en vaegtet sum af selskabets kapitalkrav, dets
datterforsikringsselskabers kapitalkrav og kapitalkravet
i andre dattervirksomheder underlagt Finanstilsynets til-
syn. Fradraget skal dog ikke foretages for investeringer
i dattervirksomheder og for aktiver, der omfattes af § 162,
stk. 1, nr. 1-8. Den vagtede sum beregnes séledes:
a) Huvis forsikringsselskabet driver direkte livsforsik-
ringsvirksomhed, veegtes med 75 pct. Andre forsik-
ringsselskaber veegtes med 100 pct.
Dattervirksomheder, der driver direkte livsforsik-
ringsvirksomhed, veegtes med 75 pct. af ejerandelen.
Andre dattervirksomheder veegtes med ejerandelen.
Et belgb svarende til forskellen mellem erstatningshen-
seettelser fratrukket genforsikringsandele af erstatnings-
henseattelser for forsikringsklasse 3-18 fgr diskontering
og efter diskontering, hvis erstatningshensattelser dis-

2)

3)

b)

4)
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konteres for at tage hensyn til fremtidigt investeringsaf-
kast.

Stk. 5. For en finansiel virksomhed, der er en dattervirk-
somhed eller en associeret virksomhed, der ikke har vedteaegts-
massigt hjemsted i Danmark, anvendes i stk. 4, nr. 1 og 2, det
kapitalkrav, der fremkommer efter hjemlandets regler, dog
mindst det kapitalkrav, der ville veere fremkommet, hvis sel-
skabet eller virksomheden havde vedtaegtsmaessigt hjemsted i
Danmark.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde og for en tids-
begranset periode dispensere fra fradraget i kernekapitalen
efter stk. 4, nr. 3.

Stk. 7. Forsikringsselskaber skal i kernekapitalen fradrage
direkte og indirekte ejede kapitalandele i datterfinansierings-
institutter og associerede finansieringsinstitutter, jf. dog 2. og
3. pkt. Kapitalandele i finansieringsinstitutter, der er finan-
sielle virksomheder, og finansieringsinstitutter, der har som
hovedvirksomhed at erhverve kapitalandele eller omszttelige
pantebreve eller at udfere forretninger for egen regning med
et eller flere af de i bilag 5 navnte instrumenter, skal ikke
fradrages. Indirekte ejede kapitalandele, der er fradraget af et
datterforsikringsselskab eller et associeret forsikringsselskab
efter 1. pkt., eller som er fradraget af en dattervirksomhed, der
er et kreditinstitut, fondsmeeglerselskab eller investeringsfor-
valtningsselskab eller et associeret kreditinstitut, fondsmaeg-
lerselskab eller investeringsforvaltningsselskab efter § 139,
stk. 1, nr. 2, eller stk. 2, nr. 1, skal ikke fradrages. Finanstil-
synet kan i serlige tilfelde undtage fra det i 1. pkt. n@vnte
fradrag.

Stk. 8. Andelen af kapitalkravet eller kapitalandelene i dat-
tervirksomheder og associerede virksomheder skal ikke fra-
drages, jf. stk. 4 og 7, nar virksomhederne er erhvervet
midlertidigt og erhvervelsen er sket som et led i en rekon-
struktion.

8§ 132. Hybrid kernekapital medregnes i basiskapitalen for
pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber
og investeringsforvaltningsselskaber, safremt falgende betin-
gelser er opfyldt:

1)  Belgbet skal vaere indbetalt til pengeinstituttet, realkre-
ditinstituttet, fondsmaglerselskabet eller investerings-
forvaltningsselskabet.

Gelden ma ikke forfalde pa et forud aftalt tidspunkt.
Gelden ma kun forfalde, hvis pengeinstituttet, realkre-
ditinstituttet, fondsmaglerselskabet eller investerings-
forvaltningsselskabet treeder i likvidation eller erklaeres
konkurs.

Gelden ma kun tilbagebetales pa pengeinstituttets, re-
alkreditinstituttets, fondsmaglerselskabets eller inve-
steringsforvaltningsselskabets initiativ, med Finanstil-
synets tilladelse og tidligst 5 ar efter indbetalingen, jf.
dog stk. 4 og 5.

Léangiverens krav mod pengeinstituttet, realkreditinsti-
tuttet, fondsmeeglerselskabet eller investeringsforvalt-
ningsselskabet skal vere efterstillet al anden ikkeefter-
stillet geeld samt den i § 136 naevnte kapital.
Léangiverens krav mod pengeinstituttet, realkreditinsti-
tuttet, fondsmeeglerselskabet eller investeringsforvalt-

2)
3)

4)

5)

6)



20. august 2009

ningsselskabet ma ikke veare dekket af sikkerhed stillet
af pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmagler-
selskabet eller investeringsforvaltningsselskabet eller
de i § 181, stk. 1, nevnte virksomheder eller pa anden
made veere sikret en fortrinsret i forhold til pengeinsti-
tuttets, realkreditinstituttets, fondsmaglerselskabets el-
ler investeringsforvaltningsselskabets gvrige kredito-
rer.
Forrentning af geelden bortfalder, hvis pengeinstituttet,
realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller inve-
steringsforvaltningsselskabet ikke har frie reserver i
forhold til seneste arsrapport.
Renten ma ikke @&ndres pa grundlag af kreditors vurde-
ring af pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmeg-
lerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet.
Betalinger af renter kan udskydes eller erstattes af ind-
betalt aktie-, garanti- eller andelskapital, hvis basiska-
pitalen pa forfaldstidspunktet ikke overstiger kapital-
kravet.
Ikkebetalte renter, der er udskudt i medfar af nr. 9, ma
kun forfalde til betaling, hvis kapitalkravet pa ny over-
holdes.
Virksomhedens gverste myndighed skal kunne nedskri-
ve den hybride kernekapital og ikkebetalte renter, hvis
egenkapitalen er tabt og aktie-, garanti- eller andelska-
pitalen er nedskrevet til nul, eller hvis egenkapitalen i
seriereservefonde i realkreditinstituttet er tabt.
Aftaler i forbindelse med galdsstiftelse ma ikke inde-
holde bestemmelse om en stigning i renten, jf. dog stk. 5,
pa mere end det hgjeste af:
a) 100 basispunkter fratrukket swapspandet, jf. stk. 2,
09
b) 50 pct. af kreditspandet, jf. stk. 3, fratrukket swap-
speendet.
Aftaler i forbindelse med geeldsstiftelse ma kun inde-
holde bestemmelse om én stigning i renten, jf. dog stk. 5.
Rentestigningen ma tidligst indtraede 10 ar efter udste-
delsen.

Stk. 2. Swapspaendet i stk. 1, nr. 12, litra a, fastsettes pa
udstedelsesdagen som forskellen mellem renteforhgjelsens
rentegrundlag og udstedelsens oprindelige rentegrundlag.

Stk. 3. Kreditspaendet i stk. 1, nr. 12, litra b, fastsattes pa
udstedelsesdagen som forskellen mellem udstedelsens oprin-
delige rente og det oprindelige rentegrundlag.

Stk. 4. Uanset stk. 1, nr. 4, kan hybrid kernekapital, der ud-
stedes i medfer af lov om statsligt kapitalindskud i kreditin-
stitutter, og som i henhold til aftaler i forbindelse med
geldsstiftelse kan indfries med Finanstilsynets tilladelse tid-
ligst 3 ar efter indbetalingen, medregnes i basiskapitalen,
safremt galden erstattes af indbetalt kernekapital af mindst
samme kvalitet, eller safremt kernekapitalen efter indfrielsen
udger mindst 12 pct.

Stk. 5. Bestemmelserne i stk. 1, nr. 12 og 13, omfatter ikke
hybrid kernekapital udstedt i medfer af lov om statsligt kapi-
talindskud i kreditinstitutter, hvor aftaler i forbindelse med
geeldsstiftelse indeholder vilkar om rentestigninger, forudsat
at sddanne rentestigninger udelukkende gares betinget af ud-
viklingen i udbytteudbetalinger.

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)
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Stk. 6. Indeholder aftaler i forbindelse med galdsstiftelse
bestemmelser om en rentestigning i henhold til stk. 1, nr. 12
og 13, ma galden kun tilbagebetales pa pengeinstituttets, re-
alkreditinstituttets, fondsmaeglerselskabets eller investerings-
forvaltningsselskabets initiativ, med Finanstilsynets tilladelse
og tidligst 10 &r efter indbetalingen, dog saledes at Finanstil-
synet under szrlige omstendigheder kan tillade indfrielse
tidligst 5 ar efter udstedelsen.

Stk. 7. Erhvervelse af egen hybrid kernekapital til eje pa
mere end 2 pct. af den udstedte kapital skal godkendes af Fi-
nanstilsynet efter stk. 1, nr. 4. Beholdningen af egen hybrid
kernekapital samt egen hybrid kernekapital, der tjener som
sikkerhed for lan eller garantier, som er ydet af pengeinstitut-
tet, realkreditinstituttet, fondsmaglerselskabet eller investe-
ringsforvaltningsselskabet, kan ikke medregnes ved opgerel-
sen af basiskapitalen.

Stk. 8. Nedskrivning efter stk. 1, nr. 11, kan kun ske, hvis
pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet
eller investeringsforvaltningsselskabet efterfalgende enten
tilfgres ny kapital, saledes at kapitalkravet opfyldes, eller op-
hgrer uden tab for de ikkeefterstillede kreditorer. Den hybride
kernekapital og ikkebetalte renter kan kun nedskrives med et
belagb, som forud er godkendt af de eksterne revisorer og Fi-
nanstilsynet.

Stk. 9. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde dispensere fra
grensen i stk. 1, nr. 12, litra a.

8§ 133. Medlemskonti kan medregnes efter § 130, stk. 1, nr.
2, hvis falgende betingelser er opfyldt i vedtegterne:
1) Itilfzlde af likvidation eller konkurs ma belgb ikke kun-
ne tilbagebetales, far hele den gvrige geeld er betalt.
I andre tilfeelde ma belgb kun kunne tilbagebetales, hvis
basiskapitalen ikke derved nedbringes til et belgb, der er
lavere end kapitalkravet.
Tilbagebetaling, der forarsages af andet end medlems-
ophgr, ma kun kunne foretages, nar Finanstilsynet senest
1 maned forud er underrettet herom. Tilbagebetalingen
kan nagtes af Finanstilsynet.
ZEndring i vedtaegternes bestemmelser om medlemskonti
skal godkendes af Finanstilsynet.

2)

3)

4)

8§ 134. For sa&rlige bonushenszttelser (type B) efter § 130,
stk. 1, nr. 3, der er en del af de forsikringsmassige hensattel-
ser, geelder:

1) De er for alle eller en del af selskabets forsikringer op-
bygget af midler fra forsikringernes andel af det realise-
rede resultat, jf. § 20, stk. 1, nr. 3.

De er knyttet til forsikringerne individuelt eller kollektivt
pa en sadan made, at den enkelte forsikrings andel med
tilhgrende afkast, jf. nr. 5, til enhver tid kan beregnes.
De indgar ikke belghsmaessigt som en del af bestanden
af forsikringsaftaler ved beregning af den andel af det
realiserede resultat, jf. 8 20, stk. 1, nr. 3, som skal tilfgres
bestanden.

Overfarsel til de enkelte forsikringer af den til forsikrin-
gen knyttede andel skal senest foretages samtidig med
udbetaling af ydelser under forsikringen.

2)

3)

4)
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5) De tildeles lgbende samme forholdsmassige afkast som
det afkast, egenkapitalen far for skat, hvad enten dette
afkast er negativt eller positivt.

Den individuelle og den forholdsmassige kollektive an-
del, jf. nr. 2, kan medtages ved opsigelse af forsikringen
og skal medga fuldt ud ved beregning af tilbagekabs-
veerdier og ved overfarsler fra et selskab til et andet ved
jobskifte, jf. § 20, stk. 1, nr. 7. Andelen skal veere i forhold
til den andel, som den forsikrede har bidraget til opbyg-
ningen af. Seerlige bonushenszttelser kan dog kun med-
tages, safremt kernekapitalelementerne i selskabet ud-
gerende indbetalt aktie- og garantikapital, overskud ved
emission, andre reserver, der ikke modsvarer forpligtel-
ser, overfgrt overskud eller underskud, medlemskonti,
seerlige bonushensattelser af type B og érets lgbende re-
sultat tilsammen udger mere end en tredjedel af solven-
skravet eller tilsammen udger et belgb starre end
minimumskapitalkravet.

Selskabet skal overholde den oplysningsforpligtelse, der
pahviler selskaber, hvis vardipapirer er optaget til handel
pa et reguleret marked i § 27, stk. 1, i lov om verdipa-
pirhandel m.v.

6)

7)

§ 135. Den supplerende kapital bestar af

ansvarlig lanekapital, jf. § 136,

opskrivningshenleggelser for pengeinstitutter, realkre-

ditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og investeringsfor-
valtningsselskaber,

hybrid kernekapital, jf. § 132, der ikke medregnes i ker-

nekapitalen,

et positivt belgb, som fremkommer, ved at der fra de

regnskabsmassige veerdireguleringer og henszttelser pa

aktiver og forpligtelser uden for handelsbeholdningen
bortset fra kapitalandele, aktiver omfattet af en securiti-
sation, securitisationpositioner og materielle aktiver
uden modparter fratreekkes opgarelsen af forventede tab

pa de pageldende aktiver og forpligtelser, jf. § 143,

stk. 1, nr. 7,

den del af seriereservefondene i realkreditinstitutter i se-

rier med tilbagebetalingspligt, der modsvarer kravet i

§ 124, stk. 8,

ikke indbetalt garantikapital for DLR Kredit A/S,

tilleeg for mulig tillegspreemie i gensidige skadeforsik-

ringsselskaber, jf. 8 137, og

sarlige bonushensattelser (type A) i livsforsikringssel-

skaber og tvaergaende pensionskasser, der opfylder be-

tingelserne i § 138.

Stk. 2. Supplerende kapital efter stk. 1, nr. 4, medtages kun
for aktiver og forpligtelser, hvor de risikoveegtede poster uden
for handelsbeholdningen opgares ved anvendelse af en intern
metode, jf. § 143, stk. 3, og ma maksimalt udgere 0,6 pct. af
de risikoveegtede poster for aktiver og forpligtelser, som er
omfattet af den interne metode.

Stk. 3. Den supplerende kapital ma for pengeinstitutter, re-
alkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og investeringsfor-
valtningsselskaber ikke medregnes med mere end 100 pct. af
kernekapitalen efter fradrag i medfar af § 131, stk. 1 og stk. 2,
nr.1,4o0g5.

1)
2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)
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Stk. 4. For forsikringsselskaber og tvaergdende pensions-
kasser kan den supplerende kapital medregnes med et belgb,
der svarer til det mindste af
1) 100 pct. af kernekapitalen efter fradrag,

2) halvdelen af kapitalkravet.

Stk. 5. Den ansvarlige lanekapital med fast Igbetid i forsik-
ringsselskaber og tvaergaende pensionskasser kan hgjst udge-
re et belgb, der svarer til det mindste af
1) entredjedel af kernekapitalen efter fradrag,

2) enfjerdedel af kapitalkravet.

§ 136. Ansvarlig lanekapital medregnes i basiskapitalen,
hvis fglgende betingelser er opfyldt:

1) Langivers krav skal vere efterstillet al anden ikkeefter-
stillet geeld.

Belgbet skal veere indbetalt.

Tilbagebetaling far forfaldstidspunkt ma ikke kunne ske

pa langiverens initiativ eller uden Finanstilsynets tilla-

delse.

Belgbet ma kun forfalde far det aftalte forfaldstidspunkt,

hvis den finansielle virksomhed traeder i likvidation eller

erklares konkurs.

Virksomhedens gverste myndighed skal kunne nedskri-

ve den ansvarlige lanekapital og ikkebetalte renter, hvis

egenkapitalen er tabt og aktie-, garanti- eller andelska-

pitalen er nedskrevet til nul, eller hvis egenkapitalen i

seriereservefonde i realkreditinstitutter er tabt.

Betaling af renter kan udskydes, hvis basiskapitalen pa

forfaldstidspunktet ikke overstiger kapitalkravet.

Ikkebetalte renter, der er udskudt i medfer af nr. 6, ma

kun forfalde til betaling, hvis kapitalkravet pa ny over-

holdes eller forfaldsdatoen indtraeder.

For forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser

geelder, at

a) den oprindelige lgbetid er pa mindst 5 ar og

b) endringer i laneaftalen skal godkendes af Finanstil-

synet.
Stk. 2. Tilladelse efter stk. 1, nr. 3, er betinget af, at basi-
skapitalen efter tilbagebetalingen ikke er mindre end kapital-
kravet.

Stk. 3. Nedskrivning efter stk. 1, nr. 5, kan kun ske, hvis den
finansielle virksomhed efterfglgende enten tilfares ny kapital,
saledes at kapitalkravet opfyldes, eller ophgrer uden tab for
ikke efterstillede kreditorer. Den ansvarlige lanekapital og ik-
kebetalte renter kan kun nedskrives med et belgh, som forud
er godkendt af de eksterne revisorer og Finanstilsynet.

Stk. 4. Den ansvarlige lanekapital reduceres med

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

1) 25 pct. af den udstedte kapital, nar der er mindre end 3
ar og mere end eller 2 ar til forfald,

2) 50 pct. af den udstedte kapital, nar der er mindre end 2
ar og mere end eller 1 ar til forfald,

3) 75 pct. af den udstedte kapital, nar der er mindre end 1
ar til forfald,

4) beholdningen af egen ansvarlig lanekapital samt egen

ansvarlig lanekapital, der er stillet som sikkerhed for lan
eller garantier, reduceret efter nr. 1-3.

Stk. 5. Rentestigninger pa ansvarlig lanekapital ma tidligst

finde sted 3 ar efter udstedelsen. Hvis der er aftalt en eller flere
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stigninger i renten, anses den ansvarlige lanekapital for at for-
falde pa tidspunktet for rentestigningen, hvis summen af ren-
testigninger overstiger 150 basispunkter fratrukket swap-
spaendet, jf. § 132, stk. 2.

Stk. 6. Finanstilsynet skal godkende erhvervelse af egen
ansvarlig lanekapital pd mere end 2 pct. af den udstedte kapi-
tal.

Stk. 7. Finanstilsynet kan i sarlige tilfelde dispensere fra
greensen i stk. 5, 2. pkt.

8 137. Finanstilsynet kan efter ansggning tillade, at tilleeg
for mulig tilleegspraeemie i gensidige skadeforsikringsselska-
ber kan medregnes efter § 135, stk. 1, nr. 7, hvis preemien er
variabel i henhold til den indgéaede forsikringsaftale, saledes
at preemien kan forhgjes under hensyntagen til forsikringsbe-
standens risikoforlgb, og hvis tilleegspreemien kunne vere
afkraevet forsikringstageren i lgbet af aret.

Stk. 2. Belgb efter stk. 1 kan tidligst indgé fra og med ultimo
det ar, hvor tilleegspremien kan opkraves.

Stk. 3. Belgb efter stk. 1, der er afkraevet forsikringstageren,
kan ikke medregnes efter § 135, stk. 1, nr. 7.

8 138. For sa&rlige bonushensattelser (type A) efter § 135,
stk. 1, nr. 8, der er en del af de forsikringsmassige hensattel-
ser, gelder:

1) De er for alle eller en del af selskabets forsikringer op-
bygget af midler fra forsikringernes andel af det realise-
rede resultat, jf. § 20, stk. 1, nr. 3.

De er knyttet til forsikringerne individuelt eller kollektivt
pa en sadan made, at den enkelte forsikrings andel med
tilhgrende afkast, jf. nr. 5, til enhver tid kan beregnes.
De indgar ikke belgbsmassigt som en del af bestanden
af forsikringsaftaler ved beregning af den andel af det
realiserede resultat, jf. § 20, stk. 1, nr. 3, som skal tilfares
bestanden.

Overfarsel til de enkelte forsikringer af den til forsikrin-
gen knyttede andel skal senest foretages samtidig med
udbetaling af ydelser under forsikringen.

De tildeles lgbende en forrentning pa basis af en rente-
sats, der af selskabet er fastsat med henblik p4, at for-
rentningen skal svare til, hvad ansvarlig lanekapital ville
kunne opna pa markedsmaessige vilkar.

De kan anvendes til at dekke alle selskabets tab og et-
hvert ikkeefterstillet krav mod selskabet, nar egenkapi-
talen er tabt.

Den individuelle og den forholdsmassige kollektive an-
del, jf. nr. 2, kan medtages ved opsigelse af forsikringen
og skal medga fuldt ud ved beregning af tilbagekabs-
veerdier og ved overfarsler fra et selskab til et andet ved
jobskifte, jf. § 20, stk. 1, nr. 7. Andelen skal veere i forhold
til den andel, som den forsikrede har bidraget til opbyg-
ningen af. Seerlige bonushenszttelser kan dog kun med-
tages, safremt kernekapitalelementerne i selskabet ud-
gerende indbetalt aktie- og garantikapital, overskud ved
emission, andre reserver, der ikke modsvarer forpligtel-
ser, overfgrt overskud eller underskud, medlemskonti,
seerlige bonushensattelser af type B og érets lgbende re-
sultat tilsammen udger mere end en tredjedel af solven-

2)

3)

4)

5)

6)

7)
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skravet eller tilsammen udger et belgb starre end
minimumskapitalkravet.

Selskabet skal overholde den oplysningsforpligtelse, der
pahviler selskaber, hvis vardipapirer er optaget til handel
pa et reguleret marked efter § 27, stk. 1, i lov om vardi-
papirhandel m.v.

8)

§ 139. Ved opgerelse af basiskapitalen i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber og investerings-
forvaltningsselskaber fradrages halvdelen af fglgende belgb:
1) Den andel af kapitalkravet i et datterforsikringsselskab

eller et associeret forsikringsselskab, som svarer til den
direkte eller indirekte ejede andel af forsikringsselska-
bets aktie- og garantikapital. Har forsikringsselskabet
ikke vedtegtsmaessigt hjemsted i Danmark, anvendes
ved beregningen det kapitalkrav, der fremkommer efter
hjemlandets regler, dog mindst det kapitalkrav, der ville
veere fremkommet, hvis forsikringsselskabet havde ved-
teegtsmaessigt hjemsted i Danmark. Fradraget efter 1. pkt.
reduceres med et belgb svarende til forskellen mellem
a) et belgb svarende til den andel af et datterforsik-
ringsselskabs eller en associeret forsikringsvirksom-
heds basiskapital, som svarer til den ejede andel af
selskabskapitalen, og
den vardi, den pagaldende ejerandel indgar med i
balancen med tilleg af verdien af ansvarlig laneka-
pital, herunder ansvarlig lanekapital fra andre kon-
cernvirksomheder, til datterforsikringsselskabet el-
ler den associerede forsikringsvirksomhed, nar
ansvarlig lanekapital medregnes i datterforsikrings-
selskabets eller den associerede forsikringsvirksom-
heds basiskapital efter § 135, stk. 1, nr. 1.
Kapitalandele i andre kredit- og finansieringsinstitutter,
der udgar mere end 10 pct. af disses aktie-, garanti- eller
andelskapital, som ikke er omfattet af stk. 2, nr. 1, jf. dog
stk. 7 og 8. Endvidere fradrages pengeinstituttets, real-
kreditinstituttets, fondsmaeglerselskabets og investe-
ringsforvaltningsselskabets efterstillede kapitalindskud i
de naevnte institutter.
Det belgb, der svarer til summen af kapitalandele og ef-
terstillede kapitalindskud i andre kredit- og finansie-
ringsinstitutter, som ikke er omfattet af nr. 2 eller stk. 2,
nr. 1, og som overstiger 10 pct. af basiskapitalen, jf.
§ 128, stk. 1, uden de i nr. 1 og 2 samt § 131, stk. 2, nr.
2-5, nevnte fradrag, jf. dog stk. 7 og 8.
Et negativt belgb, som fremkommer, ved at der fra de
regnskabsmaessige veerdireguleringer og hensattelser pa
aktiver og forpligtelser uden for handelsbeholdningen
bortset fra kapitalandele, aktiver omfattet af en securiti-
sation, securitisationpositioner og materielle aktiver
uden modparter fratreekkes opgerelsen af forventede tab
pa de pageldende aktiver og forpligtelser, jf. § 143,
stk. 1, nr. 7.
Etbelgb, der svarer til det forventede tab pa kapitalandele
uden for handelsbeholdningen, nar opgarelsen af de ri-
sikoveegtede poster for kapitalandele uden for handels-
beholdningen opggres pa basis af enkle risikoveegte eller
efter den mere avancerede metode baseret pa beregning

b)

2)

3)

4)

5)
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af risikoparametre (PD/LGD-metoden), jf. § 143, stk. 1,
nr.7.
Det belgb, der svarer til veerdien af overfarte betalinger,
veerdipapirer, valuta og ravarer i tilfelde af handler med
leveringsrisiko og tilleg for eventuel positiv veerdi af
kontrakten, nar modpartens levering eller betaling ikke
har fundet sted 5 dage efter forfald.
Stk. 2. Ud over de i stk. 1 nevnte fradrag, fradrages fglgen-
de:
1)

6)

Direkte og indirekte ejede kapitalandele i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder, der er kreditinstitut-
ter, fondsmaglerselskaber, investeringsforvaltningssel-
skaber og finansieringsinstitutter, jf. dog 2. pkt. og stk. 7
og 8. Kapitalandele i finansieringsinstitutter, hvis ho-
vedvirksomhed er at erhverve kapitalandele eller omseet-
telige pantebreve eller at udfgre forretninger for egen
regning med et eller flere af de i bilag 5 naevnte instru-
menter, skal ikke fradrages. Indirekte ejede kapitalande-
le, som er fradraget af et datterforsikringsselskab,
kreditinstitut, fondsmaeglerselskab eller investeringsfor-
valtningsselskab eller et associeret forsikringsselskab,
kreditinstitut, fondsmaeglerselskab eller investeringsfor-
valtningsselskab efter stk. 1, nr. 2, eller § 131, stk. 4, nr.
2, og indirekte ejede kapitalandele, som er fradraget eller
undtaget af et datterforsikringsselskab eller et associeret
forsikringsselskab efter § 131, stk. 7, skal ikke fradrages.
Det belgb, der svarer til summen af kapitalandele i en
anden virksomhed eller virksomheder i samme koncern,
samt belante kapitalandele i en anden virksomhed, som
ikke er omfattet af nr. 1 og stk. 1, nr. 1-3, der overstiger
15 pct. af basiskapitalen efter fradrag efter nr. 1 og stk. 1,
jf. dog stk. 8 0g 9, og uden tilleeg i medfar af § 135, stk. 1,
nr. 4, og fradrag i medfer af stk. 1, nr. 4 og 5.
Det belgb, der svarer til summen af kvalificerede andele
i andre virksomheder, der ikke er omfattet af nr. 1 og 2
og stk. 1, nr. 1-3, og som overstiger 60 pct. af basiskapi-
talen efter fradrag efter nr. 1 og stk. 1, jf. dog stk. 8 og 9,
og uden tilleeg i medfer af § 135, stk. 1, nr. 4, og fradrag
i medfar af stk. 1, nr. 4 og 5.
Stk. 3. Reduktionen i fradraget i stk. 1, nr. 1, kan dog ikke
overstige det fradrag, der foretages efter stk. 1, nr. 1, 1. pkt.
Stk. 4. Belgbet i stk. 1, nr. 1, litra a, opgeres for fradrag for
direkte og indirekte ejede aktiver efter § 131, stk. 4, nr. 3, i det
omfang disse aktiver allerede er omfattet af denne bestem-
melse ved opgarelsen af basiskapitalen i den ejende virksom-
hed. Hvis det pagzldende datterforsikringsselskab eller den
pageeldende associerede forsikringsvirksomhed ved opgarel-
sen af stk. 1, nr. 1, litraa og b, selv besidder datterforsikrings-
selskaber eller associerede forsikringsvirksomheder, opgares
basiskapitalen i § 130, stk. 1, nr. 5, litra a, for fradrag for disse
selskabers kapitalkrav, nar selskabernes kapitalkrav allerede
er fradraget efter § 131, stk. 4, nr. 1. Belgbet i stk. 1, nr. 1, litra
a, opggares endvidere far fradrag efter § 131, stk. 4, nr. 2, hvis
de pageeldende virksomheder indgar i konsolideringen efter
kapitel 12.
Stk. 5. De i stk. 1, nr. 4 og 5, naevnte belgb medtages kun
for aktiver og forpligtelser, hvor de risikoveegtede poster uden

2)

3)
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for handelsbeholdningen opgares ved anvendelse af en intern
metode, jf. § 143, stk. 3.

Stk. 6. Safremt fradragene efter stk. 1 er stgrre end den sup-
plerende kapital, fradrages den overskydende del i kerneka-
pitalen.

Stk. 7. Kapitalandele i kredit- og finansieringsinstitutter
skal ikke fradrages i basiskapitalen, nar kapitalandelene er er-
hvervet midlertidigt og erhvervelsen er sket som et led i en
rekonstruktion. Andelen af kapitalkravet i et datterforsikrings-
selskab eller et associeret forsikringsselskab, jf. stk. 1, nr. 1,
skal endvidere ikke fradrages, hvis virksomheden er erhvervet
midlertidigt og erhvervelsen er sket som et led i en rekon-
struktion.

Stk. 8. Kapitalandele i kredit- og finansieringsinstitutter,
som sammen med pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fonds-
maeglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet er
omfattet af konsolidering, jf. kapitel 12, skal ikke fradrages i
basiskapitalen. Dette gaelder ligeledes for efterstillede kapita-
lindskud i kredit- og finansieringsinstitutter omfattet af kon-
solideringen.

Stk. 9. Ved opgarelsen af belgbene i stk. 2, nr. 2 og 3, indgar
endvidere aktiekabs- og aktiesalgsforretninger m.v.

§ 140. | realkreditinstitutter kan kravet til basiskapitalen i
serier med tilbagebetalingspligt, der er dbnet far den 1. januar
1973, opfyldes med den i § 135, stk. 1, nr. 5, naevnte kapital.

Stk. 2. | serier med tilbagebetalingspligt, der er abnet far
den 1.januar 1973, kandeni§ 129, stk. 1, nr. 9, naevnte kapital,
som ikke medgar til deekning af kravet til seriens basiskapital,
medregnes som kernekapital ved opfyldelsen af kravet til ba-
siskapital for realkreditinstituttet i gvrigt.

8§ 141. Til investeringsforvaltningsselskabets portefglje, jf.
8 125, stk. 3, medregnes formuen i foreninger, som investe-
ringsforvaltningsselskabet er godkendt til at administrere.

Stk. 2. Portefgljer, som investeringsforvaltningsselskabet
har faet tildelt at forvalte efter reglerne om delegation, skal
ikke medregnes til selskabets portefalje, jf. § 125, stk. 3.

§ 142. Ved de risikovaegtede poster for pengeinstitutter, re-
alkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber og investeringsfor-
valtningsselskaber forstas et mal for den samlede risiko for tab
forbundet med virksomhedens aktiviteter. Dette mal frem-
kommer ved anvendelse af risikoveaegte for opgerelsen af
poster med kreditrisiko, aktierisiko, renterisiko, valutarisiko,
ravarerisiko, operationel risiko og risiko pa materielle aktiver
m.v.

Stk. 2. Ved de risikoveegtede poster for forsikringsselskaber
og tvaergaende pensionskasser forstas poster, der er korrigeret
for forsikringstype, lgbetid, seerlige forhold i genforsikring,
gennemsnitlige premiegrundlag, administrationsomkostnin-
ger og erstatningsudgifter samt andre poster i risikosummen.

8 143. Finanstilsynet fastseetter neermere regler for

1) opgarelse af de risikoveegtede poster,

2) opgerelser efter 8 124, stk. 1 og 4, § 125, stk. 1 og 7, og
§ 126, stk. 1 og 8,

3) indberetning af de risikoveegtede poster, kapitalkravet,

solvenshehovet og basiskapitalen,

4) opgerelse af aktiekabs- og aktiesalgsforretninger m.v.,
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5) opgerelse af selskabets faste omkostninger, jf. § 125,

stk. 5,

betingelser for nedsattelse af minimumskapitalkravet, jf.

§ 126, stk. 5,

opgarelse af forskellen mellem de forventede tab og de

regnskabsmaessige veerdireguleringer og hensattelser, jf.

8135, stk. 1, nr. 4,09 § 139, stk. 1, nr. 4, og de forventede

tab efter § 139, stk. 1, nr. 5, og

informationsforpligtelser vedrarende kapitalforhold.
Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler for pen-
geinstitutters, realkreditinstitutters, fondsmeeglerselskabers
og investeringsforvaltningsselskabers oplysningsforpligtelse
over for kunder om deres rating.

Stk. 3. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeg-
lerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber kan de risi-
koveegtede poster, jf. stk. 1, nr. 1, ogsa opgeres ved anvendelse
af interne metoder til opgarelse af risikovaegtede poster. An-
vendelse af interne metoder kraever tilladelse af Finanstilsy-
net. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om tilladelse til
at anvende interne metoder.

6)

7)

8)

Seerlige regler om tvangsindlgsning for pengeinstitutter

8 144. | et pengeinstitut, der ikke opfylder solvenskravet i
§124, stk. 2, nr. 1, og stk. 5, og hvor Finanstilsynet har fastsat
en frist efter § 225, stk. 1 og 3, kan bestyrelsen efter anmod-
ning fra en aktioner, der ejer 70 pct. eller mere af aktierne i
pengeinstituttet, treeffe beslutning med almindelig stemme-
flerhed om at indlgse de gvrige aktionarers aktier i pengein-
stituttet. Det samme gelder tilfelde, hvor anmodningen
fremseettes af en aktionaer, som efter en kapitaltilfarsel, der er
led i en rekonstruktionsplan, kommer til at eje 70 pct. eller
mere af aktierne i pengeinstituttet, selv om pengeinstituttet
som fglge af kapitaltilfarslen atter opfylder solvenskravet i
§ 124, stk. 2, nr. 1, og stk. 5. Bestyrelsens beslutning om
tvangsindlgsning af aktier skal godkendes af Finanstilsynet.
Indlgsning af aktier skal foretages senest 30 dage efter an-
modningen efter 1. pkt.

Stk. 2. Bestyrelsen skal samtidig indbyde aktionererne til
et orienterende mgde vedrgrende tvangsindlgsningen. Dette
mgde skal afholdes senest otte dage efter beslutningen, og de
ngdvendige omkostninger herved afholdes af den, efter hvis
anmodning tvangsindlgsningen sker.

Stk. 3. De minoritetsaktionarer, der er omfattet af en be-
slutning om indlgsning af aktier, jf. stk. 1, skal skriftligt
anmodes om senest 3 dage efter anmodningens modtagelse at
overdrage deres aktier til den aktionzr, der er ngevnt i stk. 1.
Anmodningen skal indeholde oplysning om vilkarene for ind-
lgsningen og vurderingsgrundlaget for indlgsningskursen.
Veardien af pengeinstituttets aktier fastsaettes ud fra aktiernes
handelsveerdi af den revisor, der er valgt af pengeinstituttets
generalforsamling.

Stk. 4. Kgbesummen skal veere erlagt eller deponeret senest
3 dage efter, at indlgsningen er gjort geeldende over for akti-
onzrerne. Dette geelder ogsa for kebesummen for aktier, der
indkaldes i henhold til Statstidende, jf. aktieselskabslovens
bestemmelser herom.

Stk. 5. Indlgsningen og overdragelsen af aktier anses for
endelige pa tidspunktet for kebesummens erleeggelse eller de-
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ponering, jf. stk. 4. | tilfeelde af uenighed om aktiernes pris-
fastsattelse afgares denne efterfglgende pa en af parternes
begeering af to af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer
udpegede revisorer. Afgarelsen kan indbringes for retten se-
nest 2 uger efter modtagelsen af revisorernes afgarelse.

Kapitel 11
Midlernes anbringelse og likviditet

Regler for penge- og realkreditinstitutter samt
fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber
om midlernes anbringelse og likviditet

8§ 145. Et engagement, jf. § 5, stk. 1, nr. 16, med en kunde
eller gruppe af indoyrdes forbundne kunder ma efter fradrag
for seerlig sikre krav ikke overstige 25 pct. af basiskapitalen,
jf. §128. Basiskapitalen opgares uden tilleeg i medfer af § 135,
stk. 1, nr. 4, og fradrag i medfgr af § 139, stk. 1, nr. 4 og 5.

Stk. 2. Summen af de engagementer, der efter fradrag for
serlig sikre krav udggr 10 pct. eller mere af basiskapitalen,
ma ikke samlet overstige 800 pct. af basiskapitalen.

Stk. 3. Engagementer, der udger 10 pct. eller mere af basi-
skapitalen, skal indberettes til Finanstilsynet hvert kvartal.

Stk. 4. Overstiger engagementerne de graenser, der er fastsat
i stk. 1 eller 2, skal Finanstilsynet omgéende underrettes. Fi-
nanstilsynet kan under szrlige omstendigheder tillade, at
graensen i stk. 1 midlertidigt overskrides.

Stk. 5. De i stk. 1 og 2 naevnte graenser finder ikke anven-
delse pa engagementer med virksomheder, der indgar fuldt i
konsolideringen.

Stk. 6. Belgb, der er fradraget i basiskapitalen efter § 139,
stk. 1, nr. 1, medregnes ikke i engagementer med dattersel-
skaber eller associerede selskaber, der driver forsikringsvirk-
somhed.

Stk. 7. Belgb, der er fradraget basiskapitalen efter § 139,
stk. 1, nr. 2, og stk. 2, nr. 1 og 2, medregnes ikke i engage-
mentet med udstederen af kapitalandelene.

§ 146. Pengeinstitutters, realkreditinstitutters, fondsmaeg-
lerselskabers og investeringsforvaltningsselskabers kapita-
landele i andre virksomheder ma ikke overstige 100 pct. af
basiskapitalen. Kapitalandele erhvervet for puljemidler indgéar
ikke i opgerelsen efter 1. pkt.

Stk. 2. Aktiekabs- og aktiesalgsforretninger skal medregnes
ved opgarelse af greensen efter stk. 1.

Stk. 3. Kapitalandele, der skal fradrages i basiskapitalen, og
kapitalandele i virksomheder, der indgar fuldt i konsoliderin-
gen, medregnes ikke i graensen efter stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet kan dispensere fra greensen i stk. 1.

8§ 147. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaegler-
selskaber og investeringsforvaltningsselskaber mé ikke eje
fast ejendom eller have kapitalandele i ejendomsselskaber for
mere end 20 pct. af basiskapitalen. Til pengeinstitutters og
realkreditinstitutters faste ejendom medregnes udlan og ga-
rantier til datterselskaber, der er ejendomsselskaber. Ejen-
domme, som et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fonds-
maglerselskab eller et investeringsforvaltningsselskab har
erhvervet for derfra at drive virksomhed eller accessorisk
virksomhed, er dog ikke omfattet af bestemmelsen.



20. august 2009

Stk. 2. Finanstilsynet kan dispensere fra bestemmelsen i
stk. 1, 1. pkt.

8 148. Finanstilsynet fastseetter neermere regler for

1) opgarelse af et engagement,

2) opgerelse af engagementer pd modparter, hvor der er
stillet hel eller delvis garanti,

3) indberetning af engagementer, der overstiger 10 pct. af
basiskapitalen,

4) fradrag i engagementer for serlig sikre krav og

5) opgerelse, indberetning og graenser for de samlede valu-

ta- og andre markedsrisici.

Seerlige regler for pengeinstitutter om midlernes anbringelse
og likviditet

§ 149. Et pengeinstitut ma ikke have restrisici pa leasing-
aftaler, jf. stk. 2, hvis veerdi sammen med fast ejendom og
kapitalandele omfattet af § 147 udger mere end 25 pct. af ba-
siskapitalen.

Stk. 2. Ved restrisikoen pa en leasingaftale forstés forskel-
len mellem kabsprisen pa leasingaktivet og nutidsveerdien af
leasingtagerens forpligtelse over for pengeinstituttet efter lea-
singaftalen.

Stk. 3. Hvis en tredjemand hafter for en del af restrisikoen,
kan denne del fradrages ved opgarelse af restrisikoen. Tred-
jemands forpligtelse skal tilleegges vedkommendes engage-
ment i henhold til § 145.

Stk. 4. Finanstilsynet kan dispensere fra stk. 1.

§ 150. Lan til tegning af aktie-, andels- eller garantikapital
i et pengeinstitut ud over 5 pct. af den samlede aktie-, andels-
eller garantikapital kan kun gives, hvis der er stillet sikkerhed
for det overskydende belgb. Sikkerheden skal mindst veere af
samme karakter som serlig sikre krav.

§ 151. En sparekasse ma ikke erhverve eller som pant mod-
tage egne garantbeviser.

Stk. 2. En andelskasse mé ikke erhverve eller som pant
modtage egne andelsbeviser.

8 152. Et pengeinstitut skal have en forsvarlig likviditet, jf.
stk. 2. Likviditeten skal mindst udgere

1) 15 pct. af de geldsforpligtelser, som det uanset mulige
udbetalingsforbehold pahviler pengeinstituttet at betale
pé anfordring eller med kortere varsel end en méned, og

2) 10 pct. af pengeinstituttets samlede geelds- og garanti-

forpligtelser fraregnet efterstillede kapitalindskud, der
kan medregnes ved opggrelsen af basiskapitalen.
Stk. 2. Til likviditeten kan falgende medregnes:

1) Kassebeholdning.

2) Fuldtud sikre og likvide anfordringstilgodehavender hos
kreditinstitutter og forsikringsselskaber.

3) Beholdning af sikre, let s&lgelige, ubelante veerdipapirer

og kreditmidler.

Stk. 3. Er kravene i stk. 1 ikke opfyldt, og bliver forholdet
ikke bragt i orden senest 8 dage efter, at pengeinstituttet ikke
opfylder kravene, skal pengeinstituttet omgaende indberette
dette til Finanstilsynet. Finanstilsynet fastsetter en frist for
opfyldelse af kravene.
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§ 152 a. Pengeinstitutter, der har faet tilladelse til at udstede
seerligt deekkede obligationer, skal etablere og opretholde en
gruppe af aktiver, der skal holdes adskilt fra pengeinstituttets
gvrige aktiver. Aktivernes samlede veerdi skal til enhver tid
mindst svare til veerdien af de udstedte szrligt deekkede obli-
gationer, og pantesikkerheden for det enkelte lan skal til
enhver tid overholde lanegransen herfor.

Stk. 2. Hvis veerdien af de aktiver, der er naevnt i stk. 1, ikke
leengere mindst svarer til veerdien af de udstedte seerligt deek-
kede obligationer eller ikke overholder de lanegraenser, der
var geldende pa det tidspunkt, hvor Ianet er ydet, skal penge-
instituttet straks stille supplerende sikkerhed til opfyldelse af
kravet og give Finanstilsynet meddelelse herom. Pligten til at
stille supplerende sikkerhed samt udgifterne hertil kan for Ian
udbudt i Danmark ikke pélaegges de lantagere, hvis faldende
ejendomsveerdier har udlgst kravet om den supplerende sik-
kerhedsstillelse.

Stk. 3. Hvis pengeinstituttet ikke stiller supplerende sikker-
hed efter stk. 2, mister alle obligationer udstedt i det pagel-
dende register, jf. § 152 g, stk. 1, betegnelsen szrligt deekkede
obligationer. Hvis obligationerne efterfglgende pa ny opfylder
kravene til serligt dekkede obligationer, kan Finanstilsynet
tillade, at obligationerne pa ny betegnes serligt deekkede ob-
ligationer.

Stk. 4. Sikkerhed stillet i henhold til stk. 2 kan ikke omstades
efter § 70 eller § 72 i konkursloven. Omstadelse kan dog ske
efter de nevnte bestemmelser, hvis sikkerhedsstillelsen konk-
ret ikke fremstod som ordinger.

§ 152 b. Pengeinstitutter, der har faet tilladelse til at udstede
serligt dekkede obligationer, kan optage lan til brug for at
opfylde krav om at stille supplerende sikkerhed.

Stk. 2. Det skal fremga af laneaftalen, hvilket register, jf.
§ 152 g, stk. 1, lanemidlerne optaget efter stk. 1 skal anvendes
som supplerende sikkerhed for.

Stk. 3. Lanemidler optaget efter stk. 1 skal placeres i de
aktivtyper, der er nevnt i § 152 c. Aktiverne skal fra det tids-
punkt, hvor lanet optages, placeres pa en sarskilt konto, i et
saerskilt depot eller pd anden méade markes som hidrgrende
fra det pageeldende lan.

§ 152 c. Folgende aktivtyper kan indga som sikkerhed for
udstedelse af seerligt deekkede obligationer:
1) Lan sikret ved tinglyst pant i fast ejendom, jf. § 152 d.
Med lan sikret ved tinglyst pant i fast ejendom ligestilles
Ian, hvor pantebrevet er anmeldt til tinglysning, hvis der
er stillet den ngdvendige sikkerhed for pantebrevets en-
delige tinglysning og instituttet uden ugrundet ophold
tilvejebringer endeligt tinglyst pantebrev, jf. 1. pkt.
Lan sikret ved pant i skibe registreret i Dansk Skibsre-
gister, Dansk Internationalt Skibsregister eller i et andet
internationalt anerkendt skibsregister, der frembyder til-
svarende sikkerhed, jf. § 152 f, samt byggelan til brug for
finansiering af ny- eller ombygning af skibe, som ydes
uden pant i skib.
Obligationer eller geeldsbreve udstedt af eller garanteret
af centralregeringer, centralbanker, offentlige enheder
og regionale eller lokale myndigheder i et land inden for

2)

3)
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Den Europeiske Union eller et land, som Fallesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.
Obligationer eller gaeldsbreve udstedt af eller garanteret
af centralregeringer, centralbanker, offentlige enheder,
regionale eller lokale myndigheder i et land uden for Den
Europeiske Union, som Fezllesskabet ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, multilaterale ud-
viklingsbanker eller internationale organisationer, hvis
de pageldende udstederes ikkeefterstillede og usikrede
gald vaegtes med 0 pct. ved opgerelse af de risikovaeg-
tede poster, jf. bilag VI i direktivet om adgang til at
optage og udgve virksomhed som kreditinstitut.
Obligationer eller geldsbreve udstedt af enheder naevnt
i nr. 3 0g 4, hvor udsteders ikke-efterstillede og usikrede
geald veegtes med 20 pct. ved opgerelse af de risikovaeg-
tede poster, jf. bilag VI i direktivet om adgang til at
optage og udgve virksomhed som kreditinstitut. Det er
en betingelse, at den verdi, som disse aktiver indgar med,
ikke overstiger 20 pct. af den nominelle veerdi af udsted-
ers udestaende sarligt deekkede obligationer.

Obligationer eller geeldsbreve udstedt af kreditinstitutter,

safremt de pageeldende kreditinstitutters ikkeefterstillede

geld og usikrede geeld vaegtes med 20 pct. ved opgarelse
af de risikovaegtede poster, jf. bilag VI i direktivet om
adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditin-
stitut. Obligationer eller geeldsbreve udstedt af et kredit-
institut i et land inden for Den Europaiske Union eller et
land, som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det fi-

nansielle omrade, der har en oprindelig lgbetid pa 100

dage eller derunder, kan indga, hvis kreditinstituttets ik-

keefterstillede og usikrede gaeld vaegtes med hgjst 50 pct.

ved opgarelse af de risikovaegtede poster, jf. bilag VI i

direktivet om adgang til at optage og udave virksomhed

som kreditinstitut. Den veerdi, som aktiver neevnt i 1. og

2. pkt. indgar med, ma ikke overstige 15 pct. af den no-

minelle veardi af udsteders udestaende serligt dekkede

obligationer. Graensen pa 15 pct. galder for det samlede
engagement med kreditinstitutter efter dette nummer og
nr. 7. Tilgodehavender, der opstar i forbindelse med ter-

minsbetalinger pa og indfrielser af 1an sikret ved pant i

fast ejendom, indgar ikke i greensen pa 15 pct.

@vrige ikkeefterstillede tilgodehavender hos og garanti-

er stillet af kreditinstitutter som navnt i nr. 6. Det er en

betingelse, at den veerdi, som disse tilgodehavender og
garantier indgar med, ikke overstiger 15 pct. af den no-
minelle veardi af udsteders udestaende serligt dekkede
obligationer. Graensen pa 15 pct. gelder for det samlede
engagement med kreditinstitutter efter nr. 6 og dette
nummer. Tilgodehavender, der opstar i forbindelse med
terminsbetalinger pa og indfrielser af Ian sikret ved pant

i fast ejendom, indgar ikke i greensen pa 15 pct.

Stk. 2. En serligt deekket obligation ma ikke udstedes med
sikkerhed i bade fast ejendom og skibe.

Stk. 3. Finanstilsynet kan tillade, at der anvendes andre ak-
tiver som sikkerhed for udstedelse af sarligt deekkede obliga-
tioner end dem, der er naevnt i stk. 1, og kan fastsatte andre
greenser for, hvor stor en del af sikkerheden for obligations-
udstedelsen de pagaldende aktivtyper ma udggre, hvis en

4)

5)

6)

7)
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sadan tilladelse er i overensstemmelse med direktivet om ad-
gang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut.

§ 152 d. For lan sikret ved tinglyst pant i fast ejendom og
ydet pa grundlag af udstedelse af serligt deekkede obligationer
geelder de lgbetider, afdragsprofiler og lanegraenser, som er
fastsat i 88 3-5 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v., jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. Lanegreansen for de ejendomme, der er nevnt i § 5,
stk. 1, nr. 7, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. galder ikke for 1an sikret ved tinglyst pant i fast ejendom
pa grundlag af udstedelse af sarligt dekkede obligationer.
Lanegrzansen er for disse ejendomme 60 pct. af ejendommens
veerdi. Lanegraensen pa 60 pct. kan forhgijes til 70 pct., hvis
der stilles supplerende sikkerhed pa mindst 10 pct. for den del
af lanet, der overstiger 60 pct. af ejendommens veerdi.

Stk. 3. For lan sikret ved tinglyst pant i fast ejendom og ydet
pa grundlag af udstedelse af serligt deekkede obligationer til
ejendomme omfattet af § 5, stk. 1, i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. galder 88 3 0g 4 i lov om realkre-
ditlan og realkreditobligationer m.v. ikke, hvis lanegraensen

ikke overstiger 75 pct.3)

Stk. 4. For lan sikret ved tinglyst pant i fast ejendom og ydet
pa grundlag af udstedelse af serligt deekkede obligationer til
erhvervsejendomme omfattet af § 5, stk. 3, nr. 2-4, i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. gelder, at lane-
grensen pa 60 pct. kan forhgjes til 70 pct., hvis der stilles
supplerende sikkerhed pa mindst 10 pct. for den del af lanet,
der overstiger 60 pct. af ejendommens verdi. For Ian til ejen-
domme omfattet af § 5, stk. 2, i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. kan lanegreensen pa 70 pct. kun
udnyttes, hvis der stilles supplerende sikkerhed pa mindst 10
pct. for den del af lanet, der overstiger 60 pct. af ejendommens
veerdi.

Stk. 5. Tilbehgr omfattet af § 38 i tinglysningsloven kan
indga ved veerdianszttelsen af den faste ejendom.

Stk. 6. Indretninger indlagt i en erhvervsejendom til brug
for dennes drift kan indga ved veerdiansettelsen. Ved land-
brugsejendomme kan den besztning, der harer til ejendom-
men, i det omfang besatningen indgar i den kontinuerlige
produktion, endvidere indga ved veerdianszttelsen. Ved bela-
ning af landbrugsejendomme kan verdien af besatning, der
indgar i den kontinuerlige produktion, maksimalt indga med
30 pct. af veerdien af jord og bygninger.

§ 152 e. Lan med pant i fast ejendom ydet pa grundlag af
udstedelse af sarligt dekkede obligationer skal sikres ved
seerskilt pantebrev og ma ikke ydes mod sikkerhedsstillelse i
form af ejerpantebreve og skadeslgsbreve, jf. dog stk. 2 og 3.
Det skal fremga af pantebrevet, at det kan ligge til sikkerhed
for et lan finansieret ved udstedelse af serligt deekkede obli-
gationer.

Stk. 2. Pantebreve i fast ejendom, der er tinglyst for den 1.
juli 2007, kan ligge til sikkerhed for Ian finansieret ved ud-
stedelse af serligt deekkede obligationer.

Stk. 3. Finanstilsynet kan dispensere fra stk. 1 ved lan, der
ydes til fast ejendom, der er beliggende uden for Danmark,
Feergerne og Grgnland.
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§ 152 f. For lan sikret ved pant i skibe kan pengeinstituttet
yde lan inden for 70 pct. af den veerdi, som skibet til brug for
sikkerhedsstillelsen er fastsat til. Lgbetiden for de ydede Ian
kan hgjst udgere 15 ar pa lanets udbetalingstidspunkt. For
byggelan kan lgbetiden hgjst udgare 4 ar regnet fra tidspunktet
fra farste udbetaling. Fastsettelse af Igbetiden for lan skal ske
under hensyntagen til skibstypens gennemsnitlige levetid og
det konkrete skibs alder og stand m.v.

8152 g. | pengeinstitutter skal der fares registre over aktiver
omfattet af 8§ 152 a og 152 b samt over finansielle instru-
menter, der opfylder betingelserne i stk. 2. Et pengeinstitut
kan fare et eller flere registre. Et register ma ikke indeholde
aktiver, der har sikkerhed i bade fast ejendom og skibe.

Stk. 2. Finansielle instrumenter ma alene indga i et register
over aktiver, hvis de anvendes til at afdekke risici mellem
aktiver i registeret pa den ene side og de udstedte seerligt deek-
kede obligationer pa den anden side, og hvor det i aftalen om
det finansielle instrument er bestemt, at pengeinstituttets
betalingsstandsning, konkurs eller manglende overholdelse af
pligten til at stille supplerende sikkerhed efter § 152 a, stk. 2,
ikke er misligholdelsesgrund.

Stk. 3. Aktiver, herunder finansielle instrumenter, i et regi-
ster tjener til fyldestgarelse af indehaverne af de serligt deek-
kede obligationer og de modparter, med hvem de finansielle
instrumenter er indgaet, samt herefter til fyldestgerelse af lan
optaget efter § 152 b, stk. 1.

Stk. 4. Pengeinstituttet indberetter til Finanstilsynet, hvilke
aktiver m.v. der indgar i registeret. Finanstilsynet eller den,
Finanstilsynet bemyndiger hertil, kontrollerer tilstedeverel-
sen af disse aktiver.

8 152 h. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om
veerdiansattelsen af de udstedte sarligt deekkede obliga-
tioner og den lgbende opgerelse af aktivernes veerdi i
forhold til de sezrligt deekkede obligationer,
veerdiansattelsen af de aktiver, der ligger til sikkerhed
for udstedelse af seerligt deekkede obligationer, jf. § 152
c, stk. 1,
under hvilke betingelser der kan ydes byggelan til ny-
eller ombygning af skibe, jf. § 152 c, stk. 1, nr. 2,
indretning, registrering og kontrol af tilstedevarelsen af
aktiverne i registrene, jf. 8 152 g,
pengeinstitutters ydelse af 1an finansieret ved udstedelse
af seerligt deekkede obligationer med pant i fast ejendom
i tilfelde, hvor der ikke foreligger et endeligt tinglyst
pantebrev, samt i hvilket omfang der skal stilles alterna-
tiv sikkerhed, og hvis sikkerheden stilles i form af en
garanti fra et pengeinstitut, i hvilket omfang denne ikke
skal medregnes i 15-procents-greensen, jf. § 152 c, stk. 1,
nr.60g 7,09
begraensning af risici i forbindelse med udstedelse af
seerligt dekkede obligationer, herunder renterisici, valu-
tarisici og optionsrisici.

1)

2)

3)
4)

5)

6)

Seerlige regler for realkreditinstitutter om midlernes
anbringelse og likviditet

8 153. Et realkreditinstitut skal mindst have anbragt midler
i nedenstaende aktiver, der svarer til 60 pct. af kravet til real-
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kreditinstituttets basiskapital med tilleeg af midler i serier med

tilbagebetalingspligt, der ikke medtages i basiskapitalen:

1) Indskud i centralbanker i zone A.

2) Obligationer og gaeldsbreve udstedt af eller garanteret af

regeringer eller regionale myndigheder i zone A.
Realkreditobligationer samt andre obligationer udstedt
af et kreditinstitut i et land inden for Den Europziske
Union eller et land, som Fellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, som frembyder tilsvaren-
de sikkerhed.
Obligationer optaget til handel pa et reguleret marked
udstedt af internationale organisationer, der som medlem
har mindst et af medlemslandene i Den Europziske Uni-
on.

Stk. 2. Finanstilsynet kan i sarlige tilfeelde tillade, at green-

sen som navnt i stk. 1 fraviges, hvis realkreditinstituttet er

koncernforbundet med et andet realkreditinstitut.

3)

4)

§ 154. Midler i serier ma ikke indskydes som hybrid ker-
nekapital eller ansvarlig lanekapital i andre serier eller i real-
kreditinstituttet i gvrigt.

Stk. 2. Midler i realkreditinstituttet i gvrigt ma ikke indsky-
desi serier som hybrid kernekapital eller ansvarlig lanekapital,
medmindre der mindst er optaget hybrid kernekapital eller
ansvarlig lanekapital for et tilsvarende belgb i realkreditinsti-
tuttet i gvrigt.

§ 155. (Ophzvet)

Seerlige regler for fondsmeeglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber om midlernes anbringelse
og likviditet

8 156. Likviditeten, jf. § 152, stk. 2, i fondsmaeglerselskaber
og investeringsforvaltningsselskaber skal veere forsvarlig.

Stk. 2. Finanstilsynet kan stille krav om en forggelse af li-
kviditeten, hvis denne ikke skgnnes at vaere forsvarlig.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter en frist for opfyldelse af
kravet i stk. 2.

8§ 157. Fondsmaglerselskaber, der ikke har tilladelse til at
udfgre handler for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, og
investeringsforvaltningsselskaber kan placere selskabets ba-
siskapital i aktier og obligationer, som er optaget til handel pa
et reguleret marked, samt i andele i investeringsforeninger,
specialforeninger, famandsforeninger og professionelle for-
eninger bortset fra erhvervsudviklingsforeninger, jf. 8§ 109 i
lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt an-
dre kollektive investeringsordninger m.v.

Serlige regler for forsikringsselskaber og pensionskasser om
midlernes anbringelse og likviditet

§ 158. De midler, et forsikringsselskab eller en pensions-
kasse rader over, skal investeres pa en hensigtsmaessig og for
de forsikrede tjenlig made, séledes at der er betryggende sik-
kerhed for, at selskabet til enhver tid kan opfylde sine for-
pligtelser.

§ 159. Forsikringsselskaber og pensionskasser skal have en
gruppe af aktiver, hvis samlede veerdi til enhver tid mindst
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svarer til veerdien af selskabets samlede forsikringsmaessige
hensettelser.

Stk. 2. De aktiver, der omfattes af stk. 1, skal veere udvalgt
saledes, at de, set i forhold til arten af selskabets forsikringer,
med hensyn til sikkerhed, afkast og likviditet er af en sddan
art og en sadan sammensztning, at de er egnede til at sikre, at
de forsikrede kan fyldestgares. Der ma ikke foreligge en ufor-
holdsmaessig afhaengighed af en bestemt kategori af aktiver,
et bestemt investeringsmarked eller en bestemt investering.

8 160. | henhold til bestemmelserne i dette kapitel opgares
aktiverne efter falgende regler:

1) Aktiverne opggres og reguleres lgbende i overensstem-
melse med de regler, der fastsattes for arsrapporter efter
8 196.

2) Der skal foretages fradrag for en eventuel beheftet del,
og udlan kan kun indga til en verdi, der fremkommer
efter fradrag af forpligtelser, der kan modregnes over for
lantager.

3) Finansielle kontrakter, der reducerer risikoen for, at ak-
tiverne ikke kan dakke de forsikringsmassige forplig-
telser, skal medregnes med verdien af sddanne kontrak-
ter i aktivernes veerdi.

4) Tilgodehavende uforfaldne renter af aktiver omfattet af
8162, stk. 1, nr. 1-4, 6, 7, 9 og 11-14, medregnes i akti-
vernes vardi.

8 161. | henhold til bestemmelserne i dette kapitel opgares
de forsikringsmeessige hensattelser efter falgende regler:

1) Hensattelserne opgares og reguleres lgbende i overens-
stemmelse med de regler, der fastsettes for arsrapporter
efter 8 196.

2) Hensattelser opgares brutto for direkte tegnede forsik-
ringer.

3) Den andel af forsikringsmaessige henseettelser for indi-
rekte forsikringer, der modsvares af genforsikringsdepo-
ter hos afgivende forsikringsselskaber, fradrages.

4) Indtil halvdelen af tilgodehavende forfaldne preemier fra-
drages.

§ 162. Falgende aktivtyper kan indgé blandt aktiverne om-

fattet af 8 159, stk. 1:

1)  Obligationer eller gaeldsbreve udstedt af eller garanteret
af regeringer eller regionale myndigheder i zone A.

2)  Obligationer optaget til handel pa et reguleret marked i
et land inden for Den Europaiske Union eller i et land,
som Fzllesskabet har indgéaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, eller tilsvarende markeder i andre lande,
0g som er udstedt af internationale organisationer, der
som medlem har mindst ét af medlemslandene i Den
Europeiske Union.

3)  Realkreditobligationer, serligt deekkede realkreditobli-
gationer og sarligt dekkede obligationer udstedt af
realkreditinstitutter, pengeinstitutter eller skibsfinansie-
ringsinstituttet samt andre obligationer udstedt i et land
inden for Den Europziske Union eller et land, som Fel-
lesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade, der frembyder tilsvarende sikkerhed.
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Tilgodehavender, dog ikke tilgodehavender, der er ef-

terstillet andre kreditorer, hos kreditinstitutter og for-

sikringsselskaber under offentligt tilsyn i lande omfattet
af zone A samt andre tilgodehavender garanteret af kre-
ditinstitutter eller forsikringsselskaber under offentligt

tilsyn i lande omfattet af zone A.

Grunde, boligejendomme, kontor- og forretningsejen-

domme samt andre ejendomme, hvis vardi er uafhaen-

gig af en serlig erhvervsudnyttelse.

Lan sikret ved tinglyst panteret i ejendomme, som er

omfattet af nr. 5, for et belgb pa op til 80 pct. af den

seneste ejendomsvurdering for boligejendomme og 60

pct. for gvrige ejendomme.

Lan mod sikkerhed i egne livsforsikringspolicer inden

for disses genkgbsveerdi.

Andele i

a) investeringsinstitutter omfattet af faellesskabsretli-
ge regler, pengemarkedsforeninger, investeringsin-
stitutforeninger og godkendte famandsforeninger
eller afdelinger, jf. lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v.,

b) placeringsforeninger og professionelle foreninger
eller afdelinger, der i vedtagterne har bestemmelser
om instrumenter og risikospredning, som svarer til
dem, der gelder for investeringsforeninger, penge-
markedsforeninger og investeringsinstitutforenin-
ger, eller bestemmelser om risikospredning, der
svarer til reglerne i § 106, stk. 3 og 4, i lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt an-
dre kollektive investeringsordninger m.v., og

¢) andre foreninger eller afdelinger, hvis disse for-
eninger i deres vedtegter har bestemmelser om
instrumenter og risikospredning, som svarer til dem,
der geelder for investeringsforeninger, pengemar-
kedsforeninger og investeringsinstitutforeninger,
eller bestemmelser om risikospredning, der svarer
til reglerne i § 106, stk. 3 og 4, i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v.

Andre obligationer og lan optaget til handel pa et regu-

leret marked i et land inden for Den Europaiske Union

eller i et land, som Faellesskabet har indgéet aftale med

pa det finansielle omrade, eller tilsvarende markeder i

andre lande omfattet af zone A.

Kapitalandele optaget til handel pa et reguleret marked

i et land inden for Den Europeeiske Union eller i et land,

som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det finan-

sielle omrade, eller tilsvarende markeder i andre lande

omfattet af zone A.

Ejendomme, der ikke er omfattet af nr. 5, og lan sikret

ved tinglyst panteret i ejendomme, der ikke er omfattet

afnr. 6.

Kapitalandele og andre vardipapirer optaget til handel

pa et marked i lande uden for zone A, hvis markedet

svarer til et reguleret marked inden for Den Europaiske

Union, samt andre veerdipapirer optaget til handel pa et

reguleret marked i et land inden for Den Europeeiske
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Unionelleri et land, som Fzellesskabet har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller tilsvarende marke-
der i andre lande omfattet af zone A.

13) Andre lan og veardipapirer, som ikke omfattes af nr.
1-12.
14) Genforsikringskontrakter og tilgodehavender hos gen-

forsikringsselskaber samt serlige risikoafdaekning-
svirksomheder under offentligt tilsyn i lande omfattet af
zone A eller genforsikringsselskaber under offentligt
tilsyn, der har opnaet en rating af en anerkendt rating-
virksomhed svarende til mindst investment grade.

Stk. 2. I en dattervirksomhed, hvis aktivitet er begreaenset til
at foretage og forvalte investeringer i aktiver omfattet af stk. 1,
kan dattervirksomhedens aktiver inden for veerdien af kapita-
landelene i og eventuelle lantil dattervirksomheden behandles
som aktiver efter stk. 1. Er dattervirksomheden ikke helejet,
indgar dens aktiver til en forholdsmaessig verdi svarende til
den ejede andel af egenkapitalen.

Stk. 3. Hvis forsikringsselskabet har et datterselskab, der
driver direkte livsforsikringsvirksomhed med tilladelse efter
denne lov, kan datterselskabets aktiver behandles som aktiver
efter stk. 1. Den del af datterselskabets aktiver, der ikke med-
gar til dekning af datterselskabets forsikringsmassige hen-
settelser, og et belgh, der modsvarer datterselskabets kapital-
krav, skal i s& fald vere af en sddan art og sammensatning, at
de kan indga blandt moderselskabets aktiver til deekning af de
forsikringsmaessige henseettelser efter bestemmelserne i dette
kapitel. Datterselskabets aktiver kan tilsammen hgjst indga
blandt de aktiver, der deekker de forsikringsmeessige hensaet-
telser, til en veerdi, der svarer til vaerdien af moderselskabets
aktier i og eventuelle Ian til datterselskabet med fradrag af
datterselskabets kapitalkrav. Er datterselskabet ikke helejet,
indgar dets aktiver til den forholdsmaessige veerdi svarende til
den ejede andel af egenkapitalen.

Stk. 4. Stk. 3 kan anvendes tilsvarende pa andre dattersel-
skaber, som er forsikringsselskaber med tilladelse efter denne
lov. Et sadant datterselskabs aktiver kan dog hgjst indga blandt
aktiverne til en veerdi, der svarer til 5 pct. af moderselskabets
forsikringsmeessige hensattelser.

8 163. Folgende greenser med hensyn til de forsikrings-
massige hensettelser er geeldende for medregning af aktiver
omfattet af § 159, stk. 1:

1) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 8-14, ma samlet hgjst
udgare 70 pct.

2) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 12, ma samlet hgjst
udgare 10 pct.

3) Lanomfattet af § 162, stk. 1, nr. 13, ma samlet hgjst ud-
gare 2 pct.

4)  Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 4, 6, 8-10, 12 og 13,

udstedt eller garanteret af penge- og realkreditinstitutter,
forsikringsselskaber, afdelinger af investeringsinstitutter
samt placeringsforeninger, pengemarkedsforeninger, in-
vesteringsinstitutforeninger, famandsforeninger og pro-
fessionelle foreninger, der for hver virksomhed og
afdeling af en forening udger mere end 5 pct. af de for-
sikringsmassige hensattelser, ma samlet hgjst udgere 40
pct.
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Stk. 2. Andre Ian og veerdipapirer omfattet af § 162, stk. 1,
nr. 13, ma hgjst udggre 10 pct. af de forsikringsmassige hen-
settelser. For genforsikringsvirksomhed udger graensen 30
pct.

§ 164. Aktiver, der udger en risiko pa en enkelt virksomhed
eller en gruppe af indbyrdes forbundne virksomheder, kan
indgd i de i § 159, stk. 1, naevnte aktiver inden for falgende
graenser fastsat i forhold til de forsikringsmassige hensattel-
ser:
1) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 3, ma hgjst udgere

40 pct.

Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 4, ma hgjst udgare

10 pct.

Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 8, jf. dog stk. 4, ma

hgjst udgare 10 pct.

Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 14, ma hgjst udgare

10 pct.

Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 6, 7,9, 10, 12 og 13,

ma samlet hgjst udgare 4 pct. i forsikringsselskaber, der

ikke driver direkte livsforsikringsvirksomhed, jf. dog

stk. 2.

Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 6, 7,9, 10, 12 og 13,

ma samlet hgjst udgere 2 pct. i pensionskasser og for-

sikringsselskaber, der driver direkte livsforsikringsvirk-
somhed, jf. dog stk. 2. Grensen er 3 pct., hvis
egenkapitalen i den virksomhed, som aktivet vedrarer,
overstiger 250 mio. kr., nar virksomheden er hjemme-
hgrende i et land omfattet af zone A og aktivet er optaget
til handel pa et reguleret marked i et land inden for den

Europaiske Union eller i et land, som Fallesskabet har

indgéaet aftale med pa det finansielle omrade, eller til-

svarende markeder i andre lande omfattet af zone A.

Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 5-7 og 9-13, ma

samlet hgjst udgare 5 pct.

Lan omfattet af § 162, stk. 1, nr. 13, ma hgjst udgere 1

pct.

Stk. 2. Ved investering i kapitalandele i og lan til en virk-
somhed eller en gruppe af indbyrdes forbundne virksomheder,
hvis aktiviteter alene bestar i at investere i aktiver omfattet af
§ 162, stk. 1, nr. 5 og 11, ma den samlede investering hgjst
udgare 5 pct. af de forsikringsmaessige hensettelser, jf. § 159,
stk. 1.

Stk. 3. Stk. 1, nr. 3 0g 5-7, og stk. 2 og 5 finder ikke anven-
delse pa investeringer i en dattervirksomhed, der er omfattet
af § 162, stk. 2-4.

Stk. 4. Stk. 1, nr. 3 0g 5-7, og stk. 2 og 5 finder ikke anven-
delse pa investeringer i virksomheder, investeringsinstitutter
og foreninger omfattet af 8 162, stk. 1, nr. 8, hvis aktivitet efter
vedtaegterne er begraenset til at foretage investeringer i aktiver
omfattet af § 162, stk. 1, nr. 1-3. Sadanne investeringer kan i
relation til greenserne fastsat i stk. 1, nr. 5-8, og stk. 2 samt
§ 163, stk. 1, nr. 1-3, betragtes som aktiver omfattet af § 162,
stk. 1, nr. 1-3.

Stk. 5. For aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 6, 7, 9, 10,
12 og 13, udger greensen 5 pct. for investeringer i en enkelt
virksomhed og 10 pct. for investeringer i en gruppe af ind-
byrdes forbundne virksomheder i forhold til et forsikringssel-

2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)
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skabs henseettelser til deekning af dets genforsikringsvirksom-
hed.

8§ 165. | aktiverne omfattet af § 159, stk. 1, skal et belgb pa
mindst 80 pct. vare denomineret i kongruente valutaer. For
genforsikringsvirksomhed udger greensen mindst 70 pct.

Stk. 2. Aktiver, der er denomineret i euro, kan anvendes til
at opfylde halvdelen af kravet i stk. 1 for de forsikringsmaes-
sige henseettelser i en anden EU-valuta end euro.

Stk. 3. Kravet i stk. 1 finder ikke anvendelse, safremt de
forsikringsmaessige hensettelser i den pagaldende valuta ud-
ger mindre end 7 pct. af de forsikringsmassige hensattelser i
gvrige valutaer.

8 166. For forsikringsmessige hensattelser i forsikrings-
klasse I11, hvor forsikringsselskabet eller pensionskassen ikke
har pataget sig nogen investeringsrisiko, finder § 159, stk. 2,
0g 88 163, 164 og 165 ikke anvendelse.

Stk. 2. For midler overtaget som seerskilte SP-konti, hvor
den enkelte kontohaver selv har indflydelse pa valg af inve-
steringspulje eller investeringsrisiko, finder § 159, stk. 2, og
88§ 163-165 ikke anvendelse.

Stk. 3. Midler overtaget som seerskilte SP-konti, hvor den
enkelte kontohaver ikke har indflydelse pa valg af investe-
ringspulje eller investeringsrisiko, skal vare anbragt i over-
ensstemmelse med 88 158-169, jf. dog stk. 4 og 5.

Stk. 4.8 163, stk. 1, nr. 4, og 8 164, stk. 1, nr. 4, finder ikke
anvendelse pa midler placeret i investeringsforeninger, spe-
cialforeninger, professionelle foreninger og godkendte fa-
mandsforeninger omfattet af 8 162, stk. 1, nr. 8.

Stk. 5. § 163, stk. 1, nr. 1, finder ikke anvendelse pa midler
placeret i investeringsforeninger, specialforeninger, profes-
sionelle foreninger og godkendte famandsforeninger omfattet
af § 162, stk. 1, nr. 8, under forudsatning af, at disse forenin-
gers beholdning af aktiver medgar ved opggrelsen af place-
ringen af midlerne omfattet af stk. 3, og at bestemmelserne i
8§ 158-169 med de i stk. 4 naevnte undtagelser ved denne op-
gerelse er overholdt.

8 167. | forsikringsselskaber og pensionskasser skal der fo-
res et register over aktiverne omfattet af § 159, stk. 1, samt
finansielle kontrakter efter § 160, stk. 1, nr. 3. | skadeforsik-
ringsselskaber skal der derudover fares et register, der inde-
holder aktiver, der modsvarer indgaede premier, hvor
forsikringsperioden farst pabegyndes efter regnskabsarets af-
slutning. De registrerede aktiver og kontrakter tjener udeluk-
kende til fyldestgarelse af de forsikrede.

Stk. 2. Kravet om registrering finder ikke anvendelse pa de
i § 162, stk. 1, nr. 7, naevnte policelan.

Stk. 3. Indgar der fast ejendom blandt aktiverne, registreres
et tinglyst ejerpantebrev.

Stk. 4. For dattervirksomheder, der omfattes af § 162, stk. 2,
og datterselskaber, der omfattes af 8 162, stk. 3 og 4, registre-
res kapitalandelene i og eventuelle Ian til dattervirksomheden
henholdsvis datterselskabet.

Stk. 5. Forsikringsselskabet og pensionskassen giver ind-
beretning til Finanstilsynet om, hvilke aktiver der indgar i
registeret. Finanstilsynet eller den, Finanstilsynet bemyndiger
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hertil, kontrollerer tilstedeveerelsen af disse aktiver efter naer-
mere regler fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan kraeve registeret deponeret, hvis
tilsynet beslutter at begreense eller forbyde selskabets radig-
hed over dets aktiver. Ved deponering af registeret skal Fi-
nanstilsynet registreres som berettiget i en verdipapircentral
med hensyn til vardipapirer. Med hensyn til de gvrige aktiver
og kontrakter, der tjener til deekning af de forsikringsmaessige
hensattelser, skal disse handpantsattes til fordel for Finans-
tilsynet.

Stk. 7. Enhver a&ndring i et deponeret register skal godken-
des af Finanstilsynet og noteres i registret.

§ 168. Finanstilsynet kan for en tidsbegranset periode dis-
pensere fra § 162, § 163, stk. 1, nr. 4 og § 164, stk. 1, nr. 2-8,
og stk. 2-5.

8§ 169. Finanstilsynet fastsatter neermere regler for

1) afgrensningen af veerdipapirer, der omfattes af flere af
de i § 162, stk. 1, naevnte aktivgrupper,

2) aktivernes lokalisering og kongruente valutaer i forhold
de forsikringsmaessige hensettelser,

3) de&kning af forsikringsmeessige hensettelser for forsik-
ringer, der omfattes af § 166, og

4) indberetning, registrering og kontrol af tilstedeveerelsen

af aktiverne i registrene efter § 167.

Kapitel 12
Koncernregler, konsolidering m.v.
Koncernregler

§170. I koncerner, hvor modervirksomheden er en finansiel
holdingvirksomhed eller et pengeinstitut, finder reglerne for
pengeinstitutter i § 124, stk. 2, nr. 1, anvendelse pa den finan-
sielle holdingvirksomhed og koncernen, jf. dog stk. 2-4. Mo-
dervirksomheden paser overholdelsen af disse bestemmelser.
Ved opggrelsen af koncernens basiskapital, jf. § 128, fradra-
ges kapital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der
ikke indgar i den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 2. I koncerner, hvor modervirksomheden er en realkre-
ditholdingvirksomhed eller et realkreditinstitut, finder regle-
rne for realkreditinstitutter i § 124, stk. 2, nr. 1, anvendelse pa
holdingvirksomheden og koncernen. Modervirksomheden pa-
ser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af
koncernens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er
indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke indgr i den
konsoliderede opgarelse for koncernen.

Stk. 3. I koncerner, hvor modervirksomheden er en fonds-
maglerholdingvirksomhed eller et fondsmaglerselskab, fin-
der reglerne for fondsmaeglerselskaber i § 125, stk. 2, nr. 1,
anvendelse for holdingvirksomheden og koncernen. Moder-
virksomheden paser overholdelsen af disse bestemmelser.
Ved opggrelsen af koncernens basiskapital, jf. § 128, fradra-
ges kapital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der
ikke indgar i den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 4. | koncerner, hvor modervirksomheden er en inve-
steringsforvaltningsholdingvirksomhed eller et investerings-
forvaltningsselskab, finder reglerne for investeringsforvalt-
ningsselskaber i 8§ 125, stk. 2, nr. 1, anvendelse for
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holdingvirksomheden og koncernen. Modervirksomheden pa-
ser overholdelsen af disse bestemmelser. VVed opgerelsen af
koncernens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er
indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke indgar i den
konsoliderede opgarelse for koncernen.

8 171. | koncerner, hvor modervirksomheden er et penge-
institut eller en pengeinstitutholdingvirksomhed, finder § 124,
stk. 1 og 4-6, og 88 145-147, 149, 150, 152 og 182 desuden
anvendelse pa koncernen. Modervirksomheden paser over-
holdelsen af disse bestemmelser. Ved opgarelsen af koncer-
nens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt
af virksomheder i koncernen, der ikke indgar i den konsoli-
derede opgarelse for koncernen.

Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret opgerelse i hen-
hold til reglerne i stk. 1 og § 170, stk. 1, mellem et pengein-
stitut, der selv er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller en finansiel holdingvirksomhed, og
pengeinstituttets dattervirksomhed, der er et kreditinstitut, et
administrationsselskab, et investeringsselskab eller et finan-
sieringsinstitut, som ikke er undergivet lovgivningen i et land
inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Felles-
skabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1 og § 170,
stk. 1, finder anvendelse i andre tilfelde, hvor pengeinstitutter
alene eller i fellesskab har en sadan direkte eller indirekte
tilknytning til en virksomhed, at det ma anses for pakraevet at
anvende de navnte regler.

8 172. | koncerner, hvor modervirksomheden er et realkre-
ditinstitut eller en realkreditholdingvirksomhed, finder § 124,
stk. 1 og 4-6, og 88 145-147 og 182 desuden anvendelse pa
koncernen, jf. dog stk. 3. Modervirksomheden paser overhol-
delsen af disse bestemmelser. Ved opggarelsen af koncernens
basiskapital, jf. 8 128, fradrages kapital, der er indbetalt af
virksomheder i koncernen, der ikke indgar i den konsoliderede
opgarelse for koncernen.

Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret opgerelse i hen-
hold til reglerne i stk. 1 og § 170, stk. 2, mellem et realkredit-
institut, der selv er en dattervirksomhed af et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller en finansiel holdingvirksomhed, og re-
alkreditinstituttets dattervirksomhed, der er et kreditinstitut, et
administrationsselskab, et investeringsselskab eller et finan-
sieringsinstitut, som ikke er undergivet lovgivningen i et land
inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Felles-
skabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1 og § 170,
stk. 2, finder anvendelse i andre tilfeelde, hvor realkreditinsti-
tutter alene eller i fellesskab har en sadan direkte eller indi-
rekte tilknytning til en virksomhed, at det ma anses for
pakraevet at anvende de naevnte regler.

8 173. | koncerner, hvor modervirksomheden er et fonds-
meglerselskab eller en fondsmaglerholdingvirksomhed, fin-
der § 125, stk. 1 og 7-9, og 88 145-147, 156 og 182 desuden
anvendelse pa koncernen. Modervirksomheden paser over-
holdelsen af disse bestemmelser. VVed opgarelsen af koncer-
nens basiskapital, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt
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af virksomheder i koncernen, der ikke indgar i den konsoli-
derede opgarelse for koncernen.

Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret opgarelse i hen-
hold til reglerne i stk. 1 og § 170, stk. 3, mellem et fonds-
maglerselskab, der selv er en dattervirksomhed af et
pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmeeglerselskab el-
ler en finansiel holdingvirksomhed, og fondsmaglerselska-
bets dattervirksomhed, der er et investeringsselskab, som ikke
erundergivet lovgivningen i et land inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Fallesskabet har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1 og § 170,
stk. 3, finder anvendelse i andre tilfelde, hvor fondsmaegler-
selskaber alene eller i fellesskab har en sadan direkte eller
indirekte tilknytning til en virksomhed, at det ma anses for
pakreevet at anvende de nazvnte regler.

§ 174. | koncerner, hvor modervirksomheden er en inve-
steringsforvaltningsholdingvirksomhed eller et investerings-
forvaltningsselskab, finder § 125, stk. 1 og 7-9, og 8§ 145-147,
156 og 182 desuden anvendelse pad koncernen. Modervirk-
somheden péser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved
opggarelsen af koncernens basiskapital, jf. § 128, fradrages ka-
pital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke
indgar i den konsoliderede opgearelse for koncernen.

Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret opgarelse i hen-
hold til reglerne i stk. 1 og 8§ 170, stk. 4, mellem et investe-
ringsforvaltningsselskab, der selv er en dattervirksomhed af
et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investeringsforvalt-
ningsselskab eller en finansiel holdingvirksomhed, og inve-
steringsforvaltningsselskabets dattervirksomhed, der er et
administrationsselskab, som ikke er undergivet lovgivningen
i et land inden for Den Europzeiske Union eller i et land, som
Fallesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1 og § 170,
stk. 4, finder anvendelse i andre tilfeelde, hvor investerings-
forvaltningsselskaber alene eller i fellesskab har en sadan
direkte eller indirekte tilknytning til en virksomhed, at det ma
anses for pakravet at anvende de naevnte regler.

8§ 175. Finanstilsynet kan bestemme, at § 145 finder anven-
delse pa koncerner, hvor modervirksomheden er en finansiel
holdingvirksomhed, der ikke er fondsmagler-, investerings-
forvaltnings-, pengeinstitut- eller realkreditholdingvirksom-
hed.

§ 175 a. Koncerner, hvor modervirksomheden er en finan-
siel holdingvirksomhed eller en finansiel virksomhed, skal én
gang arligt indberette alle engagementer, jf. § 5, stk. 1, nr. 16,
der udger mere end 10 pct. af koncernens basiskapital.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter neermere regler for indbe-
retning efter stk. 1.

Konsolidering

8§ 176. Hvis et fondsmaeglerselskab, et investeringsforvalt-
ningsselskab, et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller en
finansiel holdingvirksomhed alene eller sammen med andre
virksomheder i koncernen besidder kapitalinteresser i et kre-
dit- eller finansieringsinstitut, der ikke er en dattervirksom-
hed, og kredit- eller finansieringsinstituttet drives i feellesskab
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med andre virksomheder, der ikke indgar i koncernen, skal der
foretages en pro rata-konsolidering af virksomheden i henhold
til 88 170-174 i forhold til koncernvirksomhedernes andel af
egenkapital og resultat i den virksomhed, hvori kapitalinte-
ressen besiddes.

Stk. 2. Hvis fondsmaglerselskabets, investeringsforvalt-
ningsselskabets, pengeinstituttets, realkreditinstituttets eller
den finansielle holdingvirksomheds ansvar for virksomheden
ikke er begreenset til ejerandelen eller stemmerettighederne,
skal der foretages en fuld konsolidering i henhold til
8§ 170-174.

8 177. Forsikringsselskaber og forsikringsselskabers dat-
tervirksomheder og virksomheder, der midlertidigt drives af
finansielle virksomheder, skal ikke medtages ved konsolide-
ringen i henhold til 8§ 170-174. Finanstilsynet kan dog be-
stemme, at disse virksomheder skal medtages.

Stk. 2. Kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, der er
dattervirksomheder af forsikringsselskaber, skal medtages i
konsolideringen i henhold til 88 170-172, hvis modervirk-
somheden er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller en
fondsmaegler-, investeringsforvaltnings-, pengeinstitut- eller
realkreditholdingvirksomhed.

Undtagelsesbestemmelser

8 178. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde undtage fra kra-
vene i §§ 170-174.

Stk. 2. Finanstilsynet kan tillade, at andre koncerner end de
i 8170, stk. 2, neevnte kan medregne seriereservefonde til ba-
siskapitalen i overensstemmelse med reglerne i 8§ 129 og 135.

Udskillelse, afhandelse og koncerninterne transaktioner

§ 179. Finanstilsynet kan pabyde en modervirksomhed, der
ejer kapitalandele i finansielle virksomheder, at udskille de
finansielle virksomheder og finansieringsinstitutter i en del-
koncern under en finansiel holdingvirksomhed, safremt

1) koncernen er struktureret pa en sddan made, at moder-
virksomheden ikke skal opfylde solvenskravet i § 170,

2) et medlem af modervirksomhedens bestyrelse eller di-
rektion omfattes af et af forholdene i § 64, stk. 2, nr. 1, 2
og 4, eller

3) strukturen i gvrigt vanskeligger varetagelsen af tilsynets
opgaver.

§ 180. Finanstilsynet kan pabyde, at en finansiel holding-
virksomhed afhander kapitalandele i en finansiel virksomhed,
safremt
1) modervirksomheden eller koncernen ikke opfylder sol-
venskravet i § 170,
et medlem af holdingvirksomhedens bestyrelse eller di-
rektion ikke har fyldestgerende erfaring til at udeve
hvervet eller stillingen eller omfattes af et af forholdene
i 8§64, stk. 2, nr. 1-2 og 4, eller
modervirksomheden modvirker en forsvarlig og fornuf-
tig forvaltning af den finansielle virksomhed.

2)

3)

§ 181. Finanstilsynet fastsetter nermere regler for trans-
aktioner, der indgas mellem en finansiel virksomhed og

1) virksomheder, der direkte eller indirekte er forbundet

med den finansielle virksomhed som dattervirksomhe-
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der, associerede virksomheder eller modervirksomheder
eller som modervirksomhedens associerede virksomhe-
der og avrige dattervirksomheder,

2) virksomheder eller personer, der er forbundet med den
finansielle virksomhed gennem snavre forbindelser, jf.
§5, stk. 1, nr. 17, eller

3) virksomheder, der ikke er omfattet af nr. 1 og 2, hvor

personerne i virksomhedernes ledelse for flertallets ved-
kommende er de samme, eller hvor virksomhederne er
underlagt en feelles ledelse i medfar af en aftale eller
vedteegtsbestemmelser herom.
Stk. 2. Koncerninterne transaktioner foretaget i strid med de
i medfar af stk. 1 fastsatte regler skal ophaves, saledes at
ydelserne om muligt tilbageleveres, herunder at eventuel sik-
kerhedsstillelse ophgrer. Udbetalinger fra den finansielle virk-
somhed, der er foretaget i forbindelse med koncerninterne
transaktioner i strid med de i medfar af stk. 1 fastsatte regler,
skal tilbagefares tillige med en arlig rente af belgbet svarende
til den rente, der er fastsat efter 8 5, stk. 1 og 2, i lov om rente
ved forsinket betaling m.v.

§ 182. En finansiel virksomhed ma ikke uden tilladelse fra
Finanstilsynet have engagementer med andre virksomheder
inden for samme koncern bortset fra engagementer med dat-
tervirksomheder.

Stk. 2. En finansiel virksomhed ma i gvrigt ikke have et
engagement med virksomheder eller personer, som direkte
eller indirekte har en afgerende indflydelse pa den finansielle
virksomhed, eller som er domineret af virksomheder eller per-
soner med en sadan indflydelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtage fra stk. 2.

Stk. 4. For virksomheder med statsligt kapitalindskud i
medfer af lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter
forudseetter tilladelse i henhold til stk. 1, at virksomheden kan
godtgare, at engagementet ikke er en faglge af det statslige ka-
pitalindskud og ikke er i strid med 8 8, stk. 2, nr. 7, i lov om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.

Afsnit VI
Arsrapport, revision og anvendelse af arets overskud

Kapitel 13
Arsrapport, revision og anvendelse af &rets overskud
Generelle regler om arsrapport og revision

§ 183. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder skal udarbejde en arsrapport, der bestar af en ledel-
sesberetning, en ledelsespategning og et arsregnskab besta-
ende af en balance, en resultatopgerelse, noter, herunder
redeggrelse for anvendt regnskabspraksis, og en oversigt over
bevaegelserne i egenkapitalen. Nar et rsregnskab er revideret,
indgéar revisionspategningen i arsrapporten.

Stk. 2. Arsrapporten skal udarbejdes i overensstemmelse
med reglerne i dette kapitel og regler fastsat i medfer af § 196,
jf. dog stk. 3-6.

Stk. 3. Hvor bestemmelser i dette kapitel eller regler udstedt
i medfer heraf regulerer samme forhold, som Rédets forord-
ning om anvendelse af internationale regnskabsstandarder
regulerer, jf. forordningens artikel 4, har bestemmelserne i
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dette kapitel eller reglerne udstedt i medfar heraf ikke gyldig-
hed for de af forordningens artikel 4 omfattede virksomheders
koncernregnskaber.

Stk. 4. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder, hvis veerdipapirer ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked her i landet eller i et andet land inden for Den
Europaiske Union eller i et land, som Fallesskabet har ind-
gdet aftale med pa det finansielle omrade, kan uanset stk. 2
veelge at anvende de standarder, der er naevnt i stk. 3, pa deres
arsrapport. Finansielle virksomheder og finansielle holding-
virksomheder, hvis veardipapirer er optaget til handel pa et
reguleret marked her i landet eller i et andet land inden for Den
Europaiske Union eller i et land, som Fallesskabet har ind-
gdet aftale med pa det finansielle omrade, kan uanset stk. 2
veelge at anvende de standarder, der er navnt i stk. 3, pa de
dele af deres arsrapport, der ikke omfattes af den naevnte for-
ordnings artikel 4.

Stk. 5. Finansielle virksomheder, som i medfar af stk. 4 fal-
ger de i stk. 3 navnte standarder, skal anvende samtlige
godkendte standarder i deres arsrapport. Hvor bestemmelser i
denne lov eller bestemmelser udstedt i medfar af § 196 regu-
lerer samme forhold som standarderne, skal virksomheder, der
i medfer af stk. 4 anvender standarderne, anvende standar-
derne i stedet for de pagaldende bestemmelser. Hvis virk-
somhederne alene anvender standarderne pa deres koncern-
regnskab og ikke pa arsregnskabet, galder 1. og 2. pkt.
alene pa koncernregnskabet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastseette oplysningskrav for de
virksomheder, der falger de i stk. 3 neevnte standarder.

§ 184. Bestyrelsen og direktionen skal aflaegge arsrapport
for virksomheden.

Stk. 2. Hvert enkelt ledelsesmedlem har ansvar for, at ars-
rapporten udarbejdes i overensstemmelse med lovgivningen
og eventuelle yderligere krav til regnskaber i vedtagter eller
aftale. Endvidere har hvert enkelt medlem ansvar for, at ars-
regnskabet og et eventuelt koncernregnskab kan revideres i
tide, og for, at arsrapporten kan godkendes i tide. Endelig har
hvert enkelt bestyrelsesmedlem ansvar for, at arsrapporten
indsendes til Finanstilsynet inden for de i lovgivningen fast-
satte frister.

§ 185. Nar arsrapporten er udarbejdet, skal alle medlemmer
af bestyrelsen og direktionen underskrive den og datere un-
derskriften. De skal give deres underskrift i tilknytning til en
ledelsespategning, hvor hver enkelt medlems navn og funkti-
on i forhold til selskabet er tydeligt angivet, og hvori de
erklerer, hvorvidt
1) arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgiv-
ningens krav og eventuelle krav i vedtagter eller aftale,
arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab giver et
retvisende billede af virksomhedens og, hvis der er ud-
arbejdet koncernregnskab, koncernens aktiver og passi-
ver, finansielle stilling samt resultatet og
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarel-
se for udviklingen i virksomhedens og, hvis der er udar-
bejdet koncernregnskab, koncernens aktiviteter og gko-
nomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste

2)

3)
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risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden hen-
holdsvis koncernen kan pavirkes af.

Stk. 2. Har ledelsen indfgjet supplerende beretninger i ars-
rapporten, skal medlemmerne af bestyrelsen og direktionen i
ledelsespategningen erkleare, hvorvidt beretningen giver en
retvisende redeggarelse inden for rammerne af almindeligt an-
erkendte retningslinjer for sddanne beretninger.

Stk. 3. Selv om et ledelsesmedlem er helt eller delvis uenig
i arsrapporten eller har indvendinger mod, at den skal god-
kendes med det indhold, der er besluttet, kan medlemmet ikke
undlade at underskrive. Ledelsesmedlemmet kan dog tilken-
degive sine indvendinger med en konkret og fyldestgerende
begrundelse i tilknytning til sin underskrift og ledelsespateg-
ningen.

§ 186. Arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab skal
give et retvisende billede af virksomhedens og koncernens
aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Ledel-
sesberetningen skal indeholde en retvisende redeggrelse for
de forhold, som beretningen omhandler.

Stk. 2. Hvis anvendelse af bestemmelserne i denne lov eller
reglerne udstedt i medfer af § 196 ikke er tilstreekkeligt til at
give et retvisende billede som navnt i stk. 1, skal der gives
yderligere oplysninger i arsregnskabet henholdsvis koncern-
regnskabet.

Stk. 3. Hvis anvendelse af bestemmelserne i dette kapitel
eller regler udstedt i medfar af § 196 i seerlige tilfeelde vil stride
mod kravet i stk. 1, 1. pkt., skal de fraviges, sdledes at dette
krav opfyldes. En sadan fravigelse skal hvert ar oplyses i no-
terne og her altid begrundes konkret og fyldestggrende med
oplysning om, hvilken indvirkning, herunder sa vidt muligt
den belgbsmaessige indvirkning, fravigelsen har pa virksom-
hedens henholdsvis koncernens aktiver og passiver, finansiel-
le stilling samt resultatet.

§ 187. For at arsregnskabet og koncernregnskabet kan give
et retvisende billede, og for at ledelsesberetningen kan inde-
holde en retvisende redegarelse, jf. § 186, skal kravene i stk. 2
og 3 opfyldes.

Stk. 2. Arsrapporten skal udarbejdes saledes, at den statter
regnskabsbrugerne i deres gkonomiske beslutninger. De om-
handlede regnskabsbrugere er personer, virksomheder, orga-
nisationer og offentlige myndigheder m.v., hvis gkonomiske
beslutninger normalt ma forventes at blive pavirket af en ars-
rapport, herunder nuvarende eller fremtidige virksomheds-
deltagere, kreditorer, medarbejdere, kunder, alliancepartnere,
lokalsamfundet samt tilskudsgivende og fiskale myndigheder.
De omhandlede beslutninger skal i det mindste vedrare

1) placering af regnskabsbrugerens egne ressourcer,
2) ledelsens forvaltning af virksomhedens ressourcer og
3) fordeling af virksomhedens ressourcer.

Stk. 3. Arsrapporten skal udarbejdes saledes, at den oplyser
om forhold, der normalt er relevante for regnskabsbrugerne,
jf. stk. 2. Oplysningerne skal desuden veere palidelige i forhold
til, hvad regnskabsbrugerne normalt forventer.

§ 188. Arsrapporten skal udarbejdes efter nedenstiende
grundlaeggende forudsetninger:
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1) Den skal udarbejdes pa en klar og overskuelig made
(klarhed).
Der skal tages hensyn til de reelle forhold og ikke til for-
maliteter uden reelt indhold (substans).
Alle relevante forhold skal indga i arsrapporten, med-
mindre de er ubetydelige (veesentlighed). Anses flere
ubetydelige forhold tilsammen for at veere betydelige,
skal de dog indga.
Driften af en aktivitet formodes at fortsztte (going con-
cern), medmindre den ikke skal eller ikke antages at
kunne fortseette. Afvikles en aktivitet, skal klassifikation
og opstilling samt indregning og maling tilpasses denne
afvikling.
Enhver vaerdizendring skal vises, uanset indvirkningen pa
egenkapital og resultatopgerelse (neutralitet).
Transaktioner, begivenheder og verdiendringer skal
indregnes, nar de indtraeffer, uanset tidspunktet for beta-
ling (periodisering).
Indregningsmetoder og malegrundlag skal anvendes ens-
artet pa samme kategori af forhold (konsistens).
Hver transaktion, begivenhed og veerdigndring skal ind-
regnes og males hver for sig, ligesom de enkelte forhold
ikke ma modregnes med hinanden (bruttoveerdi).
Primobalancen for regnskabsaret skal svare til ultimoba-
lancen for det foregdende regnskabsar (formel kontinui-
tet).
Stk. 2. Opstilling og klassifikation, konsolideringsmetode,
indregningsmetode og malegrundlag samt den anvendte mo-
netere enhed ma ikke @ndres fra ar til ar (reel kontinuitet).
Andring kan dog ske, hvis der derved bedre opnas et retvi-
sende billede, eller hvis e&ndringen er ngdvendig som fglge af
lovaendring eller nye regler udstedt i medfar af § 196.
Stk. 3. Bestemmelserne i stk. 1, nr. 6-9, og stk. 2 kan fraviges
i seerlige tilfeelde. | sa fald finder § 186, stk. 3, 2. pkt., tilsva-
rende anvendelse.

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

8§ 189. Finansielle virksomheders aktiver og forpligtelser
skal, medmindre andet er fastsat i medfer af § 196, males til
dagsverdi. Aktiver og forpligtelser op- og nedskrives i over-
ensstemmelse hermed, og op- og nedskrivninger indregnes i
resultatopgarelsen, medmindre andet er fastsat i medfer af
§ 196.

Stk. 2. Dagsveerdien males til den markedsveerdi, der kan
konstateres for aktivet eller forpligtelsen pa et velfungerende
marked. Hvis aktivet eller forpligtelsen ikke handles pa et
velfungerende marked, anvendes en anerkendt metode til be-
regning af dagsverdien af det pageldende aktiv eller den
pagzldende forpligtelse.

8190. Supplerende beretninger, f.eks. beretninger om viden
og medarbejdernes forhold (videnregnskaber), om miljgfor-
hold (grenne regnskaber), om virksomhedens sociale ansvar
(sociale regnskaber) og om virksomhedens etiske malsatnin-
ger og opfelgning herpéa (etiske regnskaber) skal give en
retvisende redeggarelse inden for rammerne af almindeligt an-
erkendte retningslinjer for sadanne beretninger. De skal op-
fylde kvalitetskravene i § 187, stk. 3, og med de lempelser,
der faglger af forholdets natur, de grundleeggende forudseet-
ninger i § 188, stk. 1 og 2.
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Stk. 2. Af de supplerende beretninger skal fremga de me-
toder og malegrundlag, efter hvilke beretningerne er udarbej-
det.

§ 191. Regnskabsaret skal fglge kalenderaret.

Stk. 2. Farste regnskabsperiode kan omfatte et kortere eller
leengere tidsrum end 12 maneder, dog hgjst 18 maneder.

Stk. 3. Modervirksomheder og dattervirksomheder skal sik-
re, at dattervirksomheden har samme regnskabsar som mo-
dervirksomheden, medmindre det ikke er muligt pa grund af
forhold, som er ude af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedens kontrol.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde dispensere fra
kravet i stk. 1.

§ 192. Indregning, maling og oplysninger i monetare en-
heder skal foretages i danske kroner eller i euro. Finanstilsynet
kan i regler udstedt i medfer af § 196 fastsette, at belgbene
anfares i andre fremmede valutaer, der er relevante for virk-
somheden henholdsvis virksomhedens koncern.

§ 193. Arsrapporten skal revideres af virksomhedens eks-
terne revisorer, jf. § 199. Revisionen omfatter ikke ledelses-
beretningen og de supplerende beretninger, som indgar i
arsrapporten, jf. § 190. Revisor skal dog afgive en udtalelse
om, hvorvidt oplysningerne i ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med arsregnskabet og et eventuelt koncern-
regnskab.

§ 194. Arsrapporten skal i den form, hvori den er forelagt
og godkendt af bestyrelsen, indsendes i to eksemplarer til Fi-
nanstilsynet uden ugrundet ophold efter det bestyrelsesmade,
hvor arsrapporten er endeligt godkendt.

Stk. 2. Ekstern revisors revisionsprotokollat vedrgrende
arsrapporten samt for virksomheder med intern revisor tillige
intern revisionschefs revisionsprotokollat vedrarende arsrap-
porten skal indsendes til Finanstilsynet samtidig med indsen-
delse af arsrapporten efter stk. 1.

§ 195. Den reviderede og godkendte arsrapport skal ind-
sendes til Finanstilsynet i tre eksemplarer uden ugrundet op-
hold efter endelig godkendelse. Arsrapporten skal veere
modtaget i Finanstilsynet senest 4 maneder efter regnskabsa-
rets afslutning.

Stk. 2. Den indsendte arsrapport skal i det mindste indeholde
de obligatoriske bestanddele samt den fulde revisionspéteg-
ning. @nsker virksomheden at fa offentliggjort supplerende
beretninger som navnt i § 190, skal disse indsendes sammen
med de obligatoriske bestanddele af arsrapporten, saledes at
de obligatoriske bestanddele og de supplerende beretninger
tilsammen fremstar som ét dokument betegnet »arsrapport«.

Stk. 3. Et eksemplar af arsrapporten for samtlige de af virk-
somhedens dattervirksomheder, der ikke er finansielle virk-
somheder omfattet af Finanstilsynets tilsyn, skal indsendes til
Finanstilsynet samtidig med indsendelsen af arsrapporten ef-
ter stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet videresender det ene af de eksempla-
rer, der er naevnt i stk. 1, til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
hvor arsrapporten er offentligt tilgeengelig efter de af styrelsen
herfor fastsatte regler.
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§ 196. Finanstilsynet fastsatter naermere regler for arsrap-
porten, herunder regler om indregning og maling af aktiver,
forpligtelser, indtegter og omkostninger, opstilling af resul-
tatopgerelse og balance samt krav til noter og ledelsesberet-
ning.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter tillige regler for koncer-
nregnskaber, herunder regler for, hvornar en arsrapport skal
indbefatte et koncernregnskab, samt hvilke selskaber dette
skal omfatte.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte regler for udfaerdigelse
og offentliggarelse af regnskabsrapporter, der deekker kortere
perioder end arsrapporten.

§197. Med henblik pa at sikre, at finansielle virksomheders
og finansielle holdingvirksomheders arsrapporter er i over-
ensstemmelse med reglerne i dette kapitel og de regler, der er
udstedt i medfer af 8 196, og at finansielle virksomheders
koncernregnskaber omfattet af artikel 4 i Radets forordning
om anvendelse af internationale regnskabsstandarder er i
overensstemmelse med de internationale regnskabsstandar-
der, kan Finanstilsynet

1) yde vejledning,
2) patale overtreedelser og
3) pabyde, at fejl skal rettes, og at overtraedelser skal bringes

til opher.

8 198. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder skal foretage regelmaessige regnskabsindberetnin-
ger til Finanstilsynet i overensstemmelse med skemaer og
vejledninger hertil udfeerdiget af Finanstilsynet. Indberetnin-
gerne skal indsendes til Finanstilsynet i elektronisk form.

Stk. 2. Finanstilsynet kan dispensere fra 8 198, stk. 1, 2. pkt.

8 199. Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder skal have mindst én statsautoriseret revisor. Valges
mere end én revisor eller udpeges en revisor efter 3. pkt., skal
de yderligere valgte eller udpegede revisorer vare statsauto-
riserede eller registrerede. Finanstilsynet kan i seerlige tilfeelde
udpege en yderligere revisor. Denne revisor fungerer pa sam-
me vilkar og efter samme regler som de revisorer, der er valgt
af generalforsamlingen.

Stk. 2. Revisorerne i en finansiel virksomhed eller i en fi-
nansiel holdingvirksomhed skal tillige veere revisorer i virk-
somhedens dattervirksomheder.

Stk. 3. Stk. 2 finder ikke anvendelse pa modervirksomheder
og dattervirksomheder, der ikke er hjemmehgrende i Dan-
mark.

Stk. 4. Finanstilsynet kan afskedige en revisor, der findes
abenbart uegnet til sit hverv, og i stedet udpege en anden re-
visor, der fungerer, jf. stk. 1, 3. pkt., indtil nyt valg kan
foretages.

Stk. 5. Ved revisorskifte skal virksomheden og afgaende
revisor senest 1 maned efter fratreeden give Finanstilsynet
hver sin redegarelse, hvis skiftet skyldes serlige forhold.

Stk. 6. Finanstilsynet kan palaegge revisor og for virksom-
heder med intern revisor tillige intern revisionschef at give
oplysninger om forholdene i en finansiel virksomhed, i en fi-
nansiel holdingvirksomhed eller i sadanne virksomheders dat-
tervirksomheder.
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Stk. 7. Finanstilsynet kan foranstalte en ekstraordingr re-
vision i en finansiel virksomhed, i en finansiel holdingvirk-
somhed eller i sadanne virksomheders dattervirksomheder.
Den finansielle virksomhed kan palaegges at betale for revi-
sionens udfarelse. Finanstilsynet godkender honorarets star-
relse.

Stk. 8. Aktieselskabslovens §8 82-85 om revision finder
med de forngdne tilpasninger tilsvarende anvendelse pa fi-
nansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder,
der ikke er aktieselskaber.

Stk. 9. Bestyrelsen kan ikke tillade, jf. § 80, stk. 1, at interne
revisions- og vicerevisionschefer udfgrer revisionsopgaver i
virksomheder uden for koncernen. Bestyrelsen kan heller ikke
tillade, at interne revisions- og vicerevisionschefer udfarer
andet arbejde end revisionsopgaver i virksomheder inden for
koncernen eller i virksomheder inden for samme administra-
tionsfallesskab. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde dispen-
sere fra 1. pkt.

Stk. 10. Bestyrelsen kan ikke tillade, jf. § 80, stk. 1, at in-
terne revisions- og vicerevisionschefer patager sig hverv, der
bevirker, at de kommer i strid med habilitetsbestemmelser
svarende til dem, der geelder for eksterne revisorer i henhold
til lov om statsautoriserede og registrerede revisorer.

Stk. 11. Finanstilsynet fastsatter bestemmelser om revisio-
nens gennemfarelse i finansielle virksomheder, i finansielle
holdingvirksomheder og i sddanne virksomheders dattervirk-
somheder. Herunder kan Finanstilsynet fastsatte bestemmel-
ser om intern revision og om systemrevisionens gennemfg-
relse i felles datacentraler.

8§ 200. En ekstern revisor og en intern revisionschef skal
straks meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold, der er
af afgarende betydning for virksomhedens fortsatte aktivitet,
herunder forhold, som revisorerne matte vare gjort bekendt
med som led i hvervet som revisor i virksomheder, som virk-
somheden har snavre forbindelser med.

Serlige regler om anvendelse af arets overskud i
pengeinstitutter

§ 201. Et pengeinstitut skal foretage de henlaggelser, der
er ngdvendige efter instituttets gkonomiske stilling. Vedtaeg-
terne kan foreskrive pligt til henlaeggelse.

§ 202. En sparekasses arlige overskud skal henlaegges til
egenkapitalen bortset fra belgb, der tillegges sparekassens
medarbejdere som led i aftaler om overskudsdeling.

Stk. 2. Repraesentantskabet kan dog bestemme, at der skal
anvendes belgb til almennyttige eller velgarende formal. Sa-
danne belgb kan eventuelt henleegges til en serlig fond til
senere udbetaling.

Stk. 3. Udggar en sparekasses solvensprocent, jf. § 124, min-
dre end 15 pct., kan der til almennyttige eller velgarende
formal hgjst anvendes 10 pct. af overskuddet.

Stk. 4. Overforsel til garantikapitalen fra sparekassens gv-
rige egenkapital er forbudt.

§ 203. Beslutning om fordeling af det overskudsbelgb, en
andelskasse har til disposition efter arsregnskabet, treeffes af
generalforsamlingen. Generalforsamlingen ma ikke beslutte
uddeling af hgjere udbytte end foreslaet eller tiltradt af besty-
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relsen. Er en andelskasse tilsluttet en sammenslutning efter
88 89-96, skal udbetaling af udbytte dog godkendes af sam-
menslutningens ledelse.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan beslutte, at der af andels-
kassens midler ydes gaver til almennyttige eller dermed lige-
stillede formal, for sa vidt det under hensyn til hensigten med
gaven, andelskassens gkonomiske stilling samt omsteendig-
hederne i gvrigt ma anses for rimeligt. Bestyrelsen kan til de
formal, der er naevnt i 1. pkt., anvende belgb, som i forhold til
andelskassens gkonomiske stilling er af ringe betydning.

Afsnit VII
Indgreb i eller ophgr af den finansielle virksomhed

Kapitel 14
Sammenlagning og omdannelse
Sammenlagning

§ 204. En finansiel virksomhed mé ikke uden gkonomi- og
erhvervsministerens tilladelse sammenlaegges med en anden
finansiel virksomhed eller en bestemt forretningsdel af en an-
den finansiel virksomhed. Tilsvarende galder, nar den fort-
sgettende virksomhed er en udenlandsk virksomhed.

Stk. 2. Afgarelse efter stk. 1 skal meddeles ansggeren senest
2 maneder efter ansggningens modtagelse. Hvis ansggningen
er ufuldsteendig, skal afgerelse meddeles, senest 2 maneder
efter at ansggeren har fremsendt de oplysninger, der er ngd-
vendige for at treffe afgerelsen. Der skal under alle omstaen-
digheder treffes en afgerelse senest 6 maneder efter
ansggningens modtagelse. Fristerne forleenges med 3 méne-
der, nér afgarelsen skal afvente meddelelse om indsigelser, jf.
stk. 5 og 6.

Stk. 3. Tilladelse efter stk. 1 kan blandt andet neegtes, hvis
sammenlagningen strider mod vasentlige samfundshensyn.

Stk. 4. Et forsikringsselskab, der ved sammenlagning over-
drager hele eller en del af sin forsikringsbestand til et andet
forsikringsselskab, uden at sammenlaegningen er omfattet af
aktieselskabslovens kapitel 15 eller 15 a, frigares ved tilla-
delsen efter stk. 1 for ansvar over for forsikringstagerne.

Stk. 5. Medmindre gkonomi- og erhvervsministeren finder,
at tilladelse til overdragelsen af en forsikringsbestand bgr
nagtes, skal Finanstilsynet offentliggare en redegerelse for
den patenkte overdragelse i Statstidende og i et landsdeek-
kende dagblad. Redeggrelsen skal indeholde en opfordring til
de forsikringstagere, hvis forsikringer agtes overdraget, til se-
nest 3 maneder efter offentliggarelsen at afgive skriftlig med-
delelse til Finanstilsynet, safremt de har indsigelser mod
overdragelsen. Selskabet skal samtidig sende en meddelelse
om overdragelsen samt Finanstilsynets redeggarelse til de for-
sikringstagere, hvis adresse er selskabet bekendt.

Stk. 6. Efter udlgbet af den i stk. 5 omhandlede frist treeffer
gkonomi- og erhvervsministeren under hensyntagen til de
fremsatte indsigelser beslutning om, hvorvidt forsikringsbe-
standen kan overdrages i overensstemmelse med det fremsatte
forslag. Overdragelsen kan ikke paberébes som grundlag for
at haeve forsikringsaftalen.

Stk. 7. Sker overdragelsen af en forsikringsbestand i for-
bindelse med en fusion af forsikringsselskaber, kan fusionen
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uanset § 27 i lov om forsikringsaftaler ikke paberabes af for-
sikringstagerne som grundlag for at ophave forsikringsafta-
len.

Stk. 8. For sa vidt angar livsforsikringsvirksomhed, kan der
i forbindelse med overdragelsen kun foretages sadanne an-
dringer i det overdragende selskabs forsikringsvilkar, herun-
der bonusreglerne, som af Finanstilsynet skannes at veere en
ngdvendig falge af overdragelsen.

Stk. 9. Fusionsplaner og vurderingsmandenes erklering ef-
ter aktieselskabslovens § 134 c, stk. 4, skal for forsikringssel-
skaber senest 4 uger efter underskrivelsen indsendes til
Finanstilsynet, som offentligger fusionsplanen og vurderings-
mandenes erklering.

§ 205. @konomi- og erhvervsministeren, kan fastseette reg-
ler, hvorefter bestemmelser i aktieselskabslovens §§ 134
a-134 k og 137-137 g med de ngdvendige tilpasninger finder
anvendelse for sparekasser, andelskasser og gensidige forsik-
ringsselskaber ved sammenlagninger.

Stk. 2. Aktieselskabslovens § 134 finder anvendelse for
gensidige forsikringsselskaber, hvor sammenlagningen sker
efter de i medfar af stk. 1 fastsatte regler.

§ 206. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte reg-
ler, hvorefter aktieselskabslovens 8§ 134 a-134 k og 137-137
g med de forngdne tilpasninger finder anvendelse pa en spa-
rekasses overtagelse af et aktieselskab, der har tilladelse til at
drive pengeinstitutvirksomhed.

Stk. 2. Aktieselskabslovens § 134 finder anvendelse ved
overtagelse omfattet af de i medfer af stk. 1 fastsatte regler.

Sparekassers og andelskassers omdannelse til aktieselskaber

8§ 207. | sparekasser, der har drevet virksomhed siden den
1. januar 1989, og i andelskasser eller sasmmenslutninger he-
raf, der har drevet virksomhed siden den 1. januar 1995, kan
repraesentantskabet eller generalforsamlingen efter reglerne i
dette kapitel beslutte, at sparekassen, andelskassen eller sam-
menslutningen oplgses uden likvidation ved overdragelse af
sparekassens, andelskassens eller medlemsandelskassernes
aktiver og geeld som helhed til et af sparekassen, andelskassen
eller sammenslutningen ejet eller oprettet aktieselskab, der har
tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed (sparekasseak-
tieselskab/andelskasseaktieselskab). Aktier i aktieselskabet
svarende til veerdien af de indskudte aktiver efter fradrag af
sparekassens eller den enkelte andelskasses geld, jf. dog
8 208, stk. 2, overdrages i sparekasser til en fond, i andels-
kasser til en fond eller en forening og i sammenslutninger til
en fond eller en forening oprettet for den enkelte medlemsan-
delskasse. Fondene anses som erhvervsdrivende fonde. For-
eningernes medlemmer skal veere aktionerer i aktieselskabet.

Stk. 2. Beslutning i henhold til stk. 1 treeffes med det flertal,
der kraeves til sparekassens, andelskassens eller sammenslut-
ningens oplgsning.

Stk. 3. I tilfeelde af oplgsning af en i medfar af stk. 1 oprettet
forening, der ejer aktier i et andelskasseaktieselskab, kan
egenkapitalen ikke udloddes til foreningens medlemmer.

8§ 208. Aktieselskabslovens §§ 134-134 i, 137-137 c og 137
e-137 g finder med de ngdvendige &ndringer anvendelse pa
fusionen, jf. § 207, stk. 1, mellem aktieselskabet som det fort-
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settende selskab og sparekassen, andelskassen eller sammen-
slutningen som det ophgrende selskab.

Stk. 2. Garanterne i sparekassen og andelshaverne i andels-
kassen skal tilbydes efter eget valg enten en ombytning til
markedskurs af deres garantbeviser og andelsbeviser til aktier
i aktieselskabet eller kontant indlgsning. Sparekassen kan
endvidere tilbyde garanterne, at garantikapitalen bliver staen-
de i selskabet i en periode pa indtil 5 ar. I tilfeelde af selskabets
oplesning fyldestgeres garantiindskud fer aktiekapitalen.

Stk. 3. Den i aktieselskabslovens § 134 a navnte fusions-
plan skal indeholde oplysning og bestemmelse om de rettig-
heder, der tillegges garanterne og andelshaverne.

Stk. 4. Den i aktieselskabslovens § 134 b navnte falles
regnskabsopstilling og abningshalance udarbejdes efter de for
pengeinstitutter gaeldende regnskabsregler.

Stk. 5. @konomi- og erhvervsministeren skal godkende fu-
sionen i henhold til § 204, stk. 1.

8§ 209. De i henhold til § 207, stk. 1, oprettede fonde eller
foreninger, der ejer aktier i et sparekasseaktieselskab eller et
andelskasseaktieselskab, ledes af en bestyrelse pa mindst 3
medlemmer.

Stk. 2. Et flertal af bestyrelsen naevnt i stk. 1 udpeges af
bestyrelsen for sparekasseaktieselskabet, jf. § 207, stk. 1,
blandt bestyrelsens medlemmer.

Stk. 3. Et flertal af bestyrelsen i fonde og foreninger, der
besidder mere end 25 pct. af aktiekapitalen i et andelskasse-
aktieselskab, udpeges af bestyrelsen for andelskasseaktiesel-
skabet, jf. § 207, stk. 1, blandt bestyrelsens medlemmer.
Formanden for sparekasseaktieselskabets og andelskasseak-
tieselskabets bestyrelse er altid medlem af fondens eller for-
eningens bestyrelse.

Stk. 4. Til bestyrelsen for de i stk. 1 og 2 naevnte fonde eller
foreninger udpeges 1 medlem af og blandt sparekasseaktie-
selskabets eller andelskasseaktieselskabets medarbejderre-
preesentanter, medmindre reglerne om koncernreprasentation
i lov om erhvervsdrivende fonde finder anvendelse. Reglerne
i aktieselskabsloven om koncernreprasentation finder tilsva-
rende anvendelse for det pagaldende medlem.

Stk. 5. | foreninger, der besidder mindre end den i stk. 3
navnte del af aktiekapitalen i et andelskasseaktieselskab, veel-
ges bestyrelsen af foreningens medlemmer.

Stk. 6. Stk. 1-5 finder ikke anvendelse, hvis sparekasseak-
tieselskabet eller andelskasseaktieselskabet er afviklet efter
88 226 0g 227 og sparekasseaktieselskabet eller andelsaktie-
selskabet ikke anses for at veere viderefart. Nar sparekasse-
aktieselskabet eller andelskasseaktieselskabet er afviklet og
ikke kan anses for viderefart, anses fonden fortsat som en er-
hvervsdrivende fond, jf. § 207. Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen skal som fondsmyndighed tillade de a&ndringer i fondens
vedteegter, som er ngdvendige efter lov om erhvervsdrivende
fonde.

8 210. Sparekasseaktieselskabets og andelskasseaktiesel-
skabets vedtaegter skal indeholde bestemmelse om stemme-
retsbegraensning for aktionererne, der sikrer, at hidtidigt
garant-, indskyder- og andelsdemokrati fastholdes.

Stk. 2. Kravet i stk. 1 bortfalder 5 ar efter omdannelsen til
aktieselskab.
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§ 211. | sparekasser, der har drevet virksomhed siden den
1. januar 1989, kan reprasentantskabet beslutte, at sparekas-
sen oplgses uden likvidation ved overdragelse af sparekassens
aktiver og passiver som helhed til et af sparekassen ejet eller
oprettet aktieselskab, der har tilladelse til at drive pengeinsti-
tutvirksomhed, og at der i aktieselskabet oprettes en bunden
sparekassereserve svarende til vaerdien af de indskudte aktiver
efter fradrag af sparekassens geld.

Stk. 2. 8 7, stk. 7, og 88 207, 208 og 210 finder tilsvarende
anvendelse.

§ 212. Den bundne sparekassereserve, jf. 8§ 211, kan bruges
til deekning af underskud, der ikke deekkes af belgb, der kan
anvendes til udbytte i aktieselskabet.

Stk. 2. I tilfelde af pengeinstituttets ophgr kan udlodning til
aktionarerne kun finde sted, nar forpligtelserne efter stk. 4 er
opfyldt.

Stk. 3. Ved fusion med et andet pengeinstitut overtager det
fortseettende selskab sparekassereserven pa de samme vilkar,
som indtil fusionen var geldende.

Stk. 4. | tilfeelde af pengeinstituttets ophgr anvendes spare-
kassereserven til almennyttige eller velggrende formal efter
nermere regler fastsat i beslutningen efter § 211.

§213. Ud over de i § 201 foreskrevne henlaeggelser skal der
arligt af den del af arets overskud, der ikke medgar til deekning
af underskud fra tidligere ar, henlaegges 10 pct. til den bundne
sparekassereserve, jf. § 211. Hvis henleeggelsen vil overstige
den forrentning af sparekassereserven, der svarer til den af
skatteministeren fastsatte mindsterente med fradrag af en for-
holdsmaessig andel af arets selskabsskat, henleegges dog alene
et belgb svarende til denne forrentning.

Realkreditfonde og realkreditforeninger, der har veeret
realkreditinstitutter

8§ 214. Fonde, der har veeret realkreditinstitutter, og fonde,
der er oprettet i forbindelse med omdannelse af realkreditin-
stitutter til aktieselskaber, er omfattet af lov om erhvervsdri-
vende fonde.

Stk. 2. Uanset at et realkreditaktieselskab afvikles efter
88 226 0g 227 og ikke anses for at vaere viderefgrt, anses fon-
den, jf. stk. 1, fortsat for at veere en erhvervsdrivende fond.
/Endringer i fondens vedtaegter, som er ngdvendige efter lov
om erhvervsdrivende fonde, skal godkendes i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, som er fondsmyndighed.

§ 215. Andringer i vedtegterne for en forening, der har
veeret et realkreditinstitut, kan kun ske med gkonomi- og er-
hvervsministerens godkendelse.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren godkender ved-
teegterne, hvis endringerne ikke er i strid med 88 218 og 219
og i gvrigt ikke strider mod medlemmernes interesser.

8§ 216. En fond eller forening, der har veeret et realkreditin-
stitut, og en fond, der er oprettet i forbindelse med omdannelse
af et realkreditinstitut til et aktieselskab, skal ledes af en be-
styrelse pa mindst 5 medlemmer, hvis fonden eller foreningen
ejer realkreditaktieselskabet.

Stk. 2. Lantagerne i realkreditaktieselskabet og indehaverne
af realkreditobligationer og andre verdipapirer udstedt af re-
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alkreditaktieselskabet vaelger hver et eller flere medlemmer af
bestyrelsen. Disse medlemmer skal tilsammen udggre mere
end halvdelen af bestyrelsen. Medlemmer valgt af indehaver-
ne af realkreditobligationer og andre verdipapirer kan ikke
udgare mere end halvdelen af bestyrelsen.

Stk. 3. Fonden eller foreningen omfattet af stk. 1 fastseetter
i vedtaegter og ved valgregulativ de nermere regler for valg
og sammensetning af bestyrelsen. Reglerne skal godkendes
af Finanstilsynet.

§217. Fonde og foreninger omfattet af § 216 skal pa forhand
underrette Finanstilsynet om direkte eller indirekte erhvervel-
se af bestemmende indflydelse over en erhvervsvirksomhed
samt om afhendelse af en sadan indflydelse.

8 218. En fond eller forening, der har veeret et realkreditin-
stitut, og en fond, der er oprettet i forbindelse med omdannelse
af et realkreditinstitut til et aktieselskab, skal indsende den
reviderede og godkendte arsrapport til Finanstilsynet i tre ek-
semplarer. Arsrapporten skal vare modtaget i Finanstilsynet
senest 4 maneder efter regnskabsarets afslutning. Finanstilsy-
net videresender et eksemplar til Erhvervs- og Selskabssty-
relsen, hvor arsrapporten er offentligt tilgeengelig efter de
regler, Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fastsatter herfor.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsaetter neermere regler for regn-
skabsafleeggelsen.

8 219. | tilfelde af afvikling af en forening, der har veeret
et realkreditinstitut, kan egenkapitalen ikke udloddes til for-
eningens medlemmer.

8 220. Realkreditinstitutter, der er omdannet til aktiesel-
skaber efter indkapslingsmodellen, kan bruge den bundne
fondsreserve til dakning af underskud, der ikke daekkes af
belab, der kan anvendes til udbytte i aktieselskabet.

Stk. 2. Ved sammensmeltning af realkreditinstituttet efter
§ 204 overtager det fortsaettende selskab fondsreserven pa
samme vilkar, som var gzldende indtil sammensmeltningen.

Stk. 3. | tilfelde af realkreditinstituttets ophgr anvendes
fondsreserven til almennyttige eller velgarende formal efter
naermere regler fastsat i omdannelsesbeslutningen. Udlodning
til aktionarerne kan kun finde sted, nar forpligtelserne efter
1. pkt. er opfyldt.

8 221. Realkreditinstitutter, der er omdannet til aktiesel-
skaber efter indkapslingsmodellen, skal henlaeegge 10 pct. af
arets overskud, der ikke medgar til deekning af underskud fra
tidligere ar, til fondsreserven. Hvis henleggelsen vil overstige
den forrentning af fondsreserven, der svarer til den af skatte-
ministeren fastsatte mindsterente med fradrag af en forholds-
maessig andel af arets selskabsskat, henlegges dog alene et
belgb svarende til denne forrentning.

Omdannelse af forsikringsselskaber

§ 222. Form, indhold og gennemfgrelse af en omdannelse
af et forsikringsselskab skal godkendes af Finanstilsynet. Det
fortseettende forsikringsselskab indtraeder i det ophgrende for-
sikringsselskabs rettigheder og forpligtelser.
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Kapitel 15
Ophar
Inddragelse af tilladelse

§ 223. Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen til at drive
virksomhed som pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmaeg-
lerselskab, investeringsforvaltningsselskab og forsikringssel-
skab samt verdipapirhandler, hvis virksomheden anmoder
herom.

§ 224. Finanstilsynet kan endvidere inddrage tilladelsen til
at drive virksomhed som pengeinstitut, realkreditinstitut,
fondsmaeglerselskab, investeringsforvaltningsselskab og for-
sikringsselskab,

1) hvis den finansielle virksomhed gar sig skyldig i grove
eller gentagne overtraedelser af denne lov, lov om var-
dipapirhandel m.v. eller lov om realkreditlan og realkre-
ditobligationer m.v. eller regler udstedt i medfar af disse
love,
hvis den finansielle virksomhed ikke opfylder kravene i
kapitel 3, jf. dog § 124, stk. 2, nr. 2, og stk. 3, samt § 125,
stk. 2, nr. 2-4,
hvis virksomhed som finansiel virksomhed ikke péabe-
gyndes senest 12 maneder efter, at Finanstilsynet har
meddelt virksomheden tilladelse, eller
hvis der ikke udeves finansiel virksomhed i en periode
pé over 6 maneder.

Stk. 2. Har et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et in-

vesteringsforvaltningsselskab en tilladelse som vaerdipapir-

handler i medfer af § 9, stk. 1, kan tilladelsen som
vardipapirhandler inddrages, hvis betingelserne i stk. 1, nr.

1-4, er opfyldt.

Stk. 3. Har et pengeinstitut eller realkreditinstitut tilladelse
til at udstede seerligt deekkede obligationer, kan tilladelsen
inddrages, hvis
1) pengeinstituttet gar sig skyldig i grove eller gentagne

overtraedelser af 8§ 152 a-152 g eller regler fastsat i med-

for af § 16 a, stk. 4, eller § 152 h,

realkreditinstituttet gar sig skyldig i grove eller gentagne

overtreedelser af 88 33 a-33 e i lov om realkreditlan og

realkreditobligationer m.v. eller regler fastsat i medfar af

§ 16 a, stk. 4, idenne loveller 8§ 33 fi lov om realkreditlan

og realkreditobligationer m.v. eller

udstedelse af seerligt deekkede obligationer ikke er pabe-

gyndt, senest 12 maneder efter at Finanstilsynet har

meddelt instituttet tilladelse.

Stk. 4. Har et pengeinstitut eller et realkreditinstitut tilla-

delse som verdipapirhandler i medfer af § 9, stk. 1, kan

tilladelsen som pengeinstitut eller realkreditinstitut inddrages,
hvis betingelserne i stk. 1, nr. 1-4, er opfyldt.

Stk. 5. Har et forsikringsselskab ikke inden for de frister,
som Finanstilsynet har fastsat, gennemfgrt de foranstaltnin-
ger, som er angivet i de genoprettelsesplaner, der naevnes i
§ 248, stk. 1 og 2, kan tilladelsen som forsikringsselskab ind-
drages.

Stk. 6. Har en operater af et reguleret marked tilladelse til
at drive multilaterale handelsfaciliteter i medfer af § 9, stk. 9,
kan tilladelsen hertil inddrages, hvis betingelserne i stk. 1, nr.

2)

3)

4)

2)

3)
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1, 3 eller 4, eller kapitalkravene i § 9, stk. 9, og § 125, stk. 1
og 4-6, ikke er opfyldt.

§ 225. Opfylder et pengeinstitut, realkreditinstitut, fonds-
meglerselskab eller investeringsforvaltningsselskab ikke ka-
pitalkravene i § 124, stk. 2, 3, 5, 7 og 8, og § 125, stk. 2-5 og
8, og har det ikke tilvejebragt den foreskrevne kapital inden
for en af Finanstilsynet fastsat frist, skal Finanstilsynet ind-
drage tilladelsen.

Stk. 2. Hvis tilvejebringelsen af kapital kraver, at pengein-
stituttets, realkreditinstituttets, fondsmaeglerselskabets eller
investeringsforvaltningsselskabets gverste myndighed ind-
kaldes, kan Finanstilsynet bestemme, at indkaldelse kan ske
med kortere frist end fastsat i vedtaegterne.

Stk. 3. Opfylder en koncern omfattet af 88 171-174 ikke
solvenskravet i de pagaeldende bestemmelser, og har den ikke
tilvejebragt den foreskrevne kapital inden for en af Finanstil-
synet fastsat frist, kan Finanstilsynet inddrage pengeinstitut-
tets, realkreditinstituttets, fondsmaglerselskabets eller inve-
steringsforvaltningsselskabets tilladelse.

Afvikling

§ 226. Nar Finanstilsynet inddrager et pengeinstituts, real-
kreditinstituts, fondsmeglerselskabs eller investeringsfor-
valtningsselskabs tilladelse i henhold til § 223, § 224, stk. 1,
2, 4 0og 5, og § 225, skal virksomheden afvikles, og anden
virksomhed ma ikke pabegyndes, far afviklingen er afsluttet.

Stk. 2. Nar Finanstilsynet inddrager tilladelsen i henhold til
§ 224, stk. 2 og 4, skal den virksomhed, som pengeinstituttet,
realkreditinstituttet, fondsmeeglerselskabet eller investerings-
forvaltningsselskabet ikke leengere har tilladelse til, afvikles.
Finanstilsynet kan fastsatte en frist, inden for hvilken afvik-
lingen skal veere foretaget.

Stk. 3. Nar Finanstilsynet inddrager et forsikringsselskabs
tilladelse, treeffer Finanstilsynet beslutning om, hvorvidt for-
sikringsselskabet skal sgge forsikringsbestanden overdraget
til et eller flere forsikringsselskaber, der driver forsikrings-
virksomhed her i landet, eller om selskabet pa anden made
skal sgge forsikringshestanden afviklet. For livsforsikrings-
selskaber kan Finanstilsynet beslutte, at forsikringsbestanden
tages under administration i overensstemmelse med
8§ 253-258.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i forbindelse med inddragelse af
et forsikringsselskabs tilladelse forbyde forsikringsselskabet
at rade over dets aktiver eller begraense dets radighed herover.
8§ 167, stk. 6 og 7, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 5. Nar Finanstilsynet inddrager en operater af et regu-
leret markeds tilladelse til at drive multilaterale handelsfaci-
liteter i henhold til § 224, stk. 6, skal de multilaterale
handelsfaciliteter afvikles pa en méade og inden for en frist
fastsat af Finanstilsynet. Finanstilsynet kan fastsztte neermere
regler for afviklingen.

8§ 227. Afvikling, jf. 8 226, sker ved likvidation eller kon-
kurs eller ved sammenlagning i henhold til § 204. Hvis
afviklingen sker pa anden made, skal Finanstilsynet godkende
afviklingens form, indhold og gennemfarelse.

8§ 228. Finanstilsynet kan fastsatte en frist for vedtagelse af
beslutning om likvidation efter aktieselskabslovens § 116,
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stk. 1. Overskrides fristen, kan Finanstilsynet beslutte, at den
finansielle virksomhed skal traede i likvidation.

Stk. 2. Beslutning om afvikling af en finansiel virksomhed
skal straks meddeles til Finanstilsynet.

§229. Etselskab, der driver livsforsikringsvirksomhed, kan
ikke uden samtykke fra hver enkelt forsikringstager oplases,
medmindre det forinden har overdraget hele sin forsikrings-
bestand til et andet selskab i overensstemmelse med de i § 204
fastsatte regler eller dets forsikringsbestand er taget under ad-
ministration.

§ 230. Et forsikringsselskab, der driver arbejdsulykkesfor-
sikring, kan ikke oplgses, medmindre det forinden har over-
draget hele sin arbejdsulykkesforsikringsbestand til et andet
selskab i overensstemmelse med de i § 204 fastsatte regler,
eller dets arbejdsulykkesforsikringsbestand er taget under ad-
ministration af Arbejdsskadestyrelsen i henhold til § 54 i lov
om arbejdsskadesikring.

Seerlige regler om likvidation og konkurs

8§ 231. Et pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmaeglersel-
skab eller investeringsforvaltningsselskab likvideres af en
eller flere likvidatorer, der udneavnes af gkonomi- og er-
hvervsministeren. En af likvidatorerne skal veere jurist.

Stk. 2. | tilfeelde af et forsikringsselskabs likvidation kan
gkonomi- og erhvervsministeren, nar hensynet til de forsik-
rede, aktionarer, garanter eller kreditorer taler derfor, efter
indhentet udtalelse fra Finanstilsynet udnavne en likvidator
til sammen med de af generalforsamlingen valgte at foretage
likvidationen.

Stk. 3. Treeffer Finanstilsynet i medfar af 88 249 eller 250
bestemmelse om, at et forsikringsselskab skal treede i likvi-
dation, udnavner skifteretten efter forhandling med Finans-
tilsynet en eller flere likvidatorer, af hvilke en skal veere jurist.

8§ 232. Finanstilsynet kan suspendere en finansiel virksom-
heds vedtaegter under likvidationen.

Stk. 2. Regnskaber, der udarbejdes i forbindelse med likvi-
dation, skal indsendes til Finanstilsynet.

§ 233. Begeaering om konkurs af en finansiel virksomhed,
der er under likvidation, kan kun indgives af likvidatorerne
eller Finanstilsynet.

§ 234. Finanstilsynet kan indgive konkursbegaring, nar en
finansiel virksomhed bliver insolvent. Finanstilsynets beslut-
ning om at indgive konkursbegeering kan ikke paklages efter
§372.

Stk. 2. Uanset konkurslovens § 17, stk. 2, anses en finansiel
virksomhed, der ikke kan opfylde sine forpligtelser med hen-
syn til efterstillet kapital optaget som hybrid kernekapital eller
ansvarlig lanekapital, ikke for at veere insolvent.

Stk. 3. Efter afsigelse af konkursdekret beskikker skifteret-
ten efter forhandling med Finanstilsynet en eller flere kurato-
rer. En af kuratorerne skal vaere jurist.

Stk. 4. Erkleeres et forsikringsselskab, der ikke driver livs-
forsikringsvirksomhed, konkurs, finder § 253 tilsvarende an-
vendelse.
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Stk. 5. Erkleres et livsforsikringsselskab konkurs, skal for-
sikringsbestanden tages under administration i henhold til
8§ 253-258.

8 235. Finanstilsynet har ret til at deltage i mader i kredit-
orudvalg og i skiftesamlinger. Udkast til endeligt regnskab og
slutudlodning i konkursboet foreleegges af kurator for Finans-
tilsynet til udtalelse, inden kurator indsender det til skifteret-
ten.

8§ 236. Erkleeres en sparekasse, en andelskasse eller et gen-
sidigt forsikringsselskab konkurs, giver kurator meddelelse til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og Finanstilsynet om konkur-
sens begyndelse og slutning.

8§ 237. @konomi- og erhvervsministeren kan bestemme, at
likvidator eller kurator pa boets regning skal underrette for-
sikringstagerne om forsikringsselskabets afvikling og om
konsekvenserne for dem.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan fastseette neer-
mere regler om underretningens form og indhold.

Betalingsstandsning

8§ 238. Finanstilsynet kan anmelde betalingsstandsning for
finansielle virksomheder, nér hensynet til indskydernes, obli-
gationsejernes, investorernes eller forsikringstagernes inte-
resser tilsiger det.

Stk. 2. Anmeldelse af betalingsstandsning efter stk. 1 led-
sages af Finanstilsynets forslag til, hvem der skal beskikkes
som tilsyn under betalingsstandsningen, samt en erklering fra
de pageeldende om, at disse er villige hertil og opfylder betin-
gelserne i konkurslovens § 238.

Stk. 3. Anmeldelse om betalingsstandsning kan ikke tilba-
gekaldes af den finansielle virksomhed uden Finanstilsynets
samtykke.

Tvangsakkord

§ 239. Konkurslovens regler om tvangsakkord finder med
Finanstilsynets tilladelse anvendelse pa forsikringsselskaber
med undtagelse af livsforsikringsselskaber. Ved tvangsakkord
af genforsikringsselskaber erstatter Finanstilsynets tilladelse
de tiltreedelseserklaringer, som er navnt i konkurslovens
§ 166, stk. 1, nr. 2. Forinden skal Finanstilsynet pase, at gen-
forsikringsselskabet har rettet henvendelse til samtlige kendte
fordringshavere om abning af tvangsakkordforhandlinger, og
at mindst 40 pct. af de afgivne tilbagemeldinger tiltraeder, at
der abnes sadanne forhandlinger.

Stk. 2. | forbindelse med den statusoversigt, som skal ud-
arbejdes ved abning af forhandling om tvangsakkord, jf. kon-
kurslovens § 165, kan skifteretten ved tvangsakkord af
genforsikringsselskaber efter hgring af Finanstilsynet udpege
en uvildig aktuar til at foretage en opgerelse over verdien af
de krav, der er anmeldt.

Stk. 3. Ved tvangsakkord af genforsikringsselskaber opgg-
res kravene i henhold til konkurslovens § 176 om vedtagelse
af en tvangsakkord i forhold til de fremmgdte og anmeldte
krav.

§ 240. Bestemmelserne i denne lov om gkonomi- og er-
hvervsministerens og Finanstilsynets befgjelser og finansielle
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virksomheders pligter over for gkonomi- og erhvervsministe-
ren og Finanstilsynet finder med de ngdvendige tilpasninger
anvendelse for sddanne virksomheder, som har standset deres
betalinger eller er under oplgsning.

§ 241. Aktieselskabslovens kapitel 14 finder med de for-
ngdne tillempelser anvendelse pa sparekasser, andelskasser
og gensidige forsikringsselskaber.

§ 242. @konomi- og erhvervsministeren fastsztter regler
med henblik pa opfyldelse af fellesskabsretlige regler om sa-
nering og likvidation af kreditinstitutter og forsikringsselska-
ber.

§ 243. Finanstilsynet kan efter de procedurer, der er fastsat
i fellesskabsretlige regler herom, forbyde et udenlandsk kre-
ditinstitut, finansieringsinstitut, investeringsselskab, investe-
ringsforvaltningsselskab eller forsikringsselskab omfattet af
8 30, stk. 1, og § 31, stk. 1, med hjemsted i et andet land inden
for Den Europeiske Union eller i et land, som Fallesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, at udgve
virksomhed her i landet gennem en filial eller ved at yde tje-
nesteydelser her i landet. Finanstilsynet kan forbyde de i 1.
pkt. neevnte virksomheder at udgve virksomhed som navnt i
1. pkt., hvis virksomheden groft eller gentagne gange har
overtradt bestemmelser i denne lov, regler udstedt i medfer af
loven eller anden lovgivning, der retter sig mod kreditinsti-
tuttet, finansieringsinstituttet, investeringsselskabet, investe-
ringsforvaltningsselskabet eller forsikringsselskabet, og det
ikke ved pabud eller sanktioner efter denne lov har veeret mu-
ligt at bringe overtraedelsen til opher.

Kapitel 16
Krisehandtering
Seerlige regler for pengeinstitutter

§ 244. @konomi- og erhvervsministeren skal oprette et vaer-
diansattelsesnaevn, jf. § 245, som i forbindelse med en skat-
tefri fusion eller tilfgrsel af aktiver mellem pengeinstitutter
som fglge af, at et pengeinstitut ikke leengere opfylder sol-
venskravet i § 124 eller er i nzrliggende risiko herfor, kan
fastsaette den skattemaessige verdi pa fusionsdatoen af udla-
nene og garantierne m.v. i det ngdlidende pengeinstitut. Til-
svarende kan navnet i forbindelse med en skattepligtig
overdragelse traeffe afgarelse om den skattemeessige veerdi af
udlan og garantier m.v. pd overdragelsestidspunktet, hvor
overdragelse sker som led i afviklingen af et ngdlidende pen-
geinstitut. Neevnet kan kun treeffe afgerelse efter anmodning
fra et af de involverede pengeinstitutter.

§ 245. Vardiansettelsesnavnet skal bestd af 3 medlemmer.
@konomi- og erhvervsministeren udpeger efter aftale med
skatteministeren navnets medlemmer og suppleanter. Med-
lemmerne og suppleanterne udpeges for 4 ar.

Stk. 2. Neevnets formand skal repraesentere juridisk, gko-
nomisk eller regnskabsmaessig sagkundskab, og de gvrige
medlemmer skal have en s&rlig ekspertise i veerdiansettelse
af aktiver og passiver.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren fastseetter neermere
regler om betaling for naevnets afgarelser.
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Stk. 4. Neaevnet skal treffe afgarelse senest 5 dage efter, at
naevnet har modtaget et fyldestgerende grundlag for en stil-
lingtagen.

Stk. 5. Neevnets afgarelser kan ikke indbringes for en hgjere
administrativ myndighed og skal leegges til grund ved skatte-
myndighedernes ligning.

Stk. 6. @konomi- og erhvervsministeren kan efter aftale
med skatteministeren fastsatte regler for naevnets virksom-
hed.

8§ 246. Opfylder et pengeinstitut ikke kapitalkravet i 8§ 124,
stk. 2, 3, 5, 7 0g 8, og er der fastsat en frist af Finanstilsynet
til retablering af kapitalen, jf. 8 225, stk. 1, kan bestyrelsen
indkalde pengeinstituttets gverste myndighed med 3 dages
varsel til beslutning af ngdvendige foranstaltninger til opfyl-
delse af lovens krav i henhold til § 124, stk. 2, 3,5, 7 og 8.

Stk. 2. Pengeinstituttets bestyrelse kan i den i stk. 1 nevnte
situation overdrage pengeinstituttets virksomhed helt eller
delvis til et andet pengeinstitut, jf. dog § 204, stk. 1, om gko-
nomi- og erhvervsministerens godkendelse. Aftalen om over-
dragelsen skal veere betinget af denne godkendelse. Bestyrel-
sen skal samtidig indkalde pengeinstituttets g@verste
myndighed, jf. stk. 1. Bestyrelsen skal pa generalforsamlingen
eller i sparekasser i repreesentantskabet gare rede for penge-
instituttets situation samt den indgaede aftale. Safremt der pa
generalforsamlingen eller i sparekasser i repreesentantskabet
treeffes beslutning om andre foranstaltninger, der indeberer,
at pengeinstituttet opfylder kapitalkravet i § 124, stk. 2, 3, 5,
7 og 8, eller om likvidation pa vilkar, som Finanstilsynet kan
godkende, annulleres den i 2. pkt. nevnte aftale om overdra-
gelse.

Stk. 3. Indkaldelse indeholdende dagsorden for, hvilke an-
liggender der skal behandles, og det veesentligste indhold af
eventuelle forslag til endring af vedtaegterne fremsendes til
alle kendte aktionarer, andelshavere eller i sparekasser re-
preesentantskabets medlemmer. Samtidig hermed skal der ske
offentlig indkaldelse i overensstemmelse med § 67.

Stk. 4. Senest 24 timer inden afholdelse af generalforsam-
lingen eller i sparekasser repreesentantskabsmgdet skal dags-
orden og de fuldstendige forslag fremlaegges til gennemsyn
for aktionzererne, andelshaverne eller i sparekasser repraesen-
tantskabets medlemmer pa pengeinstituttets hovedkontor.

Stk. 5. Beslutning om foranstaltninger i henhold til stk. 1
kan uanset aktieselskabslovens 8§ 78 og 79 altid traeffes med
to tredjedele af den repraesenterede kapital. Safremt halvdelen
af aktiekapitalen er repraesenteret pa generalforsamlingen, kan
beslutning om foranstaltninger treeffes med simpelt flertal. |
sparekasser og andelskasser kan beslutning om foranstaltnin-
ger i henhold til stk. 1 altid treffes med to tredjedele af de
fremmadte, i sparekasser repraesentantskabsmedlemmer og i
andelskasser andelshavere.

Stk. 6. De i stk. 1-5 nevnte fremgangsmader finder anven-
delse uanset vedteegternes bestemmelser herom.

8§ 247. Har pengeinstituttet tabt egenkapitalen, kan besty-
relsen overdrage pengeinstituttets virksomhed helt eller delvis
til et andet pengeinstitut, jf. dog § 204, stk. 1, om gkonomi-
og erhvervsministerens godkendelse.
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Stk. 2. Bestyrelsen skal samtidig indbyde aktionarerne, an-
delshaverne eller i sparekasser repreesentantskabsmedlem-
merne til et orienterende mgde vedrgrende dispositionen.
Dette mgde skal afholdes senest 8 dage efter beslutningen, og
de ngdvendige omkostninger herved afholdes af det overta-
gende pengeinstitut, der har ret til at deltage i mgdet.

Stk. 3. De i stk. 1 og 2 navnte fremgangsmader finder an-
vendelse uanset vedtaegternes bestemmelser herom.

§ 247 a. Inddrager Finanstilsynet et pengeinstituts tilladelse
efter § 224, stk. 1, nr. 1 eller 2, indgiver Finanstilsynet efter
8§ 234, stk. 1, eller pengeinstituttet begaering om konkurs, eller
erkleres pengeinstituttet efter begeering af andre konkurs,
treeffer Finanstilsynet beslutning om, at pengeinstituttets til-
bagebetaling til indehaverne af s&rligt deekkede obligationer
udstedt af pengeinstituttet tages under administration. Finans-
tilsynet kan i situationer omfattet af § 224, stk. 3, nr. 1,
ligeledes treeffe beslutning om, at pengeinstituttets tiloagebe-
taling til indehaverne af serligt deekkede obligationer udstedt
af pengeinstituttet tages under administration. Finanstilsynet
udnavner samtidig en administrator til i feellesskab med even-
tuelle medadministratorer at foresta administrationen af tilba-
gebetalingen til indehaverne af serligt deekkede obligationer.

Stk. 2. Nar et pengeinstituts tilbagebetaling til indehaverne
af seerligt deekkede obligationer udstedt af pengeinstituttet
tages under administration, skal Finanstilsynet foranledige, at
beslutningerne om administrationens iveerkseettelse og admi-
nistrators udnavnelse registreres eller pa anden made offent-
liggeres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Administrations-
boet skal endvidere underrette Iantagerne om, at fremtidige
betalinger vedrgrende den enkelte Iantagers ydelser pa lanet
kun kan ske til administrationsboet med friggrende virkning.

Stk. 3. Administrator kan udpege en eller flere medadmini-
stratorer med indsigt i forhold, som er relevante for admini-
strationen.

Stk. 4. Honorar til administratorerne og andre udgifter i for-
bindelse med administrationen udredes af administrationsbo-
et. Honorarstarrelsen fastsattes efter forhandling med Finans-
tilsynet.

Stk. 5. Administrationsboet er underlagt Finanstilsynets til-
syn.

§ 247 b. Ved administrationens begyndelse skal de regi-
strerede aktiver, jf. § 152 g, stk. 1, straks overlades til admi-
nistrationshoet. Administrationsboet ved administrator skal
veere berettiget til at rade over disse aktiver. For sa vidt angar
fondsaktiver, skal dette registreres i en veerdipapircentral, for
sa vidt angar rettigheder over fast ejendom, skal dette tinglyses
i tingbogen, og for sa vidt angar skibe, skal dette registreres i
et skibsregister.

Stk. 2. Erkleeres et pengeinstitut konkurs, overlader kurator
straks de aktiver, der er nzvnt i stk. 1, til administrator.

Stk. 3. Administrator skal lade de registrerede aktiver vur-
dere i overensstemmelse med regler fastsat i medfar af § 152
h, nr. 2.

Stk. 4. Administrationsboet kan ikke afsluttes, far samtlige
de obligationer, som aktiverne i registeret ligger til sikkerhed
for, er indfriet og de finansielle instrumenter er forfaldet.



20. august 2009

Stk. 5. Erklares et pengeinstitut konkurs, efter at admini-
strationen er begyndt, far konkursen ingen virkning for admi-
nistrationshoet.

Stk. 6. Administrator skal forvalte de aktiver, der er mod-
taget fra pengeinstituttet, og kan hos pengeinstituttet, eventu-
elt ved fogedens hjelp, kreeve alt til administrationen
ngdvendigt materiale udleveret.

8 247 c. Erkleeres et pengeinstitut konkurs, eller overholder
et pengeinstitut ikke forpligtelsen til at stille supplerende sik-
kerhed efter § 152 a, stk. 2, kan dette ikke af indehaverne af
de szrligt deekkede obligationer eller af langivere efter § 152
b, stk. 1, gares geldende som arsag til fertidig indfrielse af
betalingsforpligtelser. Det fratager heller ikke lantagerne, hvis
Ian er ydet pa grundlag af de serligt deekkede obligationer,
disses eventuelle ret til at foretage hel eller delvis indfrielse af
lanet i overensstemmelse med de indfrielsesvilkar, der gelder
for lanet.

8 247 d. Erkleeres et pengeinstitut konkurs, anvendes akti-
verne i registeret, herunder finansielle instrumenter, opgjort
efter fradrag af udgifter til administrator, til betaling af krav
fra indehaverne af de serligt deekkede obligationer og mod-
parter pa de finansielle instrumenter, som de registrerede
aktiver og aftaler ligger til grund for. Herefter deekkes lan, som
pengeinstituttet har optaget til brug for at stille supplerende
sikkerhed, jf. 8 152 b, stk. 1. Overskydende midler indgar i
konkursmassen, jf. § 32 i konkursloven.

Stk. 2. De enkelte indehavere af sarligt deekkede obligati-
oner, modparter pa de finansielle instrumenter samt langivere
efter 8 152 b, stk. 1, kan ikke gare krav geldende mod boet.
Derimod kan administrator pa administrationsboets vegne an-
melde krav over for boet pa, hvad der efter vurderingen
mangler til at fyldestgare indehaverne af de serligt deekkede
obligationer, modparter pa de finansielle instrumenter og lan-
givere efter § 152 b, samt krav pa de renter, der er palgbet de
nevnte fordringer fra konkursdekretets afsigelse, for at obli-
gationsindehaverne, modparter pa de finansielle instrumenter
samt langivere efter § 152 b kan blive fyldestgjort.

Stk. 3. Er midlerne i registeret utilstreekkelige til fyldestga-
relse af indehaverne af de serligt deekkede obligationer og
modparter pa de registrerede finansielle instrumenter samt til
deaekning af geeld, som pengeinstituttet har optaget til brug for
at stille supplerende sikkerhed, jf. § 152 b, stk. 1, kan admi-
nistrator ved administrationshoets afslutning anmelde udaek-
kede restkrav i pengeinstituttets konkursmasse som simple
krav.

Stk. 4. Eventuelle overskydende midler i et register kan ikke
overfgres til andre registre, men skal overfares til konkursho-
et.

Stk. 5. Modregning fra en fordringshaver som omhandlet i
konkurslovens § 42 kan ikke finde sted til opfyldelse af en
fordring, som tilkommer pengeinstituttet, og som vedrarer Ian
optaget pa baggrund af seerligt deekkede obligationer udstedt
af pengeinstituttet.

§ 247 e. Provenu fra lan, som pengeinstitutter har optaget
til brug for kravet om at stille supplerende sikkerhed, jf. 8 152
a, stk. 2, der ikke indgar i et register, skal i tilfeelde af penge-
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instituttets konkurs tjene til deekning af indehaverne af de
saerligt deekkede obligationer og modparter pa de finansielle
instrumenter i det register, hvortil lanet er optaget til brug for
atstille supplerende sikkerhed. Eventuelle overskydende mid-
ler skal udbetales til langiver.

§ 247 f. Indehavere af obligationer, der har mistet beteg-
nelsen seerligt deekkede obligationer, jf. § 152 a, stk. 3, 1. pkt.,
og modparter pa de registrerede aftaler om finansielle instru-
menter, som de registrerede aktiver og aftaler ligger til grund
for, bevarer den konkursretlige stilling, som tildeles indeha-
vere af serligt deekkede obligationer og finansielle modparter,
jf. 8 247 d, stk. 1, 1. pkt. Tilsvarende geelder lan, som penge-
instituttet har optaget til brug for at stille supplerende sikker-
hed, jf. § 152 b.

Stk. 2. Eventuelle restkrav anmeldes af administrator i pen-
geinstituttets konkursbo som simple krav.

Stk. 3. Reglerne i § 152 a, stk. 1, 1. pkt., 88 152 b-152 h og
88 247 a-247 e finder tilsvarende anvendelse for obligationer,
der har mistet betegnelsen serligt deekkede obligationer, jf.
8 152 a, stk. 3, samt finansielle instrumenter knyttet hertil.

Seerlige regler for forsikringsselskaber om genoprettelse og
andre foranstaltninger

§ 248. Huvis et forsikringsselskabs basiskapital er mindre
end kapitalkravet, jf. 8 127, skal Finanstilsynet krave, at sel-
skabet udarbejder en plan for genoprettelse af dets gkonomi-
ske stilling og forelegger planen for Finanstilsynet til
bedgmmelse af, om planen indeholder de foranstaltninger, der
er ngdvendige.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsztter nsermere bestemmelser om
de oplysninger, planen for genoprettelse skal indeholde, og
om perioden, for hvilken planen skal udarbejdes.

Stk. 3. Selskabets plan skal tilsigte en genoprettelse af dets
gkonomiske stilling over et kortere tidsrum, der fastseettes af
Finanstilsynet, nar

1) basiskapitalen i et forsikringsselskab er mindre end en
tredjedel af solvenskravet eller
2) basiskapitalen i et forsikringsselskab er mindre end mi-

nimumskapitalkravet.

Stk. 4. Har selskabet i henhold til loven forelagt en driftsplan
for Finanstilsynet, traeffer tilsynet i tilfeelde af, at der er sket
en forringelse af selskabets gkonomiske stilling i forhold til
denne plan, bestemmelse om de ngdvendige foranstaltninger
og kan herunder kreaeve, at der udarbejdes en ny driftsplan for
de 3 falgende regnskabsar.

§ 249. Finanstilsynet pabyder et livsforsikringsselskab in-
den for en af tilsynet fastsat frist at foretage de foranstaltnin-
ger, der er ngdvendige, safremt

1) selskabet ikke overholder denne lov,

2) selskabet afviger fra det for sin virksomhed geeldende
grundlag,

3) detinr. 2 nevnte grundlag eller den made, hvorpa sel-
skabets midler er anbragt, ikke er betryggende,

4) det viser sig, at de til deekning af de forsikringsmassige
hensattelser henlagte midler ikke er betryggende eller

5) selskabets gkonomiske stilling er saledes forringet, at de

forsikredes interesser er udsat for fare.
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Stk. 2. Er de pabudte foranstaltninger ikke truffet inden den
i henhold til stk. 1 fastsatte frist, og skennes undladelsen at
medfare fare for de forsikrede, kan selskabets forsikringsbe-
stand tages under administration i henhold til 8§ 253-258.

Stk. 3. En forsikringshestand skal tages under administra-
tion, safremt det viser sig, at der inden den i henhold til stk. 1
fastsatte frist ikke kan fremskaffes de til deekning af de for-
sikringsmaessige hensattelser ngdvendige midler.

Stk. 4. Traeder et selskab i likvidation, kan Finanstilsynet
treeffe bestemmelse om, at selskabets forsikringsbestand tages
under administration.

Stk. 5. Finder Finanstilsynet, at det, nar forsikringshestan-
den er taget under administration, tillige vil veere pakravet, at
selskabet oplases, treeffer tilsynet beslutning herom.

§ 250. Finanstilsynet pabyder et forsikringsselskab, der ik-
ke driver livsforsikringsvirksomhed, inden for en af Finans-
tilsynet fastsat frist at foretage de foranstaltninger, der er
ngdvendige, safremt
1) selskabet ikke har hensat tilstreekkelige belgb til deekning

af forsikringsmaessige forpligtelser,

2) Finanstilsynet ikke finder den made, hvorpa selskabets
midler er anbragt, betryggende eller
3) selskabet ikke overholder denne lov.

Stk. 2. Er de pabudte foranstaltninger ikke truffet inden den
fastsatte frist, og skannes undladelsen at medfare fare for de
forsikrede, kan Finanstilsynet treeffe bestemmelse om, at sel-
skabet skal treede i likvidation. Safremt selskabet driver ar-
bejdsulykkesforsikringsvirksomhed, kan Finanstilsynet tilba-
gekalde selskabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsik-
ringsvirksomhed, hvorefter forsikringsbestanden tages under
administration af Arbejdsskadestyrelsen i henhold til § 54 i
lov om arbejdsskadesikring.

§251. Som led i de i § 248, stk. 3, § 249, stk. 1, og § 250,
stk. 1, naevnte foranstaltninger kan Finanstilsynet forbyde sel-
skabet at rade over dets aktiver eller begrense dets radighed
herover. § 167 finder tilsvarende anvendelse.

8 252. Finanstilsynet skal snarest muligt efter, at likvidation
i henhold til § 250 er indtradt, i samrad med likvidatorerne
lade undersgge, om det vil vaere hensigtsmaessigt at sage for-
sikringsbestanden helt eller delvis overdraget til et eller flere
forsikringsselskaber. Indkommer der tilbud om sadan overta-
gelse, skal Finanstilsynet, hvis det finder tilbuddet antageligt,
lade udarbejde en redeggrelse om overdragelsen og et forslag
til overenskomst med vedkommende selskab.

Stk. 2. Redegarelsen og forslaget skal offentliggares i Stats-
tidende og i dagblade. Redegarelsen skal indeholde en opfor-
dring til forsikringstagerne til inden en af Finanstilsynet
fastsat frist, der ikke ma vere kortere end 1 maned, skriftligt
at meddele Finanstilsynet, hvis de har indsigelser mod over-
dragelsen. Selskabet skal samtidig til de forsikringstagere,
hvis adresse er selskabet bekendt, udsende redegarelsen og
forslaget.

Stk. 3. Efter udlgbet af den i stk. 2 omhandlede frist treeffer
gkonomi- og erhvervsministeren under hensyntagen til de
fremsatte indsigelser beslutning om, hvorvidt forsikringsbe-
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standen kan overdrages i overensstemmelse med det fremsatte
forslag.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i forbindelse med den udarbejdede
redegerelse efter forhandling med det overtagende selskab
treeffe bestemmelse om, at forsikringer, som er tegnet for en
periode pa mere end 1 ar, af begge parter kan opsiges efter de
regler, som ifglge forsikringsaftalen er geeldende, hvis den i
aftalen indeholdte flerarige periode var udlgbet. Reglerne om
denne adgang til opsigelse skal gengives i Finanstilsynets re-
degarelse.

Stk. 5. § 27, stk. 2, i lov om forsikringsaftaler finder tilsva-
rende anvendelse, indtil gkonomi- og erhvervsministeren har
truffet beslutning i henhold til stk. 3. Finder overdragelse sted
i overensstemmelse med gkonomi- og erhvervsministerens
beslutning, kan likvidationen og overdragelsen uanset lov om
forsikringsaftaler 88 26 og 27 ikke paberabes som grundlag
for at haeve forsikringsaftalen.

Seerlige regler for forsikringsselskaber om administration af
en livsforsikringsbestand

§ 253. Traeffer Finanstilsynet beslutning om, at et livsfor-
sikringsselskabs forsikringsbestand tages under administra-
tion i henhold til § 224, stk. 1, nr. 1 0g 2, og stk. 5, § 226, stk. 3
0g 4, 8 234, stk. 5, eller § 249, udnaevner Finanstilsynet sam-
tidig en administrator til i fellesskab med eventuelle medad-
ministratorer at foresta forsikringsbestandens administration.

Stk. 2. Nar en forsikringsbestand tages under administra-
tion, skal Finanstilsynet tilbagekalde livsforsikringsselska-
bets tilladelse samt foranledige beslutningerne om admini-
strationens iveerksettelse, administrators udnavnelse samt
tilladelsens tilbagekaldelse registreret i Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsen.

Stk. 3. For at sikre administrationens forsvarlige varetagelse
kan administrator udpege en eller flere medadministratorer
med indsigt i for administrationen relevante forhold. § 108
finder tilsvarende anvendelse i forbindelse med administrati-
onshoer.

Stk. 4. Udgifter, der efter skattelovgivningen pahviler ad-
ministrationsboet bestaende af de forsikrede, udredes af ad-
ministrationshoet ved administrator.

Stk. 5. Honorarer til administratorerne og andre udgifter i
forbindelse med administrationen udredes af administrations-
boet. Honorarernes starrelse fastsattes efter forhandling med
Finanstilsynet.

Stk. 6. Administrationsboet er underlagt Finanstilsynets til-
syn.

8§ 254. Ved administrationens begyndelse skal de i § 167,
stk. 1, naevnte registrerede aktiver straks overlades til admi-
nistrationshoet. Administrationshoet ved administrator skal
vaere berettiget til at rade over disse aktiver. For sa vidt angar
fondsaktiver, skal dette registreres i en veerdipapircentral og,
for sa vidt angér fast ejendom, i tingbogen.

Stk. 2. Erkleeres et livsforsikringsselskab konkurs, oversen-
der skifteretten straks de i stk. 1 nevnte aktiver til admini-
strator.

Stk. 3. Administrator skal lade de registrerede aktiver vur-
dere i overensstemmelse med de geeldende vardiansattelses-
regler.
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Stk. 4. De enkelte forsikrede kan ikke gere krav geldende
mod selskabet. Derimod kan administrator pa administrati-
onshoets vegne afkreaeve selskabet, hvad der efter vurderingen
af de overtagne aktiver, jf. stk. 3, mangler, for at de forsik-
ringsmeessige hensattelser og anmeldte og forfaldne forsik-
ringskrav efter beregningen navnt i § 256 er dakket.
Endvidere kan administrator pa administrationsboets vegne
kreeve et belgb, der svarer til selskabets kapitalkrav opgjort
ved administrationsboets begyndelse.

Stk. 5. Erkleeres et livsforsikringsselskab konkurs efter, at
administrationen er begyndt, far konkursen ingen virkning for
administrationsboet.

Stk. 6. Administrator skal forvalte de fra selskabet modtag-
ne aktiver og kan hos selskabet, eventuelt ved fogedens hjelp,
kreeve alt til administrationen ngdvendigt materiale udleveret.

§ 255. Nar forsikringsbestanden er taget under administra-
tion, kan genkgb af forsikringer ikke finde sted. Dog kan
genkgbsveardien helt eller delvis anvendes til deekning af de i
§ 162, stk. 1, nr. 7, nzvnte policelan.

8§ 256. Administrator skal beregne de forsikringsmassige
hensattelser og opgare starrelsen af anmeldte og forfaldne
krav efter forsikringsaftalerne ved administrationens begyn-
delse.

Stk. 2. Forsikringskrav, som fgr administrationens begyn-
delse var forfaldne eller anmeldt, skal afgares efter de far dette
tidspunkt geeldende regler. Forsikringer, som forfalder senere,
skal forelgbig kun udbetales med s stort et belgb, som admi-
nistrator efter omstaendighederne finder forsvarligt. Viser den
endelige fastseettelse af forsikringsbelgbene, jf. stk. 4, at der
pa denne made er udbetalt for meget, kan tilbagebetaling ikke
kreeves.

Stk. 3. De forsikringsmaessige hensattelser beregnes under
anvendelse af det for selskabet anmeldte beregningsgrundlag,
jf. 8 20, medmindre administrator finder det ngdvendigt at
fastsaette et andet beregningsgrundlag, der anmeldes til Fi-
nanstilsynet.

Stk. 4. Fastseettelse af forsikringsbelgbene, herunder en
eventuel nedsettelse heraf, jf. § 257, stk. 1, 4. pkt., eller § 259,
stk. 1, 1. pkt., foretages i overensstemmelse med det efter stk. 3
geldende beregningsgrundlag og efter en fordeling af selska-
bets aktiver, der i det enkelte tilfzelde ma anses for rimelig
under hensyn til forholdene i forsikringsbestanden, herunder
indholdet af forsikringsaftalerne.

8 257. Administrator skal snarest muligt efter, at vurdering
og beregning i henhold til § 254, stk. 3, og § 256 har fundet
sted, sage hele forsikringsbestanden overtaget af et eller flere
forsikringsselskaber. Indkommer der tilbud om en sadan over-
tagelse, skal administrator ansgge om gkonomi- og erhvervs-
ministerens tilladelse til overdragelsen. Ansggningen om
overdragelsen skal ledsages af den overenskomst, der er af-
sluttet mellem administrationsboet og det overtagende sel-
skab, og af sadanne oplysninger om dette selskab, som
gkonomi- og erhvervsministeren finder ngdvendige for at
kunne bedemme, om overdragelsen er forsvarlig over for for-
sikringstagerne. Medfgrer overenskomsten nedsettelse af for-
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sikringsbelgbene eller ndring af forsikringsvilkarene, her-
under af bonusreglerne, skal dette angives.

Stk. 2. Medmindre gkonomi- og erhvervsministeren pa det
foreliggende grundlag finder, at tilladelse til overdragelsen
ber nagtes, skal Finanstilsynet offentliggere en redegarelse
for den patenkte overdragelse i Statstidende og i dagblade.
Redeggrelsen skal indeholde en opfordring til forsikringsta-
gerne til inden en af Finanstilsynet fastsat frist, der ikke ma
veere kortere end 1 méaned, skriftligt at meddele Finanstilsynet,
safremt de har indsigelser mod overdragelsen. Selskabet skal
samtidig til de forsikringstagere, hvis adresse er selskabet be-
kendt, udsende redeggarelsen og forslaget.

Stk. 3. Efter udlgbet af den i stk. 2 naevnte frist treeffer gko-
nomi- og erhvervsministeren under hensyntagen til de frem-
satte indsigelser beslutning om, hvorvidt forsikringsbestanden
kan overdrages i overensstemmelse med det fremsatte forslag.
Overdragelsen kan ikke paberdbes som grundlag for at haeve
forsikringsaftalen.

Stk. 4. Er overdragelsen sket pa en sadan made, at ikke alle
administrationshoets aktiver er medgaet, skal administrator
afgive det overskydende belgb til selskabet eller dets bo.

§ 258. Kan forsikringsbestanden ikke overdrages i henhold
til § 257, skal administrator foretage den endelige fastsattelse
af forsikringsbelgbene i henhold til den foretagne opgarelse
samt eventuelle &ndringer af forsikringsvilkarene, herunder
af bonusreglerne, og sammenkalde en generalforsamling af
forsikringstagerne til stiftelse af et gensidigt selskab med ad-
ministrationsboet som stifter, jf. § 23 og aktieselskabslovens
§ 3. Til denne generalforsamling gives 2 maneders varsel.
Indkaldelsen samt en redegerelse for stiftelsesdokumentets
indhold og den af administrator beregnede fastsattelse af for-
sikringsbelgbene bekendtgares pa den i § 257, stk. 2, angivne
made.

Stk. 2. Ved registreringen indtreeder det gensidige selskab i
den i § 254, stk. 4, naevnte ret over for det tidligere selskab.

Stk. 3. Kan der ikke stiftes et nyt selskab, fortsattes admi-
nistrationen, og administrator tager stilling til, om yderligere
forsgg pa at overfare forsikringerne til et nyt eller et andet
selskab skal foretages.

Kapitel 17
(ophaevet)

Afsnit VIII
Serlige regler for forsikringsselskaber

Kapitel 18
Serlige regler for forsikringsselskaber

Gensidige forsikringsselskabers medlemmer og disses
haftelse for selskabets forpligtelser

§ 284. Medlemmer af et gensidigt forsikringsselskab er sel-
skabets forsikringstagere og kun disse.

Stk. 2. Hvis medlemmerne skal hafte for selskabets for-
pligtelser, skal omfanget heraf fastsettes i vedtaegterne.

Stk. 3. Medlemmernes heftelse for selskabets forpligtelser
kan kun gares geeldende af selskabet.
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Stk. 4. Selskabets krav mod medlemmer til opfyldelse af
haftelsen for selskabets forpligtelser kan ikke overdrages eller
pantsattes.

8§ 285. Finanstilsynet kan fastsette regler for de gensidige
forsikringsselskaber vedrgrende heftelse for medlemmer og
garanter, tilbagebetaling af garantikapital og betingelser for
uddeling til medlemmerne af selskabets midler.

8§ 286. Bliver et forsikringsselskab forsikringstager i et gen-
sidigt selskab ved genforsikring, kan det med hjemmel i
vedteegterne aftales, at det skal vaere fritaget for medlemsan-
svar. Det samlede belgb af sadanne genforsikringer for egen
regning ma dog for livsforsikringer ikke overstige 10 pct. af
det overtagende selskabs samlede forsikringssum. For livren-
teforsikring skal ved denne beregning forsikringssummen reg-
nes lig 10 gange det arlige rentebelgb. For skadesforsikring
ma praemien af sddanne genforsikringer ikke uden Finanstil-
synets tilladelse overstige 10 pct. af selskabets samlede pree-
mieindtaegt.

Indbetaling af garantiandele m.v. i gensidige
forsikringsselskaber

§ 287. Et gensidigt forsikringsselskab ma ikke mod veder-
lag til eje eller pant erhverve egne garantiandele.

Stk. 2. Et gensidigt forsikringsselskabs datterselskaber mé
ikke mod vederlag til eje eller pant erhverve garantiandele i
moderselskabet.

8 288. | gensidige forsikringsselskaber skal der fgres en bog
over garantiandelene.

Stk. 2. Garantiandelene skal noteres i bogen med angivelse
af garanternes navn, stilling og bopzl.

Stk. 3. Selskabet skal give garantiandelen pategning om no-
teringen, jf. stk. 2.

Generalforsamling i gensidige forsikringsselskaber

§ 289. Sggsmal i anledning af en generalforsamlingsbe-
slutning, som ikke er blevet til pa lovlig méade eller er stridende
mod denne lov eller selskabets vedtagter, kan anlaegges af en
stemmeberettiget, et medlem af bestyrelsen eller af en direk-
tar.

Stk. 2. Sag skal veere anlagt senest 3 maneder efter beslut-
ningen. Ellers anses beslutningen for gyldig.

Stk. 3. Tidsfristen efter stk. 2 finder ikke anvendelse, nar
beslutningen ikke lovligt kunne tages selv med samtlige
stemmeberettigedes samtykke,
der ifglge selskabets vedteegter kraeeves samtykke til be-
slutningen af alle eller visse medlemmer, garanter eller
stemmeberettigede og sadant samtykke ikke er givet,
indkaldelse til generalforsamlingen ikke er sket eller de
for selskabet geeldende regler for indkaldelse vasentligt
er tilsidesat eller
den, der har rejst sagen efter udlgbet af den i stk. 2 an-
givne tid, men dog senest 2 ar efter beslutningen, har haft
rimelig grund til forsinkelsen og retten pa grund heraf og
under hensyntagen til omstendighederne i gvrigt finder,
at en anvendelse af bestemmelserne i stk. 2 ville fare til
abenbar ubillighed.

1)

2)

3)

4)
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Stk. 4. Finder retten, at generalforsamlingsbeslutningen ik-
ke er blevet til pd lovlig made eller er stridende mod denne lov
eller selskabets vedtaegter, jf. stk. 1, skal den ved dom kendes
ugyldig eller &ndres. En &ndring af generalforsamlingsbe-
slutningen kan dog kun ske, safremt der nedlaegges pastand
derom og retten er i stand til at fastsla, hvilket indhold beslut-
ningen rettelig skulle have haft. Rettens afgerelse har gyldig-
hed for samtlige medlemmer og garanter.

Udbytteuddeling, sikkerhedsfond m.v.

§ 290. Som udbytte til aktionerer, rente til garanter eller
udbetaling til medlemmer i gensidige selskaber kan kun an-
vendes arets resultat (overskud) i henhold til den godkendte
arsrapport for sidste regnskabsar, overfart overskud fra tidli-
gere ar og andre reserver, der ikke er bundne i medfer af lov
eller selskabets vedtaegter, efter fradrag dels af udaekket un-
derskud, dels af belgb, der i medfer af lov eller selskabets
vedteegter skal henlaegges til en sikkerhedsfond eller til andre
formal.

Stk. 2. Som ekstraordinzrt udbytte kan anvendes midler,
der er omfattet af stk. 1, og overskud i det indeveerende regn-
skabsar frem til datoen for mellembalancen, jf. aktieselskabs-
lovens § 109 a, stk. 3, nr. 1, hvis belgbet ikke er uddelt,
forbrugt eller bundet. Frie reserver, der er opstaet eller blevet
frigjort i det indeveerende regnskabsér, kan ligeledes anvendes
til ekstraordinaert udbytte.

§ 291. Sa lenge selskabets basiskapital ikke opfylder ka-
pitalkravene i medfer af denne lov, kan der ikke udbetales
udbytte eller ekstraordinert udbytte til aktionzrer, rente til
garanter eller belgb til medlemmer i gensidige selskaber.

§ 292. | forsikringsaktieselskaber kan uddeling af selska-
bets midler til aktionzrerne ud over 8§ 290 og 291 kun finde
sted som udlodning i forbindelse med nedsattelse af aktieka-
pitalen eller selskabets oplgsning, herunder ved likvidation. |
gensidige selskaber kan uddeling til medlemmer i gvrigt kun
ske i overensstemmelse med de i vedteegterne fastsatte regler.

Stk. 2. Udbytte eller ekstraordinaert udbytte til aktionarer,
rente til garanter eller udbetaling til medlemmer i gensidige
selskaber ma ikke overstige, hvad der er forsvarligt under
hensyn til selskabets og i moderselskaber koncernens gkono-
miske stilling.

§ 293. Et forsikringsselskab kan, safremt vedtaegterne in-
deholder bestemmelser herom, foretage henlaeggelser til en
sikkerhedsfond.

Stk. 2. Midler, der er henlagt til sikkerhedsfonden, kan ikke
frafares denne. Der kan ej heller foretages vedtaegtsendringer
med den virkning, at midler, der efter stk. 1 allerede er henlagt
til sikkerhedsfonden, kan frafgres denne. Sikkerhedsfondens
midler kan dog anvendes til deekning af tab ved afvikling af
de forsikringsmaessige forpligtelser eller pa anden made til
fordel for de forsikrede.

Seerlige regler for gensidige skadeforsikringsselskaber med
begraenset formal

§ 294. Bestemmelserne i 88 295-303 omfatter gensidige
skadeforsikringsselskaber, hvis vedteegter indeholder angi-
velse af
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1) atselskabets formal er begraenset til at tegne forsikringer
mod ulykke og sygdom séledes, at de forsikrede tillige
er forsikringstagere, eller til at tegne forsikringer for hus-
dyr,

2) atselskabet kun driver virksomhed her i landet,

3) atselskabet ikke tegner forsikringer for l&engere perioder
end 1 ar ad gangen,

4) at selskabet kun tegner direkte forsikringer,

5) det hgjeste belgb, som selskabet uden genforsikring kan
overtage pa enkelt risiko, eller bestemmelse om, at regler
herom fastsattes af Finanstilsynet i forbindelse med ud-
stedelse af tilladelse, samt

6) mulighed for opkreevning af ekstrabidrag eller nedsat-

telse af ydelserne.
Stk. 2. Et gensidigt skadesforsikringsselskab omfattes ikke
af bestemmelserne i dette kapitel, safremt

1) den arlige preemieindtegt overstiger et af Finanstilsynet
fastsat belgb eller
2) mindre end halvdelen af den arlige preemieindtaegt stam-

mer fra fysiske personer, der er medlemmer af selskabet.

8 295. Bestemmelserne i § 112, nr. 2, og § 126, stk. 2, samt
aktieselskabslovens §§ 3 og 5, § 6, stk. 1 og 3-5, §§ 7-10 og
8 11, stk. 1 og 3, finder ikke anvendelse ved stiftelse af sel-
skaber, der omfattes af dette kapitel.

Stk. 2. Det kan i vedtaegterne bestemmes, at der ikke skal
ansettes en direktion.

8 296. Indtegning af medlemmer eller garanter kan ikke
finde sted, inden udkast til vedtaegter er affattet. Udkastet skal
fremleegges ved indtegningen.

Stk. 2. Konstituerende generalforsamling skal afholdes se-
nest 6 maneder efter, at indtegningen er pabegyndt, medmin-
dre ingen medlemmer eller garanter er indtegnet. I sidstneevnte
tilfelde bortfalder de ved tegning af selskabskapital patagne
forpligtelser, og indbetalte belgb tilbagebetales, dog med fra-
drag af afholdte udgifter, safremt dette er betinget ved teg-
ningen.

Stk. 3. Til konstituerende generalforsamling indkaldes de
stemmeberettigede ifglge vedtaegtsudkastet.

Stk. 4. Generalforsamlingen treeffer med almindelig stem-
meflerhed beslutning om godkendelse af vedtaegterne og om,
hvorvidt selskabet skal stiftes. Beslutning om a&ndring af ved-
teegtsudkastet kan treeffes med almindelig stemmeflerhed uan-
set udkastets bestemmelser om @ndringer efter stiftelsen.
Beslutning om &ndring, som ikke er angivet i indkaldelsen,
kreever dog samtykke fra samtlige stemmeberettigede. Be-
slutning om stiftelse ma ikke treffes, for vedtegterne er
endeligt godkendt.

Stk. 5. Nar selskabet er stiftet, valges bestyrelse og reviso-
rer efter vedteegternes bestemmelser herom.

8 297. Selskabet skal anmeldes til registrering i Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen senest 2 maneder efter den konstituer-
ende generalforsamling. Overskrides denne frist, bortfalder de
ved tegningen af selskabskapitalen patagne forpligtelser, jf.
8 296, stk. 2, 2. pkt. Registrering kan herefter ikke finde sted.

Stk. 2. Senest samtidig med anmeldelsen til registrering i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal selskabet indsende an-
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sggning om tilladelse til Finanstilsynet. Med ansggningen skal
folge bekraftet udskrift af generalforsamlingsprotokollen.

§298. Deni § 18 navnte driftsplan kan med Finanstilsynets
tilladelse begranses i aremal eller udelades, safremt den ikke
er ngdvendig til bestemmelse af basiskapitalen. Finanstilsynet
kan endvidere under hensyntagen til virksomhedens art og
omfang tillade, at der ikke foreligger selskabskapital eller an-
den form for basiskapital.

§ 299. Har selskabet ingen direktion, udfares de hverv, der
i lov eller i medfer af lov er henlagt til direktionen, af besty-
relsen.

§ 300. Medlemmer af bestyrelsen og af direktionen repree-
senterer selskabet udadtil.

Stk. 2. Selskabet forpligtes ved retshandler, som pa selska-
bets vegne indgas af den samlede bestyrelse eller af et medlem
af bestyrelsen eller af en direktar.

Stk. 3. Den tegningsret, som efter stk. 2 tilkommer det en-
kelte medlem af bestyrelsen og af direktionen, kan i vedtaeg-
terne begraenses saledes, at tegningsretten kun kan udgves af
et eller flere bestemte medlemmer eller af flere i forening.
Anden begransning i tegningsretten kan ikke registreres.

Stk. 4. Prokura kan kun meddeles af bestyrelsen. § 66 finder
ikke anvendelse.

§ 301. Gensidige skadeforsikringsselskaber, der omfattes
af § 294, stk. 1, og som kun driver virksomhed inden for et
snaevert begraenset landomrade, omfattes ikke af denne lovs
bestemmelser, jf. dog stk. 2 og 3, safremt de indtegnede for-
sikringer tilsammen ikke overstiger 3 mio. kr.

Stk. 2. Selskaber, der omfattes af stk. 1, skal dog betegne
sig som gensidige. § 11, stk. 4, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Er et gensidigt skadeforsikringsselskab undergivet
tilsyn i medfer af denne lov, forbliver selskabet under tilsyn,
selv om det siden hen opfylder betingelserne for fritagelse ef-
ter stk. 1. Finanstilsynet kan dog fritage selskabet for tilsyn,
safremt selskabet fremseetter anmodning herom i henhold til
en generalforsamlingsbeslutning.

§ 302. Finanstilsynet kan fritage et gensidigt skadeforsik-
ringsselskab, der omfattes af § 294, stk. 1, fra denne lovs
bestemmelser, safremt

1) de samlede forsikringer ikke overstiger 6 mio. kr. og sel-
skabets risiko pa en enkelt forsikring ikke overstiger 3
pct. af selskabets samlede arlige preemieindteegt eller

2) selskabet kun tegner forsikringer inden for et begraenset

landomrade og alene for en enkelt forsikringsgren.

Stk. 2. Ved anvendelsen af stk. 1, nr. 1, tages ikke hensyn
til, i hvilket omfang selskabet har afdeekket sin risiko ved gen-
forsikring.

Stk. 3. Finanstilsynet kan anvende bestemmelsen i stk. 1,
nr. 2, selv om selskabet tegner forsikringer, som ikke er om-
fattet af § 294, stk. 1, nr. 1, nar selskabet dog ikke tegner
ansvarsforsikring, arbejdsskadeforsikring, motorkaretgjsfor-
sikring, kautionsforsikring eller kreditforsikring.

Stk. 4. Et selskabs anmodning om fritagelse i henhold til
stk. 1 skal veere godkendt af generalforsamlingen.
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8 303. Fremseetter et gensidigt skadeforsikringsselskab, der
omfattes af reglerne i dette kapitel, anmodning herom i hen-
hold til generalforsamlingsbeslutning, kan Finanstilsynet be-
stemme, at selskabet skal veere undergivet denne lov. Nar
sadan bestemmelse er truffet, kan dette kapitels bestemmelser
dog pa ny anvendes, safremt Finanstilsynet tillader det.

Seerlige regler om tveergaende pensionskasser

§ 304. Ved tvaergdende pensionskasser forstas foreninger
eller sammenslutninger,
1) hvis medlemmer enten er uddannet inden for bestemte
uddannelsesomrader eller er ansat i virksomheder af en
bestemt art, og som har til formél som led i ansettelses-
vilkarene eller som led i en anden tilknytning til en
virksomhed at sikre pension efter ensartede regler for alle
medlemmerne, eller
hvis medlemmer er selvstendige erhvervsdrivende inden
for samme branche, og som har til formél at sikre pension
efter ensartede regler for alle medlemmer.

2)

8 305. Bestemmelserne for gensidige livsforsikringsselska-
ber finder med de i stk. 2 naevnte undtagelser tilsvarende
anvendelse for de tveergdende pensionskasser.

Stk. 2. § 284, stk. 2-4, finder ikke anvendelse pé tveergdende
pensionskasser.

8 306. Finanstilsynet kan fastseette nermere regler om af-
greensning af de tveergdende pensionskassers medlemskreds
og aktiviteter.

Seerlige regler om arbejdsmarkedsrelaterede
livsforsikringsaktieselskaber

8§ 307. Ved et arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringsaktie-
selskab forstas et livsforsikringsaktieselskab, der
1) direkte eller indirekte fuldt ud ejes af forsikringstagernes
faglige organisationer, eventuelt i fellesskab med de re-
levante branchers arbejdsgiverorganisationer,

2) er etableret som fglge af en overenskomstmaessig aftale
0g
3) ifglge vedteegterne ikke udbetaler udbytte til ejerne.

Stk. 2. Af selskabets vedtaegter skal ud over det i stk. 1, nr.
3, navnte fremga, at selskabet er et »arbejdsmarkedsrelateret
livsforsikringsaktieselskab.

Stk. 3. Afstaelse af aktier i selskabet til andre end den i stk. 1,
nr. 1, nevnte kreds eller &ndring af selskabets vedtaegter ved-
rarende de i stk. 1, nr. 3, og stk. 2 neevnte forhold kan ikke ske
uden Finanstilsynets godkendelse. Finanstilsynets godkendel-
se kan alene meddeles, safremt afstaelsen eller vedtaegtsen-
dringen skannes at vaere i de forsikredes interesse.

Stk. 4. Af selskabets vedtaegter skal tillige fremgd, hvorle-
des der skal forholdes med selskabets formue, nér der ikke
lzengere er forsikringsmaessige krav mod selskabet. Af ved-
teegtsbestemmelsen skal fremgd, at den skattefrit opsparede
del af egenkapitalen skal anvendes til almennyttige eller vel-
gerende formal.

Stk. 5. Overdrager selskabet sin forsikringsbestand, skal
selskabet anvende den skattefrit opsparede del af egenkapita-
len til fordel for de forsikrede. I tilfelde af overdragelse af en
bestemt del af forsikringsbestanden er det alene den forholds-
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maessige andel af den skattefrit opsparede del af egenkapita-
len, der skal anvendes til fordel for de forsikrede.

Afsnit IX
Udstedere af elektroniske penge

Kapitel 19
Udstedere af elektroniske penge
Indledende bestemmelser

§ 308. Virksomheder, der udgver virksomhed, som bestar i
at udstede betalingsmidler i form af elektroniske penge, skal
have tilladelse som udstedere af elektroniske penge. Ved elek-
troniske penge forstas en pengeveerdi, som er repraesenteret
ved et krav pé& udstederen, der er lagret pa et elektronisk me-
dium. Elektroniske penge ma ikke udstedes til overkurs og
skal veere anerkendt som betalingsmiddel af andre foretagen-
der end udstederen.

Stk. 2. Udstedere af elektroniske penge ma bortset fra ud-
stedelse af elektroniske penge alene drive virksomhed, der
omfatter
1) levering af naert forbundne tjenester af finansiel eller an-

den art og

lagring pa det elektroniske medium pé vegne af andre

selskaber eller offentlige institutioner.

Stk. 3. Udstedere af elektroniske penge og pengeinstitutter
har eneret til at udstede elektroniske penge.

Stk. 4. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1,
skal have en aktiekapital, der mindst udggr et belgb svarende
til 1 mio. euro.

Stk. 5. Bortset fra stk. 7 finder bestemmelserne i dette ka-
pitel ikke anvendelse pé virksomheder, der udsteder elektro-
niske penge, hvis der maksimalt kan lagres 150 euro pa det
elektroniske medium og en af fglgende betingelser er opfyldt:
1) virksomhedens samlede finansielle forpligtelser i forbin-

delse med uindfriede elektroniske pengebelgb ma pa
intet tidspunkt overstige 6 mio. euro, jf. stk. 6. De uind-
friede elektroniske pengebelgb mé ikke i gennemsnit
overstige 5 mio. euro, jf. stk. 6.

2)

2) de elektroniske penge, der udstedes af virksomheden,
anerkendes kun som betalingsmiddel af koncernforbund-
ne selskaber, eller

3) de elektroniske penge, der udstedes af virksomheden,

anerkendes kun som betalingsmiddel af et begraenset an-
tal selskaber, der klart kan identificeres ved deres belig-
genhed pd samme lokalitet eller i et andet begraenset
lokalt omrade eller ved deres tette finansielle eller for-
retningsmaessige forbindelse til virksomheden, jf. dog
stk. 7.

Stk. 6. Ved beregning af de uindfriede elektroniske penge-
belgb, jf. stk. 5, nr. 1, medregnes uindfriede elektroniske
pengebelgb, som udstederen selv modtager som betalings-
middel, ikke ved beregning af belgbene. Gennemsnittet, jf.
stk. 5, nr. 1, beregnes som det vaegtede gennemsnit af de se-
neste 6 maneders uindfriede elektroniske pengebelgb ultimo
méneden. Som vaegte anvendes summen af den seneste ma-
neds elektroniske betalinger til andre foretagender end ud-
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stederen divideret med summen af den seneste maneds totale
anvendelse som betalingsmiddel af de forudbetalte midler.

Stk. 7. Virksomheder, der ikke er omfattet af dette kapitel,
jf. stk. 5, skal arligt redegare for deres aktiviteter, herunder
om stgrrelsen af de samlede finansielle forpligtelser i forbin-
delse med uindfriede elektroniske pengebelghb. Redegarelsen
skal veere modtaget i Finanstilsynet senest den 1. april.

§ 309. Udstedere af elektroniske penge ma ikke udstede
elektroniske penge med en hgjere veerdi end 300 euro.

§ 310. Udstedere af elektroniske penge ma ikke besidde
kapitalandele i andre selskaber, medmindre disse selskaber
udfarer driftsmaessige eller andre accessoriske funktioner i
forbindelse med elektroniske penge, der udstedes eller distri-
bueres af den pagaldende udsteder.

8 311. Ihaendehaveren af elektroniske penge kan i gyldig-
hedsperioden og i op til 1 ar efter gyldighedsperiodens udlgb
anmode udstederen eller det udstedende pengeinstitut om at
fa restbelgbet indlgst til palydende i manter og sedler eller ved
overfarsel til en konto i et pengeinstitut uden andre omkost-
ninger end dem, der er ngdvendige for at gennemfare trans-
aktionen.

Stk. 2. Betingelserne for genindlgselighed i henhold til stk. 1
skal klart fremga af aftalen mellem udstederen og ihendeha-
veren. | aftalen kan fastseettes, at belgb under 25 kr. ikke kan
genindlgses.

Tilladelse m.v.

§ 312. §§ 13-15 om tilladelse og § 30, stk. 1, 4, 5, 9 og 10,
§31,stk. 1,838, stk. 1, nr. 1-4, stk. 2, stk. 3, 1. pkt., og stk. 4-7,
8§ 39, stk. 1, 1. pkt., § 39, stk. 2, 1. pkt., og § 40 om udgvelse
af virksomhed gennem en filial eller ved udbud af graense-
overskridende tjenesteydelser finder tilsvarende anvendelse
for udstedere af elektroniske penge med de afvigelser, der er
nevnt i denne lovs § 313.

Stk. 2. Enansggning om tilladelse til at udstede elektroniske
penge skal indeholde oplysninger om det forventede mal for
de finansielle forpligtelser i forbindelse med uindfriede elek-
troniske pengebelgb efter 6 méaneder.

8§ 313. En udenlandsk udsteder af elektroniske penge, der
gnsker at udgve virksomhed gennem en filial eller ved udbud
af tjenesteydelser her i landet i overensstemmelse med § 312,
jf. 830, stk. 1, 4, 5,9 og 10, og § 31, stk. 1, kan alene udstede
elektroniske penge.

Stk. 2. En udsteder af elektroniske penge, der gnsker at
udgve virksomhed gennem en filial, ved udbud af tjeneste-
ydelser eller ved etablering af dattervirksomhed i overens-
stemmelse med 8 312, jf. § 38, stk. 1, nr. 1-4, stk. 2, stk. 3, 1.
pkt., og stk. 4-7, § 39, stk. 1, 1. pkt., § 39, stk. 2, 1. pkt., og
8§ 40 kan alene udstede elektroniske penge.

8 314. Dette kapitels bestemmelser geelder for filialer af
udstedere af elektroniske penge, der har hjemsted i et land
uden for Den Europeiske Union, som Fallesskabet ikke har
indgaet aftale med pé det finansielle omréade, med de afvigel-
ser, som filialforholdet ngdvendigger, eller som er fastsat i
eller i medfar af international aftale.
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Stk. 2. Aktieselskabslovens bestemmelser om filialer af
udenlandske aktieselskaber finder anvendelse pa de i stk. 1
neaevnte filialer.

Ejerforhold

8 315. 85, stk. 3, 0og 88 61-62 om erhvervelse og besiddelse
af kvalificerede andele i finansielle virksomheder finder til-
svarende anvendelse for udstedere af elektroniske penge.

Ledelse

§ 316. 88 70 og 71 om skriftlige retningslinjer for en finan-
siel virksomheds vaesentligste aktivitetsomrader m.m. finder
tilsvarende anvendelse for udstedere af elektroniske penge.

Stk. 2. 8 5, stk. 1, nr. 22-25, og § 72 a om finansielle virk-
somheders outsourcing finder tilsvarende anvendelse for ud-
stedere af elektroniske penge.

Solvens

§ 317. Basiskapitalen for en udsteder af elektroniske penge
skal til enhver tid udgere mindst 2 pct. af det hgjeste af fal-
gende belgh: Den aktuelle vardi eller de foregaende 6 mane-
ders gennemsnit af de samlede finansielle forpligtelser i
forbindelse med uindfriede elektroniske pengebelgb. Gen-
nemsnittet beregnes som det simple gennemsnit af de seneste
6 maneders uindfriede elektroniske pengebelgb ultimo mane-
den.

Stk. 2. Har en udsteder af elektroniske penge endnu ikke
veeret i drift i 6 maneder inklusive den dag, hvor driften pa-
begyndes, skal basiskapitalen udgere mindst 2 pct. af det
hgjeste af falgende belgb: Den aktuelle veerdi eller det belab,
der er fastsat som mal for de finansielle forpligtelser i forbin-
delse med uindfriede elektroniske pengebelgb efter 6 mane-
der, jf. § 312, stk. 2.

Stk. 3. Hvis et medlem af en udsteders bestyrelse, direktion
eller revision méa formode, at virksomheden ikke opfylder sol-
venskravet, jf. stk. 1 og 2, skal de pageeldende straks meddele
dette til Finanstilsynet. Finanstilsynet kan fastsette en frist,
inden for hvilken solvenskravet skal vare opfyldt.

§ 318. Basiskapitalen for en udsteder af elektroniske penge
beregnes som summen af indbetalt aktiekapital, overkurs ved
emission og reserver.

Stk. 2. Kapitalen reduceres med virksomhedens beholdning
af egne aktier, immaterielle aktiver og skatteaktiver samt arets
lgbende underskud.

§ 319. Udstedere af elektroniske penge skal ved udlgbet af
hvert halvar indberette solvensopgagrelse til Finanstilsynet. Fi-
nanstilsynet fastsetter neermere regler herfor.

Midlernes anbringelse

8 320. En udsteder af elektroniske penge skal som minimum
anbringe midler svarende til virksomhedens finansielle for-
pligtelser i forbindelse med uindfriede elektroniske pengebe-
lgb i folgende aktiver:

1) Kassebeholdning,

2) tilgodehavender hos eller garanteret af centralregeringer
eller centralbanker i zone A,

3) tilgodehavender hos eller garanteret af De Europaiske

Fellesskaber,
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4) tilgodehavender hos eller garanteret af danske regioner,
danske kommuner, Grgnlands hjemmestyre og Farger-
nes landsstyre eller sikret ved verdipapirer udstedt af
danske regioner, danske kommuner, Grgnlands hjemme-
styre og Feergernes landsstyre inden for 90 pct. af veer-
dipapirets markedsveerdi,
tilgodehavender hos eller garanteret af regionale og lo-
kale myndigheder i E@S-lande eller sikret ved veerdipa-
pirer udstedt af disse regionale og lokale myndigheder,
hvor de kompetente myndigheder har givet nulveegt in-
den for 90 pct. af vaerdipapirets markedsverdi,
realkreditobligationer samt obligationer udstedt af Dan-
marks Skibskreditfond og
anfordringstilgodehavender hos pengeinstitutter i zone
A.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler for an-

bringelse af midler i andre aktiver end de i stk. 1 naevnte.

Stk. 3. Ved opggrelse af de anbragte midler, jf. stk. 1 og 2,
medregnes aktivernes verdi med den mindste vardi af enten
kabsprisen eller markedsprisen.

Stk. 4. Hvis veerdien af de samlede midler anbragt i de i
stk. 1 og 2 naevnte aktiver bliver lavere end de finansielle for-
pligtelser i forbindelse med uindfriede elektroniske pengebe-
lgb, skal Finanstilsynet péase, at udstederen treffer de
ngdvendige foranstaltninger for omgaende at rette op pa dette
forhold. Finanstilsynet kan i disse tilfeelde midlertidigt tillade,
at virksomhedens finansielle forpligtelser i forbindelse med
uindfriede elektroniske pengebelab opfyldes ved hjalp af an-
dre aktiver end de i stk. 1 og 2 omhandlede op til et belgb pa
maksimalt 5 pct. af disse forpligtelser eller virksomhedens
basiskapital, dog saledes at det er det laveste af disse to belgb,
der geelder.

5)

6)

7)

8 321. En udsteder af elektroniske penges beholdning af
midler anbragt i aktiver omfattet af § 320, stk. 1, nr. 6 og 7,
ma ikke overstige virksomhedens basiskapital med mere end
20 gange.

Stk. 2. En udsteders beholdning af midler anbragt i aktiver
omfattet af § 320, stk. 1, nr. 6, ma maksimalt udgere 250 pct.
af virksomhedens basiskapital pr. emittent.

Stk. 3. En udsteders beholdning af midler anbragt i aktiver
omfattet af § 320, stk. 1, nr. 7, ma maksimalt udggre 125 pct.
af udstederens basiskapital pr. institut. Der kan dog hgjst pla-
ceres indtil 25 pct. af pengeinstituttets basiskapital.

8§ 322. Hvis en udsteder af elektroniske penges renterisiko
er starre end 10 pct. af basiskapitalen eller valutaindikator 1
er stgrre end 10 pct. af basiskapitalen, fastsetter Finanstilsynet
narmere regler om veegtning af markedsrisici. Renterisiko og
valutaindikator 1 beregnes som for pengeinstitutter.

Stk. 2. Udstedere af elektroniske penge kan alene anvende
afledte finansielle instrumenter med henblik pa at reducere
markedsrisici.

8 323. Udstedere af elektroniske penge skal ved udlgbet af
hvert halvar indberette opggrelse for midlernes anbringelse til
Finanstilsynet. Finanstilsynet fastsatter neermere regler her-
for.
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Regnskab og revision

§ 324. Arsregnskabsloven finder anvendelse for udstedere
af elektroniske penge med de afvigelser, der er nevnt i 8 75,
§ 199, stk. 1-7, og § 200 om regnskabsaret, revisorer og op-
lysningspligt.

Stk. 2. Regnskabsaret skal falge kalenderaret. Farste regn-
skabsperiode kan omfatte et kortere eller leengere tidsrum end
12 méneder, dog hgjst 18 maneder.

§ 325. Udstedere af elektroniske penge skal ved udlgbet af
hvert halvar foretage regnskabsindberetninger til Finanstilsy-
net. Finanstilsynet fastsatter neermere regler herfor.

§ 326. Finanstilsynet fastsatter nsermere regler om revisio-
nens gennemfarelse for udstedere af elektroniske penge. Her-
under kan Finanstilsynet fastseette neermere regler om intern
revision og om systemrevisionens gennemfgrelse i felles da-
tacentraler.

Inddragelse af tilladelse og ophar

§ 327. Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen til at drive
virksomhed som udsteder af elektroniske penge, hvis virk-
somheden anmoder herom.

Stk. 2. Finanstilsynet kan inddrage en udsteder af elektro-
niske penges tilladelse,

1) hvis virksomheden ikke pabegyndes senest 12 maneder
efter tilladelsens meddelelse,

2) hvis virksomheden ikke udgves i en periode pa over 6
maneder,

3) hvis udstederen ger sig skyldig i grov eller gentaget
overtreedelse af bestemmelser i dette kapitel eller af for-
skrifter udstedt i medfer af loven eller

4) idei§14,stk. 1, nr. 2-7, nzevnte tilfelde.

Stk. 3. Opfylder udstederen ikke solvenskravet i § 317, og
har virksomheden ikke tilvejebragt den foreskrevne kapital
inden for den i medfer af 8§ 317, stk. 3, fastsatte frist, skal
Finanstilsynet inddrage tilladelsen. Finanstilsynet kan be-
stemme, at bestyrelsen inden for en narmere angivet frist
uanset vedtaegternes bestemmelse herom skal indkalde gene-
ralforsamlingen og redeggare for virksomhedens gkonomiske
forhold.

§ 328. Opfylder en udsteder af elektroniske penges basi-
skapital ikke kapitalkravet pa tilladelsestidspunktet i henhold
til § 308, stk. 4, kan Finanstilsynet enten fastsatte en frist til
at bringe basiskapitalen op pé dette minimum eller straks ind-
drage tilladelsen.

8§ 329. Inddrages tilladelsen til en udsteder af elektroniske
penge, skal virksomheden afvikles. Anden virksomhed ma
ikke optages, far afviklingen er afsluttet.

Stk. 2. Sker afviklingen pd anden made end ved likvidation
eller konkurs eller i henhold til § 331, skal afviklingens form,
indhold og gennemfarelse godkendes af Finanstilsynet.

§330. 8§ 228, § 231, stk. 1, 8 234, stk. 1-3, og 88 238 0g 243
om inddragelse af tilladelse og ophgr finder tilsvarende an-
vendelse for udstedere af elektroniske penge.
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Fusion m.v.

8 331. Et pengeinstitut eller en udsteder af elektroniske
penge ma ikke uden Finanstilsynets tilladelse sammenleaegges
med en udsteder af elektroniske penge.

Videregivelse af oplysninger
8 332. 8 117 finder tilsvarende anvendelse for udstedere af
elektroniske penge.

@vrige bestemmelser
§ 333. Kapitel 21 om tilsyn, kapitel 22 om afgifter og kapitel
23 om delegations- og klagebestemmelser finder med de for-

ngdne tilpasninger anvendelse for udstedere af elektroniske
penge.

Afsnit IX a

Penge- og Pensionspanelet
Kapitel 19 a

Penge- og Pensionspanelet

8 333 a. @konomi- og erhvervsministeren nedseetter Penge-
og Pensionspanelet, som bestar af en formand og 8 medlem-
mer. Formanden skal have serligt kendskab til forbrugerad-
feerd.

Stk. 2. Panelet udpeges efter falgende indstilling:

1) 1 medlem indstilles af Finansradet og Bgrsmaglerfor-
eningen i Danmark.

2) 1 medlem indstilles af Forsikring & Pension.

3) 1 medlem indstilles af Realkreditradet og Realkreditfor-
eningen i forening eller hver for sig.

4) 1 medlem indstilles af InvesteringsForeningsRéadet.

5) 1 medlem indstilles af Landsorganisationen i Danmark,
Akademikernes Centralorganisation og Funktionzrernes
og Tjenestemandenes Fellesrad.

6) 1 medlem indstilles af Dansk Aktionarforening.

7) 2 medlemmer indstilles af Forbrugerradet.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren udpeger Penge- og
Pensionspanelets medlemmer for op til 4 &r ad gangen. Pane-
lets formand og medlemmerne kan genudpeges.

Stk. 4. For hvert medlem udpeges en suppleant. Ved et
medlems forfald deltager suppleanten pd medlemmets vegne.

Stk. 5. @konomi- og erhvervsministeren fastseetter Penge-
og Pensionspanelets forretningsorden.

§ 333 b. Penge- og Pensionspanelet har til formal pa en
objektiv made at fremme forbrugernes interesse for og viden
om finansielle produkter og ydelser.

Stk. 2. Panelet skal

1) udarbejde objektiv forbrugerinformation om finansielle
produkter og ydelser,

2) foretage og offentliggare test af finansielle produkter og
ydelser, herunder test foretaget ved brug af anonym in-
formationsindsamling, og

3) iveerksatte og offentliggere undersggelser om forbru-

gerforhold pa det finansielle omrade.
Stk. 3. Penge- og Pensionspanelets sekretariatsbistand stil-
les til radighed af @konomi- og Erhvervsministeriet.
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Afsnit X
Sparevirksomheder

Kapitel 20
Sparevirksomheder
Tilladelse til sparevirksomheder

§ 334. Virksomheder, der udgver virksomhed, som bestar i
erhvervsmaessigt eller som et vasentligt led i deres drift at
modtage indlan eller andre midler, der skal tilbagebetales fra
offentligheden, og som anbringer de sdledes modtagne midler
paanden made end ved indsettelse i et pengeinstitut, skal have
tilladelse som sparevirksomhed, hvis virksomheden ikke er

1) omfattet af § 7, stk. 1,

2) omfattet af § 8, stk. 1,

3) omfattet af § 11, stk. 1, eller

4) opretteti henhold til serlig lov, eller hvis oprettelse ikke

er godkendt i henhold til szrlig lov.
Stk. 2. Virksomheder, der sgger om tilladelse efter stk. 1,
skal have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svarende
til 1 mio. euro.

§ 335. 88 13 og 14 finder tilsvarende anvendelse for spa-
revirksomheder.

§ 336. § 15 finder tilsvarende anvendelse pa sparevirksom-
heder.

Stk. 2. For sparevirksomheder, der ikke er aktieselskaber,
galder aktieselskabslovens bestemmelser om anmeldelse og
registrering m.m. tilsvarende.

Ledelse

§ 337. 88 70, 71 og 75 finder tilsvarende anvendelse pa
sparevirksomheder.

Stk. 2. 8 5, stk. 1, nr. 22-25, og § 72 a om finansielle virk-
somheders outsourcing finder tilsvarende anvendelse for spa-
revirksomheder.

§ 338. Vedtegterne skal angive indskydernes rettigheder
og forpligtelser samt indeholde regler om virksomhedens or-
ganisation og ledelse m.v. og om midlernes anbringelse.

Kapital

8§ 339. Sparevirksomheder skal have en egenkapital, der
mindst udger et belgb svarende til 1 mio. euro.

Regnskab

§ 340. Regnskabsaret skal fglge kalenderaret. Farste regn-
skabsperiode kan omfatte et kortere eller l&engere tidsrum, dog
hgjst 18 maneder.

§ 341. Sparevirksomhedens reviderede og godkendte Ars-
rapport skal indsendes til Finanstilsynet i to eksemplarer uden
ugrundet ophold efter endelig godkendelse. Arsrapporten skal
veere modtaget i Finanstilsynet senest 4 maneder efter regn-
skabsarets afslutning.

Stk. 2. Sparevirksomheder skal have mindst én statsautori-
seret revisor.
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Stk. 3. En kopi af den eksterne revisors revisionsprotokollat
vedrgrende arsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet sam-
tidig med indsendelse af arsrapporten efter stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastseatte n&ermere regler for spa-
revirksomheder om regnskab og revision.

Inddragelse af tilladelse og ophar

8§ 342. Finder Finanstilsynet, at fortszttelse af en af denne
lov omfattet sparevirksomhed pa det foreliggende grundlag
vil veere utilbgrlig af hensyn til indskydernes interesser, kan
Finanstilsynet inddrage tilladelsen.

Stk. 2. De for pengeinstitutter geeldende bestemmelser om
inddragelse af tilladelse og ophgr finder med de forngdne til-
pasninger anvendelse pa sparevirksomheder.

@vrige bestemmelser

8§ 343. Kapitel 21 om tilsyn, kapitel 22 om afgifter og kapitel
23 om delegations- og klagebestemmelser finder med de for-
ngdne tilpasninger anvendelse pa sparevirksomheder.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsaetter neermere regler om mini-
mumskrav til indholdet af kontrakter for sarlige risikoafdee-
kningsvirksomheder.

Afsnit X a
Investeringsradgivere

Kapitel 20 a
Investeringsradgivere
Anvendelsesomréade

§ 343 a. Virksomheder, der udgver investeringsradgivning,
jf. 8 343 b, skal have tilladelse som investeringsradgiver.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa fal-
gende:

1) Finansielle virksomheder, jf. 8 5, stk. 1, nr. 1.

2) Kollektive investeringsordninger reguleret af lov om in-
vesteringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. og investeringsin-
stitutter og pensionskasser, hvad enten de er koordineret
pé feellesskabsplan eller ej, samt depositarer og ledere af
sadanne institutter.

Radgivning, der ydes til en modervirksomhed, datter-
virksomhed eller et af moderselskabets datterselskaber
(datterselskab).

Radgivning, der kun ydes lejlighedsvis i forbindelse med
erhvervsmassig virksomhed, hvis denne anden virksom-
hed er reguleret ved lov eller andre fagetiske bestemmel-
ser og disse bestemmelser ikke udelukker, at der ydes
radgivning.

Réadgivning, der alene vedrgrer medarbejderordninger.
Radgivning, der ikke honoreres serskilt.

Det administrerende selskab i et forsikringsadministra-
tionsfaellesskab.

Stk. 3. Investeringsradgivning efter stk. 1 kan udgves af ak-

tieselskaber, partnerselskaber, anpartsselskaber, kommandit-

selskaber, interessentselskaber og enkeltmandsvirksomheder.

3)

4)

5)

6)
7)

§ 343 b. Ved investeringsradgivning forstas personlige an-
befalinger til en kunde enten pd anmodning eller pa investe-
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ringsradgiverens eget initiativ af en eller flere transaktioner i
tilknytning til finansielle instrumenter, jf. bilag 4, afsnit A, nr.
5.

Tilladelse

§ 343 c. Finanstilsynet skal give tilladelse til udgvelse af
investeringsradgivning, nar

1) medlemmer af virksomhedens bestyrelse og direktion
opfylder kravene i § 64,
virksomheden har tegnet en ansvarsforsikring, der daek-
ker hele Fellesskabet, eller anden tilsvarende garanti
mod erstatningskrav som fglge af pligtforssmmelse med
en deekning pd mindst 1 mio. euro for hvert erstatnings-
krav, dog mindst 1,5 mio. euro i alt om aret for alle krav,
virksomhedens forretningsgange og administrative for-
hold er forsvarlige,
virksomheden har hovedkontor og hjemsted i Danmark,
ejerne af kvalificerede andele opfylder kravene i
88 61-62 og
betingelserne i § 14, stk. 1, nr. 4 og 5, er opfyldt.

Stk. 2. En ansggning om tilladelse efter stk. 1 skal indeholde
alle oplysninger, der er ngdvendige for Finanstilsynets
vurdering af, om betingelserne i stk. 1 er opfyldt,
oplysninger om, i hvilke medlemsstater inden for Den
Europeiske Union eller lande, som Fallesskabet har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, der gnskes
udgvet aktivitet, og
oplysninger om starrelsen af de kvalificerede andele og
virksomhedens organisation.

Stk. 3. § 14, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. Nar Finanstilsynet har meddelt tilladelse efter stk. 1,

foretager Erhvervs- og Selskabsstyrelsen de ngdvendige re-

gistreringer.
Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om den

i stk. 1, nr. 2, naevnte ansvarsforsikring.

2)

3)

4)
5)

6)
1)

2)

3)

§ 343 d. Investeringsradgivere kan udgve investeringsrad-
givning og virksomhed, der er accessorisk hertil, jf. bilag 4,
afsnit B, nr. 3, 1. led.

Udenlandske investeringsradgivere

§ 343 e. § 30, stk. 1, 4 0g 10, og 8§ 31, stk. 1, finder tilsva-
rende anvendelse for investeringsradgivere fra et andet land
inden for Den Europaiske Union eller fra et land, som Fzl-
lesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Danske investeringsradgivere i udlandet

§343f.838,stk. 1, nr. 1-4, stk. 2, 4, 509 6, og § 39, stk. 1
og 2, finder tilsvarende anvendelse for investeringsradgivere
her i landet, der gnsker at udgve investeringsradgivning i et
andet land inden for Den Europeiske Union eller i et land,
som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.

Stk. 2. Samtidig med fremsendelse af oplysninger i medfar
af § 38, stk. 2, oplyser Finanstilsynet, at investeringsradgive-
ren ikke er daekket af en garantiordning her i landet og bag-
grunden herfor.

Stk. 3. En investeringsradgiver er forpligtet til at meddele
Finanstilsynet og veertslandet enhver e&ndring af de i § 39,
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stk. 1 og 2, naevnte forhold, senest 1 maned far e&ndringen
foretages. Hvis det ikke er muligt at meddele Finanstilsynet
@ndringen, senest 1 maned far &ndringen foretages, skal med-
delelse ske snarest muligt.

God skik

8343 g. § 43, stk. 1 og 2, finder tilsvarende anvendelse for
investeringsradgivere.

Ledelse og ejerforhold

§ 343 h. 88 61-63 finder tilsvarende anvendelse for inve-
steringsradgivere.

§ 343 i. § 64, stk. 1-3, finder tilsvarende anvendelse for
investeringsradgivere.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse, nar investe-
ringsradgivning ikke drives i selskabsform.

§ 343 j. En investeringsradgiver skal organisere og indrette
virksomheden péa en méde, der sikrer, at risikoen for interes-
sekonflikter mellem radgiveren og kunden begraenses mest
muligt.

Inddragelse af tilladelse

8 343 k. § 223 og § 224, stk. 1, nr. 1, 3 og 4, finder tilsva-
rende anvendelse for investeringsradgivere.

Stk. 2. Finanstilsynet skal inddrage tilladelsen, hvis der ikke
leengere er tegnet en ansvarsforsikring, jf. 8 343 c, stk. 1, nr.
2.

8§ 343 I. En investeringsradgivers tilladelse bortfalder, nar
investeringsradgiveren erkleres konkurs eller investering-
svirksomheden ophgrer pa anden made.

Stk. 2. Drives investeringsradgivning i enkeltmandsvirk-
somhed, bortfalder tilladelsen, nar investeringsradgiveren
der.

Tilsyn

8343 m. § 344, stk. 1, 8 345, § 346, § 348, stk. 2, 0g 88 351,
352 og 354-356 finder tilsvarende anvendelse for investe-
ringsradgivere.

Stk. 2. Det Finansielle Virksomhedsrad indgar i tilsynet ef-
ter stk. 1 med den kompetence, som radet er tillagt i medfer
af § 345, stk. 2.

§ 343 n. Virksomheder, der yder investeringsradgivning,
skal en gang om aret indsende erklaering om, at virksomheden
opfylder betingelserne for at fa tilladelse efter § 343 c.

Stk. 2. Den i stk. 1 omhandlede erklaering skal veere under-
skrevet af selskabets bestyrelse og direktion. Hvis virksom-
heden ikke drives i selskabsform, skal erkleeringen underskri-
ves af den daglige ledelse.

Nr. 793.

Afsnit XI
Tilsyn og Afgifter
Kapitel 21
Tilsyn m.v.
Generelle regler om tilsyn

§ 344. Finanstilsynet paser overholdelsen af denne lov og
af de regler, der er udstedt i medfar af loven, undtagen § 77,
stk. 1 og 2. Dog paser Erhvervs- og Selskabsstyrelsen over-
holdelsen af § 15, stk. 1, 2 og 4, og 88 83, 87, 91 og 112.
Fondsradet kontrollerer med Finanstilsynet som sekretariat, at
reglerne for finansiel information i arsrapporter og delarsrap-
porter i 88 183-193 samt i regler udstedt i medfer af § 196 er
overholdt for finansielle virksomheder, som har udstedt veer-
dipapirer, der er optaget til handel pé et reguleret marked, jf.
lov om veerdipapirhandel m.v. 8§ 83, stk. 2 og 3, og § 83 b.
Fondsradet udgver i den forbindelse befgjelserne i medfar af
§197.

Stk. 2. For filialer af kreditinstitutter, der er meddelt tilla-
delse i et andet land inden for Den Europeiske Union eller i
et land, som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, farer Finanstilsynet i overensstemmelse med
bestemmelser fastsat i direktiver tilsyn med likviditeten i fi-
lialerne.

Stk. 3. Finanstilsynet deltager i arbejdet i de europaeiske til-
synskomiteer og anvender som udgangspunkt de standarder
og vejledninger, som tilsynskomiteerne udarbejder.

Stk. 4. Hvis et penge- eller realkreditinstitut eller et fonds-
meegler- eller investeringsforvaltningsselskab er datterselskab
af et kreditinstitut, investeringsselskab eller administrations-
selskab med hjemsted i et andet land i Den Europziske Union
eller i et land, som Fallesskabet har indgaet aftale med pé det
finansielle omrade, kan Finanstilsynet ved aftale overdrage
ansvaret for tilsynet med penge- eller realkreditinstituttets,
fondsmaegler- eller investeringsforvaltningsselskabets eller
koncernens solvens og store engagementer til den myndighed,
der farer det konsoliderede tilsyn med virksomhedens uden-
landske modervirksomhed.

Stk. 5. Finanstilsynet skal tilretteleegge den saedvanlige til-
synsvirksomhed séledes, at den tilsynsmaessige indsats star i
forhold til risikoen for eller skadevirkningerne af overtradel-
ser af den finansielle lovgivning. Finanstilsynet gennemgar
hvert &r solvensbehovet hos de penge- og realkreditinstitutter,
der har en arbejdende kapital pa mere end 250 mio. kr. Fi-
nanstilsynets direktion har ansvaret for tilsynsvirksomhedens
tilretteleeggelse.

Stk. 5. 4) Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde anvende
fremmed bistand.

Stk. 6. 5) @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte
naermere regler for Finanstilsynets procedurer i overensstem-
melse med bestemmelser herom fastsat i feellesskabsretlige
regler.

8§ 345. @konomi- og erhvervsministeren nedsetter Det Fi-
nansielle Virksomhedsrad, som bestar af 8 medlemmer. Radet
sammensettes saledes:

1) En formand med juridisk eller finansiel indsigt.
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2) En nastformand med juridisk indsigt.
3) Et medlem med gkonomisk finansiel indsigt, som ind-
stilles af Danmarks Nationalbank.

En forbrugerreprasentant, som indstilles af Forbruger-

radet.

En repraesentant for erhvervslivet, som indstilles af DI,

Danmarks Rederiforening, Dansk Erhverv, Handvarks-

radet og Landbrugsraadet i forening.

En repreesentant for realkreditinstitutterne, som indstilles

af Realkreditradet og Realkreditforeningen i forening el-

ler hver for sig.

En repraesentant for pengeinstitutterne m.v., som indstil-

les af Finansradet, Den Danske Bgrsmeglerforening,

Den Danske Fondsmaglerforening og InvesteringsFor-

eningsRadet i forening.

En repreesentant for forsikringsselskaberne m.v., som

indstilles af Forsikring & Pension, Foreningen af Firma-

pensionskasser,  Forsikringsmaglernes  Branchefor-
ening, Forsikringsmaglerforeningen i Danmark og

Arbejdsmarkedets Tillegspension og Lgnmodtagernes

Dyrtidsfond i forening.

Stk. 2. Det Finansielle Virksomhedsrad

1) treeffer bortset fra 8 43 og bortset fra sager vedrgrende

overholdelsen af 8§ 183-193 og regler udstedt i medfar
af § 196 for finansielle virksomheder, som har udstedt
veerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, afgarelser i tilsynssager af principiel karakter
samt i tilsynssager, der har videregaende betydelige fal-
ger for finansielle virksomheder og finansielle holding-
virksomheder,
radgiver Finanstilsynet i forbindelse med dets udstedelse
af regler og i forbindelse med principielle sager om re-
delig forretningsskik og god praksis og prisoplysning
samt i tilsynssager om redelig forretningsskik og god
praksis og prisoplysning, der har videregdende betydeli-
ge falger for finansielle virksomheder og finansielle hol-
dingvirksomheder i henhold til § 43 samt

bistar Finanstilsynet med dets informationsvirksomhed.
Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren udpeger radets
medlemmer for op til 4 &r ad gangen. Medlemmerne kan gen-
udpeges.

Stk. 4. @konomi- og erhvervsministeren udpeger for hvert
medlem en suppleant. Ved et medlems forfald deltager sup-
pleanten pd medlemmets vegne.

Stk. 5. @konomi- og erhvervsministeren udpeger to sarligt
sagkyndige for hvert medlem udpeget efter stk. 1, nr. 4-6, og
op til fire serligt sagkyndige for hvert medlem udpeget efter
stk. 1, nr. 7 og 8. @konomi- og erhvervsministeren udarbejder
i forbindelse med fastsettelsen af radets forretningsorden, jf.
stk. 12, en liste over de organisationer, der har rettil at indstille
serligt sagkyndige. De serligt sagkyndige kan efter forman-
dens beslutning deltage i radets mgder uden stemmeret. Dog
kan der hgjst deltage to szrligt sagkyndige for hvert medlem
ved behandling af de enkelte sager pa radsmgderne.

Stk. 6. Faergernes landsstyre og Grgnlands landsstyre ud-
peger hver en sarligt sagkyndig, som efter formandens be-
slutning kan deltage i radets mgder uden stemmeret.

4)

5)

6)

7)

8)

2)

3)
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Stk. 7. Suppleanter og serligt sagkyndige udpeget efter
stk. 4 eller 5 udpeges for en periode, der svarer til perioden for
det medlem af radet, som den pagzldende er udpeget for.
Seerligt sagkyndige udpeget efter stk. 6 udpeges for op til 4 ar
ad gangen. Suppleanter og serligt sagkyndige kan genudpe-
ges.

Stk. 8. Ved radets behandling af sager om redelig forret-
ningsskik og god praksis og prisoplysning, jf. stk. 2, nr. 2,
indkaldes Forbrugerombudsmanden til at deltage i det pageel-
dende dagsordenspunkt. Forbrugerombudsmanden har i sager
om redelig forretningsskik og god praksis og prisoplysning
samme befgjelser som radets medlemmer.

Stk. 9. | sager, hvor der skal foretages partshgring efter for-
valtningsloven, omfatter adgangen til partshgring hele udka-
stet til afgarelse. Fristen for afgivelse af udtalelse skal udgere
mindst 3 uger, medmindre sagen allerede har veret forelagt
for Det Finansielle Virksomhedsrad eller afgarelsen er af seer-
lig hastende karakter.

Stk. 10. § 354, stk. 1, finder anvendelse for medlemmerne
og suppleanterne af radet samt de szrligt sagkyndige. 1. pkt.
galder dog ikke ved behandling af sager om udstedelse af
regler om redelig forretningsskik og god praksis.

Stk. 11. Radet treeffer afgarelse med simpelt flertal. Ved
stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 12. @konomi- og erhvervsministeren fastsatter radets
forretningsorden, herunder regler om mulighed for foretraede
for radet.

8 345 a. @konomi- og erhvervsministeren godkender satser
for gebyrer, indskud og lgbende bidrag til administration og
reservefondsopbygning m.v. for lan, der finansieres med re-
alkreditobligationer, serligt deekkede realkreditobligationer
eller szrligt deekkede obligationer, og hvortil der ydes stats-
stette, bortset fra 1an inden for jordbrugsomradet.

§ 346. Finanstilsynet skal undersgge de finansielle virk-
somheders og finansielle holdingvirksomheders forhold, her-
under ved gennemgang af lgbende indberetninger og ved
inspektioner i den enkelte virksomhed. Finanstilsynet kan
endvidere foretage inspektionsbesgg i sparevirksomheder.

Stk. 2. Efter inspektion i en finansiel virksomhed eller en
finansiel holdingvirksomhed skal der afholdes et mgde med
deltagelse af virksomhedens bestyrelse, direktion, den an-
svarshavende aktuar, ekstern revisor og den interne revisions-
chef, medmindre inspektionen alene vedrgrer afgraensede
aktivitetsomrader i virksomheden. Pa mgdet skal Finanstilsy-
net meddele sine konklusioner vedrgrende inspektionen.

Stk. 3. Veesentlige konklusioner skal efter et inspektions-
besgg fremsendes i form af en skriftlig rapport til virksomhe-
dens bestyrelse, direktion, den ansvarshavende aktuar, ekstern
revisor og den interne revisionschef.

Stk. 4. Tilsynsmyndighederne i et andet land inden for Den
Europaiske Union eller i et land, som Fallesskabet har ind-
gdet aftale med pa det finansielle omrade, kan efter forudga-
ende meddelelse herom til Finanstilsynet foretage inspektion
i de her i landet beliggende filialer af udenlandske finansielle
virksomheder med hjemsted i det pageeldende land. For sa vidt
angar forsikringsselskaber, deltager Finanstilsynet i den i 1.
pkt. naevnte inspektion eller kan efter anmodning fra tilsyns-
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myndigheden i filialens hjemland pa dennes vegne i sarlige
tilfeelde foretage inspektion af filialen alene. For sa vidt angar
investeringsselskaber og administrationsselskaber, kan Fi-
nanstilsynet efter anmodning fra tilsynsmyndigheden i filia-
lens hjemland foretage den i 1. pkt. nevnte inspektion i
filialen.

Stk. 5. Tilsynsmyndighederne i et andet land inden for Den
Europaiske Union eller i et land, som Fallesskabet har ind-
gdet aftale med pa det finansielle omrade, kan med Finanstil-
synets tilladelse foretage verifikation af oplysninger afgivet af
de her i landet beliggende finansielle holdingvirksomheder,
finansielle virksomheder, finansieringsinstitutter eller virk-
somheder, der udgver accessorisk finansiel virksomhed, der
er underlagt supplerende tilsyn af den pagaldende tilsyns-
myndighed efter bestemmelser fastsat i direktiver pa det fi-
nansielle omrade.

8 347. De finansielle virksomheder, finansielle holding-
virksomheder, leverandgrer og underleverandgrer skal give
Finanstilsynet de oplysninger, der er ngdvendige for tilsynets
virksomhed. | overensstemmelse med bestemmelser fastsat i
direktiver gaelder dette tilsvarende for udenlandske kreditin-
stitutter, administrationsselskaber og investeringsselskaber,
der udgver virksomhed her i landet gennem etablering af filial
eller udbud af finansielle tjenesteydelser.

Stk. 2. Finanstilsynet kan til enhver tid mod behgrig legiti-
mation uden retskendelse fa adgang til en finansiel virksom-
hed og dens filialer eller en finansiel holdingvirksomhed med
henblik pa indhentelse af oplysninger, herunder ved inspekti-
oner.

Stk. 3. | det omfang det er ngdvendigt for bedgmmelse af
en finansiel virksomheds eller en finansiel holdingvirksom-
heds gkonomiske stilling, kan Finanstilsynet indhente oplys-
ninger og til enhver tid mod behgrig legitimation uden
retskendelse fa adgang til de virksomheder, med hvilke den
finansielle virksomhed eller den finansielle holdingvirksom-
hed har serlig direkte eller indirekte forbindelse.

Stk. 4. Finanstilsynet kan krave alle oplysninger, herunder
regnskaber og regnskabsmateriale, udskrift af bgger, andre
forretningspapirer og elektronisk lagrede data, som skannes
ngdvendige for Finanstilsynets virksomhed eller til afgerelse
af, om en fysisk eller juridisk person er omfattet af bestem-
melserne i denne lov.

Stk. 5. Finanstilsynet kan til enhver tid mod behgrig legiti-
mation uden retskendelse fa adgang til en leverandgr eller
underleverandgr med henblik pa indhentelse af oplysninger
om den outsourcede aktivitet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan indhente oplysninger efter stk. 1-4
til brug for de i 8 354, stk. 6, nr. 17 og 21, na@vnte myndigheder.

8 347 a. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte
nermere regler om pengeinstitutters og realkreditinstitutters
pligt til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets vur-
dering af instituttet.

8 348. Forbrugerombudsmanden kan anlaegge sag vedrg-
rende handlinger, der strider mod redelig forretningsskik og
god praksis, jf. § 43, stk. 1 og 2, herunder sag om forbud,
pabud, erstatning og tilbagesagning af uretmaessigt opkraeve-
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de belgb. Markedsfaringslovens § 20, § 22, stk. 2, § 23, stk. 1,
§ 27, stk. 1, og § 28 finder tilsvarende anvendelse pa sager,
som Forbrugerombudsmanden gnsker at anlaegge efter denne
bestemmelse. Forbrugerombudsmanden kan udpeges som
grupperepraesentant i et gruppesggsmal, jf. retsplejelovens ka-
pitel 23 a.

Stk. 2. Finanstilsynet kan give pabud om berigtigelse af
forhold, der er i strid med 88 43, 57 og 72. Finanstilsynet kan
i den forbindelse foretage inspektionsbesag i filialer af admi-
nistrationsselskaber og investeringsselskaber.

§ 348 a. Finanstilsynet underretter Forbrugerombudsman-
den, hvis Finanstilsynet bliver bekendt med, at en virksom-
heds kunder kan have lidt tab, som falge af at virksomheden
har overtradt § 43, stk. 1, eller bestemmelser udstedt i medfer
af § 43, stk. 2.

Stk. 2. Forbrugerombudsmanden har uanset § 354 adgang
til samtlige oplysninger i Finanstilsynets sager omfattet af
stk. 1.

§ 349. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomheds
ledelse at lade udarbejde en redegarelse for virksomhedens
gkonomiske stilling og fremtidsudsigter. VVirksomhedens be-
styrelse, direktion, den ansvarshavende aktuar, ekstern revisor
og den interne revisionschef skal ved underskrift pa pabuddet
over for Finanstilsynet bekrefte at veaere gjort bekendt med
indholdet af henvendelsen.

Stk. 2. Redeggrelsen skal

1) veere vedlagt en udtalelse fra virksomhedens eksterne re-
visor, medmindre redegarelsen som helhed er udarbejdet
af denne,

2) foreleegges virksomhedens bestyrelse til godkendelse og

3) indsendes i kopi til Finanstilsynet.

§ 350. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed
inden for en af tilsynet fastsat frist at foretage de ngdvendige
foranstaltninger, hvis
1) virksomhedens gkonomiske stilling er saledes forringet,

at indskydernes, de forsikredes, obligationsejernes, in-
vesteringsforeningernes, specialforeningernes, god-
kendte famandsforeningers, hedgeforeningers, andre
kollektive investeringsordningers eller gvrige investo-
rers interesser er udsat for fare, eller

der er en betydelig risiko for, at virksomhedens gkono-

miske stilling udvikler sig saledes, at instituttet vil miste

sin tilladelse.
Stk. 2. Er de pabudte foranstaltninger ikke foretaget inden
for den fastsatte frist, kan Finanstilsynet inddrage virksomhe-
dens tilladelse.

Stk. 3. For
8§ 248-252.

Stk. 4. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for en kon-
cern, hvor modervirksomheden er en finansiel holdingvirk-
somhed eller en finansiel virksomhed, hvis der er betydelig
risiko for, at koncernens gkonomiske stilling udvikler sig sa-
ledes, at koncernen ikke vil overholde kapitalkravet til kon-
cernen.

2)

forsikringsselskaber geelder endvidere

§ 351. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed
at afsaette en direktor i den finansielle virksomhed inden for
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en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 64, stk. 2,
ikke kan bestride stillingen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde et medlem af bestyrelsen
i en finansiel virksomhed at nedlaegge sit hverv inden for en
af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 64, stk. 2, ikke
kan bestride hvervet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed
at afseette en direkter, nar der er rejst tiltale mod direktgren i
en straffesag om overtraedelse af straffeloven eller den finan-
sielle lovgivning, indtil straffesagen er afgjort, hvis domfeel-
delse vil indebare, at vedkommende ikke opfylder kravene i
8§ 64, stk. 2, nr. 1. Finanstilsynet fastsetter en frist for efterle-
velse af pabuddet. Finanstilsynet kan under samme betingel-
sersomi 1. pkt. pabyde et medlem af bestyrelsen i en finansiel
virksomhed at nedleegge sit hverv. Finanstilsynet fastsztter en
frist for efterlevelse af pabuddet.

Stk. 4. Varigheden af pabud meddelt efter stk. 2 pa baggrund
af § 64, stk. 2, nr. 2, 3 eller 4, skal fremga af pabuddet.

Stk. 5. Pabud meddelt i henhold til stk. 1-3 kan af den fi-
nansielle virksomhed og af den person, som pabuddet vedrg-
rer, forlanges indbragt for domstolene. Anmodning herom
skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at pabuddet
er meddelt den pagzldende. Anmodningen har ikke opsat-
tende virkning for pabuddet, men retten kan ved kendelse
bestemme, at den pageldende direkter eller det pageldende
bestyrelsesmedlem under sagens behandling kan opretholde
sit hverv eller sin stilling. Finanstilsynet indbringer inden 4
uger sagen for domstolene. Sagen anlagges i den borgerlige
retsplejes former.

Stk. 6. Finanstilsynet kan af egen drift eller efter ansggning
tilbagekalde et pabud meddelt efter stk. 2 og stk. 3, 3. pkt.
Afslar Finanstilsynet en ansggning om tilbagekaldelse, kan
ansggeren forlange afslaget indbragt for domstolene. Anmod-
ning herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter
at afslaget er meddelt den pagaeldende. Anmodning om dom-
stolspravelse kan dog kun fremszattes, hvis pabuddet ikke er
tidshegraenset og der er forlgbet mindst 5 ar fra datoen for
udstedelsen af pabuddet, eller mindst 2 ar efter at Finanstil-
synets afslag pa tilbagekaldelse er stadfaestet ved dom.

Stk. 7. Har den finansielle virksomhed ikke afsat direktgren
inden for den fastsatte frist, kan Finanstilsynet inddrage virk-
somhedens tilladelse, jf. § 224, stk. 1, nr. 2. Finanstilsynet kan
endvidere inddrage virksomhedens tilladelse, jf. § 224, stk. 1,
nr. 2, hvis et bestyrelsesmedlem ikke efterkommer et pabud
meddelt i medfer af stk. 2 og 3.

8§ 352. Finanstilsynet kan selvstaendigt eller i samarbejde
med andre myndigheder foretage undersggelser, der er egnede
til at fremme gennemsigtigheden pa det finansielle marked,
samt offentliggare resultaterne af disse.

§ 352 a. Nar en finansiel virksomhed er erklaret konkurs
og staten har ydet garanti eller stillet midler til radighed, ud-
arbejder Finanstilsynet en redegarelse for forlgbet op til kon-
kursen. Redeggrelsen skal blandt andet beskrive Finanstilsy-
nets rolle under dette forlgb.

Stk. 2. Finanstilsynet skal offentliggare den i stk. 1 naevnte
redegerelse. | forbindelse med offentliggarelsen finder § 354
ikke anvendelse, medmindre oplysningerne vedrgrer kunde-
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forhold eller tredjemand, der er eller har veeret involveret i
forsgg pa at redde den pageeldende finansielle virksomhed.

8§ 353. Finanstilsynet afgiver i samarbejde med Forbruger-
styrelsen arligt til skonomi- og erhvervsministeren en rapport
over status for udstedelse af regler om god skik samt regler
om prisoplysning og om erfaringerne med reglernes anven-
delse, jf. § 43, stk. 2 og 3.

8§ 354. Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straffe-
lovens 88§ 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde fortrolige
oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirksom-
heden. Det samme geelder personer, der udfarer serviceopga-
ver som led i Finanstilsynets drift, samt eksperter, der handler
pa tilsynets vegne. Dette gaelder ogsa efter ansettelses- eller
kontraktforholdets ophagr.

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedspligten tilsigter at
beskytte, berettiger ikke de i stk. 1 naevnte personer til at vi-
deregive fortrolige oplysninger.

Stk. 3. Stk. 1 finder dog ikke anvendelse pa oplysninger i
sager om

1)  god skik og prisoplysning, jf. 8 43 og bekendtgarelser
udstedt i medfer af denne bestemmelse,

2)  hybrid kernekapital eller ansvarlig lanekapital i form af
massegeldsbreve, jf. § 45,

3)  tegning af kapitalindskud, jf. § 46,

4)  forbrugerbeskyttelse, jf. bekendtgerelser om puljepen-
sion og anbringelse af midler i veerdipapirer udstedt i
medfer af § 50, stk. 2,

5)  deekning af Garantifonden for Indskydere og Investorer,
jf. 851,

6) depotselskabers uafhaengighed, jf. § 52,

7)  nedbringelse af realkreditlan ydet i strid med lov om
realkreditlan og realkreditobligationer, jf. § 53, stk. 1,

8) aftale om placering af kunders portefaljemidler, jf. § 54,
stk. 2,

9) forbud mod indgaelse af visse livsforsikringsaftaler, jf.
8 55, stk. 1,

10) information ved indgaelse af forsikringsaftaler og under
det lgbende kundeforhold, jf. bekendtgarelser udstedt i
medfer af § 56,

11) opsigelsesvarsel for forbrugerforsikringer, jf. 8 57,
stk. 1,

12) pligten til at overtage en bygningsforsikring, jf. § 59,
stk. 1, og

13) forbud mod at bringe en bygningsbrandforsikring til

ophgr, jf. § 60, stk. 1.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at Fi-
nanstilsynet af egen drift videregiver fortrolige oplysninger i
summarisk eller sammenfattende form, nar hverken den en-
kelte virksomhed eller dens kunder kan identificeres.

Stk. 5. Fortrolige oplysninger kan videregives under en civil
retssag, nar en finansiel virksomhed er erklaret konkurs, og
safremt oplysningerne ikke vedrgrer kundeforhold eller tred-
jemand, der er eller har veret involveret i forsgg pa at redde
virksomheden.

Stk. 6. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at for-
trolige oplysninger videregives til:

1)  Fondsradet og Det Finansielle Virksomhedsrad.
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2)

3)
4)

5)
6)
7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

Andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyn-
digheden og politiet, i forbindelse med efterforskning
og retsforfalgning af strafbare forhold omfattet af straf-
feloven eller tilsynslovgivningen.

Vedkommende minister som led i dennes overordnede
tilsyn.

Administrative myndigheder og domstole, som behand-
ler afgarelser, der er truffet af Finanstilsynet.
Folketingets Ombudsmand.

En parlamentarisk kommission nedsat af Folketinget.
Undersggelseskommissioner nedsat ved lov eller i hen-
hold til lov om undersggelseskommissioner.
Folketingets stdende udvalg vedrgrende en finansiel
virksomheds generelle gkonomiske forhold, for sa vidt
angar krisehandtering af finansielle virksomheder, nar
der traeffes beslutning om, hvorvidt staten skal yde ga-
ranti eller stille midler til radighed. Tilsvarende gaelder
i forbindelse med den parlamentariske kontrol i sager
omfattet af 1. pkt.

Statsrevisorerne og Rigsrevisionen.

Interessenter, herunder myndigheder, involveret i for-
sgg pa at redde en kriseramt finansiel virksomhed, under
forudseetning af at modtagerne af oplysninger har behov
herfor.

De af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer udpe-
gede revisorer efter § 144, stk. 5, 2. pkt.

Skifteretten og andre myndigheder, der medvirker ved
den finansielle virksomheds likvidation, konkursbe-
handling eller lignende procedurer, samt personer, der
er ansvarlige for den lovpligtige revision af en finansiel
virksomheds regnskaber, under forudsetning af at mod-
tagerne af oplysninger har behov herfor til varetagelse
af deres opgaver.

Institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller
forsikringsgarantiordninger, under forudsetning af at
oplysningerne er ngdvendige for, at de kan udfare deres
arbejde.

Afviklingsselskabet, jf. kapitel 2 i lov om finansiel sta-
bilitet.

@konomi- og Erhvervsministeriet i sager om behand-
ling af ansggninger om statsligt kapitalindskud, jf. lov
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.
Danmarks Nationalbank, udenlandske centralbanker,
Det Europziske System af Centralbanker og Den Euro-
paiske Centralbank i deres egenskab af pengepolitisk
myndighed, under forudseatning af at oplysningerne er
ngdvendige for dem til opfyldelse af deres lovbestemte
opgaver, herunder udfgrelse af pengepolitik, overvag-
ning af betalings- og verdipapirhandteringssystemer
samt varetagelse af det finansielle systems stabilitet.
En institution, der forestar clearing af veerdipapirer eller
penge, safremt det er ngdvendigt for at sikre, at institu-
tionen reagerer behgrigt pa misligholdelser eller poten-
tielle misligholdelser pa det marked, hvor institutionen
er ansvarlig for clearingen.

Finansielle tilsynsmyndigheder i andre lande inden for
Den Europeaiske Union eller i lande, som Fallesskabet
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der har
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23)

24)

25)

26)

27)

Nr. 793.

ansvaret for tilsyn med finansielle virksomheder, finan-
sieringsinstitutter, investeringsinstitutter eller med ka-
pitalmarkederne og organer, der medvirker ved finan-
sielle virksomheders likvidation, konkursbehandling
eller lignende procedurer, samt personer, der er ansvar-
lige for den lovpligtige revision af den finansielle virk-
somheds regnskaber, under forudsatning af at modta-
gerne af oplysninger har behov herfor til varetagelsen
af deres opgaver.

Organer i lande inden for Den Europeiske Union eller
i lande, som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, der har ansvaret for kontrol med
overholdelsen af reglerne for finansiel information fra
udstedere af veerdipapirer, der er optaget pa et reguleret
marked.

Ministre med ansvar for den finansielle lovgivning i an-
dre lande inden for Den Europaiske Union eller i lande,
som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, i forbindelse med krisehandtering af en
finansiel virksomhed.

Det Europeiske Banktilsynsudvalg, Banktilsynsko-
mitéen i den Europziske Centralbank, Det Europaiske
Tilsynsudvalg for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspen-
sionsordninger og Det Europziske Veardipapirtilsyns-
udvalg samt organer etableret af disse udvalg, under
forudsatning af at modtagerne af oplysninger har behov
herfor til varetagelsen af deres opgaver.

Finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden for Den
Europziske Union, som Fallesskabet ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, der har ansvaret
for tilsyn med finansielle virksomheder, finansierings-
institutter, investeringsinstitutter eller med kapitalmar-
kederne og organer, der medvirker ved finansielle
virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lig-
nende procedurer, samt personer, der er ansvarlige for
den lovpligtige revision af den finansielle virksomheds
regnskaber, jf. dog stk. 10 og 11.

Told- og skatteforvaltningen i sager omfattet af skatte-
kontrolloven § 6 D, stk. 2.

Revisortilsynet og Revisornavnet til varetagelsen af de-
res opgaver.

Den feergske landsstyremand for finansanliggender som
led i ansvaret for den gkonomiske stabilitet pa Faergerne
og til brug for krisehandtering af finansielle virksom-
heder péa Faergerne.

Det granlandske landsstyremedlem for Erhverv og Ar-
bejdsmarked som led i ansvaret for den gkonomiske
stabilitet i Grenland og til brug for krisehandtering af
finansielle virksomheder i Grgnland.

Feergernes Lagtings staende udvalg vedragrende en far-
gsk finansiel virksomheds generelle gkonomiske for-
hold, for sd vidt angar krisehandtering af fergske
finansielle virksomheder, nar der traeffes beslutning om,
hvorvidt Faergernes landsstyre skal yde garanti eller
stille midler til radighed. Tilsvarende geelder i forbin-
delse med den parlamentariske kontrol i sager omfattet
af 1. pkt.
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28) Grgnlands Landstings stdende udvalg vedrgrende en
grenlandsk finansiel virksomheds generelle gkonomi-
ske forhold, for sa vidt angar krisehandtering af gran-
landske finansielle virksomheder, nar der treffes
beslutning om, hvorvidt Grgnlands landsstyre skal yde
garanti eller stille midler til radighed. Tilsvarende gzl-
der i forbindelse med den parlamentariske kontrol i
sager omfattet af 1. pkt.

Stk. 7. Alle, der i henhold til stk. 5 og 6 modtager fortrolige
oplysninger fra Finanstilsynet, er med hensyn til disse oplys-
ninger undergivet den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

Stk. 8. Fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet modta-
ger, ma kun anvendes i forbindelse med tilsynshvervet, til
paleggelse af sanktioner, eller hvis tilsynets afgarelse pakla-
ges til hgjere administrativ myndighed eller indbringes for
domstolene.

Stk. 9. Adgangen til udlevering af fortrolige oplysninger til
Folketingets staende udvalg i henhold til stk. 6, nr. 8, er be-
graenset til dokumenter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet
efter den 16. september 1995. For realkreditinstitutter geelder
begreensningen dokumenter i sager, der er oprettet i Finans-
tilsynet efter den 1. juni 1995. Adgangen til udlevering af
fortrolige oplysninger til Feergernes Lagtings staende udvalg
i henhold til stk. 6, nr. 27, og til Grgnlands Landstings staende
udvalg i henhold til stk. 6, nr. 28, er begreenset til dokumenter
i sager, der er oprettet i Finanstilsynet efter den 1. januar 2006.
Stk. 10. Videregivelse efter stk. 6, nr. 22, kan alene ske

pa baggrund af en international samarbejdsaftale, og

under forudsaetning af at modtagerne mindst er underlagt

en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tavshedsplig-
ten i medfer af stk. 1, og har behov for oplysningerne til
varetagelse af deres opgaver.

Stk. 11. Videregivelse efter stk. 6, nr. 22, af fortrolige op-

lysninger, der hidrgrer fra lande inden for Den Europeiske

Union eller lande, som Feellesskabet har indgéet aftale med pé

det finansielle omrade, kan endvidere alene ske, safremt de

myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har givet deres
udtrykkelige tilladelse, og ma udelukkende benyttes til det
formal, som tilladelsen vedrarer.

Stk. 12. Har en skyldner, kautionist eller investor betydelige
forpligtelser over for flere finansielle virksomheder, kan Fi-
nanstilsynet give de pagaldende virksomheder underretning
herom.

8 354 a. Afgarelser truffet i henhold til § 344, stk. 1, 3. pkt.,
og § 345, stk. 2, nr. 1, skal offentliggares. 1. pkt. galder ogsa
beslutninger om at overgive sager til politimassig efterforsk-
ning, jf. dog stk. 2. Offentliggerelsen skal omfatte virksom-
hedens navn.

Stk. 2. Offentliggarelse efter stk. 1 kan dog ikke ske, hvis
det vil medfare uforholdsmaeessig stor skade for virksomheden
eller efterforskningsmaessige hensyn taler imod offentligge-
relse. Offentligggrelsen ma ikke indeholde fortrolige oplys-
ninger om kundeforhold eller oplysninger omfattet af § 12,
stk. 1, i lov om offentlighed i forvaltningen. Offentliggarelsen
ma ikke indeholde fortrolige oplysninger, der hidrgrer fra fi-
nansielle tilsynsmyndigheder i andre lande inden for eller
uden for Den Europeiske Union, medmindre de myndigheder,

1)
2)
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der har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige
tilladelse.

Stk. 3. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 2,
1. pkt., skal der ske offentliggerelse efter stk. 1, nar de hensyn,
der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er galdende.
Dette galder dog kun i op til 2 ar, efter at den pagaldende
afgarelse er truffet.

§ 354 b. Finanstilsynet skal orientere offentligheden om
sager, som er behandlet af Finanstilsynet, anklagemyndighe-
den eller domstolene, og som er af almen interesse eller af
betydning for forstaelsen af fglgende bestemmelser:

1)  God skik og prisoplysning, jf. 8 43 og bekendtgarelser
udstedt i medfer heraf,

2)  hybrid kernekapital eller ansvarlig lanekapital i form af
massegeldsbreve, jf. § 45,

3)  tegning af kapitalindskud, jf. § 46,

4)  forbrugerbeskyttelse, jf. bekendtgerelser om puljepen-
sion og anbringelse af midler i veerdipapirer udstedt i
medfer af § 50, stk. 2,

5)  deekning af Garantifonden for Indskydere og Investorer,
jf. 851,

6) depotselskabers uafhaengighed, jf. § 52,

7)  nedbringelse af realkreditlan ydet i strid med lov om
realkreditlan og realkreditobligationer, jf. § 53, stk. 1,

8) aftale om placering af kunders portefaljemidler, jf. 8 54,
stk. 2,

9) forbud mod indgaelse af visse livsforsikringsaftaler, jf.
8 55, stk. 1,

10) information ved indgaelse af forsikringsaftaler og under
det lgbende kundeforhold, jf. bekendtgarelser udstedt i
medfer af § 56,

11) opsigelsesvarsel for forbrugerforsikringer, jf. 8 57,
stk. 1,

12) pligten til at overtage en bygningsforsikring, jf. § 59,
stk. 1, og

13) forbud mod at bringe en bygningsbrandforsikring til

ophgr, jf. § 60, stk. 1.

Stk. 2. Finanstilsynet skal endvidere orientere offentlighe-
den om navnet pa en virksomhed, der overtreeder forbuddet
mod at udgve finansiel virksomhed uden tilladelse, jf. §8 7-11,
308 og 334.

§ 355. Som part i forhold til Finanstilsynet anses den fi-
nansielle virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed,
den udenlandske finansielle virksomhed eller den udenland-
ske finansielle holdingvirksomhed, som Finanstilsynets afge-
relse truffet i medfar af denne lov eller forskrifter fastsat i
medfgr af denne lov retter sig mod, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. I nedennavnte tilfalde anses en anden end virksom-
heden tillige som part i Finanstilsynets afgarelse, for sa vidt
angar den del af sagen, som vedrarer den pageeldende:

1)  Modervirksomheden, hvor denne er en finansiel hol-
dingvirksomhed eller en finansiel virksomhed.
2)  Virksomheder, med hvilke en finansiel virksomhed har

en serlig direkte eller indirekte forbindelse, og hvor til-
synet kan indhente oplysninger og foretage inspekti-
onshesgg, jf. § 347, stk. 3.
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

En fysisk eller juridisk person, som Finanstilsynet krae-
ver oplysninger af til afgarelse af, om denne er omfattet
af bestemmelserne i denne lov, jf. § 347, stk. 4.

En person som Finanstilsynet modtager oplysninger om
i forbindelse med godkendelse i medfar af § 64, stk. 1
og 2.

Den patenkte erhverver eller besidderen af en kvalifi-
ceret andel, nar Finanstilsynet behandler sager om god-
kendelse af erhvervelse, jf. 88 61, 61 a og 61 b, samt nar
Finanstilsynet reagerer som falge af manglende under-
retning om en andel eller ophaever stemmeretten, som
er knyttet til den pageldende ejers andel, jf. § 62,
stk. 1-3.

Revisor i en finansiel virksomhed, nar Finanstilsynet
afsetter denne eller pabyder denne at give oplysninger
om virksomhedens forhold, samt i sager vedrgrende
forbud mod, at en revisor har 1an m.v. i den finansielle
virksomhed, som revisor reviderer, jf. § 199, stk. 4-6 og
8.

Virksomheder, hvortil et pengeinstitut, fondsmegler-
selskab, investeringsforvaltningsselskab eller realkre-
ditinstitut har en sadan tilknytning, at denne efter
Finanstilsynets afgarelse skal medtages i konsoliderin-
gen, jf. § 177, stk. 1.

En virksomhed, som ansgger om tilladelse til at drive
pengeinstitut-, fondsmagler-, investeringsforvalt-
nings-, veerdipapirhandler-, realkredit-, forsikrings- el-
ler livsforsikringsvirksomhed, jf. 8 7, stk. 1, 8 8, stk. 1,
§9,stk. 1, 810, stk. 1 og 2, § 11, stk. 1, og § 14, eller
hvis ansggning suspenderes, jf. § 14, stk. 4.

Et medlem af en finansiel virksomheds bestyrelse eller
direktion eller en kapitalejer, nar tilsynet neaegter en fi-
nansiel virksomhed tilladelse eller inddrager denne helt
eller delvis, jf. § 14, stk. 1, nr. 1-3, og stk. 2, § 224 og
§ 225, stk. 1.

Virksomheder, som tilsynet finder har snavre forbin-
delser til en finansiel virksomhed, nér tilladelse naegtes
eller inddrages efter § 14, stk. 1, nr. 4 og 5, og § 224.
Den, som overtraeder lovens forbud mod i en virksom-
heds navn eller betegnelse af virksomheden at benytte
ord, der er omfattet af finansielle virksomheders eneret
til navn, jf. 8 7, stk. 5, § 8, stk. 5, § 9, stk. 5, 2. pkt., og
stk. 6, 2. pkt., og § 11, stk. 3.

Den, der overtreeder lovens forbud mod at drive virk-
somhed omfattet af 8 7, stk. 1, 3 og 4, § 8, stk. 1 og 3,
89, stk. 10g 3, 8§10, stk. 1 og 3, 0g § 11, stk. 1, uden
tilladelse.

Den, over for hvem Finanstilsynet traeffer afgarelse om,
hvorvidt den pageldende kan tilbyde investeringsser-
vice uden tilladelse, jf. § 9, stk. 11.
Investeringsforeninger, specialforeninger, famandsfor-
eninger og andre kollektive investeringsordninger, nar
Finanstilsynet treeffer afgarelse i en sag vedrgrende det
investeringsforvaltningsselskab, som administrerer in-
vesteringsforeningen, specialforeningen, famandsfor-
eningen eller den kollektive investeringsordning.
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15) Den ansvarshavende aktuar, nar denne ikke har opfyldt
sin oplysningsforpligtelse over for Finanstilsynet, jf.
§ 108, stk. 5, 1. pkt.

Stk. 3. Som part anses i gvrigt et bestyrelsesmedlem, en an-
svarshavende aktuar, en revisor, en direktgr eller andre leden-
de medarbejdere i en finansiel virksomhed, en finansiel
holdingvirksomhed, en udenlandsk finansiel virksomhed eller
en udenlandsk finansiel holdingvirksomhed, hvis Finanstil-
synets afgarelse er rettet direkte mod den pagaldende. Det
samme geelder for en likvidator og en administrator af en livs-
forsikringsbestand.

Stk. 4. Som part i forhold til Finanstilsynets afgarelser truf-
fet som led i tilsynets kontrol af regnskaber aflagt efter regle-
rne i denne lovs kapitel 13 og de regler, der er udstedt i medfar
af § 196, og af koncernregnskaber omfattet af artikel 4 i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning om anvendelse af in-
ternationale regnskabsstandarder anses i gvrigt enhver, som
Finanstilsynet anser som part i sagen.

Stk. 5. Partsstatus og partsbefajelser efter stk. 2 og 3 er be-
graenset til forhold, hvor tilsynets afgarelser er truffet efter den
8. oktober 1998, for realkreditinstitutter dog efter den 20. ok-
tober 1998. For sa vidt angar videregivelse af fortrolige op-
lysninger, jf. kapitel 9, er partsstatus og partsbefajelser
begranset til forhold, hvor tilsynets afgarelser treeffes efter
den 1. januar 2004. For investeringsforvaltningsselskaber er
partsstatus og partsbefgjelser begranset til forhold, hvor til-
synets afggrelser treeffes efter den 1. januar 2004. Partsstatus
og partsbefajelser efter stk. 4 er begranset til forhold, hvor
tilsynets afgarelse er truffet efter den 1. juli 20009.

Stk. 6. Finanstilsynet kan, nar tilsynet tager en sag op om
videregivelse af fortrolige oplysninger, jf. kapitel 9, give visse
partsbefgjelser til andre fysiske eller juridiske personer end de
i stk. 2 og 3 naevnte. Partsbefgjelser kan alene gives, for sa vidt
angar den del af sagen, som har direkte og veesentlig betydning
for den pageldende. Partsbefgjelser skal gives under hensyn-
tagen til beskyttelsen af fortrolige oplysninger om de virk-
somheder, der er under tilsyn. Partshefgjelserne er begranset
til forhold, hvor tilsynets afgarelser treeffes efter den 1. januar
2004.

§ 356. Medarbejderne i Finanstilsynet ma ikke vare med-
lem af direktion, bestyrelse eller reprasentantskab eller vaere
ansat i virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet eller i dis-
ses organisationer. De ma heller ikke uden tilladelse fra gko-
nomi- og erhvervsministeren eje eller drive selvstendig
erhvervsvirksomhed eller deltage i ledelsen eller driften af en
erhvervsvirksomhed. De kan dog eje, drive og deltage i ad-
ministrationen af fast ejendom.

Stk. 2. Medarbejdere i Finanstilsynet ma ikke for egen reg-
ning udfare eller deltage i spekulationsforretninger, jf. § 77,
stk. 1. @konomi- og erhvervsministeren skal for Finanstilsy-
nets direkter, vicedirektgrer og dermed ligestillede udarbejde
retningslinjer om indberetning af formuedispositioner.

Stk. 3. Direktgren for Finanstilsynet ma ikke uden gkonomi-
og erhvervsministerens tilladelse indga engagement med eller
stille sikkerhed over for finansielle virksomheder. For andre
medarbejdere i Finanstilsynet udarbejder gkonomi- og er-
hvervsministeren naermere retningslinjer for godkendelse af
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engagementer med og sikkerhedsstillelser over for finansielle
virksomheder. Retningslinjerne kan foreskrive forskellige
godkendelsesprocedurer for de enkelte medarbejderkategori-
er.

Frister

8 357. De frister, der er fastsat i eller i henhold til denne lov,
begynder at lgbe fra og med dagen efter den dag, hvor den
begivenhed, som udlgser fristen, finder sted. Dette geelder ved
beregning af sdvel dags- som uge-, maneds- og arsfrister.

Stk. 2. Er fristen angivet i uger, udlgber fristen, jf. stk. 1, pa
ugedagen for den dag, hvor den begivenhed, som udlgste fri-
sten, fandt sted.

Stk. 3. Er fristen angivet i maneder, udlgber fristen, jf. stk. 1,
pa manedsdagen for den dag, hvor den begivenhed, som ud-
Igste fristen, fandt sted. Hvis den dag, hvor den begivenhed,
som udlgste fristen, fandt sted, er den sidste dag i en maned,
eller hvis fristen udlgber pa en manedsdato, som ikke findes,
udlgber fristen altid pa den sidste dag i maneden uanset dens
leengde.

Stk. 4. Er fristen angivet i ar, udlgber fristen, jf. stk. 1, pa
arsdagen for den dag, hvor den begivenhed, som udlgste fri-
sten, fandt sted.

Stk. 5. Udlgber en frist i en weekend eller pa en helligdag,
grundlovsdag, juleaftensdag eller nytarsaftensdag, udstreek-
kes fristen til den fgrstkommende hverdag.

Seerlige regler for forsikringsselskaber om tilsyn

§ 358. Beslutning om, at nye aktier skal kunne indbetales
ved konvertering af geeld i medfer af aktieselskabslovens § 33
a, skal godkendes af Finanstilsynet.

8§ 359. Forsikringsselskaber, filialer af udenlandske selska-
ber, som har faet tilladelse af Finanstilsynet, og de af denne
lov omfattede pensionskasser registreres i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen.

Kapitel 22
Afgifter

8 360. Finanstilsynets bevilling fratrukket salg af varer og
tjenesteydelser samt renteindtegter deekkes af afgifter fra de
virksomheder, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn, jf.
88 361-370.

Stk. 2. Finanstilsynets bevilling som opgjort efter stk. 1
deaekkes endvidere af afgifter fra de almennyttige organisatio-
ner, som i medfer af § 16, stk. 4, i lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af
terrorisme har anmodet om registrering hos Finanstilsynet, jf.
§ 361, stk. 1, nr. 22.

§ 361. Felgende virksomheder betaler arligt et grundbelgb

i afgift til Finanstilsynet:

1)  Arbejdsmarkedets
510.000 kr.

2)  ATP-fonden (tillegspension, midlertidig pensionsop-
sparing og sarlig pensionsopsparing) betaler 1.180.000
kr.

3)  Operatarer af regulerede markeder og alternative mar-
kedspladser betaler et grundbelgb pa 12.000 kr. pr.

Erhvervssygdomssikring betaler
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selskab, hvis veerdipapirer er optaget til handel ultimo
det foregaende ér.

FUTOP Clearingcentralen A/S betaler 250.000 kr.
Garantifonden for indskydere og investorer betaler
95.000 kr.

Hver finansiel holdingvirksomhed betaler 5.000 kr.
Hver udsteder af collateralized mortgage obligations og
lignende virksomheder betaler 10.000 kr. pr. serie.
Hver udsteder af elektroniske penge betaler 10.000 kr.
Legnmodtagernes Dyrtidsfond betaler 670.000 kr.
Veardipapircentralen A/S betaler 1.840.000 kr.
Garantifonden for skadesforsikringsselskaber betaler
50.000 kr.

Finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder, hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et
reguleret marked, og hvis markedsverdi af de handlede
veerdipapirer er pa 1 mia. kr. eller derover ved udgangen
af aret, betaler 40.000 kr. arligt. Hvis markedsvardien
af de handlede veerdipapirer er pa 250 mio. kr. og der-
over, men under 1 mia. kr. ved udgangen af aret, betales
20.000 kr. arligt, og hvis markedsvardien af de hand-
lede vaerdipapirer er pa under 250 mio. kr. ved udgangen
af aret betales 10.000 kr. arligt. Afdelinger af investe-
ringsforeninger og specialforeninger, som har udstedt
veerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, betaler 5.000 kr. arligt.
Genforsikringsmaglerselskaber betaler 15.000 kr.
Fysiske eller juridiske personer, som anmoder om Fi-
nanstilsynets godkendelse af et prospekt i henhold til
kapitel 6 i lov om veerdipapirhandel m.v., betaler 25.000
kr. i afgift pr. anmodning.

Fysiske eller juridiske personer, som anmoder om op-
tagelse i et register for kvalificerede investorer, jf. lov
om verdipapirhandel m.v. 8 23, stk. 8, betaler 1.000 kr.
pr. anmodning.

Virksomheder og personer omfattet af § 1, stk. 1, nr. 12,
i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask
af udbytte og finansiering af terrorisme betaler 2.000 kr.
Udstedere, som er forpligtet til at sende oplysninger til
Finanstilsynet efter § 27 a, stk. 2 og 3, i lov om veerdi-
papirhandel m.v., betaler 8.250 kr. arligt.

Udstedere, som anmoder om Finanstilsynets officielle
notering af aktier, aktiecertifikater eller obligationer,
betaler 15.000 kr. i afgift pr. anmodning. De pagelden-
de udstedere betaler herefter 2.000 kr. arligt, sa leenge
veerdipapiret er officielt noteret.

Hver operater af et reguleret marked, der har tilladelse
til at drive multilaterale handelsfaciliteter, betaler
15.000 kr. arligt.

Investeringsradgivere betaler 10.000 kr. arligt.
Professionelle foreninger betaler 10.000 kr. pr. forening
0g 3.000 kr. pr. afdeling.

Organisationer med et almennyttigt formal, som anmo-
der om optagelse i et register for almennyttige organi-
sationer, som kan modtage pengeoverfarsler pa op til
150 euro uden oplysningskrav i forbindelse med pen-
geoverfarsler, jf. lov om forebyggende foranstaltninger
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mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme
§ 16, stk. 4, betaler 900 kr. pr. anmodning.
Verdipapirhandlere, som er forpligtet til at indberette
transaktioner med veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked til Finanstilsynet efter 8 33, stk. 2, i
lov om veerdipapirhandel m.v., betaler arligt
a) 2.000 kr. for op til 10.000 transaktioner,
b) 10.000 kr. for mellem 10.000 og 100.000 transak-
tioner,
65.000 kr. for mellem 100.000 og 1 mio. transakti-
oner og
d) 275.000 kr. for over 1 mio. transaktioner.

Stk. 2. Grundbelgb, jf. stk. 1, reguleres arligt svarende til

udviklingen i Finanstilsynets bevilling pa finansloven.

23)

c)

§ 362. Fondsmaglerselskaber betaler arligt 10,5 promille
af deres omkostninger til lgn, provision og tantieme. Der pa-
legges altid en minimumsafgift pa 15.000 kr.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber betaler arligt 10,5
promille af deres omkostninger til lgn, provision og tantieme.
Der palaegges altid en minimumsafgift pa 15.000 kr.

Stk. 3. Forsikringsmaglerselskaber betaler arligt 4,0 pro-
mille af deres provision og andre vederlag. Der palaegges altid
en minimumsafgift pa 2.000 kr.

Stk. 4. Filialer af udenlandske kreditinstitutter betaler arligt
0,0006 promille af deres samlede balance plus garantier. Der
palaegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

Stk. 5. Hedgeforeninger betaler arligt 25.000 kr. pr. forening
eller pr. afdeling plus 0,02 promille af deres samlede balance.

8 363. Pengeinstitutter, virksomheder omfattet af lov om et
skibsfinansieringsinstitut, andre sparevirksomheder end de i
§ 361, stk. 1, nr. 7, navnte og Forvaltningsinstituttet for Lo-
kale Pengeinstitutter betaler arligt 49,4 pct. af differencen
mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter §§ 361
0g 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksom-
heds andel af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede
geelds- og garantiforpligtelser. Der paleegges altid en mini-
mumsafgift pa 2.000 kr.

§ 364. Realkreditinstitutter betaler arligt 13,2 pct. af diffe-
rencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter
88 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksom-
heds andel af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede
bogfarte balancesum. Der paleegges altid en minimumsafgift
pa 2.000 kr.

8 365. Forsikringsselskaber, der udgver livsforsikringsvirk-
somhed, tvaergaende pensionskasser og firmapensionskasser
betaler arligt 18,3 procent af differencen mellem Finanstilsy-
nets udgifter og afgiften betalt efter §§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften opdeles i to lige store dele. Den ene del af
afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksomheds andel
af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede bruttopree-
mier og medlemsbidrag. Den anden del af afgiften fordeles i
forhold til den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 om-
fattede virksomheders samlede balance reduceret med basi-
skapital. Der palaegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.
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§ 366. Forsikringsselskaber, der ikke udgver livsforsik-
ringsvirksomhed, betaler arligt 14,7 pct. af differencen mel-
lem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter 88§ 361 og
362.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksom-
heds andel af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede
direkte og indirekte bruttopremieindtaegter plus bruttoerstat-
ninger, idet der ses bort fra negative preemieindtegter. Der
palegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr. De forsik-
ringsselskaber, som er omfattet af § 294, betaler dog en
minimumsafgift pa 800 kr.

§ 367. Investeringsforeninger, specialforeninger og fa-
mandsforeninger betaler arligt 4,4 pct. af differencen mellem
Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter §§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles mellem virksomhederne med
10.000 kr. pr. forening plus 3.000 kr. pr. afdeling. Den rester-
ende afgift fordeles i forhold til den enkelte virksomheds andel
af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede balance.

8§ 368. Beregning af afgifter fra virksomheder omfattet af
88 362-367 foretages pa grundlag af oplysninger i den for se-
neste regnskabsar aflagte arsrapport eller i mangel af en sadan
den senest indsendte regnskabsindberetning. For sa vidt angar
forsikringsmaeglerselskaber, foregar beregningen pa grundlag
af den senest indsendte indteegtsspecifikation.

Stk. 2. Fuld afgiftspligt pahviler enhver virksomhed, der har
veeret under tilsyn en del af det pageeldende kalenderar.

Stk. 3. Hvis to eller flere virksomheder under Finanstilsy-
nets tilsyn sammenlagges, betaler den fortsattende virksom-
hed den ophgrte virksomheds afgift.

Stk. 4. Hvis en virksomhed ophgrer med at vaere under tilsyn
pa anden made end ved sammenlagning, fastsattes afgiften
for det kalenderar, hvori virksomheden ophgrer, pa fglgende
made:

1) Virksomheder omfattet af § 361 betaler grundbelgbet.

2) Virksomheder omfattet af § 362 betaler den fastsatte pro-
mille i forhold til afgiftsgrundlaget i det foregaende ars
arsrapport eller indteegtsspecifikation. Hvis ikke det fore-
géende ars arsregnskab eller indtegtsspecifikation er
indsendt til Finanstilsynet pa ophgrstidspunktet, bereg-
nes afgiften i forhold til afgiftsgrundlaget i den seneste
regnskabsindberetning eller indtaegtsspecifikation.

Virksomheder omfattet af §§ 363-367 betaler procenten

fra den seneste afgiftsopkravning i forhold til afgifts-

grundlaget i det seneste ars arsrapport. Hvis ikke det
seneste ars arsrapport er indsendt til Finanstilsynet pa
opharstidspunktet, beregnes afgiften i forhold til afgifts-
grundlaget i den seneste regnskabsindberetning. Finans-
tilsynet kan i serlige tilfelde godkende, at afgiftsbeta-
lingen afventer den samlede afgiftsberegning.

Stk. 5. Finanstilsynet kan i s&rlige tilfelde nedsatte afgif-

ten.

3)

§ 369. Afgifterne for det pagealdende ar opkraeves primo
december med betalingsfrist ultimo aret.

§ 370. Overskud og underskud reguleres over en opspa-
ringskonto.
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Stk. 2. En eventuel difference mellem den opkraevede afgift
og den faktisk indbetalte afgift overfgres som et samlet belgb
til afgiftsopkraevning det efterfglgende finansar.

Afsnit X1
Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

Kapitel 23
Delegations- og klagebestemmelser

8§ 371. Henlaegger gkonomi- og erhvervsministeren sine be-
fajelser efter loven til Finanstilsynet, kan ministeren fastsette
regler om klageadgangen, herunder at klager ikke kan ind-
bringes for anden administrativ myndighed.

8§ 372. Afggarelser truffet af Finanstilsynet eller Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen i henhold til loven eller regler udstedt i
medfar af loven kan af den, som afggrelsen retter sig til, ind-
bringes for Erhvervsankenavnet senest 4 uger efter, at afgg-
relsen er meddelt den pageeldende.

Stk. 2. Afgarelser truffet af Finanstilsynet i forbindelse med
forhold omfattet af § 246, der @nskes paklaget, skal indbringes
for Erhvervsankenavnet senest 24 timer efter, at afggrelsen er
meddelt den pageldende.

Stk. 3. Omggres en af Finanstilsynet truffet afgerelse, der
gar ud pa, at et forsikringsselskab skal treede i likvidation, eller
at dets livsforsikringsbestand tages under administration, skal
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen straks registrere dette. Finans-
tilsynet skal, séafremt selskabet ejer faste ejendomme, drage
omsorg for forngden tinglysning.

Kapitel 24
Straffebestemmelser

§ 373. Overtreedelse af § 7, stk. 1-6, § 8, stk. 1 og 3-6, § 9,
stk. 1-3 0g 5-7, 8 10, stk. 1-4, § 11, stk. 1-4, 8 16 a, stk. 2, § 16
b, stk. 2, 8 24, stk. 1, 2. pkt., § 25, 2. pkt., §§ 27 og 28, § 31,
stk. 7, 8 og 10, § 33, stk. 1, 88 36 0g 38, § 39, stk. 1, 3, 4 og
6, 88 40 og 44-46, § 49, stk. 1 og 2, §§ 52 0g 53, § 61, stk. 1,
8861 bog6lc, §63,stk. 1,209 4, § 64, stk. 3, jf. stk. 2, nr.
log2,8865-67,874,stk.10g3,8875,76 09 78,892, § 101,
stk. 1, 2 og 4, § 102, stk. 2 og 3, §§ 103-106 og 117, § 118,
stk. 4, 8 119, 8§ 120, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, § 124, stk. 1-4, 7
0g 8, 8 125, stk. 1-3,5 09 7, § 126, stk. 1, 2 0og 8, § 129, stk. 9,
§134,nr.7,8138,nr. 8, § 145, stk. 1-3 og stk. 4, 1. pkt., § 146,
stk. 1, 8§ 147, stk. 1, § 149, stk. 1 og 3, 88§ 150-152, § 153,
stk. 1, 88 154 og 170-175, § 182, stk. 1 og 2, § 194, § 195,
stk. 1-3, 88 200-203, § 204, stk. 1, § 217, § 218, stk. 1, 1. og
2. pkt., 8 226, stk. 1, 2 0g 5, § 227, § 308, stk. 1, 2 og 7, §§ 309
og 310, § 317, stk. 1 og stk. 3, 1. pkt., § 320, stk. 1, § 321,
§ 322, stk. 2, §§ 329, 331 0g 334, § 343 a, stk. 1, § 343 f, stk. 3,
§343],88377,379 0g 381 0g § 404, stk. 1, 2, 4 0og 5, straffes
med bgde eller fengsel indtil 4 maneder, medmindre hgjere
straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Stk. 2. Overtreedelse af § 16 ¢, § 16 d, stk. 1, § 16 f, stk. 1-3,
8§46 a, 8§50, stk. 1, § 54, stk. 2, § 57, stk. 1, 8§ 57 a, stk. 1, § 70,
§71,stk. 1, 8§ 72, stk. 1 og 2 og stk. 3, 3. pkt., § 73, stk. 1, 1.
pkt., og stk. 2, 88 77, 77 aog 77 b, § 80, stk. 1, stk. 2, 1. pkt.,
og stk. 3, 7 0g 8, § 108, stk. 1-6, § 121, stk. 1, §8§ 122 og 123,
§ 152 g, stk. 1, 1. pkt., § 152 c, stk. 2, § 152 d, stk. 1 og 2,
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§ 152 e, stk. 1, § 152 g, stk. 1, 1. og 3. pkt., og stk. 2 og 4,
88 158, 159 og 167, § 183, stk. 1, 1. pkt., § 183, stk. 5, § 184,
stk. 1, § 185, stk. 1 og 2 og stk. 3, 1. pkt., 8§ 186 0og 187, § 188,
stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 2. pkt., 8§ 189-191, § 192, 1.
pkt., 8§ 193, 1. pkt., § 198, stk. 1, og § 199, stk. 2 og 5, samt
artikel 4 i Radets forordning om anvendelse af internationale
regnskabsstandarder straffes med bgde. P4 samme made straf-
fes overtraeedelse af meddelelsespligteni § 152 a, stk. 2, 1. pkt.

Stk. 3. Med bade straffes en finansiel virksomhed eller en
finansiel holdingvirksomhed, der ikke efterkommer et pabud,
der er givet i medfar af § 348, stk. 2, 1. pkt., eller 8 350, stk. 1,
og overtraedelser af aktieselskabslovens § 52, stk. 1. Med bade
straffes endvidere den, som ikke efterkommer et pabud, der er
givet i medfer af § 351, stk. 2 og stk. 3, 3. pkt.

Stk. 4. 1 regler udstedt i medfer af loven kan der fastsattes
straf af bade for overtreedelse af bestemmelser i reglerne.

Stk. 5. Der kan palegges selskaber m.v. (juridiske personer)
strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel.

Stk. 6. Undlader et medlem af en finansiel virksomheds eller
en finansiel holdingvirksomheds bestyrelse eller direktion at
treeffe ngdvendige foranstaltninger i tilfeelde af tab eller neer-
liggende fare for tab af veesentlig starrelse, straffes vedkom-
mende med bgde eller feengsel indtil 4 maneder, for sa vidt
hgjere straf ikke er forskyldt efter den gvrige lovgivning. Til-
svarende geelder et medlem af bestyrelsen eller direktionen i
en sparevirksomhed eller i en udsteder af elektroniske penge.

Stk. 7. Personer, der er knyttet til en finansiel virksomhed,
og som giver urigtige eller vildledende oplysninger om for-
hold vedrgrende virksomheden til offentlige myndigheder, til
offentligheden, til noget selskabsorgan eller til indskydere, de
forsikrede eller obligationsejerne eller andre investorer i den
finansielle virksomhed, eller som ger sig skyldig i grov eller
oftere gentaget forssmmelse eller skadeslgshed, der kan med-
fare tab for virksomheden eller indskyderne, de forsikrede
eller obligationsejerne eller andre investorer i den finansielle
virksomhed, straffes med bade eller feengsel indtil 4 maneder,
for sa vidt hajere straf ikke er forskyldt efter den gvrige lov-
givning. Tilsvarende gealder personer knyttet til en sparevirk-
somhed eller en udsteder af elektroniske penge.

Stk. 8. Foraldelsesfristen for overtreedelse af lovens be-
stemmelser eller regler udstedt i medfar af loven er 5 ar.

§ 374. Undlader en finansiel virksomheds bestyrelse, di-
rektion, eksterne revisor, interne revisionschef, ansvarsha-
vende aktuar, likvidator, generalagent, filialbestyrer eller
repreesentantskab i rette tid at efterkomme de pligter, der efter
loven eller regler udstedt i medfar af loven pahviler dem over
for Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, kan
Finanstilsynet henholdsvis Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
som tvangsmiddel palegge de pageldende daglige eller
ugentlige bader.

Stk. 2. Undlader en virksomhed som navnt i § 347, stk. 3
og 4, at opfylde de pligter, som efter loven pahviler virksom-
heden, kan Finanstilsynet som tvangsmiddel paleegge virk-
somheden som sadan eller de for virksomheden ansvarlige
personer daglige eller ugentlige bader.
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Stk. 3. Undlader en finansiel virksomhed at efterkomme et
pabud meddelt i medfer af § 351, stk. 1 og stk. 3, 1. pkt., kan
virksomheden palaegges daglige eller ugentlige tvangshader.

Stk. 4. Safremt en finansiel virksomhed eller en finansiel
holdingvirksomhed, som har udstedt verdipapirer, der er op-
taget til handel pa et reguleret marked, ikke opfylder sine
forpligtelser efter bestemmelserne i 88 183-193 eller bestem-
melser fastsat i medfer af § 196, kan Fondsradet give den
pageeldende virksomhed pabud om @ndring af forholdet, her-
under pabud om offentliggarelse af &ndrede eller supplerende
oplysninger. Skannes det hensigtsmassigt, kan Fondsradet
selv offentliggere de pageldende oplysninger, offentliggere
pabuddet eller suspendere eller slette de berarte veerdipapirer
fra handel pa et reguleret marked.

Stk. 5. Den finansielle virksomhed eller finansielle hol-
dingvirksomhed, der ikke efterlever et pabud fra Fondsradet
eller afgiver urigtige eller vildledende oplysninger til Fonds-
radet, straffes med bgde, for s vidt hgjere straf ikke er
forskyldt efter anden lovgivning.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 1-3 finder tilsvarende anven-
delse pd Fondsradet ved Fondsradets kontrol efter § 344,
stk. 1, 3. pkt.

Kapitel 25

Ikrafttraeden, overgangsbestemmelser, endringer i anden
lovgivning, Fargerne og Grgnland

Ikrafttreeden

8§ 375. Loven treeder i kraft den 1. januar 2004, jf. dog stk. 2
og 3.

Stk. 2. Lovens § 167, § 169, stk. 1, nr. 4, § 271, § 278, stk. 4,
§ 373, stk. 2, § 380 og § 425, nr. 31, treder i kraft dagen efter
bekendtggrelsen i Lovtidende. Lovens 8 57 traeder i kraft den
1. juli 2004.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren fastsetter tids-
punktet for ikrafttreedelsen af lovens §§ 183-198.

Stk. 4. Uanset § 199, stk. 1, og § 376 forbliver kravet om,
at visse finansielle virksomheder skal have mindst to reviso-
rer, jf. § 34, stk. 1, i lov om banker og sparekasser m.v., § 23,
stk. 2, i lov om fondsmaeglerselskaber, § 179, stk. 1, i lov om
forsikringsvirksomhed samt § 90, stk. 1, i realkreditloven, i
kraft for regnskabsér, der pdbegyndes den 1. januar 2004.

Stk. 5. §430, nr. 6, har virkning for omdannelser, der finder
sted den 1. januar 2004 eller senere.

8§ 376. Folgende love og bestemmelser ophaeves:

1) Lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr.
660 af 7. august 2002.

2) Lov om banker og sparekasser m.v., jf. lovbekendtgg-
relse nr. 214 af 25. marts 2003, jf. dog 88 377 og 378.

3) Lovom fondsmeeglerselskaber, jf. lovbekendtgarelse nr.
787 af 19. september 2002.

4)  Lovom forsikringsvirksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr.
147 af 7. marts 2003, jf. dog 8§ 379 og 380.

5) §1,stk. 1-3, 88 2, 4-20, 46, 50, 51, 53-53 i, 60-95 og 98

a, § 100, stk. 1-3, 88 100 a og 101 og § 102, stk. 1, i
realkreditloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 57 af 20. januar
2003, jf. dog 88 381 og 382.
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6) Lov om udstedere af elektroniske penge, jf. lovbekendt-
gerelse nr. 661 af 7. august 2002.
7) Lov om sparevirksomheder, jf. lovbekendtgerelse nr.
655 af 7. august 2002.
8) §6ilovnr. 1090 af 17. december 2002 om fremme af

privat udlejningsbyggeri.
Stk. 2. Bekendtgarelser, der er udstedt i medfar af de i stk. 1
navnte love, opretholdes, indtil de ophzves eller erstattes af
bekendtgarelser udstedt i medfer af denne lov.

Overgangsbestemmelser
§ 377. (Udeladt)
§ 378. (Udeladt)
§ 379. (Udeladt)
§ 380. (Udeladt)
§ 381. (Udeladt)
§ 382. (Udeladt)
§ 383. (Udeladt)

8§ 384. Indtil den 1. januar 2006 finder § 123 kun anvendelse
pé kundeforhold etableret efter den 1. januar 2002, eller hvis
kunden indgar nye aftaler med den finansielle virksomhed.

§ 385. For kundeforhold etableret far den 1. januar 2002
kan szedvanlige oplysninger om kundeforhold indtil den 1. ja-
nuar 2006 videregives til koncernforbundne finansielle virk-
somheder, medmindre kunden indgar nye aftaler med den
finansielle virksomhed eller kunden fremseetter indsigelse he-
rimod. Kunden skal i forbindelse med udsendelse af de arlige
meddelelser efter § 123 oplyses om retten til at gare indsigelse
efter 1. pkt.

§ 386. 8 7, stk. 5 og 6, finder ikke anvendelse pa Finansie-
ringsinstituttet for Industri og Handvaerk.

Stk. 2. Finansieringsinstituttet for Industri og Handveerk
skal senest den 1. juli 2004 opfylde likviditetskravet i § 152.

8§ 387. Uanset bestemmelsen i § 13, stk. 1, kan banker, hvis
aktiekapital ved lovens ikrafttreeden var inddelt i aktieklasser
med forskellig stemmeret, bevare de vedtaegtsbestemmelser,
som geelder herom.

§ 388. Banker og sparekasser, der lovligt har pabegyndt
virksomhed fgr den 28. maj 1980, kan fortseette virksomheden
uden tilladelse. Nedlaeggelse af forbud mod fortsat virksom-
hed sidestilles med inddragelse af tilladelse i henhold til § 225.

8§ 389. Virksomheder, der for den 1. maj 1985 var omfattet
af 8 13, stk. 2, i lov nr. 156 af 2. maj 1934, og som har drevet
virksomhed inden den 1. januar 1983, kan fortseette virksom-
heden uden tilladelse, sdfremt de var anmeldt til Finanstilsy-
net inden den 1. oktober 1985 som
1) andelskasser, jf. 8§ 9-13, eller
2) spare- og udlansvirksomheder, jf. 88 17 og 18.

Stk. 2. Uanset § 341, stk. 2, skal virksomheder, der indtil
ophavelsen af lov nr. 156 af 2. maj 1934 med senere &ndrin-
ger var omfattet af denne lov, have mindst én statsautoriseret
eller registreret revisor.
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8 390. En andelskasse, hvis andelskapital er lavere end 25
mio. kr., kan ikke nedsatte andelskapitalen uden tilladelse fra
tilsynet.

8 391. Anbringelse af midler i aktiver, der ikke er omfattet
af 8§ 50 og 51, medfarer ikke, at aktiverne skal afhaendes, hvis
aktiverne var i beholdningen den 31. december 1992.

§392. Uanset § 26 kan pengeinstitutter, der den 1. juni 2000
drev anden erhvervsvirksomhed sammen med pengeinstitut-
ter, forsikringsselskaber, fondsmaeglerselskaber eller realkre-
ditinstitutter, der indgdr i koncern med pengeinstituttet,
fortsaette denne drift, hvis instituttet inden den 30. juni 2000
har underrettet Finanstilsynet herom.

8393. 8234, stk. 2, der preeciserer, at efterstillet kapital ikke
indgar ved bedgmmelsen af, om et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut, et fondsmeeglerselskab eller et investeringsforvalt-
ningsselskab er insolvent, geelder kun for efterstillet kapital,
der er udstedt efter den 1. juli 2001.

8§ 394. § 48, stk. 4-6, finder anvendelse pa kautionsaftaler,
der er indgaet den 1. juli 2002 eller senere.

Stk. 2. § 48, stk. 4-7, finder ikke anvendelse pa kautionsaf-
taler, der er indgaet far den 1. juli 2002. § 48, stk. 1-3, finder
kun anvendelse, hvis de pageldende ydelser er forfaldne efter
lovens ikrafttraeden.

8§ 395. Retningslinjer, som er aftalt i medfer af markedsfe-
ringslovens § 17 inden denne lovs ikrafttreeden, finder fortsat
anvendelse for finansielle virksomheder, indtil de ophaves
eller aflgses af regler udstedt af gkonomi- og erhvervsmini-
steren i medfar af § 43, stk. 2, i denne lov.

8 396. Vedtaegtsbestemmelser, som er stadfaestet eller sat i
kraftinden den 18. december 1980, og som afviger frareglerne
i 8 111 eller reglerne i aktieselskabslovens § 59, stk. 1-3, be-
varer deres gyldighed.

8 397. Gensidige skadeforsikringsselskaber, der omfattes
af 8 294, stk. 1, men som den 1. oktober 1981 var undergivet
tilsyn i henhold til § 120, stk. 1 og 3, i lov om forsikrings-
virksomhed, jf. lovbekendtggrelse nr. 544 af 27. oktober 1975,
kan kun fritages for tilsyn i overensstemmelse med reglerne i
§ 301, stk. 3.

8 398. Vedtagtshestemmelser om aktiernes omsattelighed,
der var geldende far den 1. oktober 1981, bevarer deres gyl-
dighed.

8§ 399. Aktieselskabslovens § 67, stk. 1, hvorefter enhver
aktie skal give stemmeret, finder ikke anvendelse pa aktier,
der er tegnet inden den 1. oktober 1981, og til hvilke der pa
dette tidspunkt ikke er knyttet stemmeret.

Stk. 2. Aktieselskabslovens § 67, stk.1, finder ikke anven-
delse pa aktier, der er tegnet far den 1. oktober 1981, og hvis
stemmeveerdi overstiger 10 gange stemmeverdien af nogen
anden aktie eller noget andet aktiebelgh af samme starrelse.

8 400. Forsikringsselskaber, der den 1. oktober 1981 ikke
havde en fuldt indbetalt selskabskapital, kan opretholde denne
ordning.
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Stk. 2. | de af stk. 1 omfattede forsikringsselskaber ma en
aktioner eller garant ikke hafte for indbetaling pa aktier eller
garantiandele til et starre samlet belgb end 5 pct. af aktie- eller
garantikapitalen eller for stgrre belgb end 50.000 kr., med-
mindre der stilles en af Finanstilsynet godkendt sikkerhed for
belgb herudover.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtage fra reglen i stk. 2.

Stk. 4. Overdragelsen af en ikke fuldt indbetalt aktie eller
garantiandel i forsikringsselskaber omfattet af stk. 1 kan kun
finde sted med bestyrelsens godkendelse. Sadan godkendelse
ma ikke meddeles, medmindre det ma antages, at erhververen
vil veere i stand til at erleegge de fremtidige indbetalinger, eller
medmindre betryggende sikkerhed stilles. Stilles betryggende
sikkerhed, kan godkendelse ikke nagtes, medmindre den gn-
skede overdragelse strider imod andre gyldigt fastsatte regler
om indskreenkning i aktiernes eller garantiandelenes omseet-
telighed.

Stk. 5. Nar bestyrelsen har godkendt overdragelsen og er-
hververen har udstedt forskrivning for det ikke indbetalte
belab, bortfalder overdragerens forpligtelser.

Stk. 6. Foretager en aktionzr eller garant i forsikringssel-
skaber omfattet af stk. 1 ikke i rette tid en aktionzren eller
garanten pahvilende indbetaling, er aktionaren eller garanten,
safremt vedtegterne ikke bestemmer andet, pligtig fra for-
faldsdagen at betale en arlig rente af det skyldige belgb sva-
rende til den rente, der er fastsat efter § 5, stk. 1 og 2, i lov om
renter ved forsinket betaling m.v.

Stk. 7. Selskabet skal, hvis betaling efter stk. 7 ikke sker
rettidigt, uden ugrundet ophold sgge sig fyldestgjort for det
skyldige belgb enten ved et segsmal eller ved for aktionzrens
eller garantens regning, og sa vidt muligt efter 4 ugers varsel
til aktionzeren eller garanten, at sgge aktien eller garantiande-
len afheendet med forpligtelse for erhververen til at yde de
manglende indbetalinger med pélgbne renter. Afhaendelsen
skal ske gennem et bgrsmeglerselskab, et kreditinstitut, der
har sarlig tilladelse, eller et pengeinstitut eller ved offentlig
auktion. Medfarer afhaendelsen udstedelse af nyt aktiebrev
eller interimsbevis, skal aktiebrevet eller interimsbeviset for-
uden at angive sit gjemed gengive indholdet af det gamle
aktiebrev eller interimsbeviset samt underskrives af bestyrel-
sen. Dog kan interimsbeviser underskrives af en af bestyrelsen
befuldmegtiget.

Stk. 8. Viser det sig, at det skyldige belgb ikke kan inddrives
pa nogen af de anfarte mader, skal aktien eller garantiandelen
annulleres, og kapitalen anses da for nedsat med et til aktiens
eller garantiandelens palydende svarende belgb. Det belgb,
der er indbetalt, henlaegges til en fond, som ikke uden Finans-
tilsynets samtykke ma formindskes.

Stk. 9. Kapitalens nedsattelse skal anmeldes til Erhvervs-
0g Selskabsstyrelsen. Endvidere skal der til Finanstilsynet
indsendes bevis for, at betingelserne for aktiens eller garan-
tiandelens annullation har veret til stede.

8§ 401. Engagementer og sikkerhedsstillelser, der den 1. ja-
nuar 1998 lovligt var indgaet mellem den valgte revision eller
en intern revisions- eller vicerevisionschef eller ansatte i Ar-
bejdsmarkedets Tillegspension eller Lenmodtagernes Dyr-
tidsfond og det forsikringsselskab, pengeinstitut eller realkre-
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ditinstitut, den veerdipapirhandler, det fondsmeglerselskab
eller Arbejdsmarkedets Tilleegspension, hvor vedkommende
person er ansat, kan fortsatte til den oprindeligt aftalte ud-
Igbsdato.

Stk. 2. Interne revisions- og vicerevisionschefer kan uansat
forbuddet i § 77, stk. 10, opretholde og udnytte gkonomiske
interesser, som vedkommende ejer ved lovens ikrafttraeden.

8 402. Regler fastsat i medfar af lovens § 72, stk. 5, om
fondsmaeglerselskabers og investeringsselskabers placering
af kunders midler pa en serlig kundekonto finder tilsvarende
anvendelse pa kunders midler, der er modtaget far den 1. juni
2000.

Stk. 2. Konkurslovens regler om omstgdelse finder tilsva-
rende anvendelse pa kunders midler, der i medfer af stk. 1
overfares til en serlig kundekonto.

8 403. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter, som ved lo-
vens ikrafttreeden udfarer aktiviteter eller forventer sedvan-
ligvis at udfgre aktiviteter, som kreever tilladelse i medfor af
§ 9, stk. 1, jf. 8§ 7, stk. 2, og § 8, stk. 2, kan fortsette disse
aktiviteter, hvis de inden den 1. juli 2004 anmelder aktivite-
terne til Finanstilsynet. Finanstilsynet meddeler i henhold til
89, stk. 1, tilladelse til de anmeldte aktiviteter.

Stk. 2. Instituttet kan i perioden efter anmeldelsen og frem
til, at Finanstilsynet har meddelt tilladelse i medfer af § 9,
stk. 1, fortsette med at udfare de anmeldte aktiviteter.

Stk. 3. Pengeinstitutter omfattet af § 124, stk. 2, der med-
deles tilladelse efter stk. 1, skal alene opfylde det kapitalkrav,
der var gaeldende for pengeinstituttet pa tidspunktet for lovens
ikrafttreeden.

§ 404. Administrationsselskaber, der pa tidspunktet for lo-
vens ikrafttreeden er godkendt som administrationsselskab for
en eller flere investeringsforeninger og specialforeninger, skal
senest 6 maneder efter, at loven er tradt i kraft, have indgivet
en ansggning om tilladelse til at administrere investeringsfor-
eninger og specialforeninger til Finanstilsynet. Administrati-
onsselskabet kan herefter fortseette sin virksomhed her i landet
uden tilladelse, indtil Finanstilsynet har truffet afgarelse om
ansggningen.

Stk. 2. De i stk. 1 naevnte administrationsselskaber, som pa
tidspunktet for lovens ikrafttreden ikke opfylder det i § 10,
stk. 5, naevnte krav til aktiekapitalen, skal senest den 13. fe-
bruar 2007 opfylde kapitalkravene i henhold til § 127.

Stk. 3. De i stk. 1 og 2 nsevnte administrationsselskaber skal
have en basiskapital, der altid udgar et belgb svarende til det,
administrationsselskabet havde pa det tidspunkt, hvor loven
tradte i kraft, dog mindst 500.000 kr. eller det belgh, som ad-
ministrationsselskabet skulle have haft ved opfyldelse af
8§ 127, hvis dette belgb er mindre end administrationsselska-
bets egenkapital pa tidspunktet for lovens ikrafttreeden. Falder
basiskapitalen for disse administrationsselskaber til under det
i 1. pkt. naevnte belgb, kan Finanstilsynet fastsatte en frist til
at bringe basiskapitalen op pa det nevnte minimumsbelgb el-
ler straks inddrage tilladelsen.

Stk. 4. Overtages kontrollen med et investeringsforvalt-
ningsselskab, der er omfattet af stk. 3, af en anden fysisk eller
juridisk person, skal investeringsforvaltningsselskabets basi-
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skapital senest 3 maneder efter overtagelsestidspunktet opfyl-
de kapitalkravet i henhold til § 127.

Stk. 5. Ved fusion mellem de i stk. 3 nzevnte investerings-
forvaltningsselskaber skal det nye investeringsforvaltnings-
selskab til enhver tid opfylde det kapitalkrav, som svarer til
summen af de fusionerende investeringsforvaltningsselska-
bers egenkapital. Det nye investeringsforvaltningsselskab
skal senest den 13. februar 2007 opfylde kapitalkravet i hen-
hold til § 127.

Stk. 6. Administrationsselskaber, der alene administrerer
specialforeninger ved lovens ikrafttreeden, kan fortsette her-
med. Lovens bestemmelser vedrgrende investeringsforvalt-
ningsselskaber finder med undtagelse af § 10, stk. 2,
tilsvarende anvendelse pa de i 1. pkt. navnte administrations-
selskaber. @nsker et administrationsselskab at administrere
investeringsforeninger, skal selskabet omdannes til et inve-
steringsforvaltningsselskab.

8§ 404 a. (Udeladt)

8§ 405. Virksomheder, der ved lovens ikrafttreeden har til-
ladelse til at drive virksomhed som udsteder af forudbetalte
betalingskort, og som opfylder denne lovs bestemmelser, kan
drive virksomhed som udsteder af elektroniske penge.

8§ 406. Det i § 339 navnte kapitalkrav geelder ikke for spa-
revirksomheder, der er meddelt tilladelse far den 1. januar
2004, og hvis egenkapital pa dette tidspunkt ikke opfylder ka-
pitalkravet i § 339.

Stk. 2. Hvis de i stk. 1 nzvnte sparevirksomheders egenka-
pital falder under det belgb, der er ndet den 1. januar 2004, kan
Finanstilsynet enten fastsztte en frist til at bringe egenkapi-
talen op pa dette minimum eller straks inddrage tilladelsen.

Stk. 3. Overtages kontrollen af en sparevirksomhed, der er
omfattet af stk. 1, af en anden fysisk eller juridisk person, skal
sparevirksomhedens egenkapital senest 3 maneder efter over-
tagelsestidspunktet opfylde kapitalkravet i henhold til § 339.

8§ 407. Kapital udstedt i medfer af bank- og sparekasselo-
vens § 22, stk. 1 og 2, realkreditlovens § 53 i, stk. 1 og 2, og
fondsmaeglerlovens § 18, stk. 1 og 2, inden den 1. januar 2004
kan uanset § 132, stk. 1, nr. 12 og 13, og § 136, stk. 1, 3 0g 5,
indga i basiskapitalen.

Stk. 2. For pengeinstitutter, der har udstedt kapital i medfar
af bank- og sparekasselovens § 22, stk. 2, inden den 1. januar
2004, kan Finanstilsynet, safremt pengeinstituttet ikke opfyl-
der solvenskravet i § 124, stk. 1, nr. 1, bestemme, at bestyrel-
sen inden for en nermere angivet frist uanset vedtaegternes
bestemmelse herom skal indkalde den efter vedteegterne gver-
ste myndighed og redeggare for pengeinstituttets gkonomiske
forhold.

8 408. For de forsikringsklasser, som et forsikringsselskab
eller en tvaergdende pensionskasse har faet koncession til pa
tidspunktet for &ndringen af bekendtggrelse nr. 84 af 6. fe-
bruar 2003 om kapitalgrundlag og driftsplaner for forsikrings-
selskabers ikrafttreeden, treeder bestemmelsen i § 126, stk. 1,
nr. 6-8, om minimumskapitalkravet for forsikringsselskaber
og tvaergaende pensionskasser farst i kraft den 1. januar 2007.
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Stk. 2. Inden udlgbet af fristen i stk. 1 kan Finanstilsynet
efter ansggning tillade, at fristen i stk. 1 forlaenges til den 1.
januar 20009.

Stk. 3. Indtil bestemmelsen i § 126, stk. 1, nr. 6-8, treeder i
kraft, udgar minimumskapitalkravet fglgende:

1) for forsikringsselskaber, som driver livsforsikringsvirk-
somhed: 0,8 mio. euro for aktieselskaber og 0,6 mio. euro
for gensidige selskaber og tveergaende pensionskasser,
0g

for forsikringsselskaber, som driver skadeforsikrings-
virksomhed:

a) for forsikringsklasse 14 og 15: 1,4 mio. euro for ak-
tieselskaber og 1,05 mio. euro for gensidige selska-
ber,

for forsikringsklasse 10-13: 0,4 mio. euro for aktie-
selskaber og 0,3 mio. euro for gensidige selskaber,
for forsikringsklasse 1-8, 16 og 18: 0,3 mio. euro for
aktieselskaber og 0,225 mio. euro for gensidige sel-
skaber, og

for forsikringsklasse 9 og 17: 0,2 mio. euro for ak-
tieselskaber og 0,15 mio. euro for gensidige selska-
ber.

8 409. Indtil den 1. januar 2007 kan gensidige skadeforsik-
ringsselskaber medregne tilleeg for mulig tillegspraemie, jf.
§ 135, stk. 1, nr. 6, uden ansggning til Finanstilsynet.

Stk. 2. Tilleeg for mulig tilleegspreemie kan maksimalt med-
regnes med det belgb, der svarer til det belgb, hvormed det
blev medregnet i basiskapitalen ved udgangen af 2001.

Stk. 3. Tilleeg for mulig tilleegspreemie kan medregnes til og
med 2008.

8§ 410. § 147, stk. 1, i denne lov, finder ikke anvendelse pa
fondsmaeglerselskaber, hvis samtlige ejendomme og aktier
(andele) i ejendomsselskaber er erhvervet far den 8. oktober
1998.

Stk. 2. Aktiver omfattet af stk. 1 kan ikke opskrives til en
hgjere bogfart veerdi end den bogfarte veerdi, aktiverne havde
den 8. oktober 1998.

8§ 411. § 147, stk. 1, i denne lov, finder ikke anvendelse pa
investeringsforvaltningsselskaber, hvis samtlige ejendomme
og aktier (andele) i ejendomsselskaber er erhvervet fgr datoen
for lovforslagets fremsettelse for Folketinget den 12. marts
2003.

Stk. 2. Aktiver omfattet af stk. 1 kan ikke opskrives til en
hgjere bogfaert vaerdi end den bogfarte vaerdi pa tidspunktet
for lovforslagets fremsettelse for Folketinget den 12. marts
2003.

2)

b)

c)

d)

8 412. Banker, som ved lovens ikrafttreeden har ordninger,
hvorved aktionzrerne udgver deres stemmeret pa generalfor-
samlingen gennem delegerede i medfer af 8 8 a i lov om
banker og sparekasser, jf. lovbekendtggrelse nr. 654 af 7. au-
gust 2002, kan fortseette hermed.

§ 413. (Udeladt)

8 414. Personer, der ved lovens ikrafttreden ikke er omfat-
tet af forbuddet i § 19, stk. 1, i lov nr. 660 af 7. august 2002,
kan uanset bestemmelserne i § 77, stk. 3, § 425, nr. 15, og
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8 426, nr. 9, opretholde dispositioner foretaget inden den 1.
januar 2004.

§ 415. Personer omfattet af § 80, stk. 1, der ved lovens
ikrafttreeden havde hverv i medfer af § 24 i lov nr. 660 af 7.
august 2002, kan uden bestyrelsens tilladelse fortsette her-
med, safremt det pageeldende hverv anmeldes til Finanstilsy-
net inden den 30. juni 2004. Har den finansielle virksomhed
den 1. januar 2004 engagement med den virksomhed, hvori
hvervet bestrides, kan det pr. 1. januar 2004 bevilgede enga-
gement uanset § 80, stk. 4, fortsaette til den oprindeligt aftalte
udlgbsdato.

Stk. 2. Personer omfattet af § 80, stk. 2, der ved lovens
ikrafttreeden havde hverv i medfer af § 24 i lov nr. 660 af 7.
august 2002, eller som ved lovens ikrafttreden ikke var om-
fattet af § 24 i lov nr. 660 af 7. august 2002, kan uden
direktionens tilladelse fortsaette hermed, safremt det pagel-
dende hverv anmeldes til Finanstilsynet inden den 30. juni
2004. Har den finansielle virksomhed den 1. januar 2004 en-
gagement med den virksomhed, hvori hvervet bestrides, kan
det pr. 1. januar 2004 bevilgede engagement uanset § 80,
stk. 4, fortsaette til den oprindeligt aftalte udlgbsdato.

Stk. 3. Med virksomheder, hvori personer omfattet af § 80,
stk. 1 og 2, ved lovens ikrafttreeden havde hverv i medfar af
88 28, 29, 34 og 35 i lov nr. 660 af 7. august 2002, som den
finansielle virksomhed den 1. januar 2004 havde engagement
med, kan det pr. 1. januar 2004 bevilgede engagement uanset
8 80, stk. 4, fortsaette til den oprindeligt aftalte udlgbsdato.

Stk. 4. Stk. 1-3 geelder tilsvarende for personer omfattet af
8425, nr. 5, og § 426, nr. 11.

§ 416. For aktiver erhvervet far datoen for lovforslagets
fremseettelse for Folketinget, den 12. marts 2003, finder § 163,
stk. 1, nr. 4, ikke anvendelse.

§ 417. (Udeladt)
/Endringer i anden lovgivning

§ 418. (Udeladt)
§ 419. (Udeladt)
§ 420. (Udeladt)
§ 421. (Udeladt)
§ 422. (Udeladt)
§ 423. (Udeladt)
§ 424. (Udeladt)
§ 425. (Udeladt)
§ 426. (Udeladt)
§ 427. (Udeladt)
§ 428. (Udeladt)
§ 429. (Udeladt)
§ 430. (Udeladt)
§ 431. (Udeladt)
§ 432. (Udeladt)
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§ 433. (Udeladt)
§ 434. (Udeladt)
§ 435. (Udeladt)
§ 436. (Udeladt)
§ 437. (Udeladt)
§ 437 a. (Udeladt)

8 437 b. (Udeladt)
Fergerne og Grgnland

8 438. Loven gelder ikke for Fergerne og Grgnland, men
kan ved kongelig anordning sattes i kraft for disse landsdele
med de afvigelser, som de serlige feraske og grenlandske
forhold tilsiger, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. Loven kan ikke sttes i kraft for Feergerne, for sd
vidt angar forsikringsvirksomhed og realkreditvirksomhed.

Stk. 3. Tilsvarende geelder 88 420 og 421.

Stk. 4. § 419 kan ikke seettes i kraft for Feergerne og Gron-
land.

Lov nr. 903 af 17. november 2003 indeholder falgende
ikrafttreedelsesbestemmelser:

§5
Loven treeder i kraft dagen efter bekendtggrelsen i Lovti-
dende.6)
Stk. 2. (Udeladt)
Stk. 3. (Udeladt)

Lov nr. 1171 af 19. december 2003 indeholder fglgende
ikrafttredelses- og overgangsbestemmelser:

§6
Loven treeder i kraft den 1. januar 2004, jf. dog stk. 2 og 3.
Stk. 2. (Udeladt)
Stk. 3. 83, nr. 6, 20-23, 27 og 29, traeder i kraft den 1. januar
2005.

87
(Udeladt)

88
(Udeladt)

§9

De bestyrelsesmedlemmer, der ved lovens ikrafttreeden har
hverv eller ansettelser, som er omfattet af forbuddene i § 98
som affattet ved denne lovs 8 3, nr. 13, kan fortsaette som be-
styrelsesmedlemmer i investeringsforvaltningsselskabet ind-
til udlgbet af den periode, hvor de er valgt, hvorefter de ikke
kan genvelges.

Stk. 2. De direktgrer og andre ledende medarbejdere, der
ved lovens ikrafttraden har bestyrelsesposter, som er omfattet
af forbuddene i 8 99, stk. 2, som affattet ved denne lovs § 3,
nr. 15, kan fortseette som bestyrelsesmedlemmer indtil udlgbet
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af den periode, hvor de er valgt, hvorefter de ikke kan gen-
veelges.

Stk. 3. De direktgrer og andre ledende medarbejdere, der
ved lovens ikrafttreeden lovligt har et ansattelsesforhold, som
er omfattet af forbuddene i § 99, stk. 2, som affattet ved denne
lovs § 3, nr. 15, kan efter anmeldelse til Finanstilsynet fort-
seette en sadan ansattelse.

§10
Loven geelder ikke for Feergerne og Grgnland, men kan ved
kongelig anordning sattes i kraft helt eller delvis for disse
landsdele med de afvigelser, som de szrlige feergske og gren-
landske forhold tilsiger, jf. dog stk. 2.
Stk. 2. § 3 kan ikke sattes i kraft pd Feergerne, for sa vidt
angar forsikringsvirksomhed og realkreditvirksomhed.

Lov nr. 365 af 19. maj 2004 indeholder fglgende ikraft-
treedelses- og overgangsbestemmelser:

86
Loven traeder i kraft den 1. juli 2004, jf. dog stk. 2 og 3.
Stk. 2. (Udeladt)
Stk. 3. § 1, nr. 5, treeder i kraft den 8. oktober 2004.

87
(Udeladt)

88

Lovens 88 1 og 5 gelder ikke for Feergerne og Grgnland,
men kan ved kongelig anordning settes i kraft helt eller delvis
for disse landsdele med de afvigelser, som de sarlige feergske
og grgnlandske forhold tilsiger, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. 8 1 kan ikke settes i kraft pa Feergerne, for sa vidt
angar forsikringsvirksomhed og realkreditvirksomhed.

Stk. 3. (Udeladt)

Lov nr. 490 af 9. juni 2004 indeholder fglgende ikrafttrae-
delses- og overgangsbestemmelser:

86
Loven treeder i kraft dagen efter bekendtgarelsen i Lovti-
dende7), jf. dog stk. 2.
Stk. 2. (Udeladt)

87
(Udeladt)

Lov nr. 491 af 9. juni 2004 indeholder fglgende ikrafttree-
delses- og overgangsbestemmelser:

86
Loven treeder i kraft den 1. januar 2005, jf. dog stk. 2 og 3.
Stk. 2. (Udeladt)
Stk. 3.8 1, nr. 4, 7-10, 13, 30, 34,37 0g 41, § 2, nr. 1-3, 12
09 13,83,nr.10g 2, §4,nr.5,0g 85 treeder i kraft den 1.
juli 2004.
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Stk. 4. Loven geelder ikke for Fergerne og Grgnland, men
kan ved kongelig anordning seettes i kraft for disse landsdele
med de afvigelser, som de serlige feraske og grenlandske
forhold tilsiger.

Lov nr. 1383 af 20. december 2004 indeholder fglgende
ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser:

8§17
Loven traeder i kraft den 1. januar 2005, jf. dog stk. 2-4.
Stk. 2. Uanset § 1, nr. 17, kan et forsikringsselskab indtil
den 1. juli 2005 opretholde forsikringsformidlingsaftaler, der
er indgaet far den 1. januar 2005.

Stk. 3. Uanset § 1, nr. 508), kan en person, der ved lovens
ikrafttraeden lovligt er valgt som revisor for en finansiel virk-
somhed, og som ikke er statsautoriseret eller registreret revi-
sor, fortsaette hvervet som revisor indtil udlgbet af den periode,
for hvilken den pagaeldende revisor er valgt.

Stk. 4. (Udeladt)

8§18

Loven gelder ikke for Faergerne og Grgnland, jf. dog stk. 2
og 3.

Stk. 2. 8§ 1, 3 og 4 kan dog ved kongelig anordning sattes
i kraft helt eller delvis for Grgnland og Fergerne med de af-
vigelser, som de serlige grenlandske og fergske forhold
tilsiger.

Stk. 3. (Udeladt)

Lov nr. 1460 af 22. december 2004 indeholder fglgende
ikrafttredelses- og overgangsbestemmelser:

§3
(Udeladt)
Stk. 2. § 1, nr. 2 og 3, 8-12, 14, 18-20, 22-24 og 30, samt
§ 2 treeder i kraft den 1. juli 2005.
Stk. 3. (Udeladt)
Stk. 4. (Udeladt)

§4
Loven gelder ikke for Feergerne og Gregnland, men kan ved
kongelig anordning settes i kraft helt eller delvis for disse
landsdele med de afvigelser, som de seerlige feergske og gren-
landske forhold tilsiger.

Lov nr. 387 af 30. maj 2005 indeholder fglgende ikraft-
treedelses- og overgangsbestemmelser:

§6
Tidspunktet for lovens ikrafttraeeden fastsattes af gkonomi-
og erhvervsministeren. Ministeren kan herunder fastsatte, at

loven treeder i kraft pa forskellige tidspunkter.g)

87
Loven geelder ikke for Grgnland og Faergerne, men 8§ 1, 2
og 6 kan ved kongelig anordning sattes i kraft for disse lands-
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dele med de afvigelser, som de serlige grenlandske og fer-
gske forhold tilsiger.

Lov nr. 411 af 1. juni 2005 indeholder fglgende ikrafttrae-
delses- og overgangsbestemmelser:

86
Loven traeder i kraft den 1. juli 2005.
Stk. 2. (Udeladt)
Stk. 3. (Udeladt)

Stk. 4. Lovens § 2, nr. 1210), har virkning fra den 1. januar
2005.

87
Loven gelder ikke for Feergerne og Grgnland, men kan ved
kongelig anordning seettes i kraft for disse landsdele med de
afvigelser, som de serlige feergske eller grgnlandske forhold
tilsiger.

Lov nr. 431 af 6. juni 2005 indeholder fglgende ikrafttrae-
delses- og overgangsbestemmelser:

8§85
Loven traeder i kraft den 1. november 2005, jf. dog stk. 2.
Stk. 2. (Udeladt)

8§ 86
(Udeladt)

Lov nr. 1428 af 21. december 2005 indeholder fglgende
ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser:

86
Loven traeder i kraft den 1. januar 2006.
87
(Udeladt)
88
(Udeladt)
89
(Udeladt)
§10

Loven geelder ikke for Feergerne og Grenland, men §§ 1, 3
0g 4 kan ved kongelig anordning sattes i kraft for disse lands-
dele med de afvigelser, som de serlige feergske eller gragn-
landske forhold tilsiger.

Lov nr. 116 af 27. februar 2006 indeholder fglgende ikraft-
treedelses- og overgangsbestemmelser:

§5
Loven traeder i kraft den 1. marts 2006.
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§6
Loven gelder ikke for Faergerne og Grgnland, jf. dog stk. 2.
Stk. 2. 88 1 og 2 kan ved kongelig anordning sattes i kraft
for Feergerne og Gragnland med de afvigelser, som de serlige
feergske eller granlandske forhold tilsiger.

Lov nr. 527 af 7. juni 2006 har falgende ikrafttreedelses-
0g overgangsbestemmelser:

§4
Loven traeder i kraft den 1. januar 2007, jf. dog stk. 2.
Stk.2.81, nr. 43, 09 88 2 og 3 treeder i kraft den 1. juli 2006.

§5

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeglerselska-
ber og investeringsforvaltningsselskaber kan fgrst anvende
den mere avancerede interne metode til opgarelse af risiko-
veegtede poster uden for handelsbeholdningen og de interne
metoder til opgerelse af operationelle risici, jf. 8 1, nr. 23, fra
den 1. januar 2008.

Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeagler-
selskaber og investeringsforvaltningsselskaber kan frem til
den 1. januar 2008 i stedet for standardmetoden til opgarelse
af risikovaegtede poster uden for handelsbeholdningen anven-
de metoden til opgarelse af risikoveegtede poster uden for
handelsheholdningen, der var tilladt efter regler, der var gel-
dende den 31. december 2006, med de &ndringer, der falger
af regler fastsat i medfar af stk. 4.

Stk. 3. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeagler-
selskaber og investeringsforvaltningsselskaber, der anvender
interne metoder til opgarelse af risikovagtede poster uden for
handelsbeholdningen eller interne metoder til opgerelse af
operationelle risici, jf. § 1, nr. 23, skal i 2007, 2008 og 2009
have en basiskapital, der udger henholdsvis mindst 95 pct., 90
pct. og 80 pct. af solvenskravet opgjort i overensstemmelse
med de regler, der var geeldende den 31. december 20086, eller
regler fastsat i medfar af stk. 4.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsetter nermere regler for den i
stk. 2 neevnte opggrelse samt for den i stk. 3 nzevnte opgarelse
af solvenskravet pa henholdsvis 95 pct., 90 pct. og 80 pct.

Stk. 5. Fondsmeeglerselskaber, der har tilladelse til de akti-
viteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 2-4, i lov om
finansiel virksomhed, kan efter tilladelse fra Finanstilsynet
frem til den 31. december 2011 opgere de risikovaegtede po-
ster eksklusive risikovaegtede poster for operationel risiko,
hvis handelsbeholdningen ikke overstiger 50 mio. euro, og
hvis det gennemsnitlige antal ansatte ikke overstiger 100 i lg-
bet af regnskabsaret. | stedet kan solvenskravet opgares som
den laveste veerdi af
1) solvenskravet for operationel risiko eller
2) det hgjeste af falgende belab:

a) Solvenskravet, jf. 8 125, stk. 2, nr. 1, eksklusive sol-
venskravet for operationel risiko.
b) Solvenskravet, jf. § 125, stk. 5.

86
Loven gelder ikke for Feergerne og Grgnland, men kan ved
kongelig anordning settes i kraft for disse landsdele med de
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afvigelser, som de sarlige feraske og grgnlandske forhold
tilsiger.

Lov nr. 108 af 7. februar 2007 har faglgende ikrafttraedelses-
0g overgangsbestemmelser:

§21

(Udeladt)

Stk. 2. (Udeladt)

Stk.3.81,nr.88,83,nr.1, 3,11, 24, 27, 30, 40-43, 58, 61,
62, 68, 69, 76, 81, 83,8509 86,86, nr. 1-9,87,88,nr. 3,8
099,89,nr.609g7,810,nr. 6,09 88 11-15 treeder i kraft den
15. februar 2007.

Stk. 4.8 1, nr. 2, 3, 54-60, 62, 63, 90, 93, 94, 105-109, 116,
118 og 119, § 3, nr. 74, og § 4 treeder i kraft den 1. juni 2007.

Stk. 5. (Udeladt)

Stk. 6.8 1,nr. 88,83, nr. 62,811, nr. 1, 8§12, nr. 12, og
§ 13, nr. 2, har virkning fra den 1. januar 2006.

Stk. 7. (Udeladt)

§22
(Udeladt)
§23
Loven geelder ikke for Faergerne og Grgnland, jf. dog stk. 2
og 3.

Stk. 2. 88 1-6, 13 og 14 kan ved kongelig anordning helt
eller delvis sattes i kraft for Feergerne og Grgnland med de
afvigelser, som de sarlige feergske og grgnlandske forhold
tilsiger.

Stk. 3. (Udeladt)

Stk. 4. (Udeladt)

Lov nr. 397 af 30. april 2007 har falgende ikrafttreedelses-
0g overgangsbestemmelser:

86
Loven traeder i kraft den 1. juli 2007, jf. dog stk. 2.
Stk. 2. (Udeladt)

87

De ved lovens ikrafttraeden godkendte famandsforeninger
kan pa en generalforsamling senest den 30. juni 2008 beslutte
at omdanne famandsforeningen til en i forvejen stiftet profes-
sionel forening. Beslutning om omdannelse treffes med det
flertal, der kraeves til vedtaegtsaendring.

Stk. 2. Ved omdannelsen overdrages famandsforeningens
aktiver og forpligtelser som helhed til den professionelle for-
ening. Overdragelsen kan gennemfgres uden kreditorernes
samtykke.

Stk. 3. Aktieselskabslovens §8 134-134 i finder med de for-
ngdne tilpasninger tilsvarende anvendelse pa famandsforenin-
gen, ndr generalforsamlingen har truffet beslutning om
omdannelse til professionel forening.

Stk. 4. Omdannelsen anses som sket, ndr vedtaegterne er
&ndret og omdannelsen er registreret og bekendtgjort i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens edb-informationssystem.
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§8

Loven gelder ikke for Faergerne og Grgnland, jf. dog stk. 2
og 3.

Stk. 2. 88 1 og 2 kan ved kongelig anordning helt eller delvis
segettes i kraft for Fergerne og Grgnland med de afvigelser,
som de serlige feergske og grenlandske forhold tilsiger.

Stk. 3. 8 5 kan ved kongelig anordning helt eller delvis sat-
tes i kraft for Grgnland med de afvigelser, som de serlige
grenlandske forhold tilsiger.

Lov nr. 576 af 6. juni 2007 har falgende ikrafttreedelses-
0g overgangsbestemmelser:

8§12
Loven traeder i kraft den 1. juli 2007, jf. dog stk. 2 og 3.
Stk. 2. (Udeladt)
Stk. 3. 81, nr. 18, 20-24 0g 42,8 6,nr. 1L 0og 6-8, 8 7, nr. 1,
6 0g 7,09 88, nr.50g 6, treeder i kraft den 1. november 2007.

813

§ 126, stk. 1, nr. 9, i lov om finansiel virksomhed som af-
fattet ved denne lovs § 1, nr. 13, geelder ikke for forsikrings-
selskaber, der udgver genforsikringsvirksomhed, og som den
1. juli 2007 er ophart med at indga nye genforsikringskon-
trakter og udelukkende forvalter deres eksisterende portefalje
med henblik pa at indstille deres virksomhed.

Stk. 2. Bestemmelsen i aktieselskabslovens § 69 b som af-
fattet ved denne lovs § 4, nr. 1, far dog farst virkning for det
enkelte selskab fra den fgrstkommende generalforsamling,
der finder sted efter lovens ikrafttreeden.

§14

Loven geelder ikke for Feergerne og Grgnland, jf. dog stk. 2
og 3.

Stk. 2. 88 1-4 kan ved kongelig anordning helt eller delvis
seettes i kraft for Fergerne og Grgnland med de afvigelser,
som de seerlige feergske og grenlandske forhold tilsiger.

Stk. 3. (Udeladt)

Lov nr. 577 af 6. juni 2007 indeholder falgende ikrafttrae-
delses- og overgangsbestemmelser:

812
Loven traeder i kraft den 1. juli 2007, jf. dog stk. 2-4.
Stk. 2. (Udeladt)
Stk. 3. (Udeladt)
Stk. 4. (Udeladt)

§13
For 1an omfattet af § 152 d, stk. 2, i lov om finansiel virk-
somhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 4, er lanegreensen
70 pct., hvis lanet tilbydes for den 1. juli 2009.

8§14
(Udeladt)
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8§15
(Udeladt)

§16
(Udeladt)

8§17
(Udeladt)

8§18

Lovens 88 1 og 3-11 gelder ikke for Feergerne og Grenland,
jf. dog stk. 3 og 4.

Stk. 2. (Udeladt)

Stk. 3. 881, 3, 4 og 8 kan ved kongelig anordning helt eller
delvis sattes i kraft for Faergerne og Grenland med de afvi-
gelser, som de sarlige fergske eller granlandske forhold
tilsiger.

Stk. 4. (Udeladt)

Lov nr. 219 af 5. april 2008 indeholder falgende ikrafttrae-
delsesbestemmelser:

85
Loven traeder i kraft den 7. april 2008.

86
(Udeladt)

Lov nr. 515 af 17. juni 2008 indeholder fglgende ikraft-
treedelses- og overgangsbestemmelser:

§10
Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. juli 2008, jf. dog stk. 2.
Stk. 2. Lovens § 2, nr. 3 0og 4, og § 6 traeder i kraft dagen
efter bekendtgarelsen i Lovtidende.

§11

Stk. 1. Lovens 8§ 1-5 og 7-9 gelder ikke for Feaergerne og
Grgnland, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. (Udeladt).

Stk. 3. 88 1, 2 og 4 kan helt eller delvis sattes i kraft for
Feergerne med de afvigelser, som de serlige feergske forhold
tilsiger.

Stk. 4. 88§ 1-5 og 9 kan helt eller delvis settes i kraft for
Grgnland med de afvigelser, som de szrlige granlandske for-
hold tilsiger.

Lov nr. 517 af 17. juni 2008, som &ndret ved § 14 i lov nr.
392 af 25. maj 2009, indeholder fglgende ikrafttreedelses- og
overgangsbestemmelser:

§13
Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2008, jf. dog stk. 2-5.
Stk. 2. (Udeladt).
Stk. 3. 81, nr. 17 og 20-30, § 4, nr. 3-12, § 6, nr. 6-14, § 7,
nr.3-11, 8 8, nr. 3-11, og § 9, nr. 3-11, har virkning for regn-
skabsar, der begynder den 1. januar 2009 eller senere.
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Stk. 4. (Udeladt).
Stk. 5. (Udeladt).

§14

Stk. 1. 88 1, 2 og 4-12 geelder ikke for Fergerne og Gran-
land, jf. dog stk. 3 og 4.

Stk. 2. § 3 geelder ikke for Faergerne.

Stk. 3.881, 2, 6 0og 10 kan ved kongelig anordning helt eller
delvis sattes i kraft for Feergerne og Grgnland med de afvi-
gelser, som de serlige feergske og grenlandske forhold tilsi-
ger.

Stk. 4. 88 4, 5 og 9 kan ved kongelig anordning helt eller
delvis sattes i kraft for Grgnland med de afvigelser, som de
serlige granlandske forhold tilsiger.

Lov nr. 1336 af 19. december 2008 indeholder falgende
ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser:

§ 167
Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2009, jf. dog stk. 2.
§ 11 finder alene anvendelse pa afgerelser om lgnindeholdel-
se, der treeffes efter lovens ikrafttraeden.
Stk. 2. (Udeladt).

Lov nr. 67 af 3. februar 2009 indeholder falgende ikraft-
treedelses- og overgangsbestemmelser:

8 14. Loven treder i kraft den 4. februar 20009.
Stk. 2. Lovforslaget kan stadfeestes straks efter vedtagelsen.
Stk. 3. (Udeladt).

8§ 15. Lovens 88 16-18 gelder ikke for Fergerne og Gran-
land, men § 16, nr. 1-14 og 17-19, kan ved kongelig anordning
helt eller delvis sattes i kraft for Fergerne og Grgnland med
de afvigelser, som de seerlige feergske og grenlandske forhold
tilsiger.

Stk. 2. Lovens bestemmelser for realkreditinstitutter er ikke
geldende for Faergerne.

Lov nr. 133 af 24. februar 2009 indeholder falgende ikraft-
traedelses- og overgangsbestemmelser:
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87

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. marts 2009, jf. dog stk. 2
og 3.

Stk. 2. Lovens § 1, nr. 1-5,8,9,13 09 14,09 8§ 3,nr. 1, 2, 4
0g 7, treeder i kraft den 21. marts 2009 med virkning for an-
sggninger modtaget i Finanstilsynet efter denne dato.

Stk. 3. (Udeladt).

88

Stk. 1. Loven geelder ikke for Feergerne og Gregnland, jf. dog
stk. 2 og 3.

Stk. 2. Lovens 88 1, 3 0g 4 kan helt eller delvis settes i kraft
for Feergerne og Grgnland med de afvigelser, som de serlige
feergske og granlandske forhold tilsiger.

Stk. 3. (Udeladt).

Lov nr. 392 af 25. maj 2009 indeholder fglgende ikraft-
treedelses- og overgangsbestemmelser:

§15
Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. juli 2009, jf. dog stk. 2-7.
Stk. 2. Lovens § 1, nr. 1, 2, 4, 30, 37-52, 0g § 3, nr. 7 og 8,
treeder i kraft den 1. januar 2010.
Stk. 3. (Udeladt).
Stk. 4. (Udeladt).
Stk. 5. (Udeladt).
Stk. 6. (Udeladt).
Stk. 7. (Udeladt).

§16

Stk. 1. Lovens 88§ 1-7 og 9-13 geelder ikke for Feergerne og
Grgnland, jf. dog stk. 3 og 4.

Stk. 2. (Udeladt).

Stk. 3. 88 1-4, 9, 10 og 13 kan ved kongelig anordning helt
eller delvis seettes i kraft for Grgnland med de afvigelser, som
de seerlige grgnlandske forhold tilsiger.

Stk. 4. 88 1-4 kan ved kongelig anordning helt eller delvis
settes i kraft for Feergerne med de afvigelser, som de seerlige
feergske forhold tilsiger.

@konomi- og Erhvervsministeriet, den 20. august 2009

LENE ESPERSEN

/ Ulrik Ngdgaard



2)

3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

10)

Ordet »aktiviteter« har fejlagtig veeret gengivet som »aktiver« i de to foregaende lovbekendtgarelser. Dette har bl.a. medfart, at en vedtaget &ndring af det
pagaldende punktum i lov nr. 392 af 25. maj 2009, ikke er geldende.

Lanegraensen er 70 pct., hvis lanet tilbydes for den 1. juli 2009, jf. § 13 i lov nr. 577 af 6. juni 2007.

Dette stykke nummereres som stk. 6, nar endringsforslag nr. 30 i lov nr. 392 af 25. maj 2009, treeder i kraft den 1. januar 2010

Dette stykke nummereres som stk. 7, nar &ndringsforslag nr. 30 i lov nr. 392 af 25. maj 2009, treeder i kraft den 1. januar 2010.

Loven blev bekendtgjort i Lovtidende A den 18. november 2003.

Loven blev bekendtgjort i Lovtidende A den 10. juni 2004.

§ 1, nr. 50 i lov nr. 1383 af 20. december 2004 omhandler lov om finansiel virksomheds § 199, stk. 1, 2. pkt.

@konomi- og erhvervsministeren fastsatte ved bekendtgarelse nr. 391 af 30. maj 2005 om ikrafttreeden af lov nr. 387 af 30. maj 2005 om &ndring af lov om
en skibsfinansieringsinstitut, lov om finansiel virksomhed, lov om fusion, spaltning og tilfarsel af aktiver m.v. (fusionsskatteloven), lov om skattemassig
behandling af gevinst og tab pa fordringer, geld og finansielle kontrakter (kursgevinstloven) og lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v. (selska-
bsskatteloven), at loven tradte i kraft den 1. juni 2005.

§2,nr. 12 i lov nr. 411 af 1. juni 2005 omhandler lov om finansiel virksomheds §§ 384 og 385.
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1)
2)

3)
4)
5)
6)
7)

8)
9)
10)
11)
12)

13)
14)

Bilag 1
Pengeinstitutvirksomhed

Modtagelse af indlan og andre tilbagebetalingspligtige midler.

Udlansvirksomhed, herunder blandt andet

- forbrugerkreditter,

—  realkreditlan,

- factoring og diskontering,

- handelskreditter (inkl. forfatering),

- finansiel leasing.

Betalingsformidling.

Udstedelse og administration af betalingsmidler (kreditkort, rejsechecks, bankveksler).
Sikkerhedsstillelse og garantier.

Medvirken ved emission af veerdipapirer og tjenesteydelser i forbindelse hermed.
Radgivning til virksomheder vedrgrende kapitalstruktur, industristrategi og dermed beslag-
tede spargsmal og radgivning samt tjenesteydelser vedrgrende sammenslutning og opkeb af
virksomheder.

Pengeformidling (money broking).

Kreditoplysninger.

Boksudlejning.

Forretninger for egen regning med ethvert af de i bilag 5 n&vnte instrumenter.

Opbevaring og forvaltning i forbindelse med et eller flere af de i bilag 5 naevnte instrumenter
samt pantebreve.

@vrig virksomhed i forbindelse med omsetning af penge og kreditmidler.

Udstedere af elektroniske penge.
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1)
2)

3)
4)
5)
6)
7)

8)
9)

10)
11)
12)
13)
14)

Bilag 2

Kreditinstitutvirksomhed
Modtagelse af indlan og andre tilbagebetalingspligtige midler.
Udlansvirksomhed, herunder blandt andet
—  forbrugerkreditter,
—  realkreditlan,
—  factoring og diskontering,
—  handelskreditter (inkl. forfatering).
Finansiel leasing.
Betalingsformidling.
Udstedelse og administration af betalingsmidler (kreditkort, rejsechecks, bankveksler).
Sikkerhedsstillelse og garantier.
Transaktioner for egen eller kunders regning vedrgrende
a) pengemarkedsinstrumenter (checks, veksler, indskudsbeviser m.v.),
b) valutamarkedet,
c) finansielle futures og optioner,
d) valuta- og renteinstrumenter,
e) verdipapirer.
Medvirken ved emission af veerdipapirer og tjenesteydelser i forbindelse hermed.
Radgivning til virksomheder vedrgrende kapitalstruktur, industristrategi og dermed beslag-
tede spargsmal og radgivning samt tjenesteydelser vedrgrende sammenslutning og opkeb af
virksomheder.
Pengeformidling (money broking).
Portefgljeadministration og -radgivning.
Opbevaring og forvaltning af vaerdipapirer.
Kreditoplysninger.
Boksudlejning.
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1)
2)

3)
4)

Bilag 3
Realkreditvirksomhed

Ydelse af 1an mod registreret pant i fast ejendom pa grundlag af udstedelse af realkreditobli-
gationer eller andre veerdipapirer.

Ydelse af lan uden pant i fast ejendom til offentlige myndigheder eller mod selvskyldnerkau-
tion fra en offentlig myndighed.

Forretninger for egen regning med ethvert af de i bilag 5 nevnte instrumenter.

Opbevaring og forvaltning af egne realkreditobligationer og egne andre vardipapirer.
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Bilag 4

Investeringsservice

AFSNIT A

1)

Modtagelse og formidling for investorers regning af ordrer vedrgrende et eller flere af de i bilag
5 navnte instrumenter.

2) Udfarelse af ordrer med et eller flere af de i bilag 5 naevnte instrumenter for investorers regning.

3) Forretninger for egen regning med ethvert af de i bilag 5 navnte instrumenter.

4)  Skensmassig portefaljepleje af de enkelte investorers veaerdipapirbeholdninger efter instruks
fra investorerne, safremt beholdningerne omfatter et eller flere af de i bilag 5 navnte instru-
menter.

5) Investeringsradgivning.

6) Afseaetningsgaranti i forbindelse med emissioner af et eller flere af de i bilag 5 navnte instru-
menter eller placering af sddanne instrumenter pa grundlag af en fast forpligtelse.

7)  Placering af finansielle instrumenter uden fast forpligtigelse.

8)  Drift af multilaterale handelsfaciliteter.

9) Opbevaring og forvaltning for investorers regning i forbindelse med et eller flere af de i bilag
5 naevnte instrumenter, herunder depotvirksomhed og tjenesteydelser knyttet til en eller flere
af de i nr. 1-8 naevnte aktiviteter.

AFSNIT B

1)  Boksudlejning.

2)  Kredit- eller langivning til en investor, saledes at denne kan udfare en transaktion med et eller
flere af de i bilag 5 naevnte instrumenter, safremt den virksomhed, der yder kreditten eller lanet,
deltager i transaktionen.

3) Radgivning til virksomheder vedrarende kapitalstrukturer, industristrategi og dermed beslaeg-
tede spargsmal samt radgivning og tjenesteydelser vedrgrende fusioner og opkgb af virksom-
heder.

4)  Valutatransaktioner, nar de pageeldende transaktioner er et led i ydelsen af investeringsservice.

5) Investeringsanalyser og finansielle analyser eller andre former for generelle anbefalinger ved-
rerende et eller flere af de i bilag 5 n&vnte instrumenter.

6) Tjenesteydelser i forbindelse med afsatningsgaranti.

7)  Investeringsservice og investeringsaktiviteter samt accessoriske tjenesteydelser af den type, der
er omhandlet i dette bilag vedrgrende det underliggende instrument for derivaterne omfattet af
bilag 5, nr. 5-7 og 10, nar disse er knyttet til investeringsserviceydelsen eller accessoriske tje-
nesteydelser.

8) Formidling og radgivning om lan og kreditter til gearede investeringer.
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Bilag 5
Instrumenter

1) Omsattelige vaerdipapirer (bortset fra betalingsinstrumenter), der kan handles pa kapitalmar-
kedet, herunder
a) aktier i selskaber og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier i selskaber, part-

nerskaber og andre foretagender, samt aktiebeviser,
b) obligationer og andre galdsinstrumenter, herunder beviser for sadanne veerdipapirer, og
c) alle andre veerdipapirer, hvormed verdipapirer naevnt under litra a eller b kan erhverves
eller szlges, eller som afregnes kontant med et belgb, hvis starrelse fastsaettes med veer-
dipapirer, valutaer, rentesatser eller afkast, ravareindeks samt andre indeks og mal som
reference,

2)  pengemarkedsinstrumenter, herunder skatkammerbeviser, indlansbeviser og commercial pa-
pers, dog ikke betalingsinstrumenter,

3) andele i kollektive investeringsordninger omfattet af lov om investeringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. og andele i andre institutter for
kollektiv investering,

4)  optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale ved-
rerende verdipapirer, valutaer, renter eller afkast eller andre derivater, finansielle indeks eller
finansielle mal, som kan afvikles fysisk eller afregnes kontant,

5) optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale ved-
rgrende ravarer, som skal afregnes kontant, eller som kan afregnes kontant, hvis en af parterne
gnsker det (af anden grund end misligholdelse eller anden arsag til ophar),

6) optioner, futures, swaps og enhver anden derivataftale vedrgrende ravarer, som kan afvikles
fysisk, safremt de handles pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet,

7) optioner, futures, swaps, terminskontrakter og enhver anden derivataftale vedrgrende ravarer,
der ikke er omfattet af nr. 6, og som kan afvikles fysisk og ikke har noget kommercielt formal,
som har karakteristika som andre afledte finansielle instrumenter, idet der bl.a. tages hensyn til,
om de cleares og afvikles via anerkendte clearinginstitutter eller er omfattet af regelmaessig
fastsaettelse af margin,

8)  kreditderivater,

9) finansielle differencekontrakter (CFD’er),

10) optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale, som
vedrgrer klimatiske variabler, fragtrater, emissionstilladelser eller inflationsrater eller andre
officielle gkonomiske statistikker, som skal afregnes kontant, eller som kan afregnes kontant,
hvis en af parterne gnsker det (af anden grund end misligholdelse eller anden arsag til ophar),
samt enhver anden derivataftale vedragrende aktiver, rettigheder, forpligtelser, indeks og mal,
som ikke er omfattet af de gvrige numre, og som har karakteristika som andre afledte finansielle
instrumenter, idet der bl.a. tages hensyn til, om de handles pa et reguleret marked eller en
multilateral handelsfacilitet, cleares og afvikles via anerkendte clearinginstitutter eller er om-
fattet af regelmaessig fastseettelse af margin, og

11) valutaspotforretninger i investeringsgjemed med henblik pa at opna fortjeneste ved kursan-
dringer pa valuta.
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1)
2)
3)
4)
5)

6)

Bilag 6
Investeringsforvaltningsvirksomhed

Administration af investeringsforeninger, der er godkendt efter lov om investeringsforeninger
0g specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Administration af specialforeninger, der er godkendt efter lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Administration af professionelle foreninger, der er registreret i henhold til lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.
Administration af famandsforeninger, der er godkendt i henhold til lov om investeringsfor-
eninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.
Administration af hedgeforeninger, der er godkendt efter lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Administration af andre kollektive investeringsordninger, der er omfattet af lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.
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Bilag 7
Forsikringsvirksomhed — skade

Klassifikation af risici ved hjeelp af forsikringsklasser.

1)  Ulykker (herunder arbejdsulykker og erhvervssygdomme): summarforsikring, erstatning af
gkonomiske tab, kombinationer heraf og personbefordring.

2)  Sygdom: summaforsikring, erstatning af gkonomiske tab og kombinationer heraf.

3)  Kaskoforsikring for landkaretgjer (bortset fra jernbaners rullende materiel): alle skader pa
motordrevne landkeretgjer og ikkemotordrevne landkeretgjer.

4)  Kaskoforsikring for jernbanekaretgjer: alle skader pa jernbanekearetgijer.

5)  Kaskoforsikring for luftfartgjer: alle skader pa luftfartgjer.

6)  Kaskoforsikring for fartgjer til sejlads pa have, indsger og floder: alle skader pa flodfartgjer,
indsgfartgjer og havfartgjer.

7)  Godstransport (herunder varer, bagage og alt andet gods): alle skader pa transporterede varer
eller bagage uanset arten af transportmidlet.

8)  Brand og naturkrafter: alle skader pa ejendom (bortset fra ejendom omfattet af klasserne 3, 4,
5, 6 og 7), nar de er forarsaget af brand, eksplosion, storm, naturkraefter (bortset fra storm),
kerneenergi og jordskred.

9)  Andre skader pa ejendom: alle skader pa ejendom (bortset fra ejendom omfattet af klasserne
3,4, 5, 609 7), nar disse skader skyldes hagl eller frost eller har andre arsager af enhver art,
f.eks. tyveri, undtagen dem, der er anfert under nr. 8.

10)  Ansvarsforsikring for motordrevne landkgretgjer: ethvert ansvar hidrgrende fra brugen af mo-
tordrevne landkaretgjer (herunder farerens ansvar).

11)  Ansvarsforsikring for luftfartgjer: ethvert ansvar hidhgrende fra brugen af luftfartgjer (herun-
der fgrerens ansvar).

12)  Ansvarsforsikring for fartgjer til sejlads pa have, indsger og floder: ethvert ansvar hidhgrende
fra anvendelsen af flod-, indsg- og havfartgjer (herunder farerens ansvar).

13)  Almindelig ansvarsforsikring: ethvert ansvar, der ikke er anfgrt under numrene 10, 11 og 12.

14)  Kredit: almindelig insolvens, eksportkredit, salg pa afbetaling, hypotekforsikring og land-
brugsforsikring.

15) Kaution: direkte kaution og indirekte kaution.

16) Diverse gkonomiske tab: arbejdslgshedsrisici, inkassotab (almindeligt), darligt vejr, tab af
fortjeneste, fortsatte generalomkostninger, uforudsete handelsudgifter, tab af salgsveerdi, hus-
leje- eller indteegtstab, indirekte handelstab bortset fra de ovenfor naevnte, ikkeforretnings-
maessige gkonomiske tab og andre gkonomiske tab.

17)  Retshjeelpsforsikring: retshjelpsforsikring.

18) Assistance: assistance til personer, der kommer i vanskeligheder under befordring eller under
fraveer fra bopelen eller det faste opholdssted.
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Bilag 8
Forsikringsvirksomhed — liv

Klassifikation af risici ved hjeelp af forsikringsklasser.

I. Almindelig livsforsikring:

a)  Livsforsikring (navnlig livsbetinget kapitalforsikring, ophgrende eller livsvarig livsforsikring,
livsforsikring med udbetaling i levende live og livsforsikring med tilbagebetaling af preemier),

b) renteforsikring,

c) komplementare forsikringer tegnet i tilknytning til livsforsikring (navnlig forsikring mod le-
gemsbeskadigelse, herunder erhvervsudygtighed, og forsikring mod dgdsfald som fglge af
ulykkestilfeelde eller forsikring mod invaliditet som faglge af ulykkestilfaelde eller sygdom).

Il. AEgteskabs- og fadselsforsikring:
a) Forsikring, der kommer til udbetaling ved eegteskab;
b) forsikring, der kommer til udbetaling ved fadsel.

I11. Forsikring, der er tilknyttet investeringsfonde:

a)  Livsforsikring (navnlig livsbetinget kapitalforsikring, ophgrende eller livsvarig livsforsikring,
livsforsikring med udbetaling i levende live, livsforsikring med tilbagebetaling af preemier,
forsikring, der kommer til udbetaling ved &gteskab, og forsikring, der kommer til udbetaling
ved fadsel),

b) renteforsikring.

IV. Permanent health insurance (langvarig sygeforsikring): sygeforsikring, som indgas for en lang
periode og er uopsigelig fra selskabets side i hele perioden.

V. Tontinevirksomhed: virksomhed, der indeberer oprettelse af medlemssammenslutninger med
henblik pa felles kapitalisering af bidragene og udbetaling af den herved opstaede formue enten til
de overlevende eller til de afdgdes arvinger eller begunstigede.

VI. Kapitaliseringsvirksomhed: virksomhed, der er baseret pa aktuarberegninger, og som omfatter
forpligtelser af en naermere fastsat varighed og belgbsstarrelse mod erlaeeggelse af et engangsbelab
eller forud fastsatte regelmaessige indbetalinger.
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