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Anordning om ikrafttreeden for Faergerne af lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme

VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nade Danmarks Dronning, ger vitterligt:

| medfer af § 141 i lov nr. 517 af 17. juni 2008 om &ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love (Direk-
tionens og bestyrelsesmedlemmers egnethed og haderlighed, gennemfarelse af direktiv om ligebehandling m.v.), som &ndret
ved lov nr. 392 af 25. maj 2009, og § 162 i lov nr. 392 af 25. maj 2009 om &ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige
andre love (Videregivelse af kundeoplysninger, outsourcing, oprettelse af andelsklasser og &ndringer i hvidvaskloven m.v.)
bestemmes, at lovene skal geelde for Feergerne. Lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering
af terrorisme gelder saledes for Fargerne i falgende affattelse:

Kapitel 1
Anvendelsesomrade m.v.

§ 1. Denne lov finder anvendelse pé falgende virksomheder
0g personer:

1)  Pengeinstitutter.

2)  (Settes ikke i kraft for Faergerne)

3)  Fondsmaglerselskaber.

4)  Investeringsforvaltningsselskaber.

5)  (Sette ikke i kraft for Feergerne)

6)  Sparevirksomheder.

7)  Udstedere af elektroniske penge.

8)  (Sattes ikke i kraft for Faergerne)

9)  Udenlandske virksomheders filialer her i landet, der
udever virksomhed efter nr. 1, 3, 4, 6 og 7.

10) Investeringsforeninger og specialforeninger, kollektive
investeringsordninger, famandsforeninger, hedgefor-
eninger og professionelle foreninger.

11) (Sattes ikke i kraft for Feergerne)

12) (Sattes ikke i kraft for Feergerne)

13) Advokater, nar de deltager med bistand ved planleg-
ning eller udfarelse af transaktioner for deres klienter i
forbindelse med
a) keb og salg af fast ejendom eller virksomheder,

b) forvaltning af klienters penge, vardipapirer eller
andre aktiver,

c) dbning eller forvaltning af bank-, opsparings- eller
vardipapirkonti,

d) tilvejebringelse af ngdvendig kapital til oprettelse,
drift eller ledelse af virksomheder,

e) oprettelse, drift eller ledelse af virksomheder eller

f) anden forretningsmaessig radgivning.

@konomi- og Erhvervsmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 1068-0022

14)  Advokater, ndr de pa deres klients vegne og for dennes
regning foretager en finansiel transaktion eller en trans-
aktion vedrgrende fast ejendom.

15) (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

16) (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

17)  (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

18) (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

19) (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

Stk. 2. (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte regler om, at loven ikke
finder anvendelse pddeistk.1,nr.1,3,4,6,7,90g 10 nevnte
virksomheder eller personer i de tilfelde, hvor Kommissionen
beslutter det efter artikel 40 i direktiv 2005/60/EF (3. hvid-
vaskdirektiv), jf. bilag 3.

Kontantforbud
§ 2. (Seettes ikke i kraft for Fergerne)

Kapitel 2
Definitioner

§ 3. I denne lov forstas ved:

1) Selskaber: Juridiske personer.

2) Virksomheder: Selskaber og andre tilsvarende retlige ar-
rangementer.

3) Reguleret marked: Et multilateralt system, der drives og/
eller forvaltes af en markedsoperatgr, som - inden for
systemet og under iagttagelse af dettes ufravigelige reg-
ler - seettes forskellige tredjeparters interesse i kab og salg
af finansielle instrumenter i forbindelse med hinanden
eller befordrer dette pa en sddan made, at der indgas en
aftale om finansielle instrumenter, der er optaget til han-
del efter dette markeds regler og/eller systemer, og som
har opnaet tilladelse, og fungerer efter forskrifterne samt
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bestemmelserne i afsnit 111 i direktiv 2004/39/EF om

markeder for finansielle instrumenter, jf. bilag 2. Befin-

der markedet sig i Den Europziske Union eller i et land,
som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, skal markedet vere optaget pa listen naevnt

i artikel 47 i direktiv 2004/39/EF om markeder for fi-

nansielle instrumenter, jf. bilag 2. Befinder markedet sig

i et land uden for Den Europeiske Union, som Feelles-

skabet ikke har indgaet aftale med pa det finansielle

omrade, skal markedet vaere medlem af World Federati-
on of Exchanges (WFE).

4) Reelle ejere: Fysiske personer, der i sidste instans ejer
eller kontrollerer kunden eller den fysiske person, pa hvis
vegne en handling eller transaktion gennemfares, herun-
der:

a) Personer, der i sidste instans ejer eller kontrollerer et
selskab ved direkte eller indirekte ejerskab eller kon-
trol over mere end 25 pct. af ejerandelene eller stem-
merettighederne i selskabet, bortset fra selskaber,
hvis ejerandele handles pa et reguleret marked.

b) Personer, som pa anden made udgver kontrol over et
selskabs ledelse.

c) Personer, som ifglge en fonds vedtegter eller pa an-
den made skal modtage 25 pct. eller mere af en fond
eller andet lignende retligt arrangements uddelings-
midler eller andre formuegoder, hvis disse personer
er kendt.

d) Den personkreds, i hvis hovedinteresse en fond eller
et andet lignende retligt arrangement er blevet op-
rettet eller fungerer.

e) Personer, der udgver kontrol over mindst 25 pct. af
en fonds eller et andet lignende retligt arrangements
uddelingsmidler eller andre formuegoder.

5) (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

6) Politisk udsatte personer: Personer, som har eller har haft
et hgjerestdende offentligt hverv, sadanne personers
umiddelbare familiemedlemmer, eller personer, der er
kendt som deres nare samarbejdspartnere.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette nsermere regler om, hvad

der skal forstas ved politisk udsatte personer i stk. 1, nr. 6.

8§ 4. Ved hvidvask skal i denne lov forstas

1) uberettiget at modtage eller skaffe sig eller andre del i
gkonomisk udbytte, der er opndet ved en strafbar lov-
overtraedelse,

2) uberettiget at skjule, opbevare, transportere, hjalpe til
afhandelse eller pa anden made efterfalgende virke til at
sikre det gkonomiske udbytte fra en strafbar lovovertrae-
delse eller

3) forsgg pa eller medvirken til sddanne dispositioner.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 omfatter ogsa dispositioner
foretaget af den, der har begaet den strafbare lovovertradelse,
som udbyttet hidrarer fra.

§ 5. Ved finansiering af terrorisme skal i denne lov forstas
finansiering af terrorisme som defineret i § 7, stk. 1, i lov for
Feergerne om oplysninger, der skal medsendes om betaler ved
pengeoverfarsler, for s vidt angar handlinger omfattet af § 7,
stk. 2, i samme lov.
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Kapitel 3
Undersggelses- og underretningspligt

8 6. De af loven omfattede virksomheder og personer skal
vaere opmaerksom pa kunders aktiviteter, som pa grund af de-
res karakter sarlig menes at kunne have tilknytning til hvid-
vask eller finansiering af terrorisme. Dette geelder isaer
komplekse eller usedvanlig store transaktioner og alle uszd-
vanlige transaktionsmgnstre set i forhold til kunden samt
transaktioner, der har forbindelse til lande eller territorier,
hvor der i henhold til erkleringer fra Financial Action Task
Force anses at veere en serlig risiko for hvidvask eller finan-
siering af terrorisme. Finanstilsynet kan fastsatte naermere
regler om, hvornar pligten til at veere opmaerksom pa transak-
tioner, der har forbindelse til de pageeldende lande og territo-
rier, treeder i kraft.

Stk. 2. Formalet med de transaktioner, der er naevnt i stk. 1,
skal undersgges, og resultaterne af en undersggelse skal no-
teres og opbevares, jf. § 23.

8§ 7. Hvis der er mistanke om, at en kundes transaktion eller
henvendelse har eller har haft tilknytning til hvidvask eller
finansiering af terrorisme, skal de af loven omfattede virk-
somheder og personer undersgge transaktionen eller henven-
delsen naermere. Hvis mistanken vedrgrer lovovertraedelser,
der kan straffes med feengsel i over 1 ar, og denne mistanke
ikke kan afkreeftes, skal Statsadvokaten for Seerlig @konomisk
Kriminalitet omgéende underrettes.

Stk. 2. I tilfeelde af mistanke som navnt i stk. 1 kan med-
lemmer af Advokatsamfundet underrette sekretariatet for Ad-
vokatsamfundet, der efter en wvurdering af, om der er
underretningspligt i henhold til stk. 1, straks videregiver un-
derretningen til Statsadvokaten for Seerlig @konomisk Krimi-
nalitet.

Stk. 3. Hvis mistanken vedrgrer hvidvask og transaktionen
ikke allerede er gennemfgrt, skal den sattes i bero, til der er
underrettet efter stk. 1. Hvis der underrettes efter stk. 2, skal
transaktionen seettes i bero, indtil Advokatsamfundet har vi-
deregivet underretningen til Statsadvokaten for Seerlig @ko-
nomisk Kriminalitet eller har meddelt, at underretningen efter
en konkret vurdering ikke vil blive videregivet. Kan gennem-
farelse af transaktionen ikke undlades, eller vurderes dette at
kunne skade efterforskningen, skal underretning i stedet ind-
gives umiddelbart efter gennemfgrelsen, jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Hvis mistanken vedrgrer finansiering af terrorisme,
ma der kun gennemfares transaktioner fra den aktuelle konto
eller person efter aftale med Statsadvokaten for Seerlig @ko-
nomisk Kriminalitet. Statsadvokaten for Seerlig @konomisk
Kriminalitet beslutter hurtigst muligt og senest inden udlgbet
af den efterfglgende bankdag efter at have modtaget under-
retning, hvorvidt der skal ske beslaglaeggelse.

Stk. 5. Politiet kan i henhold til reglerne i lov for Feergerne
om rettens pleje forlange de oplysninger, der er ngdvendige i
sagen, fra de af loven omfattede virksomheder og personer.

8 8. Advokater er undtaget fra pligten i § 7 til at indberette
oplysninger, som disse modtager fra eller indhenter om en af
deres klienter i forbindelse med, at de fastslar den pageeldende
klients retsstilling eller forsvarer eller repraesenterer denne
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under eller i forbindelse med en retssag, herunder radgiver om
at indlede eller undga et sagsanlaeg. Dette geelder uanset, om
oplysningerne modtages far, under eller efter retssagen eller i
forbindelse med, at den pagzldende klients retsstilling fasts-
I3s.

Stk. 2. De i § 1, stk. 1, nr. 13 og 14, naevnte personer og
virksomheder er, nar de bistar en advokat far, under og efter
en retssag eller med at fastsla en klients retsstilling, undtaget
fra pligten til at indberette oplysninger i samme omfang som
den advokat, de bistar, jf. stk. 1.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 geelder endvidere sager, der fgres i Skatte-
og afgiftsklagenavnet og sager ved en voldgiftsret.

Stk. 4. Stk. 1 og 2 geelder ikke, hvis bistanden ydes med
henblik pa hvidvask eller terrorfinansiering, eller hvis virk-
somheden eller personen ved, at klienten sgger bistand med
henblik pa hvidvask eller terrorfinansiering.

§ 9. Hvis Finanstilsynet eller Advokatsamfundet far kends-
kab til forhold, der formodes at have tilknytning til hvidvask
eller finansiering af terrorisme, der er omfattet af underret-
ningspligten i § 7, underretter Finanstilsynet Statsadvokaten
for Seerlig @konomisk Kriminalitet herom.

§ 10. Finanstilsynet kan, nar det falger af anbefalinger fra
Financial Action Task Force eller feelles holdninger eller for-
ordninger vedtaget af Den Europziske Union, fastsette neer-
mere regler om de i 8 1 naevnte virksomheders og personers
systematiske underretningspligt til Statsadvokaten for Serlig
@konomisk Kriminalitet om finansielle transaktioner med
usamarbejdsvillige lande i forbindelse med bekempelse af
hvidvask eller finansiering af terrorisme. Finanstilsynet kan i
den forbindelse fastsette, at underretningen skal ske syste-
matisk og uden, at der foreligger mistanke.

Kapitel 4
Legitimation m.v.

8 11. De af loven omfattede virksomheder og personer skal
altid kreeve, at en kunde legitimerer sig, nar der er mistanke
om, at en transaktion har tilknytning til finansiering af terro-
risme eller hvidvask, der er omfattet af underretningspligten
efter 8 7.

Faste kundeforhold

8§ 12. De af loven omfattede virksomheder og personer skal
have kendskab til deres kunder i overensstemmelse med
stk. 2-8, herunder kreeve, at deres kunder legitimerer sig, nar
der optages en forretningsmaessig forbindelse med disse, her-
under nar der &bnes en konto eller et depot.

Stk. 2. Hvis kunden er en fysisk person, skal legitimationen
omfatte navn, adresse og p-tal eller anden lignende dokumen-
tation, hvis den pageeldende ikke har et p-tal.

Stk. 3. Hvis kunden er en virksomhed, skal legitimationen
omfatte navn, adresse, v-tal eller anden lignende dokumenta-
tion, hvis virksomheden ikke har et v-tal. Der skal treeffes
rimelige foranstaltninger for at klarleegge virksomhedens ejer-
og kontrolstruktur, og virksomhedens reelle ejere skal legiti-
meres, jf. dog § 21, stk. 1, nr. 2.
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Stk. 4. Der skal indhentes oplysninger om hver kundes for-
mal med forretningsforbindelsen og det tilsigtede omfang
heraf.

Stk. 5. Kundeforholdet skal Igbende overvages. Transakti-
oner, der gennemfgres som led i kundeforholdet, skal over-
vages for at sikre, at transaktionerne er i overensstemmelse
med virksomhedens eller personens viden om kunden og kun-
dens forretnings- og risikoprofil, herunder om ngdvendigt
midlernes oprindelse. Dokumenter, data eller andre oplysnin-
ger om kunden skal lgbende ajourfares.

Stk. 6. Hvis der er tvivl om, hvorvidt tidligere indhentede
oplysninger om kundens identitet er korrekte eller tilstreekke-
lige, skal der kreeves ny legitimation som navnt i stk. 2 og 3.

Stk. 7. De af loven omfattede virksomheder og personer kan
beslutte at gennemfare legitimationsproceduren m.v. i stk. 1-5
ud fra en risikovurdering afhaengig af risikoen ved den enkelte
kunde eller forretningsforbindelse, produktet eller transakti-
onen. Virksomheden eller personen skal dog kunne godtgare
over for den myndighed, der farer tilsyn med den pageeldendes
overholdelse af loven, at undersggelsens omfang er tilstraek-
kelig i forhold til risikoen for hvidvask og terrorfinansiering.

Stk. 8. For kundeforhold, som er etableret fgr den 1. juli
2008, og for hvem der ikke foreligger de i stk. 1-5 naevnte
oplysninger, skal der foretages legitimation og indsamling af
oplysninger i henhold til stk. 1-5 pa et passende tidspunkt og
pa grundlag af en risikovurdering.

§ 13. Legitimationsproceduren i § 12 skal afsluttes i for-
bindelse med etablering af kundeforholdet, dog senest inden
udfarelse af transaktionen. Safremt det er ngdvendigt for ikke
at afbryde den normale forretningsgang, kan legitimations-
proceduren ud fra en risikovurdering afsluttes i umiddelbar
forlengelse af etableringen af kundeforholdet. | de i 2. pkt.
nevnte tilfelde skal legitimationsproceduren dog afsluttes
hurtigst muligt efter den farste kontakt med kunden.

Stk. 2. Hvis kundelegitimationen ikke kan foretages i over-
ensstemmelse med § 12, stk. 1-4, ma der ikke etableres et fast
kundeforhold, optages forretningsmaessig forbindelse eller
udfares transaktioner for kunden. Det skal samtidig undersg-
ges, om der skal foretages underretning efter § 7.

Stk. 3. (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

Stk. 4. Stk. 2, 1. pkt., gelder ikke for advokater, nar de fast-
slar en klients retsstilling eller forsvarer eller representerer
denne under eller i forbindelse med en retssag, herunder rad-
giver om at indlede eller undga et sagsanleg. De i § 1, stk. 1,
nr. 13 og 14, navnte personer og virksomheder er, nar de bistar
enadvokat i de i 1. pkt. nevnte situationer, undtaget fra kravet
i stk. 2, 1. pkt., i samme omfang som den advokat, de bistar.

Lejlighedskunder

§ 14. For kunder med enkeltstdende transaktioner (lejlig-
hedskunder) skal virksomheder og personer omfattet af denne
lov opfylde kravene i § 12, stk. 1-4, og § 13 for enhver trans-
aktion pa belgb, der modsvarer 100.000 kr. eller derover.
Kravene gelder, uanset om transaktionen udfgres i en eller
flere sammenhangende operationer, hvis der synes at vaere en
indbyrdes forbindelse.

Stk. 2. Hvis transaktionens sterrelse ikke kendes pa det tids-
punkt, hvor den pabegyndes, skal der kraeves legitimation, sa
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snart virksomheden eller personen far formodning om, at der
er tale om en transaktion, som er omfattet af stk. 1.

Transaktioner for tredjemand

8 15. Virksomheder eller personer omfattet af denne lov
skal fastsla, om den de har kontakt med, handler pa egne vegne
eller pa vegne af en anden person eller virksomhed. Endvidere
skal de virksomheder og personer, der er omfattet af loven,
sikre sig, at den, der handler pa vegne af en anden, er befgjet
hertil.

Stk. 2. Hvis en person eller virksomhed handler pé vegne af
en anden, skal den pagaeldendes identitet klarlegges pa bag-
grund af en risikovurdering. Den reelle kunde skal identifice-
res og legitimeres i overensstemmelse med kravene i denne
lov.

Stk. 3. Kravet i stk. 1, 2. pkt., gelder ikke, hvis den, der
handler pé vegne af en anden, er omfattet af kredsen af virk-
somheder naevnt i § 21, stk. 1, nr. 1, eller hvis den pageeldende
er advokat med beskikkelse her i landet eller i et land som
beskrevet i § 21, stk. 1, nr. 1.

Stk. 4. Kravet i stk. 2 om legitimation af den, der handler pé
en andens vegne, gelder ikke, hvis den pageldende er omfat-
tet af kredsen af virksomheder naevnt i § 21, stk. 1, nr. 1.

Pengeoverfarsler

8 16. (Seettes ikke i kraft for Feergerne)
Oplysninger fra tredjemand

8 17. De af loven omfattede virksomheder og personer kan
undlade at indhente oplysningerne om en kundes identitet m.v.
efter § 12, stk. 1-4, nar disse oplysninger stilles til radighed af
en finansiel virksomhed, jf. § 5, nr. 1, i lov om finansiel virk-
somhed, som sat i kraft for Feergerne ved kongelig anordning,
eller af en udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilladelse
til at udgve virksomhed som forsikringsselskab, kreditinstitut,
investeringsselskab eller administrationsselskab i et land in-
den for Den Europeeiske Union eller i et land, som Fellesska-
bet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade. Uanset
1. pkt. er den modtagende virksomhed eller person ansvarlig
for at opfylde kravene i § 12, stk. 1-4.

Stk. 2. Hvis den virksomhed, der afgiver oplysningerne i
stk. 1, er meddelt tilladelse til at udgve virksomhed som for-
sikringsselskab, kreditinstitut, investeringsselskab eller admi-
nistrationsselskab i et land uden for Den Europaiske Union,
som Fellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, kan virksomheder og personer omfattet af loven
leegge oplysninger indhentet af den pagealdende virksomhed
til grund, hvis virksomheden er underlagt krav om bekaem-
pelse af hvidvask og finansiering af terrorisme, der svarer til
kravene i direktiv 2005/60/EF (3. hvidvaskdirektiv), jf. bilag
3, og der fares kontrol med overholdelsen af disse krav.

Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse over for de i stk. 2
naevnte virksomheder, safremt Kommissionen efter artikel 40,
stk. 4, i direktiv 2005/60/EF (3. hvidvaskdirektiv), jf. bilag 3,
beslutter at undtage det land, hvor den pagaldende virksom-
hed har hjemsted.

8§ 18. Den virksomhed, der afgiver oplysninger om en kun-
des identitet m.v. i medfgr af § 17, skal straks stille disse
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oplysninger til radighed for den modtagende virksomhed eller
person omfattet af loven. Endvidere skal virksomheden pa
anmodning fra den modtagende virksomhed eller person
straks sende relevante identifikations- og kontroloplysninger
samt anden relevant dokumentation om kundens eller den re-
elle ejers identitet.

Skaerpede krav til legitimation m.v.

8 19. De af loven omfattede virksomheder og personer skal
ud fra en risikovurdering stille yderligere krav til legitimation
af en kunde end navnt i § 12 i de situationer, som i sig selv
indeberer en gget risiko for hvidvask og terrorfinansiering.
Dette betyder, at de som minimum skal opfylde kravene i
stk. 2-4.

Stk. 2. Nér kunden ikke har vaeret fysisk tilstede for at le-
gitimere sig, skal virksomheden eller personen treffe yderli-
gere foranstaltninger for at sikre kundens rette identitet. Dette
kan eksempelvis ske ved at treffe en eller flere af falgende
foranstaltninger:

1) Sikre, at kundens identitet fastslas ved supplerende do-
kumentation.

2) Kontrollere eller verificere de udleverede dokumenter
eller kreeve en bekraftende attestering fraen af de i 8 1,
stk.1,nr.1,3,4,6,7,90g 10, nevnte virksomheder eller
personer.

3) Krave, at den farste betaling i forbindelse med transak-
tionerne foretages via en konto &bnet i kundens navn i et
pengeinstitut.

Stk. 3. Ved grenseoverskridende korrespondentbankfor-
bindelser med institutter fra lande uden for Den Europaiske
Union, som Fallesskabet ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, skal de af loven omfattede pengeinstitutter
0g udstedere af elektroniske penge, inden der etableres nye
korrespondentbankforbindelser,

1) indhente tilstreekkelige oplysninger om modparten til
fuldt ud at forstd, hvori dens virksomhed bestér, og pa
grundlag af offentligt tilgeengelige oplysninger bedgm-
me det pagaldende instituts renommé og tilsynets kva-
litet,

2) vurdere modpartens kontrol med, at der ikke foregar
hvidvask eller finansiering af terrorisme,

3) indhente godkendelse hos den gverste daglige ledelse og

4) sikre sig, at korrespondentbanken har kontrolleret kun-
dernes identitet og lgbende vurderer relevante oplysnin-
ger om de kunder, der har direkte adgang til korrespon-
dentbankens konto hos en person eller virksomhed
omfattet af denne lov, samt sikre sig, at korrespondent-
banken kan levere relevante kundeoplysninger pa fore-
spargsel fra den, som farer kontoen.

Stk. 4. De af loven omfattede virksomheder og personer skal
1) veere i besiddelse af tilstreekkelige procedurer til at afge-

re, om kunden er en politisk udsat person bosiddende i et
andet land,

2) indhente den gverste daglige ledelses godkendelse ved
etablering af forretningsforbindelser med sadanne kun-
der,
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3) treeffe rimelige foranstaltninger for at indhente oplysnin-
ger om formue- og indtaegtskilderne, der er omfattet af
forretningsforbindelsen eller transaktionen, og

4) lgbhende veaere opmarksomme pa forretningsforbindel-
sen.

Stk. 5. For kundehold med en politisk udsat person bosid-
dende i et andet land skal den gverste ledelse godkende
kundeforhold, som er etableret far 1. juli 2008.

Stk. 6. Pengeinstitutter og udstedere af elektroniske penge
ma ikke indga eller opretholde en korrespondentbankforbin-
delse med et tomt bankselskab og skal treeffe rimelige foran-
staltninger for at undga forbindelse med et kreditinstitut, som
er kendt for at tillade, at tomme bankselskaber anvender dets
konti.

Stk. 7. Virksomheder og personer omfattet af loven skal
veere serlig opmarksomme pa risici for hvidvask og terrorfi-
nansiering, der kan opsta i forbindelse med produkter eller
transaktioner, som kan fremme anonymitet, og treeffe foran-
staltninger, hvis det er ngdvendigt for at forhindre, at produk-
terne eller transaktionerne anvendes til hvidvask og terrorfi-
nansiering.

Undtagelse fra kravene om legitimation m.v.

8 20. Legitimationskraveti § 12 og § 19, stk. 2, kan undlades
med hensyn til falgende produkter og transaktioner:

1) (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

2) (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

3) (Settes ikke i kraft for Feergerne)

4)  (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

5) Elektroniske penge som defineret i § 308, stk. 1, 2. og 3.
pkt., i lov om finansiel virksomhed som ikraftsat for
Feergerne ved kongelig anordning,

a) hvor der for ikke genopladelige kort maksimalt kan
lagres 150 euro, eller

b) hvor der for genopladelige kort maksimalt kan lagres
op til 2.500 euro inden for et kalenderar, og hvor der
maksimalt kan indlgses 1.000 euro inden for et ka-
lenderar.

Stk. 2. Uanset transaktionens starrelse eller produktets ka-
rakter skal der kraeves legitimation, nar der er mistanke om, at
transaktionen har tilknytning til hvidvask eller finansiering af
terrorisme, der er omfattet af underretningspligteni 8 7.

Stk. 3. P baggrund af beslutninger fra Kommissionen kan
Finanstilsynet fastsatte regler om, at andre produkter eller
transaktioner kan undtages.

§ 21. Legitimationskravene i § 12 geelder ikke, nar kunden
er
1) Danmarks Nationalbank, en af de virksomheder, som er
nevnti§1, stk.1,nr.1,3,4,6,7, 90910, elleri§1,
stk. 1, nr. 1-5, i lagtingslov om forebyggende foranstalt-
ninger mod hvidvaskning af penge og finansiering af
terrorisme, eller en tilsvarende virksomhed med hjem-
sted i et land inden for Den Europaiske Union eller et
land, som Fellesskabet har indgéet aftale med pa det fi-
nansielle omrdde omfattet af direktiv 2005/60/EF (3.
hvidvaskdirektiv), jf. bilag 3, eller en tilsvarende virk-
somhed etableret i et land uden for Den Europeiske
Union, som Fallesskabet ikke har indgaet aftale med pa
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det finansielle omrade, og som er underlagt krav om be-
kaempelse af hvidvask og finansiering af terrorisme, der
svarer til de krav, der fglger af direktiv 2005/60/EF (3.
hvidvaskdirektiv), jf. bilag 3, og der fares kontrol med
overholdelsen af disse krav,

2) envirksomhed, hvis veerdipapirer er optaget til handel pa
et reguleret marked, eller

3) enindenlandsk offentlig myndighed.

Stk. 2. Legitimationskravene i § 12 gelder ikke, nar den
reelle ejer har midler pa en notars eller advokats klientkonto,
safremt notaren eller advokaten selv er undergivet regler sva-
rende til denne lov. Det er en betingelse, at oplysninger om
den reelle ejers identitet m.v. gares tilgeengelige for det kon-
tofarende institut, nar instituttet sparger herom.

Stk. 3. Der skal i alle tilfeelde indhentes tilstreekkelig infor-
mation til at fastsla, at kunden er omfattet af en af de i stk. 1
0g 2 navnte undtagelser.

Stk. 4. Pa baggrund af beslutninger fra Kommissionen kan
Finanstilsynet fastsatte regler om, at andre virksomheder og
personer kan undtages.

§ 22. Hvis det besluttes af Kommissionen, kan Finanstil-
synet bestemme, at personer og virksomheder omfattet af
loven ikke kan anvende undtagelsen i § 21 over for kredit- og
finansieringsinstitutter eller bgrsnoterede virksomheder eller
andre enheder fra et land uden for Den Europaiske Union,
som Fellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade.

Opbevaring af identitetsoplysninger m.v.

8§ 23. De af loven omfattede virksomheder og personer skal
opbevare identitetsoplysninger i mindst 5 ar efter, at kunde-
forholdet er ophgrt. Kopi af legitimationsdokumenter, der er
indhentet i medfgr af 88 12, 14, 18 og 19, kan opbevares.

Stk. 2. Dokumenter og registreringer vedrgrende transakti-
oner skal opbevares, s de kan fremfindes samlet i mindst 5
ar efter transaktionernes gennemfarelse. Dette geelder ogsé de
i medfer af § 6, stk. 2, noterede oplysninger.

Stk. 3. Ophgrer virksomheden, skal den senest fungerende
ledelse sgrge for, at identitetsoplysninger m.v. fortsat opbe-
vares i overensstemmelse med stk. 1 og 2. Oplgses en virk-
somhed ved skifterettens mellemkomst, kan skifteretten
beslutte, at andre end den senest fungerende ledelse skal op-
bevare identitetsoplysningerne m.v.

Filialer og dattervirksomheder i tredjelande

§24.Deaflovens81,stk.1,nr.1,3,4,6,70g10, omfattede
virksomheder skal sikre, at deres filialer og dattervirksomhe-
der, der er etableret i lande uden for Den Europaiske Union,
som Fellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, har foranstaltninger med hensyn til kundelegi-
timation og opbevaring af identitetsoplysninger m.v., der
svarer til kravene i direktiv 2005/60/EF (3. hvidvaskdirektiv),
jf. bilag 3, i det omfang landets lovgivning tillader dette.

Stk. 2. Hvis lovgivningen i det i stk. 1 navnte land ikke
tillader anvendelsen af tilsvarende foranstaltninger som navnt
i stk. 1, skal virksomheden underrette Finanstilsynet, som pa-
ser virksomhedens overholdelse af denne lov, jf. kapitel 8.
Virksomheden skal endvidere sikre sig, at risikoen for hvid-
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vask og terrorfinansiering i filialen eller dattervirksomheden
imgdegas pa anden vis.

Stk. 3. De i stk. 1 naevnte virksomheder skal sgrge for, at
deres filialer og dattervirksomheder, der er etableret i lande
uden for Den Europeiske Union, som Fallesskabet ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, har skriftlige
interne regler vedrgrende kundelegitimation og opbevaring af
registreringer svarende til kravene i § 25, stk. 1, i det omfang
landets lovgivning tillader dette.

Kapitel 5
Interne regler og uddannelse m.v.

8 25. De af loven omfattede virksomheder og personer skal
udarbejde tilstreekkelige skriftlige interne regler om kundele-
gitimation, indberetning, opbevaring af registreringer, intern
kontrol, risikovurdering, risikostyring, ledelseskontrol og
kommunikation samt uddannelses- og instruktionsprogram-
mer for medarbejderne for at forebygge og forhindre hvidvask
og terrorfinansiering.

Stk. 2. Virksomheder og personer omfattet af § 1, stk. 1, nr.
1,3,4,6,7,9o0g 10 skal udpege en person pa ledelsesniveau,
der skal sikre, at virksomheden eller personen overholder
pligterne efter loven, de regler, der er udstedt i medfar heraf,
samt lov for Faergerne om oplysninger, der skal medsendes
om betaler ved pengeoverfarsler.

Stk. 3. De af § 1 omfattede virksomheder og personer skal
sgrge for, at deres ansatte er bekendt med de pligter, som
fremgar af denne lov.

Stk. 4. I anszttelsesforhold pahviler de i stk. 1 og 2 nevnte
pligter arbejdsgiveren.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette nsermere regler om de i
stk. 1 naevnte krav.

Kapitel 6
Tavshedspligt og ansvar

8§ 26. De underretninger og oplysninger, som virksomheder
0g personer omfattet af denne lov giver i god tro i medfer af
§ 7 og standsning af transaktioner i medfer af § 7, stk. 4, pa-
farer ikke virksomheden eller personen, dens ansatte eller
ledelse nogen form for ansvar. Videregivelse af oplysninger i
forbindelse hermed anses ikke som et brud péa en eventuel
tavshedspligt.

8§ 27. Virksomheder og personer omfattet af denne lov, le-
delse og ansatte i disse virksomheder og hos disse personer
samt revisorer eller andre, der udfarer eller har udfgrt seerlige
hverv for virksomheden eller personen, har pligt til at hem-
meligholde, at der er givet underretning efter 8 7, eller at dette
overvejes, eller at der er eller vil blive iveerksat en undersg-
gelse af, om der er tale om hvidvask eller terrorfinansiering,
jf. dog stk. 2-6.

Stk. 2. Oplysninger om, at der er givet underretning efter
87, eller at dette overvejes, eller at der er eller vil blive iveerk-
sat en undersggelse af, om der er tale om hvidvask eller
finansiering af terrorisme, kan videregives til de myndigheder
og organisationer, der paser denne lovs overholdelse.
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Stk. 3. Forbuddet i stk. 1 forhindrer ikke advokater, reviso-
rer, eksterne bogholdere og skatteradgivere i at frarade deres
klient at udgve ulovlig virksomhed.

Stk. 4. Oplysninger om, at der er givet underretning efter
87, eller at dette overvejes, eller at der er eller vil blive iveerk-
sat en undersggelse af, om der er tale om hvidvask eller
finansiering af terrorisme, kan videregives til virksomheder,
der tilhgrer samme gruppe som defineret i artikel 2, nr. 12, i
direktiv 2002/87/EF, jf. bilag 1.

Stk. 5. Oplysninger om, at der er givet underretning efter
87, eller at dette overvejes, eller at der er eller vil blive iveerk-
sat en undersggelse af, om der er tale om hvidvask eller
finansiering af terrorisme, kan videregives mellem personer
som navnti § 1, stk. 1, nr. 13 og 14, og revisorer nevnti § 1,
stk. 1, nr. 7, i lagtingslov om forebyggende foranstaltninger
mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, hvis
bade den person, der videregiver oplysningerne, og den per-
son, oplysningerne videregives til, udgver deres virksomhed
inden for samme juridiske enhed eller netveerk.

Stk. 6. Oplysninger om, at der er givet underretning efter
87, eller at dette overvejes, eller at der er eller vil blive iveerk-
sat en undersggelse af, om der er tale om hvidvask eller
finansiering af terrorisme, kan videregives mellem personer
eller virksomheder omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1, 3, 4, 6, 7, 9,
10, 13 og 14 samt § 1, stk. 1, nr. 1-6, i lagtingslov om fore-
byggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finan-
siering af terrorisme, forudsat
1) at oplysningerne vedrgrer en virksomhed eller person,

der er kunde hos bade den virksomhed eller person, som
videregiver oplysningerne, og den virksomhed eller per-
son, der modtager oplysningerne, og at oplysningerne
vedrgrer en transaktion, som involverer begge parter,

2) at den virksomhed eller person, der videregiver oplys-
ningerne, og den virksomhed eller person, der modtager
oplysningerne, har samme profession,

3) at den virksomhed eller person, der videregiver oplys-
ningerne, og den virksomhed eller person, der modtager
oplysningerne, er underlagt ensartede krav, for sa vidt
angar tavshedspligt og beskyttelse af personoplysninger,
0g

4) at de udvekslede oplysninger kun anvendes til at fore-
bygge hvidvask og finansiering af terrorisme.

Stk. 7. Oplysninger som navnt i stk. 4-6 kan kun videregi-
ves til virksomheder og personer, der har hjemsted eller er
hjemmehgrende i et land uden for Den Europziske Union,
som Fellesskabet ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, hvis virksomheden eller personen er underlagt
krav om bekempelse af hvidvask og finansiering af terroris-
me, der svarer til de krav, der faglger af direktiv 2005/60/EF
(3. hvidvaskdirektiv), jf. bilag 3, og der fares kontrol med
overholdelsen af disse krav.

8 28. (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

§ 29. Safremt Kommissionen treeffer beslutning herom, kan
Finanstilsynet bestemme, at virksomheder og personer om-
fattet af loven ikke ma videregive oplysninger til lande uden
for Den Europeiske Union, som Fallesskabet ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, i medfer af § 27.
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Kapitel 7
Falske penge

8 30. Virksomheder og personer, der som led i deres virk-
somhed deltager i handtering og udlevering af pengesedler og
mgnter til offentligheden, herunder personer og virksomhe-
der, hvis aktivitet bestar i at veksle pengesedler og menter i
forskellig valuta, har pligt til at tage alle sedler og mgnter, som
de ved eller har tilstreekkelig grund til at tro er falske, ud af
omlgb. Falske sedler og mgnter skal straks overgives til poli-
tiet.

Kapitel 8
Registrering og tilsyn m.v.
88 31-33. (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

§ 34. Finanstilsynet paser, at virksomheder og personer
omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1, 3, 4, 6, 7, 9 og 10, overholder
loven og de regler, der er udstedt i medfer heraf, samt lov for
Feergerne om oplysninger, der skal medsendes om betaler ved
pengeoverfarsler.

Stk. 2. (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

Stk. 3. (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

Stk. 4. (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

Stk. 5. De i stk. 1 ngevnte virksomheder og personer skal
give Finanstilsynet de oplysninger, der er ngdvendige til brug
for tilsynet med overholdelsen af loven eller de regler, der er
udstedt i medfer heraf, samt overholdelse lov for Feergerne om
oplysninger, der skal medsendes om betaler ved pengeover-
farsler.

Stk. 6. Finanstilsynet kan til enhver tid mod behgrig legiti-
mation uden retskendelse f& adgang til virksomheder og per-
soner omfattet af stk. 1 med henblik pad at indhente
oplysninger, herunder ved inspektioner.

Stk. 7. Finanstilsynet kan pabyde de virksomheder og per-
soner, som er ngvnti stk. 1, inden for en frist fastsat af tilsynet
at foretage de ngdvendige foranstaltninger i tilfeelde af over-
treedelse af bestemmelser i loven, de regler, der er fastsat i
medfar heraf, samt lov for Feergerne om oplysninger, der skal
medsendes om betaler ved pengeoverfarsler.

§ 34 a. Advokatradet paser, at advokater omfattet af § 1,
stk. 1, nr. 13 og 14, overholder loven og de regler, der er ud-
stedt i medfer heraf, samt lov for Faergerne om oplysninger,
der skal medsendes om betaler ved pengeoverfarsler. Tilsynet
sker pa grundlag af en vurdering af risikoen for overtreedelse
af bestemmelserne, som er navnt i 1. pkt.

Stk. 2. Advokatradet kan pabyde advokater inden for en frist
fastsat af Advokatradet at foretage de ngdvendige foranstalt-
ninger i tilfeelde af overtraedelse af bestemmelser i denne lov,
de regler, der er fastsat i medfgr heraf, samt lov for Feergerne
om oplysninger, der skal medsendes om betaler ved penge-
overfarsler.

§ 35. Statsadvokaten for Seerlig @konomisk Kriminalitet
kan, safremt efterforskningsmaessige hensyn ikke taler imod,
give den underrettende meddelelse om status i sagen, herunder
om der er rejst sigtelse, ligesom der kan gives underretning
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omsletning i hvidvaskregisteret hos Statsadvokaten for Serlig
@konomisk Kriminalitet og om endelig afgarelse, ved dom-
feldelse eventuelt i form af en dom eller domsekstrakt.

Stk. 2. De i stk. 1 navnte meddelelser ma ikke uberettiget
videregives til andre.

Kapitel 10
Klagebestemmelser

8 36. Afgarelser truffet af Finanstilsynet i henhold til loven
eller regler udstedt i medfer heraf kan af den, som afggrelsen
retter sig mod, indbringes for Erhvervsankenavnet senest 4
uger efter, at afggrelsen er meddelt den pagealdende.

Kapitel 11
Straf

§ 37. Forsatlig eller groft uagtsom overtredelse af § 6,
stk. 2, 8 7, stk. 1, 2. pkt., stk. 3 og stk. 4, 1. pkt., 8§ 11, § 12,
stk. 1-6, 8§ 13, stk. 1, 1. og 3. pkt., stk. 2, § 14, § 15, stk. 1, 1.
pkt., § 15, stk. 2, § 19, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3-5, § 23,
stk. 1, 1. pkt., stk. 2 og stk. 3, 1. pkt., § 24, § 25, stk. 1-3, § 27,
stk. 1, 8§30, 2. pkt., og 8 34, stk. 3, straffes med bgde. Forsetlig
eller groft uagtsom overtraedelse af § 35, stk. 2, straffes med
bgde, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den for Feer-
gerne gaeldende straffelov.

Stk. 2. Ved sarlig grove eller omfattende forsatlige over-
treedelser af 8 7, stk. 1, 2. pkt., stk. 3 og stk. 4, 1. pkt., § 12,
stk. 1-6, § 14, § 15, og § 23, stk. 1, 1. pkt., stk. 2 og stk. 3, 1.
pkt., kan straffen stige til feengsel indtil 6 maneder.

Stk. 3. I regler udstedt i medfer af loven kan der fastsattes
straf af bgde for overtreedelse af bestemmelserne i reglerne.

Stk. 4. Undlader en person eller virksomhed at opfylde de
pligter, som efter loven pahviler dem i medfer af § 34, stk. 3,
kan Finanstilsynet som tvangsmiddel paleegge personen, virk-
somheden eller de for virksomheden ansvarlige personer dag-
lige eller ugentlige bader.

Stk. 5. Med bgde straffes en person eller virksomhed, der
ikke efterkommer et pabud, der er givet i medfer af § 34, stk. 7.

Stk. 6. (Seettes ikke i kraft for Feergerne)

Stk. 7. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer)
strafansvar efter reglerne i 5. kapitel i den for Feergerne geel-
dende straffelov.

Kapitel 12
Ikrafttreden og overgangsbestemmelser m.v.

8§ 38. Anordningen traeder i kraft den 1. februar 2010.

Stk. 2. Henvisningerne til lov for Feergerne om oplysninger,
der skal medsendes om betaler ved pengeoverfarsler treeder
dog farst i kraft i forbindelse med den naevnte lovs ikrafttrae-
den. @konomi- og erhvervsministeren fastsetter tidspunktet
for lovens ikrafttraeden.

Stk. 3. Samtidig ophaeves anordning nr. 626 af 27. juni 2008
om ikrafttreeden pa Feergerne af lov om forebyggende foran-
staltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terro-
risme.

88 39-41. (Seettes ikke i kraft for Feergerne)



26. januar 2010 8 Nr. 79.

Givet pa Christianshorg Slot, den 26. januar 2010
Under Vor Kongelige Hand og Segl
MARGRETHE R.

/ Lene Espersen
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1) Bestemmelsen har fglgende ordlyd: Stk. 1. 88 1, 2 og 4-12 gelder ikke for Feergerne og Grenland, jf. dog stk. 3 og 4. Stk. 3. 88 1, 2, 6 og 10 kan ved kongelig
anordning helt eller delvis settes i kraft for Feergerne og Grenland med de afvigelser, som de sarlige feergske og grenlandske forhold tilsiger.

2)  Bestemmelsen har falgende ordlyd: Stk. 1. Lovens 8§ 1-7 og 9-13 gaelder ikke for Feergerne og Grenland, jf. dog stk. 3 og 4. Stk. 4. §8 1-4 kan ved kongelig
anordning helt eller delvis sattes i kraft for Feergerne med de afvigelser, som de sarlige feeraske forhold tilsiger.
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Bilag 1

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med

kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielkonglomerat og om &n-

dring af Radets direktiv 73/239/EQF, 79/267/EQDF, 92/49/EDF, 92/96/EDF, 93/6/EDF og 93/22/EDF
samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF og 2000/12/EF

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR -

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske Fellesskab, seerlig artikel 47, stk. 2,
under henvisning til forslag fra Kommissionen?,

under henvisning til udtalelse fra Det @konomiske og Sociale Udvalg?,

efter hgring af Regionsudvalget,

under henvisning til udtalelse fra Den Europeiske Centralbank®),

i henhold til fremgangsmaden i traktatens artikel 2514, og

ud fra falgende betragtninger:

(1) Den geeldende feellesskabslovgivning indeholder et sat generelle regler for tilsyn med kreditinstitutter,
forsikringsselskaber og investeringsselskaber som selvstendige virksomheder og kreditinstitutter, forsik-
ringsselskaber og investeringsselskaber, der er en del af henholdsvis en bank/investeringsgruppe eller en
forsikringsgruppe, dvs. grupper med homogene finansielle aktiviteter.

(2) Nye udviklinger pa finansmarkederne farer til oprettelse af finansielle grupper, der leverer tjenesteydelser
og produkter inden for forskellige sektorer pa finansmarkederne, og som kaldes finansielle konglomerater.
Hidtil har der ikke veeret nogen form for tilsyn pa gruppeplan med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og
investeringsselskaber, som er en del af et sadant konglomerat, navnlig med hensyn til solvenssituation og
risikokoncentration i konglomeratet, transaktionerne inden for en gruppe, interne risikostyringsprocedurer
i konglomeratet og ledelsens egnethed. Visse konglomerater er blandt de stgrste finansielle grupper, der er
aktive pa finansmarkederne og leverer tjenesteydelser over hele verden. Skulle sadanne konglomerater,
navnlig kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber, som er en del af et sadant konglo-
merat, komme i finansielle vanskeligheder, kunne det i alvorlig grad destabilisere det finansielle system og
pavirke individuelle sparere, forsikringstagere og investorer.

(3) Kommissionens handlingsplan for finansielle tjenesteydelser opstiller en reekke handlinger, som er ngd-
vendige for virkeliggerelsen af det indre marked for finansielle tjenesteydelser, og bebuder udarbejdelsen
af lovgivning om supplerende tilsyn med finansielle konglomerater, der skal eliminere huller i den nuvee-
rende sektorlovgivning og andre risici for at sikre forsvarlige tilsynsordninger i forbindelse med finansielle
grupper med tvaersektorielle finansielle aktiviteter. En sa ambitigs malsatning kan kun nas etapevis. Etab-
leringen af det supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et
finansielt konglomerat er en sadan etape.

(4) Andre internationale fora har ogsa peget pa behovet for at udvikle hensigtsmassige tilsynsbegreber for
finansielle konglomerater.

(5) For at veere effektivt bar det supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investe-
ringsselskaber i et finansielt konglomerat anvendes pa alle sadanne konglomerater, der har betydelige
tvaersektorielle finansielle aktiviteter; dette er uanset deres struktur tilfeeldet, nar aktiviteterne nar et vist
omfang. Det supplerende tilsyn bgr omfatte alle finansielle aktiviteter, som er identificeret i den sektorspe-
cifikke tilsynslovgivning, og alle enheder, der hovedsagelig beskeftiger sig med sadanne aktiviteter,
herunder portefgljeadministrationsselskaber.
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(6) Afgarelser om ikke at medtage en bestemt enhed i anvendelsesomradet for det supplerende tilsyn ber
bl.a. treeffes under hensyn til, om enheden i henhold til sektorreglerne vil vaere omfattet af tilsynet pa grup-
peplan.

(7) De kompetente myndigheder bgr veere i stand til pa gruppeplan at vurdere den finansielle situation for
kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber, der er en del af et finansielt konglomerat,
navnlig med hensyn til solvens (herunder eliminering af dobbelt gearing af egenkapitalinstrumenter), risi-
kokoncentration og transaktioner inden for gruppen.

(8) Et finansielt konglomerat ledes ofte pa en made ud fra dets forretningsaktiviteter, der ikke er i fuld
overensstemmelse med konglomeratets juridiske opbygning. For at tage hgjde for denne tendens bar kravene
til ledelsen gares mere vidtreekkende, navnlig for sa vidt angar ledelsen af blandede finansielle holdingsel-
skaber.

(9) For ethvert finansielt konglomerat, der er underlagt supplerende tilsyn, bar der udpeges en koordinator
blandt de bergrte kompetente myndigheder.

(10) Koordinatorens opgaver bgr ikke bergre de kompetente myndigheders opgaver og ansvar i henhold til
sektorreglerne.

(11) De bergrte kompetente myndigheder, og iseer koordinatoren, bgr kunne anmode enhederne inden for
et finansielt konglomerat eller andre kompetente myndigheder om at fremlaegge de oplysninger, der er
ngdvendige for at gennemfare det supplerende tilsyn.

(12) Der er et presserende behov for at gge samarbejdet mellem myndigheder med ansvar for tilsynet med
kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber, herunder at udvikle ad hoc-samarbejdsord-
ninger mellem de myndigheder, der er involveret i tilsynet med enheder, som tilhgrer et og samme finansielle
konglomerat.

(13) Kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber, som har hovedkontor i Fellesskabet,
kan vaere en del af et finansielt konglomerat, hvis gverste selskab ligger uden for Fallesskabet. Sadanne
regulerede enheder bar ogsa vere underlagt et tilsvarende og passende supplerende tilsyn, der opnar mal og
resultater, som svarer til dette direktivs bestemmelser. Det er i denne forbindelse af stor betydning, at der
er gennemsigtighed omkring regler og informationsudveksling med myndigheder i tredjelande om alle re-
levante forhold.

(14) Der kan kun formodes at besta et tilsvarende og passende supplerende tilsyn, hvis tredjelandets til-
synsmyndigheder har accepteret at samarbejde med de bergrte kompetente myndigheder om de midler og
mal, hvormed der kan udgves supplerende tilsyn med et finansielt konglomerats regulerede enheder.

(15) Dette direktiv kraever ikke, at de kompetente myndigheder til Udvalget for Finansielle Konglomerater
giver oplysninger, som er omfattet af tavshedspligt i henhold til dette direktiv eller andre sektordirektiver.

(16) Malet for den patenkte handling, nemlig fastsettelse af regler for det supplerende tilsyn med kredit-
institutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt konglomerat, kan ikke i tilstreekkelig
grad opfyldes af medlemsstaterne og kan derfor pa grund af handlingens omfang og virkninger bedre op-
fyldes pa feellesskabsplan. Fellesskabet kan derfor treeffe foranstaltninger i overensstemmelse med subsi-
diaritetsprincippet, jf. traktatens artikel 5. | overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. naevnte
artikel, gar dette direktiv ikke ud over, hvad der er ngdvendigt for at na dette mal. Da direktivet definerer
minimumsstandarder, kan medlemsstaterne fastsette strengere regler.

(17) Dette direktiv overholder de grundlaeggende rettigheder og de principper, som navnlig er nedfaeldet i
Den Europaiske Unions charter om grundleeggende rettigheder.

(18) De ngdvendige bestemmelser til gennemfarelse af dette direktiv bgr vedtages i overensstemmelse med
Radets afgerelse 1999/468/EF af 28. juni 1999 om fastsattelse af de nermere vilkar for udgvelsen af de
gennemfarelsesbefgjelser, der tillegges Kommissionen?®.
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(19) Der kan fra tid til anden veaere behov for tekniske retningslinjer og gennemfgrelsesforanstaltninger til
bestemmelserne i dette direktiv for at tage hgjde for nye tendenser pa de finansielle markeder. Kommissionen
ber derfor have befgjelser til at treeffe gennemfarelsesforanstaltninger, for sa vidt de ikke eendrer de grund-
leeggende bestemmelser i dette direktiv.

(20) De eksisterende sektorregler for kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber bgr ud-
bygges for at opna et minimum af overensstemmelse, navnlig for at undga tilsynsarbitrage mellem
sektorreglerne og reglerne for finansielle konglomerater. Pa den baggrund ber der foretages en andring af
reglerne i Radets farste direktiv 73/239/EQF af 24. juli 1973 om samordning af de administrativt eller ved
lov fastsatte bestemmelser om adgang til udevelse af direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsik-
ring®, Radets farste direktiv 79/267/EQ@F af 5. marts 1979 om samordning af de administrativt og ved lov
fastsatte bestemmelser om adgang til og udgvelse af direkte livsforsikringsvirksomhed”), Radets direktiv
92/49/E@F af 18. juni 1992 om samordning af love og administrative bestemmelser vedrgrende direkte
forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsikring (tredje skadesforsikringsdirektiv)®), Radets direktiv 92/96/
EQF af 10. november 1992 om samordning af love og administrative bestemmelser vedrgrende direkte
livsforsikringsvirksomhed (tredje livsforsikringsdirektiv)®, Radets direktiv 93/6/E@F af 15. marts 1993 om
kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag'® og Radets direktiv 93/22/E@F af
10. maj 1993 om investeringsservice i forbindelse med veerdipapirer!t) samt Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 98/78/EF af 27. oktober 1998 om supplerende tilsyn med forsikringsselskaber i en forsikringsgrup-
pel? og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF af 20. marts 2000 om adgang til at optage og
udgve virksomhed som kreditinstitut!®). Malet om en yderligere harmonisering kan dog kun nas etapevis og
ma baseres pa en grundig analyse.

(21) Med henblik pa at vurdere behovet for og pa at forberede en eventuel fremtidig harmonisering af
behandlingen af portefgljeadministrationsselskaber i henhold til sektorreglerne bgr Kommissionen afleegge
rapport om medlemsstaternes praksis pa dette omrade -

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

KAPITEL |
FORMAL OG DEFINITIONER

Artikel 1

Formal

Dette direktiv fastseetter regler for supplerende tilsyn med regulerede enheder, der er meddelt tilladelse i
henhold til artikel 6 i direktiv 73/239/EQDF, artikel 6 i direktiv 79/267/EQDF, artikel 3, stk. 1, i direktiv 93/22/
EQF eller artikel 4 i direktiv 2000/12/EF, og som er en del af et finansielt konglomerat. De relevante sek-
torregler for enheder, der er reguleret af ovennavnte direktiver, endres ligeledes.

Artikel 2

Definitioner
| dette direktiv forstas ved:

1) »kreditinstitut«: et kreditinstitut som omhandlet i artikel 1, nr. 1, andet afsnit, i direktiv 2000/12/EF

2) »forsikringsselskab«: et forsikringsselskab som omhandlet i artikel 6 i direktiv 73/239/EQF, artikel 6
i direktiv 79/267/EQDF eller artikel 1, litra b), i direktiv 98/78/EF

3) »investeringsselskab«: et investeringsselskab som omhandlet i artikel 1, nr. 2, i direktiv 93/22/EQF,
herunder de i artikel 2, nr. 4, i direktiv 93/6/E@F omhandlede virksomheder

4) »reguleret enhed«: et kreditinstitut, et forsikringsselskab eller et investeringsselskab
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5)

6)
7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

»portefgljeadministrationsselskab«: et administrationsselskab som omhandlet i artikel 1a, stk. 2, i Ra-

dets direktiv 85/611/E@F af 20. december 1985 om samordning af love og administrative bestemmelser

om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter)!) samt et selskab

med vedtegtsmaessigt hjemsted beliggende uden for Fallesskabet, der ville kreve godkendelse i hen-

hold til artikel 5, stk. 1, i dette direktiv, hvis det vedtegtsmaessige hjemsted var beliggende inden for

Feellesskabet

genforsikringsselskab: et genforsikringsselskab som omhandlet i artikel 1, litra c), i direktiv 98/78/EF

»sektorregler«: feellesskabslovgivningen vedrgrende tilsynet med regulerede enheder, navnlig som

fastsat i direktiv 73/239/E@F, 79/267/EQF, 98/78/EF, 93/6/EQF, 93/22/EDF og 2000/12/EF

»finansiel sektor«: sektor bestaende af én eller flere af fglgende enheder:

a) et kreditinstitut, et finansieringsinstitut eller en accessorisk bankservicevirksomhed som omhandlet
i artikel 1, nr. 5 og 23, i direktiv 2000/12/EF (banksektoren)

b) et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab eller et forsikringsholdingselskab som omhandlet i
artikel 1, litra i), i direktiv 98/78/EF (forsikringssektoren)

c) et investeringsselskab eller et finansieringsinstitut som omhandlet i artikel 2, nr. 7, i direktiv 93/6/
EQF (investeringsservicesektoren)

d) et blandet finansielt holdingselskab

»modervirksomhed«: en modervirksomhed som omhandlet i artikel 1 i Radets syvende direktiv 83/349/

EQ@F af 13. juni 1983 om konsoliderede regnskaber!® og enhver virksomhed, der efter de kompetente

myndigheders opfattelse faktisk udgver en bestemmende indflydelse pa en anden virksomhed

»dattervirksomhed«: en dattervirksomhed som omhandlet i artikel 1 i direktiv 83/349/E@F og enhver

virksomhed, pa hvilken en modervirksomhed efter de kompetente myndigheders opfattelse faktisk

udaver en bestemmende indflydelse; alle dattervirksomheder af dattervirksomheder betragtes ogsa som

dattervirksomheder af modervirksomheden

»kapitalinteresser«: kapitalinteresser som omhandlet i artikel 17, fgrste punktum, i Radets fjerde di-

rektiv 78/660/EQ@F af 25. juli 1978 om arsregnskaberne for visse selskabsformer® eller direkte eller

indirekte besiddelse af 20 % eller mere af stemmerettighederne eller kapitalen i en virksomhed

»gruppe«: en gruppe af virksomheder bestaende af en modervirksomhed, dens dattervirksomheder samt

modervirksomhedens og dens dattervirksomheders kapitalinteresser foruden virksomheder, mellem

hvilke der bestar en forbindelse som omhandlet i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF

»snaevre forbindelser«: en situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er knyttet til

hinanden gennem:

a) kapitalinteresser, hvorved forstas besiddelse af mindst 20 % af stemmerettighederne eller af kapi-
talen i en virksomhed, enten direkte eller gennem kontrol, eller

b) kontrol, hvorved forstas den forbindelse, der bestar mellem et moderselskab og et datterselskab i
alle de i artikel 1, stk. 1 og 2, i direktiv 83/349/EQF navnte tilfeelde, eller en forbindelse af samme
art mellem en fysisk eller juridisk person og en virksomhed; et datterselskab af et datterselskab
betragtes ligeledes som datterselskab af det moderselskab, der star i spidsen for disse virksomheder.

En situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er varigt knyttet til den samme person gennem
kontrol, betragtes ligeledes som en snaever forbindelse

14)

»finansielt konglomerat«: en gruppe, der med forbehold af artikel 3 opfylder fglgende betingelser:

a) Gruppen ledes af en reguleret enhed som defineret i artikel 1, eller mindst ét af datterselskaberne i
gruppen er en reguleret enhed som defineret i artikel 1.

b) Hvis gruppen ledes af en reguleret enhed som defineret i artikel 1, bestar denne enten af en mo-
dervirksomhed for en enhed i den finansielle sektor, en enhed, der besidder kapitalinteresser i en
enhed i den finansielle sektor, eller en enhed, der er knyttet til en enhed i den finansielle sektor som
defineret i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF.
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c) Huvis gruppen ikke ledes af en reguleret enhed som defineret i artikel 1, finder gruppens aktiviteter
hovedsagelig sted i den finansielle sektor som defineret i artikel 3, stk. 1.

d) Mindst én af enhederne i gruppen befinder sig i forsikringssektoren og mindst én i bank- eller
investeringsservicesektoren.

e) Bade de konsoliderede og/eller aggregerede aktiviteter i enhederne i en gruppe inden for forsik-
ringssektoren og de konsoliderede og/eller aggregerede aktiviteter i enhederne i bank- og investe-
ringsservicesektoren anses for at veere vaesentlige i henhold til artikel 3, stk. 2 eller 3.

Eventuelle undergrupper under de i nr. 12 omhandlede grupper, som opfylder Kkriterierne i dette nummer,
betragtes som finansielle konglomerater

15) »blandet finansielt holdingselskab«: en ureguleret modervirksomhed, som sammen med sine datter-
virksomheder, hvoraf mindst én er en reguleret enhed med hovedkontor i Fellesskabet, og andre
enheder udger et finansielt konglomerat

16) »kompetente myndigheder«: de nationale myndigheder i medlemsstaterne, der ved lov eller adminis-
trative bestemmelser er bemyndiget til at fare tilsyn med kreditinstitutter og/eller forsikringsselskaber
og/eller investeringsselskaber, hvad enten det sker individuelt eller pa gruppeplan

17) »relevante kompetente myndigheder«:

a) medlemsstaternes kompetente myndigheder, der er ansvarlige for det sektorielle tilsyn pa gruppe-
plan med alle regulerede enheder i et finansielt konglomerat

b) koordinatoren, udpeget i henhold til artikel 10, hvis denne er forskellig fra de myndigheder, der er
nevnt i litra a)

c) andre bergrte kompetente myndigheder, hvis det skannes relevant af de myndigheder, der er naevnt
i litra @) og b). Dette skan skal serlig tage hensyn til konglomeratets regulerede enheders markeds-
andel i andre medlemsstater, navnlig hvis den overstiger 5 %, samt til betydningen i konglomeratet
af regulerede enheder etableret i en anden medlemsstat

18) wtransaktioner inden for en gruppe«: alle transaktioner, hvorigennem regulerede enheder inden for et
finansielt konglomerat direkte eller indirekte er afhaengige af andre virksomheder inden for samme
gruppe eller af fysiske eller juridiske personer, der er forbundet med virksomhederne inden for den
pageeldende gruppe ved hjelp af en snaver forbindelse, for sa vidt angar opfyldelse af en forpligtelse,
kontraktlig eller ikke-kontraktlig, og mod betaling eller gratis

19) »risikokoncentration«: alle engagementer med tabsrisiko indgaet af enheder inden for et finansielt
konglomerat, hvor engagementerne er store nok til at true solvensen eller den finansielle situation i
almindelighed for de regulerede enheder i det finansielle konglomerat. Sadanne engagementer med
tabsrisiko kan skyldes medkontrahentrisiko/kreditrisiko, investeringsrisiko, forsikringsrisiko, mar-
kedsrisiko, andre risici eller en kombination af eller et samspil mellem disse risici.

Artikel 3

Teerskler til identifikation af et finansielt konglomerat

1. Med henblik pa at bestemme, om en gruppes aktiviteter hovedsagelig finder sted i den finansielle sektor
som defineret i artikel 2, nr. 14, litra c), skal balancesummen for gruppens regulerede og uregulerede enheder
i den finansielle sektor udgare mere end 40 % af balancesummen for gruppen som helhed.

2. Med henblik pa bestemmelse af, om aktiviteter i forskellige finansielle sektorer er vaesentlige som
defineret i artikel 2, nr. 14, litra ), skal det for hver finansiel sektor geelde, at gennemsnittet af forholdet
mellem balancesummen for denne finansielle sektor og balancesummen for gruppens enheder i den finan-
sielle sektor og forholdet mellem solvenskravene til den samme finansielle sektor og de samlede solvenskrav
til gruppens enheder i den finansielle sektor overstiger 10 %.

| dette direktiv er den mindste finansielle sektor i et finansielt konglomerat den sektor, der har det laveste
gennemsnit, og den mest betydningsfulde finansielle sektor i et finansielt konglomerat den sektor, der har
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det hgjeste gennemsnit. Ved beregningen af gennemsnittet og af den mindste og den mest betydningsfulde
finansielle sektor skal banksektoren og investeringsservicesektoren betragtes samlet.

3. Tveersektorielle aktiviteter anses ogsa for at veere veesentlige, jf. artikel 2, nr. 14, litra €), hvis balance-
summen for den mindste finansielle sektor i gruppen er pa mere end 6 mia. EUR. Hvis gruppen ikke nar den
teerskel, der er naevnt i stk. 2, kan de relevante kompetente myndigheder efter indbyrdes aftale beslutte ikke
at betragte gruppen som et finansielt konglomerat eller ikke at anvende bestemmelserne i artikel 7, 8 eller
9, hvis de mener, at inddragelsen af gruppen i dette direktivs anvendelsesomrade eller anvendelsen af sddanne
bestemmelser ikke er ngdvendige eller ville vare uhensigtsmaessig eller vildledende med hensyn til forma-
lene med det supplerende tilsyn f.eks. under hensyn til:

a) at den mindste finansielle sektors relative starrelse ikke overstiger 5 % beregnet enten pa grundlag af
det gennemsnit, der er omhandlet i stk. 2, eller pa grundlag af den samlede balancesum eller solven-
skravene til den pageeldende finansielle sektor, eller

b) at markedsandelen ikke overstiger 5 % i nogen medlemsstat, beregnet pa grundlag af den samlede
balancesum i bank- eller investeringsservicesektorerne og ud fra bruttopraemier i forsikringssektoren.

Afgarelser truffet i overensstemmelse med dette stykke meddeles de gvrige bergrte kompetente myndig-
heder.

4. Med hensyn til anvendelsen af stk. 1, 2 og 3 kan de relevante kompetente myndigheder efter indbyrdes
aftale beslutte:

a) ikke at medtage en enhed ved beregningen af de procentvise andele i de i artikel 6, stk. 5, omhandlede
tilfeelde

b) at tage hensyn til, at teersklerne i stk. 1 og 2 for tre pa hinanden falgende ar er overholdt, for at undga
pludselige skift til andre metoder og undlade at tage hensyn hertil, hvis der er vasentlige sendringer i
gruppens struktur.

Safremt der er identificeret et finansielt konglomerat i henhold til stk. 1, 2 og 3, treeffes de i farste afsnit
naevnte afgerelser pa grundlag af et forslag fra det finansielle konglomerats koordinator.

5. Med hensyn til anvendelsen af stk. 1 og 2 kan de relevante kompetente myndigheder i serlige tilfelde
og efter indbyrdes aftale i stedet for det kriterium, der er baseret pa balancesummen, anvende et af eller
begge falgende parametre eller tilfgje et eller begge disse parametre, hvis myndighederne er af den opfattelse,
at disse parametre er af sarlig relevans med henblik pa supplerende tilsyn i henhold til dette direktiv, nemlig
indkomststruktur, ikke-balanceferte aktiviteter.

6. Med henblik pa anvendelsen af stk. 1 og 2 skal der, hvis tersklerne i disse stykker falder til mindre end
henholdsvis 40 og 10 % for konglomerater, der allerede er underlagt supplerende tilsyn, i de falgende tre ar
anvendes lavere teerskler pa henholdsvis 35 og 8 % for at undga pludselige skift til andre metoder.

Tilsvarende skal der med henblik pa anvendelsen af stk. 3, hvis den samlede balancesum for den mindste
finansielle sektor i gruppen falder til mindre end 6 mia. EUR for konglomerater, der allerede er underlagt
supplerende tilsyn, i de falgende tre ar anvendes et lavere tal pa 5 mia. EUR for at undga pludselige skift til
andre metoder.

I den periode, der er ngevnt i dette stykke, kan koordinatoren efter aftale med de gvrige relevante kompetente
myndigheder beslutte, at de laveste af de teerskler eller det lavere belgb, der er naevnt i dette stykke, skal
ophgre med at geaelde.

7. De beregninger vedrgrende balancen, der er naevnt i denne artikel, foretages pa grundlag af den aggre-
gerede balancesum for gruppens enheder i henhold til deres arsregnskaber. | beregningen skal indga
selskaber, hvori der er kapitalinteresser, med sterrelsen af deres balancesum svarende til gruppens aggre-
gerede andel. Safremt der foreligger konsoliderede regnskaber, skal disse dog anvendes i stedet for
aggregerede regnskaber.

Solvenskravene i stk. 2 og 3 beregnes i overensstemmelse med bestemmelserne i de relevante sektorregler.
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Artikel 4

Identifikation af et finansielt konglomerat

1. De kompetente myndigheder, der har meddelt de regulerede enheder tilladelse, identificerer pa grundlag
af artikel 2, 3 og 5 de grupper, der hgrer under dette direktivs anvendelsesomrade.

Med henblik herpa

— skal de kompetente myndigheder, der har meddelt de regulerede enheder i gruppen tilladelse, om ngd-
vendigt have et teet samarbejde

— skal en kompetent myndighed, hvis den mener, at en reguleret enhed, som den selv har meddelt tilladelse,
indgar i en gruppe, der eventuelt kunne veere et finansielt konglomerat, som ikke allerede er identificeret
i henhold til dette direktiv, meddele sin opfattelse til de gvrige bergrte kompetente myndigheder.

2. Den koordinator, der er udpeget i overensstemmelse med artikel 10, underretter modervirksomheden i
spidsen for en gruppe eller, hvis der ingen modervirksomhed er, den regulerede enhed med den starste
balancesum i den mest betydningsfulde finansielle sektor inden for en gruppe om, at gruppen er identificeret
som et finansielt konglomerat, og om udpegningen af koordinatoren. Koordinatoren underretter ogsa de
kompetente myndigheder, der har meddelt koncernens regulerede enheder tilladelse, og de kompetente
myndigheder i de medlemsstater, hvor det blandede finansielle holdingselskab har sit hovedkontor, samt
Kommissionen.

KAPITEL I1
SUPPLERENDE TILSYN

AFDELING 1
ANVENDELSESOMRADE

Artikel 5

Anvendelsesomrade for det supplerende tilsyn med de i artikel 1 naevnte regulerede enheder

1. Medmindre andet fglger af sektorreglernes bestemmelser om tilsyn, farer medlemsstaterne supplerende
tilsyn med de i artikel 1 omhandlede regulerede enheder, i det omfang og pa den made det er foreskrevet i
dette direktiv.

2. Nedenstaende regulerede enheder underleegges supplerende tilsyn pa konglomeratplan i overensstem-
melse med artikel 6 til 17:

a) alle regulerede enheder, der er i spidsen for et finansielt konglomerat

b) alle regulerede enheder, hvis modervirksomhed er et blandet finansielt holdingselskab med hovedkontor
i Feellesskabet

c) alle regulerede enheder, der er knyttet til en anden enhed i den finansielle sektor ved en forbindelse som
omhandlet i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF.

Huvis et finansielt konglomerat er en undergruppe i et andet finansielt konglomerat, der opfylder betingel-
serne i farste afsnit, kan medlemsstaterne kun anvende artikel 6 til 17 pa de regulerede enheder i sidstnaevnte
gruppe, og alle henvisninger i direktivet til begreberne gruppe og finansielt konglomerat skal da forstas som
henvisninger til den sidstnavnte gruppe.

3. Alle regulerede enheder, som ikke er underlagt supplerende tilsyn i overensstemmelse med stk. 2, og
hvis moderselskab er en reguleret enhed eller et blandet finansielt holdingselskab med hovedkontor uden
for Faellesskabet, underlaegges supplerende tilsyn pa konglomeratplan i det omfang og pa den made, der er
beskrevet i artikel 18.
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4. Hvis personer har kapitalinteresser i eller kapital tilknyttet en eller flere regulerede enheder eller udgver
betydelig indflydelse pa sddanne enheder uden at have kapitalinteresser eller tilknyttet kapital ud over de i
stk. 2 og 3 omhandlede tilfeelde, afger de relevante kompetente myndigheder efter indbyrdes aftale og i
overensstemmelse med deres nationale lovgivning, hvorvidt og i hvilket omfang der skal fares supplerende
tilsyn med de regulerede enheder pa samme made, som hvis de udgjorde et finansielt konglomerat.

For at fare et sadant supplerende tilsyn skal mindst én af enhederne vare en reguleret enhed som naevnt i
artikel 1, og betingelserne i artikel 2, nr. 14, litra d) og e), skal vere opfyldt. De relevante kompetente
myndigheder traeffer deres afgarelse i lyset af formalene med det supplerende tilsyn som fastsat i dette
direktiv.

Hvis farste afsnit skal anvendes pa »kooperative grupper, skal de kompetente myndigheder tage hensyn
til disse gruppers offentlige finansielle forpligtelser over for andre finansielle enheder.

5. Det supplerende tilsyn pa konglomeratplan indeberer ikke, at de kompetente myndigheder skal fgre
tilsyn med blandede finansielle holdingselskaber, tredjelandes regulerede enheder i et finansielt konglomerat
eller uregulerede enheder i et finansielt konglomerat enkeltvis, jf. dog artikel 13.

AFDELING 2
FINANSIEL SITUATION

Artikel 6

Kapitalkrav

1. Medmindre andet er fastsat i sektorreglerne, fares der supplerende tilsyn med kapitalkravene i de re-
gulerede enheder i et finansielt konglomerat i overensstemmelse med stk. 2-5 i artikel 9 i afdeling 3 i dette
kapitel og bilag I.

2. Medlemsstaterne kreever, at regulerede enheder i et finansielt konglomerat sikrer, at der forefindes en
egenkapital pa konglomeratplan, der altid mindst svarer til kapitaldekningskravene som beregnet efter bilag
l.

Medlemsstaterne kraever ogsa, at regulerede enheder falger en passende strategi for at opfylde kapital-
kravene pa konglomeratplan.

De i forste og andet afsnit omhandlede krav er underlagt tilsynsmaessig overvagning af koordinatoren i
overensstemmelse med afdeling 3.

Koordinatoren sikrer, at den i farste afsnit omhandlede beregning foretages mindst en gang om aret af
enten de regulerede enheder eller det blandede finansielle holdingselskab.

Resultaterne af beregningen og de for beregningen relevante data foreleegges koordinatoren af den regu-
lerede enhed, som omhandlet i artikel 1, der er i spidsen for det finansielle konglomerat, eller, hvis det
finansielle konglomerat ikke har en reguleret enhed i spidsen som omhandlet i artikel 1, af det blandede
finansielle holdingselskab eller af den regulerede enhed i det finansielle konglomerat, der er identificeret af
koordinatoren efter haring af de gvrige relevante kompetente myndigheder og det finansielle konglomerat.

3. Med henblik pa beregning af kapitalkravene som omhandlet i stk. 2, farste afsnit, falder falgende enheder
inden for anvendelsesomradet for det supplerende tilsyn i den form og i det omfang, det er fastlagt i bilag
I:

a) kreditinstitutter, finansieringsinstitutter eller accessoriske bankservicevirksomheder som omhandlet i
artikel 1, nr. 5 og 23, i direktiv 2000/12/EF

b) forsikringsselskaber, genforsikringsselskaber eller forsikringsholdingselskaber som omhandlet i artikel
1, litra i), i direktiv 98/78/EF

c) investeringsselskaber eller finansieringsinstitutter som omhandlet i artikel 2, nr. 7, i direktiv 93/6/E@QF
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d) blandede finansielle holdingselskaber.

4. Ved beregningen af supplerende kapitalkrav til et finansielt konglomerat under anvendelse af metode
1 (»regnskabskonsolidering«) i bilag | beregnes egenkapitalen og solvenskravene for gruppens enheder
under anvendelse af de tilsvarende sektorregler pa konsolideringens form og omfang som fastsat navnlig i
artikel 54 i direktiv 2000/12/EF og bilag 1, 1 B, til direktiv 98/78/EF.

Ved anvendelse af metode 2 og 3 (»fradrag og sammenleegning« hhv. »fradrag af bogfert veerdi/solven-
skrav«) i bilag | tages der ved beregningen hgjde for den forholdsmeessige andel, der besiddes af moder-
selskabet eller den virksomhed, der besidder kapitalinteresser i en anden af gruppens enheder.
»Forholdsmassig andel« betyder den del af den tegnede kapital, der direkte eller indirekte besiddes af den
pageldende virksomhed.

5. Koordinatoren kan beslutte ikke at medtage en bestemt enhed i beregningen af supplerende kapitalkrav
i felgende tilfeelde:

a) hvis enheden er hjemmehgrende i et tredjeland, hvis lovgivning er til hinder for overfarsel af de ngd-
vendige oplysninger, uden at dette i gvrigt pavirker sektorreglerne vedrgrende de kompetente myndig-
heders pligt til at naegte tilladelse, hvis de i praksis forhindres i at fare tilsyn

b) hvis enheden er ubetydelig i relation til formalene med det supplerende tilsyn med regulerede enheder
I et finansielt konglomerat

c) hvis medtagelse af enheden ville vaere uhensigtsmassig eller vildledende i relation til formalene med
det supplerende tilsyn.

Hvis flere enheder undtages i henhold til farste afsnit, litra b), skal de dog medtages, hvis de tilsammen
er ikke uveesentlige.

| det i farste afsnit, litra c), omhandlede tilfeelde hgrer koordinatoren de gvrige relevante kompetente
myndigheder, for der treeffes afgarelse, medmindre det drejer sig om et hastetilfeelde.

Hvis koordinatoren undlader at medtage en reguleret enhed i medfar af fgrste afsnit, litra b) og c), kan de
kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor enheden er hjemmehgrende, anmode den enhed, der er i
spidsen for det finansielle konglomerat, om oplysninger, der kan lette tilsynet med den regulerede enhed.

Artikel 7

Risikokoncentration

1. Medmindre andet er fastsat i sektorreglerne, fares der supplerende tilsyn med risikokoncentrationen i
de regulerede enheder i et finansielt konglomerat i overensstemmelse med de regler, der er fastsat i artikel
9, stk. 2-4, i afdeling 3 i dette kapitel og i bilag II.

2. Medlemsstaterne kraever, at regulerede enheder eller blandede finansielle holdingselskaber regelmaes-
sigt, og mindst en gang arligt, rapporterer til koordinatoren om alle veesentlige risikokoncentrationer i
konglomeratet i overensstemmelse med reglerne i denne artikel og i bilag I1. De ngdvendige oplysninger
foreleegges koordinatoren af den regulerede enhed, som omhandlet i artikel 1, der er i spidsen for det finan-
sielle konglomerat, eller, hvis det finansielle konglomerat ikke har en reguleret enhed som omhandlet i artikel
1 i spidsen, af det blandede finansielle holdingselskab eller af den regulerede enhed i det finansielle kon-
glomerat, der er identificeret af koordinatoren efter hgring af de gvrige relevante kompetente myndigheder
og det finansielle konglomerat.

Disse risikokoncentrationer er underlagt tilsynsmassig overvagning foretaget af koordinatoren i overens-
stemmelse med afdeling 3.

3. Indtil der sker en yderligere harmonisering af feellesskabslovgivningen, kan medlemsstaterne opstille
kvantitative greenser eller tillade deres kompetente myndigheder at opstille kvantitative graenser eller traeffe
andre tilsynsmaessige foranstaltninger, der er egnet til at na formalene med det supplerende tilsyn, for sa
vidt angar alle former for risikokoncentration i konglomeratet.
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4. Hvis et finansielt konglomerat ledes af et blandet finansielt holdingselskab, galder sektorreglerne ved-
rerende risikokoncentration i den mest betydningsfulde finansielle sektor i det finansielle konglomerat, hvis
en sadan forefindes, for denne sektor som helhed, herunder det blandede finansielle holdingselskab.

Artikel 8

Transaktioner inden for en gruppe

1. Medmindre andet folger af sektorreglerne, fares der supplerende tilsyn med regulerede enheders, i et
finansielt konglomerat, transaktioner inden for gruppen i overensstemmelse med de regler, der er fastsat i
artikel 9, stk. 2-4, i afdeling 3 i dette kapitel og i bilag II.

2. Medlemsstaterne krever, at regulerede enheder eller blandede finansielle holdingselskaber regelmaes-
sigt og mindst en gang arligt rapporterer til koordinatoren om alle vaesentlige transaktioner inden for gruppen
af regulerede enheder i et finansielt konglomerat i overensstemmelse med reglerne i denne artikel og i bilag
I1. Hvis de teerskler, der omhandles i bilag Il, farste afsnit, sidste punktum, ikke er fastlagt, anses en trans-
aktion inden for en gruppe for at veere vaesentlig, hvis den belgbsmaessigt overstiger 5 % af det samlede
kapitalkrav pa konglomeratet.

De ngdvendige oplysninger foreleegges koordinatoren af den regulerede enhed, der som omhandlet i artikel
1 er i spidsen for det finansielle konglomerat, eller, hvis det finansielle konglomerat ikke har en reguleret
enhed i spidsen som omhandlet i artikel 1, af det blandede finansielle holdingselskab eller af den regulerede
enhed i det finansielle konglomerat, der er identificeret af koordinatoren efter hgring af de gvrige relevante
kompetente myndigheder og det finansielle konglomerat.

Disse transaktioner inden for en gruppe er underlagt overvagning af koordinatoren.

3. Indtil der sker en yderligere harmonisering af feellesskabslovgivningen, kan medlemsstaterne opstille
kvantitative greenser og kvalitative krav med hensyn til et finansielt konglomerats regulerede enheders
transaktioner inden for en gruppe eller tillade deres kompetente myndigheder at opstille kvantitative graenser
og kvantitative krav eller treeffe andre tilsynsforanstaltninger, der tjener til at na formalene med det supple-
rende tilsyn.

4. Hvis et finansielt konglomerat har et blandet finansielt holdingselskab i spidsen, gelder sektorreglerne
vedrgrende transaktioner inden for en gruppe i den mest betydningsfulde finansielle sektor i det finansielle
konglomerat for denne sektor som helhed, herunder det blandede finansielle holdingselskab.

Artikel 9

Interne kontrolmekanismer og risikostyringsprocedurer

1. Medlemsstaterne kraever, at regulerede enheder i et konglomerat har tilstreekkelige risikostyringspro-
cedurer og interne kontrolmekanismer, herunder forsvarlige administrative regnskabsprocedurer.

2. Risikostyringsprocedurerne skal omfatte:

a) forsvarlig styring og ledelse med godkendelse og periodisk gennemgang af strategier og politikker
foretaget af de relevante styrende organer i konglomeratet med hensyn til alle de risici, de patager sig

b) passende strategier til opfyldelse af kapitalkravene for at tage hgjde for konsekvenserne af deres for-
retningsstrategi for risikoprofil og kapitalkrav som fastlagt i overensstemmelse med artikel 6 og bilag
|

c) passende procedurer med henblik pa at sikre, at deres risikoovervagningssystemer er velintegrerede i
deres organisation, og at der er truffet alle foranstaltninger til at sikre, at de systemer, der er gennemfart
i alle de selskaber, der er underlagt supplerende tilsyn, er konsekvente, saledes at risiciene kan males,
overvages og kontrolleres pa konglomeratplan.

3. De interne kontrolmekanismer skal omfatte:
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a) passende mekanismer med hensyn til kapitalkrav for at identificere og male alle veesentlige risici og pa
passende made relatere egne midler til risici

b) forsvarlige rapporterings- og regnskabsprocedurer for at identificere, male, overvage og kontrollere
transaktionerne inden for gruppen og risikokoncentrationen.

4. Medlemsstaterne sikrer, at der i alle virksomheder, som er underlagt supplerende tilsyn i henhold til
artikel 5, findes tilstreekkelige interne kontrolmekanismer, der kan frembringe alle data og oplysninger, som
er relevante for det supplerende tilsyn.

5. Koordinatoren farer tilsyn med procedurerne og mekanismerne i stk. 1 til 4.

AFDELING 3
FORANSTALTNINGER TIL RADIGHED FOR DET SUPPLERENDE TILSYN

Artikel 10

Den kompetente myndighed med ansvar for det supplerende tilsyn (koordinatoren)

1. Med henblik pa at sikre et korrekt supplerende tilsyn med de regulerede enheder i et finansielt konglo-
merat udpeges der én koordinator, der har ansvar for koordinering og udevelse af det supplerende tilsyn,
blandt de kompetente myndigheder i de bergrte medlemsstater, herunder myndighederne i den medlemsstat,
hvor det blandede finansielle holdingselskab har sit hovedkontor.

2. Udpegningen skal ske pa grundlag af fglgende kriterier:

a) Huvis et finansielt konglomerat har en reguleret enhed i spidsen, varetages hvervet som koordinator af
den kompetente myndighed, der har meddelt den regulerede enhed tilladelse i henhold til de relevante
sektorregler.

b) Huvis et finansielt konglomerat ikke har en reguleret enhed i spidsen, varetages hvervet som koordinator
af den kompetente myndighed, der udpeges efter falgende principper:

1)  Hvis moderselskabet for en reguleret enhed er et blandet finansielt holdingselskab, varetages hver-
vet som koordinator af den kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse til denne regulerede
enhed i henhold til de relevante sektorregler.

i) Huvisto eller flere regulerede enheder med hovedkontor i Fallesskabet har samme blandede finan-
sielle holdingselskab som modervirksomhed, og en af disse enheder er meddelt tilladelse i den
medlemsstat, hvor det blandede finansielle holdingselskab har sit hovedkontor, varetages hvervet
som koordinator af den kompetente myndighed for den regulerede enhed, som er meddelt tilladelse
i denne medlemsstat.

Huvis to eller flere regulerede enheder, som er aktive i forskellige finansielle sektorer, er meddelt tilladelse
i den medlemsstat, hvor det blandede finansielle holdingselskab har et hovedkontor, varetages hvervet som
koordinator af den kompetente myndighed for den regulerede enhed, der er aktiv i den mest betydningsfulde
finansielle sektor.

Hvis det finansielle konglomerat har to eller flere blandede finansielle holdingselskaber i spidsen, der har
hovedkontor i forskellige medlemsstater, og der findes en reguleret enhed i hver af disse stater, varetages
hvervet som koordinator af den kompetente myndighed for den regulerede enhed med den starste balance-
sum, hvis disse enheder tilhgrer samme finansielle sektor, eller af den kompetente myndighed for den
regulerede enhed inden for den mest betydningsfulde finansielle sektor.

Huvis to eller flere regulerede enheder med hovedkontor i Feellesskabet har samme blandede finansielle
holdingselskab som modervirksomhed, og ingen af disse enheder er meddelt tilladelse i den medlemsstat,
hvor det blandede finansielle holdingselskab har hovedkontor, varetages hvervet som koordinator af den
kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse til den regulerede enhed, som har den sterste balancesum
i den mest betydningsfulde finansielle sektor.
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iv) Huvis det finansielle konglomerat er en gruppe uden en modervirksomhed i spidsen og i ethvert andet
tilfeelde, varetages hvervet som koordinator af den kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse
til den regulerede enhed, som har den starste balancesum i den mest betydningsfulde finansielle sektor.

3. I seerlige tilfeelde kan de relevante kompetente myndigheder efter indbyrdes aftale tillade undtagelser
fra de i stk. 2 omhandlede kriterier, hvis det vil vaere uhensigtsmaessigt at anvende disse Kriterier under
hensyn til konglomeratets opbygning og den relative betydning af dets aktiviteter i forskellige lande, og
udpege en anden kompetent myndighed til koordinator. | sddanne tilfeelde skal de kompetente myndigheder,
inden de treeffer afgerelse, give konglomeratet adgang til at fremsatte bemaerkninger til afgerelsen.

Artikel 11

Koordinatorens opgaver
1. Koordinatorens opgaver i forbindelse med det supplerende tilsyn omfatter:

a) koordinering af indsamling og formidling af relevante eller veesentlige oplysninger under normale for-
hold og i krisesituationer, herunder formidling af oplysninger, der er af betydning for en kompetent
myndigheds tilsyn i henhold til sektorreglerne

b) overvagning og vurdering af et finansielt konglomerats finansielle situation

c) vurdering af overholdelsen af reglerne om kapitalkrav, risikokoncentration og transaktioner inden for
en gruppe som omhandlet i artikel 6, 7 og 8

d) wvurdering af det finansielle konglomerats opbygning, organisation og interne kontrolsystemer som om-
handlet i artikel 9

e) planlegning og koordinering af tilsynsaktiviteter under normale forhold og i krisesituationer i samar-
bejde med de relevante kompetente myndigheder

f) andre opgaver, foranstaltninger og afgerelser, der er palagt koordinatoren i henhold til dette direktiv,
eller som falger af anvendelsen af dette direktiv.

For at lette det supplerende tilsyn og basere det pa et bredt retsgrundlag ivaerksatter koordinatoren og de
andre relevante kompetente myndigheder samt om ngdvendigt andre kompetente myndigheder koordine-
ringsordninger. En koordineringsordning kan palaeegge koordinatoren yderligere opgaver og kan pracisere
procedurerne for den beslutningsproces, der geelder for de relevante kompetente myndigheder, som er om-
handlet i artikel 3 og 4, artikel 5, stk. 4, artikel 6, artikel 12, stk. 2, artikel 16 og 18, og for samarbejdet med
andre kompetente myndigheder.

2. Koordinatoren ber, nar han har brug for oplysninger, der allerede er givet til en anden kompetent myn-
dighed i overensstemmelse med sektorreglerne, snarest muligt henvende sig til denne myndighed for at
undga dobbeltarbejde med at indberette til de forskellige myndigheder, der deltager i tilsynet.

3. Uden at det bergrer muligheden for at delegere serlige tilsynsbefgjelser og -opgaver i henhold til feel-
lesskabslovgivningen, pavirker det forhold, at der er en koordinator med specifikke opgaver i forbindelse
med det supplerende tilsyn med regulerede enheder i et finansielt konglomerat, ikke de kompetente myn-
digheders opgaver og ansvar efter sektorreglerne.

Artikel 12

Samarbejde og udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder

1. De kompetente myndigheder, der har ansvaret for tilsynet med de regulerede enheder i et finansielt
konglomerat, og den kompetente myndighed, der er udpeget til koordinator for dette finansielle konglomerat,
arbejder teet sammen. Uden at det bergrer disse myndigheders respektive ansvar som defineret i sektorreg-
lerne, giver disse myndigheder, uanset om de matte veere etableret i samme medlemsstat, hinanden alle
oplysninger, der er vaesentlige eller relevante for udferelsen af de andre myndigheders tilsynsopgaver i
henhold til sektorreglerne og dette direktiv. | denne forbindelse meddeler de kompetente myndigheder og
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koordinatoren efter anmodning alle relevante oplysninger og giver pa eget initiativ alle vaesentlige oplys-
ninger.
Dette samarbejde omfatter mindst indsamling og udveksling af oplysninger vedrgrende fglgende punkter:

a) identifikation af gruppeopbygningen af alle starre enheder inden for det finansielle konglomerat og af
de kompetente myndigheder for de regulerede enheder i gruppen

b) det finansielle konglomerats strategi

c) det finansielle konglomerats finansielle situation, navnlig vedrgrende kapitalkrav, transaktioner inden
for gruppen, risikokoncentration og rentabilitet

d) det finansielle konglomerats betydende aktionarer og ledelse

e) organisation, risikostyring og interne kontrolsystemer i konglomeratet

f) procedurer til indsamling af oplysninger fra enhederne i et finansielt konglomerat og verifikation heraf

g) negative udviklinger i regulerede enheder eller i andre af det finansielle konglomerats enheder, som kan
have en alvorlig indvirkning pa de regulerede enheder

h) vigtigste sanktioner og ekstraordinare foranstaltninger, der treeffes af de kompetente myndigheder i
overensstemmelse med sektorreglerne eller dette direktiv.

De kompetente myndigheder kan i overensstemmelse med sektorreglernes bestemmelser ogsa udveksle
oplysninger med falgende myndigheder, hvis det er ngdvendigt for udgvelsen af deres respektive opgaver
vedrgrende regulerede enheder i et finansielt konglomerat: centralbanker, Det Europziske System af Cen-
tralbanker og Den Europeiske Centralbank.

2. Uanset de bergrte kompetente myndigheders respektive ansvar i henhold til sektorreglerne skal de, inden
de treeffer afggrelse, hgre hinanden om falgende punkter, hvis disse afgarelser er af betydning for andre
kompetente myndigheders tilsyn:

a) endringer i aktionaer-, organisations- eller ledelsesstrukturen i regulerede enheder i et finansielt kon-
glomerat, der kraever de kompetente myndigheders godkendelse eller tilladelse
b) vigtigste sanktioner eller ekstraordineare foranstaltninger, der treeffes af de kompetente myndigheder.

En kompetent myndighed kan beslutte ikke at foretage hgring i hastetilflde, eller hvor en sadan hgring
kan skade afgarelsernes effektivitet. | sa fald orienterer den kompetente myndighed straks de gvrige kom-
petente myndigheder.

3. Koordinatoren kan opfordre de kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor en modervirksomhed
har sit hovedkontor, og som ikke selv foretager det supplerende tilsyn i henhold til artikel 10, til at anmode
modervirksomheden om oplysninger, som er relevante for udfarelsen af koordineringsopgaverne som fastsat
i artikel 11, og til at fremsende disse til koordinatoren.

Hvis de i artikel 14, stk. 2, omhandlede oplysninger allerede er givet til en kompetent myndighed i over-
ensstemmelse med sektorreglerne, kan de kompetente myndigheder med ansvar for det supplerende tilsyn
henvende sig til farstnaevnte myndighed for at fa oplysningerne.

4. Medlemsstaterne giver tilladelse til udveksling af oplysningerne mellem deres kompetente myndigheder
indbyrdes og mellem deres kompetente myndigheder og andre myndigheder som omtalt i stk. 1, 2 og 3.
Indsamling eller besiddelse af oplysninger vedrgrende en enhed i et finansielt konglomerat, som ikke er en
reguleret enhed, indebarer ikke, at de kompetente myndigheder skal fgre individuelt tilsyn med disse en-
heder.

Oplysninger modtaget i forbindelse med det supplerende tilsyn og navnlig enhver udveksling af oplys-
ninger mellem kompetente myndigheder indbyrdes og mellem kompetente myndigheder og andre myndig-
heder, som er omhandlet i dette direktiv, er underlagt sektorreglernes bestemmelser om tjenstlig
tavshedspligt og videregivelse af fortrolige oplysninger.
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Artikel 13

Ledelsesorgan for blandede finansielle holdingselskaber

Medlemsstaterne kraever, at de personer, der faktisk leder det blandede finansielle holdingselskabs for-
retninger, har et tilstraeekkeligt godt omdgmme og fyldestgarende erfaring til at udfere denne opgave.

Artikel 14

Adgang til oplysninger
1. Medlemsstaterne sikrer, at der ikke inden for deres jurisdiktion findes retlige hindringer for, at fysiske
og juridiske personer, der er underlagt supplerende tilsyn - regulerede savel som uregulerede enheder -
indbyrdes udveksler oplysninger, som matte vaere relevante for det supplerende tilsyn.

2. Medlemsstaterne sikrer, at deres kompetente myndigheder med ansvar for det supplerende tilsyn ved
direkte eller indirekte henvendelse til enhederne i et finansielt konglomerat - regulerede savel som uregu-
lerede enheder - far adgang til alle oplysninger, som matte veere relevante for det supplerende tilsyn.

Artikel 15

Verifikation

Hvis de kompetente myndigheder ved anvendelsen af dette direktiv i seerlige tilfeelde gnsker at verificere
oplysningerne om en reguleret eller ureguleret enhed, som er en del af et finansielt konglomerat og hjem-
mehgrende i en anden medlemsstat, anmoder disse de kompetente myndigheder i den pagaeldende med-
lemsstat om at fa verifikationen foretaget.

Myndigheder, der modtager en sadan anmodning, efterkommer anmodningen inden for rammerne af deres
befgjelser enten ved selv at foretage verifikationen, ved at lade en revisor eller en ekspert foretage den eller
ved at give den anmodende myndighed tilladelse til selv at foretage den.

Den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen, kan, hvis den gnsker det, deltage i verifikati-
onen, hvis den ikke selv foretager denne.

Artikel 16

Retshandhavende foranstaltninger

Hvis de regulerede enheder i et finansielt konglomerat ikke opfylder kravene i artikel 6 til 9, eller hvis
kravene er opfyldt, men solvensen ikke desto mindre kan vere i fare, eller hvis transaktionerne inden for
gruppen eller risikokoncentrationerne udger en trussel mod de regulerede enheders finansielle situation,
stilles der krav om gennemfarelse af de ngdvendige foranstaltninger med henblik pa snarest muligt at af-
hjeelpe situationen

— af koordinatoren for sa vidt angar blandede finansielle holdingselskaber
— af de kompetente myndigheder for s vidt angar regulerede enheder; med det formal skal koordinatoren
orientere disse kompetente myndigheder om sine resultater.

Medlemsstaterne kan beslutte, hvilke foranstaltninger deres kompetente myndigheder skal treffe med
hensyn til blandede finansielle holdingselskaber, jf. dog artikel 17, stk. 2.

De bergrte kompetente myndigheder, herunder koordinatoren, koordinerer, hvor det er hensigtsmaessigt,
deres tilsynsvirksomhed.
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Artikel 17

Yderligere befgjelser til de kompetente myndigheder

1. Indtil der er foretaget yderligere harmonisering af sektorreglerne, fastsetter medlemsstaterne, at deres
kompetente myndigheder har befgjelse til at treeffe alle tilsynsforanstaltninger, der anses for ngdvendige
med henblik pa at undga eller imgdega, at regulerede enheder i et finansielt konglomerat omgar sektorreg-
lerne.

2. Uden at det bergrer deres straffelovgivning, sikrer medlemsstaterne, at blandede finansielle holding-
selskaber eller deres faktiske ledelse, der overtraeder love eller administrative bestemmelser, som er iveerksat
til gennemfarelse af dette direktiv, kan palaegges sanktioner eller foranstaltninger med henblik pa at bringe
konstaterede overtreedelser eller arsagerne til sddanne overtraedelser til ophar. | visse tilfeelde kan sadanne
foranstaltninger kraeve domstolenes indgriben. De kompetente myndigheder sikrer gennem et teet samar-
bejde, at de ovenfor navnte sanktioner og foranstaltninger frembringer de gnskede resultater.

AFDELING 4
TREDJELANDE

Artikel 18

Modervirksomheder uden for Faellesskabet

1. Uden at det bergrer sektorreglerne, verificerer de kompetente myndigheder i det i artikel 5, stk. 3,
omhandlede tilfelde, om de regulerede enheder, hvis modervirksomhed har hovedkontor uden for Feelles-
skabet, er underlagt tilsyn af et tredjelands kompetente myndighed svarende til bestemmelserne i dette
direktiv om det supplerende tilsyn med regulerede enheder som omhandlet i artikel 5, stk. 2. Verifikationen
foretages af den kompetente myndighed, dvs. koordinatoren, hvis kriterierne i artikel 10, stk. 2, fandt an-
vendelse, efter anmodning fra modervirksomheden eller en af de regulerede enheder, der har faet meddelt
tilladelse i Feellesskabet, eller pa eget initiativ. Denne kompetente myndighed hgrer de gvrige relevante
kompetente myndigheder og tager hensyn til alle gaeldende retningslinjer udarbejdet af Udvalget for Finan-
sielle Konglomerater i overensstemmelse med artikel 21, stk. 5. Med henblik herpa hgrer den kompetente
myndighed udvalget, inden der treeffes en afgarelse.

2. 1 mangel af et tilsvarende tilsyn som omhandlet i stk. 1 anvender medlemsstaterne analogt de i artikel
5, stk. 2, omhandlede bestemmelser vedrgrende supplerende tilsyn med regulerede enheder. Som alternativ
kan de kompetente myndigheder anvende en af metoderne i stk. 3.

3. Medlemsstaterne tillader deres kompetente myndigheder at anvende andre metoder, der sikrer et pas-
sende supplerende tilsyn med de regulerede enheder i et finansielt konglomerat. Disse metoder skal
accepteres af koordinatoren efter hgring af de gvrige relevante kompetente myndigheder. De kompetente
myndigheder kan kraeve, at der oprettes et blandet finansielt holdingselskab, som har hovedkontor i Feal-
lesskabet, og anvende dette direktivs bestemmelser pa de regulerede enheder i det finansielle konglomerat,
som har dette holdingselskab i spidsen. Metoderne skal opfylde det supplerende tilsyns mal som defineret
i dette direktiv og skal indberettes til de gvrige bergrte kompetente myndigheder og Kommissionen.

Artikel 19

Samarbejde med tredjelandes kompetente myndigheder

1. Artikel 25, stk. 1 og 2, i direktiv 2000/12/EF og artikel 10a i direktiv 98/78/EF anvendes mutatis mutandis
ved forhandling af aftaler med et eller flere tredjelande vedrgrende metoderne til gennemfarelse af supple-
rende tilsyn med regulerede enheder i et finansielt konglomerat.
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2. Kommissionen, Det Radgivende Udvalg for Banklovgivning, Forsikringskomitéen og Udvalget for
Finansielle Konglomerater undersgger resultatet af de i stk. 1 omhandlede forhandlinger og den deraf op-
staede situation.

KAPITEL Il
KOMMISSIONENS BEFZJELSER OG UDVALGSPROCEDURE

Artikel 20

Kommissionens befgjelser

1. Kommissionen vedtager i overensstemmelse med proceduren i artikel 21, stk. 2, de tekniske tilpasninger
til dette direktiv pa fglgende omrader:

a) en mere precis formulering af de i artikel 2 omhandlede definitioner for at tage hgjde for udviklinger
pa finansmarkederne ved anvendelsen af dette direktiv

b) en mere precis formulering af de i artikel 2 definitioner for at sikre en ensartet anvendelse af dette
direktiv i Feellesskabet

c) tilpasning af terminologien og udformningen af definitionerne i direktivet i overensstemmelse med
senere feellesskabsretsakter om regulerede enheder og dermed beslaegtede anliggender

d) en mere pracis formulering af de i bilag | opstillede beregningsmetoder med henblik pa at tage hgjde
for udviklinger pa finansmarkederne og tilsynsmetoderne

e) koordinering af de bestemmelser, der vedtages i henhold til artikel 7 og 8 og bilag Il med henblik pa at
fremme en ensartet anvendelse i Fallesskabet.

2. Kommissionen underretter offentligheden om ethvert forslag forelagt i henhold til denne artikel og harer

de interesserede parter, inden den foreleegger udkastet til foranstaltninger for det i artikel 21 omhandlede
udvalg for finansielle konglomerater.

Artikel 21

Udvalg
1. Kommissionen bistas af et udvalg for finansielle konglomerater, i det fglgende benavnt »udvalget«.
2. Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel 5 og 7 i afggrelse 1999/468/EF, jf. dennes artikel 8.
Perioden i artikel 5, stk. 6, i afgarelse 1999/468/EF fastsattes til tre maneder.
3. Udvalget vedtager selv sin forretningsorden.

4. Medmindre andet er fastsat i de gennemfgarelsesforanstaltninger, der allerede er vedtaget, ophgrer an-
vendelsen af dette direktivs bestemmelser om vedtagelse af tekniske bestemmelser og afgerelser i overens-
stemmelse med proceduren i stk. 2 fire ar efter direktivets ikrafttreeden. Europa-Parlamentet og Radet kan
pa forslag af Kommissionen forny de pageeldende bestemmelser efter fremgangsmaden i traktatens artikel
251 og tager dem med henblik herpa op til revision inden udgangen af naevnte periode pa fire ar.

5. Udvalget kan fastseette generelle retningslinjer med hensyn til, om tredjelandes kompetente myndig-
heders ordninger for supplerende tilsyn kan forventes at na malene for det supplerende tilsyn som fastlagt i
dette direktiv i relation til regulerede enheder i et finansielt konglomerat, som har en virksomhed i spidsen
med hovedkontor uden for Faellesskabet. Udvalget reviderer lgbende sadanne retningslinjer og tager hensyn
til alle &ndringer i det supplerende tilsyn, der foretages af sadanne kompetente myndigheder.

6. Medlemsstaterne holder udvalget underrettet om, hvilke principper de anvender i forbindelse med til-
synet med transaktioner inden for en gruppe og risikokoncentration.
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KAPITEL IV
ANDRINGER AF EKSISTERENDE DIREKTIVER

Artikel 22

Andringer i direktiv 73/239/EQF
| direktiv 73/239/EQF foretages folgende &ndringer:
1) Falgende nye artikel indszttes:

»Artikel 12a

1. De kompetente myndigheder i den anden bergrte medlemsstat hgres forud for meddelelse af tilladelse
til et forsikringsselskab, der er

a) datterselskab af et forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller

b) datterselskab af moderselskabet for et forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i en anden medlems-
stat, eller

c) kontrolleret af den samme fysiske eller juridiske person, som kontrollerer et forsikringsselskab, der er
meddelt tilladelse i en anden medlemsstat.

2. Den kompetente myndighed i en bergrt medlemsstat, som er ansvarlig for tilsynet med kreditinstitutter
eller investeringsselskaber, hgres forud for meddelelse af tilladelse til et forsikringsselskab, der er

a) datterselskab af et kreditinstitut eller investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i Feellesskabet, eller

b) datterselskab af moderselskabet for et kreditinstitut eller investeringsselskab, der er meddelt tilladelse
I Feellesskabet, eller

c) kontrolleret af den samme fysiske eller juridiske person, som kontrollerer et kreditinstitut eller investe-
ringsselskab, der er meddelt tilladelse i Feellesskabet.

3. De i stk. 1 og 2 omhandlede relevante kompetente myndigheder hgrer navnlig hinanden ved vurdering
af aktionarernes egnethed samt af omdgmme og erfaring hos de personer, som deltager i ledelsen i en anden
enhed i samme gruppe. De meddeler hinanden alle oplysninger vedrgrende aktionarernes egnethed og det
ledende personales omdgmme og erfaring, som har relevans for de andre bergrte kompetente myndigheder,
savel med henblik pa meddelelse af tilladelse som pa den Igbende vurdering af overholdelsen af betingelserne
for udgvelsen af virksomhed.«

2) | artikel 16, stk. 2, indsattes fglgende nye afsnit:
»Fra den faktiske solvensmargen fratreekkes ogsa fglgende komponenter:
a) kapitalinteresser, som forsikringsselskaber har i:

—  forsikringsselskaber som omhandlet i artikel 6 i dette direktiv, artikel 6 i Radets ferste direktiv
79/267/EQF af 5. marts 1979 om samordning af de administrativt og ved lov fastsatte bestemmelser
om adgang til og udgvelse af direkte livsforsikringsvirksomhed!”) eller artikel 1, litra b), i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF18)

— genforsikringsselskaber som omhandlet i artikel 1, litra c), i direktiv 98/78/EF

—  forsikringsholdingselskaber som omhandlet i artikel 1, litra i), i direktiv 98/78/EF

—  kreditinstitutter og finansieringsinstitutter som omhandletiartikel 1, nr. 1 0og 5, i Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2000/12/EF°)

— investeringsselskaber og finansieringsinstitutter som omhandlet i artikel 1, nr. 2, i direktiv 93/22/
E@F?0) og artikel 2, nr. 4 og 7, i direktiv 93/6/E@F?))

17) EFT L 63 13.3.1979, s. 1. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og 19) EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1. Z£ndret ved direktiv 2000/28/EF (EFT L
Réadets direktiv 2002/12/EF (EFT L 77 af 20.3.2002, s. 11). 275 af 27.10.2000, s. 37).

18) EFT L 330af5.12.1998, s. 1.
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20) EFT L 141 af 11.6.1993, s. 27. Senest &ndret ved Europa-Parlamentets 21) EFT L 141 af 11.6.1993, s. 27. Senest &ndret ved Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2000/64/EF (EFT L 290 af 17.11.2000, s. 27). og Rédets direktiv 2000/64/EF (EFT L 290 af 17.11.2000, s. 27).

b) hver af falgende komponenter, som forsikringsselskabet besidder i enheder som defineret i litra a), hvori
det har en kapitalinteresse:
— instrumenter som navnt i stk. 3
— instrumenter som navnt i artikel 18, stk. 3, i direktiv 70/267/EQF
— efterstillede fordringer og instrumenter som navnt i artikel 35 og artikel 36, stk. 3, i direktiv 2000/12/
EF.

Besiddes der midlertidigt aktier i et andet kreditinstitut, investeringsselskaber, finansieringsinstitut, for-
sikrings- eller genforsikringsselskab eller forsikringsholdingselskab som led i en finansiel bistandstransak-
tion med henblik pa at rekonstruere og redde denne enhed, kan den kompetente myndighed fravige
bestemmelserne om fradrag i fjerde afsnit, litra a) og b).

Som et alternativ til fratreekning af de komponenter i fjerde afsnit, litra a) og b), som forsikringsselskaberne
besidder i kreditinstitutter, investeringsselskaber og finansieringsinstitutter, kan medlemsstaterne tillade
deres forsikringsselskaber mutatis mutandis at anvende metode 1, 2 eller 3 i bilag | til Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsik-
ringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt konglomerat??). Metode 1 (»regnskabskonsolidering«)
anvendes kun, hvis den kompetente myndighed er overbevist om niveauet for integreret ledelse og intern
kontrol for sa vidt angar de enheder, der vil vaere omfattet af konsolideringen. Den valgte metode skal
anvendes konsekvent over tid.

Med hensyn til beregning af solvensmargenen som omhandlet i dette direktiv kan medlemsstaterne dog
fastseette, at forsikringsselskaber, der er underlagt supplerende tilsyn i overensstemmelse med direktiv 98/78/
EF eller supplerende tilsyn i overensstemmelse med direktiv 2002/87/EF, kan undlade at fradrage de kom-
ponenter i fjerde afsnit, litra a) og b), som de besidder i kreditinstitutter, investeringsselskaber, finansie-
ringsinstitutter, forsikrings- eller genforsikringsselskaber eller forsikringsholdingselskaber, der er omfattet
af det supplerende tilsyn.

Ved kapitalinteresser med henblik pa det i dette stykke omhandlede fradrag af kapitalinteresser forstas
kapitalinteresser som omhandlet i artikel 1, litra f), i direktiv 98/78/EF .«

Artikel 23

Andringer i direktiv 79/267/E@QF
| direktiv 79/267/EF foretages fglgende &ndringer:
1) Felgende nye artikel indsattes:
»Artikel 12a
1. De kompetente myndigheder i den anden bergrte medlemsstat hgres forud for meddelelse af tilladelse
til et livsforsikringsselskab, der er

a) datterselskab af et forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller

b) datterselskab af moderselskabet for et forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i en anden medlems-
stat, eller

c) kontrolleret af den samme fysiske eller juridiske person, som kontrollerer et forsikringsselskab, der er
meddelt tilladelse i en anden medlemsstat.

2. Den kompetente myndighed i en bergrt medlemsstat, som har ansvar for supplerende tilsyn med kre-
ditinstitutter eller investeringsselskaber, hgres forud for meddelelse af tilladelse til et livsforsikringsselskab,
der er

a) datterselskab af et kreditinstitut eller investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i Feellesskabet, eller
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b) datterselskab af moderselskabet for et kreditinstitut eller investeringsselskab, der er meddelt tilladelse
I Feellesskabet, eller

c) kontrolleret af den samme fysiske eller juridiske person, som kontrollerer et kreditinstitut eller investe-
ringsselskab, der er meddelt tilladelse i Feellesskabet.

3. De i stk. 1 og 2 omhandlede relevante kompetente myndigheder hgrer navnlig hinanden ved vurdering
af aktionarernes egnethed samt af omdgmme og erfaring hos de personer, som deltager i ledelsen i en anden
enhed i samme gruppe. De meddeler hinanden alle oplysninger vedrgrende aktionarernes egnethed og det
ledende personales omdgmme og erfaring, som har relevans for de andre bergrte kompetente myndigheder,
savel med henblik pa meddelelse af tilladelse som pa den lgbende vurdering af overholdelsen af betingelserne
for udgvelsen af virksomhed.«

2) | artikel 18, stk. 2, indsattes fglgende nye afsnit:
»Fra den faktiske solvensmargen fratreekkes ogsa fglgende komponenter:

a) kapitalinteresser, som forsikringsselskaber har i:

—  forsikringsselskaber som omhandlet i artikel 6 i dette direktiv, artikel 6 i direktiv 73/239/E@F?3) eller
artikel 1, litra b), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/78/EF24)

— genforsikringsselskaber som omhandlet i artikel 1, litra ), i direktiv 98/78/EF

—  forsikringsholdingselskaber som omhandlet i artikel 1, litra i), i direktiv 98/78/EF

—  kreditinstitutter og finansieringsinstitutter som omhandleti artikel 1, nr. 1 og 5, i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2000/12/EF%)

— investeringsselskaber og finansieringsinstitutter som omhandlet i artikel 1, nr. 2, i direktiv 93/22/
E@F?) og artikel 2, nr. 4 og 7, i direktiv 93/6/E@F?")

23) EFT L 228 af 16.8.1973, s. 3. Senest @ndret ved Europarlamentets og 26) EFT L 141 af 11.6.1973, s. 27. Senest &ndret ved Europa-Parlamentets
Radets direktiv 2002/12/EF (EFT L 77 af 20.3.2002,. s. 17). og Radets direktiv 2000/64/EF (EFT L 290 af 17.11.2000, s. 27).
24) EFT L 330af5.12.1998, s. 1. 21) EFT L 141 af 11.6.1973, s. 27. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets

og Rédets direktiv 2000/64/EF (EFT L 290 af 17.11.2000, s. 27).
25) EFT L 126 af 5.2000, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2000/28/EF (EFT

L 75 af 10.2000,. s. 37).

b) hver af falgende komponenter, som forsikringsselskabet besidder i enheder som defineret i litra a), hvori
det har en kapitalinteresse:
— instrumenter som navnt i stk. 3
— instrumenter som navnt i artikel 16, stk. 3, i direktiv 73/239/EQF
— efterstillede fordringer og instrumenter som navnt i artikel 35 og artikel 36, stk. 3, i direktiv 2000/12/
EF.

Besiddes der midlertidigt aktier i et andet kreditinstitut, investeringsselskab, finansieringsinstitut, forsik-
rings- eller genforsikringsselskab eller forsikringsholdingselskab som led i en finansiel bistandstransaktion
med henblik pa at rekonstruere og redde denne enhed, kan den kompetente myndighed fravige bestemmel-
serne om fradrag i tredje afsnit, litra a) og b).

Som et alternativ til fratreekning af de komponenter i tredje afsnit, litra a) og b), som et forsikringsselskab
besidder i kreditinstitutter, investeringsselskaber og finansieringsinstitutter, kan medlemsstaterne tillade
deres forsikringsselskaber mutatis mutandis at anvende metode 1, 2 eller 3 i bilag | til Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsik-
ringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt konglomerat?®). Metode 1 (»regnskabskonsolidering«)
anvendes kun, hvis den kompetente myndighed er overbevist om niveauet for integreret ledelse og intern
kontrol for sa vidt angar de enheder, der vil vaere omfattet af konsolideringen. Den valgte metode skal
anvendes konsekvent over tid.

Med hensyn til beregning af solvensmargenen som omhandlet i dette direktiv kan medlemsstaterne dog
fastsaette, at forsikringsselskaber, der er underlagt supplerende tilsyn i overensstemmelse med direktiv 98/78/
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EF eller supplerende tilsyn i overensstemmelse med direktiv 2002/87/EF, kan undlade at fradrage de kom-
ponenter i tredje afsnit, litra a) og b), som de besidder i kreditinstitutter, investeringsselskaber, finansie-
ringsinstitutter, forsikrings- eller genforsikringsselskaber eller forsikringsholdingselskaber, der er omfattet
af det supplerende tilsyn.

Ved kapitalinteresser med henblik pa det i dette stykke omhandlede fradrag af kapitalinteresser forstas
kapitalinteresser som omhandlet i artikel 1, litra f), i direktiv 98/78/EF.«

Artikel 24

Andringer i direktiv 92/49/EQF
| direktiv 92/49/E@F foretages falgende andringer:
1) I artikel 15 indseettes falgende nye stykke:

»la. Hvis den person, der erhverver sig kapitalandele som omhandlet i stk. 1, er et forsikringsselskab, et
kreditinstitut eller et investeringsselskab, som er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller modersel-
skab for en sadan enhed eller en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer en sadan enhed, og hvis resultatet
af denne erhvervelse er, at den virksomhed, hvori der erhverves en kapitalandel, bliver et datterselskab eller
bliver underlagt erhververens kontrol, skal vurderingen af erhvervelsen gares til genstand for forudgaende
konsultation som omhandlet i artikel 12a i direktiv 73/239/E@F .«

Artikel 16, stk. 5c, affattes saledes:

»5cC. Denne artikel er ikke til hinder for, at en kompetent myndighed giver

— centralbankerne og andre organer med tilsvarende opgaver i deres egenskab af pengepolitiske myndig-
heder

— 1 givet fald andre offentlige myndigheder med ansvar for at fare tilsyn med betalingssystemerne

oplysninger med henblik pa udgvelsen af deres opgaver, og er heller ikke til hinder for, at disse myndig-
heder eller organer giver de kompetente myndigheder de oplysninger, som de matte have behov for med
henblik pa stk. 4. De oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er underlagt den i denne artikel om-
handlede tavshedspligt.«

Artikel 25

Andringer i direktiv 92/96/EQF
| direktiv 92/96/EQF foretages falgende &ndringer:
1) I artikel 14 indseettes falgende nye stykke:

»la. Hvis den person, der erhverver sig kapitalandele som omhandlet i stk. 1, er et forsikringsselskab, et
kreditinstitut eller et investeringsselskab, som er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller modersel-
skab for en sadan enhed eller en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer en sadan enhed, og hvis resultatet
af denne erhvervelse er, at den virksomhed, hvori der erhverves en kapitalandel, bliver et datterselskab eller
bliver underlagt erhververens kontrol, skal vurderingen af erhvervelsen gares til genstand for forudgaende
konsultation som omhandlet i artikel 12a i direktiv 79/267/EQF .«

Artikel 15, stk. 5c, affattes saledes:
»5¢. Denne artikel er ikke til hinder for, at en kompetent myndighed giver

— centralbankerne og andre organer med tilsvarende opgaver i deres egenskab af pengepolitiske myndig-
heder
— 1 givet fald andre offentlige myndigheder med ansvar for at fare tilsyn med betalingssystemerne
oplysninger med henblik pa udgvelsen af deres opgaver, og er heller ikke til hinder for, at disse myndig-
heder eller organer giver de kompetente myndigheder de oplysninger, som de matte have behov for med
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henblik pa stk. 4. De oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er underlagt den i denne artikel om-
handlede tavshedspligt.«

Artikel 26

Andringer i direktiv 93/6/EQF
| artikel 7, stk. 3, i direktiv 93/6/EQF affattes farste og andet led saledes:

»

— »finansielt holdingselskab«: et finansieringsinstitut, hvis datterselskaber enten udelukkende eller for-
trinsvis er investeringsselskaber eller andre finansieringsinstitutter (hvoraf mindst ét er et investerings-
selskab), og som ikke er et blandet finansielt holdingselskab som omhandlet i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsik-
ringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt konglomerat?®

— »blandet holdingselskab«: et moderselskab, bortset fra et finansielt holdingselskab eller et investerings-
selskab eller et blandet finansielt holdingselskab som omhandlet i direktiv 2002/87/EF, hvis dattersel-
skaber omfatter mindst ét investeringsselskab.«

Artikel 27

AEndringer i direktiv 93/22/EQF
| direktiv 93/22/E@F foretages falgende andringer:
1) 1 artikel 6 indsattes fglgende nye stykke:

»Den kompetente myndighed i en bergrt medlemsstat, som har ansvaret for tilsynet med kreditinstitutter
eller forsikringsselskaber, hgres forud for meddelelse af tilladelse til et investeringsselskab, der er

a) datterselskab af et kreditinstitut eller forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i Feellesskabet, eller

b) datterselskab af moderselskabet for et kreditinstitut eller forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i
Feellesskabet, eller

c) kontrolleret af den samme fysiske eller juridiske person, som kontrollerer et kreditinstitut eller forsik-
ringsselskab, der er meddelt tilladelse i Feellesskabet.

De i stk. 1 og 2 omhandlede relevante kompetente myndigheder hgrer navnlig hinanden ved vurdering af
aktionearernes egnethed samt af omdemme og erfaring hos de personer, som deltager i ledelsen i en anden
enhed i samme gruppe. De meddeler hinanden alle oplysninger vedrgrende aktionaerernes egnethed og le-
delsens omdgmme og erfaring, som har relevans for de andre bergrte kompetente myndigheder, savel med
henblik pad meddelelse af tilladelse som pa den lgbende vurdering af overholdelsen af betingelserne for
udevelsen af virksomhed.«

2) Artikel 9, stk. 2, affattes saledes:

»2. Hvis erhververen af kapitalandele som omhandlet i stk. 1 er et investeringsselskab, et kreditinstitut eller
et forsikringsselskab, som er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller moderselskab for et investe-
ringsselskab, et kreditinstitut eller et forsikringsselskab, som er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat,
eller en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et investeringsselskab, et kreditinstitut eller et forsik-
ringsselskab, som er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, og hvis resultatet af denne erhvervelse er,
at den virksomhed, hvori der erhverves en kapitalandel, bliver erhververens datterselskab eller bliver un-
derlagt dennes kontrol, skal vurderingen af erhvervelsen geres til genstand for forudgaende konsultation
som fastsat i artikel 6.«
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Artikel 28

Zndringer i direktiv 98/78/EF
| direktiv 98/78/EF foretages falgende &ndringer:

1) 1 artikel 1 affattes litra g), h), i) og j) saledes:

»g) »deltagende selskab«: en virksomhed, som enten er et moderselskab eller en anden virksomhed,
der besidder en kapitalinteresse, eller en virksomhed, der er knyttet til en anden virksomhed
som omhandlet i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF

h) »tilknyttet selskab«: en virksomhed, som enten er et datterselskab eller en anden virksomhed,
hvori der besiddes en kapitalinteresse, eller en virksomhed, der er knyttet til en anden virk-
somhed som omhandlet i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF

1) »forsikringsholdingselskab«: et moderselskab, hvis hovedvirksomhed er at erhverve og besidde
kapitalinteresser i datterselskaber, nar disse datterselskaber udelukkende eller hovedsagelig er
forsikringsselskaber, genforsikringsselskaber eller tredjelandsforsikringsselskaber, og mindst
ét af disse datterselskaber er et forsikringsselskab, som ikke er et blandet finansielt holding-
selskab som omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december
2002 om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber
i et finansielt konglomerat3%

) »blandet forsikringsholdingselskab«: et moderselskab, der ikke er et forsikringsselskab, tred-
jelandsforsikringsselskab, genforsikringsselskab eller forsikringsholdingselskab eller et blan-
det finansielt holdingselskab som omhandlet i direktiv 2002/87/EF, og som har mindst ét
datterselskab, der er et forsikringsselskab.«

30) EUT L 35 af 11.2.2003.

2) | artikel 6, stk. 3, indszttes falgende nye punktum:

»Den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen, kan, hvis den gnsker det, deltage i verifikati-
onen, hvis den ikke selv foretager denne.«

3) lartikel 8, stk. 2, affattes forste afsnit saledes:

»Medlemsstaterne kreever, at forsikringsselskaberne har ivaerksat passende risikostyringsprocedurer og in-
terne kontrolmekanismer, herunder forsvarlige rapporterings- og regnskabsprocedurer, med henblik pa
behgrig identifikation, maling, overvagning og styring af transaktioner som anfart i stk. 1. Medlemsstaterne
kreever endvidere, at forsikringsselskaberne mindst en gang om aret indberetter vaesentlige transaktioner til
de kompetente myndigheder. Disse procedurer og mekanismer omfattes af de kompetente myndigheders
overvagning.«

4) Felgende nye artikler indseettes:
»Artikel 10a

Samarbejde med tredjelandes kompetente myndigheder

1. Kommissionen kan enten pa anmodning fra en medlemsstat eller pa eget initiativ fremszatte forslag for
Radet om at indlede forhandlinger med et eller flere tredjelande om aftaler vedrgrende metoderne i forbin-
delse med det supplerende tilsyn med:

a) forsikringsselskaber, der som deltagende virksomheder har virksomheder som omhandlet i artikel 2 med
hovedkontoret i et tredjeland, og

b) forsikringsselskaber hjemmehgrende i tredjelande, der som deltagende virksomheder har virksomheder
som omhandlet i artikel 2 med hovedkontor i Feellesskabet.

2. De i stk. 1 omhandlede aftaler skal navnlig sikre bade:
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a) at medlemsstaternes kompetente myndigheder er i stand til at skaffe sig de oplysninger, der er ngdven-
dige for det supplerende tilsyn med forsikringsselskaber, der har hovedkontor i Fzellesskabet, og som
har datterselskaber eller kapitalinteresser i virksomheder uden for Feellesskabet

b) at tredjelandes kompetente myndigheder er i stand til at skaffe sig de oplysninger, der er ngdvendige
for det supplerende tilsyn med forsikringsselskaber, der har hovedkontor pa deres omrade, og som har
datterselskaber eller kapitalinteresser i virksomheder i en eller flere medlemsstater.

3. Kommissionen og Forsikringskomitéen undersgger resultatet af de i stk. 1 nevnte forhandlinger og den
deraf opstaede situation.

Artikel 10b

Forsikringsholdingselskabers ledelse
Medlemsstaterne kraever, at de personer, der faktisk leder forsikringsholdingselskabets virksomhed, har et
tilstreekkeligt godt omdgmme og fyldestgarende erfaring til at varetage denne opgave.«
5) Ibilag I, 1 B, indszttes falgende nye stykke:

»Hvor der ikke er kapitaltilknytning mellem visse af virksomhederne i en forsikringsgruppe, fastsetter den
kompetente myndighed, hvilken forholdsmaessig andel der skal medregnes.«

6) |Ibilag I, 2, indsattes faglgende nye punkt:

»2.4a. Tilknyttede kreditinstitutter, investeringsselskaber og finansieringsinstitutter

Ved beregningen af den korrigerede solvens for et forsikringsselskab, der er deltagende selskab i et kre-
ditinstitut, investeringsselskab eller finansieringsinstitut, anvendes reglerne i artikel 16, stk. 1, i direktiv
73/239/EQF og i artikel 18 i direktiv 79/267/E@F om fratreekning af sadanne kapitalinteresser mutatis mu-
tandis samt bestemmelserne om medlemsstaternes mulighed for under visse betingelser at tillade alternative
metoder og at tillade, at sadanne kapitalinteresser ikke fratreekkes.«

Artikel 29

Zndringer i direktiv 2000/12/EF
| direktiv 2000/12/EF foretages fglgende andringer:

1) Il artikel 1 foretages falgende a&ndringer:

a) Nr. 9 affattes saledes:

»9)  »kapitalinteresser med henblik pa gennemfarelsen af tilsynet pa et konsolideret grundlag og med
henblik pa artikel 34, stk. 2, nr. 15 0g 16" kapitalinteresser som omhandlet i artikel 17, farste punktum,
i direktiv 78/660/EQF eller det forhold, at der direkte eller indirekte besiddes 20 % eller mere af
stemmerettighederne eller kapitalen i en virksomhed.«

b) Nr. 21 og 22 affattes saledes:

»21) »finansielt holdingselskab«: et finansieringsinstitut, hvis datterselskaber udelukkende eller fortrinsvis
er kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter (hvoraf mindst ét er et kreditinstitut), og som ikke er
et blandet finansielt holdingselskab som omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/
EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og inve-
steringsselskaber i et finansielt konglomerat3?

22) »blandet holdingselskab«: et moderselskab, der ikke er et finansieringsselskab eller et kreditinstitut
eller et blandet finansielt holdingselskab som omhandlet i direktiv 2002/87/EF, og hvis datterselskaber
omfatter mindst ét kreditinstitut.«

2) |l artikel 12 indseattes fglgende nye afsnit:

»Den kompetente myndighed i en bergrt medlemsstat, som har ansvaret for tilsyn med forsikringsselskaber
eller investeringsselskaber, hgres forud for meddelelse af tilladelse til et kreditinstitut, der er
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a) datterselskab af et forsikringsselskab eller investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i Feellesskabet,
eller

b) datterselskab af moderselskabet for et forsikringsselskab eller investeringsselskab, der er meddelt til-
ladelse i Feellesskabet, eller

c) kontrolleret af den samme fysiske eller juridiske person, der kontrollerer et forsikringsselskab eller
investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i Feellesskabet.

De i stk. 1 og 2 omhandlede relevante kompetente myndigheder hgrer navnlig hinanden ved vurdering af

aktionarernes egnethed samt af omdgmme og erfaring hos de personer, som deltager i ledelsen i en anden

enhed i samme gruppe. De meddeler hinanden alle oplysninger vedrarende aktionarernes egnethed og le-

delsens omdgmme og erfaring, som har relevans for de andre bergrte kompetente myndigheder, savel med

henblik pa meddelelse af tilladelse som pa den lgbende vurdering af overholdelsen af betingelserne for

udevelse af virksomhed.«

3) Artikel 16, stk. 2, affattes saledes:

»2. Hvis den person, der erhverver sig deltagelse som omhandlet i stk. 1, er et kreditinstitut, forsikrings-
selskab eller investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller moderselskab for
et kreditinstitut, forsikringsselskab eller investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i en anden medlems-
stat, eller en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, forsikringsselskab eller investe-
ringsselskab, der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, og hvis resultatet af denne erhvervelse er, at
denvirksomhed, hvori der erhverves kapitalandele, bliver et datterselskab eller bliver underlagt erhververens
kontrol, skal vurderingen af erhvervelsen gares til genstand for forudgaende konsultation som omhandlet i
artikel 12.«

4)  artikel 34, stk. 2, foretages falgende a&ndringer:
a) | farste afsnit affattes nr. 12 og 13 saledes:
»12) kapitalinteresser i andre kredit- og finansieringsinstitutter, der udger mere end 10 % af disses kapital
13) efterstillede tilgodehavender og de i artikel 35 og artikel 36, stk. 3, omhandlede instrumenter, som et
kreditinstitut besidder i andre kredit- og finansieringsinstitutter, i hvilke det har kapitalinteresser, der
udger mere end 10 % af kapitalen i hvert enkelt tilfeelde
14) kapitalinteresser i andre kredit- og finansieringsinstitutter pa op til 10 % af disses kapital, efterstillede
tilgodehavender og de i artikel 35 og artikel 36, stk. 3, omhandlede instrumenter, som et kreditinstitut
besidder i andre kredit- og finansieringsinstitutter end de i nr. 12 og 13 i dette afsnit omhandlede for
sa vidt angar den del af disse samlede kapitalinteresser, efterstillede tilgodehavender og instrumenter,
der overstiger 10 % af kreditinstituttets egenkapital beregnet fgr fradrag af komponenter i nr. 12-16 i
dette afsnit
15) kapitalinteresser som omhandlet i artikel 1, stk. 9, som et kreditinstitut har i:
—  forsikringsselskaber som omhandlet i artikel 6 i direktiv 73/239/EQDF, artikel 6 i direktiv 79/267/EQF
eller artikel 1, litra b), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/78/EF32)
—  genforsikringsselskaber som omhandlet i artikel 1, litra c), i direktiv 98/78/EF
—  forsikringsholdingselskaber som omhandlet i artikel 1, litra i), i direktiv 98/78/EF

32) EUT L 35 af 11.2.2003.

16) hver af fglgende komponenter, som kreditinstituttet besidder i de enheder som defineret i nr. 15, hvori
det har en kapitalinteresse:
— instrumenter som navnt i artikel 16, stk. 3, i direktiv 73/239/EQF
— instrumenter som navnt i artikel 18, stk. 3, i direktiv 79/267/EQF .«
b) Andet afsnit affattes saledes:

»Besiddes der midlertidigt aktier i et andet kreditinstitut, finansieringsinstitut, forsikringsselskab, genfor-
sikringsselskab eller forsikringsholdingselskab som led i en finansiel bistandstransaktion med henblik pa at
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rekonstruere og redde denne enhed, kan den kompetente myndighed fravige bestemmelserne om fradrag i
nr. 12-16.

Som et alternativ til fradrag af komponenterne i nr. 15 og 16 kan medlemsstaterne tillade deres kreditinsti-
tutter mutatis mutandis at anvende metode 1, 2 eller 3 i bilag I til direktiv 2002/87/EF. Metode 1
(»regnskabskonsolidering«) anvendes kun, hvis den kompetente myndighed er overbevist om niveauet for
integreret ledelse og intern kontrol for sa vidt angar de enheder, der vil vaere omfattet af konsolideringen.
Den valgte metode skal anvendes konsekvent over tid.

Medlemsstaterne kan fastseatte, at kreditinstitutter, der er underlagt tilsyn pa et konsolideret grundlag i
overensstemmelse med kapitel 3 eller supplerende tilsyn i overensstemmelse med direktiv 2002/87/EF, ved
beregning af egenkapitalen pa et individuelt grundlag kan undlade at fradrage de komponenter i nr. 12-16,
som de besidder i andre kreditinstitutter, finansieringsinstitutter, forsikrings- eller genforsikringsselskaber
eller forsikringsholdingselskaber, der er omfattet af det konsoliderede eller supplerende tilsyn.

Denne bestemmelse finder anvendelse pa tilsynsbestemmelser, der er harmoniseret af feellesskabsretsakter.«
5) lartikel 51, stk. 3, foretages falgende &ndringer:

»3. Medlemsstaterne kan undlade at anvende greenserne i stk. 1 og 2 pa kapitalinteresser i forsikringssel-
skaber som defineret i direktiv 73/239/EQF og 79/267/EQDF eller i genforsikringsselskaber som defineret i
direktiv 98/78/EF .«

6) |artikel 52, stk. 2, affattes sidste punktum saledes:

»Med forbehold af bestemmelserne i artikel 54a indebarer konsolideringen af det finansielle holdingselskabs
finansielle situation pa ingen made, at de kompetente myndigheder skal patage sig rollen som tilsyn over
for det individuelle finansielle holdingselskab.«

7) 1 artikel 54 foretages falgende endringer:

a) Istk. 1 indszttes falgende nye afsnit:
»Safremt der mellem virksomheder bestar en forbindelse som omhandlet i artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/
EQF, treeffer de kompetente myndigheder afggrelse om, hvordan en konsolidering skal gennemfgres.«

b) I stk. 4, farste afsnit, udgar tredje led.
8) Fwlgende nye artikel indseettes:

»Artikel 54a

Finansielle holdingselskabers ledelsesorgan

Medlemsstaterne kreaever, at de personer, der faktisk leder det finansielle holdingselskabs virksomhed, har
et tilstreekkeligt godt omdemme og fyldestgerende erfaring til at varetage denne opgave.«

9) Faelgende nye artikel indseettes:
»Artikel 55a

Transaktioner inden for en gruppe med blandede holdingselskaber

Uden at det bergrer bestemmelserne i afsnit V, kapitel 2, afdeling 3, i dette direktiv, paser medlemsstaterne,
hvis moderselskabet for et eller flere kreditinstitutter er et blandet holdingselskab, at de kompetente myn-
digheder, som er ansvarlige for tilsynet med disse kreditinstitutter, foretager generelt tilsyn med transaktioner
mellem kreditinstituttet og det blandede holdingselskab og dets datterselskaber.

Medlemsstaterne kraever, at kreditinstitutterne har iveerksat passende risikostyringsprocedurer og interne
kontrolmekanismer, herunder forsvarlige rapporterings- og regnskabsprocedurer, med henblik pa behgrig
identifikation, maling, overvagning og styring af transaktioner med moderselskabet og dettes datterselska-
ber. De kompetente myndigheder kreever, at kreditinstituttet indberetter andre vasentlige transaktioner med
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disse enheder end den i artikel 48 omhandlede 'indberetning af store engagementer'. Disse procedurer og
vaesentlige transaktioner omfattes af de kompetente myndigheders overvagning.

Hvis det viser sig, at de ovennavnte transaktioner inden for en gruppe udger en trussel mod et kreditinstituts
finansielle situation, treeffer den kompetente myndighed med ansvar for tilsynet med virksomheden de for-
ngdne foranstaltninger.«

10) |1 artikel 56, stk. 7, indseettes fglgende nye punktum:

»Den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen, kan, hvis den gnsker det, deltage i verifikati-
onen, hvis den ikke selv foretager denne.«

11) Fwlgende nye artikel indszttes:
»Artikel 56a

Modervirksomheder i tredjelande

Huvis et kreditinstitut, hvis moderselskab er et kreditinstitut eller et finansielt holdingselskab med hoved-
kontor uden for Feellesskabet, ikke er underlagt konsolideret tilsyn i henhold til bestemmelserne i artikel 52,
verificerer de kompetente myndigheder, om kreditinstituttet er underlagt konsolideret tilsyn af et tredjelands
kompetente myndighed svarende til principperne i artikel 52. Denne kontrol foretages af den kompetente
myndighed, som ville vare ansvarlig for konsolideret tilsyn, hvis fjerde afsnit fandt anvendelse, efter an-
modning fra modervirksomheden eller en af de regulerede enheder, der har faet meddelt tilladelse i
Faellesskabet, eller pa eget initiativ. Denne kompetente myndighed hgrer de gvrige bergrte kompetente
myndigheder.

Det Radgivende Udvalg for Banklovgivning kan give generelle retningslinjer med hensyn til, om tredje-
landes kompetente myndigheders ordninger for konsoliderede tilsyn kan forventes at opfylde malene med
det konsoliderede tilsyn som fastlagt i dette kapitel i relation til kreditinstitutter, hvis modervirksomhed har
sit hovedkontor uden for Fellesskabet. Udvalget falger Igbende alle sadanne retningslinjer op og tager
hensyn til alle &ndringer i de ordninger for konsoliderede tilsyn, der anvendes af sddanne kompetente myn-
digheder.

Den kompetente myndighed, der foretager den i stk. 2 specificerede kontrol, tager hensyn til alle sadanne
retningslinjer. Med dette formal kan den kompetente myndighed ogsa hare udvalget, inden der traeeffes en
afgarelse.

I mangel af et sadant tilsvarende tilsyn anvender medlemsstaterne analogt bestemmelserne i artikel 52 over
for kreditinstituttet.

Alternativt tillader medlemsstaterne deres kompetente myndigheder at anvende andre hensigtsmaessige til-
synsmetoder, der opfylder malene for tilsyn pa et konsolideret grundlag med kreditinstitutter. De kompetente
myndigheder med ansvar for konsolideret tilsyn aftaler disse metoder indbyrdes efter hering af de gvrige
bergrte kompetente myndigheder. De kompetente myndigheder kan navnlig kreeve, at der oprettes et finan-
sielt holdingselskab, som har hovedkontor i Fzllesskabet, og anvende bestemmelserne om konsolideret
tilsyn pa det finansielle holdingselskabs konsoliderede stilling. Disse metoder skal opfylde det konsoliderede
tilsyns mal som defineret i dette kapitel og skal indberettes til de gvrige bergrte kompetente myndigheder
og Kommissionen.«
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KAPITEL V
PORTEFGLJEADMINISTRATIONSSELSKABER

Artikel 30

Portefgljeadministrationsselskaber

Indtil der sker en yderligere samordning af sektorreglerne, sgrger medlemsstaterne for, at portefgljead-
ministrationsselskaber indgar

a) i anvendelsesomradet for konsolideret tilsyn med kreditinstitutter og/eller investeringsselskaber eller i
anvendelsesomradet for supplerende tilsyn med forsikringsselskaber i en forsikringsgruppe, og

b) hvis gruppen er et finansielt konglomerat, i anvendelsesomradet for supplerende tilsyn som omhandlet
i dette direktiv.

Med henblik pa anvendelsen af stk. 1 skal medlemsstaterne fastsette eller give deres kompetente myn-
digheder befgjelse til at treeffe afgarelse om, efter hvilke sektorregler (banksektoren, forsikringssektoren
eller investeringsservicesektoren) portefgljeadministrationsselskaber skal indga i det konsoliderede og/eller
supplerende tilsyn, der er neevnt i litra a). I denne sammenhang skal de relevante sektorregler om, i hvilken
form og udstraekning finansieringsinstitutter (hvis portefgljeadministrationsselskaber er medtaget i anven-
delsesomradet for kreditinstitutters og investeringsselskabers konsoliderede tilsyn) og genforsikringssel-
skaber (hvis portefgljeadministrationsselskaber er medtaget i anvendelsesomradet for forsikringsselskabers
supplerende tilsyn) medtages, anvendes mutatis mutandis pa portefaljeadministrationsselskaber. 1 forbin-
delse med det i litra b) omhandlede supplerende tilsyn behandles portefgljeadministrationsselskabet som
henhgrende under den sektor, som det i henhold til stk. 1, litra a), er en del af.

Indgar et portefgljeadministrationsselskab i et finansielt konglomerat, skal alle henvisninger til begrebet
reguleret enhed og alle henvisninger til begrebet kompetente myndigheder og relevante kompetente myn-
digheder med henblik pa dette direktiv forstdas som omfattende henholdsvis portefgljeadministrationssel-
skaber og de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med portefgljeadministrationsselskaber.
Dette geelder mutatis mutandis, for sa vidt angar de grupper, der er henvist til i stk. 1, litra a).

KAPITEL VI
OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 31

Rapport fra Kommissionen

1. Senest den 11. august 2007 foreleegger Europa-Kommissionen det i artikel 21 omhandlede Udvalg for
Finansielle Konglomerater en rapport om medlemsstaternes praksis og om ngdvendigt om behovet for
yderligere harmonisering med hensyn til

— medtagelse af portefaljeadministrationsselskaber i tilsynet pa gruppeplan

— valget af og anvendelsen af de kapitaldeekningsmetoder, der er omhandlet i bilag |

— fastleeggelse af vaesentlige transaktioner inden for en gruppe og vasentlig risikokoncentration og det
tilsyn med transaktioner inden for en gruppe og risikokoncentration, der er omhandlet i bilag 1, navnlig
vedrgrende indfgrelsen af kvantitative graenser og kvalitative krav i den forbindelse

— med hvilket tidsinterval finansielle konglomerater skal foretage beregninger af kapitalkrav, som om-
handlet i artikel 6, stk. 2, og meddele koordinatoren veasentlige risikokoncentrationer som omhandlet i
artikel 7, stk. 2.

Kommissionen hgrer udvalget, inden den fremseetter sine forslag.
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2. Senest et ar efter indgaelse af en international aftale om regler for afskaffelse af dobbelt gearing af
egenkapital i finansielle grupper undersgger Kommissionen, hvordan bestemmelserne i dette direktiv kan
bringes i overensstemmelse med sadanne internationale aftaler, og fremsatter om ngdvendigt passende
forslag.

Artikel 32

Gennemfarelse

Medlemsstaterne s&tter de ngdvendige love og administrative bestemmelser i kraft for at efterkomme dette
direktiv senest den 11. august 2004. De underretter straks Kommissionen herom.

Medlemsstaterne fastsatter, at de bestemmelser, der er omhandlet i farste afsnit, farst anvendes i forbin-
delse med tilsyn for det regnskabsar, der begynder den 1. januar 2005, eller i det kalenderar.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved
offentliggarelsen ledsages af en sadan henvisning. De narmere regler for henvisningen fastsettes af med-
lemsstaterne.

Artikel 33

Ikrafttreedelse
Dette direktiv treeder i kraft pa dagen for offentligggrelsen i Den Europziske Unions Tidende.

Artikel 34

Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udfeerdiget i Bruxelles, den 16. december 2002.
Pa Europa-Parlamentets vegne
P. Cox
Formand
Pa Radets vegne
M. Fischer Boel
Formand

BILAG |

KAPITALKRAV

Beregningen af det i artikel 6, stk. 1, omhandlede supplerende kapitalkrav for de regulerede enheder i et
finansielt konglomerat gennemfares i overensstemmelse med de tekniske principper og en af de metoder,
der er beskrevet i dette bilag.

Med forbehold af bestemmelserne i naste stykke tillader medlemsstaterne, at deres kompetente myndighe-
der, nar de patager sig hvervet som koordinator for et bestemt finansielt konglomerat, efter haring af de
andre relevante kompetente myndigheder og konglomeratet selv treeffer afgarelse om, hvilken metode der
skal anvendes af dette finansielle konglomerat.

Medlemsstaterne kan kreaeve, at beregningen foretages efter en bestemt metode blandt dem, der er beskrevet
i dette bilag, hvis det finansielle konglomerat har en reguleret enhed i spidsen, som er blevet meddelt tilla-
delse i den pagzldende medlemsstat. Safremt det finansielle konglomerat ikke har en reguleret enhed i
spidsen som omhandlet i artikel 1, skal medlemsstaterne tillade anvendelsen af alle de metoder, der er
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beskrevet i dette bilag, undtagen i de tilfeelde, hvor de relevante kompetente myndigheder befinder sig i
samme medlemsstat; i s& fald kan denne medlemsstat kraeve, at en bestemt metode anvendes.

I. Tekniske principper
1. Omfang af og form ved beregning af supplerende kapitalkrav

i)  eliminering af anvendelse flere gange af elementer, som kan indga i beregningen af egenkapitalen for
hele det finansielle konglomerat (»dobbelt gearing«) savel som enhver uhensigtsmassig frembringelse
af egenkapital inden for en gruppe; med henblik pa at sikre eliminering af dobbelt gearing og frem-
bringelse af egenkapital inden for en gruppe anvender de kompetente myndigheder analogt de relevante
principper, der er fastsat i sektorreglerne

i) indtil der er sket yderligere harmonisering af sektorreglerne, deekkes solvenskravene for hver enkelt af
de forskellige finansielle sektorer, der er repraesenteret i et finansielt konglomerat, af egenkapitalele-
menter i overensstemmelse med de tilsvarende sektorregler; safremt der er underskud af egenkapital i
konglomeratet, skal kun egenkapitalelementer, der opfylder betingelserne i henhold til hver enkelt
sektors regler (»tveersektoriel kapital«), kunne anvendes ved verifikationen af opfyldelsen af det sup-
plerende kapitalkrav.

Hvis sektorreglerne begraenser mulighederne for at medregne visse egenkapitalelementer, der kan geelde

som tveersektoriel kapital, geelder disse greenser mutatis mutandis ved beregningen af egenkapitalen i kon-
glomeratet.

Ved beregningen af egenkapitalen i konglomeratet skal de kompetente myndigheder ogsa tage hgjde for,
hvor effektivt egenkapitalen kan overfares og geres disponibel pa tvears af koncernens forskellige juridiske
enheder, i forhold til kapitalkravsreglernes malseatninger.

Huvis et teoretisk solvenskrav for en ureguleret finansiel enhed beregnes i overensstemmelse med punkt 11 i
dette bilag, forstas et teoretisk solvenskrav som det kapitalkrav, en sadan enhed skulle opfylde, hvis den var
en reguleret enhed i den pageeldende finansielle sektor; i forbindelse med portefgljeadministrationsselskaber
betyder solvenskravet kapitalkravet i artikel 5a, stk. 1, litra a), i direktiv 85/611/E@F. Det teoretiske sol-
venskrav for blandede finansielle holdingselskaber beregnes i henhold til sektorreglerne i det finansielle
konglomerats mest betydningsfulde finansielle sektor.

I1. Tekniske beregningsmetoder
Metode 1:
»Regnskabskonsolideringsmetoden«

Beregningen af supplerende kapitalkrav for regulerede enheder i et finansielt konglomerat foretages pa
grundlag af de konsoliderede regnskaber.

Det supplerende kapitalkrav beregnes som forskellen mellem:

i) det finansielle konglomerats egenkapital beregnet pa grundlag af gruppens konsoliderede stilling; de
elementer, der kan godkendes, er de samme, som kan godkendes i henhold til sektorreglerne, og

i) summen af solvenskravene for hver af de finansielle sektorer, der er repraesenteret i gruppen; solven-
skravene for hver enkelt finansiel sektor beregnes i overensstemmelse med sektorreglerne.

De sektorregler, der henvises til, er navnlig direktiv 2000/12/EF, afsnit V, kapitel 3, med hensyn til kredit-
institutter, direktiv 98/78/EF med hensyn til forsikringsselskaber og direktiv 93/6/E@F med hensyn til
kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Med hensyn til uregulerede enheder i den finansielle sektor, som ikke er omfattet af ovennavnte sektor-
specifikke solvenskravsberegninger, beregnes et teoretisk krav.

Forskellen ma ikke vaere negativ.
Metode 2:
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»Metode med fradrag og sammenlagning«

Beregningen af supplerende kapitalkrav for de regulerede enheder i et finansielt konglomerat foretages pa
grundlag af regnskaberne for hver af koncernens enheder.

Supplerende kapitalkrav beregnes som forskellen mellem:

i) summen af egenkapitalen for hver reguleret og ureguleret enhed i den finansielle sektor i det finansielle
konglomerat; de elementer, der kan godkendes, er de samme, som kan godkendes i henhold til sek-
torreglerne, og

i) summen af:

— solvenskravene for hver enkelt reguleret og ureguleret enhed i den finansielle sektor i koncernen;
solvenskravene beregnes i overensstemmelse med sektorreglerne, og
— den bogfarte veerdi af kapitalinteresserne i andre af koncernens enheder.

Med hensyn til uregulerede enheder i den finansielle sektor beregnes et teoretisk solvenskrav. Egenkapital
og solvenskrav skal indregnes i henhold til deres forholdsmaessige andel i overensstemmelse med artikel 6,
stk. 4, og punkt I i dette bilag.

Forskellen ma ikke vaere negativ.
Metode 3:
»Metode med fradrag af bogfart vaerdi/solvenskrav«

Beregningen af supplerende kapitalkrav for de regulerede enheder i et finansielt konglomerat foretages pa
grundlag af regnskaberne for hver af gruppens enheder.

Supplerende kapitalkrav beregnes som forskellen mellem:

1)  egenkapitalen tilhgrende moderselskabet eller den enhed, der er i spidsen for det finansielle konglo-
merat; de elementer, der kan godkendes, er de samme, som kan godkendes i henhold til sektorreglerne,
0g

i)  summen af:

— solvenskravet for moderselskabet eller den i nr. i) anfarte enhed i spidsen, og

— den hgjeste af den bogfarte veerdi af farstnaevntes kapitalinteresser i andre enheder i gruppen og disse
enheders solvenskrav; solvenskravene for sidstnavnte skal tages i betragtning pa grundlag af deres
forholdsmaessige andel i overensstemmelse med artikel 6, stk. 4, og punkt I i dette bilag.

For uregulerede enheder i den finansielle sektor beregnes et teoretisk solvenskrav. Ved vurdering af de
elementer, der kan indga i beregningen af supplerende kapitalkrav, kan kapitalinteresserne vurderes ved den
indre veerdis metode i overensstemmelse med den valgmulighed, der er fastsat i artikel 59, stk. 2, litra b), i
direktiv 78/660/EQF.

Forskellen ma ikke vere negativ.
Metode 4:
Kombination af metode 1, 2 og 3

De kompetente myndigheder kan tillade en kombination af metode 1, 2 og 3 eller en kombination af to af
disse metoder.

BILAG 11

TEKNISK ANVENDELSE AF BESTEMMELSERNE OM TRANSAKTIONER INDEN FOR EN GRUPPE OG
RISIKOKONCENTRATION

Koordinatoren identificerer efter hgring af de andre relevante kompetente myndigheder, hvilken type

transaktioner og risici regulerede enheder i et bestemt finansielt konglomerat skal indberette i henhold til

bestemmelserne i artikel 7, stk. 2, og artikel 8, stk. 2, om indberetning af transaktioner inden for en gruppe

og risikokoncentration. Ved fastleeggelse eller vurdering af transaktions- og risikotype tager koordinatoren
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og de relevante kompetente myndigheder hensyn til det finansielle konglomerats specifikke gruppeopbyg-
ning og risikostyring. Med henblik pa at identificere vaesentlige transaktioner inden for en gruppe og
veesentlige risikokoncentrationer, der skal indberettes i henhold til bestemmelserne i artikel 7 og 8, definerer
koordinatoren efter hgring af de andre relevante kompetente myndigheder og konglomeratet selv passende
teerskler baseret pa den lovbestemte egenkapital og/eller hensattelser.

Ved tilsyn med transaktioner inden for en gruppe og risikokoncentrationer tager koordinatoren navnlig
hensyn til den eventuelle smittefare i det finansielle konglomerat, risikoen for interessekonflikter, risikoen
for omgaelse af sektorreglerne og risicienes niveau eller omfang.

Medlemsstaterne kan give tilladelse til, at deres kompetente myndigheder pa konglomeratplan anvender

sektorreglernes bestemmelser pa transaktioner inden for en gruppe og risikokoncentration, navnlig for at
undga, at sektorreglerne omgas.
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Bilag 2

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle
instrumenter, om &ndring af Radets direktiv 85/611/E@F, og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2000/12/EF og om ophaevelse af Radets direktiv 93/22/EQF

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR -

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske Fellesskab, seerlig artikel 47, stk. 2,
under henvisning til forslag fra Kommissionen?),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg?,

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank®),

efter proceduren i traktatens artikel 251, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Formalet med Radets direktiv 93/22/E@F af 10. maj 1993 om investeringsservice i forbindelse med
veerdipapirer® var at fastleegge betingelserne for, at investeringsselskaber og banker, som havde faet tilla-
delse, kunne levere nermere specificerede tjenesteydelser eller oprette filialer i andre medlemsstater pa
grundlag af hjemlandstilladelse og -tilsyn. Direktivet tog derfor sigte pa at harmonisere de krav, investe-
ringsselskaber skulle opfylde for at opna den farste tilladelse og drive virksomhed, herunder reglerne om
god forretningsskik. Ogsa nogle af betingelserne for at drive regulerede markeder blev harmoniseret ved
direktivet.

(2) 1 de senere ar er flere investorer blevet aktive pa de finansielle markeder, hvor de tilbydes et stadig mere
komplekst og vidtreekkende sat tjenesteydelser og instrumenter. Som fglge af denne udvikling bgr Feelles-
skabets retlige ramme omfatte hele viften af investororienterede aktiviteter. Med henblik herpa er det
ngdvendigt at fastseette bestemmelser, der sikrer den grad af harmonisering, der er ngdvendig for at give
investorer en udstrakt beskyttelse og gare det muligt for investeringsselskaber at levere tjenesteydelser i
hele Fellesskabet, der er et indre marked, pa grundlag af hjemlandstilsyn. I betragtning af det ovenfor anfarte
bar direktiv 93/22/EQF erstattes af et nyt direktiv.

(3) Pa grund af investorers stigende afhangighed af personlige anbefalinger ber investeringsradgivning
medtages som en investeringsservice, der kraever tilladelse.

(4) Pa listen over finansielle instrumenter bar medtages visse ravarederivater og andre derivater, der ud-
feerdiges, og handles pa en sadan made, at de giver anledning til samme reguleringsmassige spgrgsmal som
traditionelle finansielle instrumenter.

(5) Det er ngdvendigt at indfgre en omfattende ordning for regulering af gennemfarelsen af transaktioner
med finansielle instrumenter, uanset hvilke handelsmetoder der anvendes for at gennemfgre transaktionerne,
for at sikre en udfarelse af investortransaktioner af hgj kvalitet og opretholde det finansielle systems integritet
og overordnede effektivitet. Der bar fastleegges en sammenhangende og risikosensitiv ramme for regulering
af de vigtigste typer, der for tiden anvendes pa den europziske finansielle markedsplads. Det er ngdvendigt
at anerkende, at der er opstaet en ny generation af organiserede handelssystemer ved siden af de regulerede
markeder, som bgr underlaegges forpligtelser, som kan medvirke til at bevare effektive og velfungerende
finansielle markeder. Med henblik pa at skabe en rimelig reguleringsmassig ramme bgr direktivet indeholde
bestemmelser om indfarelse af en ny investeringsservice, der har forbindelse med driften af MHF'er.

(6) Der bar fastleegges definitioner af et reguleret marked og en MHF, der er ngje afstemte, saledes at de
afspejler, at begreberne repraesenterer den samme funktion (organiseret handel). Definitionerne bar ikke
omfatte bilaterale systemer, hvor investeringsselskabet gennemfgrer hver handel for egen regning og ikke
som en risikofri modpart, der skydes ind mellem kgber og selger. Udtrykket »system« omfatter savel alle
markeder, der bestar i kraft af bade et regelset og en handelsplads, som markeder, der udelukkende fungerer
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pa grundlag af et regelsat. Regulerede markeder og MHF'er er ikke tvunget til at have et »teknisk« system
til matchning af ordrer. Et marked, som udelukkende bestar i kraft af et regelset for forhold i forbindelse
med medlemskab, optagelse af instrumenter til handel, handel mellem medlemmer, indberetning og, hvis
relevant, gennemsigtighedsforpligtelser er i dette direktivs forstand et reguleret marked eller en MHF, og
transaktioner, der gennemfgres i henhold til disse regler, anses for at veere gennemfart i henhold til et re-
guleret markeds eller en MHF's system. Udtrykket »kagbs- og salgsinteresser« skal opfattes bredt og omfatter
ordrer, prisstillelser og interessemarkeringer. VVed kravet om, at interesserne skal sammenbringes inden for
systemet og efter faste regler opstillet af systemets operater forstas, at interesserne sammenbringes efter
systemets regler eller ved brug af systemets protokoller eller interne driftsprocedurer (inklusive de proce-
durer, der er indarbejdet i computersoftwaren). Ved »faste regler« forstas, at reglerne ikke overlader det
investeringsselskab, der driver en MHF, noget skan med hensyn til, hvorledes interesserne kan matches.
Definitionerne kreever, at interesserne sammenbringes pa en sadan made, at det farer til en kontrakt, hvilket
indebeerer, at udfarelsen skal forega efter systemets regler eller ved brug af systemets protokoller eller interne
driftsprocedurer.

(7) Dette direktiv skal omfatte de virksomheder, hvis faste erhverv eller virksomhed bestar i at yde inve-
steringsservice og/eller udgve investeringsaktiviteter i erhvervsgjemed. Direktivet bgr derfor ikke omfatte
personer, hvis erhvervsmassige virksomhed er af en anden art.

(8) Personer, der administrerer deres egne aktiver, og virksomheder, der ikke yder anden investeringsservice
og/eller udgver andre investeringsaktiviteter end handel for egen regning, medmindre de er prisstillere eller
handler for egen regning uden for et reguleret marked eller MHF pa organiseret, hyppigt og systematisk
grundlag ved at tilbyde et system, der er tilgeengeligt for tredjemand, med henblik pa at indga i handler med
vedkommende, ber ikke vaere omfattet af dette direktiv.

(9) Nar der i teksten henvises til personer, bar dette omfatte bade fysiske og juridiske personer.

(10) Forsikringsselskaber, hvis virksomhed er underlagt et passende tilsyn fra de kompetente tilsynsfgrende
myndigheder, og som er omfattet af Radets direktiv 64/225/E@F af 25. februar 1964 om ophavelse af
begraensningerne i etableringsfrineden og den fri udveksling af tjenesteydelser inden for genforsikring og
retrocession®), Radets farste direktiv 73/239/E@F af 24. juli 1973 om samordning af de administrativt eller
ved lov fastsatte bestemmelser om adgang til udgvelse af direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsfor-
sikring”) samt Rédets direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om livsforsikringsvirksomhed®), bar veere
undtaget fra direktivet.

(11) Personer, der ikke leverer tjenesteydelser til tredjemand, men hvis virksomhed udelukkende bestar i at
yde investeringsservice til deres modervirksomhed, deres dattervirksomheder eller et af deres modervirk-
somheds andre dattervirksomheder, skal ikke veere omfattet af direktivet.

(12) Personer, der som led i deres normale erhvervsmaessige virksomhed lejlighedsvist yder investerings-
service, bar ogsa veere undtaget fra direktivet, safremt denne virksomhed er omfattet af lovbestemmelser,
der ikke udelukker, at der ydes lejlighedsvis investeringsservice.

(13) Personer, hvis investeringsservice udelukkende bestar i at forvalte en ordning for medarbejderdelta-
gelse, og som i denne forbindelse ikke yder investeringsservice til tredjemand, bar ikke veere omfattet af
dette direktivs bestemmelser.

(14) Centralbanker og andre lignende organer, som udfarer tilsvarende opgaver, samt offentlige organer,
der har ansvaret for forvaltningen af den offentlige geld, eller som deltager heri - dette begreb omfatter
geeldens placering - bar udelukkes fra direktivets anvendelsesomrade. Denne udelukkelse galder dog ikke
for virksomheder med offentlig kapital, hvis formal er kommercielt eller forbundet med erhvervelse af
kapitalinteresser.
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(15) Kollektive investeringsinstitutter og pensionskasser, uanset om de er samordnet pa faellesskabsplan
eller ej, samt depositarer og ledere af sadanne virksomheder, bgr veaere udelukket fra direktivets anvendel-
sesomrade, idet de er underlagt sarlige bestemmelser, som er direkte tilpasset deres aktiviteter.

(16) For at veere omfattet af undtagelserne til dette direktiv bgr den pageaeldende person til stadighed opfylde
betingelserne for disse undtagelser. Hvis en person yder investeringsservice eller udfgrer investeringsakti-
viteter og er undtaget fra dette direktiv, fordi denne service eller disse aktiviteter er accessorisk i forhold til
hans hovederhverv pa koncernniveau, bgr den pageeldende f.eks. ikke leengere veere omfattet af undtagelsen
vedrgrende accessoriske tjenesteydelser, hvis udfarelsen af denne service eller disse aktiviteter ophgrer med
at veere accessorisk til hans hovederhverv.

(17) Med henblik pa at beskytte investorerne og sikre det finansielle systems stabilitet bgr ydelsen af den
form for investeringsservice og/eller udfarelsen af investeringsaktiviteter, som er omfattet af dette direktiv,
veere betinget af, at personens hjemland har meddelt tilladelse hertil.

(18) Kreditinstitutter, som har tilladelse i henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF
af 20. marts 2000 om adgang til at optage og udgve virksomhed som kreditinstitut®, ber ikke have anden
tilladelse i henhold til dette direktiv for at yde investeringsservice eller udfare investeringsaktiviteter. Nar
et kreditinstitut beslutter at yde investeringsservice eller udfgre investeringsaktiviteter, bar den kompetente
myndighed, far den giver en tilladelse, kontrollere, at det opfylder de relevante bestemmelser i dette direktiv.

(19) Hvis et investeringsselskab pa ikke-regelmaessig basis yder en eller flere former for investeringsservice
eller udfarer en eller flere former for investeringsaktiviteter, der ikke er omfattet af dets tilladelse, ber det
ikke behgve nogen supplerende tilladelse i henhold til dette direktiv.

(20) Modtagelse og formidling af ordrer bar i henhold til dette direktiv omfatte det forhold, at to eller flere
investorer bringes i forbindelse med hinanden, saledes at der tilvejebringes en transaktion.

(21) I forbindelse med den kommende revision af kapitalgrundlagsrammen i Basel 11 erkender medlems-
staterne, at der er behov for pa ny at overveje, om investeringsselskaber, der udfgrer kundeordrer pa grundlag
af ejermatchning, skal anses for at optraede som ejere og faglgelig underkastes yderligere krav til lovpligtig
kapital.

(22) Principperne om gensidig anerkendelse og hjemlandstilsyn forudseatter, at de kompetente myndigheder
i hver medlemsstat bgr undlade at meddele tilladelse eller bgr inddrage denne i de tilfelde, hvor det af
sadanne forhold som driftsplanen, den geografiske placering eller de faktiske aktiviteter klart fremgar, at
det pagealdende investeringsselskab udelukkende har valgt denne medlemsstats retssystem for at unddrage
sig de strengere bestemmelser, der gaelder i den medlemsstat, hvor det agter at drive eller allerede driver
starstedelen af sin virksomhed. Et investeringsselskab, som er en juridisk person, bgr have tilladelse i den
medlemsstat, hvor det har sit vedtegtsmassige hjemsted. Et investeringsselskab, der ikke er en juridisk
person, ber have tilladelse i den medlemsstat, hvor dets hovedkontor ligger. Medlemsstaterne bgr i gvrigt
kreeve, at et investeringsselskabs hovedkontor altid skal ligge i den medlemsstat, som er investeringssel-
skabets hjemland, og hvor investeringsselskabet faktisk udgver sin virksomhed.

(23) Et investeringsselskab, der har faet tilladelse i sit hjemland, ber have ret til at yde investeringsservice
eller udfare investeringsaktiviteter i hele Feellesskabet uden at skulle ansgge om sarskilt tilladelse fra den
kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor det gnsker at yde denne service eller udfare disse aktiviteter.
(24) Da en rekke investeringsselskaber er fritaget fra visse forpligtelser i Radets direktiv 93/6/EQF af 15.
marts 1993 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag!®, bar de forpligtes
til enten at have en minimumskapital eller tegne en erhvervsansvarsforsikring eller en kombination heraf.
Ved tilpasning af forsikringssummerne bar der tages hensyn til de tilpasninger, der er foretaget i henhold
til Europa-Parlamentets og Radets direktiv af 2002/92/EF af 9. december 2002 om forsikringsmaglervirk-
somhed?. Disse searlige kapitalkravsbestemmelser bgr dog ikke foregribe eventuelle beslutninger om,
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hvorledes sadanne selskaber skal behandles ved fremtidige @ndringer af Faellesskabets lovgivning om ka-
pitalkrav.

(25) Da den tilsynsmaessige regulering bgr begranses til de foretagender, som, fordi de forvalter en han-
delsbeholdning erhvervsmaessigt, udger en kilde til modpartsrisiko for andre markedsdeltagere, ber fore-
tagender, der handler for egen regning med finansielle instrumenter, inklusive de ravarederivater, der er
omfattet af dette direktiv, og foretagender, der yder investeringsservice inden for ravarederivater til kunder
i deres hovederhverv pa en made, der, er accessorisk i forhold til deres hovederhverv pa koncernniveau,
safremt dette hovederhverv ikke er ydelse af investeringsservice i henhold til dette direktiv, udelukkes fra
direktivets anvendelsesomrade.

(26) For at beskytte en investors ejendomsret og andre tilsvarende rettigheder til veerdipapirer samt hans
rettigheder til de midler, som selskabet far betroet, ber disse rettigheder navnlig holdes adskilt fra selskabets
egne. Dette princip ber dog ikke forhindre et selskab i at investere i eget navn pa vegne af investor, nar
transaktionens form ger dette ngdvendigt, og investor er indforstaet hermed, f.eks. lan af veerdipapirer.

(27) Nar en kunde i overensstemmelse med Fallesskabets lovgivning og navnlig Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2002/47/EF af 6. juni 2002 om aftaler om finansiel sikker-hedsstillelse'® overdrager den
fulde ejendomsret til finansielle instrumenter eller midler til et investeringsselskab med henblik pa at sikre
eller pa anden made daekke nuvaerende eller fremtidige, faktiske, eventuelle eller potentielle forpligtelser,
ber sadanne finansielle instrumenter eller midler heller ikke laengere anses for at tilhare klienten.

(28) Reglerne for meddelelse af tilladelse inden for Feellesskabet til filialer af investeringsselskaber, der har
faet tilladelse i tredjelande, ber fortsat finde anvendelse pa sadanne selskaber. Disse filialer bar ikke vaere
omfattet af den fri udveksling af tjenesteydelser efter traktatens artikel 49 og heller ikke af etableringsfri-
heden i andre medlemsstater end den, hvori de er etablerede. Med henblik pa sager, hvor Fellesskabet ikke
er bundet af nogen bilaterale eller multilaterale forpligtelser, bar der indfagres en procedure, der tager sigte
pa at sikre, at EF-investeringsselskaber pa basis af gensidighed nyder tilsvarende behandling i de pageeldende
tredjelande.

(29) Det voksende antal forskellige aktiviteter, som mange investeringsselskaber udgver samtidig, har gget
risikoen for interessekonflikter mellem disse forskellige aktiviteter og deres kunders interesser. Det er derfor
ngdvendigt at fastseette bestemmelser, der sikrer, at sddanne konflikter ikke skader kunders interesser.

(30) En tjenesteydelse bar betragtes som leveret pa initiativ af en kunde, medmindre kunden anmoder om
den som svar pa en personlig henvendelse fra selskabet eller pa dets vegne til den pageldende kunde og
denne henvendelse indeholder en opfordring eller sgger at pavirke kunden for sa vidt angar et bestemt
finansielt instrument eller en bestemt transaktion. En tjenesteydelse kan betragtes som leveret pa kundens
initiativ, selv om kunden anmoder om den pa grundlag af en henvendelse, der sgger at fremme eller inde-
holder et tilbud om finansielle instrumenter pa en made, som i kraft af sin karakter er generel og henvendt
til offentligheden eller en starre gruppe eller kategori af kunder eller potentielle kunder.

(31) Et af formalene med direktivet er at beskytte investorerne. Foranstaltningerne til beskyttelse af inve-
storerne bgr tilpasses de forskellige investorkategorier (detailinvestorer, professionelle investorer og mod-
parter).

(32) Uanset princippet om hjemlandstilladelse og hjemlandstilsyn og hjemlandets handhavelse af forplig-
telser i forbindelse med drift af filialer vil det vaere hensigtsmaessigt, at den kompetente myndighed i
veertslandet far ansvaret for at handhzave visse forpligtelser fastlagt i dette direktiv, nar forretninger gen-
nemfares gennem en filial pa det omrade, hvor filialen er beliggende, idet denne myndighed er tattest pa
filialen og bedre i stand til at afdeekke og gribe ind over for tilsidesettelse af reglerne for filialens drift.

(33) Det er ngdvendigt at paleegge investeringsselskaber en effektiv »best execution»-forpligtelse for at
sikre, at investeringsselskaberne udfarer kundeordrer pa de for kunden gunstigste vilkar. Denne forpligtelse
bar gelde for det selskab, der har kontraktlige eller agentmaessige forpligtelser over for kunden.
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(34) Fair konkurrence forudseetter, at markedsdeltagere og investorer kan sammenligne de priser, som de
forskellige handelssystemer (dvs. regulerede markeder, MHF og formidlere) har pligt til at offentliggare.
Med henblik herpa anbefales det, at medlemsstaterne fjerner alle hindringer, som kan sta i vejen for en
konsolidering pa europeisk plan af de relevante oplysninger og offentligggrelsen heraf.

(35) Nar forretningsforholdet etableres med kunden, kan investeringsselskabet bede kunden eller den po-
tentielle kunde om samtidig at erkleere sig indforstaet med ordreudfgrelsespolitikken og muligheden af at
vedkommendes ordrer udferes uden om et reguleret marked eller en MHF.

(36) Personer, som yder investeringsservice pa flere end et investeringsselskabs vegne, bar betragtes ikke
som tilknyttede agenter, men som investeringsselskaber, hvis de falder ind under definitionen i dette direktiv,
med undtagelse af visse personer der kan vere undtaget.

(37) Dette direktiv bar ikke anfaegte tilknyttede agenters ret til at udgve aktiviteter, der er omfattet af andre
direktiver, og beslaegtede aktiviteter, der involverer andre finansielle tjenesteydelser eller produkter end
dem, der er omfattet af dette direktiv, heller ikke selv om aktiviteterne udeves for dele af samme finansielle
koncern.

(38) Direktivet ber ikke omfatte betingelserne for at udgve virksomhed uden for investeringsselskabets
omrade (dersalg).

(39) Medlemsstaternes kompetente myndigheder bar ikke registrere en tilknyttet agent eller ber treekke
registreringen tilbage, hvis de aktiviteter, der rent faktisk udeves, klart viser, at den tilknyttede agent har
valgt en bestemt medlemsstats retssystem med henblik pa at unddrage sig strengere normer, som geelder i
en anden medlemsstat pa det omrade, hvor denne agter at udgve eller udgver starstedelen af sine aktiviteter.

(40) Ved anvendelsen af dette direktiv bar godkendte modparter anses for at handle som kunder.

(41) For at sikre, at reglerne om god forretningsskik (herunder reglerne om »best execution« og behandling
af kundeordrer) handhaves, hvad angar de investorer, der har stgrst behov for denne beskyttelse, og i over-
ensstemmelse med veletableret markedspraksis i Fellesskabet bgr det tydeliggares, at der kan ses bort fra
reglerne om god forretningsskik ved transaktioner, der er gennemfart med eller tilvejebragt mellem god-
kendte modparter.

(42) Forpligtelsen til at offentliggare limiterede kundeordrer i forbindelse med transaktioner med godkendte
modparter bgr kun finde anvendelse, hvis modparten udtrykkeligt sender en limiteret ordre til et investe-
ringsselskab med henblik pa udfarelse af ordren.

(43) Medlemsstaterne skal beskytte fysiske personers ret til privatlivets fred i forbindelse med behandlingen
af personoplysninger i henhold til Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 1995/46/EF af 24. oktober 1995
om beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling
af sddanne oplysninger.1®

(44) Med det dobbelte formal at beskytte investorerne og sgrge for, at veerdipapirmarkederne fungerer efter
hensigten, skal det sikres, at der er gennemsigtighed i forbindelse med transaktionerne, og at de regler, der
i dette direktiv er fastsat i dette gjemed, finder anvendelse pa investeringsselskaber, nar de opererer pa
markedet. For at gare det muligt for investorer og markedsdeltagere til enhver tid at vurdere vilkarene for
en patenkt aktiehandel og senere kontrollere de betingelser, hvorunder handelen blev gennemfart, bar der
fastsaettes feelles regler for offentliggarelse af oplysninger om gennemfarte aktiehandler og for videregivelse
af neermere oplysninger om aktuelle muligheder for at handle aktier. Reglerne er nadvendige for at sikre en
effektiv integrering af medlemsstaternes aktiemarkeder, effektivisere den overordnede kursdannelsesproces
for aktier og fremme en effektiv anvendelse af bestemmelserne om »best execution«. Dette kraever omfat-
tende gennemsigtighedsregler, der geelder for alle aktiehandler, uanset om disse gennemfares bilateralt af
et investeringsselskab eller over regulerede markeder eller MHF'er. Investeringsselskabers forpligtelser i
henhold til dette direktiv til at stille en kgbs- og salgspris og udfare en ordre til den stillede pris lgser ikke
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disse selskaber fra forpligtelsen til at videresende en ordre til et andet handelssystem, nar en sadan interna-
lisering kunne hindre selskabet i at opfylde »best execution«- forpligtelserne.

(45) Medlemsstaterne bgr ogsa kunne anvende direktivets forpligtelse til at indberette transaktioner pa fi-
nansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

(46) En medlemsstat kan beslutte at anvende direktivets krav vedrgrende far- og efter handelsgennemsig-
tighed pa andre finansielle instrumenter end aktier. I sa fald ber disse krav geelde for alle investeringssel-
skaber, for hvilke medlemsstaten er hjemland for deres virksomhed pa denne medlemsstats omrade, samt
for graenseoverskridende virksomhed, der gennemfares i kraft af den fri udveksling af tjenesteydelser. De
bar ogsa geelde for virksomhed, der udgves pa denne medlemsstats omrade af filialer, der er etableret pa
dens omrade, og som er knyttet til investeringsselskaber, der har opnaet tilladelse i en anden medlemsstat.

(47) Alle investeringsselskaber bgr have samme mulighed for at blive medlem af eller have adgang til
regulerede markeder i hele Faellesskabet. Uanset hvordan transaktionerne finder sted i medlemsstaterne, skal
de tekniske og juridiske begransninger i adgangen til regulerede markeder afskaffes.

(48) For lettere at gare afviklingen af greenseoverskridende transaktioner endelige bar investeringsselskaber
have adgang til clearing- og afviklingssystemerne i hele Fallesskabet, uanset om transaktionerne er gen-
nemfart over regulerede markeder i den pagaldende medlemsstat. Der bar stilles krav om, at investerings-
selskaber, som gnsker at deltage direkte i andre medlemsstaters afviklingssystemer, bgr opfylde de relevante
driftsmaessige og kommercielle krav til medlemskab og overholde forsigtighedsforanstaltninger for at bevare
gnidningsfri og velfungerende finansielle markeder.

(49) Tilladelsen til at drive et reguleret marked bgr omfatte alle aktiviteter, som har direkte forbindelse med
offentliggerelse, behandling, udferelse, bekreeftelse og indberetning af ordrer fra det tidspunkt, hvor ordrerne
modtages af det regulerede marked, til det tidspunkt, hvor de formidles med henblik pa endelig afvikling,
og alle aktiviteter med relation til finansielle instrumenters optagelse til handel. Tilladelsen bar tillige omfatte
transaktioner, som gennem prisstillere, der er udpeget af det regulerede marked, gennemfgres i henhold til
det regulerede markeds systemer og i overensstemmelse med dette systems regler. Ikke alle transaktioner,
der indgas af medlemmer eller deltagere pa det regulerede marked eller i den regulerede MHF anses for at
vaere indgdet inden for det regulerede markeds eller den regulerede MHF's systemer. Transaktioner, som
medlemmer eller deltagere indgar pa bilateral basis, og som ikke opfylder alle de forpligtelser, der gealder
for et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet (MHF) i henhold til dette direktiv, ber anses
som transaktioner, der indgas uden for et reguleret marked eller en MHF, ved anvendelsen af definitionen
pa et selskab, der systematisk internaliserer (systematic internaliser). | sadanne tilfeelde bar investerings-
selskaber forpligtes til at offentliggere bindende prisstillelser, hvis betingelserne i dette direktiv er opfyldt.

(50) Selskaber, der systematisk internaliserer, kan beslutte, at kun detailkunder eller kun professionelle
kunder skal have adgang til de af selskaberne stillede priser, eller at begge skal have adgang. De bgr ikke
kunne diskriminere inden for disse kategorier af kunder.

(51) Artikel 27 forpligter ikke selskaber, der systematisk internaliserer, til at offentliggere bindende pris-
stillelser for transaktioner over normal markedsstarrelse.

(52) Hvis et investeringsselskab er et selskab, der systematisk internaliserer for sa vidt angar bade aktier og
andre finansielle instrumenter, geelder forpligtelsen til at meddele prisstillelse kun for aktier med forbehold
af betragtning 46.

(53) Det er ikke formalet med dette direktiv at kreeve anvendelse af regler for gennemsigtighed for handel
pa transaktioner, der foretages pa OTC-grundlag, og hvis kendetegn bl.a. er, at de er ad hoc og uregelmaes-
sige, foretages med engrosmodparter og er et led i en forretningsforbindelse, der selv er kendetegnet ved
handler over normal markedsstarrelse, og hvor handlerne foretages uden for de systemer, som det pagel-
dende selskab normalt benytter til sine forretninger som et selskab, der systematisk internaliserer.
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(54) Den normale markedsstgrrelse for enhver klasse af aktier bar ikke sta i et vaesentligt misforhold til
nogen af aktierne i denne klasse.

(55) Ved revisionen af direktiv 93/6/E@F bgr der fastsattes minimumskapitalkrav, som regulerede markeder
skal opfylde for at fa tilladelse, og der ber i den forbindelse tages hensyn til den sarlige form for risici
forbundet med saddanne markeder.

(56) Et reguleret markeds operatgrer bgr ogsa kunne drive en MHF i overensstemmelse med de relevante
bestemmelser i dette direktiv.

(57) Dette direktivs bestemmelser om instrumenters optagelse til handel i henhold til de af det regulerede
marked handhavede regler bar ikke bergre anvendelsen af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/34/
EF af 28. maj 2001 vedrgrende betingelserne for veerdipapirers optagelse til officiel notering pa en fondsbers
samt oplysninger, der skal offentliggares om disse vaerdipapirer'®). Et reguleret marked bgr ikke forhindres
i at stille strengere krav til udstederne af veerdipapirer eller instrumenter, som det regulerede marked pa-
teenker at optage til handel, end dem, der stilles i medfar af dette direktiv.

(58) Medlemsstaterne bgr kunne udpege forskellige kompetente myndigheder til at handhaeve direktivets
vidtreekkende forpligtelser. Disse myndigheder bgr veere offentlige myndigheder, hvilket sikrer myndighe-
dernes uafhangighed af gkonomiske aktarer og forhindrer interessekonflikter. I overensstemmelse med
national lovgivning bgr medlemsstaterne sikre passende finansiering af den kompetente myndighed. Ud-
pegningen af offentlige myndigheder bar ikke udelukke uddelegering under den kompetente myndigheds
ansvar.

(59) Eventuelle fortrolige oplysninger, som kontaktpunktet i en medlemsstat modtager gennem kontakt-
punktet i en anden medlemsstat, bar ikke betragtes som rent nationale oplysninger.

(60) Det er ngdvendigt at gere de kompetente myndigheders befgjelser mere ensartede for at bane vej for,
at bestemmelserne handhaves med lige stor styrke i hele det integrerede finansielle marked. Et falles sat
af mindstebefgjelser kombineret med de ngdvendige ressourcer bar sikre tilsynets effektivitet.

(61) Med henblik pa kundebeskyttelse og uden at det bergrer kunders ret til at indbringe deres sag for
domstolene, bgr medlemsstaterne tilskynde offentlige eller private organer til bileggelse af udenretlige
tvister til at indga i et samarbejde med henblik pa lgsningen af greenseoverskridende tvister under hensyn-
tagen til Kommissionens henstilling 98/257/EF af 30. marts 1998 om de principper, der finder anvendelse
pa organer med ansvar for udenretlig bileeggelse af tvister pa forbrugeromradet!®. Nar medlemsstaterne
indfarer klage- og procesordninger til udenretlig bileeggelse af tvister, bar de opfordres til at gare brug af
eksisterende graenseoverskridende samarbejdsmekanismer, isar netveerket for klager over finansielle tje-
nesteydelser (FIN-Net).

(62) Enhver udveksling eller videregivelse af oplysninger mellem kompetente myndigheder, andre myn-
digheder, organer eller personer bgr veere i overensstemmelse med reglerne om videregivelse af persono-
plysninger til tredjelande, jf. direktiv 95/46/EF.

(63) Det er ngdvendigt at skeerpe bestemmelserne om udveksling af oplysninger mellem nationale kompe-
tente myndigheder og udvide disses pligt til at yde hinanden bistand og til at samarbejde. Som fglge af den
ggede greenseoverskridende aktivitet bar de kompetente myndigheder udveksle de for deres hverv ngdven-
dige oplysninger for at sikre en effektiv handheevelse af dette direktiv, ogsa i situationer, hvor tilsideszttelse
eller mistanke om tilsidesattelse af direktivet eventuelt bergrer myndighederne i to eller flere medlemsstater.
En streng tjenstlig tavshedspligt er ngdvendig for at sikre, at udvekslingen af oplysninger fungerer gnid-
ningslest, og at serlige rettigheder respekteres.

(64) Radet nedsatte pa samlingen den 17. juli 2000 et vismandsudvalg for regulering af europziske vaerdi-
papirmarkeder. Udvalget foreslog i sin endelige rapport, at der indfgres en ny lovgivningsmetode, som bestar
af fire trin, nemlig grundprincipper, gennemfarelsesbestemmelser, samarbejde og handhzvelse. Niveau 1,
direktivet, skal begraense sig til fastleeggelse af de brede generelle »rammeprincipper«, hvorimod niveau 2
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skal besta i fastleeggelse af de tekniske gennemfarelsesforanstaltninger, som vedtages af Kommissionen
bistaet af et udvalg.

(65) Ved den resolution, Det Europziske Rad vedtog i Stockholm den 23. marts 2001, godkendtes Vis-
mandsudvalgets endelige rapport og forslaget om en firetrinsmetode, der skal gagre Feellesskabets lovgiv-
ningsproces pa vaerdipapiromradet mere effektiv og gennemsigtig.

(66) Ifglge Det Europeeiske Rad i Stockholm bgr andet trin, gennemfarelsesbestemmelserne, anvendes hyp-
pigere for at sikre, at de tekniske bestemmelser tilpasses til den markeds- og tilsynsmassige udvikling,
ligesom der bar fastsattes frister for alle etaper i arbejdet pa andet trin.

(67) Europa-Parlamentet godkendte i sin beslutning af 5. februar 2002 om gennemfgrelse af lovgivningen
vedrgrende finansielle tjenester ogsa Vismandsudvalgets rapport med udgangspunkt i den hgijtidelige er-
Kleering, Kommissionen samme dag afgav over for Parlamentet, samt skrivelsen af 2. oktober 2001 fra
kommisseren for det indre marked til formanden for Parlamentets Udvalg om @konomi og Valutaspgrgsmal
angaende beskyttelsen af Europa-Parlamentets rolle i denne proces.

(68) De ngdvendige foranstaltninger til dette direktivs gennemfarelse bgr vedtages i henhold til Radets
afgarelse 1999/468/EF af 28. juni 1999 om fastsattelse af de naermere vilkar for udgvelsen af de gennem-
farelsesbefgjelser, der tillegges Kommissionen?6).

(69) Europa-Parlamentet bgr have en frist pa tre maneder fra farste oversendelse af udkast til gennemfarel-
sesforanstaltninger med henblik pa granskning og afgivelse af udtalelse. | hastende og behgrigt berettigede
tilfeelde kan denne periode dog forkortes. Hvis Europa-Parlamentet inden for perioden vedtager en beslut-
ning, ber Kommissionen genvurdere udkastet til foranstaltninger.

(70) For at tage hensyn til udviklingen pa de finansielle markeder bgr Kommissionen foreleegge Europa-
Parlamentet og Radet rapporter om anvendelsen af bestemmelserne om erhvervsansvarsforsikring, reekke-
vidden af gennemsigtighedsreglerne og om eventuelle tilladelser til handlere, der har specialiseret sig i
ravarederivater, til at udeve virksomhed som investeringsselskab.

(71) Skabelsen af et integreret finansielt marked, hvor investorer nyder effektiv beskyttelse, og hvor det
samlede markeds effektivitet og integritet er beskyttet, er et mal, som kreaver, at der indfgres falles regu-
leringsmaessige krav til investeringsselskaber, uanset hvor i Fellesskabet disse har faet tilladelse, og til den
made, regulerede markeder og andre handelssystemer fungerer pa, saledes at det forhindres, at uigennem-
sigtighed eller forstyrrelser pa ét marked undergraver hele det europaiske finansielle systems effektivitet.
Da dette mal bedre kan gennemfares pa feellesskabsplan, kan Fellesskabet i overensstemmelse med subsi-
diaritetsprincippet i henhold til traktatens artikel 5 vedtage bestemmelser herom. | overensstemmelse med
proportionalitetsprincippet i henhold til samme artikel gar dette direktiv ikke l&engere end ngdvendigt for at
na dette mal -

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:
AFSNIT |

DEFINITIONER OG ANVENDELSESOMRADE
Artikel 1

Anvendelsesomrade
1. Dette direktiv finder anvendelse pa investeringsselskaber og regulerede markeder.

2. Falgende bestemmelser finder tillige anvendelse pa kreditinstitutter, som i henhold til direktiv 2000/12/
EF har tilladelse til at yde en eller flere investeringsserviceydelser og/eller udfare en eller flere investe-
ringsaktiviteter:

— Artikel 2, stk. 2, artikel 11, 13 og 14
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kapitel Il i afsnit 11, bortset fra artikel 23, stk. 2, andet afsnit

kapitel 111 i afsnit 11, bortset fra artikel 31, stk. 2-4, artikel 32, stk. 2-6, og stk. 8-9
artikel 48-53, 57, 61 og 62, samt

artikel 71, stk. 1.

Artikel 2

Undtagelser

1. Dette direktiv finder ikke anvendelse pa:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

)
k)

forsikringsselskaber som defineret i artikel 1 i direktiv 73/239/EQF eller livsforsikringsselskaber som
defineret i artikel 1 i direktiv 2002/83/EF samt selskaber, der foretager genforsikring og retrocession
som omhandlet i direktiv 64/225/E@F

personer, der udelukkende yder investeringsservice til deres modervirksomhed, deres dattervirksomhed
eller et af deres modervirksomheds andre dattervirksomheder

personer, der yder investeringsservice, hvis denne service ydes lejlighedsvist i forbindelse med er-
hvervsmassig virksomhed, safremt denne virksomhed er reguleret ved lov eller fagetisk kodeks for det
pagaldende erhverv, som ikke udelukker, at der kan ydes service af denne art.

personer, som ikke yder anden investeringsservice eller udfgrer andre investeringsaktiviteter end handel
for egen regning, medmindre de er prisstillere eller handler for egen regning uden for et reguleret marked
eller MHF pa et organiseret, tilbagevendende og systematisk grundlag ved at tilbyde et system, der er
tilgeengeligt for tredjemand, med henblik pa at indga i handler med vedkommende

personer, hvis investeringsservice udelukkende bestar i forvaltning af ordninger for medarbejderdelta-
gelse

personer, der yder investeringsservice, som kun indeberer forvaltning af medarbejderdeltagelsesord-
ninger og investeringsserviceydelser udelukkende til brug for deres modervirksomhed, dattervirksom-
heder eller et af deres modervirksomheds andre dattervirksomheder

medlemmer af Det Europaiske System af Centralbanker og andre nationale organer med lignende
funktioner samt andre offentlige organer, der har ansvar for forvaltningen af den offentlige geeld, eller
som deltager heri

kollektive investeringsinstitutter og pensionskasser, hvad enten de er koordineret pa faellesskabsplan
eller ej, samt depositarer og ledere af sddanne institutter

personer, der for egen regning handler med finansielle instrumenter eller yder investeringsservice inden
for ravarederivater eller udbyder derivataftaler henhgrende under bilag I, afsnit C, punkt 10, til kunderne
i deres hovederhverv, dog under forudsetning af, at dette er en accessorisk aktivitet til deres hoveder-
hverv pa koncernniveau, og safremt dette hovederhverv ikke er ydelse af investeringsservice i henhold
til dette direktiv eller bankserviceydelser i henhold til direktiv 2000/12/EF

personer, der i forbindelse med andre erhvervsaktiviteter, der ikke er omfattet af dette direktiv, yder
investeringsradgivning, safremt sadan radgivning ikke honoreres sarskilt

personer, hvis hovederhverv bestar i handel for egen regning med ravarer og/eller ravarederivater. Denne
undtagelse finder ikke anvendelse, hvis de personer, der for egen regning handler med ravarer og/eller
ravarederivater, indgar i en koncern, hvis hovederhverv er at yde anden investeringsservice i dette di-
rektivs forstand eller bankserviceydelser i henhold til direktiv 2000/12/EF

selskaber, hvis investeringsservice og/eller aktiviteter udelukkende bestar i at handle for egen regning
pa finansielle futures-, options- eller andre derivat- og spotmarkeder med det ene formal at afdaekke
deres positioner pa derivatmarkeder, eller som handler pa vegne af eller stiller priser til andre medlemmer
af samme marked, og som garanteres af dette markeds clearingmedlemmer, idet ansvaret for opfyldelse
af de kontrakter, som indgas af sadanne personer, pahviler det samme markeds clearingmedlemmer
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m) sammenslutninger oprettet af danske og finske pensionskasser alene med det formal at forvalte de del-
tagende pensionskassers midler

n) »agenti di cambio«, hvis virksomhed og funktioner er beskrevet i artikel 201 i det italienske lovdekret
nr. 58 af 24. februar 1998.

2. De rettigheder, som dette direktiv medfarer, omfatter ikke udfgrelse af tjenesteydelser som modpart i
transaktioner gennemfart af offentlige organer, der beskeftiger sig med offentlig geeld, eller medlemmer af
Det Europaiske System af Centralbanker under udgvelse af deres opgaver i henhold til traktaten og statutten
for Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank eller af lignende funktioner
i henhold til nationale bestemmelser.

3. For at tage hensyn til udviklingen pa de finansielle markeder og sikre en ensartet anvendelse af dette
direktiv kan Kommissionen, for sa vidt angar undtagelsesbestemmelserne i litra c), i), og k), efter proceduren
i artikel 64, stk. 2, fastleegge kriterierne for bestemmelse af, hvornar en aktivitet kan anses for at veere
accessorisk i forhold til hovederhvervet pa koncernniveau, samt hvornar en aktivitet ydes lejlighedsvist.

Artikel 3

Fakultative undtagelser
1. Medlemsstaterne kan veelge ikke at anvende dette direktiv pa personer, for hvilke de er hjemlandet, og:

- som ikke ma forvalte kunders midler eller veaerdipapirer, og som af den arsag ikke pa noget tidspunkt
ma bringe sig i debet over for deres kunder,

- som ikke ma yde nogen investeringsservice bortset fra modtagelse og formidling af ordrer vedrgrende
veerdipapirer og andele i kollektive investeringsinstitutter samt investeringsradgivning i forbindelse
med sadanne finansielle instrumenter, og

- som i forbindelse med ydelsen af den service kun ma formidle ordrer til

)] investeringsselskaber med tilladelse i henhold til dette direktiv

i) kreditinstitutter med tilladelse i henhold til direktiv 2000/12/EF

iii)  investeringsselskabers eller kreditinstitutters filialer med tilladelse i tredjelande, som er underlagt og
overholder forsigtighedsregler, der af de kompetente myndigheder anses for at vaere mindst lige sa
strenge som reglerne i dette direktiv, i direktiv 2000/12/EF eller direktiv 93/6/EQF

iv)  kollektive investeringsinstitutter med tilladelse i henhold til en medlemsstats lovgivning til at mar-
kedsfare andele til offentligheden og til sadanne institutters ledelse

v) investeringsselskaber med fast kapital jf. artikel 15, stk. 4, i Radets andet direktiv 77/91/EQF af 13.
december 1976 om samordning af de garantier, der kraeves i medlemsstaterne af de i artikel 58, stk. 2,
i traktaten naevnte selskaber til beskyttelse af savel selskabstagernes som tredjemands interesser, for
sa vidt angar stiftelsen af aktieselskabet samt bevarelsen af og &ndringer i dets kapital, med det formal
at gore disse garantier lige byrdefuld'”, hvis veerdipapirer noteres eller handles pa et reguleret marked
i en medlemsstat

under forudsztning af, at disse personers virksomhed er underlagt en national regulering.

2. Personer, der er udelukket fra dette direktivs anvendelsesomrade i medfer af stk. 1, ma ikke frit yde
investeringsservice og/eller udfare investeringsaktiviteter eller oprette filialer, jf. hhv. artikel 31 og 32.

Artikel 4

Definitioner
1. | dette direktiv forstas ved:

1) »investeringsselskab«: en juridisk person, hvis erhvervsmaessige virksomhed bestar i at yde én eller flere
former for investeringsservice til tredjemand og/eller udfere én eller flere former for investeringsakti-
viteter pa erhvervsmassigt grundlag.
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Medlemsstaterne kan lade definitionen af investeringsselskab omfatte selskaber, som ikke er juridiske per-
soner under forudseetning af, at:

a)
b)

deres retlige status sikrer tredjemands interesser en grad af beskyttelse svarende til den, som gives af

juridiske personer, og

de er underlagt et tilsvarende tilsyn, som er tilpasset til deres juridiske form.

Nar en fysisk person leverer tjenesteydelser, der medfarer opbevaring af tredjemands midler eller veerdipa-
pirer, kan denne dog kun betragtes som et investeringsselskab i dette direktivs forstand, hvis falgende
betingelser er opfyldt, uden at de gvrige krav i dette direktiv og i direktiv 93/6/EQF derved bergres:

a)
b)
c)
d)

2)

tredjemands ejendomsret til veerdipapirer og midler skal veere sikret, navnlig i tilfeelde af selskabets eller
dets ejeres insolvens eller i tilfelde af udleeg, modregning eller andre retlige midler, som bringes i
anvendelse af selskabets eller dets ejeres kreditorer

selskabet skal veere omfattet af bestemmelser om tilsyn med selskabets, herunder ejernes, solvens
selskabets arsregnskaber skal revideres af en eller flere personer, der i henhold til national lovgivning
er autoriseret til at revidere regnskaber

nar selskabet kun har én ejer, skal denne sgrge for beskyttelse af investorerne i tilfelde af opher af
selskabets virksomhed som falge af ejerens dgd, uarbejdsdygtighed eller andre lignende forhold
»investeringsservice og -aktiviteter«: de i bilag I, afsnit A, anfarte tjenesteydelser og aktiviteter i til-
knytning til de i bilag I, afsnit C, omhandlede instrumenter

Kommissionen fastsatter efter proceduren i artikel 64, stk. 2,

3)

5)
6)

7)

8)

9)
10)
11)

12)
13)

hvilke derivataftaler, jf. bilag I, afsnit C, punkt 7, der har karakteristika som andre afledte finansielle
instrumenter, under hensyntagen til bl.a., om de cleares og afvikles via anerkendte clearingsinstitutter
eller er omfattet af regelmaessig fastsaettelse af margin

hvilke derivataftaler, jf. bilag I, afsnit C, punkt 10, der har karakteristika som andre afledte finansielle
instrumenter, under hensyntagen til bl.a., om de handles pa et reguleret marked eller en MHF, cleares
og afvikles via anerkendte clearingsinstitutter eller er omfattet af regelmaessig fastseettelse af margin.
»accessoriske tjenesteydelser«: de i bilag I, afsnit B, anferte tjenesteydelser
»investeringsradgivning«: personlige anbefalinger til en kunde, enten pa anmodning eller pa investe-
ringsselskabets eget initiativ, af en eller flere transaktioner i tilknytning til finansielle instrumenter
»udfgrelse af ordrer for kunders regning«: indgaelse af aftaler om kab eller salg pa kunders vegne af
et eller flere finansielle instrumenter

»handel for egen regning«: handel over egenbeholdningen, som resulterer i handler med et eller flere
finansielle instrumenter

»selskab, der systematisk internaliserer (systematic internaliser)«: investeringsselskab, som pa orga-
niseret, hyppigt og systematisk grundlag handler for egen regning ved at udfgre kundeordrer uden for
et reguleret marked eller en MHF

»prisstiller«: person, der pa de finansielle markeder pa et kontinuerligt grundlag fremstiller sig som
veerende villig til at handle for egen regning ved at kabe og s&lge finansielle instrumenter over egen-
beholdningen til priser, som personen selv fastsaetter

»portefgljepleje«: portefaljepleje i henhold til den enkelte kundes afgivne mandat med skensmassige
befajelser, safremt sadanne portefgljer omfatter et eller flere finansielle instrumenter

»kunde«: fysisk eller juridisk person, til hvem et investeringsselskab yder investeringsservice og/eller
accessoriske tjenester

»professionel kunde«: kunde, der opfylder kriterierne i bilag Il

»detailkunde«: kunde, som ikke er professionel kunde

»markedsoperatar«: en eller flere personer, hvis virksomhed bestar i at forvalte og/eller drive et regu-
leret markeds forretninger. Markedsoperatagren kan vare selve det regulerede marked
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14)

15)

16)

17)
18)

19)

20)

21)

22)

23)
24)

25)

»reguleret marked«: et multilateralt system, der drives og/eller forvaltes af en markedsoperatar, som -
inden for systemet og under iagttagelse af dettes ufravigelige regler - setter forskellige tredjeparters
interesse i keb og salg af finansielle instrumenter i forbindelse med hinanden eller befordrer dette pa
en sadan made, at der indgas en aftale om finansielle instrumenter, der er optaget til handel efter dette
markeds regler og/eller systemer, og som har opnaet tilladelse og fungerer efter forskrifterne samt
bestemmelserne i afsnit 111
»multilateral handelsfacilitet (MHF)«: et multilateralt system drevet af en investeringsselskab eller en
markedsoperatar, der - inden for systemet og efter ufravigelige regler - satter forskellige tredjeparters
interesse i kab og salg af finansielle instrumenter i forbindelse med hinanden pa en sadan made, at der
indgas en aftale efter bestemmelserne i afsnit 11
»limiteret ordre«: en ordre til kab eller salg af et finansielt instrument til en n&ermere specificeret kurs
eller bedre, og i et neermere specificeret antal
»finansielle instrumenter«: de i bilag I, afsnit C, anfgrte instrumenter
»veaerdipapirer«: de kategorier af veerdipapirer, der kan omsattes pa kapitalmarkedet (bortset fra beta-
lingsinstrumenter), som f.eks.:
a) aktier i selskaber og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier i selskaber, partnerskaber og
andre foretagender, samt aktiebeviser
b) obligationer og andre gaeldsinstrumenter, herunder beviser for sddanne verdipapirer
c) alle andre veerdipapirer, hvormed ovennavnte veerdipapirer kan erhverves eller szlges, eller som
afregnes kontant, med et belgb, hvis starrelse fastsettes med verdipapirer, valutaer, rentesatser eller
afkast, ravareindekser samt andre indekser og mal som reference
»pengemarkedsinstrumenter« de kategorier af instrumenter, der normalt omszttes pa pengemarkedet,
som f.eks. skatkammerbeviser, indlansbeviser og commercial papers (virksomhedscertifikater), dog
ikke betalingsinstrumenter
»hjemland«:
a) for investeringsselskabers vedkommende:
i) hvis investeringsselskabet er en fysisk person, den medlemsstat, hvor den pageeldende har sit
hovedkontor
i) hvis investeringsselskabet er en juridisk person, den medlemsstat, hvor det vedtegtsmassige
hjemsted er beliggende
iii) hvis investeringsselskabet ifglge national lovgivning ikke har noget vedtaegtsmaessigt hjemsted,
den medlemsstat, hvor selskabets hovedkontor er beliggende
b) for et reguleret markeds vedkommende: den medlemsstat, hvor det regulerede marked har sit
vedtegtsmeassige hjemsted, eller, hvis der ifglge denne medlemsstats nationale lovgivning ikke
findes noget vedtegtsmeassigt hjemsted, den medlemsstat, hvor det regulerede markeds hoved-
kontor er beliggende
»veertsland«: en anden medlemsstat end hjemlandet, hvor et investeringsselskab har en filial eller le-
verer tjenesteydelser og eller aktiviteter, eller en medlemsstat, hvor et reguleret marked stiller de
ngdvendige faciliteter til radighed for at lette adgangen for fjernmedlemmer eller deltagere, der er
etableret i samme medlemsstat, til at handle i selskabets system
»kompetent myndighed«: den myndighed, der i henhold til artikel 48 er udpeget af den enkelte med-
lemsstat, medmindre andet er bestemt i dette direktiv
»kreditinstitutter«: kreditinstitutter som defineret i direktiv 2000/12/EF
»administrationsselskab for et investeringsinstitut (UCITS)«: et administrationsselskab som defineret
i Radets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om samordning af love og administrative bestem-
melser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter)8)
»tilknyttet agent«: fysisk eller juridisk person, som pa kun ét investeringsselskabs fulde og betingel-
seslgse ansvar, for hvis regning der handles over for kunder eller potentielle kunder markedsfarer
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26)

27)

28)
29)

30)
31)

investeringsservice og accessoriske tjenesteydelser, modtager og formidler kundens instrukser eller

ordrer vedrgrende investeringstjenesteydelser eller finansielle instrumenter, placerer finansielle in-

strumenter og/eller radgiver kunder eller potentielle kunder om sadanne finansielle instrumenter eller

tjenesteydelser

»filial«: et andet forretningssted end hovedkontoret, som er en del af et investeringsselskab uden status

som juridisk person, og som udgver investeringsservice eller -aktiviteter, og som ogsa kan udfare

accessoriske tjenesteydelser af den art, som investeringsselskabet har faet tilladelse til. Alle forret-

ningssteder, der oprettes i samme medlemsstat af et investeringsselskab med hjemsted i en anden

medlemsstat, anses for at veere en enkelt filial

»kvalificeret deltagelse«: direkte eller indirekte besiddelse af mindst 10% af kapitalen eller stemme-

rettighederne, som defineret i artikel 92 i Radets direktiv 2001/34/EQF, eller en besiddelse, som giver

mulighed for at udgve en betydelig indflydelse pa ledelsen af det investeringsselskab, hvori der besiddes

en kapitalandel

»modervirksomhed«: en modervirksomhed som defineret i artikel 1 og 2 i Radets syvende direktiv

83/349/EQDF af 13. juni 1983 om konsoliderede regnskaber'®

»dattervirksomhed«: en dattervirksomhed som defineret i artikel 1 og 2 i direktiv 83/349/E@F, herunder

enhver dattervirksomhed af en dattervirksomhed af den gverste modervirksomhed

»kontrol«: kontrol som defineret i artikel 1 i direktiv 83/349/EQF

»snavre forbindelser«: en situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er knyttet til

hinanden gennem:

a) kapitalinteresser hvorved forstas besiddelse af mindst 20% af stemmerettighederne eller af kapitalen
i en virksomhed, enten direkte eller gennem kontrol, eller

b) kontrol forstaet som forholdet mellem en modervirksomhed og en dattervirksomhed i alle de til-
feelde, der er naevnt i artikel 1, stk. 1 og 2, i direktiv 83/349/EQF, eller et tilsvarende forhold mellem
enhver fysisk eller juridisk person og en virksomhed. Enhver dattervirksomhed af en dattervirk-
somhed anses ogsa for at vere dattervirksomhed af den modervirksomhed, som star i spidsen for
disse foretagender.

En situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er varigt forbundet med én og samme person
ved et kontrolforhold, anses ligeledes for en snaver forbindelse mellem disse personer.

2. For at tage hensyn til udviklingen pa de finansielle markeder og sikre en ensartet anvendelse af dette
direktiv kan Kommissionen efter proceduren i artikel 64, stk. 2, tydeliggare definitionerne i stk. 1 i denne
artikel.

AFSNIT 1l

MEDDELELSE AF TILLADELSE TIL SAMT VILKAR FOR DRIFT AF
INVESTERINGSSELSKABER

KAPITEL |
BETINGELSER OG PROCEDURER FOR MEDDELELSE AF TILLADELSE
Artikel 5

Betingelser for meddelelse af tilladelse

1. Den enkelte medlemsstat stiller krav om, at udevelse af investeringsservice eller -aktiviteter som et fast
erhverv eller virksomhed pa et professionelt grundlag betinges af en forudgaende tilladelse meddelt i henhold
til dette kapitels bestemmelser. En sadan tilladelse meddeles af den af hjemlandet i henhold til artikel 48
udpegede kompetente myndighed.
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2. Uanset stk. 1 giver medlemsstaterne alle markedsoperaterer tilladelse til at drive en MHF, safremt det
forud er fastslaet, at de overholder bestemmelserne i dette kapitel, bortset fra artikel 11 og 15.

3. Medlemsstaterne opretter et register over alle investeringsselskaber. Registeret skal vere offentlig til-
gaengeligt og indeholde oplysninger om den investeringsservice og/eller -virksomhed, investeringsselskabet
har tilladelse til at udgve. Registeret skal ajourfares lgbende.

4. Den enkelte medlemsstat stiller krav om, at:

— et investeringsselskab, som er en juridisk person, har sit hovedkontor i samme medlemsstat som sit
vedtaegtsmeaessige hjemsted.

— et investeringsselskab, som ikke er en juridisk person, eller et investeringsselskab, som er en juridisk
person, men som i henhold til national ret ikke har noget vedtaegtsmaessigt hjemsted, har sit hovedkontor
i den medlemsstat, hvor det rent faktisk driver forretning.

5. For sa vidt angar investeringsselskaber, der alene yder investeringsradgivning eller modtagelse og for-
midling af ordrer pa betingelserne i artikel 3, kan medlemsstaterne give den kompetente myndighed
bemyndigelse til, under iagttagelse af de i artikel 48, stk. 2, omhandlede betingelser at uddelegere de ad-
ministrative, forberedende eller accessoriske opgaver i forbindelse med meddelelse af tilladelse.

Artikel 6

Tilladelsens raekkevidde

1. Hjemlandet sikrer, at det i tilladelsen specificeres, hvilke former for investeringsservice og -aktiviteter,
investeringsselskabet har tilladelse til at yde. Tilladelsen kan dakke en eller flere af de accessoriske tjene-
steydelser, der er anfgrt i afsnit B i bilag I. Der kan under ingen omstendigheder meddeles tilladelse til alene
at yde accessoriske tjenesteydelser.

2. Et investeringsselskab, der gnsker tilladelse til at udvide sin virksomhed til at omfatte supplerende
investeringsservice, -aktiviteter eller accessoriske tjenesteydelser, der ikke var forudset, da den oprindelige
tilladelse blev givet, skal indgive ansggning om udvidelse af sin tilladelse.

3. Tilladelsen geelder for hele Fallesskabet og giver et investeringsselskab tilladelse til at levere de tjene-
steydelser eller udeve den virksomhed, det har faet tilladelse til, i hele Faellesskabet, enten ved at oprette en
filial eller som led i den frie udveksling af tjenesteydelser.

Artikel 7

Procedure for meddelelse af og afslag pa tilladelse

1. Den kompetente myndighed meddeler ikke tilladelse, medmindre og fer den er overbevist om, at an-
segeren opfylder samtlige betingelser i de bestemmelser, der vedtages i medfgr af dette direktiv.

2. Investeringsselskabet skal fremlaegge alle de oplysninger - herunder en driftsplan, hvori bl.a. angives
arten af de forretninger, der patenkes udfart, samt investeringsselskabets organisatoriske struktur - som den
kompetente myndighed har brug for til at sikre sig, at investeringsselskabet, nar den farste tilladelse gives,
har truffet alle nedvendige forholdsregler til at opfylde sine forpligtelser i henhold til dette kapitel.

3. Ansggeren skal inden seks maneder efter indgivelsen af en komplet ansggning have meddelelse om,
hvorvidt tilladelse er givet eller ej.

Artikel 8

Inddragelse af tilladelser
Den kompetente myndighed kan inddrage et investeringsselskabs tilladelse, hvis investeringsselskabet:
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a) ikke ger brug af tilladelsen inden 12 maneder, udtrykkelig giver afkald herpa eller ikke har ydet inve-
steringsservice eller udfart investeringsaktiviteter i de forudgaende seks maneder, medmindre der i den
pagzldende medlemsstat findes bestemmelser om, at tilladelse bortfalder i sadanne tilfelde

b) har opnaet tilladelse ved brug af urigtige erklaeringer eller pa anden uretmassig vis

c) ikke lengere opfylder de betingelser, hvorpa tilladelsen blev meddelt, som f.eks. overholdelse af be-
tingelserne i direktiv 93/6/EQF

d) har gjort sig skyldigt i alvorlig og systematisk overtraedelse af de bestemmelser om investeringsselska-
bers vilkar for drift, der vedtages i medfer af dette direktiv

e) er omfattet af forhold, hvor national ret, i spargsmal som ikke er omfattet af dette direktiv, medfarer, at
tilladelsen inddrages.

Artikel 9

Personer, der faktisk leder investeringsselskabets forretninger

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at de personer, der rent faktisk leder investeringsselskabets forretnin-
ger, har et tilstreekkeligt godt omdgmme og tilstreekkelige erfaringer til at sikre en sund og forsigtig ledelse
af investeringsselskabet.

Hvis en markedsoperater, som ansgger om tilladelse til at drive en MHF, og de personer, som rent faktisk
leder MHF'ens forretninger, er de samme, som rent faktisk leder det regulerede markeds forretninger, anses
disse personer for at opfylde de i farste afsnit omhandlede krav.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskabet underretter den kompetente myndighed om
eventuelle ledelsesendringer og samtidig foreleegger denne alle oplysninger, der er ngdvendige for at vur-
dere, om den nyudnavnte ledelse har et tilstreekkeligt godt omdgmme og tilstreekkelige erfaringer.

3. Den kompetente myndighed afslar at meddele tilladelse, hvis den ikke er overbevist om, at de personer,
der faktisk leder investeringsselskabets forretninger, har et tilstreekkeligt godt omdgmme og tilstreekkelige
erfaringer, eller hvis der er objektive og paviselige grunde til at tro, at de foreslaede ledelsesandringer er til
fare for en sund og forsigtig forvaltning af investeringsselskabet.

4. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber ledes af mindst to personer, der opfylder
betingelserne i stk. 1.

Uanset farste afsnit kan medlemsstaterne meddele tilladelse til investeringsselskaber, der er fysiske per-
soner, eller investeringsselskaber, der er juridiske personer, og som i overensstemmelse med deres vedtaegter
og national ret ledes af én fysisk person. Medlemsstaterne skal dog stille krav om, at der er truffet alternative
foranstaltninger, som sikrer en sund og forsigtig ledelse af sadanne investeringsselskaber.

Artikel 10

Aktionzrer og selskabsdeltagere med kvalificeret andel

1. De kompetente myndigheder meddeler farst tilladelse til et investeringsselskabs udgvelse af investe-
ringsservice eller -aktiviteter, nar de har faet underretning om identiteten af de aktionarer eller selskabsdel-
tagere, som direkte eller indirekte, i form af fysiske eller juridiske personer, besidder kvalificerede andele,
samt stgrrelsen heraf.

De kompetente myndigheder afslar at meddele tilladelse, hvis de under hensyn til behovet for at sikre en
sund og forsigtig ledelse af et investeringsselskab, ikke er overbeviste om, at aktionarer og selskabsdelta-
gere, der besidder en kvalificeret andel, er egnede.

Safremt der bestar snaevre forbindelser mellem investeringsselskabet og andre fysiske eller juridiske per-
soner, meddeler den kompetente myndighed alene tilladelse, hvis disse forbindelser ikke forhindrer den
kompetente myndighed i effektivt at udgve sit tilsynshverv.
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2. Den kompetente myndighed afslar at meddele tilladelse, hvis de love og forskrifter i et tredjeland, som
geelder for en eller flere fysiske eller juridiske personer, med hvilke selskabet har snaevre forbindelser, eller
vanskeligheder med at handhaeve disse love og forskrifter forhindrer den kompetente myndighed i effektivt
at udgve sit tilsynshverv.

3. Medlemsstaterne stiller krav om, at enhver fysisk eller juridisk person, der patenker direkte eller indi-
rekte at erhverve eller afhande en kvalificeret andel i et investeringsselskab, forinden i overensstemmelse
med andet afsnit skal give den kompetente myndighed meddelelse om starrelsen af den andel, der bliver
resultatet. Disse personer skal ligeledes give den kompetente myndighed meddelelse herom, hvis de har til
hensigt at @ge eller mindske deres kvalificerede andel, hvis resultatet heraf bliver, at deres andel af stem-
merettigheder eller kapitalandele nar op pa eller overstiger eller nar ned under teersklen pa 20%, 33% eller
50%, eller at investeringsselskabet bliver eller ophgrer med at vaere deres dattervirksomhed.

Den kompetente myndighed afslar, inden for en frist pa hgjst tre maneder fra datoen for den i fgrste afsnit
navnte meddelelse om en pataenkt erhvervelse, at give tilladelse til sadanne patenkte endringer i ejerandele,
hvis den under hensyn til behovet for at sikre en sund og forsigtig forvaltning af investeringsselskabet ikke
mener, at de i farste afsnit navnte personer er egnede, jf. dog stk. 4. Hvis den kompetente myndighed ikke
afslar at meddele tilladelse, kan den fastsette en frist for gennemfarelsen.

4. Hvis erhververen af de i stk. 3 omhandlede kapitalandele er et investeringsselskab, et kreditinstitut, et
forsikringsselskab eller et UCITS' administrationsselskab, der har faet tilladelse i en anden medlemsstat,
eller et investeringsselskabs, kreditinstituts, forsikringsselskabs eller UCITS' administrationsselskabs mo-
dervirksomhed, der har faet tilladelse i en anden medlemsstat, eller en person, der kontrollerer et investe-
ringsselskab, kreditinstitut, forsikringsselskab eller et UCITS' administrationsselskab, der har faet tilladelse
i en anden medlemsstat, og hvis det bergrte selskab som falge af denne erhvervelse bliver erhververens
dattervirksomhed eller kommer under dennes kontrol, foretages vurderingen af erhvervelsen med forbehold
af den i artikel 60 naevnte forudgdende konsultation.

5. Medlemsstaterne stiller krav om, at et investeringsselskab, hvis det far kendskab til erhvervelser eller
afhendelser af kapitalandele, som bevirker, at andelen overstiger eller nar ned under en af de i stk. 3, farste
afsnit, omhandlede taerskler, straks skal underrette den kompetente myndighed herom.

Endvidere meddeler investeringsselskaberne mindst en gang om aret den kompetente myndighed navnene
pa de aktionzrer eller selskabsdeltagere, som besidder en kvalificeret andel, samt dennes starrelse, saledes
som det f.eks. fremgar af de oplysninger, der gives pa den arlige generalforsamling for aktionzrer eller
selskabsdeltagere, eller af de oplysninger, som modtages i henhold til de bestemmelser, der gelder for
selskaber, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked.

6. Medlemsstaterne stiller krav om, at den kompetente myndighed i tilfeelde af, at de i stk. 1, farste afsnit,
omhandlede personer ger deres indflydelse gzeldende pa en made, der kan modvirke en sund og forsigtig
ledelse af investeringsselskabet, treeffer de forngdne foranstaltninger til at bringe denne situation til opher.

Sadanne foranstaltninger kan besta i anmodning om retsafgerelser og/eller anvendelse af sanktioner over
for de ledelsesansvarlige eller suspension af de stemmerettigheder, der er knyttet til de pageeldende aktio-
neerers eller selskabsdeltageres aktier eller andele.

Lignende foranstaltninger anvendes over for personer, som ikke overholder forpligtelsen til forudgaende
underretning om erhvervelse eller forggelse af en kvalificeret deltagelse. Hvis en kapitalandel erhverves
mod den kompetente myndigheds vilje, skal medlemsstaterne, uafhangigt af andre sanktioner, der matte
blive anvendt, sgrge for, at de dertil hgrende stemmerettigheder enten suspenderes, eller at de afgivne stem-
mer erkleeres ugyldige eller annulleres.
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Artikel 11

Medlemskab af en godkendt investorgarantiordning

Den kompetente myndighed kontrollerer, at foretagender, der ansgger om tilladelse til at udgve virksomhed
som investeringsselskab, nar tilladelsen meddeles, opfylder deres forpligtelser i henhold til Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 97/9/EF af 3. marts 1997 om investorgarantiordninger®?).

Artikel 12

Startkapital

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder kun meddeler tilladelse, hvis investeringsselskabet
under hensyn til den pataenkte type investeringsservice eller -aktiviteter og i overensstemmelse med kravene
i direktiv 93/6/EQDF har tilstreekkelig startkapital.

Indtil der er foretaget en revision af direktiv 93/6/E@F, skal investeringsselskaber som omhandlet i artikel
67 opfylde kapitalkravene i denne artikel.

Artikel 13

Organisatoriske krav
1. Hjemlandet stiller krav om, at investeringsselskaber opfylder de i stk. 2-8 fastsatte organisatoriske krav.

2. Etinvesteringsselskab skal opstille sadanne regler og procedurer, som matte veere ngdvendige til sikring
af, at selskabet, herunder dets ledere, ansatte og tilknyttede agenter, overholder selskabets forpligtelser i
henhold til dette direktivs bestemmelser samt passende regler for disse personers personlige transaktioner.

3. Et investeringsselskab skal til stadighed have og anvende effektive organisatoriske og administrative
ordninger med henblik pa at treeffe sadanne rimelige foranstaltninger, som matte veere ngdvendige for at
hindre interessekonflikter, jf. artikel 18, der kan skade dets kunders interesser.

4. Etinvesteringsselskab skal, inden for rimelighedens granser, treeffe sadanne foranstaltninger, som matte
veere ngdvendige for at sikre kontinuitet og regelmaessighed i udgvelsen af investeringsservice og -aktivi-
teter. Investeringsselskabet anvender med henblik herpa hensigtsmassige og forholdsmaessigt afpassede
systemer, ressourcer og procedurer.

5. Et investeringsselskab skal sgrge for, at det, nar det gar brug af tredjemand til udferelse af operationelle
funktioner, der er afggrende for, at der kan ydes kunderne en vedvarende og tilfredsstillende service og
udfares investeringsaktiviteter pa et vedvarende og tilfredsstillende grundlag, treeffer sadanne rimelige for-
anstaltninger, som matte veere ngdvendige for at undga ungdige supplerende operationelle risici. Vasentlige
operationelle funktioner ma ikke overlades til tredjemand pa en made, at kvaliteten af selskabernes interne
kontrol og den tilsynsfarendes mulighed for at fere tilsyn med, om selskabet opfylder alle sine forpligtelser,
materielt forringes.

Et investeringsselskab skal have en sund administrativ og regnskabsmaessig praksis, interne kontrolme-
kanismer, effektive procedurer til risikovurdering og effektive kontrol- og sikkerhedsforanstaltninger pa
edb-omradet.

6. Et investeringsselskab skal opbevare lister over udfarte tjenesteydelser og transaktioner, der er sa fyl-
destgarende, at den kompetente myndighed pa grundlag heraf kan kontrollere, om kravene i henhold til dette
direktiv opfyldes, og isaer forvisse sig om, at investeringsselskabet har opfyldt alle sine forpligtelser over
for sine kunder eller potentielle kunder.

7. Et investeringsselskab skal, safremt det opbevarer finansielle instrumenter tilhgrende kunder, treeffe
sadanne foranstaltninger, som matte veere ngdvendige for at beskytte kunders ejendomsret, navnlig hvis
investeringsselskabet skulle blive insolvent, samt for at hindre anvendelse af kundernes finansielle instru-
menter for egen regning, medmindre disse har givet deres udtrykkelige samtykke hertil.
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8. Et investeringsselskab skal, nar det opbevarer midler tilhgrende kunder, treeffe sadanne foranstaltninger,
som matte veere ngdvendige for at beskytte kundernes rettigheder og, medmindre der er tale om kreditin-
stitutter, hindre anvendelse af kundernes midler for egen regning.

9. For sa vidt angar investeringsselskabers filialer, handhaever den kompetente myndighed i den med-
lemsstat, hvor filialen er beliggende, den i stk. 6 fastsatte forpligtelse med hensyn til filialens transaktioner,
uden at dette bergrer den mulighed, den kompetente myndighed i investeringsselskabets hjemland har for
at fa direkte adgang til listerne.

10. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finansielle markeder og sikre en ensartet anvendelse
af stk. 2-9 vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 64, stk. 2, gennemfgrelsesbestemmelser, som
naermere angiver de konkrete organisatoriske krav, der skal opfyldes af investeringsselskaber, der udfarer
forskellige former for investeringsservice og/eller -aktiviteter og accessoriske tjenesteydelser eller kombi-
nationer heraf.

Artikel 14

Handelsprocessen og afslutning af transaktioner i en MHF

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber eller markedsoperatarer, der driver en MHF,
ud over at opfylde kravene i artikel 13 fastleegger gennemsigtige og faste regler og procedurer, der sikrer
fair og korrekt handel, og fastleegger objektive kriterier for effektiv udferelse af ordrer.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber eller markedsoperatarer, der driver en MHF,
opstiller gennemsigtige regler for kriterierne til bestemmelse af, hvilke finansielle instrumenter, der kan
handles i dettes systemer.

Medlemsstaterne stiller krav om, nar det er relevant, at investeringsselskaber eller markedsoperatarer, der
driver en MHF, giver eller forvisser sig om, at der er adgang til offentligt tilgeengelige oplysninger, der er
tilstreekkelige til, at brugerne, under hensyn bade til disses karakteristika og til de handlede instrumenttyper,
kan foretage en investeringsbedgmmelse.

3. Medlemsstaterne sikrer ogsa, at artikel 19, 21 og 22 ikke finder anvendelse pa transaktioner, der gen-
nemfares i henhold til de regler, der galder for en MHF mellem dennes medlemmer eller deltagere eller
mellem en MHF og dennes medlemmer eller deltagere i forbindelse med anvendelsen af MHF'en. MHF'ens
medlemmer eller deltagere skal imidlertid overholde de i artikel 19, 21 og 22 omhandlede forpligtelser over
for deres kunder, nar de pa kundernes vegne udfarer disses ordrer gennem en MHF's systemer.

4. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber eller markedsoperatarer, der driver en MHF,
efter objektive kriterier fastlegger og til stadighed har gennemsigtige regler for adgang til MHF'ens facili-
teter. Disse regler skal opfylde de i artikel 42, stk. 3, opstillede krav.

5. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber eller markedsoperatarer, der driver en MHF,
tydeligt underretter deres brugere om deres respektive ansvar for afregning af transaktioner, der gennemfares
via faciliteten. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber eller markedsoperatarer, der driver
en MHF, indfgrer de nedvendige ordninger til en let og effektiv afregning af transaktioner, der gennemfares
gennem MHF'ens systemer.

6. Nar et vaerdipapir, der er optaget til handel pa et reguleret marked, ogsa handles pa en MHF uden
udstederens samtykke, pahviler der ikke udstederen nogen forpligtelse til hverken indledningsvis, lgbende
eller pa ad hoc-basis at videregive finansielle oplysninger til denne MHF.

7. Medlemsstaterne stiller krav om, at et investeringsselskab eller en markedsoperatar, der driver en MHF,
straks efterkommer eventuelle instrukser fra deres kompetente myndighed i henhold til artikel 50, stk. 1, om
at suspendere handelen med et finansielt instrument eller fjerne dette fra handelen.
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Artikel 15

Forbindelser med tredjelande

1. Medlemstaterne underretter Kommissionen om alle generelle vanskeligheder, som deres investerings-
selskaber mgder i forbindelse med etablering, ydelse af investeringsservice og/eller udfgrelse af investe-
ringsaktiviteter i et tredjeland.

2. Hvis Kommissionen pa grundlag af oplysninger, der foreleegges den i henhold til stk. 1, konstaterer, at
et tredjeland ikke giver EF-investeringsselskaber en faktisk markedsadgang svarende til den, Feellesskabet
giver investeringsselskaber fra dette tredjeland, kan den foreleegge Radet forslag til et passende forhand-
lingsmandat med henblik pa at opna tilsvarende konkurrencevilkar for EF-investeringsselskaber. Radet
treeffer afgarelse med kvalificeret flertal.

3. Hvis Kommissionen pa grundlag af oplysninger, der foreleegges den i henhold til stk. 1, konstaterer, at
EF-investeringsselskaber i et tredjeland ikke far en national behandling, der giver dem samme konkurren-
cevilkdr som indenlandske investeringsselskaber, og at betingelsen »faktisk markedsadgang« ikke er
opfyldt, kan den indlede forhandlinger med henblik pa at afhjeelpe dette forhold.

Under de i farste afsnit neevnte omsteendigheder kan Kommissionen efter proceduren i artikel 64, stk. 2,
pa et hvilket som helst tidspunkt samtidig med, at der indledes forhandlinger, bestemme, at medlemsstaternes
kompetente myndigheder skal indskraenke eller suspendere deres afgarelser om endnu ikke behandlede eller
fremtidige ansggninger om tilladelse og om erhvervelse af kapitalandele foretaget af direkte eller indirekte
modervirksomheder, som henhgrer under det pagealdende tredjelands lovgivning. En sadan indskraenkning
eller suspension ma ikke anvendes, nar investeringsselskaber, som behgrigt har faet meddelt tilladelse i
Faellesskabet, eller deres dattervirksomheder opretter dattervirksomheder, eller ndr sadanne investerings-
selskaber eller dattervirksomheder erhverver kapitalandele i et EF-investeringsselskab. Sadanne foranstalt-
ningers varighed ma ikke overstige tre maneder.

Inden udlgbet af den i andet afsnit naevnte frist pa tre maneder kan Kommissionen i lyset af forhandlings-
resultaterne efter proceduren i artikel 64, stk. 2, beslutte at forlaenge disse foranstaltninger.

4. Hvis Kommissionen konstaterer et af de i stk. 2 og 3 naevnte forhold, skal medlemsstaterne efter an-
modning fra Kommissionen underrette denne om:

a) enhver ansggning om meddelelse af tilladelse til en direkte eller indirekte dattervirksomhed af en mo-
dervirksomhed, som henhgrer under det pagaldende tredjelands lovgivning

b) enhver plan, som de far forelagt i henhold til artikel 10, stk. 3, om en sadan modervirksomheds erhver-
velse af kapitalandele i et EF-investeringsselskab, som bevirker, at investeringsselskabet bliver dens
dattervirksomhed.

Denne underretningspligt bortfalder, nar der er indgaet aftale med det pageeldende tredjeland, eller nar de
i stk. 3, andet og tredje afsnit, naevnte foranstaltninger ikke leengere finder anvendelse.

5. Foranstaltninger, der traeffes i medfer af denne artikel, skal veere i overensstemmelse med Fzellesskabets
forpligtelser i henhold til internationale - savel bilaterale som multilaterale - aftaler om adgang til at pabe-
gynde og udgve virksomhed som investeringsselskab.
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KAPITEL Il
VILKAR FOR DRIFT AF INVESTERINGSSELSKABER

Afdeling 1

Generelle bestemmelser
Artikel 16

Regelmaessig revision af betingelserne for meddelelse af den farste tilladelse

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at et investeringsselskab, der er meddelt tilladelse pa deres omrade,
til enhver tid opfylder de i dette afsnits kapitel | omhandlede betingelser for meddelelse af den farste tilla-
delse.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at de kompetente myndigheder fastseetter hensigtsmaessige metoder
til at fare tilsyn med, at investeringsselskaber opfylder deres forpligtelser i henhold til stk. 1. De stiller krav
om, at investeringsselskaber underretter de kompetente myndigheder om alle vaesentlige &ndringer af be-
tingelserne for meddelelsen af den farste tilladelse.

3. For sa vidt angar investeringsselskaber, der alene yder investeringsradgivning, kan medlemsstaterne
give den kompetente myndighed bemyndigelse til, i overensstemmelse med de i artikel 48, stk. 2, omhand-
lede betingelser, at uddelegere de administrative, forberedende eller accessoriske opgaver i forbindelse med
gennemgangen af betingelserne for meddelelsen af den farste tilladelse.

Artikel 17

Almindelige forpligtelser til at fare lgbende tilsyn

1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder farer tilsyn med investeringsselskabers virk-
somhed for at kunne vurdere, om disse opfylder de i dette direktiv omhandlede driftsbetingelser. Medlems-
staterne sikrer, at der er truffet de ngdvendige foranstaltninger til, at de kompetente myndigheder kan fa de
oplysninger, der er pakravet for at vurdere, om investeringsselskabet overholder disse forpligtelser.

2. For sa vidt angar investeringsselskaber, der alene yder investeringsradgivning, kan medlemsstaterne
give den kompetente myndighed bemyndigelse til, under iagttagelse af de i artikel 48, stk. 2, omhandlede
betingelser, at uddelegere de administrative, forberedende eller accessoriske opgaver i forbindelse med
regelmaessigt tilsyn med de operationelle krav.

Artikel 18

Interessekonflikter

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber traeffer alle rimelige forholdsregler til at kunne
pavise interessekonflikter mellem selskaberne selv, herunder deres ledere, ansatte og tilknyttede agenter
eller enhver anden person, der direkte eller indirekte er forbundet med selskaberne ved et kontrolforhold,
og selskabernes kunder, eller mellem kunderne indbyrdes, som opstar ved udfarelsen af investeringsservice
0g accessoriske tjenesteydelser eller kombinationer heraf.

2. Hvis de organisatoriske eller administrative ordninger, der i overensstemmelse med artikel 13, stk. 3,
er indfert af investeringsselskabet for at styre interessekonflikter, ikke er tilstreekkelige til med rimelig
sikkerhed at kunne sikre forebyggelse af risikoen for at kunders interesser skades, skal investeringsselskabet
klart oplyse kunden om interessekonflikternes generelle karakter og/eller kilder, inden det patager sig op-
gaver for kundens regning.
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3. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finansielle markeder og sikre ensartet anvendelse af
stk. 1 og 2 vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 64, stk. 2, gennemfgrelsesbestemmelser med
henblik pa at:

a) fastleegge de forholdsregler, investeringsselskaber med rimelighed kan forventes at treeffe for at pavise,
forhindre, styre og/eller oplyse om interessekonflikter, nar de udfarer forskellige former for investe-
ringsservice og accessoriske tjenesteydelser eller kombinationer heraf

b) opstille passende kriterier for at bestemme de interessekonflikttyper, som kan skade investeringssel-
skabets kunders eller potentielle kunders interesser.

Afdeling 2

Bestemmelser til sikring af investorbeskyttelse
Artikel 19

God forretningsskik ved ydelse af investeringsservice til kunder

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at et investeringsselskab, nar det yder kunder investeringsservice og/
eller, nar det er relevant, accessoriske tjenesteydelser, handler arligt, redeligt og professionelt i sine kunders
bedste interesse, og navnlig overholder de i stk. 2-8 omhandlede principper.

2. Alle oplysninger, herunder markedsfgringsmateriale, som investeringsselskabet sender til kunder eller
potentielle kunder, skal veere reelle, klare og ikke-vildledende. Markedsfgringsmateriale skal tydeligt frem-
std som sadant.

3. Der skal gives relevante oplysninger til kunder eller potentielle kunder i en form, der er forstaelig om:

— investeringsselskabet og dets tjenesteydelser

— finansielle instrumenter og foreslaede investeringsstrategier; dette bar omfatte relevant vejledning og
relevante advarsler om de risici, der er forbundet med investering i de pagaldende instrumenter eller i
forbindelse med seerlige investeringsstrategier

— handelssystemer og

— omkostninger og dertil knyttede gebyrer,

saledes at de i rimeligt omfang kan forsta investeringsservicens og den tilbudte specifikke type finansielt
instruments art og risici og dermed til at treeffe investeringsbeslutninger pa kvalificeret grundlag. Disse
oplysninger kan gives i et standardiseret format.

4. Nar investeringsselskabet yder investeringsradgivning eller portefaljepleje, skal det indhente de ngd-
vendige oplysninger om kundens eller den potentielle kundes kendskab til og erfaring pa det investerings-
omrade, som er relevant for den specifikke type produkt eller service, hans finansielle situation og
investeringsmal, sa selskabet kan anbefale kunden eller den potentielle kunde den investeringsservice og de
finansielle instrumenter, der egner sig for vedkommende.

5. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber, som leverer andre investeringsserviceydelser end dem,
der er omhandlet i stk. 4, udbeder sig oplysninger fra kunden eller den potentielle kunde om dennes kendskab
til og erfaring pa det investeringsomrade, som er relevant for den specifikke type produkt eller service, der
udbydes eller eftersparges, sa investeringsselskabet kan vurdere, om den patenkte investeringsservice eller
det patenkte investeringsprodukt er hensigtsmaessig(t) for kunden.

Hvis investeringsselskabet pa grundlag af de oplysninger, som det har modtaget i medfer af fgrste afsnit,
finder, at produktet eller tjenesteydelsen ikke er hensigtsmassig for kunden eller den potentielle kunde,
advarer investeringsselskabet kunden eller den potentielle kunde. Denne advarsel kan gives i et standardi-
seret format.
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Hvis kunden eller den potentielle kunde vaelger ikke at give de oplysninger, der er omhandlet i farste afsnit,
eller giver utilstreekkelige oplysninger om sit kendskab og sine erfaringer, skal investeringsselskabet advare
kunden eller den potentielle kunde om, at et sddant valg gar det umuligt for selskabet at afgare, om tjene-
steydelsen eller produktet er hensigtsmaessig for vedkommende. Denne advarsel kan gives i et standardiseret
format.

6. Medlemsstaterne tillader, at investeringsselskaber, nar de yder investeringsservice, som udelukkende
bestar i at udfare kundens ordrer og/eller at modtage og formidle disse ordrer med eller uden accessoriske
tjenesteydelser, yder denne investeringsservice, uden at det er ngdvendigt at indhente de oplysninger eller
treeffe den afggrelse, som er omhandlet i stk. 5, hvis alle nedenstaende betingelser er opfyldt:

— ovennavnte tjenesteydelser vedrarer aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller pa et
tilsvarende tredjelandsmarked, pengemarkedsinstrumenter, obligationer og andre geldsinstrumenter
(dog undtaget obligationer eller gaeldsbeviser, som omfatter et afledt instrument), UCITS og andre ikke
komplekse finansielle instrumenter Et tredjelandsmarked anses for at svare til et reguleret marked, nar
det opfylder krav svarende til de i afsnit 111 fastsatte. Kommissionen offentligger en fortegnelse over de
markeder, der anses for at veere tilsvarende markeder. Denne fortegnelse ajourfares regelmaessigt

— tjenesteydelsen ydes pa kundens eller den potentielle kundes initiativ

— kunden eller den potentielle kunde er klart blevet underrettet om, at investeringsselskabet ved ydelsen af
den tjenesteydelse ikke har pligt til at vurdere det leverede eller tiloudte instruments eller den ydede eller
tilbudte tjenesteydelses hensigtsmassighed, og at vedkommende derfor ikke nyder godt af den hermed
forbundne beskyttelse, som reglerne om god forretningsskik giver. Denne advarsel kan gives i et stan-
dardiseret format

— investeringsselskabet opfylder forpligtelserne i artikel 18.

7. Investeringsselskabet registrerer kunden i sit kundekartotek med det eller de dokumenter, som inde-
holder selskabets og kundens aftale, og hvori er anfart parternes rettigheder og forpligtelser samt de gvrige
betingelser, som gelder for selskabets tjenesteydelser til kunden. Parternes kontraktlige rettigheder og for-
pligtelser kan medtages ved henvisning til andre dokumenter eller lovtekster.

8. Kunden skal fra investeringsselskabet modtage fyldestgarende rapporter om selskabets service til sine
kunder. Rapporterne skal, hvor det er relevant, omfatte omkostninger i forbindelse med de transaktioner og
tjenesteydelser, der er gennemfart for kundens regning.

9. Hvis en investeringsservice indgar som en del af et finansielt produkt, som allerede er omfattet af andre
bestemmelser om risikovurdering af kunder og/eller oplysningskrav i feellesskabslovgivningen eller felles
europaeiske standarder i forbindelse med kreditinstitutter og forbrugerkredit, omfattes denne service ikke
tillige af de i denne artikel omhandlede forpligtelser.

10. For at sikre den ngdvendige investorbeskyttelse og ensartet anvendelse af stk. 1-8 vedtager Kommis-
sionen efter proceduren i artikel 64, stk. 2, gennemfarelsesbestemmelser, der sikrer, at investeringsselska-
berne overholder principperne i stk. 1-8, nar de leverer investeringsservice eller accessoriske tjenesteydelser
til deres kunder. Gennemfarelsesbestemmelserne skal tage hensyn til:

a) Den eller de til kunden eller den potentielle kunde tilbudte eller leverede tjenesteydelsers art, idet der
tages hensyn til transaktionernes type, genstand, omfang og hyppighed

b) arten af de finansielle instrumenter, der tilbydes eller patenkes

c) om kunden eller de potentielle kunder er detailinvestor(er) eller professionel(le) investor(er)

Artikel 20

Levering af tjenesteydelser via et andet investeringsselskab

Medlemsstaterne tillader, at et investeringsselskab, der gennem et andet investeringsselskab modtager
instrukser om at udfare investeringer eller accessoriske tjenesteydelser for en kundes regning, henholder sig
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til kundeoplysninger fra sidstnaevnte selskab. Det investeringsselskab, som formidler instrukserne, forbliver
ansvarlig for, at de formidlede oplysninger er komplette og ngjagtige.

Et investeringsselskab, der pa denne made modtager instruks om at udfare tjenesteydelser for en kundes
regning, skal ogsa kunne henholde sig til eventuelle anbefalinger vedrgrende tjenesteydelsen eller transak-
tionen, som kunden matte have modtaget fra et andet investeringsselskab. Det investeringsselskab, som
formidler instrukserne, forbliver ansvarlig for, at de givne anbefalinger eller rad er relevante for kunden.

Et investeringsselskab, som modtager kunders instrukser eller ordrer gennem et andet investeringsselskab,
forbliver ansvarlig for, at tjenesteydelsen eller transaktionen pa grundlag af sadanne eventuelle oplysninger
eller anbefalinger gennemfares efter de relevante bestemmelser i dette afsnit.

Artikel 21

Pligt til at udfere ordrer pa de for kunden gunstigste betingelser

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber, nar de udfgrer ordrer, traeffer alle rimelige
forholdsregler for at opna det bedst mulige resultat for deres kunder, idet de tager hensyn til pris, omkost-
ninger, hurtighed, gennemfgrelses- og afregningssandsynlighed, omfang, art og andre eventuelle overve-
jelser med relevans for udfarelsen af ordren. Investeringsselskabet er dog, nar der foreligger en specifik
instruks fra kunden, altid forpligtet til at udfare ordren efter den specifikke instruks.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber etablerer og anvender effektive ordninger til
overholdelse af stk. 1. Navnlig stiller medlemsstaterne krav om, at investeringsselskaber opstiller og an-
vender en ordreudfarelsespolitik, der setter dem i stand til at opna det bedst mulige resultat for deres kunders
ordrer, jf. stk. 1.

3. Ordreudfarelsespolitikken skal, for hver enkelt instrumentkategori, omfatte oplysninger om de forskel-
lige handelssystemer, hvorigennem investeringsselskabet udfarer kundeordrer, og de faktorer, der pavirker
valget af handelssystem. Den skal mindst omfatte de systemer, der satter investeringsselskabet i stand til
til stadighed at opna de bedste resultater ved udfarelsen af kundeordrer.

Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber giver deres kunder fyldestgarende oplysninger
om deres ordreudfarelsespolitik. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber indhenter deres
kunders forudgaende samtykke til ordreudfgrelsespolitikken.

Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber, hvis ordreudfarelsespolitik ger det muligt at
udfere kundens ordrer uden om et reguleret marked eller en MHF, navnlig skal give deres kunder eller
potentielle kunder oplysning om denne mulighed. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber
indhenter deres kunders forudgaende udtrykkelige samtykke, inden de begynder at udfgre kundernes ordrer
uden om et reguleret marked eller en MHF. Investeringsselskabet kan indhente dette samtykke enten i form
af en generel aftale eller for den enkelte transaktion.

4. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber kontrollerer, om deres ordreudfgrelsesord-
ninger og udfarelsespolitik fungerer efter hensigten, saledes at eventuelle mangler kan findes og i givet fald
afhjeelpes. De skal navnlig regelmaessigt vurdere, om de handelssystemer, der er en del af deres ordreudfga-
relsespolitik, giver det bedst mulige resultat for kunden, eller om deres ordreudfarelsesordninger bar a&endres.
Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaberne giver deres kunder meddelelse om enhver vee-
sentlig endring af ordreudfgrelsesordninger eller ordreudferelsespolitik.

5. Medlemsstaterne skal ogsa stille krav om, at investeringsselskaber pa deres kunders anmodning skal
kunne pavise over for disse, at de har ekspederet deres ordrer i overensstemmelse med selskabets ordreud-
farelsespolitik.

6. For at sikre den for investorerne ngdvendige beskyttelse, redelige og velfungerende markeder samt
ensartet anvendelse af stk. 1, 3 og 4 vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 64, stk. 2, gennem-
farelsesbestemmelser vedrgrende:
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a) kriterierne for fastleeggelse af den relative betydning af de forskellige faktorer, der i medfer af stk. 1
kan tages i betragtning ved bestemmelse af, hvad der er det bedst mulige resultat, idet der tages hensyn
til ordrens stgrrelse, og om kunden er en detail- eller professionel investor

b) faktorer, som et investeringsselskab kan tage i betragtning, nar det reviderer sine ordreudfarelsesord-
ninger, og de omstaendigheder, under hvilke endringer af sddanne ordninger kan veere pakraevet. Navnlig
faktorer til bestemmelse af, hvilke handelssystemer der setter investeringsselskaber i stand til til sta-
dighed at opna det bedst mulige resultat ved udferelse af kundeordrer

c) art og omfang af de oplysninger, som kunder i medfer af stk. 3 skal have om selskabets ordreudfarel-
sespolitik.

Artikel 22

Regler for behandling af kundeordrer

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber, der har tilladelse til at udfere ordrer for
kunders regning, anvender procedurer og ordninger, som sikrer en gjeblikkelig, redelig og hurtig udfarelse
af kundeordrer set i forhold til andre kundeordrer eller investeringsselskabets handelsinteresser.

Disse procedurer eller ordninger skal gagre det muligt at udfere ellers sammenlignelige kundeordrer af-
haengig af, hvornar de er modtaget hos investeringsselskabet.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber, medmindre kunden udtrykkeligt bestemmer
andet, i tilfeelde af limiterede kundeordrer vedrgrende aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked,
som under gldende markedsvilkar ikke kan udfares gjeblikkelig, skal tage skridt til at fremme den hurtigst
mulige gennemfarelse af ordren ved straks at offentliggare den limiterede kundeordre pa en made, der ger
oplysningen let tilgaengelig for andre markedsdeltagere. Medlemsstaterne kan beslutte, at investeringssel-
skaberne overholder denne forpligtelse nar de formidler den limiterede kundeordre til et reguleret marked
og/eller en MHF. Medlemsstaterne fastseetter, at de kompetente myndigheder kan undtage fra forpligtelsen
til at offentliggare en limiteret ordre, som er meget stor i forhold til den normale markedsstarrelse, jf. artikel
44, stk. 2.

3. For at sikre, at foranstaltninger til beskyttelse af investorer og til sikring af, at markederne fungerer
redeligt og ordnet, tager hensyn til den tekniske udvikling pa de finansielle markeder, og for at sikre ensartet
anvendelse af stk. 1 og 2 vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 64, stk. 2, gennemfarelsesbe-
stemmelser, som fastleegger:

a) Dbetingelserne for og arten af de procedurer og ordninger, der farer til en gjeblikkelig, redelig og hurtig
udferelse af kundeordrer, og de situationer eller handelstyper, hvor investeringsselskaber med rimelig-
hed kan fravige reglen om gjeblikkelig udferelse for dermed at opna gunstigere vilkar for kunderne

b) de forskellige metoder til vurdering af, om et investeringsselskab kan anses at have opfyldt sin forplig-
telse til at videregive oplysninger til markedet om limiterede kundeordrer, der ikke skal udfares
gjeblikkeligt.

Artikel 23

Investeringsselskabers forpligtelser, nar de udpeger tilknyttede agenter

1. Medlemsstaterne kan beslutte at tillade, at et investeringsselskab udpeger tilknyttede agenter til at frem-
me salget af investeringsselskabets tjenesteydelser, hverve kunder eller modtage ordrer fra kunder eller
potentielle kunder, formidle disse, placere finansielle instrumenter og radgive om disse samt om de tjene-
steydelser, der tilbydes af det pagaldende investeringsselskab.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at et investeringsselskab, hvis det beslutter at udpege en tilknyttet
agent, skal bevare det fulde og ubetingede ansvar for alle handlinger eller undladelser fra den tilknyttede
agents side, nar denne handler for selskabets regning. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringssel-
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skabet sgrger for, at en tilknyttet agent oplyser alle kunder eller potentielle kunder om, i hvilken egenskab
han handler, og hvilket selskab han repraesenterer, nar han kontakter disse, eller inden han handler med dem.

Medlemsstaterne kan i overensstemmelse med artikel 13, stk. 6, 7, og 8, tillade, at tilknyttede agenter, som
er registreret pa deres omrade, forvalter kunders penge og/eller finansielle instrumenter pa vegne af og under
fuldt ansvar af det investeringsselskab, som de handler for pa deres omrade eller, i tilfelde af greenseover-
skridende virksomhed, i en medlemsstat, som tillader, at en tilknyttet agent forvalter kunders penge.

Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber farer tilsyn med deres tilknyttede agenters virk-
somhed for at sikre, at de fortsat overholder bestemmelserne i dette direktiv, nar de handler gennem
tilknyttede agenter.

3. Medlemsstater, der beslutter at give investeringsselskaber tilladelse til at udpege tilknyttede agenter,
opretter et offentligt register. Tilknyttede agenter optages i det offentlige register i den medlemsstat, hvor
de er etableret.

Nar den medlemsstat, hvor den tilknyttede agent er etableret, i henhold til stk. 1 har besluttet ikke at tillade,
at de investeringsselskaber, der har faet meddelt tilladelse af deres kompetente myndigheder, udpeger til-
knyttede agenter, optages disse tilknyttede agenter i registret hos den kompetente myndighed i hjemlandet
for det investeringsselskab, pa hvis vegne de handler.

Medlemsstaten sikrer, at tilknyttede agenter kun optages i det offentlige register, hvis det er godtgjort, at
de har et tilstraekkeligt godt omdemme og er i besiddelse af den ngdvendige almene, forretningsmaessige og
faglige viden til praecist at kunne give kunden eller den potentielle kunde alle relevante oplysninger om den
tilbudte tjenesteydelse.

Medlemsstaterne kan beslutte, at investeringsselskaber kan kontrollere, om de tilknyttede agenter, de har
udpeget, har et tilstreekkeligt godt omdgmme og er i besiddelse af den ngdvendige viden, der nevnes i stk. 3,
tredje afsnit.

Registeret skal ajourfares regelmaessigt. Det skal vare offentlig tilgengeligt.

4. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber, der udpeger tilknyttede agenter, treeffer de
ngdvendige foranstaltninger til at undga eventuelle negative virkninger, som de af den tilknyttede agents
aktiviteter, der ikke er omfattet af narvarende direktiv, kunne have pa vedkommendes aktiviteter for inve-
steringsselskabets regning.

Medlemsstaterne kan tillade kompetente myndigheder at samarbejde med investeringsselskaber og kre-
ditinstitutter, disses sammenslutninger og andre organer om at registrere tilknyttede agenter og fare tilsyn
med disses overholdelse af kravene i stk. 3. Tilknyttede agenter kan bl.a. registreres af et investeringsselskab,
et kreditinstitut eller disses sammenslutninger og andre organer under den kompetente myndigheds tilsyn.

5. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber kun udpeger tilknyttede agenter, som er op-
taget i de i stk. 3 omhandlede offentlige registre.

6. Medlemsstaterne kan skeerpe kravene i denne artikel eller tilfgje andre krav for tilknyttede agenter, som
er registreret i deres omrade.

Artikel 24

Transaktioner med godkendte modparter

1. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber, der har tilladelse til at udfare ordrer for kunders reg-
ning og/eller handle for egen regning og/eller modtage og formidle ordrer, kan tilvejebringe eller gennemfare
transaktioner med godkendte modparter uden at veere forpligtet til at opfylde de forpligtelser efter artikel
19, 21 og 22, stk. 1, i dette direktiv, der gelder for sadanne transaktioner eller for en accessorisk tjeneste-
ydelse, der er direkte knyttet til sadanne transaktioner.
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2. Som godkendte modparter i dette direktivs forstand anerkender medlemsstaterne investeringsselskaber,
kreditinstitutter, forsikringsselskaber, UCITS og disses administrationsselskaber, pensionskasser og disses
administrationsselskaber, andre finansielle enheder, der har faet tilladelse eller er underkastet regulering
efter feellesskabslovgivningen eller en medlemsstats nationale lovgivning, virksomheder, der i henhold til
artikel 2, stk. 1, litra k) og 1), ikke er omfattet af naerveerende direktiv, nationale regeringer og disses insti-
tutioner inklusive offentlige organer, der beskaftiger sig med offentlig geeld, centralbanker og overnationale
organisationer.

Klassificering som godkendt modpart i henhold til det farste afsnit anfegter ikke sadanne organers ret til
at anmode om, generelt eller pa ad-hoc-basis, at blive behandlet som kunder, hvis forretninger med inve-
steringsselskabet er omfattet af artikel 19, 21 og 22.

3. Medlemsstaterne kan endvidere anerkende andre selskaber, der opfylder forud fastsatte forholdsmaessige
krav, herunder kvantitative terskler, som godkendte modparter. Ved transaktioner, hvor de potentielle mod-
parter befinder sig i forskellige medlemsstater, skal investeringsselskabet respektere det andet selskabs status
som bestemt ved lov eller forskrifter i den medlemsstat, hvor dette andet selskab er etableret.

Medlemsstaterne sikrer, at et investeringsselskab, nar det indgar transaktioner i henhold til stk. 1 med
sadanne selskaber, indhenter den potentielle modparts udtrykkelige bekraeftelse af, at denne indvilliger i at
blive behandlet som godkendt modpart. Medlemsstaterne tillader, at investeringsselskaber opnar dette sam-
tykke enten i form af en generel aftale eller for den enkelte transaktion.

4. Medlemsstaterne kan anerkende tredjelandsenheder, som svarer til de i stk. 2 omhandlede kategorier,
som godkendte modparter.

Medlemsstaterne kan ogsa anerkende tredjelandsenheder som de i stk. 3 omhandlede som godkendte
modparter pd samme betingelser og efter sasmme krav som de i stk. 3 omhandlede.

5. For at sikre ensartet anvendelse af stk. 2, 3 og 4 under hensyn til endret markedspraksis og for at sikre,
at det indre marked fungerer efter hensigten, kan Kommissionen efter proceduren i artikel 64, stk. 2, vedtage
gennemfgrelsesbestemmelser, der fastseetter:

a) procedurer for anmodning om at blive behandlet som kunder i henhold til stk. 2

b) procedurer for indhentning af potentielle modparters udtrykkelige samtykke i henhold til stk. 3

c) de forud fastsatte forholdsmaessige krav inklusive kvantitative terskler, som ger det muligt at anse et
selskab som godkendt modpart i henhold til stk. 3.

Afdeling 3

Markedsgennemsigtighed og -integritet
Artikel 25

Forpligtelse til at opretholde markedets integritet, indberette transaktioner og fgre registre

1. Uden at dette bergrer fordelingen af ansvaret for at handhave Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/6/EF af 28. januar 2003 om insiderhandel og kursmanipulation (markedsmisbrug)?, skal medlems-
staterne sikre, at der er truffet passende foranstaltninger til, at den kompetente myndighed kan fare tilsyn
med investeringsselskabers aktiviteter for at sikre, at disse handler arligt, redeligt og professionelt pa en
made, der fremmer markedets integritet.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber sgrger for, at de relevante oplysninger om
samtlige transaktioner med finansielle instrumenter, som de har foretaget enten for egen eller for en kundes
regning, er tilgeengelige for den kompetente myndighed i mindst fem ar. Ved transaktioner gennemfart for
kunders regning skal registrene indeholde alle oplysninger og nermere enkeltheder om kundens identitet
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samt de oplysninger, der kreeves efter Radets direktiv 91/308/EQF af 10. juni 1991 om forebyggende for-
anstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvaskning af penge??.

3. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber, der foretager transaktioner med finansielle
instrumenter, der er optaget til handel pa et reguleret marked, giver den kompetente myndighed naermere
oplysninger om disse transaktioner sa hurtigt som muligt og senest ved lukketid naste hverdag. Denne
forpligtelse gaelder, uanset om transaktioner har fundet sted pa et reguleret marked eller ej.

De kompetente myndigheder etablerer i overensstemmelse med artikel 58 de ngdvendige ordninger til
sikring af, at den myndighed, der er kompetent for det mest relevante marked malt i likviditet for sa vidt
angar disse finansielle instrumenter, ogsa modtager disse oplysninger.

4. Rapporterne skal navnlig indeholde detaljerede oplysninger om de kabte/solgte instrumenters navn og
antal, transaktionernes sterrelse, datoer og tidspunkter for udfarelsen af kab og salg, priser og oplysninger
om, hvordan de pagaldende investeringsselskaber kan identificeres.

5. Medlemsstaterne foreskriver, at rapporterne indgives til den kompetente myndighed enten af investe-
ringsselskabet selv, en tredjemand, der handler pa dets vegne, eller af et match- eller rapporteringssystem,
der er godkendt af den kompetente myndighed eller af det regulerede marked eller den MHF, gennem hvis
systemer transaktionen er gennemfgrt. Hvis transaktioner indberettes direkte til den kompetente myndighed
af et reguleret marked, en MHF eller et match- eller rapporteringssystem, der er godkendt af den kompetente
myndighed, kan der ses bort fra investeringsselskabets forpligtelse i henhold til stk. 3.

6. Nar de i denne artikel omhandlede rapporter i overensstemmelse med artikel 32, stk. 7, sendes til den
kompetente myndighed i veertslandet, skal denne myndighed videresende disse oplysninger til de kompe-
tente myndigheder i investeringsselskabets hjemland, medmindre de beslutter, at de ikke gnsker at modtage
disse oplysninger.

7. For at sikre, at foranstaltninger til beskyttelse af markedets integritet endres under hensyn til den tek-
niske udvikling pa de finansielle markeder, og at stk. 1-5 anvendes ensartet, kan Kommissionen efter
proceduren i artikel 64, stk. 2, vedtage gennemfarelsesbestemmelser, som foreskriver metoder og systemer
til rapportering af finansielle transaktioner, rapporternes form og indhold samt kriterier til bestemmelse af
et relevant marked, jf. stk. 3.

Artikel 26

Tilsyn med overholdelse af reglerne for MHF og andre lovmaessige forpligtelser

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber og markedsoperatgrer, der driver en MHF,
etablerer og opretholder for MHF'en relevante og effektive ordninger og procedurer til regelmassig kontrol
af, om dennes brugere overholder dens regler. Investeringsselskaber og markedsoperaterer, der driver en
MHF skal registrere de transaktioner, der foretages af deres brugere under anvendelse af deres systemer for
at kunne pavise brud pa disse regler, ureglementerede handelsvilkar eller adferd, der kan indebaere mar-
kedsmisbrug.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber og markedsoperatgrer, der driver en MHF, til
den kompetente myndighed indberetter vaesentlige brud pa dens regler, ureglementerede markedsvilkar eller
adfeerd, som kunne indebare markedsmisbrug. Medlemsstaterne stiller tillige krav om, at investeringssel-
skaber og markedsoperatarer, der driver en MHF straks meddeler den myndighed, der er kompetent for
efterforskning og retsforfalgelse af markedsmisbrug, de relevante oplysninger og pa enhver made bistar den
kompetente myndighed med efterforskning og retsforfglgelse af markedsmisbrug, der er opstaet i eller via
dets systemer.
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Artikel 27

Investeringsselskabers forpligtelse til at offentligggre bindende prisstillelser

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at selskaber, der systematisk internaliserer i aktier, offentliggar bin-
dende prisstillelser pa aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, og som de systematisk
internaliserer, og for hvilke der findes et likvidt marked. For aktier, som der ikke findes et likvidt marked
for, skal selskaber, der systematisk internaliserer, meddele prisstillelserne til deres kunder efter anmodning..

Denne artikels bestemmelser geelder for selskaber, der systematisk internaliserer, nar de handler for ster-
relser op til normal markedsstarrelse. Selskaber, der systematisk internaliserer, og som kun handler for
starrelser over normal markedsstarrelse, er ikke omfattet af denne artikel.

Selskaber, der systematisk internaliserer, kan bestemme inden for hvilken eller hvilke stgrrelser, de vil
stille priser. For hver akties vedkommende skal hver prisstillelse omfatte en bindende kabs- og/eller salgspris
eller -priser for en eller flere starrelser op til normal markedsstarrelse for den aktieklasse, som aktien hgrer
til. Prisen eller priserne skal ogsa afspejle de geeldende markedsvilkar for den pageeldende aktie.

Aktierne opdeles i klasser pa grundlag af den aritmetriske gennemsnitsveerdi af de udfarte ordrer pa mar-
kedet vedrgrende den pageeldende aktie. Den normale markedsstarrelse for hver enkelt aktieklasse skal veere
repraesentativ for den aritmetiske gennemsnitsveerdi af de udfarte ordrer pa markedet vedrgrende aktierne i
hver enkelt aktieklasse.

Markedet for hver enkelt aktie udggres af alle ordrer udfgrt i Den Europaiske Union vedrgrende denne
aktie, bortset fra ordrer, der er store i forhold til den normale markedsstarrelse for denne aktie.

2. Den myndighed, der er kompetent for det mest relevante marked malt i likviditet, som defineret i artikel
25, fastleegger hvor hver aktie mindst en gang om aret pa grundlag af den aritmetriske gennemsnitsvardi af
de udfarte ordrer pa markedet vedrgrende den pagaldende aktie, til hvilken aktieklasse den hgrer. Denne
oplysning offentliggares til alle markedsdeltagere.

3. Selskaber, der systematisk internaliserer, offentligger deres prisstillelser regelmaessigt og lgbende gen-
nem hele den normale abningstid. De har ret til at opdatere deres prisstillelser pa et hvilket som helst
tidspunkt. De kan ogsa tilbagetreekke dem under usaedvanlige markedsforhold.

Prisstillelser offentliggares pa en made, der er let tilgeengelig for andre markedsdeltagere pa rimelige
kommercielle vilkar.

Selskaber, der systematisk internaliserer, udfgrer under overholdelse af artikel 21 de ordrer, de far fra deres
detailkunder vedrgrende de aktier, som de systematisk internaliserer, til de priser, der er stillet pa det tids-
punkt, ordren modtages.

Selskaber, der systematisk internaliserer, udferer de ordrer, de far fra deres professionelle kunder vedrg-
rende de aktier, de systematisk internaliserer, til de priser, der er stillet pa det tidspunkt, ordren modtages.
Dog kan de udfare sadanne ordrer til bedre priser i berettigede tilfeelde, forudsat at disse priser falder inden
for et offentliggjort interval, som ligger teet pd markedsvilkarene, og forudsat at ordrerne er af et omfang,
der er stgrre end omfanget af de ordrer, en detailkunde almindeligvis afgiver.

Selskaber, der systematisk internaliserer, kan derudover udfere de ordrer, de far fra deres professionelle
kunder, til priser, der er forskellige fra de stillede priser, uden at betingelserne i foregaende afsnit er opfyldt,
for sa vidt angar transaktioner, hvor udfarelse i flere vardipapirer er en del af én transaktion, eller for sa
vidt angar ordrer, der afhanger af andre vilkar end den gaeldende markedspris.

Hvis et selskab, der systematisk internaliserer, og som kun stiller én pris, eller hvis hgjeste pris er mindre
end normal markedsstgrrelse, modtager en ordre fra en kunde, der er starre end selskabets prisstillelse, men
mindre end den normale markedsstarrelse, kan selskabet beslutte at udfere den del af ordren, der gar ud
over, hvad selskabets prisstillelse deekker, forudsat at den udfares til den fastsatte pris, medmindre andet er
tilladt ifglge de to forudgaende afsnit. Hvis det selskab, der systematisk internaliserer, stiller priser i flere
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starrelser og modtager en ordre af et omfang, der ligger mellem disse prisstillelser, som det veelger at udfare,
skal selskabet udfare ordren til en af de stillede priser i overensstemmelse med artikel 22, medmindre andet
er tilladt ifglge de to forudgaende afsnit.

4. De kompetente myndigheder kontrollerer,

a) at investeringsselskaberne regelmaessigt ajourfarer de i henhold til stk. 1 offentliggjorte kabs- og/eller
salgskurser og anvender priser, som afspejler de geeldende markedsvilkar,
b) at investeringsselskaberne overholder de i stk. 3, fjerde afsnit fastsatte regler for prisforbedringer.

5. Selskaber, der systematisk internaliserer, skal have ret til, pa grundlag af deres forretningspolitik og pa
en objektiv, ikke-diskriminerende made, at beslutte, hvilke investorer de giver adgang til deres prisstillelser.
Med henblik herpa skal de have klare normer for styring af adgangen til deres prisstillelser. Selskaber, der
systematisk internaliserer, kan pa grundlag af kommercielle overvejelser som f.eks. investors kreditvaer-
dighed, modpartsrisiko samt endelig afregning af transaktionen nagte at etablere en forretningsforbindelse
med investorer eller afbryde en sadan.

6. Med henblik pa at begraense risikoen for at blive udsat for gentagne transaktioner fra samme kunde skal
selskaber, der systematisk internaliserer, have ret til pa en ikke-diskriminerende made at begrense antallet
af transaktioner fra samme kunde, som de patager sig pa de offentliggjorte betingelser. De skal ogsa have
ret til pa en ikke-diskriminerende made og i overensstemmelse med artikel 22 at begraense det samlede antal
transaktioner fra forskellige kunder pa samme tid, forudsat dette kun er tilladt, nar antallet og/eller omfanget
af ordrer, kunderne gnsker udfart, vaesentligt overstiger det normale.

7. For at sikre ensartet anvendelse af stk. 1-6 pa en made, der understatter en effektiv vaerdiansattelse af
aktier og maksimerer investeringsselskabers mulighed for at opna det for deres kunder bedste resultat, ved-
tager Kommissionen efter proceduren i artikel 64, stk. 2, gennemfgrelsesbestemmelser, der angiver:

a) kriterierne for anvendelse af stk. 1 og 2
b) kriterierne for fastsattelse af, hvornar en prisstillelse er offentliggjort regelmaessigt og lgbende og er let
tilgeengelig, samt for de mader, hvorpa investeringsselskaber kan opfylde deres forpligtelse til at of-
fentliggare deres prisstillelser, hvilket bl.a. kan veere fglgende:
i) gennem de faciliteter, der findes pa et reguleret marked, der har optaget det pagaldende in-
strument til handel
i) gennem tredjemand
iii) gennem egne arrangementer.

c) de generelle kriterier for fastseettelse af de transaktioner, hvor udferelsen i flere veerdipapirer er en del
af én transaktion, eller de ordrer, der afhaenger af andet end den herskende markedspris

d) de generelle kriterier for fastseettelse af, hvad der kan anses for at veere usaedvanlige markedsforhold,
der berettiger til tiloagetreekning af prisstillelser, samt betingelserne for opdatering af prisstillelser

e) kriterierne for fastsattelse af, hvad der forstas ved sterrelsen af de ordrer, en detailkunde almindeligvis
afgiver.

f) kriterierne for fastsattelse af, hvad der betragtes som afvigende vaesentligt fra det normale, jf. stk. 6

g) kriterierne for fastsattelse af, hvornar priser falder inden for et offentliggjort interval, som ligger taet pa
markedsvilkarene.

Artikel 28

Investeringsselskabers videregivelse af oplysninger efter handelen
1. Medlemsstaterne stiller mindst krav om, at investeringsselskaber, som enten for egen eller for kunders
regning gennemfarer transaktioner med aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, uden om et
reguleret marked eller en MHF, offentligger transaktionernes starrelse og priser, samt tidspunktet for trans-
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aktionernes indgaelse. Disse oplysninger offentliggares sa teet pa realtid som muligt, pa rimelige kommer-
cielle vilkar og pa en made, som er let tilgeengelig for andre markedsdeltagere.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at de oplysninger, der offentliggeres i henhold til stk. 1, og fristerne
for oplysningernes offentliggarelse opfylder de krav, der er fastsat i medfer af artikel 45. Hvis de i henhold
til artikel 45 vedtagne foranstaltninger giver mulighed for at udsatte rapportering af visse kategorier af
aktiehandler, finder den mulighed tilsvarende anvendelse pa sadanne handler, nar de gennemfares uden om
regulerede markeder og MHF'er.

3. For at sikre gennemsigtige og velfungerende markeder samt ensartet anvendelse af stk. 1 vedtager
Kommissionen efter proceduren i artikel 64, stk. 2, gennemfgrelsesbestemmelser, som

a)  nearmere angiver de mader, hvorpa investeringsselskaber kan opfylde deres forpligtelser i henhold til
stk. 1, herunder:

)] gennem de faciliteter, der findes pa alle regulerede markeder, der har optaget det pagaeldende instru-
ment til handel, eller gennem faciliteterne i en MHF, hvor den pagaldende aktie er optaget til handel

i)  gennem tredjemand

iii)  gennem egne arrangementer.

b)  preaciserer anvendelsen af den i stk. 1 fastsatte forpligtelse pa transaktioner, hvori aktier anvendes til
sikkerhedsstillelse, langivning eller andre formal, hvor aktieoverdragelsen sker som falge af andre
forhold end aktiens gjeblikkelige markedsveerdi.

Artikel 29

Gennemsigtighedskrav til MHF'er far handel

1. Medlemsstaterne stiller mindst krav om, at investeringsselskaber og markedsoperatgrer, der driver en
MHF, offentligger de aktuelle kabs- og salgskurser og markedsdybden ved disse kurser, hvilket bekendt-
gares gennem selskabernes systemer til handel med aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked.
Medlemsstaterne foreskriver, at disse oplysninger pa rimelige kommercielle vilkar Igbende skal veere of-
fentlig tilgengelige i facilitetens almindelige abningstid.

2. Medlemsstaterne foreskriver, at de kompetente myndigheder skal kunne undtage fra forpligtelsen for
investeringsselskaber eller markedsoperatarer, der driver en MHF, til at offentliggere de i stk. 1 omhandlede
oplysninger pa baggrund af markedsmodel eller ordretype og -starrelse i de tilfelde, der fastszttes i over-
ensstemmelse med stk. 3. De kompetente myndigheder skal navnlig kunne se bort fra forpligtelsen, nar der
er tale om transaktioner, der er store i forhold til den normale markedsstarrelse for den pageldende aktie
eller aktietype.

3. For at sikre den ensartede anvendelse af stk. 1 og 2 vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel
64, stk. 2, gennemfarelsesbestemmelser om:

a) hvilke kabs-, salgs- eller prisstillelser fra prisstillere, der skal offentliggeres sammen med oplysning om
markedsdybden ved disse priser

b) omfang eller art af de ordrer, for hvilke der i henhold til stk. 2 kan ses bort fra kravet om offentliggarelse
af oplysninger far handelen

¢) den markedsmodel, for hvilken der i henhold til stk. 2 kan ses bort fra kravet om offentliggarelse af
oplysninger far handelen, og navnlig anvendeligheden af kravet vedrgrende handelsmetoder, der an-
vendes af en MHF, som gennemfarer transaktioner efter deres regler under henvisning til kurser, der er
fastsat uden om MHF'ens systemer eller ved periodiske auktioner.

Indholdet af disse gennemfarelsesbestemmelser skal svare til de i artikel 44 fastsatte gennemfgrelsesbe-
stemmelser for regulerede markeder, medmindre MHF'ens sarlige karakter kan berettige andet.
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Artikel 30

Gennemsigtighedskrav til MHF'er efter handelen

1. Medlemsstaterne stiller mindst krav om, at investeringsselskaber og markedsoperatgrer, der driver en
MHF, offentligger kurser, omfang og tidspunkt for transaktioner gennemfart i facilitetens systemer med
aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked. Medlemsstaterne stiller krav om, at de narmere
detaljer om alle sadanne transaktioner offentliggares pa rimelige kommercielle vilkar og sa tet pa realtid
som muligt. Dette krav finder ikke anvendelse pa de nermere detaljer om handler, der er gennemfert i en
MHF, og som offentliggares i et reguleret markeds systemer.

2. Medlemsstaterne foreskriver, at den kompetente myndighed kan tillade de investeringsselskaber eller
markedsoperatarer, der driver en MHF, at indfgre bestemmelser om udseettelse af offentliggerelsen af de
naermere oplysninger om transaktioner pa baggrund af transaktionernes omfang eller art. De kompetente
myndigheder kan navnlig give tilladelse til udszttelse af offentliggerelsen, nar der er tale om transaktioner,
der er store i forhold til den normale markedsstarrelse for den pageeldende aktie eller klasse af aktier. Med-
lemsstaterne stiller krav om, at de regulerede markeder skal indhente den kompetente myndigheds for-
handsgodkendelse af de foreslaede bestemmelser om udszttelse af offentliggarelsen af handler og stiller
krav om, at markedsdeltagere og investorer klart oplyses om disse bestemmelser.

3. For at sikre at de finansielle markeder fungerer effektivt og ordnet, og at stk. 1 og 2 anvendes ensartet,
vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 64, stk. 2, gennemfgrelsesbestemmelser vedrgrende:

a) reekkevidden og indholdet af de oplysninger, der skal offentliggares

b) betingelserne for, at et investeringsselskab eller en markedsoperatar, der driver en MHF, kan indfgre
bestemmelser om udszettelse af offentliggarelsen af transaktioner, og de kriterier, som finder anvendelse,
nar der pa baggrund af transaktionsstarrelse eller aktietype treeffes afgarelse om, for hvilke transaktioner
det er tilladt at udsaette offentliggerelsen.

Indholdet af disse gennemfgrelsesbestemmelser skal svare til de i artikel 45 fastsatte gennemfagrelsesbe-
stemmelser for regulerede markeder, medmindre MHF'ens serlige karakter berettiger andet.

KAPITEL Il
INVESTERINGSSELSKABERS RETTIGHEDER

Artikel 31

Fri udveksling af tjenesteydelser og -aktiviteter

1. Medlemsstaterne sikrer, at ethvert investeringsselskab og kreditinstitut, der i henhold til henholdsvis
dette direktiv og direktiv 2000/12/EF er meddelt tilladelse af en anden medlemsstats kompetente myndig-
heder og er underlagt disse myndigheders tilsyn, frit kan udfare investeringsservice og/eller -aktiviteter samt
accessoriske tjenesteydelser pa deres omrade, under forudsztning af at sadan service og sadanne aktiviteter
er omfattet af tilladelsen. Accessoriske tjenesteydelser kan kun ydes sammen med investeringsservice og/
eller -aktiviteter.

Medlemsstaterne ma ikke stille yderligere krav til et sddant investeringsselskab eller kreditinstitut pa de
omrader, der er omfattet af dette direktiv.

2. Ethvert investeringsselskab, der for farste gang gnsker at yde tjenesteydelser eller aktiviteter pa en anden
medlemsstats omrade eller gnsker at &ndre de udbudte tjenesteydelsers eller aktiviteters indhold, meddeler
hjemlandets kompetente myndigheder:

a) i hvilken medlemsstat selskabet har til hensigt at drive virksomhed
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b) en driftsplan, hvori det navnlig angives, hvilken investeringsservice og/eller -aktiviteter samt hvilke
accessoriske tjenesteydelser det har til hensigt at udfgre, og om selskabet har til hensigt at anvende
tilknyttede agenter i de medlemsstater, hvor det patenker at udbyde service.

Safremt investeringsselskabet har til hensigt at anvende tilknyttede agenter, meddeler den kompetente
myndighed i investeringsselskabets hjemland pa anmodning af den kompetente myndighed i vaertslandet og
inden for en rimelig frist identiteten af de tilknyttede agenter, som investeringsselskabet har til hensigt at
anvende i den medlemsstat. Vaertslandet kan offentliggare sadanne oplysninger.

3. Hjemlandets kompetente myndighed fremsender senest én maned efter modtagelsen af oplysningerne
disse til den kompetente myndighed i veertslandet, der er udpeget som kontaktpunkt i overensstemmelse
med artikel 56, stk. 1. Investeringsselskabet kan herefter pabegynde at udbyde den pagealdende investe-
ringsservice i veertslandet.

4. Hvis der sker &ndringer i de oplysninger, der er afgivet i henhold til stk. 2, underretter investeringssel-
skabet mindst en maned, inden de foretages, skriftligt den kompetente myndighed i hjemlandet herom. Den
kompetente myndighed i hjemlandet underretter den kompetente myndighed i vaertslandet om sadanne &n-
dringer.

5. Medlemsstaterne tillader uden yderligere lovgivningsmaessige eller administrative betingelser investe-
ringsselskaber og markedsoperatarer, der driver MHF'er fra andre medlemsstater, at etablere de ordninger
pa deres omrade, der er ngdvendige for at gare det lettere for fjernbrugere eller -deltagere, der er etableret
dér, at fa adgang til samt anvende deres systemer.

6. Det investeringsselskab eller den markedsoperatgr, som driver en MHF, meddeler hjemlandets kom-
petente myndighed, hvilken medlemsstat det/den har til hensigt at stille sadanne ordninger til radighed i.
Den kompetente myndighed i MHF'ens hjemland meddeler inden en maned disse oplysninger til den med-
lemsstat, som MHF'en har til hensigt at stille sddanne ordninger til radighed i.

Den kompetente myndighed i MHF'ens hjemland meddeler efter anmodning fra den kompetente myndig-
hed i MHF'ens veertsland inden for en rimelig frist de i denne medlemsstat etablerede MHF-medlemmers
eller -deltageres identitet.

Artikel 32

Oprettelse af en filial

1. Medlemsstaterne sikrer, at der gennem oprettelse af en filial kan drives investeringsservice og/eller -
aktiviteter samt udbydes accessoriske tjenesteydelser pa deres omrade i henhold til dette direktiv og direktiv
2000/12/EF under forudseetning af, at disse tjenesteydelser og aktiviteter er omfattet af den tilladelse, hjem-
landet har meddelt investeringsselskabet eller kreditinstituttet. Accessoriske tjenesteydelser kan kun ydes
sammen med investeringsservice og/eller -aktivitet.

Medlemsstaterne ma ikke palaegge en filials organisation og drift yderligere krav ud over dem, der er tilladt
efter stk. 7, for sa vidt angar spgrgsmal, der er omfattet af dette direktiv.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at alle investeringsselskaber, der gnsker at oprette en filial pa en anden
medlemsstats omrade, farst giver hjemlandets kompetente myndighed meddelelse herom samt afgiver fal-
gende oplysninger til dette:

a) i hvilke medlemsstater selskabet har til hensigt at etablere en filial

b) en driftsplan, hvori det bl.a. angives, hvilken investeringsservice og/eller -aktiviteter samt hvilke ac-
cessoriske tjenesteydelser der skal tilbydes, filialens organisatoriske struktur, og om filialen har til
hensigt at anvende tilknyttede agenter

c) enadresse i veertslandet, hvorfra dokumentet kan rekvireres

d) navnene pa filialens ledelse.
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Safremt et investeringsselskab anvender en tilknyttet agent, som er etableret i en medlemsstat uden for
selskabets hjemland, sidestilles denne tilknyttede agent med filialen og er omfattet af dette direktivs be-
stemmelser vedrgrende filialer.

3. Medmindre den kompetente myndighed i hjemlandet har grund til at betvivle, at det pagaeldende inve-
steringsselskabs administrative strukturer og finansielle situation er sunde under hensyn til den patenkte
etablering, videresender den kompetente myndighed alle oplysningerne senest tre maneder efter modtagel-
sen heraf til den kompetente myndighed i veertslandet, der er udpeget som kontaktpunkt i overensstemmelse
med artikel 56, stk. 1, og underretter det bergrte investeringsselskab herom.

4. Ud over de i stk. 2 omhandlede oplysninger sender den kompetente myndighed i hjemlandet oplysninger
om den godkendte garantiordning, som investeringsselskabet deltager i i henhold til direktiv 97/9/EF, til
den kompetente myndighed i veertslandet. | tilfeelde af &ndringer i oplysningerne underretter den kompetente
myndighed i hjemlandet den kompetente myndighed i veertslandet herom.

5. Naegter den kompetente myndighed i hjemlandet at videresende oplysningerne til den kompetente myn-
dighed i veertslandet, skal den begrunde dette afslag over for det bergrte investeringsselskab senest tre
maneder efter modtagelsen af samtlige oplysninger.

6. Sa snart meddelelsen fra den kompetente myndighed i vertslandet foreligger, eller hvis denne myn-
dighed senest to maneder fra datoen for meddelelsen fra den kompetente myndighed i hjemlandet ikke har
givet nogen meddelelse, kan filialen oprettes og pabegynde sin virksomhed.

7. Den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor filialen er beliggende, patager sig ansvaret for at
sikre, at de tjenesteydelser, som filialen prasterer inden for dens omrade, opfylder de forpligtelser, der er
fastsat i artikel 19, 21, 22, 25, 27 og 28 og i foranstaltninger vedtaget i medfer heraf.

Den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor filialen er beliggende, har ret til at gennemga de
ordninger, filialen har etableret og til at kreeve de g&ndringer, der er strengt ngdvendige for at gare det muligt
for den kompetente myndighed at handhaeve de naevnte forpligtelser i henhold til artikel 19, 21, 22, 25, 27
og 28 samt foranstaltninger vedtaget i medfar heraf for sa vidt angar de tjenesteydelser og/eller de aktiviteter,
som denne filial udfgrer pa sit omrade.

8. Hver medlemsstat foreskriver, at nar et investeringsselskab, der har faet tilladelse i en anden medlems-
stat, har oprettet en filial pa dens omrade, kan den kompetente myndighed i investeringsselskabets hjemland
under udgvelsen af sit hverv og efter at have underrettet den kompetente myndighed i veertslandet herom
udfare inspektion pa stedet hos den pagaldende filial.

9. | tilfeelde af &endring af de forhold, der er givet meddelelse om efter stk. 2, underretter investeringssel-
skabet skriftligt den kompetente myndighed i hjemlandet herom mindst en maned, fer den foretages. Den
kompetente myndighed i hjemlandet underretter den kompetente myndighed i vartslandet om denne &n-
dring.

Artikel 33

Adgang til regulerede markeder

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber fra andre medlemsstater, der har faet tilladelse
til at udfere kundeordrer eller handle for egen regning, kan blive medlemmer af eller fa adgang til regulerede
markeder pa deres omrade pa en af fglgende mader:

a) direkte ved at oprette en filial i veertslandet

b) ved at blive fjernmedlemmer af eller fa fjernadgang til det regulerede marked uden at skulle vere etab-
leret i hjemlandet for det regulerede marked, safremt fysisk tilstedevarelse ifglge det pagaeldende
markeds handelsprocedurer og -systemer ikke er ngdvendig for at kunne gennemfare transaktioner pa
markedet.
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2. Medlemsstaterne palaegger ikke investeringsselskaber, der udgver den rettighed, der tillegges dem ved
stk. 1, yderligere lovgivningsmassige eller administrative krav pa de af dette direktiv omfattede omrader.

Artikel 34

Adgang til centrale modparts-, clearing- og afviklingsfaciliteter samt ret til at veelge afviklingssystem

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber fra andre medlemsstater har ret til at fa adgang
til centrale modparts-, clearing- og afviklingssystemer pa deres omrade med henblik pa at gare eller sgrge
for at gare transaktioner med finansielle instrumenter endelige.

Medlemsstaterne stiller krav om, at adgangen for disse investeringsselskaber samt for investeringsselska-
ber og markedsoperatgrer, der driver en MHF, til sddanne faciliteter er underlagt de samme ikke-diskrimi-
nerende, gennemsigtige og objektive forretningsmaessige kriterier som dem, der gaelder for lokale deltagere.
Medlemsstaterne ma ikke begranse anvendelsen af disse faciliteter til kun at omfatte clearing og afvikling
af transaktioner med finansielle instrumenter, der gennemfares pa et reguleret marked eller en MHF pa deres
omrade.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at regulerede markeder pa deres omrade giver alle medlemmer og
deltagere ret til at veelge afviklingssystem for transaktioner med finansielle instrumenter pa det regulerede
marked, idet det dog forudszettes,

a) at der bestar de ngdvendige forbindelser og ordninger mellem det valgte afviklingssystem og ethvert
andet system eller enhver anden facilitet til at sikre en effektiv og gkonomisk afvikling af den pagel-
dende transaktion, og

b) at den kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet med det regulerede marked, er enig i, at de
tekniske betingelser for afvikling af transaktioner pa det regulerede marked gennem et andet afvik-
lingssystem end det, der er valgt af det regulerede marked, er egnede til at sikre de finansielle markeders
gnidningslgse og ordnede funktion.

Denne vurdering fra den kompetente myndigheds side af det regulerede marked foregriber ikke de natio-
nale centralbankers kompetence som overvagere af afviklingssystemer eller af andre myndigheder, der farer
tilsyn med sadanne systemer. Den kompetente myndighed tager hensyn til den overvagning/det tilsyn, som
disse institutioner allerede udfarer, saledes at ungdig overlapning af kontrollen undgas.

3. Investeringsselskabers rettigheder i henhold til stk. 1 og 2 bergrer ikke den ret, operaterer af centrale
modparts-, clearing- eller verdipapirafviklingssystemer har til af berettigede forretningsmassige arsager at
naegte at stille de gnskede ydelser til radighed.

Artikel 35

Bestemmelser om centrale modparts-, clearing- og afviklingsordninger for MHF'er

1. Medlemsstaterne forhindrer ikke investeringsselskaber og markedsoperatgrer, som driver en MHF, i at
indga hensigtsmaessige aftaler med en central modpart eller et clearinginstitut og et afviklingssystem i en
anden medlemsstat med henblik pa clearing og/eller afvikling af nogle eller samtlige handler, som er afsluttet
af markedsdeltagere efter deres markeders systemer.

2. Den kompetente myndighed for investeringsselskaber og markedsoperatgrer, som driver en MHF, ma
ikke modseette sig anvendelse af en central modpart, clearinginstitutter og/eller afviklingssystemer i en anden
medlemsstat, medmindre det kan godtgares, at dette er ngdvendigt for at sikre, at MHF'en fungerer efter
hensigten, og under hensyntagen til de i artikel 34, stk. 2, fastsatte krav til afviklingssystemer.

Den kompetente myndighed tager hensyn til den overvagning/det tilsyn af clearing- og afviklingssystemer,
som allerede udfgres af de nationale centralbanker som led i deres overvagning af clearing- og afviklings-
systemer eller af andre myndigheder, der har kompetence til at fare tilsyn med sadanne systemer, saledes at
ungdig overlapning af kontrollen undgas.
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AFSNIT 111

REGULEREDE MARKEDER
Artikel 36

Tilladelse og lovvalg

1. Medlemsstaterne meddeler alene de systemer pa deres omrade, som opfylder bestemmelserne i dette
afsnit, tilladelse til at udgve virksomhed som et reguleret marked.

Den kompetente myndighed meddeler alene en sadan tilladelse, safremt myndigheden er overbevist om,
at bade markedsoperatgren og det regulerede markeds systemer mindst opfylder kravene i dette afsnit.

Safremt der er tale om et reguleret marked, som er en juridisk person, og som forvaltes eller drives af en
anden markedsoperatgr end selve det regulerede marked, fastseetter medlemsstaterne, hvordan de forskellige
forpligtelser, som markedsoperatgren palaegges i henhold til dette direktiv, fordeles mellem det regulerede
marked og markedsoperatgren.

Operataren af det regulerede marked skal fremlaegge alle de oplysninger - herunder en driftsplan, hvori
bl.a. angives arten af de forretninger, der patenkes udfert, samt den organisatoriske struktur - som den
kompetente myndighed har brug for til at sikre sig, at det regulerede marked, nar den farste tilladelse gives,
har truffet alle nedvendige forholdsregler for at opfylde sine forpligtelser i henhold til dette afsnit.

2. Medlemsstaterne kreever, at operatgren af det regulerede marked udfarer de opgaver, der er forbundet
med dets organisering og drift, under den kompetente myndigheds tilsyn og ansvar. Medlemsstaterne sikrer,
at de kompetente myndigheder lgbende kontrollerer regulerede markeders overholdelse af bestemmelserne
i dette afsnit. De sikrer ogsa, at de kompetente myndigheder farer tilsyn med, at de regulerede markeder til
enhver tid opfylder de krav, der stilles for at opna den i dette afsnit omhandlede farste tilladelse.

3. Medlemsstaterne sikrer, at markedsoperatagren har ansvaret for at sikre, at det regulerede marked, som
markedsoperatgren forvalter, opfylder alle krav i dette afsnit.

Medlemsstaterne sikrer ogsa, at markedsoperataren har befgjelse til at udgve de rettigheder, der geelder
for det regulerede marked, som han forvalter i medfar af dette direktivs bestemmelser.

4. Uden at foregribe eventuelle relevante bestemmelser i direktiv 2003/6/EF om markedsmisbrug er hand-
ler, som udfares inden for rammerne af det regulerede markeds systemer, underlagt de offentligretlige regler
i det regulerede markeds hjemland.

5. Den kompetente myndighed kan treekke et reguleret markeds tilladelse tilbage, hvis det regulerede
marked

a) ikke ger brug af tilladelsen inden for en frist pa 12 maneder, eller det udtrykkeligt giver afkald herpa
eller ikke har virket i en periode pa over seks maneder, medmindre der i den pageeldende medlemsstat
findes bestemmelser om, at tilladelse bortfalder i sddanne tilfelde

b) har opnaet tilladelsen ved brug af urigtige erklaeringer eller pa anden uretmassig vis

c) ikke lengere opfylder de betingelser, hvorpa tilladelsen blev meddelt

d) har gjort sig skyldigt i alvorlig og systematisk overtraedelse af de bestemmelser, der vedtages i medfar
af dette direktiv

e) er omfattet af andre forhold, som i henhold til national lovgivning medfarer, at tilladelsen inddrages.

Artikel 37

Krav til forvaltning af det regulerede marked
1. Medlemsstaterne stiller krav om, at de personer, der rent faktisk leder det regulerede markeds forret-
ninger og transaktioner, har et tilstraekkeligt godt omdgmme og tilstraekkelige erfaringer til at sikre en sund
og forsigtig forvaltning og drift af det regulerede marked. Medlemsstaterne stiller ogsa krav om, at operatgren
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af det regulerede marked underretter den kompetente myndighed om, hvilke personer der faktisk leder det
regulerede markeds forretninger og transaktioner, og om enhver &ndring i denne personkreds.

Den kompetente myndighed nagter at godkende foreslaede &ndringer, safremt der er objektive og pavi-
selige grunde til at formode, at disse &ndringer vil udgere en veesentlig trussel for den sunde og forsigtige
forvaltning og drift af det regulerede marked.

2. | forbindelse med meddelelse af tilladelse til et reguleret marked sikrer medlemsstaterne, at den eller
de personer, der faktisk leder et allerede godkendt reguleret markeds forretninger og transaktioner i over-
ensstemmelser med bestemmelserne i dette direktiv, anses for at opfylde kravene i stk. 1.

Artikel 38

Krav til personer, der udgver betydelig indflydelse pa forvaltningen af det regulerede marked

1. Medlemsstaterne kreever, at personer, der er i en position, hvor de direkte eller indirekte kan udgve
betydelig indflydelse pa forvaltningen af det regulerede marked, er haederlige og egnede.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at operatgren af det regulerede marked

a) giver den kompetente myndighed og offentligheden oplysninger om det regulerede markeds og/eller
markedsoperatgrens ejerskab og iser om, hvem der eventuelt er i en position, hvor de kan udgve bety-
delig indflydelse pa ledelsen af det regulerede marked, og starrelsen af deres interesser

b) underretter den kompetente myndighed og offentligheden om eventuelle ejerskift, hvorved identiteten
af de personer, der faktisk udgver betydelig indflydelse pa driften af det regulerede marked, &ndres.

3. Den kompetente myndighed naegter at godkende foreslaede a&ndringer af det regulerede markeds og/
eller markedsoperatarens kontrollerende interesser, hvis der er objektive og paviselige grunde til at formode,
at disse andringer ville true den sunde og forsigtige forvaltning af det regulerede marked.

Artikel 39

Organisatoriske krav
Medlemsstaterne kraever, at det regulerede marked

a) har indfart ordninger med henblik pa klart at kunne pavise og handtere de potentielle ugunstige falger
for det regulerede markeds eller dets deltageres funktion af eventuelle interessekonflikter mellem pa
den ene side det regulerede marked, dets ejere eller dets operatar, og pa den anden side det regulerede
markeds sunde funktion, iser nar sadanne interessekonflikter kan vere til skade for udgvelsen af even-
tuelle hverv, som den kompetente myndighed matte have henlagt til det regulerede marked

b) er tilstreekkeligt rustet til at styre de risici, markedet udsettes for, anvender fyldestgerende ordninger
og systemer med henblik pa at pavise alle vaesentlige risici for markedets drift og har indfert effektive
foranstaltninger til at mindske disse risici

¢) har indfert ordninger med henblik pa sund forvaltning af den tekniske funktion af systemet, bl.a. ved at
etablere effektive ngdsystemer for at kunne handtere risikoen for systemfejl

d) har indfgrt gennemsigtige og faste regler og procedurer, der sikrer redelig og korrekt handel, og opstiller
objektive kriterier for effektiv udfgrelse af ordrer.

e) har iveerksat effektive ordninger, der kan lette en effektiv og rettidig gennemfgrelse af de transaktioner,
der foretages i henhold til markedets systemer.

f) patidspunktet for meddelelsen af tilladelsen og til enhver tid derefter rader over tilstraekkelige finansielle
ressourcer til at lette markedets velordnede funktion under hensyntagen til arten og omfanget af de
transaktioner, der gennemfares pa markedet, og til arten og omfanget af de risici, markedet er udsat for.
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Artikel 40

Finansielle instrumenters optagelse til handel

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at de regulerede markeder har klare og gennemsigtige regler for fi-
nansielle instrumenters optagelse til handel.

Reglerne skal sikre, at eventuelle finansielle instrumenter, der optages til handel pa et reguleret marked,
kan handles pa en redelig, velordnet og effektiv made, og at de, nar der er tale om veerdipapirer, er frit
omseettelige.

2. Er der tale om derivater, skal reglerne serlig sikre, at derivatkontrakten udformes pa en made, der sikrer
savel en korrekt prisdannelse som effektive afviklingsbetingelser.

3. Ud over de i stk. 1 og 2 fastsatte forpligtelser stiller medlemsstaterne krav om, at det regulerede marked
indferer og opretholder effektive ordninger med henblik pa at kontrollere, at udstedere af veerdipapirer, som
har adgang til at handle pa det regulerede marked, opfylder deres fallesskabsretlige forpligtelser til indled-
ningsvis, lgbende eller pa ad hoc-basis at videregive oplysninger.

Medlemsstaterne sikrer, at det regulerede marked indferer ordninger, som gar det lettere for dets med-
lemmer og deltagere at fa adgang til oplysninger, der er blevet offentliggjort i henhold til feellesskabsretten.

4. Medlemsstaterne sikrer, at de regulerede markeder har indfert de ngdvendige ordninger for regelmaessigt
at kontrollere, at de finansielle instrumenter, der er optaget til handel, opfylder optagelseskravene.

5. Et veerdipapir, der er optaget til handel pa et reguleret marked, kan efterfalgende optages til handel pa
andre regulerede markeder, selv uden udstederens samtykke, og under overholdelse af de relevante bestem-
melser i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 om det prospekt, der skal
offentliggares, nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel og om &ndring af direktiv
2001/34/EF?3. Det regulerede marked skal oplyse udstederen om, at udstederens vardipapirer handles pé&
det pageeldende regulerede marked. Udstederen er ikke forpligtet til direkte at give et reguleret marked, der
har optaget hans vaerdipapirer til handel uden hans samtykke, de i stk. 3 omhandlede oplysninger.

6. For at sikre den ensartede anvendelse af stk. 1-5 vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 64,
stk. 2, gennemfarelsesbestemmelser, som

a) angiver de kendetegn ved forskellige vardipapirtyper, som skal indga i det regulerede markeds vurdering
af, om et finansielt instrument er udstedt pa en made, der opfylder betingelserne i stk. 1, andet afsnit,
for optagelse til handel pa de forskellige markedssegmenter, som det regulerede marked driver

b) tydeligger de ordninger, det regulerede marked skal anvende for at kunne anses for at have opfyldt sin
forpligtelse til at kontrollere, om udstederen af et veerdipapir opfylder sine fallesskabsretlige forplig-
telser til indledningsvis, lgbende eller pa ad hoc-basis at videregive oplysninger.

c) tydeligger de ordninger, det regulerede marked skal indfare efter stk. 3 med henblik pa at gare det lettere
for dets medlemmer og deltagere at fa adgang til oplysninger, der er blevet offentliggjort i henhold til
bestemmelserne i feellesskabsretten.

Artikel 41

Suspension af handelen - fjernelse af instrumenter fra handelen

1. Uden at dette bergrer den kompetente myndigheds ret til i henhold til artikel 50 stk. 2, litra j) og k), at
kreeve suspension af handelen med et instrument eller fjernelse af dette instrument fra handelen, kan ope-
rateren af det regulerede marked gare dette i forbindelse med instrumenter, der ikke lengere opfylder det
regulerede markeds regler, medmindre der er sandsynlighed for, at et sadant skridt vil vise sig at vare til
betydelig skade for investorinteresser eller markedets ordentlige funktion.

Uden at foregribe det regulerede markeds operatagrers mulighed for at underrette operaterer af andre re-
gulerede markeder direkte, stiller medlemsstaterne krav om, at en operater af et reguleret marked, som



26. januar 2010 79 Nr. 79.

suspenderer handelen med et finansielt instrument eller fjerner det fra handelen, offentliggar denne beslut-
ning og meddeler den kompetente myndighed de relevante oplysninger. Den kompetente myndighed
underretter de kompetente myndigheder i de andre medlemsstater.

2. En kompetent myndighed, der kraever suspension af handelen med et finansielt instrument eller fjernelse
af dette fra handelen pa et eller flere regulerede markeder, skal straks offentliggare sin beslutning og un-
derrette de kompetente myndigheder i de andre medlemsstater. Disse medlemsstater stiller krav om
suspension af handelen med det pagealdende finansielle instrument eller fijernelse af dette fra handelen pa
de regulerede markeder og MHF'er, der opererer under deres myndighed, medmindre det forhold, at et sadant
skridt vil kunne veere til betydelig skade for investorinteresser eller markedets ordnede funktion, taler imod.

Artikel 42

Adgang til det regulerede marked

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at det regulerede marked fastsetter og opretholder gennemsigtige og
ikke-diskriminerende regler baseret pa objektive kriterier om adgang til eller medlemskab af det regulerede
marked.

2. Reglerne skal naermere angive eventuelle forpligtelser for medlemmerne eller deltagerne, der matte
opsta som falge af:

a) etableringen og driften af det regulerede marked

b) reglerne for transaktioner pa markedet

c) faglige standarder, der paleegges ansatte i investeringsselskaber eller kreditinstitutter, der opererer pa
markedet

d) de betingelser, der er fastsat for andre medlemmer eller deltagere end investeringsselskaber og kredit-
institutter, i henhold til stk. 3

e) reglerne og procedurerne for clearing og afvikling af transaktioner gennemfart pa det regulerede marked.

3. Adgang til regulerede marker som medlemmer eller deltagere gives til investeringsselskaber, kreditin-
stitutter godkendt efter direktiv 2000/12/EF, samt andre personer, som

a) er egnede og haederlige

b) har tilstreekkelig handelsevne og kompetence

c) iforngdent omfang har passende administrative procedurer

d) har tilstreekkelige ressourcer til at patage sig deres rolle under hensyntagen til de forskellige finansielle
foranstaltninger, som det regulerede marked kan have truffet med henblik pa at sikre passende afvikling
af transaktioner

4. Medlemsstaterne sikrer, at medlemmer og deltagere, for sa vidt angar transaktioner pa et reguleret
marked, ikke er forpligtet til at anvende de i dette direktivs artikel 19, 21 og 22 omhandlede forpligtelser
over for hinanden. Et reguleret markeds medlemmer eller deltagere skal imidlertid overholde de i artikel 19,
21 og 22 omhandlede forpligtelser over for deres kunder, nar de pa disses vegne udfgrer disses ordrer pa et
reguleret marked.

5. Medlemsstaterne sikrer, at reglerne for adgang til eller medlemskab af det regulerede marked giver
investeringsselskaber og kreditinstitutter mulighed for direkte deltagelse eller fjerndeltagelse.

6. Uden at stille yderligere retlige eller forskriftsmaessige krav giver medlemsstaterne regulerede markeder
fra andre medlemsstater mulighed for at indfgre passende ordninger pa deres omrade, der kan lette de pa
deres omrade etablerede fjernmedlemmers eller -deltageres adgang til og mulighed for at handle pa dette
marked.

Det regulerede marked meddeler hjemlandets kompetente myndighed, hvilken medlemsstat det har til
hensigt at stille sadanne ordninger til radighed i. Hjemlandets kompetente myndighed meddeler inden en
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maned disse oplysninger til den medlemsstat, som det regulerede marked har til hensigt at stille sadanne
ordninger til radighed i.

Den kompetente myndighed i det regulerede markeds hjemland meddeler efter anmodning fra veertslandets
kompetente myndighed inden for en rimelig tid identiteten pa de i denne medlemsstat etablerede medlemmer
af eller deltagere i det regulerede marked.

7. Medlemsstaterne stiller krav om, at operatgren af det regulerede marked regelmaessigt videregiver en
liste over det regulerede markeds medlemmer og deltagere til den kompetente myndighed.

Artikel 43

Overvagning af overholdelsen af reglerne for de regulerede markeder og andre lovmaessige forpligtelser

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at de regulerede markeder indfgrer og opretholder effektive ordninger
og procedurer med henblik pa regelmassig overvagning af, at markedernes medlemmer eller deltagere
overholder det regulerede markeds regler. De regulerede markeder skal registrere de transaktioner, der fore-
tages af deres medlemmer eller deltagere under anvendelse af deres systemer for at kunne pavise brud pa
disse regler, ureglementerede handelsvilkar eller adferd, der kan indebare markedsmisbrug.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at operatgrer af de regulerede markeder indberetter vaesentlige brud
pa deres regler, ureglementerede markedsvilkar eller adfaerd, som kunne indebare markedsmisbrug, til det
regulerede markeds kompetente myndighed. Medlemsstaterne stiller tillige krav om, at operatgren af det
regulerede marked straks meddeler den myndighed, der er kompetent for efterforskning og retsforfalgelse
af markedsmisbrug, de relevante oplysninger og pa enhver made bistar den kompetente myndighed med
efterforskning og retsforfalgelse af markedsmisbrug, der er begaet i eller via det regulerede markeds syste-
mer.

Artikel 44

Gennemsigtighedskrav til regulerede markeder fgr handelen

1. Medlemsstaterne stiller mindst krav om, at de regulerede markeder offentligger de aktuelle kabs- og
salgskurser samt markedsdybden ved disse priser, som annonceres gennem deres systemer for aktier, der er
optaget til handel. Medlemsstaterne kreever, at disse oplysninger lgbende skal veere tilgengelige for offent-
ligheden pa rimelige forretningsmaessige vilkar inden for almindelig abningstid.

Regulerede markeder kan pa rimelige forretningsmaessige vilkar og pa et ikke-diskriminerende grundlag
give adgang til de ordninger, de anvender til at offentliggere de i farste afsnit af stk. 1 omhandlede oplys-
ninger til investeringsselskaber, der er forpligtet til at offentliggere deres priser pa aktier efter bestemmel-
serne i artikel 27.

2. Medlemsstaterne foreskriver, at de kompetente myndigheder pa baggrund af markedsmodel eller or-
dretype og -starrelse i de tilfeelde, der fastsattes i overensstemmelse med stk. 3, skal kunne undtage de
regulerede markeder fra forpligtelsen til at offentliggare de i stk. 1 omhandlede oplysninger. De kompetente
myndigheder skal navnlig kunne undtage fra forpligtelsen, nar der er tale om transaktioner, der er store i
forhold til den normale markedsstarrelse for den pagealdende aktie eller aktietype.

3. For at sikre den ensartede anvendelse af stk. 1 og 2 vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel
64, stk. 2, gennemfgrelsesbestemmelser om:

a) hvilke kabs-, salgs- eller prisstillelser fra prisstillere, der skal offentliggeres sammen med oplysning om
markedsdybden ved disse priser

b) starrelsen eller arten af de ordrer, for hvilke der i henhold til stk. 2 kan ses bort fra kravet om offent-
liggarelse af oplysninger far handelen

c) den markedsmodel, for hvilken der i henhold til stk. 2 kan ses bort fra kravet om offentliggerelse af
oplysninger far handelen, og navnlig anvendeligheden af kravet vedrgrende handelsmetoder, der an-
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vendes af regulerede markeder, som gennemfarer transaktioner efter deres regler under henvisning til
kurser, der er fastsat uden om det regulerede marked eller ved periodiske auktioner.

Artikel 45

Gennemsigtighedskrav til regulerede markeder efter handelen

1. Medlemsstaterne stiller mindst krav om, at regulerede markeder offentligger priser, mangde og tids-
punkt for transaktioner gennemfart med aktier, som de har optaget til handel. Medlemsstaterne kraever, at
de nermere oplysninger om alle sadanne transaktioner offentliggeres pa rimelige forretningsmaessige vilkar
0g sa teet pa realtid som muligt.

Regulerede markeder kan pa rimelige forretningsmaessige vilkar og pa et ikke-diskriminerende grundlag
give adgang til de systemer, de anvender til at offentliggere de i farste afsnit af stk. 1 omhandlede oplysninger
til investeringsselskaber, der er forpligtet til at offentliggere de naermere oplysninger om deres aktietrans-
aktioner i henhold til artikel 28.

2. Medlemsstaterne foreskriver, at den kompetente myndighed kan tillade de regulerede markeder at ind-
fore bestemmelser om udsattelse af offentliggerelsen af de naermere oplysninger om transaktioner pa
baggrund af transaktionernes omfang eller art. De kompetente myndigheder kan navnlig give tilladelse til
udsattelse af offentliggarelsen, nar der er tale om transaktioner, der er store i forhold til den normale mar-
kedsstarrelse for den pagaldende aktie eller klasse af aktier. Medlemsstaterne stiller krav om, at de
regulerede markeder skal indhente den kompetente myndigheds forhandsgodkendelse af de foreslaede be-
stemmelser om udseettelse af offentliggerelsen af handler og stiller krav om, at markedsdeltagere og
investorer klart oplyses om disse bestemmelser.

3. For at sikre de finansielle markeders effektive og ordnede funktion og den ensartede anvendelse af stk. 1
og 2 vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 64, stk. 2, gennemfarelsesbestemmelser vedrgrende:

a) reekkevidden og indholdet af de oplysninger, der skal offentliggares

b) betingelserne for, at et reguleret marked kan indfgre bestemmelser om udsettelse af offentliggarelsen
af handler, og de kriterier, som finder anvendelse, nar der pa baggrund af transaktionsstarrelse eller
aktietype treeffes afgarelse om, for hvilke transaktioner det er tilladt at udszette offentliggerelsen.

Artikel 46

Bestemmelser om centrale modparts-, clearing- og afviklingsordninger

1. Medlemsstaterne forhindrer ikke de regulerede markeder i at indga passende aftaler med en central
modpart eller et centralt clearinginstitut og et afviklingssystem i en anden medlemsstat med henblik pa
clearing og/eller afvikling af nogle eller samtlige handler, som er afsluttet af markedsdeltagere efter de
regulerede markeders systemer.

2. Den kompetente myndighed for et reguleret marked ma ikke modsatte sig anvendelse af en central
modpart, clearinginstitutter og/eller afviklingssystemer i en anden medlemsstat, medmindre det kan godt-
geres, at dette er ngdvendigt for at sikre, at det regulerede marked fungerer efter hensigten, og under
hensyntagen til de i artikel 34, stk. 2, fastsatte krav til afviklingssystemer.

Den kompetente myndighed tager hensyn til den overvagning/det tilsyn af clearing- og afviklingssystemer,
som allerede udfares af de nationale centralbanker som led i deres overvagning af clearing- og afviklings-
systemer eller af andre myndigheder, der har kompetence til at fare tilsyn med sadanne systemer, saledes at
ungdig overlapning af kontrollen undgas.
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Artikel 47

Liste over regulerede markeder

Hver medlemsstat opstiller en liste over de regulerede markeder, som den er hjemland for, og meddeler
de gvrige medlemsstater og Kommissionen denne liste. Der skal pA samme made gives underretning om
enhver &ndring i denne liste. Kommissionen offentligger en liste over alle regulerede markeder i Den Euro-
paiske Unions Tidende og ajourferer listen mindst en gang om aret. Kommissionen offentligger og
ajourfgrer ogsa listen pa sin hjemmeside, hver gang medlemsstaterne meddeler @ndringer i deres lister.

AFSNIT IV
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

KAPITEL |
UDPEGELSE, BEFZJELSER OG PROCEDURER FOR BILAGGELSE AF TVISTER

Artikel 48

Udpegning af kompetente myndigheder

1. Hver medlemsstat udpeger den kompetente myndighed, som skal varetage hver af de opgaver, der er
fastlagt i de forskellige bestemmelser i dette direktiv. Medlemsstaterne underretter Kommissionen og de
kompetente myndigheder i de andre medlemsstater om, hvilken kompetent myndighed der er ansvarlig for
handhaevelsen af hver enkelt opgave med angivelse af eventuel opgavefordeling.

2. De i stk. 1 omhandlede kompetente myndigheder skal vaere offentlige myndigheder, hvilket dog ikke
udelukker muligheden for at uddelegere hvervet til andre organer, hvis denne mulighed udtrykkeligt er fastsat
i artikel 5, stk. 5, 16, stk. 3, 17, stk. 2 og 23, stk. 4.

Enhver uddelegering af hverv til andre foretagender end de myndigheder, der er omhandlet i stk. 1 ma
hverken indebzre udgvelse af offentlig myndighed eller udavelse af skansbefgjelser. Far uddelegeringen
stiller medlemsstaterne krav om, at de kompetente myndigheder treeffer alle rimelige forholdsregler til at
sikre, at det foretagende, til hvilket hvervet skal henlaegges, har kapacitet og ressourcer til at udgve alle hverv
effektivt, og at uddelegeringen kun finder sted, hvis der er fastsat en klart defineret og dokumenteret ramme
for udavelsen af eventuelle uddelegerede hverv, hvori det anfares, hvilke hverv der skal udferes, og pa hvilke
betingelser, det skal ske. Disse betingelser skal omfatte en bestemmelse, der forpligter det pagaldende
foretagende til at handle pa en sadan made og organisere sig saledes, at interessekonflikter undgas og saledes,
at oplysninger, der modtages i forbindelse med udgvelsen af de uddelegerede hverv ikke udnyttes uretmeaes-
sigt eller anvendes til at hindre konkurrence. Under alle omstaendigheder ligger det endelige ansvar for at
overvage, at dette direktiv og dets gennemfarelsesbestemmelser overholdes, hos den kompetente myndighed
eller de myndigheder, der er udpeget i henhold til stk. 1.

Medlemsstaterne underretter Kommissionen og de kompetente myndigheder i de andre medlemsstater om
eventuelle aftaler, der indgas med hensyn til uddelegering af hverv, herunder hvilke ngjagtige betingelser
der geelder for en sadan uddelegering.

3. Kommissionen offentligger mindst en gang om aret en liste i Den Europeiske Unions Tidende over
kompetente myndigheder omhandlet i stk. 1 og stk. 2 og ajourfarer lgbende listen pa sin hjemmeside.

Artikel 49

Samarbejde mellem myndigheder i samme medlemsstat

Hvis en medlemsstat udpeger mere end én kompetent myndighed til at handhave en bestemmelse i dette
direktiv, skal deres respektive roller klart afgreenses, ligesom de skal arbejde teet sammen.
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Hver medlemsstat stiller krav om, at et sddant samarbejde ogsa finder sted mellem de kompetente myn-
digheder i henhold til dette direktiv og de kompetente myndigheder i den pagaldende medlemsstat, der farer
tilsyn med kreditinstitutter, pensionskasser, UCITS, institutter for kollektiv investering i verdipapirer og
andre finansielle enheder, forsikrings- og genforsikringsformidlere og med forsikringsselskaber.

Medlemsstaterne stiller krav om, at de kompetente myndigheder udveksler alle oplysninger, der er afge-
rende eller relevante for udgvelsen af deres funktioner og opgaver.

Artikel 50

Befgjelser, der skal tillegges kompetente myndigheder

1. De kompetente myndigheder tilleegges alle de tilsyns- og undersggelsesbefgjelser, der er ngdvendige
for, at de kan udgve deres funktioner. De udgver disse befgjelser inden for de graenser, der er fastsat i de
nationale retlige rammer:

a) direkte, eller

b) isamarbejde med andre myndigheder, eller

c¢) under myndighedernes ansvar ved uddelegering til foretagender, som har faet tildelt opgaver i efter
bestemmelserne i artikel 48, stk. 2, eller

d) ved begering til de kompetente retlige myndigheder.

2. De i stk. 1 omhandlede befgjelser udgves i henhold til national ret og omfatter mindst retten til

a) at fa adgang til ethvert dokument i enhver form og at modtage en kopi deraf

b) atindhente oplysninger fra enhver person og om ngdvendigt indkalde og afhgre en person for at skaffe
sig oplysninger

c) at gennemfare kontrolundersggelser pa stedet

d) at kreeve foreliggende oplysninger om telefonsamtaler og foreliggende datatrafik

e) at kraeve, at en praksis, der er i strid med de bestemmelser, der vedtages i forbindelse med gennemfg-
relsen af dette direktiv, bringes til ophar

f) at kraeve indefrysning og/eller beslaglaeggelse af aktiver

g) at kreeve nedlagt midlertidigt forbud mod erhvervsvirksomhed.

h) at kreeve, at godkendte investeringsselskabers og regulerede markeders revisorer fremlaegger oplysnin-
ger

i) at fastseette enhver type foranstaltning, der kan sikre, at investeringsselskaber og regulerede markeder
fortsat opfylder lovbestemte krav

j) atkreeve suspension af handelen med et finansielt instrument

k) at kreeve fjernelse af et finansielt instrument fra handelen, enten pa et reguleret marked eller over andre
handelssystemer

1) henvise sager til strafferetlig forfelgelse

m) at lade en revisor eller anden sagkyndig foretage kontrol eller undersggelser.

Artikel 51

Administrative sanktioner

1. Uden at dette bergrer reglerne for inddragelse af tilladelse eller medlemsstaternes ret til at ivaerkseatte
strafferetlige sanktioner, sikrer medlemsstaterne i henhold til national lovgivning, at der kan traeffes fyl-
destgerende administrative foranstaltninger over for de ansvarlige personer, eller at de kan palegges
administrative sanktioner, safremt de bestemmelser, der vedtages i forbindelse med gennemfarelsen af dette
direktiv, ikke overholdes. Medlemsstaterne sikrer, at disse foranstaltninger er effektive, star i rimeligt forhold
til overtraedelsen og har afskreekkende virkning.
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2. Medlemsstaterne fastleegger de sanktioner, der skal iveerkseettes i tilfeelde af manglende samarbejde ved
en undersggelse i henhold til artikel 50.

3. Medlemsstaterne fastseetter, at den kompetente myndighed kan meddele offentligheden, hvilke foran-
staltninger eller sanktioner der vil blive palagt for overtraedelse af bestemmelser vedtaget i forbindelse med
gennemfarelsen af dette direktiv, medmindre det er til alvorlig fare for finansmarkederne eller vil forvolde
de involverede parter uforholdsmeessig stor skade.

Artikel 52

Klageret

1. Medlemsstaterne sikrer, at enhver afgerelse, der treeffes i henhold til love eller administrative bestem-
melser, der er vedtaget i overensstemmelse med dette direktiv, er begrundet og kan prgves ved domstolene.
Retten til at indbringe en afggrelse for domstolene gaelder ogsa, hvis der ikke er truffet en afgarelse senest
seks maneder efter indgivelsen af en ansggning om tilladelse, der indeholder alle de i henhold til gaeldende
bestemmelser kreevede oplysninger.

2. Medlemsstaterne foreskriver, at et eller flere af nedennavnte organer, som fastsat i national lovgivning,
i forbrugernes interesse og i overensstemmelse med national lovgivning kan indbringe en sag for domstolene
eller de kompetente administrative organer for at sikre, at de nationale gennemfarelsesbestemmelser til dette
direktiv finder anvendelse:

a) offentlige organer og disses repraesentanter

b) forbrugerorganisationer, der har en berettiget interesse i at beskytte forbrugerne

c) faglige organisationer, der har en berettiget interesse i at indbringe en sag for at beskytte deres med-
lemmer.

Artikel 53

Udenretslig ordning for investorklager

1. Medlemsstaterne tilskynder til indferelse af effektive procedurer for klager og bileeggelse af tvister med
henblik pa udenretslig afgarelse af forbrugertvister om investeringsservice og accessoriske tjenesteydelser,
der er leveret af investeringsselskaber, og kan med henblik herpa eventuelt gare brug af eksisterende organer.

2. Medlemsstaterne sikrer, at disse organer ikke ved lov eller forskrifter forhindres i at samarbejde effektivt
om lgsningen af graenseoverskridende tvister.

Artikel 54

Tavshedspligt

1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder, alle, der arbejder eller har arbejdet for de
kompetente myndigheder, og organer, til hvilke der er uddelegeret hverv i henhold til artikel 48, stk. 2, savel
som revisorer og eksperter, der har handlet pa de kompetente myndigheders vegne, undergives tavshedspligt.
Ingen af de fortrolige oplysninger, de modtager i forbindelse med deres hverv, ma videregives til andre
personer eller myndigheder, undtagen i summarisk eller sammenfattet form, saledes at enkelte investe-
ringsselskaber, markedsoperatarer, regulerede markeder eller enhver anden person ikke kan identificeres,
medmindre der er tale om tilfeelde, der er omfattet af straffelovgivningen eller de gvrige bestemmelser i
dette direktiv.

2. Hvis et investeringsselskab, en markedsoperatar eller et reguleret marked er erklearet konkurs eller tradt
i likvidation som falge af en domstolsafgarelse, kan fortrolige oplysninger, der ikke vedrgrer tredjemand,
videregives under en civil retssag, hvis det er ngdvendigt for at gennemfare sagen.

3. De kompetente myndigheder, organer samt fysiske og juridiske personer bortset fra kompetente myn-
digheder, der modtager fortrolige oplysninger i henhold til dette direktiv, kan, medmindre der er tale om
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tilfeelde, der er omfattet af straffelovgivningen, kun anvende oplysningerne i forbindelse med udfarelsen af
deres opgaver og udgvelsen af deres funktioner for de kompetente myndigheders vedkommende inden for
dette direktivs anvendelsesomrade eller for andre myndigheders, organers eller fysiske eller juridiske per-
soners vedkommende til det formal, hvortil disse oplysninger blev givet til dem, og/eller i forbindelse med
administrative eller retlige procedurer, der specielt er knyttet til udgvelsen af disse funktioner. Den myn-
dighed, der modtager oplysningerne, kan dog anvende dem til andre formal, hvis den kompetente myndighed
eller anden myndighed, organ eller person, der har meddelt oplysningerne, giver sit samtykke hertil.

4. Enhver fortrolig oplysning, der modtages, udveksles eller fremsendes i overensstemmelse med dette
direktiv, er underlagt den i denne artikel omhandlede tavshedspligt. Denne artikel er dog ikke til hinder for,
at de kompetente myndigheder udveksler eller fremsender fortrolige oplysninger i overensstemmelse med
dette direktiv og andre direktiver, der finder anvendelse pa investeringsselskaber, kreditinstitutter, pensi-
onskasser, UCITS, forsikrings- og genforsikringsformidlere, forsikringsselskaber, regulerede markeder eller
markedsoperatgrer eller pa anden made med samtykke fra den kompetente myndighed eller andre myndig-
heder eller organer eller fysiske eller juridiske personer, som har meddelt oplysningen.

5. Denne artikel er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder i overensstemmelse med national
lovgivning udveksler eller videregiver fortrolige oplysninger, som ikke er modtaget fra en kompetent myn-
dighed i en anden medlemsstat.

Artikel 55

Forbindelser med revisorer

1. Medlemsstaterne foreskriver som et minimum, at enhver, der har faet tilladelse i henhold til Radets
ottende direktiv 84/253/E@F af 10. april 1984 om autorisation af personer, der skal foretage lovpligtig
revision af regnskaber?¥, og som i et investeringsselskab udgver de i artikel 51 i Radets fjerde direktiv
78/660/EQF af 25. juli 1978 om arsregnskaberne for visse selskabsformer?®), artikel 37 i direktiv 83/349/
EQDF eller artikel 31 i direktiv 85/611/E@F omhandlede hverv eller andet lovpligtigt hverv, har pligt til straks
at indberette til de kompetente myndigheder ethvert forhold eller enhver afgarelse vedrarende selskabet,
som han bliver vidende om under udgvelsen af dette hverv, og som kan

a) udggre et vaesentligt brud pa lovbestemmelser eller forskrifter, som fastsatter betingelserne for med-
delelse af tilladelse, eller som saerlig vedrarer investeringsselskabers virksomhed

b) pavirke investeringsselskabets kontinuerlige funktion

c) fare til negtelse af at pategne regnskaberne eller til, at der tages forbehold.

Den pageldende person er ligeledes forpligtet til at indberette ethvert forhold og enhver afgarelse, som
han bliver vidende om under udevelsen af et af de i fgrste afsnit omhandlede hverv i en virksomhed, der har
snaevre forbindelser med det investeringsselskab, hvori han udever dette hverv.

2. Hvis personer, der har faet tilladelse i henhold til direktiv 84/253/E@F, i god tro meddeler eventuelle
forhold eller afgarelser som omhandlet i stk. 1 til de kompetente myndigheder, udger dette ikke en tilsides-
&ttelse af nogen kontraktlig eller lovmaessig begransning af retten til at videregive oplysninger, ligesom
videregivelsen ikke pa nogen made vil veare ansvarspadragende for de pagaldende personer.
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KAPITEL Il
SAMARBEJDE MELLEM KOMPETENTE MYNDIGHEDER | FORSKELLIGE MEDLEMSSTATER

Artikel 56

Pligt til at samarbejde

1. De kompetente myndigheder i de forskellige medlemsstater samarbejder med hinanden pa grundlag af
deres befgjelser, enten i henhold til dette direktiv eller til national lovgivning, nar det er ngdvendigt for, at
de kan udgve deres funktioner.

De kompetente myndigheder bistar de gvrige medlemsstaters kompetente myndigheder. De skal iser ud-
veksle oplysninger og samarbejde om undersggelser eller tilsyn.

Med henblik pa at lette og fremskynde samarbejdet, herunder navnlig udveksling af oplysninger, udpeger
hver medlemsstat én kompetent myndighed som kontaktpunkt i dette direktivs forstand. Medlemsstaterne
meddeler Kommissionen og de gvrige medlemsstater navnene pa de myndigheder, der er udpeget til at kunne
modtage anmodninger om udveksling af oplysninger eller samarbejde i henhold til dette stykke.

2. Nar et reguleret markeds funktioner i et veertsland, under hensyntagen til situationen pa verdipapir-
markederne i veertslandet, hvori det regulerede marked har etableret ordninger, er blevet af veasentlig
betydning for veerdipapirmarkedernes funktion og for beskyttelsen af investorerne i det pagealdende veerts-
land, etablerer det regulerede markeds kompetente myndigheder i hjem- og vertslandet passende samar-
bejdsordninger.

3. Medlemsstaterne treeffer de ngdvendige administrative og organisatoriske foranstaltninger til at lette
ydelsen af bistand som omhandlet i stk. 1.

De kompetente myndigheder kan udave deres befgjelser til at fremme samarbejde, selv i tilfelde, hvor
den adfeerd, der undersgges, ikke udger en overtraedelse af nogen galdende lovgivning i den pagealdende
medlemsstat.

4. Nar en kompetent myndighed har god grund til at formode, at foretagender, der ikke er underlagt dens
tilsyn, pa en anden medlemsstats omrade udfarer eller har udfgrt handlinger, der er i strid med dette direktiv,
skal denne kompetente myndighed give den kompetente myndighed i den anden medlemsstat en sa ngjagtig
meddelelse herom som muligt. Sidstnaevnte myndighed treeffer de ngdvendige foranstaltninger. Den un-
derretter den myndighed, der har givet meddelelsen, om resultatet og sa vidt muligt om vigtige forhold i
sagens videre forlgb. Dette stykke bergrer ikke befgjelserne for den kompetente myndighed, som har frem-
sendt oplysningerne.

5. For at sikre den ensartede anvendelse af stk. 2 kan Kommissionen efter proceduren i artikel 64, stk. 2,
vedtage gennemfarelsesbestemmelser til fastleeggelse af de kriterier, hvorefter et reguleret markeds funktion
i et veertsland kan anses for at veere af vaesentlig betydning for verdipapirmarkedets funktion og for be-
skyttelsen af investorer i det pagaeldende veertsland.

Artikel 57

Samarbejde om tilsyn, kontrol pa stedet eller undersggelser

En kompetent myndighed i en medlemsstat kan anmode den kompetente myndighed i en anden medlems-
stat om at samarbejde om tilsyn eller en kontrol pa stedet eller en undersggelse. Safremt der er tale om
investeringsselskaber, der er fjernmedlemmer af et reguleret marked, kan det regulerede markeds kompe-
tente myndighed valge at henvende sig direkte til dem og skal i sa fald underrette den kompetente myndighed
i fjernmedlemmets hjemland herom.

Hvis en kompetent myndighed modtager en anmodning, der vedrarer en kontrol pa stedet, eller en under-
segelse, skal denne inden for rammerne af sine befgjelser
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a) selv foretage kontrollen eller undersggelsen,
b) tillade, at den anmodende myndighed foretager kontrollen eller undersggelsen, eller
c) lade en revisor eller anden sagkyndig foretage kontrollen eller undersggelsen.

Artikel 58

Udveksling af oplysninger
1. De kompetente myndigheder i medlemsstaterne, som er blevet udpeget som kontaktpunkter i overens-
stemmelse med artikel 56, stk. 1, i dette direktiv, giver gjeblikkelig hinanden de oplysninger, som er
ngdvendige for, at de kan udfere de opgaver, der er tillagt de kompetente myndigheder, der er udpeget i
henhold til artikel 48, stk. 1, i overensstemmelse med de bestemmelser, der vedtages i medfar af dette
direktiv.

Kompetente myndigheder, der udveksler oplysninger med andre kompetente myndigheder i henhold til
dette direktiv, kan pa tidspunktet for videregivelsen af oplysningerne angive, at disse ikke ma videregives
uden deres udtrykkelige tilladelse, og oplysningerne ma i sa fald kun udveksles til anvendelse til de formal,
som disse myndigheder har givet deres samtykke til.

2. Den kompetente myndighed, der er udpeget som kontaktpunkt, kan videregive de oplysninger, den har
modtaget i henhold til stk. 1 og artikel 55 og 63, til de myndigheder, der er omhandlet i artikel 49. De ma
ikke videregive dem til andre organer eller fysiske eller juridiske personer uden udtrykkelig tilladelse fra de
kompetente myndigheder, som meddelte oplysningerne, og de ma alene anvendes til de formal, som disse
myndigheder har givet deres tilladelse til, undtagen i behgrigt begrundede tilfeelde. | sidstnaevnte tilfelde
underretter kontaktpunktet straks det kontaktpunkt, som sendte oplysningerne.

3. De i artikel 49 omhandlede myndigheder samt andre organer eller fysiske og juridiske personer, der i
henhold til denne artikels stk. 1 eller artikel 55 og 63 modtager fortrolige oplysninger, ma kun anvende disse
i forbindelse med udgvelsen af deres hverv, herunder navnlig:

a) til at kontrollere, at betingelserne for adgang til at udgve virksomhed som investeringsselskab er opfyldt
og til at lette det individuelle eller det konsoliderede tilsyn med investeringsselskabernes virksomhed,
serlig med hensyn til kapitalkravene i direktiv 93/6/E@F, administrativ og regnskabsmaessig praksis
samt intern kontrol, eller

b) til at overvage handelssystemers korrekte funktion, eller

c) til at paleegge sanktioner, eller

d) hvis de kompetente myndigheders afgerelser paklages til hgjere administrativ myndighed, eller

e) hvis de kompetente myndigheders afgarelser indbringes for domstolene efter artikel 52, eller

f) iden i artikel 53 omhandlede udenretslige ordning for investorklager.

4. Kommissionen kan efter proceduren i artikel 64, stk. 2, vedtage gennemfarelsesbestemmelser om pro-
ceduren for udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder.

5. Denne artikel og artikel 54 og 63 er ikke til hinder for, at en kompetent myndighed til centralbanker,
Det Europeeiske Centralbanksystem og Den Europeiske Centralbank i deres egenskab af pengepolitiske
myndigheder og eventuelt andre offentlige myndigheder, der farer tilsyn med betalings- og afviklingssy-
stemer, videregiver de fortrolige oplysninger, der er ngdvendige for, at de kan udfere deres arbejde; der er
heller ikke noget til hinder for, at sddanne myndigheder eller organer til de kompetente myndigheder vide-
regiver oplysninger, som de har brug for til at udfgre deres opgaver i henhold til dette direktiv.
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Artikel 59

Neegtelse af samarbejde

En kompetent myndighed kan kun i fglgende tilfeelde naegte at efterkomme en anmodning om samarbejde
i forbindelse med en undersggelse, kontrol pa stedet eller tilsyn efter bestemmelserne i artikel 57, eller at
udveksle oplysninger i henhold til artikel 58:

a) undersggelsen, kontrollen, tilsynet eller udvekslingen af oplysninger kan bringe den pagaldende med-
lemsstats suveranitet, sikkerhed eller grundlaeggende retsprincipper i fare

b) der erallerede indledt retsforfalgning med hensyn til de samme forhold og mod de samme personer ved
denne stats myndigheder

c) disse personer har allerede faet endelig dom for de samme forhold af denne stats kompetente myndig-
heder.

| tilfeelde af naegtelse skal den kompetente myndighed give den kompetente myndighed, der fremseetter
anmodningen, meddelelse herom og fremlagge sa detaljerede oplysninger som muligt.

Artikel 60

Myndighedernes indbyrdes konsultation far meddelelsen af tilladelse

1. Der skal finde forudgaende konsultation sted med de kompetente myndigheder i den anden medlemsstat
om meddelelse af tilladelse til et investeringsselskab, der

a) er dattervirksomhed af et investeringsselskab eller et kreditinstitut, der er har faet tilladelse i en anden
medlemsstat,

b) er dattervirksomhed af en modervirksomhed for et investeringsselskab, eller et kreditinstitut, der har
faet tilladelse i en anden medlemsstat, eller

c) kontrolleres af de samme fysiske eller juridiske personer, som kontrollerer et investeringsselskab eller
et kreditinstitut, der har faet tilladelse i en anden medlemsstat.

2. Den kompetente myndighed i en bergrt medlemsstat, som har ansvar for tilsynet med kreditinstitutter
eller forsikringsselskaber, hgres forud for meddelelse af tilladelse til et investeringsselskab, der er

a) dattervirksomhed af et kreditinstitut eller forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i Feellesskabet,

b) dattervirksomhed af modervirksomheden for et kreditinstitut eller forsikringsselskab, der er meddelt
tilladelse i Fallesskabet, eller

c) kontrolleret af den samme fysiske eller juridiske person, som kontrollerer et kreditinstitut eller forsik-
ringsselskab, der er meddelt tilladelse i Feellesskabet.

3. De i stk. 1 og 2 omhandlede relevante kompetente myndigheder hgrer navnlig hinanden ved vurdering
af aktionaerernes og selskabsdeltagernes egnethed samt af omdgmme og erfaring hos personer, der faktisk
leder forretningerne, og som deltager i ledelsen af en anden enhed i samme koncern. Myndighederne ud-
veksler alle oplysninger om aktionarers og selskabsdeltageres egnethed og haederlighed samt om omdgmme
og erfaringer hos de personer, der faktisk leder forretningerne, i det omfang deres omdgmme og erfaringer
har betydning for de gvrige involverede kompetente myndigheder, for meddelelsen af tilladelse og for den
labende vurdering af, om betingelserne for fortsat drift er opfyldt.

Artikel 61

Befgjelser til veertslande

1. Veartslandene kan - til statistisk brug - kraeve, at alle investeringsselskaber, der har filialer pa deres
omrade, regelmassigt foretager indberetning om disse filialers virksomhed.

2. Veertslandet kan med henblik pa varetagelse af de opgaver, der pahviler det efter dette direktiv, krave,
at filialer af investeringsselskaber giver de ngdvendige oplysninger til kontrol af, at de overholder de af
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veertslandets normer, der geelder for dem, i de i artikel 32, stk. 7, omhandlede tilfelde. Sadanne krav ma
ikke vaere mere vidtgaende end dem, de pagaeldende medlemsstater stiller til etablerede selskaber for at
kunne kontrollere, at disse overholder de samme normer.

Artikel 62

Veertslandes beskyttelsesforanstaltninger

1. Hvis den kompetente myndighed i veertslandet har klare og paviselige grunde til at tro, at et investe-
ringsselskab, der virker pa dets omrade i henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, eller at
et investeringsselskab, der har en filial pa dets omrade, har tilsidesat forpligtelserne i de bestemmelser, der
vedtages i medfar af dette direktiv, og hvis bestemmelserne ikke giver nogen befgjelser til den kompetente
myndighed i veertslandet, foreleegger den disse grunde for den kompetente myndighed i hjemlandet.

Hvis investeringsselskabet trods de foranstaltninger, der treeffes af den kompetente myndighed i hjem-
landet, eller fordi disse foranstaltninger viser sig utilstraekkelige, fortsaetter med at optraede pa en made, der
Klart skader veertslandets investorers interesser eller markedernes ordnede funktion, treeffer den kompetente
myndighed i veertslandet efter at have underrettet den kompetente myndighed i hjemlandet herom alle ngd-
vendige foranstaltninger for at beskytte investorerne og markedernes korrekte funktion. Dette indebeerer, at
investeringsselskaber, der overtraeder bestemmelserne, kan forhindres i at udfare yderligere forretninger pa
deres omrader. Kommissionen underrettes straks om sadanne foranstaltninger.

2. Hvis de kompetente myndigheder i et veertsland konstaterer, at et investeringsselskab, der har en filial
pa vertslandets omrade, ikke overholder de love eller administrative bestemmelser, som vertslandet har
vedtaget i medfar af dette direktivs bestemmelser, og hvor direktivets bestemmelser tilleegger veertslandets
myndigheder kompetence, stiller disse myndigheder krav til det pageldende investeringsselskab om at
bringe de ulovlige forhold til ophar.

Hvis det pageeldende investeringsselskab ikke tager de ngdvendige skridt, skal vertslandets kompetente
myndigheder treeffe de ngdvendige foranstaltninger med henblik pa at sikre, at investeringsselskabet bringer
det ulovlige forhold til ophgr. Arten af disse foranstaltninger skal meddeles hjemlandets kompetente myn-
digheder.

Hvis det pagaldende investeringsselskab til trods for de foranstaltninger, der er truffet af veertslandet,
fortsat overtreeder de i farste afsnit omhandlede lovbestemmelser, som finder anvendelse i veertslandet, kan
veertslandet, efter at have givet de kompetente myndigheder i hjemlandet underretning herom, treeffe de
foranstaltninger, der er ngdvendige for at forebygge eller straffe nye ulovligheder, og om ngdvendigt for-
hindre at investeringsselskabet udfarer nye forretninger pa dets omrade. Kommissionen skal straks have
meddelelse om sadanne foranstaltninger.

3. Hvis den kompetente myndighed i vertslandet for et reguleret marked eller en MHF har klare og pa-
viselige grunde til at tro, at et sadant reguleret marked eller en MHF har tilsidesat forpligtelserne i de
bestemmelser, der vedtages i medfer af dette direktiv, forelegger den disse grunde for den kompetente
myndighed i det regulerede markeds eller MHF'ens hjemland.

Hvis det pagaeldende regulerede marked eller MHF trods de foranstaltninger, der treeffes af den kompetente
myndighed i hjemlandet, eller fordi disse foranstaltninger viser sig utilstreekkelige, fortsaetter med at optraede
pa en made, der klart skader vartslandets investorers interesser eller markedernes ordnede funktion, treeffer
den kompetente myndighed i veertslandet efter at have underrettet den kompetente myndighed i hjemlandet
herom alle ngdvendige foranstaltninger for at beskytte investorer og markedernes ordnede funktion. Dette
indebeerer, at det pageeldende regulerede marked eller MHF kan forhindres i at give fijernmedlemmer eller
deltagere, der er etableret i veertslandet, adgang til deres ordninger. Kommissionen skal straks have med-
delelse om sadanne foranstaltninger.
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4. Enhver foranstaltning, der treeffes efter stk. 1, 2 eller 3, og hvorved der palegges sanktioner eller be-
graensninger i et investeringsselskabs eller et reguleret markeds aktiviteter, skal vare behgrigt begrundet og
skal meddeles det pagealdende investeringsselskab eller regulerede marked.

KAPITEL Il
SAMARBEJDE MED TREDJELANDE

Artikel 63

Udveksling af oplysninger med tredjelande

1. Medlemsstaterne ma kun indga samarbejdsaftaler om udveksling af oplysninger med de kompetente
myndigheder i tredjelande, safremt de oplysninger, der videregives, er underlagt en tavshedspligt, der er
mindst svarer til tavshedspligten i henhold til artikel 54. Udvekslingen af oplysninger skal have til formal
at give disse kompetente myndigheder mulighed for at udfgre deres opgaver.

Medlemsstaterne kan videregive personoplysninger til tredjelande i overensstemmelse med kapitel 1V i
direktiv 95/46/EF.

Medlemsstaterne kan ogsa indga samarbejdsaftaler om udveksling af oplysninger med tredjelandes myn-
digheder, organer og fysiske eller juridiske personer, der har ansvaret for

)} tilsyn med kreditinstitutter, andre finansielle institutioner og forsikringsselskaber samt med de finan-
sielle markeder

i) likvidation og konkursbehandling af investeringsselskaber og lignende procedurer

iii)  den lovpligtige revision af investeringsselskabers og andre finansielle enheders, kreditinstitutters og
forsikringsselskabers regnskaber i forbindelse med udferelsen af deres tilsynsopgaver, eller som for-
valter garantiordninger i forbindelse med udfarelsen af deres opgaver

iv) tilsyn med organer, der er ansvarlige for likvidation og konkursbehandling af investeringsselskaber
og lignende procedurer

v)  tilsyn med personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af forsikringsselskabers, kreditin-
stitutters, investeringsselskabers og andre finansielle enheders regnskaber,

men kun safremt de oplysninger, der videregives, er underlagt en tavshedspligt, der er mindst svarer til
tavshedspligten i henhold til artikel 54. Udvekslingen af oplysninger skal have til formal at give disse myn-
digheder, organer og fysiske eller juridiske personer mulighed for at udfare deres opgaver.

2. Nar oplysningerne hidrarer fra en anden medlemsstat, ma de ikke videregives uden udtrykkelig tilladelse
fra de kompetente myndigheder, som farst har videregivet oplysningerne, og de ma i givet fald alene an-
vendes til de formal, som disse myndigheder har givet deres samtykke til. Den samme bestemmelse galder
for oplysninger, der afgives af kompetente myndigheder i tredjelande.

AFSNIT V
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 64

Udvalgsprocedure
1. Kommissionen bistas af Det Europaiske Verdipapirudvalg, der er nedsat ved Kommissionens afgarelse
2001/528/EF29) (i det fglgende benavnt »udvalget«).
2. Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel 5 og 7 i Radets afgarelse 1999/468/EF, jf. dennes

artikel 8, for sa vidt de gennemfarelsesforanstaltninger, der treeffes efter denne procedure, ikke andrer de
grundlazeggende bestemmelser i dette direktiv.
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Perioden i artikel 5, stk. 6, i afgarelse 1999/468/EF, fastsettes til tre maneder.

3. Efter udlgbet af en firedrig periode fra direktivets ikrafttreedelse og uden at dette bergrer de gennemfg-
relsesbestemmelser, der allerede er vedtaget, suspenderes anvendelsen af dette direktivs bestemmelser, som
i henhold til stk. 2 kraever, at der vedtages tekniske regler og afggrelser. Europa-Parlamentet og Radet kan
pa forslag af Kommissionen forny disse bestemmelser efter proceduren i traktatens artikel 251 og tager dem
med henblik herpa op til revision inden udlgbet af ovennavnte tidsrum.

Artikel 65

Rapporter og revision

1. Senest den...2") afleegger Kommissionen efter en offentlig hgring og pa baggrund af draftelser med de
kompetente myndigheder rapport til Europa-Parlamentet og Radet om den eventuelle udvidelse af anven-
delsesomradet for dette direktivs bestemmelser om gennemsigtighedskravene far og efter handelen til ogsa
at omfatte transaktioner med andre typer finansielle instrumenter end aktier.

2. Senest den...2® afleegger Kommissionen rapport til Europa-Parlamentet og Radet om anvendelsen af
artikel 27.

3. Senest den...2% aflaegger Kommissionen efter en offentlig haring og pa baggrund af drgftelser med de
kompetente myndigheder rapport til Europa-Parlamentet og Radet om:

a) den fortsatte hensigtsmaessighed af undtagelsen i henhold til artikel 2, stk. 1, litra k), for virksomheder,
hvis hovederhverv bestar i handel for egen regning med ravarederivater

b) formogindhold af rimelige krav til meddelelsen af tilladelse til og tilsynet med virksomheder som f.eks.
investeringsselskaber i dette direktivs forstand

c) hensigtsmassigheden af bestemmelserne vedrarende udpegelse af tilknyttede agenter til udferelse af
investeringsservice og/eller -aktiviteter, navnlig for sa vidt angar tilsynet med dem

d) den fortsatte hensigtsmaessighed af undtagelsen i henhold til artikel 2, stk. 1, litra i).

4. Senest den...2% foreleegger Kommissionen en rapport for Europa-Parlamentet og Radet om fjernelsen
af de hindringer, som kan st i vejen for en konsolidering pa europaisk plan af de oplysninger, som de
forskellige handelssystemer har pligt til at offentliggere.

5. Pa grundlag af de i stk. 1-4 anfarte rapporter kan Kommissionen fremlaegge forslag til relaterede a&n-
dringer af dette direktiv.

6. Senest den...3) afleegger Kommissionen pa baggrund af draftelser med de kompetente myndigheder
rapport til Europa-Parlamentet og Radet om den fortsatte hensigtsmassighed af kravene om en erhvervs-
ansvarsforsikring for formidlere i henhold til EF-lovgivningen.

Artikel 66

AEndring af direktiv 85/611/E@F

Artikel 5, stk. 4, i direktiv 85/611/EQF affattes saledes: »4. Artikel 2, stk. 2, og artikel 12, 13 og 19 i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004//EF3?) af... om markeder for finansielle instrumenter3?® finder
anvendelse pa administrationsselskabers preastation af de tjenesteydelser, der er omhandlet i stk. 3 i denne
artikel.«

Artikel 67

Andring af direktiv 93/6/EQF
| direktiv 93/6/EQF foretages fglgende s&ndringer:
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1) Artikel 2, nr. 2, affattes saledes: »2. 'investeringsselskab', alle institutter, der svarer til definitionen i
artikel 4, nr. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004//EF34 af... om markeder for finansielle
instrumenter3®), som er underlagt kravene i naevnte direktiv, bortset fra:

a) kreditinstitutter

b) lokale firmaer som defineret i nr. 20, og

c) firmaer, der kun har tilladelse til at yde investeringsradgivning og/eller modtage og formidle ordrer fra
investorer, i begge tilfeelde uden at opbevare penge og/eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og
som derfor ikke pa noget tidspunkt risikerer at komme i debet hos deres kunder..«

2) Artikel 3, nr. 4, affattes saledes: »4. De i artikel 2, stk. 2, litra b), omhandlede selskaber skal have en
startkapital pa 50000 EUR i det omfang, de er omfattet af reglerne om fri etablering eller fri udveksling
af tjenesteydelser i artikel 31 eller 32 i direktiv 2004/39/EF .«

3) I artikel 3 indszttes falgende stykker: »4a. Indtil revisionen af direktiv 93/6/EQ@F har fundet sted, skal
de i artikel 2, stk. 2, litra c), nevnte selskaber rade over:

a) en startkapital pa 50000 EUR, eller

b) en erhvervsansvarsforsikring, som dakker hele Feellesskabet, eller anden tilsvarende garanti mod
erstatningskrav som fglge af pligtforssmmelse, med en daekning pa mindst 1000000 EUR for hvert
erstatningskrav, dog hgjst 1500000 EUR i alt om aret for alle krav, eller

¢) en kombination af startkapital og erhvervsansvarsforsikring i en form, som giver en dakning, der
svarer til litra a) og b) ovenfor.

De i dette stykke omhandlede belgb skal revideres regelmassigt af Kommissionen under hensyn til ud-
viklingen i Eurostats europziske forbrugerprisindeks, og tilpasningerne skal vare de samme og ske pa
samme tid som tilpasningerne efter artikel 4, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/92/EF
af 9. december 2002 om forsikringsmaglervirksomhed?).

4h. Hvis et investeringsselskab, der er omhandlet i artikel 2, stk. 2, litra c), ogsa er registreret i henhold til
direktiv 2002/92/EF, skal det opfylde det i samme direktivs artikel 4, stk. 3, fastsatte krav og skal supplerende
have:

a) en startkapital pa 25000 EUR, eller

b) en erhvervsansvarsforsikring, som daekker hele Feellesskabet, eller anden tilsvarende garanti mod er-
statningskrav som fglge af pligtforsemmelse, med en daekning pa mindst 500000 EUR for hvert
erstatningskrav, dog hgjst 750000 EUR i alt om aret for alle krav, eller

c) enkombination af startkapital og erhvervsansvarsforsikring i en form, som giver en deekning, der svarer
til litra a) og b).«

Artikel 68

/Zndring af direktiv 2000/12/EF
Bilag 1 til direktiv 2000/12/EF &ndres saledes:

I slutningen af bilag I tilfgjes falgende satning: »De i bilag I, afsnit A og B, i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2004//EF®" af...38) om markeder for finansielle instrumenter, anfarte tjenesteydelser og ak-
tiviteter i tilknytning til de i bilag I, afsnit C, omhandlede markeder for finansielle instrumenter, er omfattet
af principperne om gensidig anerkendelse i naerveerende direktiv..«

Artikel 69

Opheevelse af direktiv 93/22/E@QF

Direktiv 93/22/E@F ophaeves med virkning fra den...3%. Henvisninger til direktiv 93/22/E@F skal fortolkes
som henvisninger til naervaerende direktiv. Henvisninger til begreber, der er defineret i direktiv 93/22/EQF,
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eller til artikler heri, skal fortolkes som henvisninger til det tilsvarende begreb, der er defineret i nerveerende
direktiv eller til artikler heri.

Artikel 70

Gennemfarelse

Medlemsstaterne vedtager de love og administrative bestemmelser, der er ngdvendige for at efterkomme
dette direktiv, senest den...%9). De underretter straks Kommissionen herom.

Nar medlemsstaterne vedtager disse love og bestemmelser, skal de ved vedtagelsen indeholde en henvis-
ning til dette direktiv, eller de skal ved offentliggarelsen ledsages af en sadan henvisning. De naermere regler
for henvisningen fastseettes af medlemsstaterne.

Artikel 71

Overgangsbestemmelser

1. Investeringsselskaber, der i deres hjemland allerede har faet tilladelse til at yde investeringsservice far
den...*D, anses ogsa for at have tilladelse hertil i medfer af dette direktiv, séfremt hjemlandets lovgivning
fastsaetter, at investeringsselskaber for at udgve en sadan virksomhed skal overholde krav, der svarer til de
I artikel 9-14 fastsatte.

2. Et reguleret marked eller en markedsoperatgr, som allerede har faet tilladelse i hjemlandet fer den...
42), anses ogsa for at have tilladelse hertil i medfgr af dette direktiv, safremt hjemlandets lovgivning fast-
seetter, at det regulerede marked eller markedsoperatgren (alt efter tilfeeldet) skal overholde krav, der svarer
til de i afsnit 111 fastsatte.

3. Tilknyttede agenter, der allerede er optaget i et offentligt register far den...*?), anses ogsa for at vere
registreret efter dette direktiv, hvis hjemlandets lovgivning fastsetter, at tilknyttede agenter skal overholde
krav, der svarer til de i artikel 23 fastsatte.

4. Oplysninger, der er videregivet inden den...*4, efter artikel 17, 18 eller 30 i direktiv 93/22/E@F, anses
for at vaere videregivet efter artikel 31 og 32 i dette direktiv.

5. Ethvert eksisterende system, som falder ind under definitionen af en MHF, der drives af en markeds-
operatgr af et reguleret marked, godkendes som en MHF efter anmodning fra markedsoperatgren af det
regulerede marked, forudsat at den overholder regler svarende til dem, der kraeves i dette direktiv for sa vidt
angar godkendelse og drift af en MHF, og forudsat at den pageeldende anmodning fremszttes senest 18
maneder efter den i artikel 70 naevnte dato.

6. Investeringsselskaber har tilladelse til fortsat at betragte eksisterende professionelle kunder som sadan-
ne, forudsat at indplaceringen i denne kategori er foretaget af investeringsselskaber pa grundlag af en
forsvarlig vurdering af kundens ekspertise, erfaring og viden, saledes at der er rimelig sikkerhed for, at
kunden i lyset af arten af de patenkte transaktioner eller tjenesteydelser er i stand til at treeffe egne investe-
ringsheslutninger og forstar den hermed forbundne risiko. De pagealdende investeringsselskaber skal oplyse
deres kunder om de betingelser for indplacering i kundekategorier, der er fastsat i dette direktiv.

Artikel 72

Ikrafttreedelse
Dette direktiv treeder i kraft pa dagen for offentligggrelsen i Den Europziske Unions Tidende.

Artikel 73

Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.



26. januar 2010 94 Nr. 79.

Udfeerdiget i Strasbourg, den 21. april 2004
Pa Europa-Parlamentets vegne

P. Cox
Formand
Pa Radets vegne
D. Roche
Formand
BILAG |
LISTE OVER TJENESTEYDELSER OG AKTIVITETER SAMT FINANSIELLE
INSTRUMENTER
Afsnit A

1)
2)
3)
4)

6)
6a)

Tjenesteydelser og aktiviteter
Modtagelse og formidling af ordrer vedragrende et eller flere finansielle instrumenter
Udfarelse af ordrer for kunders regning
Handel for egen regning
Portefaljepleje
Investeringsradgivning
Afsatningsgaranti for finansielle instrumenter og/eller placering af finansielle instrumenter pa grundlag
af en fast forpligtelse
Placering af finansielle instrumenter uden fast forpligtelse
Drift af multilaterale handelsfaciliteter.

Afsnit B

Accessoriske tjenesteydelser
Opbevaring og forvaltning af finansielle instrumenter for kunders regning, herunder depotvirksomhed
og tilknyttede tjenesteydelser som f.eks. sikkerhedsstillelse/likviditetspleje
Kredit- eller langivning til en investor, saledes at denne kan udfgre en transaktion med et eller flere
finansielle instrumenter, safremt den virksomhed, der yder kreditten eller lanet, deltager i transaktionen
Radgivning til virksomheder vedrgrende kapitalstrukturer, industristrategi og dermed beslegtede
spgrgsmal samt radgivning og tjenesteydelser vedrgrende fusioner og opkeb af virksomheder
Valutatransaktioner, nar de pagaldende transaktioner er et led i ydelsen af investeringsservice
Investeringsanalyser og finansielle analyser eller andre former for generelle anbefalinger vedrgrende
transaktioner med finansielle instrumenter.
Tjenesteydelser vedrgrende afssetningsgaranti.
Investeringsservice og -aktiviteter samt accessoriske tjenesteydelser af den type, der er omhandlet i
bilag 1, afsnit A eller B vedrgrende det underliggende instrument for derivaterne i afsnit C - 5, 6, 7 og
10 - nar disse er knyttet til ydelsen af investeringsservice eller accessoriske tjenesteydelser.

Afsnit C

Finansielle instrumenter
Veerdipapirer
Pengemarkedsinstrumenter
Andele i institutter for kollektiv investering
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4)

5)

6)

7)

8)
9)
10)

Optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA) og enhver anden derivataftale vedrgrende veer-
dipapirer, valutaer, renter eller afkast, eller andre derivater, finansielle indekser eller finansielle mal,
som kan afvikles fysisk eller afregnes kontant

Optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA) og enhver anden derivataftale vedrgrende ra-
varer, som skal afregnes kontant, eller som kan afregnes kontant, hvis en af parterne gnsker det (af
anden grund end misligholdelse eller anden arsag til opsigelse)

Optioner, futures, swaps og enhver anden derivataftale vedrgrende ravarer, som kan afvikles fysisk,
safremt de handles pa et reguleret marked og/eller en MHF

Optioner, futures, swaps, terminskontrakter og enhver anden derivataftale vedrgrende ravarer, som kan
afvikles fysisk, ikke ellers er nzvnt i C.6 og ikke har noget kommercielt formal, som har karakteristika
som andre afledte finansielle instrumenter, idet der bl.a. tages hensyn til, om de cleares og afvikles via
anerkendte clearingsinstitutter eller er omfattet af regelmaessig fastseettelse af margin

Kreditderivater

Finansielle differencekontrakter.

Optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA) og enhver anden derivataftale, som vedrarer
klimatiske variabler, fragtrater, emissionstilladelser eller inflationsrater eller andre officielle gkono-
miske statistikker, som skal afregnes kontant, eller som kan afregnes kontant, hvis en af parterne gnsker
det (af anden grund end misligholdelse eller anden arsag til opsigelse), samt enhver anden derivataftale
vedrgrende aktiver, rettigheder, forpligtelser, indekser og mal, som ikke pa anden vis er navnt i afsnit
C og som har karakteristika som andre afledte finansielle instrumenter, idet der bl.a. tages hensyn til,
om de handles pa et reguleret marked eller en MHF, cleares og afvikles via anerkendte clearingsinsti-
tutter eller er omfattet af regelmaessig fastseettelse af margin

BILAG Il

PROFESSIONELLE KUNDER | DETTE DIREKTIVS FORSTAND

En professionel kunde er en kunde, der besidder den forngdne erfaring, viden og ekspertise til at treeffe
sine egne investeringsbeslutninger og foretage en korrekt vurdering af risiciene i forbindelse hermed. For
at komme i betragtning som professionel kunde skal kunden opfylde fglgende krav:

I. Kundekategorier, der anses for professionelle

Folgende bar alle anses for professionelle i direktivets forstand i forbindelse med alle investeringsservice-
ydelser, og -aktiviteter samt finansielle instrumenter.

1)

2)

Foretagender, der skal have tilladelse eller underkastes regulering for at virke pa de finansielle markeder.
Nedenstaende liste bar forstds som omfattende alle foretagender, der har faet tilladelse, og som udgver
de for de naevnte foretagender kendetegnende aktiviteter: foretagender, der har faet tilladelse af en
medlemsstat i henhold til et direktiv, foretagender, der har faet tilladelse af eller er underkastet regulering
i en medlemsstat uden hjemmel i et direktiv, samt foretagender, der har faet tilladelse af eller er under-
kastet regulering i et tredjeland:

a) Kreditinstitutter

b) Investeringsselskaber

c¢) Andre finansielle institutioner, der har faet tilladelse eller er underkastet regulering

d) Forsikringsselskaber

e) Kollektive investeringsordninger og selskaber, der administrer sadanne ordninger

f) Pensionskasser og disses administrationsselskaber

g) Ravare- og ravarederivathandlere

h) Lokale firmaer

1) Andre institutionelle investorer.

Store virksomheder, der opfylder to af falgende krav til stgrrelse pa virksomhedsplan:



26. januar 2010 96 Nr. 79.

— balancesum: 20.000.000 EUR

— nettoomseetning: 40.000.000 EUR

— egenkapital: 2.000.000 EUR

3) Nationale og regionale regeringer, offentlige organer, der forvalter den offentlige geeld, centralbanker,
internationale og overnationale institutioner som f.eks. Verdensbanken, IMF, ECB, EIB og andre lig-
nende internationale organisationer.

4) Andre institutionelle investorer, der primart investerer i finansielle instrumenter, herunder enheder, der
beskeeftiger sig med securitisation af aktiver eller andre finansielle transaktioner.

Ovennavnte foretagender anses for professionelle kunder. De skal dog have mulighed for at anmode om
behandling som ikke-professionelle, og investeringsselskaber kan indvillige i at yde en hgjere grad af be-
skyttelse. Nar et investeringsselskabs kunde er en af ovennavnte virksomheder skal investeringsselskabet,
far det preesterer tjenesteydelser, underrette kunden om, at han ud fra de foreliggende oplysninger anses for
at vaere en professionel kunde og vil blive behandlet som sadan, medmindre investeringsselskabet og kunden
treeffer anden aftale. Investeringsselskabet skal tillige underrette kunden om, at han kan anmode om en
@ndring af aftalebetingelserne med henblik pa at opna en hgjere grad af beskyttelse.

Det pahviler en kunde, der anses som professionel kunde, at anmode om en hgjere grad af beskyttelse, nar
vedkommende mener sig ude af stand til at foretage en korrekt risikovurdering eller -styring.

Denne hgjere grad af beskyttelse vil blive ydet, nar en kunde, der anses for at veere professionel, indgar
en skriftlig aftale med investeringsselskabet om ikke at blive behandlet som professionel ved anvendelsen
af reglerne for god forretningsskik. Det skal fremga af en sadan aftale, om denne geelder for en eller flere
serlige tjenesteydelser eller transaktioner eller for en eller flere typer produkter eller transaktioner.

Il. Kunder, der efter anmodning kan behandles som professionelle kunder

[1.1. Identifikationskriterier:

Kunder, der ikke er naevnt i afsnit I, herunder offentlige organer og individuelle privatinvestorer, kan ogsa

give afkald pa en del af den beskyttelse, der ydes i henhold til reglerne om god forretningsskik.

Investeringsselskaber bgr derfor have mulighed for at behandle alle ovennavnte kunder som professionelle

kunder, forudsat at de relevante kriterier nedenfor er opfyldt og nedenstadende procedure er fulgt. Disse

kunder ma dog ikke antages at besidde viden om markederne og erfaring, der kan sammenlignes med de i

afsnit I omhandlede kategoriers viden og erfaring.

Ethvert afkald pa den beskyttelse, der ydes af standardreglerne for god forretningsskik, anses kun for gyldigt,

safremt investeringsselskabet efter en fyldestgerende vurdering af kundens ekspertise, erfaringer og viden

og pa baggrund af de patenkte transaktioners eller tjenesteydelsers art har opnaet en rimelig sikkerhed for,

at kunden er i stand til at treeffe sine egne investeringsbeslutninger og forsta de involverede risici.

Den egnethedsprave, der anvendes over for ledere og direktarer af foretagender, der har faet tilladelse efter

de finansielle direktiver, er et eksempel pa, hvorledes ekspertise og viden kan vurderes. | tilfeelde af mindre

foretagender bar den person, der gares til genstand for ovenstaende vurdering, veere den person, der har faet

tilladelse til at gennemfare transaktioner for foretagendets regning.

Ved ovennavnte vurdering bgr mindst to af fglgende kriterier vaere opfyldt:

— kunden har foretaget omfattende transaktioner pa det relevante marked gennemsnitlig ti gange pr. kvartal
i de foregaende fire kvartaler

— starrelsen af kundens portefalje, der defineres som omfattende kontantbeholdning og finansielle instru-
menter, overstiger 500000 EUR

— kunden arbejder eller har arbejdet i den finansielle sektor i mindst ét ar i en stilling, der kraver viden om
de patenkte transaktioner eller tjenesteydelser.

11.2. Procedure
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De ovenfor definerede kunder kan kun give afkald pa beskyttelsen i henhold til de detaljerede regler om god

forretningsskik efter falgende procedure:

— de skal skriftligt meddele investeringsselskabet, at de gnsker at blive behandlet som professionelle kun-
der, enten generelteller i forbindelse med en bestemt investeringsservice eller transaktion eller en bestemt
transaktions- eller produkttype

— investeringsselskabet skal give dem en klar skriftlig orientering om den beskyttelse og de investorga-
rantirettigheder, de risikerer at miste

— de skal skriftligt i et andet dokument end kontrakten erklaere, at de kender folgerne af at miste denne
beskyttelse.

Investeringsselskaber skal, far de beslutter at imgdekomme eventuelle gnsker om at give afkald pa beskyt-
telse, treeffe alle rimelige foranstaltninger til at sikre, at en kunde, der anmoder om at blive behandlet som
professionel kunde, opfylder kravene i afsnit 11.1 ovenfor.

Hvis kunder allerede er blevet klassificeret som professionelle kunder efter kriterier og procedurer svarende
til ovenstaende, er det imidlertid ikke hensigten, at deres relationer til investeringsselskaber skal bergres af
eventuelle nye regler, der vedtages i henhold til dette bilag.

Investeringsselskaber skal ved klassificeringen af kunder falge hensigtsmaessige skriftlige interne politikker
og procedurer. Professionelle kunder er ansvarlige for, at investeringsselskabet holdes lgbende underrettet
om enhver &ndring, der vil kunne pavirke deres klassificering. Hvis investeringsselskabet imidlertid bliver
klar over, at kunden ikke lengere opfylder de oprindelige betingelser, som berettigede ham til en behandling
som professionel kunde, skal investeringsselskabet treeffe passende forholdsregler.
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1) EUT C71E af 25.3.2003, s. 62.

2)  EUT C 220 af 16.9.2003, s. 1.

3 EUT C 144 af 20.6.2003, s. 6.

4)  Europa-Parlamentets udtalelse af 25.9.2003 (endnu ikke offentliggjorti EUT), Radets falles holdning af 8.12.2003 (EUT C 60 E af 9.3.2004, s. 1) og Europa-
Parlamentets holdning af 30.3.2004 (endnu ikke offentliggjort i EUT). Rédets beslutning af 7.4.2004.

5 EFTL 141 af 11.6.1993, s. 27. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF (EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1).

6) EFT 56 af 4.4.1964, s. 878/64. Andret ved tiltreedelsestraktaten af 1972.

7)  EFT L 228 af 16.8.1973, s. 3. Senest a&ndret ved direktiv 2002/87/EF.

8 EFT L 345af 19.12.2002, s. 1.

9 EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1. Senest e&ndret ved direktiv 2002/87/EF.

10) EFT L 141 af 11.6.1993, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2002/87/EF.

11) EFT L 9af 15.1.2003, s. 3.

12) EFT L 168 af 27.6.2002, s. 43.

13) EFT L 281 af 23.11.1995, s. 31.

14) EFT L 184 af 6.7.2001, s. 1. Senest endret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF (EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64).

15) EFT L 115af 17.4.1998, s. 31.

16) EFT L 184 af 17.7.1999, s. 23.

17) EFT L 26 af 31.1.1977, s. 1. Senest a@ndret ved tiltreedelsesakten af 1994,

18) EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3. Senest &ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/108/EF (EFT L 41 af 13.2.2002, s. 35).

19) EFT L 193 af 18.7.1983, s. 1. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/51/EF (EUT L 178 af 17.7.2003, s. 16).

20) EFT L 84 af 26.3.1997, s. 22.

21) EUT L 96 af 12.4.2003, s. 16.

22) EFT L 166 af 28.6.1991, s. 77. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/97/EF (EFT L 344 af 28.12.2001, s. 76).

23) EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64.

24) EFT L 126 af 12.5.1984, s. 20.

25) EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/51/EF (EUT L 178 af 17.7.2003, s. 16).

26) EFT L 191 af 13.7.2001, s. 45.

27)  To ar efter dette direktivs ikrafttreeden.

28) Tre ar efter dette direktivs ikrafttraeden.

29) 30 maneder efter dette direktivs ikrafttreeden.

30) 30 méaneder efter naerveaerende direktivs ikrafttraeden.

31) Et ér efter neervaerende direktivs ikrafttraeden.

32)  Henvisning til nerveaerende direktiv indsettes af Publikationskontoret.

3B) EUTL...

34)  Henvisninger til naerveerende direktiv indsattes af Publikationskontoret.

%) EUTL...

36) EFT L 9af15.1.2003,s. 3.

37)  Henvisning til nerveaerende direktiv indseettes af Publikationskontoret.

38) EUTL...

39) 24 méaneder efter naerveaerende direktivs ikrafttraeden.

40) 24 méaneder efter dette direktivs ikrafttreeden.

41) 24 méneder efter dette direktivs ikrafttreeden.

42) 24 méaneder efter dette direktivs ikrafttreeden.

43) 24 maneder efter dette direktivs ikrafttreeden.

44) 24 maneder efter dette direktivs ikrafttreeden.
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Bilag 3

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF af 26. oktober 2005 om forebyggende foranstaltninger
mod anvendelse af det finansielle system til hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme (3. hvid-
vaskdirektiv)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/ISKE UNION HAR -

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske Fallesskab, serlig artikel 47, stk. 2, forste
og tredje punktum, og artikel 95,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg?,
under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank?),

efter proceduren i traktatens artikel 2519, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Massive stramme af sorte penge kan skade den finansielle sektors stabilitet og omdgmme og true det
indre marked, og terrorisme ryster samfundet i dets grundvold. Ud over strafferetlige foranstaltninger til
bekaempelse heraf kan en forebyggende indsats via det finansielle system veere virkningsfuld.

(2) Kredit- og finansieringsinstitutternes soliditet, integritet og stabilitet samt tilliden til det finansielle sy-
stem som helhed kan lide alvorlig skade som falge af kriminelle og medvirkende personers bestraebelser pa
at tilslgre anvendelsen af udbyttet af kriminelle handlinger eller at kanalisere lovlige eller ulovlige midler
over i finansiering af terrorisme. For at undga at medlemsstaterne vedtager foranstaltninger til beskyttelse
af deres finansielle systemer, som kan veere uforenelige med det indre marked og med retsstatens og Feel-
lesskabets fundamentale retsgrundsatninger, er det ngdvendigt, at Faellesskabet griber ind pa dette omrade.

(3) Uden en vis koordinering pa fallesskabsplan kan personer, der er involveret i hvidvaskning af penge
eller finansiering af terrorisme, forsgge at udnytte liberaliseringen af kapitalbeveegelserne og den frie ud-
veksling af finansielle tjenesteydelser, som det finansielt integrerede Europa indebarer, til at fremme deres
kriminelle virksomhed.

(4) Radets direktiv 91/308/E@F af 10. juni 1991 om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det
finansielle system til hvidvaskning af penge® blev vedtaget pa baggrund af disse betenkeligheder med
hensyn til hvidvaskning af penge. Det fastsatte, at medlemsstaterne skulle forbyde hvidvaskning af penge
og palegge finanssektoren, herunder kreditinstitutter og en lang reekke andre finansieringsinstitutter, at
identificere deres kunder, at opbevare de relevante registreringer, at indfgre interne procedurer for uddan-
nelse af personale og beskyttelse mod hvidvaskning af penge og at indberette tegn pa hvidvaskning til de
kompetente myndigheder.

(5) Hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme foregar ofte pa internationalt plan. Foranstaltninger,
som udelukkende traeffes pa nationalt plan eller endog pa faellesskabsplan uden nogen form for koordinering
og samarbejde pa internationalt plan, vil kun fa meget begraensede virkninger. De foranstaltninger, som
Faellesskabet treeffer pa dette omrade, ber derfor vaere i overensstemmelse med forholdsregler, som treffes
i andre internationale fora. Feellesskabet bgr ved sin indsats fortsat tage serligt hensyn til de anbefalinger,
der er udarbejdet af Financial Action Task Force (i det fglgende benavnt »FATF«), som er det farende
internationale organ for bekempelse af hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme. Da FATF-
anbefalingerne blev gennemgribende revideret og udvidet i 2003, bar dette direktiv vaere i overensstemmelse
med denne nye internationale standard.

(6) Den almindelige overenskomst om handel med tjenesteydelser (GATS) giver medlemmerne mulighed
for at treeffe de ngdvendige foranstaltninger for at beskytte den offentlige moral og forhindre svig og at
treeffe foranstaltninger af tilsynsmaessige arsager, bl.a. for at sikre det finansielle systems stabilitet og inte-
gritet.
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(7) Selv om hvidvaskning af penge oprindelig kun omfattede narkotikaforbrydelser, har der i de senere ar
veeret en tendens til, at hvidvaskning er blevet defineret langt bredere pa grundlag af flere praedikatforbr-
ydelser. Et bredere udvalg af praedikatforbrydelser letter underretning om mistaenkelige transaktioner og det
internationale samarbejde pa dette omrade. Definitionen af alvorlige lovovertraeedelser bar derfor bringes i
overensstemmelse med definitionen af samme begreb i Radets rammeafgarelse 2001/500/RIA af 26. juni
2001 om hvidvaskning af penge, identifikation, opsporing, indefrysning eller beslagleeggelse og konfiskation
af redskaber og udbytte fra strafbart forhold®).

(8) Desuden indebaerer misbrug af det finansielle system til kanalisering af indtegter fra kriminalitet eller
endog lovlige midler over til terrorformal en klar risiko for det finansielle systems integritet, funktion,
renommeé og stabilitet. Dette direktivs forebyggende foranstaltninger bgr derfor omfatte ikke blot manipu-
lering af midler, der stammer fra kriminalitet, men ogsa indsamling af midler eller formuegoder til
terrorformal.

(9) Direktiv 91/308/E@F indfaerte ganske vist pligt til at identificere kunderne, men indeholdt relativt fa
detaljer om de relevante procedurer. Da dette aspekt ved forebyggelsen af hvidvaskning af penge og finan-
siering af terrorisme er af vasentlig betydning, bar der i overensstemmelse med de nye internationale
standarder indfagres mere specifikke og detaljerede bestemmelser om identifikation og kontrol af kunden og
en reel ejer. Det er derfor veesentligt, at den reelle ejer defineres ngjagtigt. Hvor det endnu ikke er fastslaet,
hvilke fysiske personer der er begunstiget af en retlig enhed eller et retligt arrangement, sasom en fond eller
en trust, og det derfor ikke er muligt at identificere en enkeltperson som den reelle ejer, vil det veere til-
strekkeligt at identificere den »persongruppe«, der skal vaere modtager af fondens eller trustens formue.
Dette krav bar ikke omfatte identifikation af enkeltpersonerne i den pagealdende persongruppe.

(10) De institutioner og personer, der er omfattet af dette direktiv, ber i overensstemmelse med direktivet
identificere den reelle ejer og kontrollere dennes identitet. Det star disse institutioner og personer frit, om
de vil opfylde dette krav ved at anvende offentlige registre over egentlige ejere, anmode deres kunder om
relevante oplysninger eller indhente oplysningerne pa anden made, under hensyntagen til at omfanget af
disse kundelegitimationsprocedurer er knyttet til risikoen for hvidvaskning af penge og finansiering af ter-
rorisme og dermed afhangigt af kundekategorien, forretningsforbindelsen, produktet eller transaktionen.

(11) Lanekontrakter, hvor kreditkontoen udelukkende tjener til afvikling af lanet, og hvor tilbagebetalingen
af lanet sker fra en konto, som er abnet i kundens navn i et kreditinstitut, der er omfattet af dette direktiv,
bar generelt betragtes som et eksempel pa transaktionstyper med mindre risiko, jf. artikel 8, stk. 1, litra a)-
C).

(12) 1 det omfang en retlig enheds eller et retligt arrangements kapitalleverandgrer udgver veaesentlig kontrol
over anvendelsen af formuen, ber de anses for at veere de reelle ejere.

(13) Trustrelationer er almindelig brugt i forbindelse med handelsvarer som en internationalt anerkendt
facilitet pa de i vid udstraekning overvagede engrosfinansmarkeder. Blot fordi der i det konkrete tilfelde
eksisterer en trustrelation, betyder det ikke pligt til at identificere den reelle ejer.

(14) Dette direktiv bgr ogsa geelde, hvis de institutter og personer, der er omfattet heraf, udfarer deres
aktiviteter over internettet.

(15) Da den strammere kontrol inden for finanssektoren har faet de involverede i hvidvaskning af penge og
finansiering af terrorisme til at sgge andre metoder til at tilslgre de kriminelle indteegters oprindelse og
sadanne kanaler kan bruges til finansiering af terrorisme, ber forpligtelsen til at forebygge hvidvaskning af
penge og bekempe finansiering af terrorisme udvides til at omfatte livsforsikringsmaglere og udbydere af
tjenester til truster og selskaber.

(16) Enheder, som et forsikringsselskab allerede har juridisk ansvar for, og som derfor er omfattet af direk-
tivet, bar ikke indga i kategorien for forsikringsmaeglere.
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(17) Funktionen som et selskabs leder eller direkter gar ikke automatisk den pagaldende person til udbyder
af tjenester til truster eller selskaber. Denne definition omfatter kun personer, der i erhvervsgjemed for
tredjemand fungerer som leder af eller direkter for et selskab.

(18) Det har gentagne gange vist sig, at der ved store kontantbetalinger er stor risiko for hvidvaskning af
penge og finansiering af terrorisme. | de medlemsstater, der tillader kontantbetalinger over den fastsatte
teerskel, bor alle fysiske eller juridiske personer, der i forbindelse med erhvervsmaessig handel med varer
accepterer sadanne kontantbetalinger, derfor vaere omfattet af dette direktiv. Forhandlere af genstande af
hgj verdi, sdsom adelstene eller dle metaller eller kunstvaerker, samt auktionsholdere omfattes under alle
omstaendigheder af direktivet, hvis de modtager kontantbetalinger pa 15000 EUR eller derover. For effektivt
at sikre, at denne potentielt store gruppe af institutter og personer overholder direktivet, kan medlemsstaterne
ud fra princippet om risikobaseret overvagning navnlig rette deres kontrolaktiviteter mod de fysiske og
juridiske personer, der handler med varer, og for hvem der gelder en forholdsvis hgj risiko for hvidvaskning
af penge eller finansiering af terrorisme. Da forholdene er forskellige i de enkelte lande, kan medlemsstaterne
beslutte at vedtage strengere bestemmelser for pa passende made at imgdega den risiko, der er forbundet
med store kontantbetalinger.

(19) Ved direktiv 91/308/EQF blev notarer og andre selvsteendige inden for de juridiske erhverv omfattet
af Feellesskabets regler for forebyggelse af hvidvaskning af penge. Dette bgr fortsat veere tilfeeldet i neer-
veerende direktiv. Notarer og andre selvsteendige inden for de juridiske erhverv, som defineret af medlems-
staterne, er underlagt direktivets bestemmelser, nar de deltager i gkonomiske eller selskabsretlige
transaktioner, herunder radgivning om skatteforhold, hvor der er meget stor risiko for, at disse faggruppers
ydelser misbruges til at hvidvaske kriminelle indtaegter eller til finansiering af terrorisme.

(20) Nar selvsteendige medlemmer af erhverv, der yder juridisk radgivning og er retligt anerkendte og un-
derkastet retligt tilsyn, sasom advokater, undersgger en klients retsstilling eller repraesenterer en klient i
retssager, vil det ikke veere korrekt i henhold til direktivet at forpligte dem til at give underretning om
mistanke om hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, hvad angar disse aktiviteter. Der ma
ikke veere nogen forpligtelse til at give underretning om oplysninger, som er modtaget far, under eller efter
en retssag eller i forbindelse med vurderingen af en klients retsstilling. Juridisk radgivning er saledes fortsat
omfattet af tavshedspligt, medmindre den juridiske radgiver deltager i hvidvaskning af penge eller finan-
siering af terrorisme, eller den juridiske radgivning ydes med henblik pa hvidvaskning af penge eller
finansiering af terrorisme, eller den pageeldende ved, at klienten sgger juridisk radgivning med henblik pa
hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme.

(21) Tjenesteydelser, der er direkte sammenlignelige, og som praesteres af de faggrupper, der er omfattet af
dette direktiv, ber behandles pa samme made. For at beskytte de rettigheder, der er fastsat i den europaiske
menneskerettighedskonvention og i traktaten om Den Europaiske Union, ber de oplysninger, som revisorer,
eksterne regnskabskyndige og skatteradgivere, som i nogle medlemsstater kan forsvare eller repreesentere
en klient i retssager eller undersgge en klients retsstilling, far adgang til under udfarelsen af disse opgaver,
ikke vaere underlagt underretningspligten i henhold til dette direktiv.

(22) Det bor erkendes, at risikoen for hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme ikke er den samme
i alle tilfelde. | overensstemmelse med en risikobaseret fremgangsmade bar der i feellesskabslovgivningen
indferes det princip, at en lempeligere kundelegitimation tillades i tilfeelde, hvor det er formalstjenligt.

(23) Undtagelsesordningen med hensyn til identifikation af reelle ejere af klientkonti, som fares af notarer
eller andre selvsteendige inden for de juridiske erhverv, begraenser ikke de forpligtelser, der pahviler disse
notarer eller andre selvsteendige inden for de juridiske erhverv i medfer af nerveerende direktiv. Dette in-
debeerer, at disse notarer eller andre selvsteendige inden for de juridiske erhverv har pligt til selv at identificere
de reelle ejere af de klientkonti, de farer.
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(24) Fellesskabslovgivningen bar ligeledes erkende, at der i visse situationer er stgrre risiko for hvidvask-
ning af penge eller finansiering af terrorisme. Selv om alle kunders identitet og forretningsprofil bar
fastleegges, er der tilfeelde, hvor der er behov for sarlig strenge kundelegitimations- og kontrolprocedurer.

(25) Dette geelder iszer forretningsforbindelser med personer, der beklzader eller har beklaedt vigtige offent-
lige poster, iser personer fra lande, hvor der er udbredt korruption. Sadanne forbindelser kan isaer udsatte
finanssektoren for betydelige risici med hensyn til omdemme og/eller retlige risici. De internationale be-
straebelser pa at bekempe korruption berettiger ogsa til aget opmarksomhed omkring sadanne tilfelde og
til gennemfarelse af alle foranstaltninger med hensyn til normal kundelegitimation for politisk udsatte per-
soner med bopeel i deres hjemland eller skeerpede foranstaltninger med hensyn til kundelegitimation for
politisk udsatte personer med bopzl i en anden medlemsstat eller i et tredjeland.

(26) Indhentning af den gverste ledelses godkendelse ved etablering af forretningsforbindelser indebaerer
ikke godkendelse fra bestyrelsen, men fra den naermeste foresatte til den person, der sgger godkendelsen.

(27) For at undga at gentagne kundelegitimationsprocedurer farer til forsinkelser og ineffektivitet i forret-
ningsforbindelserne, bar det med forbehold af passende sikkerhedsforanstaltninger veere tilladt at modtage
nye kunder, som er identificeret andetsteds. Benytter en person eller et institut omfattet af direktivet sig af
tredjemand, pahviler det endelige ansvar for gennemfgrelsen af kundelegitimationsprocedurerne den person
eller det institut, som kunden modtages af. Tredjemand, dvs. den introducerende part, er ogsa, for sa vidt
hans relation til kunden er omfattet af direktivet, fortsat ansvarlig for opfyldelse af dette direktivs krav,
herunder kravet om at give underretning om mistaenkelige transaktioner samt opbevaring af registreringer.

(28) I tilfelde af agentur- eller udliciteringsforhold pa kontraktbasis mellem institutter eller personer, der er
omfattet af dette direktiv, og eksterne fysiske eller juridiske personer, der ikke er omfattet, kan disse agenter
eller udliciterende personer som en del af institutter eller personer underlagt direktivet kun ud fra kontrakten
og ikke ud fra direktivet veere forpligtet til at forebygge hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme.
Ansvaret for at efterkomme dette direktiv bar fortsat pahvile det institut eller den person, der er omfattet af
direktivet.

(29) Der bar gives underretning om mistenkelige transaktioner til den finansielle efterretningsenhed, som
optreeder som medlemsstatens center for modtagelse, analyse og formidling til de kompetente myndigheder
af rapporter om mistenkelige transaktioner og andre oplysninger vedrgrende potentiel hvidvaskning af
penge eller finansiering af terrorisme. Dette forpligter ikke medlemsstaterne til at &endre deres eksisterende
underetningssystemer, hvis underretningen foretages gennem anklagemyndigheden eller andre retshand-
havende myndigheder, nar blot oplysningerne fremsendes hurtigt og ufiltreret til de finansielle efterret-
ningsenheder, saledes at disse kan udfere deres opgaver, herunder internationalt samarbejde med andre
finansielle efterretningsenheder, tilfredsstillende.

(30) Som undtagelse fra det generelle forbud mod at udfgre mistenkelige transaktioner kan personer og
institutter, der er omfattet af naervarende direktiv, gennemfare sadanne transaktioner, inden de underretter
de kompetente myndigheder, safremt det er umuligt at undlade at udfgre transaktionen eller en sadan und-
ladelse vil kunne hindre retsforfalgelse af de personer, der drager fordel af en formodet hvidvaskning af
penge eller finansiering af terrorisme. Dette bgr dog ikke tilsideseette de internationale forpligtelser, som
medlemsstaterne i overensstemmelse med de relevante resolutioner fra De Forenede Nationers Sikkerheds-
rad har indgaet til omgaende at indefryse midler eller andre aktiver tilhgrende terrorister, terrororganisationer
eller dem, som finansierer terrorisme.

(31) I det omfang en medlemsstat har besluttet at gare brug af undtagelserne i artikel 23, stk. 2, kan den give
det selvregulerende organ, der repraesenterer de personer, som er omhandlet i denne artikel, tilladelse til
eller paleeg om ikke at underrette den finansielle efterretningsenhed om oplysninger, det har modtaget fra
disse personer om forhold, der er omfattet af naevnte artikel.
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(32) Der har veeret en raekke tilfeelde, hvor medarbejdere, som indberetter mistanke om hvidvaskning af
penge, er blevet udsat for trusler eller repressalier. Selv om dette direktiv ikke kan blande sig i medlems-
staternes retsprocedurer, er der her tale om et spgrgsmal af vaesentlig betydning for en effektiv forebyggelse
af hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme. Medlemsstaterne bgr vaere opmarksomme pa dette
problem og bar gere, hvad de kan for at beskytte medarbejdere mod trusler eller repressalier.

(33) Meddelelse af oplysninger som omhandlet i artikel 28 skal finde sted i overensstemmelse med de
bestemmelser om overfarsel af personoplysninger, der er fastsat i Europa-Parlamentet og Radets direktiv
95/46/EF af 24. oktober 1995 om beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med behandling af persono-
plysninger og om fri udveksling af sédanne oplysninger®. Endvidere har bestemmelserne i artikel 28 ikke
forrang for national lovgivning om databeskyttelse og tavshedspligt.

(34) Personer, der blot omarbejder papirdokumenter til elektroniske data pa basis af en kontrakt med et
kredit- eller finansieringsinstitut, henhgrer ikke under dette direktivs anvendelsesomrade, og det samme
geelder fysiske eller juridiske personer, der blot leverer kredit- eller finansieringsinstitutter en fondoverfar-
selsmeddelelse eller anden form for stgttesystem hertil eller et clearing- og betalingssystem.

(35) Hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme er internationale problemer, og bestreebelserne pa
at beke@mpe dem bar forega pa internationalt plan. Nar Faellesskabets kredit- og finansieringsinstitutter har
filialer og datterselskaber i tredjelande, hvor lovgivningen pa dette omrade er mangelfuld, ber de for at undga
anvendelse af meget forskellige standarder inden for et institut eller en gruppe af institutter anvende feel-
lesskabsstandarden eller gare de kompetente myndigheder i hjemlandet opmaerksomme pa, at dette er
umuligt.

(36) Det er vigtigt, at kredit- og finansieringsinstitutter hurtigt kan besvare spgrgsmal om, hvorvidt de har
forretningsforbindelser med bestemte personer. For at kunne identificere sadanne forretningsforbindelser
og hurtigt kunne meddele saddanne oplysninger bar kredit- og finansieringsinstitutter rade over effektive
systemer, som svarer til deres forretnings omfang og art. Det vil navnlig veere hensigtsmaessigt, at kredit-
institutter og sterre finansieringsinstitutter har elektroniske systemer til radighed. Dette er serlig vigtigt i
forbindelse med procedurer, der farer til foranstaltninger som f.eks. indefrysning eller beslaglaeggelse af
aktiver (herunder terroristers formue) i medfar af geeldende national ret eller EF-lovgivning med henblik pa
bekaempelse af terrorisme.

(37) I dette direktiv opstilles detaljerede regler for procedurer til kundelegitimation, herunder skeerpede krav
hertil i forbindelse med hgjrisikokunder eller -forretningsforbindelser, hvor det efter passende procedurer
skal fastslas, hvorvidt en person er en politisk udsat person. Der fastleegges endvidere en raekke mere de-
taljerede yderligere krav f.eks. om strategier og procedurer til sikring af overholdelse af de pagaldende
regler. Alle institutter og personer, der er omfattet af direktivet, skal opfylde disse krav, medens medlems-
staterne forventes at afstemme den praktiske gennemfarelse af disse bestemmelser under hensyn til de
enkelte erhvervs serlige kendetegn og sterrelsesforskellene mellem de institutter og personer, der er omfattet
af dette direktiv.

(38) For at holde institutterne og andre, der er undergivet feellesskabslovgivningen pa dette omrade, moti-
veret, bgr de sa vidt muligt have en tilbagemelding om, hvorvidt deres indberetninger er nyttige, og hvordan
de falges op. For at gere dette muligt og for at kontrollere, hvor effektive systemerne for bekeempelse af
hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme er, bgr medlemsstaterne fgre relevante statistikker og
sgge at forbedre dem.

(39) Ved national registrering eller godkendelse af et vekselkontor, af en udbyder af tjenester til truster og
selskaber, eller af et kasino bar de kompetente myndigheder pase, at de personer, som i praksis leder eller
skal lede sadanne virksomheders drift, samt sddanne organers reelle ejere besidder den ngdvendige egnethed.
Kriterierne for, hvorvidt en person besidder den ngdvendige egnethed, bar fastleegges i overensstemmelse
med medlemsstatens lovgivning. Som minimum ber disse kriterier afspejle behovet for at beskytte sadanne
virksomheder mod at blive misbrugt af deres ledere eller reelle ejere med kriminelle formal for gje.
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(40) Da hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme er af international karakter, bgr der tilskyndes
til en sa hgj grad af koordinering og samarbejde mellem finansielle efterretningsenheder som muligt, jf.
Radets afgarelse 2000/642/RIA af 17. oktober 2000 om samarbejdsordninger mellem medlemsstaternes
finansielle efterretningsenheder, for s vidt angar udveksling af oplysninger”, herunder oprettelse af et net
af finansielle efterretningsenheder i EU. Kommissionen bgr yde den ngdvendige bistand med henblik pa at
lette en sadan koordinering, herunder finansiel statte.

(41) Da det er vigtigt at bekeempe hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme, skal medlemsstaterne
i deres nationale lovgivning fastsette effektive sanktioner, som star i rimeligt forhold til overtreedelsens
grovhed og har afskreekkende virkning, og som skal iveerksattes, hvis de nationale bestemmelser, der ved-
tages i henhold til dette direktiv, ikke efterkommes. Der bar eksistere sanktioner for bade fysiske og juridiske
personer. Da juridiske personer ofte er involveret i komplekse transaktioner med henblik pa hvidvaskning
af penge eller finansiering af terrorisme, bgr sanktionerne ogsa tilpasses efter den virksomhed, der udgves
af juridiske personer.

(42) Fysiske personer, der inden for en juridisk persons struktur, men uafhangigt udgver en af de aktiviteter,
der omhandles i artikel 2, stk. 1, nr. 3), litra a) og b), forbliver uafhaengigt ansvarlige for at opfylde dette
direktivs bestemmelser, bortset fra artikel 35.

(43) En afklaring af de tekniske aspekter ved de bestemmelser, der er fastsat i dette direktiv, kan veare
ngdvendig for at sikre en effektiv og tilstreekkeligt sammenhangende gennemforelse af direktivet under
hensyn til de forskellige finansielle instrumenter, erhverv og risici i de enkelte medlemsstater samt til den
tekniske udvikling inden for bekaempelse af hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme. Kommis-
sionen bgr derfor bemyndiges til at vedtage gennemfgrelsesforanstaltninger, herunder fastleeggelse af visse
kriterier for en definition af lav- og hgj-risikosituationer, hvor henholdsvis lempede eller skarpede kundei-
dentifikationskrav vil vaere rimelige, for sa vidt disse ikke a&ndrer de veaesentlige elementer i dette direktiv,
og for sa vidt Kommissionen handler i overensstemmelse med de heri fastsatte principper efter hgring af
udvalget til forebyggelse af hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme.

(44) De foranstaltninger, der er ngdvendige for at gennemfare dette direktiv, skal vedtages i henhold til
Radets afgarelse 1999/468/EF af 28. juni 1999 om fastsattelse af de naermere vilkar for udgvelsen af de
gennemfarelsesbefgjelser, der tillegges Kommissionen®). Der er derfor nedsat et nyt udvalg til forebyggelse
af hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme, som skal erstatte det kontaktudvalg, der blev nedsat
ved direktiv 91/308/EQF.

(45) | betragtning af de meget omfattende andringer, der er behov for i direktiv 91/308/EQF, bar det af
hensyn til klarheden ophaves.

(46) Malet for dette direktiv, nemlig forebyggelse af, at det finansielle system anvendes til hvidvaskning af
penge og finansiering af terrorisme, kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne og kan derfor
pa grund af handlingens omfang og virkninger bedre gennemfares pa fellesskabsplan; Fallesskabet kan
derfor treeffe foranstaltninger i overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet, jf. traktatens artikel 5. |
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. naevnte artikel, gar dette direktiv ikke ud over, hvad
der er ngdvendigt for at na dette mal.

(47) Nar Kommissionen udgver sine gennemfarelsesbefajelser i forbindelse med naervaerende direktiv, bar
den tage hensyn til falgende principielle krav: ngdvendigheden af en hgj grad af transparens og samrad dels
med institutter og personer, som er omfattet af direktivet, dels med Europa-Parlamentet og Réadet; ngdven-
digheden af at sikre, at de kompetente myndigheder vil kunne sgrge for konsekvent overholdelse af
bestemmelserne; ngdvendigheden af, at der i forbindelse med gennemfarelsesforanstaltninger pa lang sigt
opretholdes en cost-benefit-balance for institutter og personer, der er omfattet af direktivet; ngdvendigheden
af at sgrge for den forngdne fleksibilitet ved anvendelse af gennemfgrelsesforanstaltningerne ud fra en
risikofglsom grundholdning; ngdvendigheden af at sikre sammenhang med anden EF-lovgivning pa dette
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omrade; ngdvendigheden af at beskytte Fallesskabet, dens medlemsstater og deres borgere mod falgerne
af hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme.

(48) 1 dette direktiv overholdes de grundleeggende rettigheder og de principper, som anerkendes i bl.a. Den
Europaiske Unions charter om grundlaeeggende rettigheder. Intet i dette direktiv ma fortolkes eller gennem-
fares pa en made, der ikke er i overensstemmelse med den europziske menneskerettighedskonvention —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

KAPITEL |
EMNE, ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER

Artikel 1
1. Medlemsstaterne sikrer, at hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme forbydes.

2. Felgende handlinger betragtes i forbindelse med dette direktiv som hvidvaskning af penge, hvis de begas
forseetligt:

a) konvertering eller overfarsel af formuegoder, vel vidende, at de stammer fra en kriminel handling eller
fra medvirken i en sadan handling, med det formal at fortie eller tilslgre formuegodernes ulovlige op-
rindelse eller at hjelpe personer, som er involveret i en sadan handling, til at unddrage sig de retlige
konsekvenser heraf

b) fortielse eller tilslgring af formuegodernes art, oprindelse, lokalisering, disposition eller bevaegelser eller
af ejendomsretten til disse formuegoder eller dertil knyttede rettigheder, vel vidende, at de stammer fra
en kriminel handling eller fra medvirken i en sddan handling

c) erhvervelse, besiddelse eller anvendelse af formuegoder, vel vidende — ved modtagelsen af disse goder
- at de stammer fra en kriminel handling eller fra medvirken i en sadan handling

d) medvirken i en af de handlinger, som er nevnt under de foregaende litraer, samarbejde om eller forsgg
pa at bega en sadan handling, hjelp, tilskyndelse eller radgivning med henblik pa en sadan handling
eller lettelse af dens gennemfarelse.

3. Hvidvaskning af penge betragtes som sadan, uanset om de handlinger, som har frembragt de formue-
goder, der skal hvidvaskes, blev gennemfgrt pa en anden medlemsstats eller et tredjelands omrade.

4. | dette direktiv defineres »finansiering af terrorisme« som levering eller indsamling af midler pa en
hvilken som helst made, bade direkte og indirekte, med den hensigt at anvende dem eller med viden om, at
de vil blive anvendt, helt eller delvist, til at gennemfare en af de lovovertraedelser, der er omhandlet i artikel
1-4 i Rédets rammeafggrelse 2002/475/RIA af 13. juni 2002 om bekeempelse af terrorisme?.

5. Den viden, hensigt eller det formal, der skal foreligge som gerningsindhold i de handlinger, der er
omhandlet i stk. 2 og 4, kan fastslas pa grundlag af objektive faktiske forhold.

Artikel 2
1. Dette direktiv geelder for:

1) kreditinstitutter
2) finansieringsinstitutter
3) faelgende juridiske eller fysiske personer under udgvelsen af deres erhverv:
a) revisorer, eksterne regnskabskyndige og skatteradgivere
b) notarer og andre selvstendige inden for de juridiske erhverv, nar de pa deres klients vegne og for
dennes regning deltager i en hvilken som helst finansiel transaktion eller en transaktion vedrgrende
fast ejendom eller bista ved planlegningen eller udfarelsen af transaktioner for deres klient i for-
bindelse med:
i)  keb og salg af fast ejendom eller virksomheder
i)  forvaltning af klienters penge, veerdipapirer eller andre aktiver
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2.

iii) abning eller forvaltning af bank-, opsparings- eller veerdipapirkonti

Iv) tilvejebringelse af ngdvendig kapital til oprettelse, drift eller ledelse af selskaber

V)  oprettelse, drift eller ledelse af truster, selskaber eller lignende strukturer

¢) udbydere af tjenesteydelser til truster eller selskaber, der ikke i forvejen er omfattet af litra a) eller
b)

d) ejendomsmaglere

e) andre fysiske eller juridiske personer, der handler med varer, hvis der betales med kontantbelgb
pa mindst 15000 EUR, hvad enten transaktionen gennemfares pa én gang eller som flere operati-
oner, der ser ud til at veere indbyrdes forbundet

f)  kasinoer.

Medlemsstaterne kan beslutte, at fysiske og juridiske personer, der udgver en finansiel aktivitet lejlig-

hedsvis eller i et meget begraeenset omfang, saledes at der kun er ringe risiko for hvidvaskning af penge eller
finansiering af terrorisme, ikke er omfattet af artikel 3, nr. 1) eller 2).

Artikel 3

| dette direktiv forstas ved:

1)

2)

a)

b)

f)

»Kkreditinstitut«: et foretagende som defineret i artikel 1, nr. 1), farste afsnit, i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2000/12/EF af 20. marts 2000 om adgang til at optage og udgve virksomhed som kre-
ditinstitut!® samt filialer som defineret i artikel 1, nr. 3), i navnte direktiv, som er beliggende i
Feellesskabet, og som er oprettet af kreditinstitutter med hjemsted i eller uden for Faellesskabet
»finansieringsinstitut«:

et foretagende, som ikke er et kreditinstitut, og som udgver en eller flere af aktiviteterne i punkt

2-12 og punkt 14 i bilag I til direktiv 2000/12/EF, herunder vekselkontorer og pengeoverfar-

selsvirksomheder

et forsikringsselskab, der er behgrigt godkendt i henhold til Europa-Parlamentets og Radets

direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om livsforsikring!?, for s& vidt som det udgver akti-

viteter, der er omfattet af naevnte direktiv

et investeringsselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i Europa-Parlamentets og Radets

direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle instrumenter!?

et institut for kollektiv investering, der markedsfarer sine andele eller aktier

et foretagende, der udgver forsikringsformidling som defineret i artikel 2, nr. 5), i Europa-Par-

lamentets og Radets direktiv 2002/92/EF af 9. december 2002 om forsikringsformidling®®),

bortset fra forsikringsmaeglere som omhandlet i nevnte direktivs artikel 2, nr. 7), hvis de for-

midler livsforsikringer og andre investeringsrelaterede forsikringer

filialer, der er beliggende i Feellesskabet og er oprettet af finansieringsinstitutter, som er om-

handlet i litra a)-e), og hvis hjemsted er i eller uden for Fzellesskabet

11) EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1. Senest &ndret ved direktiv 2005/1/EF. 13) EUT L 9 af 15.1.2003, s. 3.

12) EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.

3)

4)
5)

»formuegoder«: aktiver af enhver art, hvad enten der er tale om lgsgre eller fast ejendom, materielle

eller immaterielle aktiver, samt juridiske dokumenter eller instrumenter, herunder elektroniske eller

digitale, der tjener som bevis for ejendomsretten til eller rettigheder over sadanne aktiver

»kriminel handling«: enhver form for strafbar deltagelse i en alvorlig lovovertreedelse

»alvorlige lovovertreedelser«, mindst:

a) handlinger, der er omhandlet i artikel 1-4 i rammeafggrelse 2002/475/RIA

b) enhver af de lovovertraedelser, der er defineret i artikel 3, stk. 1, litra a), i De Forenede Nationers
Konvention af 1988 imod ulovlig handel med narkotika og psykotrope stoffer (Wienerkonventio-
nen)
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14)

d)

e)

6)

7)

8)

c) kriminelle organisationers handlinger som defineret i artikel 1 i Radets felles aktion 98/733/RIA
af 21. december 1998, om at ggre det strafbart at deltage i en kriminel organisation i Den Europeiske
Unions medlemsstater

svig, i hvert fald grov svig, som defineret i artikel 1, stk. 1, og artikel 2 i konventionen om beskyttelse

af De Europaiske Fzllesskabers finansielle interessert®)

bestikkelse

alle lovovertredelser, som kan medfgre frihedsstraf eller en sikkerhedsforanstaltning pa maksimalt

over et ar eller for de staters vedkommende, der i deres retssystem har en minimumstaerskel for over-

treedelser, alle overtreedelser, der kan medfare frihedsstraf eller en sikkerhedsforanstaltning pa mini-
mum over seks maneder

»reel ejer«: den eller de fysiske personer, der i sidste instans ejer eller kontrollerer kunden og/eller den

fysiske person, efter hvis ordre en transaktion eller handling gennemfares. Den reelle ejer omfatter

mindst

a) for selskaber:

i)  deneller de fysiske personer, der i sidste instans ejer eller kontrollerer en retlig enhed ved direkte
eller indirekte ejerskab eller kontrol over en tilstreekkelig procentdel af aktierne eller stemmeret-
tighederne i denne retlige enhed, bl.a. ved hjalp af beholdninger af ih&endehaveraktier, bortset
fra selskaber, der er noteret pa et reguleret marked, og som er undergivet oplysningspligt i over-
ensstemmelse med feellesskabslovgivningen eller tilsvarende internationale standarder; en pro-
centdel pa 25 % plus én aktie eller én stemmerettighed betragtes som tilstraekkeligt til at opfylde
dette kriterium

ii)  den eller de fysiske personer, der pa anden made udgver kontrol over ledelsen af en retlig enhed

b) for retlige enheder som fonde og retlige arrangementer som truster, der administrerer og distri-
buerer midler:

i) safremt de fremtidige modtagere allerede kendes, den eller de fysiske personer, der modtager
mindst 25 % af formuegoderne i et retligt arrangement eller en retlig enhed

ii) safremt de enkeltpersoner, der skal nyde godt af det retlige arrangement eller den retlige enhed,
endnu ikke kendes, den gruppe personer, i hvis hovedinteresse det retlige arrangement eller den
retlige enhed er oprettet eller fungerer

iii) den eller de fysiske personer, der udgver kontrol over mindst 25 % af formuegoderne i et retligt
arrangement eller en retlig enhed.

»udbydere af tjenesteydelser til truster og selskaber«: en fysisk eller juridisk person, der erhvervs-

maessigt leverer en af falgende tjenester til tredjemand:

a) opretter selskaber eller andre juridiske personer

b) fungerer som eller sgrger for, at en anden person fungerer som medlem af ledelsen i et selskab,

deltager i et interessentskab eller en tilsvarende post i andre juridiske personer

c) serger for en registreret adresse, en forretnings-, forvaltnings- eller postadresse og andre dertil

knyttede tjenester til et selskab, et interessentskab eller en anden juridisk person eller et retligt
arrangement

d) fungerer som eller sgrger for, at en anden fungerer som forvalter af en viljesbestemt trust eller et

tilsvarende retligt arrangement

e) fungerer som eller sgrger for, at en anden fungerer som proformaaktionar for en anden person,

bortset fra selskaber, der er noteret pa et reguleret marked, og som er undergivet oplysningspligt i
overensstemmelse med feellesskabslovgivningen eller tilsvarende internationale standarder

»politisk udsatte personer«: fysiske personer, der har eller har haft et hgjerestaende offentligt hverv,

samt sadanne personers umiddelbare familiemedlemmer eller personer der er kendt som deres nzre

medarbejdere
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9) »forretningsforbindelser«: et forretningsmaessigt, erhvervsmaessigt eller kommercielt forhold, som er
knyttet til den erhvervsvirksomhed, som udgves af de institutioner og personer, der er omfattet af dette
direktiv, og som pa det tidspunkt, hvor kontakten etableres, forventes at veere af en vis varighed

10) »tomt bankselskab (shell bank)«: et kreditinstitut eller et institut, der driver tilsvarende virksomhed,
safremt det er oprettet i et land, hvor det ikke er fysisk til stede, saledes at der ikke er tale om nogen
egentlig ledelse og administration, og som ikke er tilknyttet en reguleret finansiel koncern.

Artikel 4
1. Medlemsstaterne sgrger for, at dette direktivs bestemmelser udvides helt eller delvis til ogsa at
omfatte erhverv og kategorier af virksomheder, der ikke er institutter og personer som omhandlet i
artikel 2, stk. 1, men driver virksomhed, der er seerlig egnet til at blive anvendt til hvidvaskning af penge
eller finansiering af terrorisme.
2. Beslutter en medlemsstat at udvide dette direktivs bestemmelser til erhverv og kategorier af virksomheder
ud over dem, der er omhandlet i artikel 2, stk. 1, underretter den Kommissionen herom.

Artikel 5

Medlemsstaterne kan pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv, vedtage eller opretholde strengere
bestemmelser for at forhindre hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme.

KAPITEL Il
KUNDELEGITIMATIONSKRAV

AFDELING 1
Generelle bestemmelser

Artikel 6

Medlemsstaterne forbyder deres kredit- og finansieringsinstitutter at fare anonyme konti eller anonyme
bankbgger. Uanset artikel 9, stk. 6, skal medlemsstaterne i alle tilfelde kraeve, at ejerne eller modtagerne af
bestaende anonyme konti eller anonyme bankbgger underkastes kundelegitimationsprocedure hurtigst mu-
ligt og i hvert fald inden nogen form for anvendelse af kontiene eller bankbggerne.

Artikel 7

De institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, gennemfgrer kundelegitimationsprocedurer i
felgende tilfelde:

a) nar de etablerer forretningsforbindelser

b) narde udfarer lejlighedsvise transaktioner pa mindst 15000 EUR, hvad enten transaktionen gennemfgres
pa én gang eller som flere operationer, der ser ud til at vere indbyrdes forbundet

c) narder er mistanke om hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme uden hensyn til eventuelle
afvigelser, fritagelser eller teerskler

d) nar der er tvivl om, at tidligere indhentede oplysninger om kundens identitet er korrekte eller tilstraek-
kelige.

Artikel 8
1. Kundelegitimationsprocedurer omfatter fglgende:

a) identifikation af kunden og kontrol af kundens identitet pa grundlag af dokumenter, data eller oplys-
ninger indhentet fra palidelige og uafhangige kilder

b) eventuel identifikation af den reelle ejer, idet der traeffes risikobaserede og passende foranstaltninger
for at kontrollere dennes identitet, saledes at instituttet eller personen med sikkerhed ved, hvem den
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reelle ejer er, herunder at der med hensyn til juridiske personer, truster og tilsvarende retlige arrange-
menter treeffes risikobaserede og passende foranstaltninger for at undersgge kundens ejer- og kontrol-
struktur

c) indhentning af oplysninger om forretningsforbindelsens formal og tilsigtede omfang

d) vedvarende kontrol med forretningsforbindelsen, herunder undersggelse af transaktioner, der gennem-
fgres som led i forretningsforbindelsen, for at sikre, at transaktionerne er i overensstemmelse med
instituttets eller personens viden om kunden, forretnings- og risikoprofilen, herunder om ngdvendigt
midlernes oprindelse samt ajourfgring af dokumenter, data eller oplysninger.

2. De institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, anvender hvert af de enkelte kriterier i stk. 1,
men kan vedtage disse foranstaltningers omfang pa grundlag af risikoen i forbindelse med kundekategorien,
forretningsforbindelsen, produktet eller transaktionen. De institutter og personer, der er omfattet af dette
direktiv, skal kunne godtgere over for de kompetente myndigheder, der er navnt i artikel 37, herunder
selvregulerende organer, at foranstaltningernes omfang ma anses for at veere passende i betragtning af risi-
koen for hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme.

Artikel 9

1. Medlemsstaterne kreever, at kontrollen af kundens og den egentlige ejers identitet skal ske far etable-
ringen af en forretningsforbindelse eller udfgrelse af en transaktion.

2. Uanset stk. 1 kan medlemsstaterne tillade, at kontrollen af kundens og den egentlige ejers identitet sker
under etableringen af en forretningsforbindelse, hvis dette bliver ngdvendigt for ikke at afbryde den normale
forretningsgang og der kun er begrenset risiko for hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme. |
sa tilfaelde skal de pagaldende procedurer afsluttes hurtigst muligt efter den farste kontakt.

3. Uanset stk. 1 og 2 kan medlemsstaterne i forbindelse med livsforsikringsvirksomhed tillade, at kontrollen
af identiteten af modtageren i henhold til policen farst finder sted efter etableringen af forretningsforbin-
delsen. I sadanne tilfeelde skal kontrollen finde sted ved eller far udbetalingen hhv. pa eller far det tidspunkt,
hvor modtageren agter at udgve sin ret i henhold til policen.

4. Uanset stk. 1 og stk. 2, kan medlemsstaterne tillade abning af en bankkonto, forudsat at der er indfgrt
passende sikkerhedsforanstaltninger, som sikrer, at der ikke gennemfares transaktioner af kunden eller pa
vegne af denne, for de ovenfor anfarte krav er fuldsteendig opfyldt.

5. Medlemsstaterne kraever, at det pageeldende institut eller den pagaldende person i tilfalde, hvor artikel
8, stk. 1, litra a)-c), ikke kan opfyldes, ikke ma udfare transaktioner via en bankkonto, etablere forretnings-
forbindelsen eller udfare transaktionen eller skal bringe forretningsforbindelsen til opher og overveje at
underrette den finansielle efterretningsenhed i overensstemmelse med artikel 22.

Medlemsstaterne har ikke pligt til at anvende foregaende afsnit i situationer, hvor notarer, andre selv-
steendige inden for de juridiske erhverv, revisorer, eksterne regnskabskyndige og skatteradgivere er i feerd
med at vurdere en klients retsstilling eller at forsvare eller repraesentere denne under eller i forbindelse med
en retssag, herunder at radgive om indledning eller undgaelse af et sagsanleg.

6. Medlemsstaterne paleegger de institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, at gennemfare
kundelegitimationsprocedurer, ikke blot over for alle nye kunder, men ogsa over for eksisterende kunder pa
passende tidspunkt pa grundlag af en risikovurdering.

Artikel 10

1. Medlemsstaterne kraever, at alle kasinokunder identificeres, og at identiteten kontrolleres, hvis de kaber
eller ombytter spillejetoner til en vaerdi af 2000 EUR eller derover.

2. Kasinoer, som er underlagt statstilsyn, opfylder under alle omstendigheder kundelegitimationskravene,
hvis de registrerer, identificerer og kontrollerer deres kunders identitet allerede ved indgangen, eller fgr de
kommer ind, uanset hvor store belgb der ombyttes til spillejetoner.
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AFDELING 2
Lempede kundelegitimationskrav

Artikel 11

1. Uanset artikel 7, litra a), b) og d), artikel 8 og artikel 9, stk. 1, stilles de deri naevnte krav ikke til de af
dette direktiv omfattede institutter og personer, nar kunden er et i direktivet omhandlet kredit- eller finan-
sieringsinstitut eller et kredit- eller finansieringsinstitut i et tredjeland, som i dette land skal opfylde krav
svarende til de i direktivet fastsatte og er genstand for tilsyn med opfyldelsen heraf.

2. Uanset artikel 7, litra a), b) og d), artikel 8 og artikel 9, stk. 1, kan medlemsstaterne tillade de institutter
og personer, der er omfattet af dette direktiv, ikke at gennemfgre kundelegitimationsprocedurer over for
kunder, sdsom:

a) noterede selskaber, hvis verdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, som omhandlet i
direktiv 2004/39/EF, i eneller flere medlemsstater, og noterede selskaber fratredjelande, der er underlagt
oplysningskrav, som er i overensstemmelse med Feellesskabets lovgivning

b) reelle ejere af felles konti, som fares af notarer og andre selvsteendige inden for de juridiske erhverv
fra medlemsstaterne eller fra tredjelande, forudsat at de er underlagt krav om bekaempelse af hvidvask-
ning af penge eller finansiering af terrorisme, der er i overensstemmelse med de internationale
standarder, og at der fares tilsyn med, at de overholder disse krav, og forudsat at oplysningerne om den
reelle ejers identitet pa anmodning er tilgeengelige for de institutter, der fungerer som depotinstitutter
for de feelles konti

c) indenlandske offentlige myndigheder

eller over for andre kunder, hvor der kun er begraenset risiko for hvidvaskning af penge eller finansiering
af terrorisme, og som opfylder de tekniske kriterier, der er fastsat i artikel 40, stk. 1, litra b).

3. | de tilfeelde, der er omhandlet i stk. 1 og 2, indsamler personer og institutioner, der er omfattet af dette
direktiv, under alle omstendigheder tilstreekkelige oplysninger til at kunne fastsla, om en kunde kan komme
I betragtning til at blive undtaget i henhold til disse stykker.

4. Medlemsstaterne underretter hinanden og Kommissionen om tilfeelde, hvor de mener, at et tredjeland
opfylder betingelserne i stk. 1 og 2, hhv. om andre tilfeelde, hvor de tekniske kriterier, der er fastsat i henhold
til artikel 40, stk. 1, litra b), er opfyldt.

5. Uanset artikel 7, litraa), b) og d), artikel 8 og artikel 9, stk. 1, kan medlemsstaterne tillade, at de institutter
0g personer, der er omfattet af dette direktiv, ikke gennemfgrer kundelegitimationsprocedurer med hensyn
til
a) livsforsikringer, hvor den arlige preemie ikke overstiger 1000 EUR, eller engangspraemien ikke over-
stiger 2500 EUR

b) pensionsforsikringer, hvis der ikke er nogen tilbagekabsklausul, og policen ikke kan bruges til sikker-
hedsstillelse

c) pensionsordninger eller lignende, der udbetaler pension til ansatte, og hvor bidragene indbetales gennem
fradrag i lennen, og reglerne for den pagealdende ordning ikke tillader overdragelse af et medlems
rettigheder i henhold til ordningen

d) elektroniske penge, som defineret i artikel 1, stk. 3, litra b), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2000/46/EF af 18. september 2000 om adgang til at optage og udeve virksomhed som udsteder af
elektroniske penge og tilsyn med en sadan virksomhed?®), hvis det hgjeste belgb, der er overfart til det
elektroniske medium — forudsat at dette ikke kan genoplagres — er 150 EUR, eller hvis der — safremt
mediet kan genoplagres — i lgbet af et kalenderar hgjst kan overfares et samlet belgb pa 2500 EUR,
medmindre ihendehaveren som omhandlet i artikel 3 i direktiv 2000/46/EF har genindlgst mindst 1000
EUR i det samme kalenderar
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eller med hensyn til andre produkter eller transaktioner, hvor der kun er begreenset risiko for hvidvaskning
af penge eller finansiering af terrorisme, og som opfylder de tekniske kriterier, der er fastsat i henhold til
artikel 40, stk. 1, litra b).

Artikel 12

Nar Kommissionen traffer en afgarelse efter artikel 40, stk. 4, forbyder medlemsstaterne de institutter og
personer, der er omfattet af dette direktiv, at anvende lempede legitimationskrav over for kredit- og finan-
sieringsinstitutter eller noterede selskaber fra det pagealdende tredjeland eller andre virksomheder i forbin-
delse med situationer, hvor de tekniske kriterier, der er fastsat i henhold til artikel 40, stk. 1, litra b), er

opfyldt.
AFDELING 3

Skeerpede kundelegitmationskrav

Artikel 13

1. Medlemsstaterne palaegger de institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, at skeerpe kun-
delegitimationsforanstaltningerne pa grundlag af en vurdering af risikoen, ud over de foranstaltninger, der
er omhandlet i artikel 7 og 8 og artikel 9, stk. 6, i situationer, som i sig selv indeberer en gget risiko for
hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, og i hvert fald i de situationer, der er beskrevet i
stk. 2, 3 og 4, og med hensyn til andre situationer, der frembyder en hgj risiko for hvidvaskning af penge
eller finansiering af terrorisme, og som opfylder de tekniske kriterier der er fastsat, jf. artikel 40, stk. 1, litra
C).

2. Hvis kunden ikke har veeret fysisk til stede for at legitimere sig, paleegger medlemsstaterne disse insti-
tutter og personer at treeffe serlige, passende foranstaltninger til at opveje den hgjere risiko, f.eks. en eller
flere af falgende foranstaltninger:

a) sikring af, at kundens identitet fastslas ved supplerende dokumenter, data eller oplysninger

b) supplerende foranstaltninger for at kontrollere eller certificere de udleverede dokumenter eller kraeve
en bekraftende attestering fra et kredit- eller finansieringsinstitut, der er omfattet af dette direktiv

c) sikring af, at den farste betaling i forbindelse med transaktionerne foretages via en konto abnet i kundens
navn i et kreditinstitut.

3. Ved greenseoverskridende korrespondentbankforbindelser med korrespondentinstitutter fra tredjelande
paleegger medlemsstaterne deres kreditinstitutter:

a) atindhente tilstreekkelige oplysninger om modparten til fuldt ud at forsta, hvori dens virksomhed bestar,
og pa grundlag af offentligt tilgeengelige oplysninger at bedgmme det pagaldende instituts renommé
og tilsynets kvalitet

b) at vurdere korrespondentinstituttets kontrol med, at der ikke foregar hvidvaskning af penge eller finan-
siering af terrorisme

c) atindhente godkendelse hos den gverste ledelse, inden der etableres nye korrespondentbankforbindelser

d) at dokumentere de enkelte institutters respektive ansvar

e) at sikre sig i forbindelse med »gennemstrgmningskonti«, at korrespondentinstituttet har identitetskon-
trolleret de kunder, der har direkte adgang til korrespondentbankens konti, og desuden vedvarende har
gjort dette, samt at korrespondentinstituttet er i stand til at foreleegge farstnaevnte institut relevante
kundelegitimationsoplysninger efter anmodning.

4. Ved transaktioner eller forretningsforbindelser med politisk udsatte personer med bopel i en anden
medlemsstat eller et tredjeland paleegger medlemsstaterne institutter og personer, der er omfattet af dette
direktiv,
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a) at rade over hensigtsmaessige, risikobaserede procedurer til at afgere, om kunden er en politisk udsat
person

b) at indhente den gverste ledelses godkendelse ved etablering af forretningsforbindelser med sadanne
kunder

c) at treeffe passende foranstaltninger til at fastsla de formue- og indteegtskilder, der er omfattet af forret-
ningsforbindelsen eller transaktionen

d) at gennemfare skarpet vedvarende kontrol med forretningsforbindelsen.

5. Medlemsstaterne forbyder kreditinstitutter at indga eller opretholde en korrespondentbankforbindelse
med et tomt bankselskab (shell bank) og kraever, at kreditinstitutter treeffer passende foranstaltninger til at
sikre, at de ikke indgar eller opretholder korrespondentforbindelser med en bank, som notorisk tillader, at
dens konti anvendes af tomme bankselskaber.

6. Medlemsstaterne sikrer, at de institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, er serlig op-
marksomme pa enhver risiko for hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme i forbindelse med
produkter eller transaktioner, som kan fremme anonymitet, og om ngdvendigt treeffer foranstaltninger for
at forebygge, at de benyttes til hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme.

AFDELING 4
Tredjemands opfyldelse af kravene

Artikel 14

Medlemsstaterne kan tillade, at de institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, overlader det
til tredjemand at opfylde kravene i artikel 8, stk. 1, litra a)-c). Ansvaret for opfyldelsen af naevnte krav
pahviler dog i sidste instans de institutter eller de personer, der benytter sig af tredjemand, og som er omfattet
af dette direktiv.

Artikel 15

1. Nar en medlemsstat tillader, at kredit- og finansieringsinstitutter, der er omhandlet i artikel 2, stk. 1, nr.
1) eller 2), og som er beliggende pa dens omrade, i samme medlemsstat benyttes som tredjemand, tillader
den under alle omstendigheder, at dens institutter og personer, der er omhandlet i artikel 2, stk. 1, i over-
ensstemmelse med artikel 14 anerkender og accepterer resultatet af kundelegitimationsprocedurerne, jf.
artikel 8, stk. 1, litra a)-c), der gennemfares i henhold til dette direktiv af et institut som omhandlet i artikel
2, stk. 1, nr. 1) eller 2), i en anden medlemsstat (bortset fra vekselkontorer og pengeoverfarselsvirksomhe-
der), og som opfylder kravene i artikel 16 og 18, uanset om de dokumenter eller data, disse krav er baseret
pa, er forskellige fra dem, der stilles i den medlemsstat, hvor kunden henvender sig.

2. Nar en medlemsstat tillader, at vekselkontorer og pengeoverfarselsvirksomheder, der er omhandlet i
artikel 3, nr. 2), litra a), og som er beliggende pa dens omrade, i samme medlemsstat benyttes som tredje-
mand, tillader den under alle omsteendigheder, at disse i overensstemmelse med artikel 14 anerkender og
accepterer resultatet af kundelegitimationsprocedurerne, jf. artikel 8, stk. 1, litra a)-c), der gennemfares i
henhold til dette direktiv af samme institutkategori i en anden medlemsstat, og som opfylder kravene i artikel
16 og 18, uanset om de dokumenter eller data, disse krav er baseret pa, er forskellige fra dem, der stilles i
den medlemsstat, hvor kunden henvender sig.

3. Nar en medlemsstat tillader, at de personer, der er omhandlet i artikel 2, stk. 1, nr. 3), litra a)-c), og som
er bosiddende pa dens omrade, i samme medlemsstat benyttes som tredjemand, tillader den under alle om-
steendigheder, at disse i overensstemmelse med artikel 14 anerkender og accepterer resultatet af kundelegi-
timationsprocedurerne, jf. artikel 8, stk. 1, litra a)-c), der gennemfares i henhold til dette direktiv af en person
som omhandlet i artikel 2, stk. 1, nr. 3), litra a)-c), i en anden medlemsstat, og som opfylder kravene i artikel
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16 og 18, uanset om de dokumenter eller data, disse krav er baseret pa, er forskellige fra dem, der stilles i
den medlemsstat, hvor kunden henvender sig.

Artikel 16

1. 1 denne afdeling forstas ved »tredjemandx«: institutter og personer, der er anfart i artikel 2, eller tilsva-
rende institutter eller personer i et tredjeland, som opfylder fglgende krav:

a) de er registreringspligtige i overensstemmelse med geldende lov

b) de gennemfarer kundelegitimationsprocedurerne og opbevarer registreringer som omhandlet i dette
direktiv eller svarende hertil, og der fares tilsyn med, at de opfylder kravene i dette direktiv i overens-
stemmelse med kapitel V, afdeling 2, eller de er beliggende i et tredjeland, der stiller krav svarende til
kravene i dette direktiv.

2. Medlemsstaterne underretter hinanden og Kommissionen om tilfelde, hvor de mener, at et tredjeland
opfylder betingelserne i stk. 1, litra b).

Artikel 17

Traeffer Kommissionen afgarelse efter artikel 40, stk. 4, forbyder medlemsstaterne de institutter og per-
soner, der er omfattet af dette direktiv, at benytte sig af tredjemand fra det pagaldende tredjeland for at
opfylde kravene i artikel 8, stk. 1, litra a)-c).

Artikel 18

1. Tredjemand stiller omgéende oplysninger, der anmodes om i henhold til kravene i artikel 8, stk. 1, litra
a)-c), til radighed for det institut eller den person omfattet af dette direktiv, som kunden henvises til.

2. Tredjemand fremsender omgaende efter anmodning relevante kopier af identifikations- og kontrolop-
lysningerne og anden relevant dokumentation om kundens eller den egentlige ejers identitet til det institut
eller den person omfattet af dette direktiv, som kunden henvises til.

Artikel 19

Denne afdeling geelder ikke for udliciterings- eller agenturforhold, hvor den person, der udliciterer, eller
agenten pa grundlag af et kontraktarrangement skal betragtes som en del af det institut eller den person, der
er omfattet af dette direktiv.

KAPITEL Il
UNDERRETNINGSPLIGT

AFDELING 1
Generelle bestemmelser

Artikel 20

Medlemsstaterne kraever, at de institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, er seerlig opmaerk-
somme pa enhver aktivitet, som de pa grund af dens karakter serligt finder kan have tilknytning til
hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, og iser pa komplekse eller usaedvanlig store trans-
aktioner samt alle uszedvanlige transaktionsmgnstre, der ikke har noget klart gkonomisk eller paviseligt
lovligt formal.

Artikel 21

1. De enkelte medlemsstater opretter en finansiel efterretningsenhed for effektivt at bekeempe hvidvask-
ning af penge og finansiering af terrorisme.
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2. Den finansielle efterretningsenhed oprettes som en central national enhed. Den er ansvarlig for at mod-
tage, og, hvor det er tilladt, anmode om, analysere og viderebringe underretninger om mulig hvidvaskning
af penge eller finansiering af terrorisme, eller underretninger som kraeves i henhold til nationale love eller
regler, til de kompetente myndigheder. Den tildeles tilstraeekkelige ressourcer til at kunne udfgre sine opgaver.

3. Medlemsstaterne sgrger for, at den finansielle efterretningsenhed har hurtig direkte eller indirekte ad-
gang til de oplysninger om finansielle forhold, administration og retshandhavelse, som den skal bruge for
at kunne udfere sine opgaver korrekt.

Artikel 22

1. Medlemsstaterne palaegger de institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, og i givet fald
deres ledelse og ansatte at samarbejde fuldt ud:

a) ved omgaende at underrette den finansielle efterretningsenhed pa eget initiativ, nar det institut eller den
person, der er omfattet af dette direktiv, ved, har mistanke om eller har rimelig grund til at mene, at der
gennemfares eller er gennemfart eller gjort forsgg pa at gennemfare hvidvaskning af penge eller finan-
siering af terrorisme

b) ved omgaende efter anmodning fra den finansielle efterretningsenhed at give denne alle ngdvendige
oplysninger i overensstemmelse med de procedurer, der er fastlagt i den gaeldende lovgivning.

2. De i stk. 1 omhandlede oplysninger fremsendes til den finansielle efterretningsenhed i den medlemsstat,
pa hvis omrade det institut eller den person, der fremsender dem, er beliggende. Fremsendelsen varetages
normalt af den eller de personer, som er udpeget i henhold til procedurerne i artikel 34.

Artikel 23

1. Uanset artikel 22, stk. 1, kan medlemsstaterne, hvad angar personer som omhandlet i artikel 2, stk. 1,
nr. 3), litra a) og b), udpege et egnet selvregulerende organ for det pageeldende erhverv som den myndighed,
der skal underrettes i farste omgang i stedet for den finansielle efterretningsenhed. Med forbehold af stk. 2
sender det udpegede selvregulerende organ i sadanne tilfeelde hurtigt og ufiltreret oplysningerne til den
finansielle efterretningsenhed.

2. Medlemsstaterne er ikke forpligtede til at anvende de krav, der er fastsat i artikel 22, stk. 1, pa notarer
og andre selvstendige inden for de juridiske erhverv, revisorer, eksterne regnskabskyndige og skatteradgi-
vere med hensyn til oplysninger, som disse modtager fra eller indhenter om en af deres klienter i forbindelse
med, at de vurderer den pagealdende klients retsstilling eller forsvarer eller repraesenterer denne under eller
i forbindelse med en retssag, herunder radgivning om indledning eller undgaelse af et sagsanlaeg, uanset om
oplysningerne modtages eller indhentes fer, under eller efter retssagen.

Artikel 24

1. Medlemsstaterne kraever, at de institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, afholder sig fra
at udfgre transaktioner, som de ved har eller misteenker for at have forbindelse med hvidvaskning af penge
eller finansiering af terrorisme, for de har truffet de ngdvendige foranstaltninger, jf. artikel 22, stk. 1, litra
a). | overensstemmelse med medlemsstaternes lovgivning kan der gives instrukser om, at transaktionen ikke
ma gennemfares.

2. Hvis der er mistanke om, at en sadan transaktion vil kunne fare til hvidvaskning af penge eller finan-
siering af terrorisme, og det er umuligt at undlade at udfare transaktionen, eller en sadan undladelse vil kunne
forhindre retsforfglgningen af de personer, der drager fordel af en formodet hvidvasknings- eller terroris-
mefinansieringstransaktion, underretter de pageeldende institutter og personer den finansielle efterretnings-
enhed umiddelbart derefter.
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Artikel 25

1. Medlemsstaterne sikrer, at myndighederne som omhandlet i artikel 37, hvis de under kontrolbesgg hos
de institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, eller pa anden made opdager forhold, som kunne
vaere knyttet til hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, omgaende underretter den finansielle
efterretningsenhed derom.

2. Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsorganer, som ved lov eller anden bestemmelse har til opgave at over-
vage aktie-, valuta- og finansderivatmarkederne, underretter den finansielle efterretningsenhed, hvis de
opdager forhold, som kunne sta i forbindelse med hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme.

Artikel 26

Det forhold, at et institut eller en person, der er omfattet af dette direktiv, eller deres ansatte eller ledelse
i god tro, jf. artikel 22, stk. 1, og artikel 23, meddeler de i artikel 22 og 23 omhandlede oplysninger, betragtes
ikke som brud pa en eventuel tavshedspligt i henhold til kontrakt eller lov eller administrative bestemmelser
og pafarer ikke instituttet eller personen eller deres ledelse eller ansatte nogen form for ansvar.

Artikel 27

Medlemsstaterne traeffer alle passende foranstaltninger for at beskytte ansatte hos de institutter eller per-
soner, der er omfattet af dette direktiv, mod trusler eller repressalier, nar de underretter om mistanke om
hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme enten internt eller til den finansielle efterretningsen-
hed.

AFDELING 2
Oplysningsforbud

Artikel 28

1. De institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, samt deres ledelse og ansatte ma ikke oplyse
den pagaldende kunde eller tredjemand om, at der er sendt oplysninger i henhold til artikel 22 og 23, eller
at der er eller eventuelt vil blive ivaerksat en efterforskning vedrgrende hvidvaskning af penge eller finan-
siering af terrorisme.

2. Forbuddet i stk. 1 omfatter ikke videregivelse af oplysninger til de myndigheder, der er omhandlet i
artikel 37, herunder de selvregulerende organer, eller videregivelse af oplysninger med henblik pa straffe-
retlig forfalgelse.

3. Forbuddet i stk. 1 forhindrer ikke udveksling af sadanne oplysninger mellem institutioner fra medlems-
staterne eller fra tredjelande, hvis de opfylder betingelserne i artikel 11, stk. 1, og tilhgrer samme gruppe
som defineret i artikel 2, nr. 12), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002
om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt
konglomerat!”) 4. Forbuddet i stk. 1 forhindrer ikke udveksling af sddanne oplysninger mellem personer
som omhandlet i artikel 2, stk. 1, nr. 3), litra a) og b), fra medlemsstater eller fra tredjelande, hvor der gelder
krav svarende til dette direktivs, forudsat de pagealdende udfarer deres virksomhed inden for samme retlige
enhed eller netveerk, uanset om de er arbejdstagere. | forbindelse med denne artikel forstas ved et netveerk
den mere omfattende struktur, som personen tilhgrer, og som har feelles ejerskab, feelles ledelse og feelles
kontrol med overholdelsen af relevante forskrifter.

5. For sa vidt angar institutter eller personer som er naevnt i artikel 2, stk. 1, nr. 1) og 2), samt nr. 3), litra
a) og b), vil forbuddet i stk. 1 i tilfeelde, der vedrgrer den samme kunde og den samme transaktion, hvori to
eller flere institutter eller personer er involveret, ikke forhindre udveksling af sddanne oplysninger mellem
de relevante institutter og personer, safremt disse er beliggende i en medlemsstat eller i et tredjeland, hvor
der geelder krav svarende til dette direktivs, og der for dem geaelder tilsvarende forpligtelser med hensyn til
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tavshedspligt og beskyttelse af personoplysninger. De udvekslede oplysninger méa kun anvendes med henblik
pa at forebygge hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme.

6. Nar de i artikel 2, stk. 1, nr. 3), litra a) og b), omhandlede personer forsgger at fa en klient til at afsta
fra bega en lovstridig handling, betragtes det ikke som en oplysning som omhandlet i stk. 1.

7. Medlemsstaterne underretter hinanden og Kommissionen om tilfeelde, hvor de mener, at et tredjeland
opfylder betingelserne i stk. 3, 4 eller 5.

Artikel 29

Traeffer Kommissionen afgarelse i henhold til artikel 40, stk. 4, forbyder medlemsstaterne udveksling af
oplysninger mellem institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, og institutter og personer fra
det pagealdende tredjeland.

KAPITEL IV
OPBEVARING AF REGISTRERINGER SAMT STATISTISKE DATA

Artikel 30

Medlemsstaterne paleegger de institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, at opbevare falgende
dokumenter og oplysninger til brug i efterforskning eller analyser af mulig hvidvaskning af penge eller
finansiering af terrorisme, der foretages af den finansielle efterretningsenhed eller andre kompetente myn-
digheder i henhold til national lovgivning:

a) med hensyn til kundelegitimation opbevares en kopi eller henvisninger til det kreevede bevismateriale
i en periode pa mindst fem ar efter, at kundeforholdet er ophart

b) med hensyn til forretningsforbindelser og transaktioner opbevares dokumentation og registreringer be-
stadende af originaldokumenter eller kopier med tilsvarende beviskraft i henhold til national lovgivning
i mindst fem ar efter, at transaktionerne er gennemfart, eller forretningsforbindelsen er ophart.

Artikel 31

1. Medlemsstaterne paleegger de kredit- og finansieringsinstitutter, der er omfattet af dette direktiv, i givet
fald at treeffe relevante foranstaltninger, der mindst svarer til dette direktivs krav med hensyn til kundele-
gitimation og opbevaring af registreringer i deres filialer i tredjelande og i datterselskaber i tredjelande, hvor
de har aktiemajoriteten.

Medlemsstaterne paleegger de pageeldende kredit- og finansieringsinstitutter at underrette de kompetente
myndigheder i den relevante medlemsstat, hvis tredjelandets lovgivning ikke tillader anvendelse af sadanne
tilsvarende foranstaltninger.

2. Medlemsstaterne og Kommissionen underretter hinanden om tilfeelde, hvor tredjelandets lovgivning
ikke tillader anvendelse af de foranstaltninger, der er fastsat i stk. 1, fgrste afsnit, og hvor der kunne tilstraebes
en lgsning ved en samordnet optreeden.

3. Medlemsstaterne kreever, at kredit- eller finansieringsinstitutterne treeffer yderligere foranstaltninger til
en effektiv handtering af risikoen for hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme, hvis tredjelandets
lovgivning ikke tillader anvendelse af de foranstaltninger, der er fastsat i stk. 1, farste afsnit.

Artikel 32

Medlemsstaterne kraever, at deres kredit- og finansieringsinstitutter har ordninger, der ger det muligt for
dem i henhold til deres nationale lovgivning at svare hurtigt og fyldestgarende, nar den finansielle efterret-
ningsenhed eller andre myndigheder henvender sig for at fa oplyst, om de har eller i de sidste fem ar har
haft forretningsforbindelser med naermere angivne fysiske eller juridiske personer, og hvori disse forbin-
delser bestar.
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Artikel 33

1. Medlemsstaterne sikrer gennem omfattende statistikker over forhold, der er relevante for effektiviteten
af deres ordninger for bekaeempelse af hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, at de kan vurdere
disse ordningers effektivitet.

2. Sadanne statistikker omfatter mindst antallet af underretninger til den finansielle efterretningsenhed om
misteenkelige transaktioner, den videre behandling af underretningerne og, angivet pa arsbasis antallet af
efterforskede sager, antallet af retsforfulgte personer og antallet af personer, der er blevet demt for hvid-
vaskning af penge eller finansiering af terrorisme, samt stgrrelsen af indefrosne, beslaglagte eller konfiske-
rede belgb.

3. Medlemsstaterne sikrer, at en konsolideret oversigt over disse statistikker offentliggeres.

KAPITEL V
HANDH/AVELSESFORANSTALTNINGER

AFDELING 1
Interne procedurer, uddannelse og feedback

Artikel 34

1. Medlemsstaterne paleegger de institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, at indfgre passende
og egnede politikker og procedurer for kundelegitimation, underretning, opbevaring af registreringer, intern
kontrol, risikovurdering, risikostyring, kontrol med overholdelsen af de relevante forskrifter og kommuni-
kation for at forebygge og forhindre hvidvasknings- eller terrorismefinansieringstransaktioner.

2. Medlemsstaterne palaegger de institutter, der er omfattet af dette direktiv, at give oplysninger om rele-
vante politikker og procedurer, nar de finder anvendelse pa filialer og datterselskaber i tredjelande, hvor
disse institutter har aktiemajoriteten.

Artikel 35

1. Medlemsstaterne palegger de institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, at treeffe passende
foranstaltninger for at sikre, at deres bergrte medarbejdere er bekendt med de bestemmelser, der er geeldende
pa baggrund af dette direktiv.

Disse foranstaltninger indeberer bl.a., at vedkommende medarbejdere deltager i szrlige efteruddannel-
sesprogrammer, saledes at de far bedre forudsatninger for at genkende aktiviteter, som kan vare forbundet
med hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme, og instrueres i, hvorledes de skal forholde sig i
sadanne tilfzlde.

Hvis en fysisk person, der falder ind under en af kategorierne i artikel 2, stk. 1, nr. 3), udgver sit erhverv
som medarbejder hos en juridisk person, skal forpligtelserne i denne afdeling geelde den juridiske og ikke
den fysiske person.

2. Medlemsstaterne sikrer, at de institutter og personer, der er omfattet af dette direktiv, har adgang til
aktuelle oplysninger om de metoder, der anvendes ved hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme,
og om indikationer, der kan hjelpe til at opdage mistenkelige transaktioner.

3. Medlemsstaterne sikrer sa vidt muligt hurtig feedback vedrgrende anvendeligheden og opfelgningen af
underretninger om mistanke om hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme.
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AFDELING 2
Tilsyn

Artikel 36

1. Medlemsstaterne treeffer bestemmelser om, at vekselkontorer og udbydere af tjenester til truster og
selskaber skal godkendes eller registreres, og at kasinoer skal registreres for lovligt at kunne drive virk-
somhed. Med forbehold af fremtidig feellesskabslovgivning vedtager medlemsstaterne, at pengeoverfor-
selsvirksomheder skal godkendes eller registreres for lovligt at kunne drive virksomhed.

2. Medlemsstaterne palaegger de kompetente myndigheder at afsla godkendelse eller registrering af de i
stk. 1 omhandlede virksomheder, hvis de ikke finder det godtgjort, at de personer, som i praksis leder eller
skal lede disse virksomheders drift, eller reelle ejere er haderlige.

Artikel 37

1. Medlemsstaterne paleegger de kompetente myndigheder som et minimum effektivt at overvage og treeffe
de ngdvendige foranstaltninger for at sikre, at kravene i dette direktiv overholdes af de institutter og personer,
der er omfattet af dette direktiv.

2. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har tilstreekkelige befgjelser, herunder befajelse
til at kreeve fremlaeggelse af alle oplysninger, der er relevante for at fare tilsyn med direktivets overholdelse
og gennemfgre kontrol heraf, samt har tilstraeekkelige ressourcer til at kunne udfere deres funktioner.

3. For sé vidt angar kredit- og finansieringsinstitutter og kasinoer, skal de kompetente myndigheder have
udvidede tilsynshefgjelser, navnlig mulighed for at foretage inspektioner pa stedet.

4. For sa vidt angar de fysiske og juridiske personer, der er omhandlet i artikel 2, stk. 1, nr. 3), litra a)-e),
kan medlemsstaterne tillade, at de i stk. 1 naevnte opgaver udferes pa grundlag af en risikovurdering.

5. For sa vidt angar de personer, der er omhandlet i artikel 2, stk. 1, nr. 3), litraa) og b), kan medlemsstaterne
tillade, at de i stk. 1 naevnte opgaver udfgres af selvregulerende organer, nar blot disse overholder stk. 2.

AFDELING 3
Samarbejde

Artikel 38

Kommissionen yder den bistand, der er ngdvendig for at lette koordineringen, herunder informationsud-
veksling mellem de finansielle efterretningsenheder i Feellesskabet.

AFDELING 4
Sanktioner

Artikel 39

1. Medlemsstaterne sgrger for, at fysiske og juridiske personer, der er omfattet af dette direktiv, kan drages
til ansvar for overtreedelse af de nationale bestemmelser, som vedtages til gennemfarelse af dette direktiv.
Sanktionerne skal vaere effektive, forholdsmessige og have afskraeekkende virkning.

2. Med forbehold af medlemsstaternes ret til at paleegge strafferetlige sanktioner sgrger medlemsstaterne
I overensstemmelse med deres nationale lovgivning for, at der kan traeffes passende administrative foran-
staltninger eller anvendes administrative sanktioner over for kredit- og finansieringsinstitutter, safremt de
overtraeder de nationale bestemmelser, der er vedtaget til gennemfarelse af dette direktiv. Medlemsstaterne
sarger for, at sadanne foranstaltninger eller sanktioner er effektive, forholdsmeessige og har afskreekkende
virkning.



26. januar 2010 119 Nr. 79.

3. For sa vidt angar juridiske personer, sarger medlemsstaterne for, at de i hvert fald kan drages til ansvar
for de overtraedelser, der er omhandlet i stk. 1, hvis sddanne overtraedelser begas til deres fordel af en person,
som handler enten individuelt eller som led i et organ under den juridiske person, og som har en ledende
stilling i den juridiske person, baseret pa
a) en bemyndigelse til at repraesentere den juridiske person eller
b) en bemyndigelse til at traeffe beslutninger pa den juridiske persons vegne eller
c) en bemyndigelse til at udeve kontrol internt i den juridiske person.

4. Ud over de tilfeelde, der er omhandlet i stk. 3, sarger medlemsstaterne for, at juridiske personer kan
drages til ansvar, nar det forhold, at en af de i stk. 3 navnte personer ikke har fart tilsyn eller udgvet kontrol,
har gjort det muligt for en person, der er underlagt den juridiske persons myndighed, at bega de i stk. 1
omhandlede lovovertraedelser til fordel for den juridiske person.

KAPITEL VI
GENNEMFO@RELSESFORANSTALTNINGER

Artikel 40

1. For at tage hgjde for den tekniske udvikling i bekeempelsen af hvidvaskning af penge eller finansiering
af terrorisme og for at sikre en ensartet anvendelse af dette direktiv, kan Kommissionen efter proceduren i
artikel 41, stk. 2, vedtage felgende gennemfarelsesforanstaltninger:

a) afklaring af de tekniske aspekter ved definitionerne i artikel 3, nr. 2), litra a) og d), og nr. 6), 7), 8), 9)
og 10)

b) indfarelse af tekniske kriterier til vurdering af, om der i de tilfeelde, der er omhandlet i artikel 11, stk. 2
0g 5, er en lille risiko for hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme

c) indfarelse af tekniske kriterier til vurdering af, om der i de tilfeelde, der er omhandlet i artikel 13, er en
stor risiko for hvidvaskning af penge eller finansiering af terrorisme

d) indfarelse af tekniske kriterier til vurdering af, om det i henhold til artikel 2, stk. 2, er berettiget ikke at
anvende dette direktiv pa bestemte fysiske eller juridiske personer, der udgver finansielle aktiviteter
lejlighedsvis eller pa et meget begraenset grundlag.

2. Under alle omsteendigheder vedtager Kommissionen de forste foranstaltninger til gennemfarelse af
stk. 1, litra b) og d), senest den 15. juni 2006.

3. Efter proceduren i artikel 41, stk. 2, tilpasser Kommissionen de belgb, der er omhandlet i artikel 2, stk. 1,
nr. 3), litra e), artikel 7, litra b), artikel 10, stk. 1, og artikel 11, stk. 5, litra a) og d), under hensyntagen til
feellesskabslovgivningen, den gkonomiske udvikling og @ndringer i internationale standarder.

4. Hvis Kommissionen mener, at et tredjeland ikke opfylder betingelserne i artikel 11, stk. 1 eller 2, artikel
28, stk. 3, 4 eller 5, eller i de foranstaltninger, der er truffet i henhold til stk. 1, litra b), i neerveerende artikel
eller i artikel 16, stk. 1, litra b), eller at lovgivningen i det pagaldende tredjeland ikke tillader anvendelse
af de foranstaltninger, der er fastsat i artikel 31, stk. 1, farste afsnit, skal den vedtage en beslutning herom
efter proceduren i artikel 41, stk. 2.

Artikel 41

1. Kommissionen bistas af et udvalg til forebyggelse af hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme,
i det fglgende benaevnt »udvalget«.

2. Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel 5 og 7 i afgerelse 1999/468/EF, jf. dennes artikel 8,
og forudsat, at de gennemfarelsesforanstaltninger, der vedtages efter denne procedure, ikke a&ndrer de vee-
sentlige bestemmelser i dette direktiv.

Perioden i artikel 5, stk. 6, i afgarelse 1999/468/EF fastsattes til tre maneder.
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3. Udvalget vedtager selv sin forretningsorden.

4. Med forbehold af allerede vedtagne gennemfgrelsesforanstaltninger stilles gennemfgrelsen af bestem-
melserne i dette direktiv om vedtagelse af tekniske bestemmelser og afgarelser, jf. stk. 2, i bero indtil fire
ar efter direktivets ikrafttreeden. Europa-Parlamentet og Radet kan pa forslag fra Kommissionen efter pro-
ceduren i traktatens artikel 251 forleenge gyldigheden af de pageldende bestemmelser og foretager en
gennemgang med henblik herpa inden udlgbet af de fire ar.

KAPITEL VII
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 42

Senest den 15. december 2009 og mindst hvert tredje ar herefter udarbejder Kommissionen en rapport om
gennemfgarelsen af dette direktiv, og foreleegger den for Europa-Parlamentet og Radet. Kommissionens farste
rapport omfatter en sarlig undersggelse af behandlingen af advokater og andre selvsteendige inden for de
juridiske erhverv.

Artikel 43

Senest den 15. december 2010 foreleegger Kommissionen en rapport for Europa-Parlamentet og Radet om
teerskelprocentsatserne i artikel 3, nr. 6), idet den leegger serlig vaegt pa det nyttige i og de mulige falger af
at nedsette procentsatserne i artikel 3, nr. 6), litra a), nr. i), og litra b), nr. i) og iii), fra 25 % til 20 %. Pa
grundlag af rapporten kan Kommissionen fremsette forslag til endring af dette direktiv.

Artikel 44
Direktiv 91/308/EQF ophaves.

Henvisninger til det ophavede direktiv betragtes som henvisninger til naerverende direktiv og sammen-
holdes med den i bilaget anfgrte sammenligningstabel.

Artikel 45

1. Medlemsstaterne sztter de ngdvendige love og administrative bestemmelser i kraft for at efterkomme
dette direktiv inden den 15. december 2007. De meddeler omgaende Kommissionen teksten til disse for-
skrifter samt en sammenligningstabel over bestemmelserne i dette direktiv og de tilsvarende bestemmelser
i den vedtagne nationale lovgivning.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved
offentliggerelsen ledsages af en sadan henvisning. De nermere regler for henvisningen fastsattes af med-
lemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter, som de ud-
steder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 46
Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentligggrelsen i Den Europziske Unions Tidende.

Artikel 47
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udferdiget i Strasbourg, den 26. oktober 2005.
Pa Europa-Parlamentets vegne
J. Borrell Fontelles
Formand
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D. Alexander
Formand
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1) Udtalelse af 11.5.2005 (endnu ikke offentliggjort i EUT).

2)  EUT C40af 17.2.2005, s. 9.

3)  Europa-Parlamentets udtalelse af 26.5.2005 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Radets afgarelse af 19.9.2005.
4 EFT L 166 af 28.6.1991, s. 77. £ndret ved Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2001/97/EF (EFT L 344 af 28.12.2001, s. 76).
5 EFTL 182af5.7.2001,s. 1.

6) EFT 1281 af 23.11.1995, s. 31. £ndret ved forordning (EF) nr. 1882/2003 (EUT L 284 af 31.10.2003, s. 1).

7 EFT L 271 af 24.10.2000, s. 4.

8 EFTL 184 af 17.7.1999, s. 23.

9 EFT L 164 af 22.6.2002, s. 3.

10) EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1. Senest a&ndret ved direktiv 2005/1/EF (EUT L 79 af 24.3.2005, s. 9).

14) EFT L 351 af 29.12.1998, s. 1.

15) EFT C 316 af 27.11.1995, s. 49.

16) EFT L 275 af 27.10.2000, s. 39.

17) EUT L 35af 11.2.2003, s. 1.
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