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Bekendtgerelse af lov om den skattemaessige behandling af gevinst og tab ved
afstaelse af aktier m.v.”

(aktieavancebeskatningsloven)

Herved bekendtgares lov om den skattemassige behandling af gevinst og tab ved afstaelse af aktier m.v. (aktieavancebeskat-
ningsloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 171 af 6. marts 2009 med de &ndringer, som falger af § 5 i lov nr. 392 af 25. maj 2009, § 2
i lov nr. 459 af 12. juni 2009, 8 1 i lov nr. 462 af 12. juni 2009, § 1 i lov nr. 525 af 12. juni 2009 og § 1 i lov nr. 1388 af 21.

december 20092)

Kapitel 1
Lovens anvendelsesomrade

8§ 1. Gevinst og tab ved afstaelse af aktier medregnes ved
opgarelsen af den skattepligtige indkomst efter reglerne i den-
ne lov.

Stk. 2. Lovens regler om aktier finder tilsvarende anven-
delse pa anparter i anpartsselskaber, andelsbeviser, omsztte-
lige investeringsforeningsbeviser og lignende verdipapirer.
Lovens regler finder endvidere tilsvarende anvendelse pa ejer-
andele i selskaber omfattet af selskabsskattelovens § 2 C.

Stk. 3. Endvidere finder lovens regler om aktier tilsvarende
anvendelse pa konvertible obligationer.

Stk. 4. Gevinst og tab ved afstaelse af tegningsret til aktier,
tegningsret til konvertible obligationer eller ret til fondsaktier
(aktieretter) medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst efter reglerne i denne lov. Bortset fra § 36 finder
reglerne i denne lov dog ikke anvendelse pé tegningsretter til
aktier, der er omfattet af ligningslovens § 28.

§ 2.3) Gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu
fra aktieselskaber m.v. i det kalenderar, hvori selskabet m.v.
endeligt oplases, behandles efter reglerne i denne lov. 1. pkt.
finder dog ikke anvendelse ved udlodning af likvidationspro-
venu, som er skattepligtigt for foreninger og selskaber efter
selskabsskattelovens § 5 B, stk. 4, og fusionsskattelovens § 12,
stk. 3, og i tilfelde omfattet af ligningslovens § 16 A, stk. 3,
nr. 1. Ved udlodning af likvidationsprovenu fra en investe-
ringsforening, der har valgt beskatning efter § 21, stk. 1, finder
1. pkt. alene anvendelse, i det omfang udlodningen overstiger
minimumsudlodningen, jf. ligningslovens 8§ 16 C, stk. 2, for
tiden fra indkomstarets begyndelse til ophgrstidspunktet.

Stk. 2. 3) Gevinst og tab ved udlodning i forbindelse med
nedsettelse af aktiekapitalen m.v. i et selskab m.v. og gevinst
og tab ved udlodning af likvidationsprovenu fra aktieselskaber
m.v. forud for det kalenderar, hvori selskabet m.v. endeligt
oplgses, behandles efter reglerne i denne lov, safremt der efter
reglerne i ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr. 2, er opnaet tilla-
delse til, at de udloddede belgb fritages for beskatning som
udbytte, og i tilfeelde omfattet af ligningslovens § 16 A, stk. 3,
nr. 3.

Stk. 3. 34 Gevinst og tab ved afstaelse af aktier til det sel-
skab m.v., der har udstedt aktierne, behandles efter reglerne i
denne lov i fglgende tilfeelde:

1) Ved afstdelse af aktier, der er omfattet af ligningslovens
8 7 A, aktier omfattet af ligningslovens 8 7 H, aktier er-
hvervet ved udnyttelse af en kgbe- eller tegningsret om-
fattet af ligningslovens § 7 H og aktier erhvervet ved
udnyttelse af en kabe- eller tegningsret omfattet af lig-
ningslovens § 28, nar det ved udstedelsen af aktierne er
betinget, at aktierne ved afstaelse eller ved medarbejde-
rens ded tilbageselges til selskabet, der i sa fald er
forpligtet til at erhverve disse. Det er dog en betingelse,
at medarbejderaktionaren ikke er hovedaktioner i sel-
skabet efter § 4.

2) Ved afstaelse til et selskab m.v. i likvidation i det kalen-
derdr, hvori selskabet m.v. endeligt oplgses, jf. dog lig-
ningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 2.

3) Ved afstéelse af investeringsforeningsbeviser.

4) Ved afstaelse af aktier, der er optaget til handel pa et re-
guleret marked, medmindre szlger efter ligningslovens
8 16 B, stk. 3, har tilkendegivet, at salget er omfattet af
ligningslovens § 16 B, stk. 1.

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Radets direktiv 90/434/EQF af 23. juli 1990 om en falles beskatningsordning ved fusion, spaltning,
tilfarsel af aktiver og ombytning af aktier vedrarende selskaber i forskellige medlemsstater (EF-Tidende 1990 nr. 225, s. 1), som @ndret ved Radets direktiv

2005/19/EF af 17. februar 2005 (EU-Tidende 2005 nr. 58, s. 19).
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5)  Narder efter ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr. 6, er opnaet
tilladelse til, at afstaelsessummen fritages for beskatning
som udbytte.

6) Nar aktierne er afstaet af et selskab, der opfylder betin-
gelserne for at modtage skattefrit udbytte efter reglerne i
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litrac, og 8§ 13, stk. 1, nr.
2.

Stk. 4. Kontante belgb, der modtages i forbindelse med en
skattefri aktieombytning, jf. § 36, eller en skattefri fusion eller
en skattefri spaltning omfattet af fusionsskattelovens regler,
og som udgar et belgb, der er mindre end kursverdien af hver
af de aktier, der tildeles i det erhvervende henholdsvis det
modtagende selskab, behandles efter reglerne i ligningslovens
§16 A, stk. 1.

§ 3.9 (Ophavet).
Definition af hovedaktionaeraktier

8 4. Som hovedaktionzraktier anses aktier eller anparter,
der ejes af skattepligtige, der ejer eller p& noget tidspunkt in-
den for de seneste 5 ar har ejet 25 pct. eller mere af aktieka-
pitalen, eller som rader eller i den ovennavnte periode har
radet over mere end 50 pct. af stemmeveerdien. Hvis aktierne
er erhvervet i forbindelse med omdannelsen af en personligt
ejet virksomhed efter lov om skattefri virksomhedsomdan-
nelse, anses aktierne for hovedaktionzraktier, safremt den
skattepligtige p& noget tidspunkt inden for de seneste 10 ar har
ejet aktier svarende til 25 pct. eller mere af aktiekapitalen ved
omdannelsen eller radet over mere end 50 pct. af stemmevaer-
dien. Ved opgerelsen af aktiekapitalen i et selskab bortses fra
selskabets beholdning af egne aktier.

Stk. 2. 4) Ved afgarelsen af, om den skattepligtige eller
dadshoet efter den skattepligtige ejer eller har ejet mindst 25
pct. af aktiekapitalen i et selskab eller rader eller har radet over
mere end 50 pct. af den samlede stemmeveerdi, medregnes
aktier, der samtidig tilhgrer eller har tilhart den skattepligtiges
egtefelle, foreldre og bedsteforaeldre samt bgrn og bgrne-
barn og disses agtefeller eller dgdsboer efter de navnte
personer. Stedbarns og adoptivforhold sidestilles med natur-
ligt sleegtskabsforhold. Aktier tilhgrende en tidligere agte-
feelle til den i 1. pkt. nevnte personkreds og aktier, som en
egtefelle til den i 1. pkt. neevnte personkreds har afstaet for
egteskabets indgaelse, medregnes dog ikke. Endvidere med-
regnes aktier, som tilhgrer eller har tilhgrt selskaber, fonde
m.v., hvorover den naevnte personkreds pa grund af aktiebe-
siddelse, vedtaegtshestemmelse, aftale eller flles ledelse har
eller har haft en bestemmende indflydelse. Bestemmende ind-
flydelse pa grund af aktiebesiddelse foreligger, safremt en
eller flere personer i den i 1. pkt. naevnte personkreds pa grund
af ejerskab eller radighed over stemmerettigheder direkte eller
indirekte ejer mere end 50 pct. af aktiekapitalen eller rader
over mere end 50 pct. af stemmerne i selskabet. Hvis aktierne
er optaget til handel pa et reguleret marked, kan bestemmende
indflydelse efter en konkret vurdering foreligge ved en ejer-
andel pa mindre end 50 pct.

Stk. 3. Konvertible obligationer medregnes ikke ved afgg-
relsen af, om den skattepligtige efter stk. 1 og 2 ejer eller har
ejet 25 pct. eller mere af aktiekapitalen eller rader eller har
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radet over mere end 50 pct. af stemmeveerdien af aktiekapita-
len.

Definition af datterselskabsaktier

§ 4 A. 3 Ved datterselskabsaktier forsts aktier, som ejes
af et selskab, der ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i dat-
terselskabet, jf. dog stk. 2-4.
Stk. 2. Det er en betingelse efter stk. 1, at datterselskabet er
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1-2 3, 2d-2 h
0g 3a-5 b, eller at beskatningen af udbytter fra datterselskabet
frafaldes eller nedseettes efter bestemmelserne i direktiv
90/435/E@F om en felles beskatningsordning for moder- og
datterselskaber fra forskellige medlemsstater eller efter en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Fergerne, Grenland
eller den stat, hvor datterselskabet er hjemmehgrende.
Stk. 3. Datterselskabsaktierne anses for ejet direkte af mo-
derselskabets selskabsaktionaerer omfattet af selskabsskatte-
lovens § 1 eller § 2, stk. 1, litra a, i tilfeelde, hvor
1) moderselskabets primere funktion er ejerskab af datter-
selskabsaktier og koncernselskabsaktier, jf. 8 4 B,

2) moderselskabet ikke udgver reel gkonomisk virksomhed
vedrgrende aktiebesiddelsen og

3) mere end 50 pct. af aktiekapitalen i moderselskabet di-
rekte eller indirekte ejes af selskaber omfattet af selska-
bsskattelovens § 1 eller § 2, stk. 1, litra a, der ikke ville
kunne modtage udbytter skattefrit ved direkte ejerskab af
aktierne i det enkelte datterselskab, og

4) aktierne i moderselskabet ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet.

Stk. 4. Datterselskabsaktier, jf. stk. 1, omfatter ikke kon-
vertible obligationer og tegningsretter til konvertible obliga-
tioner.

Definition af koncernselskabsaktier

§ 4 B. 3) Ved koncernselskabsaktier forstas aktier, hvor eje-
ren og det selskab, hvori der ejes aktier, er sambeskattede efter
selskabsskattelovens § 31 eller kan sambeskattes efter selska-
bsskattelovens § 31 A. Ved koncernselskabsaktier forstas
desuden aktier, hvor en fond m.v. og det selskab, hvori der
ejes aktier, er koncernforbundne, jf. selskabsskattelovens § 31
C, og hvor selskabet kan indga i en sambeskatning.

Stk. 2. Koncernselskabsaktier anses for ejet direkte af det
ejende koncernselskabs (moderselskabets) selskabsaktionze-
rer omfattet af selskabsskattelovens § 1 eller § 2, stk. 1, litra
a, i tilfelde som navnt i § 4 A, stk. 3, nr. 1-3.

Stk. 3. Koncernselskabsaktier, jf. stk. 1, omfatter ikke kon-
vertible obligationer og tegningsretter til konvertible obliga-
tioner.

FIFO-princippet

§ 5. Safremt en skattepligtig ejer aktier med samme rettig-
heder, der er erhvervet pa forskellige tidspunkter, anses de
farst erhvervede aktier for de forst afstaede.

Stk. 2. Aktier, der er bandlagt efter ligningslovens § 7 A,
medregnes farst efter stk. 1 fra det tidspunkt, hvor bandleeg-
gelsen ophgrer.
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Kapitel 2
Kredsen af skattepligtige
Selskaber m.v.

§ 6. 3 Selskaber, fonde og foreninger m.v., der er skatte-
pligtige efter selskabsskatteloven eller fondsbheskatningslo-
ven, skal ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst
medregne gevinst og tab pa aktier, som omfattes af §§ 1 og 2,
efter de regler, der er angiveti 88 5, 8-10 og 16-19, § 20, stk. 1,
8§20 A, kapitel 6 og §8§ 29 A-31, 33, 36-37 0g 43.

Personer

§7.3) Personer, der er skattepligtige efter kildeskatteloven,
og dedshoer, der er skattepligtige efter dedsboskatteloven,
skal ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst medregne
gevinst og tab pa aktier, som omfattes af §§ 1 og 2, efter de
regler, der er angivet i 8 5, §§ 12-15, kapitel 4, § 19, § 20,
stk. 2, 8§ 21 og 22, kapitel 6 og 7, 88 37-39 B, 41 og 44-47.

Kapitel 3
Almindelige aktier

Datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier3)
Selskaber m.v.

§ 8. 6) Gevinst og tab ved afstaelse af datterselskabsaktier
og koncernselskabsaktier medregnes ikke ved opggarelsen af
den skattepligtige indkomst.

Andre aktier - portefgljeaktier m.v.
Selskaber m.v..

§ 9. ©) Gevinst pa aktier, der ikke er omfattet af § 8, med-
regnes ved opggarelsen af den skattepligtige indkomst, jf. dog
8 10.

Stk. 2. Tab pa aktier omfattet af stk. 1, hvor den skatteplig-
tige anvender lagerprincippet, jf. § 23, stk. 5, fradrages ved
opggarelsen af den skattepligtige indkomst, jf. dog stk. 5 og
8 10.

Stk. 3. Tab pa aktier omfattet af stk. 1, hvor den skatteplig-
tige anvender realisationsprincippet, jf. § 23, stk. 6, kan fra-
drages i indkomstarets gevinster pa realisationsbeskattede
aktier efter stk. 1, jf. dog stk. 5 og § 10.

Stk. 4. Tab, der ikke kan fradrages efter stk. 3, fradrages i
de fglgende indkomstars gevinster pa realisationsbeskattede
aktier efter stk. 1. Tab kan kun overfgres til fradrag i senere
indkomstar, hvis det ikke kan rummes i nettogevinster pa re-
alisationsheskattede aktier omfattet af stk. 1 i et tidligere
indkomstar. Ved skifte til lagerprincippet kan fremfarte tab
fradrages i nettogevinster omfattet af stk. 1.

Stk. 5. Uanset stk. 2 og 3 kan tab ved afstaelse af koncer-
ninterne konvertible obligationer og tegningsretter til sadanne
konvertible obligationer ikke fradrages ved opgarelsen af den
skattepligtige indkomst. Ved koncerninterne konvertible ob-
ligationer forstas obligationer i koncernforbundne selskaber,
jf. selskabsskattelovens § 31 C.

§ 9 A. ©) (Ophzvet).
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Egne aktier
Selskaber m.v.

§ 10. ©) Gevinst og tab pa egne aktier medregnes ikke ved
opggrelsen af den skattepligtige indkomst.

§ 11. 9 (Ophzvet).
Gevinst
Personer

§ 12. Gevinst ved afstaelse af aktier medregnes ved opgg-
relsen af den skattepligtige indkomst.

Tab - aktier ikke optaget til handel pa et reguleret marked 4
Personer

§ 13. 7) Tab ved afstaelse af aktier, der ikke er optaget til
handel pé et reguleret marked, fradrages ved opgarelsen af den
skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse for aktier, som i den
skattepligtiges ejertid har veret optaget til handel pé et regu-
leret marked. Tab pa sddanne aktier behandles i stedet efter
8§13 A.

Stk. 3. Tab pd omszettelige investeringsforeningsbeviser be-
handles altid efter reglerne i § 13 A.

Tab - aktier optaget til handel p& et reguleret marked 4)
Personer.

§ 13 A. V) Tab ved afstéelse af aktier, der er optaget til han-
del pa et reguleret marked, fradrages i summen af indkomsta-
rets udbytter, gevinster og afstaelsessummer efter ligningslo-
vens § 16 B, jf. dog nerveaerende lovs § 14. Tab kan dog kun
fradrages i udbytter, gevinster og afstaelsessummer, der ve-
drarer aktier optaget til handel pa et reguleret marked, hvor en
eventuel gevinst er omfattet af 8 12, og i udbytter, der vedrgrer
aktier omfattet af § 44. Endvidere kan tab kun fradrages i ud-
bytter, gevinster og afstdelsessummer, der er aktieindkomst,
jf. personskattelovens § 4 a.

Stk. 2. Tab, der ikke kan fradrages efter stk. 1, fradrages i
de folgende indkomstars udbytter, gevinster og afstaelses-
summer efter ligningslovens 8 16 B. Stk. 1, 2. og 3. pkt., finder
tilsvarende anvendelse.« Tab kan kun overfares til fradrag i
senere indkomstar, safremt det ikke kan rummes i summen af
udbytter, gevinster og afstielsessummer i et tidligere ind-
komstar.

Stk. 3. Er den skattepligtige gift, og overstiger den skatte-
pligtiges samlede tab summen af de samlede udbytter, gevin-
ster og afstaelsessummer efter ligningslovens § 16 B,
overfares det overskydende belgb i indkomstaret til fradrag i
nettobelgbet af egtefellens samlede udbytter, gevinster, tab
og afstaelsessummer efter ligningslovens § 16 B, hvis &gte-
feellerne er samlevende ved indkomstarets udgang, jf. kilde-
skattelovens § 4. Tabet overfares ligeledes efter regleni 1. pkt.
til fradrag i nettobelgbet af &egtefallens samlede udbytter, ge-
vinster, tab og afstaelsessummer efter ligningslovens § 16 B i
de falgende indkomstar, hvis tabet ikke kan indeholdes i sum-
men af den skattepligtiges udbytter, gevinster og afstaelses-



25. januar 2010

summer efter ligningslovens § 16 B i det pageldende
indkomstar. Stk. 1, 2. og 3. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

§ 14. 3)7) Fradrag efter § 13 A og § 22, stk. 2, er betinget
af, at told- og skatteforvaltningen inden udlgbet af selvangi-
velsesfristen for det indkomstar, hvor erhvervelsen har fundet
sted, eller hvor bandleggelsen af aktier bandlagt efter lig-
ningslovens § 7 A ophgrer, har modtaget oplysninger om
erhvervelsen af aktierne med angivelse af aktiernes identitet,
antallet, anskaffelsestidspunktet og anskaffelsessummen.

Stk. 2. Betingelsen i stk. 1 anses for opfyldt, hvis told- og
skatteforvaltningen uanset tidsfristen i stk. 1 har modtaget op-
lysninger om erhvervelsen ved indberetning efter skattekon-
trollovens § 10, stk. 4, § 10 B eller § 11 H. Betingelsen i stk. 1
anses uanset tidsfristen ligeledes for opfyldt, sdfremt den skat-
tepligtige kan pavise, at de indberetninger, der er foretaget pa
dennes vegne, er ukorrekte.

Stk. 3. For aktier erhvervet forud for indtreeden af skattepligt
her til landet anses betingelsen i stk. 1 for opfyldt, hvis den
tabsgivende aktie indgar i oplysningerne i erkleringen efter
skattekontrollovens § 11 B, stk. 4, eller hvis den tabsgivende
aktie indgar i oplysningerne pa en oversigt indeholdende de
oplysninger, der er nevnt i skattekontrollovens 8 11 B, stk. 4,
om beholdningen af aktier ved indtraeden af skattepligt her til
landet, som den skattepligtige har indsendt til told- og skatte-
forvaltningen inden udlgbet af selvangivelsesfristen for det
indkomstar, hvor skattepligt her til landet indtraeder. For ak-
tier, der indgar i en beholdningsoversigt, jf. § 39 A, anses
betingelsen i stk. 1 ligeledes for opfyldt.

Stk. 4. For aktier, som i den skattepligtiges ejertid optages
til handel pa et reguleret marked uden i forvejen at vaere op-
taget til handel, anses betingelsen i stk. 1 for opfyldt, hvis den
skattepligtige oplyser told- og skatteforvaltningen om erhver-
velsen inden udlgbet af selvangivelsesfristen for det ind-
komstar, hvor aktien optages til handel pa et reguleret marked.

Aktier med boligret
Personer

§ 15. Gevinst og tab ved afstéelse af aktier, andelsbeviser
og lignende vardipapirer, der er forbundet med brugsret til en
beboelseslejlighed i en ejendom med flere beboelseslejlighe-
der, er skattefri, nar beboelseskravet m.m., jf. ejendomsavan-
cebeskatningslovens § 8, stk. 4, er opfyldt.

Stk. 2. Gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu
af aktier m.v. som naevnt i stk. 1 er skattefri under samme
betingelser som naevnt i stk. 1, nar udlodningen finder sted i
det kalenderdr, hvori selskabet m.v. endeligt oplgses.

Kapitel 4
Serlige regler for visse aktier
Tildeling af tegningsretter til aktier - hidtidige aktionarer
Selskaber m.v. og personer

§ 16. Gevinst ved afstaelse af tegningsretter til aktier som
falge af en tildeling af tegningsretter til aktier, der ikke sker
forholdsmaessigt til de hidtidige aktionarer, er skattefri. Tab
ved afstdelse af tegningsretter som navnt i 1. pkt. kan ikke
fradrages.

Nr. 89.

Stk. 2. Uanset reglerne i stk. 1 skal gevinst og tab dog med-
regnes ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst, safremt
tildelingen udger en gave for modtageren. Reglen i 1. pkt.
finder kun anvendelse ved tildeling af tegningsretter, der giver
ret til tegning af aktier til en kurs, der pa tidspunktet for til-
delingen er under markedskursen.

Neering
Selskaber m.v. og personer

§ 17. Hvis den skattepligtige udgver naring ved kab og salg
af aktier, medregnes gevinst og tab ved afstaelse af aktier, som
er erhvervet som led i denne neringsvej, ved opgarelsen af
den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. 8) For selskaber m.v. kan tab dog kun fradrages i det
omfang, tabet overstiger summen af de modtagne udbytter af
de pagaeldende aktier, som selskabet m.v. i ejertiden har veeret
fritaget for at medregne ved indkomstopgarelsen. Til udbytte
fra det aktietabsgivende selskab medregnes ethvert tilskud og
udbytte af udbyttepreeferenceaktier ydet af det aktietabsgi-
vende selskab og koncernselskaber, som det aktietabsgivende
selskab direkte eller indirekte har bestemmende indflydelse
over, til koncernselskaber, som det aktietabsgivende selskab
ikke har direkte eller indirekte bestemmende indflydelse over.
Ved koncernforbundne selskaber forstas selskaber i samme
koncern efter selskabsskattelovens § 31 C.

Stk. 3. Safremt den skattepligtige omfattes af stk. 1, med-
regnes gevinst eller tab pa alle den skattepligtiges investe-
ringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1, ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst.

Stk. 4. 8) I tilflde, der er omfattet af stk. 1 eller 3, finder
reglerne i 88 8, 9, 12-14 og 17 A og § 21, stk. 2, og 8§ 22, 44
0g 47 ikke anvendelse. Stk. 1 og 3 finder ikke anvendelse i de
i 88 10 og 15, § 16, stk. 1, og 88 18 og 19 naevnte tilfeelde.

Aktier ejet af kapitalfondspartnere 3)
Personer

§ 17 A. 3 For skattepligtige med en fortrinsstilling i en ka-
pital- eller venturefond medregnes gevinst og tab af aktier
erhvervet via kapital- eller venturefonden ved opgarelsen af
den skattepligtige indkomst. Til gevinster henregnes tillige
udbytter og afstaelsessummer pa aktierne. Den skattepligtige
har en fortrinsstilling, nar det er aftalt, at den skattepligtiges
forholdsmaessige andel af resultatet i investeringsenheden
overstiger den skattepligtiges forholdsmassige andel af den
samlede deltagerkapital. Den samlede deltagerkapital omfat-
ter bade den indskudte kapital og lanekapital indskudt af
deltagere i kapital- og venturefonden.

Stk. 2. Gevinster efter stk. 1 skal opdeles i
1) gevinster, der ikke overstiger et standardafkast, jf. stk. 4,

af den indskudte kapital, og
2) gevinster, der overstiger standardafkast af den indskudte
kapital.

Stk. 3. Ved kapital- og venturefonde forstds investerings-
enheder, der investerer i aktier med henblik pa helt eller delvis
at erhverve et eller flere selskaber m.v. med henblik pa at del-
tage i ledelsen og driften af disse.
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Stk. 4. Ved standardafkast forstas det afkast, som de andre
deltagere i kapital- og venturefonden uden fortrinsstilling op-
nar. Ved beregningen af standardafkastet medregnes bade
afkastet af den indskudte kapital og afkastet af lanekapitalen.

Stk. 5. | tilfeelde omfattet af stk. 1 finder reglerne i §8 12-15,
8§ 21, stk. 2, 0og §8 22, 44 og 47 ikke anvendelse. Stk. 1 finder
ikke anvendelse i de i 8 16, stk. 1, og 8§ 17, 18 og 19 navnte
tilfelde.

Andele i andelsforeninger
Selskaber m.v. og personer

§ 18. Gevinst og tab ved afstaelse af andelsbeviser eller an-
dele i andelsforeninger omfattet af selskabsskattelovens § 1,
stk. 1, nr. 3, medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst.

Stk. 2. Gevinst og tab ved udlodning af likvidationsprovenu
fra andelsforeninger som neevnt i stk. 1 medregnes ved opgg-
relsen af den skattepligtige indkomst, nar udlodningen finder
sted i det kalenderar, hvori andelsforeningen endeligt oplases.

Stk. 3. 3) I'tilfaelde, der er omfattet af stk. 1 eller stk. 2, finder
reglerne i 88 9, 12-14, 17, 17 A, 19, 31, 32, 36 og 47 ikke
anvendelse.

Stk. 4. Gevinst ved afstaelse af andelsbeviser m.v. omfattes
ikke af stk. 1 og 3, hvis andelsforeningen er stiftet far den 22.
maj 1987 og afstaelsen ikke er sket for at undga beskatning
efter stk. 2.

Kapitel 5

Investeringsforeningsbeviser og aktier i
investeringsselskaber

Selskaber m.v. og personer

§ 19. Gevinst og tab pa aktier og investeringsforeningsbe-
viser m.v. udstedt af et investeringsselskab medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. 3910) \ed et investeringsselskab forstas:

1) Et investeringsinstitut i henhold til Radets direktiv
85/611/EQF, jf. bilag 1.

2) Et selskab m.v., hvis virksomhed bestar i investering i
veerdipapirer m.v., og hvor andele i selskabet pa forlan-
gende af ihaendehaverne skal tilbagekgbes for midler af
selskabets formue til en kursveerdi, der ikke i veaesentlig
grad er mindre end den indre veerdi. Med tilbagekab si-
destilles, at en tredjemand tilkendegiver over for selska-
bet, at enten den pageldende eller en anden fysisk eller
juridisk person pa forlangende vil kabe enhver andel til
en kursveerdi, der ikke i vaesentlig grad er mindre end den
indre veerdi. Kravet om tilbagekgb pa forlangende er op-
fyldt, selv om kravet kun imgdekommes inden for en vis
frist. Uanset at der ikke er pligt til tilbagekab, anses sel-
skabet for et investeringsselskab, hvis dets virksomhed
bestar i kollektiv investering i verdipapirer m.v. Ved
kollektiv investering forstas, at selskabet har mindst 8
deltagere. Koncernforbundne og nertstiende deltagere,
jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2, og aktieavancebeskat-
ningslovens § 4, stk. 2, regnes i denne sammenhang for
én deltager.
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Stk. 3. 3911) Et investeringsselskab som navnt i stk. 2, nr.
2, 1. pkt., omfatter ikke et selskab m.v., hvis formue gennem
datterselskaber hovedsagelig investeres i andre vardier end
veerdipapirer m.v. Ved et datterselskab forstas et selskab,
hvori moderselskabet har bestemmende indflydelse, jf. lig-
ningslovens § 2, stk. 2. Et investeringsselskab som navnt i
stk. 2, nr. 2, 4. pkt., omfatter ikke et selskab m.v., hvis mere
end 15 pct. af selskabets regnskabsmassige aktiver i lgbet af
regnskabsaret gennemsnitligt er placeret i andet end veerdipa-
pirer m.v. Til veerdipapirer m.v. medregnes ikke aktier i et
andet selskab, hvori farstnaevnte selskab ejer mindst 10 pct. af
aktiekapitalen, medmindre det andet selskab selv er et inve-
steringsselskab, jf. stk. 2. Hvis et selskab har bestemmende
indflydelse pa et selskab, jf. ligningslovens § 2, stk. 2, ses der
ved opgerelsen efter 3. pkt. bort fra disse aktier, og i stedet
medregnes den andel af det andet selskabs aktiver, som svarer
til farstnaevnte selskabs direkte eller indirekte ejerforhold i det
andet selskab.

Stk. 4. 12) Etinvesteringsselskab som naevnt i stk. 2 omfatter
ikke en udloddende investeringsforening, jf. ligningslovens
8 16 C. Et investeringsselskab som navnt i stk. 2 omfatter
heller ikke en kontofarende forening, der opfylder betingel-
serne i § 2, 2.-4. pkt., i lov om beskatning af medlemmer af
kontofgrende foreninger.

Stk. 5. 3) Et investeringsselskab som navnt i stk. 2, nr. 2, 4.
pkt., omfatter ikke et selskab m.v., som udelukkende ejer ak-
tier, tegningsretter og aktieretter i et andet selskab, hvis alle
aktionaererne i det forstnevnte selskab ved erhvervelsen af
aktierne var ansat i det andet selskab eller i andre selskaber,
der er koncernforbundet med det andet selskab, jf. selska-
bsskattelovens § 31 C, medmindre det andet eller et af de andre
selskaber selv er et investeringsselskab, jf. stk. 2. Uanset 1.
pkt. kan selskabet ogsa eje kontanter, herunder anbringelse pa
en anfordringskonto, inden for en ramme pa 15 pct. af selska-
bets regnskabsmaessige aktiver opgjort gennemsnitligt i lgbet
af regnskabsaret.

Stk. 6. 3) | tilfelde omfattet af stk. 1 finder §§ 8-9, 12-14,
17 og 17 A ikke anvendelse. Stk. 1 finder ikke anvendelse i
de tilfeelde, der er naevnt i § 10, § 16, stk. 1, og 88 18, 21 og
22.

Investeringsforeningsbeviser i andre akkumulerende
investeringsforeninger

Selskaber m.v. og personer

§ 20. 3 For skattepligtige omfattet af § 6 medregnes gevinst
o0g tab ved afstaelse af omsattelige beviser for indskud i ak-
kumulerende investeringsforeninger, jf. selskabsskattelovens
8 1, stk. 1, nr. 5 a, ved opggrelsen af den skattepligtige ind-
komst efter de regler, der er angivet i kapitel 1 og 2, 8§ 8-10
0g 17 og kapitel 6-9.

Stk. 2. For skattepligtige omfattet af 8 7 medregnes gevinst
o0g tab ved afstaelse af omsattelige beviser for indskud i ak-
kumulerende investeringsforeninger, jf. selskabsskattelovens
8 1, stk. 1, nr. 5 a, ved opggrelsen af den skattepligtige ind-
komst efter de regler, der er angivet i kapitel 1 og 2, 8§ 12-14,
17 og 17 A og kapitel 6-9.
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Investeringsforeningsbeviser i udloddende
investeringsforeninger!4)

Selskaber m.v.

§ 20 A. 13) Gevinst og tab pa omszttelige beviser for ind-
skud i udloddende investeringsforeninger, jf. ligningslovens
§ 16 C, stk. 1, medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst efter de regler, der er angivet i kapitel 1 og 2, 88 9,
10 og 17 og kapitel 6-9, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Er investeringsforeningen omfattet af selskabsskat-
telovens § 1, stk. 8, er det en betingelse for at kunne fradrage
tab, at investeringsforeningen ikke investerer i fordringer pa
selskaber, med hvilke et medlem af investeringsforeningen er
koncernforbundet efter kursgevinstlovens 8 4, stk. 2.

Investeringsforeningsbeviser i udloddende aktiebaserede
investeringsforeninger

Personer 3)

§ 21.3) Gevinst og tab ved afstaelse af omsattelige beviser
for indskud i udloddende investeringsforeninger, jf. lignings-
lovens § 16 C, stk. 1, der er aktiebaserede, jf. stk. 3-8, med-
regnes ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst efter de
regler, der er angivet i kapitel 1 og 2, 8§ 12-14, 17 og 17 A og
kapitel 6-9. Det er en forudsetning, at investeringsforeningen
har valgt, at gevinst og tab ved afstaelse af omsaettelige beviser
for indskud i foreningen skal medregnes ved opggarelsen af den
skattepligtige indkomst efter de regler, der er naevnt i 1. pkt.

Stk. 2. 3 Er betingelsen i stk. 1, 2. pkt., ikke opfyldt, finder
reglerne i 8 22 anvendelse.
Stk. 3. En udloddende investeringsforening er aktiebaseret,
hvis foreningen udelukkende anbringer aktivmassen
1) i foreningens administrationsbygning og aktier omfattet
af denne lov, bortset fra aktier omfattet af § 19, investe-
ringsforeningsbeviser omfattet af § 22 og konvertible
obligationer og retten til at tegne sddanne, og

2) andre aktiver inden for en samlet ramme pa 25 pct. af
foreningens gvrige aktivmasse..

Stk. 4. Ved opggrelsen af, om anbringelserne m.m. holder
sig inden for 25-procents-graensen, medregnes aktiver som
navnt i kursgevinstlovens 88 29-33 med veerdien af det un-
derliggende aktiv.

Stk. 5. Hvis investeringsforeningens anbringelser i aktiver
overtraeder betingelserne i stk. 3 og overskridelsen af 25-pro-
cents-graensen sker i mere end 5 pa hinanden falgende bank-
dage, finder § 22 anvendelse, jf. dog stk. 6. Der ses dog bort
fraoverskridelser af 25-procents-graensen inden for en periode
pa 1 méned efter tegningsperiodens udlgb i henhold til pro-
spektet i forbindelse med nyetablering af investeringsforenin-
gen. Endvidere ses der bort fra overskridelser af 25-procents-
graensen, hvis overskridelsen ikke kan tilregnes investerings-
foreningen som forsaetlig eller uagtsom. For en
investeringsforening, der oplgses efter reglerne i § 83 eller
8 84 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v., og som har
udsat indlgsningen af andele, jf. nsevnte lovs § 48, stk. 3 eller
4, ses der bort fra overskridelser af 25-procents-graensen som
falge af, at provenuet ved foreningens afstaelse af aktier, ad-
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ministrationsbygning og finansielle kontrakter placeres i kon-
tanter, forudsat at overskridelsen finder sted inden for
perioden fra beslutningen om oplgsningen og indtil den en-
delige oplasning.

Stk. 6. Hvis en forening, der er omfattet af stk. 3, erhverver
aktier som navnt i § 19, hvorved den i stk. 3, nr. 2, navnte
granse overskrides, medfarer denne erhvervelse, at § 22 forst
finder anvendelse fra det tidspunkt, hvor foreningen vidste el-
ler burde vide, at aktierne var omfattet af § 19.

Stk. 7. Valget i stk. 1 af beskatning efter de for almindelige
aktier geldende regler skal veere truffet inden det farste ar,
som valget gaelder for. | en nystiftet forening skal valget veere
truffet i forbindelse med stiftelsen, hvis det skal gealde fra far-
ste ar. Oplysning om valget skal indsendes til told- og skatte-
forvaltningen i forbindelse med indsendelse af oplysning om
valget efter ligningslovens § 16 C, stk. 1, 1. pkt., inden den
31. december i det ar, som valget gaelder for. Valget ma ikke
veere tidsbegranset eller betinget af endringer i foreningens
indkomstforhold. Valget kan kun treffes med virkning for
hele indkomstar.

Stk. 8. Foreningen skal indsende oplysninger til vurdering
af, om anbringelsesgraenserne i stk. 3, jf. stk. 5, overskrides i
et ar, til told- og skatteforvaltningen senest samtidig med op-
lysninger til bedgmmelse af, om foreningen overholder be-
tingelserne for at veere udloddende forening. Safremt anbrin-
gelsesgraenserne i stk. 3, jf. stk. 5, overskrides i et ar, eller
oplysningerne ikke indsendes rettidigt, skal foreningen of-
fentliggare dette, og gevinst ved afstaelse i det ar, som over-
skridelsen eller oplysningerne vedrarer, og i 4 hele ar efter det
ar, hvor offentliggerelse sker, omfattes af § 22. Det samme
galder, hvis valget &ndres. Valget kan ikke &ndres med til-
bagevirkende kraft for ar, for hvilke fristen for rettidig ind-
sendelse af oplysninger er overskredet. Foreningen er omfattet
af § 22 i 4 hele ar efter det ar, som det @&ndrede valg vedrarer.
Hvis anbringelsesgreenserne overskrides, oplysninger ikke
indsendes rettidigt eller valg &ndres vedrgrende de ar, for
hvilke § 22 herefter geelder, regnes en ny periode efter 2.-4.
pkt. fra det seneste ar, for hvilket valg &ndres, anbringelses-
graenser overskrides eller oplysninger ikke indsendes rettidigt.

Stk. 9. Selv om skattepligt af gevinst indtraeder efter regle-
rne i § 22 pa grund af for sen indsendelse af oplysninger efter
stk. 7, beskattes gevinsten, som om foreningen var aktiebase-
ret i de tilfeelde, hvor § 23, stk. 8, samtidig finder anvendelse.

Stk. 10. Skatteministeren fastsetter de nermere regler om
indsendelse af oplysninger til afggrelse af foreningens status
efter stk. 3 og 5, herunder regler om administrationen af 25-
procents-graensen i stk. 3, nr. 2.

Stk. 11. 4) Offentliggarelse som navnt i stk. 8 sker ved
meddelelse til det regulerede marked, hvor vardipapiret er
optaget til handel, den veerdipapircentral, hvori investerings-
foreningsbeviserne er registreret som fondsaktiver, depotpen-
geinstituttet og andre pengeinstitutter, som efter de oplysnin-
ger, som foreningen har kendskab til, besidder beviser i
foreningen enten pé egne eller pa en kundes vegne, samt til
told- og skatteforvaltningen.
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Investeringsforeningsbeviser i andre udloddende
investeringsforeninger

Personer3)

§ 22. 3 Gevinst ved afstielse af omsattelige beviser for
indskud i udloddende investeringsforeninger, jf. ligningslo-
vens § 16 C, stk. 1, der ikke er aktiebaserede, medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Stk. 2. 3 Ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst
fradrages tab ved afstdelse af investeringsforeningsheviser
som omhandlet i stk. 1, nar investeringsforeningen udeluk-
kende investerer i fordringer i fremmed valuta omfattet af
kursgevinstlovens § 16, jf. dog naerveerende lovs § 14. Uanset
1. pkt. ma investeringsforeningen anbringe en del af midlerne
i aktier i det administrationsselskab, som forestar investe-
ringsforeningens administration, i foreningens administrati-
onsbygning og i afledte finansielle instrumenter efter Finans-
tilsynets regler herom, hvis investeringsforeningen er omfattet
af direktiv 85/611/EQF.

Stk. 3. 3) I tilfzlde, der er omfattet af stk. 1 og 2, finder
reglerne i 8§ 12-14 og 44 ikke anvendelse. Stk. 1 og 2 finder
ikke anvendelse i de i 88 17, 17 A og 19 navnte tilfeelde.

Kapitel 6
Opggrelse af gevinst og tab
Selskaber m.v. og personer

§ 23. Gevinst og tab pa aktier, der skal medregnes ved op-
gerelsen af den skattepligtige indkomst, medregnes i det ind-
komstar, hvori gevinsten eller tabet realiseres (realisations-
princippet).

Stk. 2. 3) Skattepligtige omfattet af § 7 kan for gevinst og
tab omfattet af § 17 i stedet én gang for alle valge at medregne
urealiseret gevinst og tab pa beholdningen af aktier til den
skattepligtige indkomst (lagerprincippet). Safremt den skat-
tepligtige veelger at anvende lagerprincippet, opgares ind-
komstérets gevinst eller tab som forskellen mellem aktiernes
veerdi ved indkomstarets slutning og aktiernes veerdi ved ind-
komstérets begyndelse. For aktier, som er erhvervet i ind-
komstarets lgh, anvendes anskaffelsessummen i stedet for
aktiernes verdi ved indkomstarets begyndelse. For aktier, som
er afstaet i indkomstarets lgb, anvendes afstaelsessummen i
stedet for aktiernes vaerdi ved indkomstarets slutning.

Stk. 3. Told- og skatteforvaltningen kan tillade, at en anden
opgerelsesmade anvendes, jf. dog stk. 4-8. Er en sadan tilla-
delse givet, kan den herved godkendte opgerelsesmade kun
&ndres efter tilladelse fra told- og skatteforvaltningen.

Stk. 4. 14) Skattepligtige omfattet af § 7 skal anvende la-
gerprincippet ved opgarelse af gevinst og tab pa investerings-
foreningsbeviser omfattet af § 17, stk. 3. Endvidere skal
skattepligtige omfattet af § 7 anvende lagerprincippet ved op-
gerelse af gevinst og tab pa investeringsforeningsbeviser om-
fattet af § 22, sdfremt den pageeldende anvender lagerprincip-
pet ved opgerelse af gevinst og tab pa obligationer, der er
optaget til handel pa et reguleret marked.
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Stk. 5. 3) Skattepligtige omfattet af § 6 skal anvende lager-
princippet ved opgarelse af gevinst og tab pa aktier omfattet
af 8§ 9 0g 17, § 20, stk. 1 og § 20 A, jf. dog stk. 6.

Stk. 6. 3) Uanset stk. 5 kan skattepligtige omfattet af § 6
anvende realisationsprincippet ved opggarelse af gevinst og tab
pa aktier omfattet af § 9, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked eller pa en multilateral handelsfacilitet. Det
er en betingelse, at den skattepligtige anvender realisations-
princippet pa alle sddanne aktier. 1. pkt. finder ikke anven-
delse, hvis den skattepligtige har anvendt lagerprincippet pa
sadanne aktier, eller hvis den skattepligtige er et livsforsik-
ringsselskab. 1. pkt. finder ikke anvendelse pa investerings-
foreningsbeviser omfattet af § 20, stk. 1, eller § 20 A. 1. pkt.
finder ikke anvendelse pa tegningsretter til aktier, konvertible
obligationer og tegningsretter til konvertible obligationer,
hvis aktierne, der kan tegnes eller konverteres til, vil veere op-
taget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet.

Stk. 7. 3) Den skattepligtige skal anvende lagerprincippet
ved opgarelse af gevinst og tab pa aktier, investeringsfor-
eningsbeviser m.v. omfattet af 8 19, stk. 1. | de tilfeelde, hvor
den skattepligtige og investeringsselskabet har forskelligt ind-
komstar, treeder veerdien ved begyndelsen af investeringssel-
skabets indkomstar i stedet for veerdien ved begyndelsen af
den skattepligtiges indkomstar, og veerdien ved udgangen af
investeringsselskabets indkomstar treeder i stedet for vaerdien
ved udgangen af den skattepligtiges indkomstar. For aktier,
som den skattepligtige har erhvervet i lgbet af investerings-
selskabets indkomstar, treeder anskaffelsessummen i stedet for
aktiernes veardi ved begyndelsen af indkomstéret. For aktier,
som den skattepligtige har afstaet i lgbet af investeringssel-
skabets indkomstar, traeeder afstaelsessummen i stedet for ak-
tiernes verdi ved udgangen af indkomstéret. Ved veerdien af
aktier og investeringsforeningsbeviser m.v., som er udstedt af
et investeringsselskab, forstds markedskursen. Kan en mar-
kedskurs ikke fastleegges, eller er denne lavere end tilbage-
kebsveerdien opgjort efter § 19, stk. 2, nr. 2, anvendes
tilbagekabsvardien.

Stk. 8. 3) Ved afstielse af et investeringsforeningsbevis i en
investeringsforening, der har vaeret omfattet af ligningslovens
§ 16 C, og hvor investeringsforeningsbeviset pa grund af for-
eningens beslutning herom eller pa grund af manglende retti-
dig indsendelse af korrekte oplysninger om minimumsudlod-
ning m.v. omfattes af § 19, stk. 1, opgeres den skattepligtige
indkomst fra afstaelsen, som om stk. 7, § 19, stk. 1, og § 33,
stk. 1, ikke var galdende. Det gaelder dog kun, safremt afsta-
elsen sker inden beslutningstidspunktet eller inden det tids-
punkt, hvor rettidig indsendelse af korrekte oplysninger skulle
have fundet sted, og den skattepligtige ikke pa grund af ud-
faldet af en stedfunden generalforsamling havde grund til at
antage, at beslutningen ville blive truffet, eller at der ikke ville
ske rettidig indsendelse af korrekte oplysninger.

§ 23 A. 3) Ved opgarelse af gevinst og tab pa koncerninterne
konvertible obligationer omfattet af § 9 anvendes lagerprin-
cippet pé den enkelte konvertible obligation. Vardien ved
indkomstarets slutning og afstaelsessummen kan ikke vere
mindre end den skattemaessige anskaffelsessum. Ved koncer-
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ninterne konvertible obligationer forstas obligationer i kon-
cernforbundne selskaber, jf. selskabsskattelovens § 31 C. 1.
og 2. pkt. finder tilsvarende anvendelse pa tegningsretter til
konvertible obligationer.

8 24. Gevinst og tab opgares efter gennemsnitsmetoden, jf.
§ 26, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. 9 Gevinst og tab ved afstelse af aktieretter og teg-
ningsretter til aktier, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, opgares efter aktie for aktie-metoden, jf. § 25.

Stk. 3. 3) Skattepligtige, der skifter fra realisationsprincippet
til lagerprincippet, skal anvende aktiens anskaffelsessum som
veerdien ved begyndelsen af det farste indkomstar, hvor &n-
dringen skal have virkning. Skattepligtige, der skifter fra
lagerprincippet il realisationsprincippet, skal anvende aktiens
veerdi ved slutningen af indkomstaret far principskiftet som
aktiens anskaffelsessum ved en senere opgerelse af gevinst og
tab pa aktien. 1. og 2. pkt. finder ikke anvendelse i de tilfalde,
der er omfattet af § 33 A.

Stk. 4. 3) For aktier omfattet af § 17, der overgar til den
skattepligtiges anleegsbeholdning, og hvor den skattepligtige
har valgt at opgare gevinst og tab efter lagerprincippet, jf. § 23,
stk. 2, anses aktierne for overgéet til anlaegsbeholdningen fra
det efterfalgende indkomstar. Ved en senere afstaelse opgares
gevinst og tab pa grundlag af aktiernes veerdi ved slutningen
af indkomstaret far overgangen i stedet for anskaffelsessum-
men.

Stk. 5. Skatteministeren fastsatter de narmere regler for
opgarelse af gevinst og tab pa aktier, der er omfattet af § 17.

Stk. 6. 3) Huvis aktien er erhvervet for skattepligtens indtrze-
den, finder reglerne i § 37 om anskaffelsestidspunktet og
anskaffelsessummen anvendelse. Ved ophgr af skattepligt el-
ler skattemassigt hjemsted finder reglerne i § 38 anvendelse
i forbindelse med opgarelsen af gevinst og tab efter stk. 1 og
2.

Aktieretter og tegningsretter til aktier optaget til handel pa et
reguleret marked 4)

Selskaber m.v. og personer

§ 25. ) Gevinst og tab ved afstaelse af aktieretter og teg-
ningsretter til aktier, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, opgeres som forskellen mellem afstaelsessummen og
anskaffelsessummen.

Stk. 2. Anskaffelsessummen for aktieretter og tegningsret-
ter, der er tildelt den skattepligtige i dennes egenskab af
aktioneer i selskabet, er O kr.

Stk. 3. 3 Stk. 1 finder ikke anvendelse i de tilfzlde, hvor
gevinst og tab skal opgeres efter reglerne i § 23, stk. 5, om
lagerprincippet.

Gennemsnitsmetoden
Selskaber m.v. og personer

§ 26. 3% Gevinst og tab ved afstelse af aktier opgeres efter
reglerne i stk. 2-6, jf. dog 8 23, stk. 2, 4, 5, 7 og 8, om lager-
princippet.

Stk. 2. 4 Gevinst og tab opgeres som forskellen mellem
afstaelsessummen og anskaffelsessummen for de pageeldende
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aktier. Ved anskaffelsessummen forstas den samlede anskaf-
felsessum for den beholdning af aktier, som den skattepligtige
har i det pageldende selskab, uanset om de har forskellige
rettigheder. Afstar et selskab aktier til en kurs under handels-
veerdien, og kan selskabet fradrage forskellen mellem aktier-
nes handelsverdi og afstaelsessummen efter statsskattelovens
8 6, stk. 1, litra a, skal aktierne ved opggrelsen efter 1. pkt.
anses for afstaet til aktiernes handelsveerdi pa afstaelsestids-
punktet.

Stk. 3. 9 Aktieretter og tegningsretter til aktier, der er om-
fattet af § 25, skal ikke medregnes ved opgarelser efter stk. 2
0g 6, og der skal ikke foretages en opgarelse efter stk. 2 og 6
ved afstaelse af sidanne retter. Tilsvarende gelder for aktier,
som indgar i en beholdning omfattet af § 44, og tegningsretter
til aktier omfattet af § 16, stk. 1, hvor der er tale om tegnings-
retter til aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked. Endvidere skal tegningsretter til aktier omfattet af
ligningslovens § 7 A, hvor der er tale om tegningsretter til
aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked,
ikke medregnes ved opgerelser efter stk. 2 og 6. Tegningsret-
ter som naevnti 2. og 3. pkt. er ikke omfattet af reglerne i stk. 4.

Stk. 4. ) Tegningsretter til aktier, der ikke er omfattet af
8 25, betragtes som aktier. Tegningsretter anses for erhvervet
for et belgb opgjort som summen af kgbesummen for teg-
ningsretten og det belgb, der skal betales ved tegningen.
Tegningsretter anses for afstaet for et belgb opgjort som sum-
men af salgssummen for tegningsretten og det belgb, der skal
betales ved tegningen.

Stk. 5. Aktier, der er bandlagt efter reglerne i ligningslovens
8 7 A, skal fgrst medregnes ved opgarelser efter stk. 2 og 6 fra
det tidspunkt, hvor bandlaeggelsen ophgarer. Aktierne indgar
med deres anskaffelsessum. Ved indtreeden af skattepligt efter
8 38 skal aktier som naevnt i 1. pkt. dog medregnes ved op-
garelser efter stk. 2 og 6, selv om de er bandlagt pa tidspunktet
for skattepligtens indtraden.

Stk. 6. Afstér en skattepligtig en del af sine aktier i et selskab
m.v., fordeles anskaffelsessummen for hele aktiebeholdnin-
gen i det pagaldende selskab m.v. forholdsmassigt imellem
de afstaede aktier og de aktier, som den skattepligtige behol-
der. Dette galder ogsd i tilfeelde, hvor afstaelsen ikke udlgser
beskatning. Hvis aktierne har en palydende veerdi, foretages
fordelingen pa grundlag af denne veerdi. Den palydende veerdi
af konvertible obligationer opggres som den palydende verdi
af den aktie, obligationen kan konverteres til. Den del af den
samlede anskaffelsessum, der ved fordelingen henfares til de
afstaede aktier, leegges til grund ved opgarelsen af gevinst el-
ler tab ved afstaelsen. Resten af den samlede anskaffelsessum
betragtes som anskaffelsessum for de i behold veerende aktier
og skal ved senere afstaelser af en del af aktierne fordeles efter
foranstaende regler.

Forhgjelse af anskaffelsessummen for visse
investeringsforeningsbeviser

Selskaber m.v. og personer
§ 27. 3 1 tilfaelde, hvor der ikke foretages effektiv udbeta-

ling af et udlodningspligtigt belgb fra en udloddende investe-
ringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, der er et investe-
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ringsinstitut i henhold til Radets direktiv nr. 85/611/EQF, jf.
bilag 1, anses den manglende effektive udbetaling som et til-
leeg til den oprindelige andel, der anses for anskaffet pa samme
tidspunkt som den oprindelige andel, og med en anskaffelses-
sum, der svarer til den manglende betaling. Den manglende
effektive udbetaling anses for tillagt den oprindelige andel pa
tidspunktet for investeringsforeningens arlige godkendelse af
regnskabet, dog senest 6 maneder efter udlgbet af investe-
ringsforeningens indkomstar.
Stk. 2. 3) Stk. 1 finder dog kun anvendelse, hvis
1) den manglende udbetaling ikke behandles af foreningen
som et nyt indskud, der medfarer en forggelse af modta-
gerens nominelle andele i foreningen, eller

2) der ikke er tale om den i ligningslovens § 16 A, stk. 3,
nr. 1, nevnte likvidationsudlodning, der kun medtages
med det udloddede belgb.

Stk. 3. Hvis anskaffelsessummen ikke kan fastslas, anszttes
den til O kr.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse ved manglen-
de effektiv udbetaling til skattepligtige, der beskattes af vaer-
distigninger pa investeringsforeningsbeviset i den udloddende
investeringsforening efter et lagerprincip, selv om denne ikke
er et investeringsinstitut i henhold til Radets direktiv nr.
85/611/EQF.

Nedszttelse af anskaffelsessummen
Selskaber m.v. og personer

§ 28.3) | det omfang nedbringelse eller indfrielse af en for-
dring eller sikkerhedsstillelse for en fordring sker i forbindelse
med et kapitalindskud til skyldneren eller til et selskab m.v.,
hvori skyldneren ejer mere end 10 pct. af aktie eller anpart-
skapitalen, nedsattes anskaffelsessummen for de aktier, der
er erhvervet i forbindelse med kapitalindskuddet, med det be-
lgb, hvormed den indfriede fordrings palydende overstiger
fordringens kursveerdi pa indfrielsestidspunktet. Ved opge-
relsen af nedszettelsen ses bort fra kapitalindskuddet. Nedsat-
telse sker, nar kapitalindskuddet direkte eller indirekte
foretages:

1) Affordringens kreditor eller dennes agtefelle.

2) Afetselskab, hvori kreditor eller kreditors eegtefeelle di-
rekte eller indirekte ejer mere end 50 pct. af aktie eller
anpartskapitalen eller direkte eller indirekte rader over
mere end 50 pct. af stemmerne.

3) Afen person, som alene eller ssmmen med sin egtefelle
direkte eller indirekte ejer mere end 50 pct. af aktie eller
anpartskapitalen i kreditorselskabet eller rader over mere
end 50 pct. af stemmerne.

4)  Af et selskab, der er koncernforbundet med kreditorsel-
skabet, jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2.

5) Af en kautionist for fordringen samt af personer og sel-
skaber m.v., der har en tilknytning til kautionisten, som
nevntinr. 1-4.

6) Af en tidligere kreditor eller kautionist for fordringen
samt af personer og selskaber m.v., der har den i nr. 1-4
navnte tilknytning til den tidligere kreditor eller kautio-
nist. Det er dog en betingelse, at fordringens eller kauti-
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onsforpligtelsens overdragelse ma anses for at vare sket
i forbindelse med kapitalindskuddet.

Stk. 2. Stk. 1 finder alene anvendelse, safremt et eventuelt
tab pa den indfriede fordring eller pa kautionen for den ind-
friede fordring ikke ville veere fradragsberettiget for kreditor
eller kautionist for den pagaldende fordring. Tilsvarende geel-
der for en tidligere kreditor eller kautionist for den pageeldende
fordring, nar fordringens eller kautionsforpligtelsens overdra-
gelse ma anses for at vere sket i forbindelse med kapitalind-
skuddet.

§ 29. 3) Udloddede belgb fra et anpartsselskab, der ikke har
skullet medregnes ved opgarelsen af anpartshaverens skatte-
pligtige indkomst, jf. stk. 2, fragar i den samlede anskaffel-
sessum for anparterne i selskabet. Resten af den samlede
anskaffelsessum betragtes som anskaffelsessum for de i be-
hold veerende anparter.

Stk. 2. Udloddede belgb, der ikke har skullet medregnes ved
opggarelsen af den skattepligtige indkomst, er belgb udloddet
i forbindelse med en kapitalnedsattelse i et anpartsselskab
med en anpartskapital, der ikke oversteg nominelt 225.000 kr.,
hvor kapitalnedsettelsen var anmeldt til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen i perioden fra den 1. juni 1996 til og med den
30. september 1997, og hvor anpartskapitalen i selskabet var
blevet forhgjet ved kontantindskud, apportindskud eller kon-
vertering af geeld i perioden fra og med den 6. december 1991
til og med den 31. maj 1996, eller hvor selskabet var blevet
stiftet i denne periode. 1. pkt. omfatter kun den del af det ud-
loddede belgb, der ikke oversteg den nominelle verdi af de
annullerede anparter.

Stk. 3. Stk. 2 omfatter ikke anparter i selskabet, der var er-
hvervet som led i den skattepligtiges naringsvej, jf. § 17, hvis
kapitalnedsattelsen medfarte, at anpartshavernes indflydelse
i selskabet blev forrykket, eller hvis det udloddede belgb helt
eller delvis var fritaget for udbyttebeskatning efter reglerne
om fritagelse for udbyttebeskatning af likvidationsprovenu.

Kapitel 7
Erhvervelse og afstaelse m.v.
Erhvervelsestidspunkt
Selskaber m.v. og personer

§ 29 A. Aktier, der erhverves ved konvertering af en kon-
vertibel obligation, anses for anskaffet pa konverteringstids-
punktet.

Overdragelse m.v.

§ 30. Ved afstaelse forstas i denne lov salg, bytte, bortfald
og andre former for afhandelse.

Stk. 2. Begrebet afstaelse daekker i denne lov den situation,
hvor gevinst og tab opgares efter lagerprincippet.

§ 31. Erhvervelse og afstaelse af aktier ved gave, arv eller
arveforskud sidestilles i denne lov med keb henholdsvis salg.
Som anskaffelsessum eller afstaelsessum betragtes i disse til-
feelde det belgb, der er lagt til grund ved beregningen af
gaveafgift, boafgift eller indkomstskat af den pagzldende er-
hvervelse. Har denne ikke veret afgifts- eller indkomstskat-
tepligtig, betragtes som anskaffelsessum eller afstaelsessum
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den pageldende akties handelsverdi pa overdragelsestids-
punktet. Reglerne i 1.-3. pkt. geelder ikke, i det omfang er-
hververen indtreeder i overdragerens skattemassige stilling.

Stk. 2. Erstatnings og forsikringssummer sidestilles med
afstaelsessummer.

8 32. Indskud af aktier og tegningsret til aktier i en rate-
opsparing i pensionsgjemed, i en opsparing i pensionsgjemed,
i en selvpensioneringsordning eller i en bgrneopsparingsord-
ning, der er omfattet af pensionsbeskatningsloven, samt ind-
skud af aktier og tegningsret til aktier i en boligopsparings-
ordning, der er omfattet af lov om boligopsparing, sidestilles
med afstaelse. Som afstaelsessum anses vaerdien pa det tids-
punkt, hvor indskuddet foretages.

Stk. 2. Udlodning af aktier og tegningsret til aktier fra en
ordning som navnt i stk. 1 sidestilles med anskaffelse. Som
anskaffelsessum anses veerdien pa udlodningstidspunktet.

§ 33. 3) I tilfzlde, hvor en bevisudstedende akkumulerende
investeringsforening, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5
a, et investeringsselskab, jf. § 19, eller en bevisudstedende
udloddende investeringsforening, jf. ligningslovens 8 16 C,
stk. 1, a&ndrer skattemassig status, uden at foreningen eller
selskabet oplgses, skal medlemmernes andele af foreningen
eller selskabet anses for afstaet og anskaffet igen pa det tids-
punkt, som &ndringen har virkning fra, til handelsveerdien pa
dette tidspunkt. § 23, stk. 8, geelder ikke. Indlgsning af samt-
lige medlemmer i en investeringsforening sidestilles med
oplasning med heraf fglgende beskatning.

Stk. 2. Stk. 1, 1. og 2. pkt., geelder ligeledes, nar et selskab,
der omfattes af en af de gvrige skattepligtsbestemmelser i sel-
skabsskatteloven, &ndrer skattemaessig status til investerings-
selskab.

Stk. 3. 3) Ved andring af skattemassig status som navnt i
stk. 1 forstas, at gevinst og tab pa den skattepligtiges aktier og
andele m.v. i selskab eller forening efter det tidspunkt, som
&ndringen har virkning fra, beskattes efter andre regler end
indtil dette tidspunkt. ZEndring af en udloddende aktiebaseret
forening til en udloddende ikkeaktiebaseret forening anses
dog ikke for en &ndring af skattemaessig status. Z£ndring af
en udloddende ikkeaktiebaseret forening til en udloddende
aktiebaseret forening anses ikke for en @ndring af skattemaes-
sig status, medmindre &ndringen skyldes en beslutning som
nevnt i § 21, stk. 1. £ndring af en akkumulerende forening,
jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, til en udloddende
forening, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, anses heller ikke for
en andring af skattemaessig status. ndring af en forening,
der foretager udlodning efter ligningslovens § 16 C, stk. 14,
saledes at den ikke omfattes af denne bestemmelse, anses altid
for en &ndring af skattemaessig status.

Stk. 4. Handelsveerdien af investeringsforeningsbeviser
som navnt i stk. 1 opgeres efter fradrag af udlodninger, der
efter begyndelsen af farste ar med ny status betales af ind-
komsten i sidste &r med gammel status. | udloddende forenin-
ger som navnt i stk. 1 udger fradrag for udlodningen dog altid
mindst den pligtige minimumsudlodning.
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Stk. 5. 3) Overgang som navnt i stk. 1, 1. pkt., til et inve-
steringsselskab eller andet selskab sker med virkning fra be-
gyndelsen af selskabets eller foreningens indkomstar.

Stk. 6. | det farste ar, hvor arets gevinst eller tab pa aktier,
der er udstedt af et investeringsselskab, er omfattet af § 19,
stk. 1, nedseettes vaerdien af andele i investeringsselskabet ved
indkomstarets begyndelse med den faktiske udlodning efter
statusaendring, i det omfang den vedrarer tiden far, jf. stk. 4.
Tilsvarende nedszttelse galder for opgarelsen af anskaffel-
sessummen ved statusskift til andet end investeringsselskab.
Ved overgang fra udloddende investeringsforening til inve-
steringsselskab nedsettes vardien af andelene mindst med
minimumsudlodningen.

Stk. 7. Aktier, der tilhgrer en forening, der a&ndrer skatte-
massig status efter stk. 1, saledes at medlemmerne beskattes
som deltagere i et interessentskab, anses for afstaet og an-
skaffet igen pa samme tidspunkt til handelsveerdien.

Stk. 8. For skattepligtige, der beskattes som deltagere i et
interessentskab, og som overgar til beskatning som medlem-
mer af en bevisudstedende akkumulerende investeringsfor-
ening som nazvnt i selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a, eller
som overgar til beskatning som aktionarer i et investerings-
selskab, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, anses
overgangen som afstaelse af interessentskabets aktier til han-
delsveerdien pa det pageeldende tidspunkt. For foreningen m.v.
behandles overgangen som anskaffelse.

Stk. 9. For skattepligtige, der beskattes som deltagere i et
interessentskab, og som overgar til beskatning som medlem-
mer af en bevisudstedende udloddende investeringsforening
eller en kontofgrende investeringsforening som navnt i sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, anses overgangen ikke som
en afstaelse af interessentskabets aktier. For investeringsfor-
eningen anses aktierne for anskaffet pa det oprindelige an-
skaffelsestidspunkt og til den oprindelige anskaffelsessum.

§ 33 A. 3 I tilfzelde, hvor aktier skifter skattemzssig status,
jf. stk. 2, skal aktierne anses for afstaet og anskaffet igen til
handelsveerdien pa tidspunktet for skift af skattemaessig status.

Stk. 2. Ved skift af skattemaessig status, jf. stk. 1, forstas, at
gevinst og tab pa aktierne enten

1) skifter fra at vaere omfattet af § 8 til at veere omfattet af
889, 18 0g 19, § 20, stk. 1, eller § 20 A eller
2) skifter fra at vaere omfattet af §§ 9, 17, 18 og 19, § 20,

stk. 1, eller § 20 A til at veere omfattet af § 8.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse, hvor aktier
som led i en skattefri transaktion ombyttes med aktier i samme
eller et andet selskab, nér aktierne har en anden skattemaessig
status end de ombyttede aktier. Skift af skattemassig status
efter stk. 1 og 2 medfarer beskatning efter de almindelige reg-
leri 889, 17, 18 og 19, § 20, stk. 1, eller § 20 A, uanset at
statusskiftet indtraeder i forbindelse med en skattefri fusion,
spaltning, tilfarsel af aktiver eller ombytning af aktier med
eller uden tilladelse.

Stk. 4. Stk. 1-3 geelder ikke de i § 33 navnte tilfalde.
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Familieoverdragelse med succession
Personer

8 34. VVed overdragelse i levende live af aktier kan parterne
i overdragelsen anvende reglerne i stk. 2-4, hvis falgende be-
tingelser er opfyldt, jf. dog stk. 5:

1) Overdragelsen sker til bgrn, bgrnebgrn, sgskende, sg-
skendes bgrn, sgskendes bgrnebgrn eller en samlever,
hvorved forstds en person, som pa overdragelsestids-
punktet opfylder betingelserne i boafgiftslovens § 22,
stk. 1, litra d. Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles
med naturligt sleegtskabsforhold.

Den enkelte overdragelse af aktier udger mindst 1 pct. af

aktie- eller anpartskapitalen.

Der er tale om aktier i et selskab m.v., hvis virksomhed

ikke i overvejende grad bestar af udlejning af fast ejen-

dom eller besiddelse af kontanter, veerdipapirer el.lign.,
jf. stk. 6. Bortforpagtning af fast ejendom, som benyttes
til landbrug, gartneri, planteskole, frugtplantage eller
skovbrug, jf. vurderingslovens § 33, stk. 1 eller 7, anses

i denne forbindelse ikke som udlejning af fast ejendom.

Aktierne er ikke omfattet af § 19.

Stk. 2. Gevinst ved overdragelsen beskattes ikke hos over-
drageren. Erhververen indtreeder i overdragerens skattemaes-
sige stilling ved overdragelsen. Det galder, uanset hvornar
erhververen afstar aktierne. VVed opgerelsen af erhververens
gevinst eller tab ved afstaelse af aktierne behandles aktierne
som anskaffet for den anskaffelsessum og pa det tidspunkt,
som de blev anskaffet til af overdrageren.

Stk. 3. Hvis erhververen pa grund af sit hjemsted ikke er
skattepligtig her til landet efter kildeskattelovens § 1, geelder
stk. 2 kun, i det omfang aktierne efter overdragelsen indgar i
en virksomhed, som er skattepligtig for erhververen efter kil-
deskattelovens § 2, stk. 1, nr. 4. Hvis erhververen er skatte-
pligtig her til landet efter kildeskattelovens § 1, men i henhold
til bestemmelserne i en dobbeltbeskatningsoverenskomst med
en fremmed stat, Feergerne eller Grgnland ma anses for hjem-
mehgrende dér, geelder stk. 2 kun, i det omfang aktierne efter
overdragelsen indgar i en virksomhed, som Danmark i hen-
hold til dobbeltbeskatningsaftalen har beskatningsretten til.

Stk. 4. Kildeskattelovens 8 33 C, stk. 3, 4, 7, 8 og 13, finder
tilsvarende anvendelse pa aktier.

Stk. 5. Betingelserne i stk. 1, nr. 2 og 3, finder ikke anven-
delse ved overdragelse af aktier som navnt i § 17 eller § 18,
stk. 1 eller 4. Betingelsen i stk. 1, nr. 3, finder ikke anvendelse
ved overdragelse af aktier i et selskab m.v., som udgver nering
ved kgb og salg af veerdipapirer eller ved finansieringsvirk-
somhed.

Stk. 6. Selskabets virksomhed anses for i overvejende grad
at bestd i udlejning af fast ejendom eller besiddelse af kon-
tanter, veerdipapirer el.lign. som navnt i stk. 1, nr. 3, safremt
mindst 75 pct. af selskabets indtaegter, hvorved forstas den
regnskabsmaessige nettoomseetning tillagt summen af gvrige
regnskabsfgrte indteegter, opgjort som gennemsnittet af de se-
neste 3 regnskabsar stammer fra sadan aktivitet, eller hvis
handelsveerdien af selskabets udlejningsejendomme, kontan-
ter, vaerdipapirer el.lign. enten pd overdragelsestidspunktet
eller opgjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar

2)

3)

4)
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udger mindst 75 pct. af handelsveerdien af selskabets samlede
aktiver. Besiddelse af andele omfattet af § 18 anses ved be-
demmelsen ikke som besiddelse af vardipapirer. Afkastet og
veardien af aktier i datterselskaber, hvori selskabet direkte eller
indirekte ejer mindst 25 pct. af aktiekapitalen m.v., medregnes
ikke. | stedet medregnes den del af datterselskabets indtaegter
og aktiver, som svarer til ejerforholdet. Ved bedemmelsen ses
der bort fra indkomst ved udlejning af fast ejendom mellem
selskabet og et datterselskab eller mellem datterselskaber.
Fastejendom, der udlejes mellem selskabet og et datterselskab
eller mellem datterselskaber, og som lejer anvender i driften,
anses ved bedgmmelsen ikke som en udlejningsejendom.

Overdragelse til neere medarbejdere med succession
Personer

§ 35. 8§ 34, bortset fra stk. 1, nr. 1, finder tilsvarende an-
vendelse ved overdragelse af aktier til en medarbejder, nar
medarbejderen inden for de seneste 5 ar har vaeret beskeftiget
i etantal timer svarende til fuldtidsbeskeftigelse i sammenlagt
mindst 3 ar i det selskab m.v., der har udstedt aktierne. Over-
dragelse af aktier efter § 34, bortset fra stk. 1, nr. 1, kan ogsa
ske, nar medarbejderen inden for de seneste 5 &r har veeret
beskeftiget i et antal timer svarende til fuldtidsbeskeftigelse
i sammenlagt mindst 3 ar i et eller flere selskaber, der er kon-
cernforbundne, jf. kursgevinstlovens § 4, stk. 2, med det
selskab, der har udstedt aktierne. Ved opgerelsen af timean-
tallet efter 2. pkt. kan antallet af timer, hvor medarbejderen
har veeret beskaftiget i to eller flere koncernforbundne sel-
skaber, leegges sammen. Det er en betingelse, at selskaberne
er koncernforbundne i sdvel den periode, hvor medarbejderen
efter 1. pkt. skal have varet beskaftiget i et antal timer sva-
rende til fuldtidsbeskeftigelse i sammenlagt mindst 3 ar i
selskabet, som pa det tidspunkt, hvor aktierne overdrages.

Stk. 2. Hvis de overdragne aktier som navnt i stk. 1 er mod-
taget af overdrageren som vederlag ved en fusion, spaltning,
tilfarsel af aktiver eller aktieombytning inden for de seneste 5
ar, kan antallet af timer, hvor medarbejderen har veeret be-
skeeftiget i det indskydende eller erhvervede selskab, med-
regnes ved opggarelsen af timeantallet efter stk. 1.

Stk. 3. Hvis det selskab m.v., som har udstedt de overdragne
aktier som naevnt i stk. 1, er etableret ved omdannelse af en
personligt ejet virksomhed inden for de seneste 5 ar, kan an-
tallet af timer, hvor medarbejderen har veeret beskaftiget i
denne virksomhed, medregnes ved opgerelsen af antal timer
svarende til fuldtidsbeskaeftigelse efter stk. 1.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse ved en ner
medarbejders erhvervelse af aktier fra et dgdsbo.

Overdragelse til tidligere ejere med succession

8 35 A. § 34, bortset fra stk. 1, nr. 1, finder tilsvarende an-
vendelse ved overdragelse af aktier til en tidligere ejer, nar
overdragelsen til den tidligere ejer sker, inden for de farste 5
ar efter at overdrageren har erhvervet aktierne. Det er en be-
tingelse, at overdrageren erhvervede aktierne fra den tidligere
gjer, og at overdrageren indtradte i den tidligere ejers skatte-
massige stilling ved erhvervelsen. 1. og 2. pkt. finder tilsva-
rende anvendelse ved en tidligere ejers erhvervelse af aktier
fra et dgdsho.
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Aktieombytning
Selskaber m.v. og personer

8 36. Ved ombytning af aktier har aktionarerne i det er-
hvervede selskab adgang til beskatning efter reglerne i fusi-
onsskattelovens §8 9 og 11, nar sdvel det erhvervende som det
erhvervede selskab er omfattet af begrebet selskab i en med-
lemsstat i artikel 3 i direktiv 90/434/EQF, eller er selskaber,
som svarer til danske aktie- eller anpartsselskaber, men som
er hjemmehgrende i lande uden for EU. Som fusionsdato anses
i denne sammenhang datoen for aktieombytningen. Anven-
delse af reglerne i 1. pkt. er betinget af, at der er opnaet
tilladelse hertil fra told- og skatteforvaltningen. Told- og skat-
teforvaltningen kan fastsette szrlige vilkar for tilladelsen.
1.-4. pkt. finder ikke anvendelse, nar det erhvervede eller det
erhvervende selskab ved beskatningen her i landet anses for
at veere en transparent enhed.

Stk. 2. Ved ombytning af aktier, jf. stk. 1, forstas den trans-
aktion, hvorved et selskab erhverver en andel i et andet sel-
skabs aktiekapital med den virkning, at det opnar flertallet af
stemmerne i dette selskab, eller, hvis det allerede har et sédant
flertal, erhverver en yderligere andel ved til gengeld for veer-
dipapirer tilngrende aktionarerne i det andet selskab at tildele
dem aktier eller anparter i det fgrste selskab og eventuelt en
kontant udligningssum. Betingelserne i 1. pkt. om, at det er-
hvervende selskab skal opnd flertallet af stemmerne i det
erhvervede selskab, anses for opfyldt, selv om det erhverven-
de selskab umiddelbart efter aktieombytningen spaltes efter
reglerne i fusionsskattelovens § 15 a.

Stk. 3.3) Told- og skatteforvaltningen kan tillade, at der ikke
sker beskatning efter 88 9, 12-14 og 17-19, 8 21, stk. 2, og
8§ 22 i tilfelde, hvor et selskab erhverver hele aktiekapitalen i
et andet selskab, eller hvor et selskab, der i forvejen ejer aktier
i et andet selskab, erhverver resten af aktiekapitalen i det andet
selskab. Det er en betingelse, at aktionzererne i det andet sel-
skab som vederlag alene modtager aktier i det farste selskab
0g eventuelt en kontant udligningssum. Fusionsskattelovens
88 9-11 finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. Det er en betingelse, at transaktioner som naevnt i
stk. 1 og 3 gennemfares inden for en periode pa hgjst 6 ma-
neder regnet fra den farste ombytningsdag. Told- og skatte-
forvaltningen kan forleenge fristen i 1. pkt. Ombytning af
aktier kan ikke ske med tilbagevirkende kraft.

Stk. 5. 3) Huvis det erhvervede selskab er omfattet af § 19,
finder stk. 3 kun anvendelse, hvis det erhvervende selskab til-
lige er omfattet af § 19. Hvis det erhvervede selskab er
omfattet af 8 22 eller § 21, stk. 2, finder stk. 3 kun anvendelse,
hvis det erhvervende selskab tillige er omfattet af § 22 hen-
holdsvis § 21, stk. 2. Hvis det erhvervede selskab har valgt
beskatning efter § 21, stk. 1, finder stk. 3 kun anvendelse, hvis
det erhvervende selskab tillige har valgt beskatning efter § 21,
stk. 1.

Stk. 6. 1) Ombytning af aktier efter stk. 1-5 kan gennem-
fores, uden at der er opnéet tilladelse hertil fra told- og
skatteforvaltningen. Det er en betingelse, at veerdien af ve-
derlagsaktierne med tilleg af en eventuel kontant udlignings-
sum svarer til handelsverdien af de ombyttede aktier. Det er
dernzst en betingelse, at det erhvervende selskab ikke afstar
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aktier i det erhvervede selskab i en periode pa 3 ar efter om-
bytningstidspunktet. Uanset 3. pkt. kan aktierne i det erhver-
vede selskab i den navnte periode afstas i forbindelse med en
skattefri omstrukturering af det erhvervende eller det erhver-
vede selskab, hvis der ved omstruktureringen ikke sker ve-
derleeggelse med andet end aktier. | sddanne tilfelde finder
betingelsen i 3. pkt. i sin restlgbetid anvendelse pa selskabs-
deltageren henholdsvis det eller de deltagende selskaber i den
efterfalgende skattefrie omstrukturering. Det er en betingelse
for ombytning af aktier uden tilladelse, at aktionerer, der har
bestemmende indflydelse i det erhvervede selskab, jf. lig-
ningslovens § 2, ombytter aktierne i dette selskab med aktier
i et selskab, der er hjemmehgrende pa Faergerne eller i Gran-
land, en stat, der er medlem af EU/EQ@S, eller en stat, som har
en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

Stk. 7. 19) Senest samtidig med indgivelsen af selvangivel-
sen for det indkomstar, hvor aktieombytningen er gennemfart,
skal det erhvervende selskab give told- og skatteforvaltningen
oplysning om, at selskabet har deltaget i en aktieombytning
efter reglerne i stk. 6. Hvis det erhvervende selskab afstar ak-
tier som naevntistk. 6, 3. pkt., skal told- og skatteforvaltningen
gives oplysning herom senest 1 maned efter afstaelsen.

§ 36 A. 3 (Ophavet).

Kapitel 8
Tilflytning
Selskaber m.v. og personer

8§ 37. Aktier, som ikke i forvejen er omfattet af dansk be-
skatning, anses for anskaffet pa det faktiske anskaffelsestids-
punkt til handelsveerdien pé tilflytningstidspunktet, jf. sel-
skabsskattelovens § 4 A og kildeskattelovens & 9. Néar et
selskab m.v. eller en person efter bestemmelserne i en dob-
beltbeskatningsoverenskomst indgéet mellem Danmark og en
fremmed stat, Feergerne eller Grgnland bliver hjemmehgrende
i Danmark, sidestilles dette ved anvendelsen af reglenii 1. pkt.
med indtraeden af skattepligt her i landet.

Fraflytning
Personer

§ 38. Gevinst og tab pa aktier omfattet af reglerne i denne
lov betragtes som realiseret, hvis gevinsten eller tabet vedrarer
en aktie, der er omfattet af dansk beskatning, og den danske
beskatningsret ophgrer af anden grund end den skattepligtiges
dad, jf. dog stk. 2 og 3. Gevinst og tab pa aktier, som ved en
afstaelse 3 ar eller mere efter erhvervelsen omfattes af § 44,
men som pa tidspunktet for skattepligtens ophgr har veret ejet
i mindre end 3 ar, betragtes dog ikke som realiseret efter 1.
pkt. Nar en person efter bestemmelserne i en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst indgaet mellem Danmark og en fremmed
stat, Feergerne eller Grgnland bliver hjemmehgrende uden for
Danmark, sidestilles dette ved anvendelse af reglerne i 1. pkt.,
stk. 2-5, og §8 39-39 B med opher af skattepligt.

Stk. 2. Reglerne i stk. 1 geelder kun for personer, der pa
tidspunktet for skattepligtens ophgr har en beholdning af ak-
tier med en samlet kursveerdi pa 100.000 kr. eller mere,
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medmindre der i beholdningen er aktier med en negativ an-
skaffelsessum.

Stk. 3. 16) Reglerne i stk. 1 gaelder kun for personer, der har
veeret skattepligtige efter kildeskattelovens § 1 eller § 2 af ak-
tiegevinster i en eller flere perioder pa i alt mindst 7 ar inden
for de seneste 10 ar far skattepligtsophgret. Reglerne i stk. 1
geelder dog ogsa, hvis aktierne er erhvervet fra den skatteplig-
tiges agtefelle og denne opfylder betingelserne i 1. pkt.
Endvidere geelder reglerne for personer, der ved erhvervelse
af aktier efter 8§ 34, 35 og 35 A er indtradt i overdragerens
skattemaessige stilling, og for aktier, der er erhvervet ved en
skattefri virksomhedsomdannelse, hvor den personligt ejede
virksomhed er erhvervet ved succession. Betingelserne i 1.
pkt. geelder ikke for personer, der efter § 39 B har faet nedsat
handelsveerdien for aktier, der pa tilflytningstidspunktet fort-
sat indgik pa den beholdningsoversigt, der er naevnt i § 39 A,
stk. 1.

Stk. 4. 3) Gevinst og tab, der anses for realiseret efter stk. 1,
opgeres efter reglerne i §8 23-29, 46 og 47, dog treeder veerdien
ved skattepligtens ophgr i stedet for afstielsessummen. For
tegningsretter til aktier kan den skattepligtige i stedet velge
at opgere den skattepligtige gevinst som forskellen mellem
udnyttelseskursen og markedskursen pa den pagealdende aktie
pa tidspunktet for skattepligtens ophgr. Tab, der ved en afsta-
else kunne have veret fradraget efter 8§ 13, 14 og 17-19, § 20,
stk. 2,09 88 21 0g 22, kan dog kun fradrages i gevinst pa aktier,
der anses for realiseret efter stk. 1.

Stk. 5. Der beregnes skat af den samlede nettogevinst op-
gjort efter stk. 4, der anses for realiseret efter stk. 1. Der gives
henstand med betaling af den samlede beregnede skat efter
reglerne i § 39 og § 39 A, nar gevinst eller tab ved skatte-
pligtsopharet skal opgares efter realisationsprincippet.

§ 39. 3) Personer kan & henstand med betaling af den sam-
lede beregnede skat, jf. § 38, stk. 5, nar betalingen skyldes
ophgr af skattepligt efter kildeskattelovens § 1, eller at perso-
nen efter bestemmelserne i en dobbeltbeskatningsoveren-
skomst er blevet hjemmehgrende uden for Danmark, jf. § 38,
stk. 1, 3. pkt.

Stk. 2. Henstand efter stk. 1 er betinget af, at der ved fra-
flytning m.v. indgives selvangivelse til told- og skatteforvalt-
ningen. Der skal indgives en beholdningsoversigt, jf. § 39 A,
stk. 1, sammen med selvangivelsen. Gives der udsettelse med
indgivelse af selvangivelsen efter skattekontrollovens § 4,
stk. 4, skal selvangivelse og beholdningsoversigt vaere indgi-
vet inden denne frist.

Stk. 3. Sker personens fraflytning m.v. til et land, der ikke
er omfattet af overenskomst af 7. december 1989 mellem de
nordiske lande om bistand i skattesager eller Radets direktiv
76/308/EQF af 15. marts 1976, som andret ved Radets direk-
tiv 79/1071/EQF af 6. december 1979, Radets direktiv 92/108/
EQF af 14. december 1992 og Rédets direktiv 2001/44/EF af
15. juni 2001, er henstand efter stk. 1 endvidere betinget af, at
der stilles betryggende sikkerhed. Sikkerheden skal sté i pas-
sende forhold til henstandsbelgbet og kan stilles i form af
aktier, obligationer, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, bankgaranti eller anden betryggende sikkerhed efter
skatteministerens bestemmelse.
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Stk. 4. Indgives selvangivelse og beholdningsoversigt, jf.
stk. 2, ikke rettidigt, bortfalder retten til henstand, og skatten
anses for forfalden pa det tidspunkt, hvor skatten ville vaere
forfalden, hvis der ikke var givet henstand. Skatten forrentes
med renten efter § 7, stk. 2, i lov om opkraevning af skatter og
afgifter m.v. med tilleeg af 0,4 procentpoint pr. pabegyndt ma-
ned fra dette tidspunkt.

Stk. 5. Told- og skatteforvaltningen kan se bort fra over-
skridelse af fristen for indgivelse af selvangivelse og behold-
ningsoversigt som navnt i stk. 2, jf. stk. 4.

8 39 A. Ved henstand skal der udarbejdes en beholdnings-
oversigt over de aktier, som personen er ejer af pa fraflyt-
ningstidspunktet. Aktier, hvor den beregnede skat, jf. § 38,
stk. 5, er betalt, skal dog ikke medtages i beholdningsover-
sigten. Ved en efterfglgende skattefri aktieombytning, fusion
eller spaltning skal de aktier, der erhverves med succession,
indga pa beholdningsoversigten. Endvidere etableres der en
henstandssaldo, der udgares af den samlede beregnede skat
(henstandsbelgbet). Henstandsbelgbet forfalder til betaling
efter reglerne i stk. 2-10.

Stk. 2. Ved afstaelse af aktier, der indgar pa beholdnings-
oversigten, foretages der en opgarelse af gevinst eller tab. Der
skal ikke foretages en opgarelse ved afstaelse af aktier, der pa
fraflytningstidspunktet var omfattet af § 44. Opgarelsen sker
pr. afstaet aktie og foretages pa grundlag af aktiens anskaf-
felsessum og afstaelsessummen. Ved aktiens anskaffelsessum
forstas den anskaffelsessum, der indgik ved beregningen efter
838, stk. 4, idet tab dog hgjst kan opgares til forskellen mellem
aktiens veerdi pa fraflytningstidspunktet og afstaelsessum-
men. Ved afstaelse anses de farst erhvervede aktier for de farst
afstaede. Ved afstaelse med gevinst finder reglen i stk. 3 an-
vendelse, og ved afstdelse med tab finder reglen i stk. 4
anvendelse.

Stk. 3. Der beregnes skat af den opgjorte gevinst efter reg-
lerne i personskattelovens & 8 a. | den beregnede skat gives
der fradrag for skat, der er betalt til fremmed stat, Fergerne
eller Grgnland efter reglerne i ligningslovens § 33, stk. 1.
Overstiger den beregnede skat den skat, der er betalt i udlan-
det, forfalder det overskydende belgb til betaling. Henstands-
saldoen nedskrives med belgbet, nar det er betalt.

Stk. 4. Der beregnes en negativ skattevardi af det opgjorte
tab pa grundlag af reglerne i personskattelovens § 8 a. Hen-
standssaldoen nedskrives med et belgb svarende til den be-
regnede negative skatteveerdi. Kan der efter de udenlandske
regler, som personen er omfattet af, opgares et tab, som per-
sonen har fradrag for i det pageeldende land, beregnes der en
negativ skatteveerdi heraf. Et belgb svarende til den beregnede
negative skatteveerdi forfalder til betaling. Henstandssaldoen
nedskrives med belgbet, nar det er betalt.

Stk. 5. Ved afstaelse af aktier til det udstedende selskab, jf.
ligningslovens § 16 B, og ved modtagelse af udbytte af aktier,
jf. ligningslovens § 16 A, der indgér pa beholdningsoversig-
ten, beregnes der skat heraf efter reglerne i personskattelovens
8 8 a. | den beregnede skat gives der fradrag for skat, der er
betalt til Danmark, og fradrag efter reglerne i ligningslovens
8 33, stk. 1, for skat, der er betalt til fremmed stat, Feergerne
eller Grgnland. Overstiger den beregnede skat summen af de
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danske og udenlandske betalte skatter, forfalder det oversky-
dende belgb til betaling. Henstandssaldoen nedskrives med
belgbet, nar det er betalt. Endvidere nedskrives henstandssal-
doen med skat, der er betalt til Danmark.

Stk. 6. Ved andre udlodninger og dispositioner foretaget af
et selskab, hvor aktier i selskabet indgar pa beholdningsover-
sigten, og hvor udlodningen eller dispositionen vil kunne
pavirke aktiernes kursverdi i nedadgaende retning, beregnes
der skat heraf efter reglerne i personskattelovens § 8 a. Dette
geelder bade udlodninger til personen selv og andre udlodnin-
ger og dispositioner, der ma antages at veere i den pageeldendes
interesse. | den beregnede skat gives der fradrag for danske
skatter og fradrag efter reglerne i ligningslovens § 33, stk. 1,
for skat, der er betalt til fremmed stat, Feergerne eller Gran-
land. Overstiger den beregnede skat summen af de danske og
de udenlandske skatter, forfalder det overskydende belgb til
betaling. Henstandssaldoen nedskrives med belgbet, nar det
er betalt. Endvidere nedskrives henstandssaldoen med betalte
danske skatter.

Stk. 7. Ved modtagelse af 1an m.v. fra et selskab, hvor aktier
i selskabet indgar pa beholdningsoversigten, forfalder et belgh
svarende til det udbetalte laneprovenu til betaling. Tilsvarende
geelder, hvis lanet modtages fra et selskab, hvori farnavnte
selskab er deltager, idet der da forfalder et belgb svarende til
farnaevnte selskabs ejerandel. Henstandssaldoen nedskrives
med belgbet, nar det er betalt. Bestemmelserne i 1.-3. pkt.
geelder tilsvarende ved lan til den personkreds, der er navnt i
8 4, stk. 2, og til selskaber m.v., hvori personen selv eller den
navnte personkreds direkte eller indirekte ejer mindst 10 pct.
af kapitalen. Bestemmelserne i 1.-4. pkt. gelder dog ikke ved
Ian til selskaber m.v., hvori det langivende selskab ejer hele
kapitalen. Endvidere gealder bestemmelserne i 1.-4. pkt. ikke,
hvor det langivende selskab er et pengeinstitut og personen
ejer mindre end 5 pct. af aktiekapitalen.

Stk. 8. Ved nedskrivning af henstandssaldoen efter stk. 3-7
kan saldoen ikke nedskrives til mindre end 0 kr.

Stk. 9. Personens dgd sidestilles med en afstaelse af alle de
aktier, der indgar pa beholdningsoversigten. Reglerne i
stk. 2-4 og 10-12 finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 10. Nar alle de aktier, der indgar pa beholdningsover-
sigten, er afstaet, bortfalder den eventuelt resterende hen-
standssaldo. Henstandssaldoen bortfalder dog ikke, hvis
personen har uudnyttede realiserede tab, som kan fremfares
til fradrag i senere indkomstar.

Stk. 11. Der skal indgives selvangivelse for hvert indkomst-
ar, hvor der er en positiv henstandssaldo. Selvangivelsesfri-
sten er den 1. juli i aret efter indkomstarets udlgh. Udlgber
selvangivelsesfristen en fredag eller en lgrdag, kan selvangi-
velse rettidigt foretages den falgende sgndag. Indgives selv-
angivelse ikke rettidigt, bortfalder henstanden, og det belgb,
der star pa henstandssaldoen, forfalder til betaling. Told- og
skatteforvaltningen kan se bort fra overskridelse af fristen for
indgivelse af selvangivelse.

Stk. 12. Fristen for betaling af belgb omfattet af stk. 3-7, 9
og 11 er den 1. oktober i aret efter indkomstaret henholdsvis
dedsaret med sidste rettidige betalingsdag den 20. i forfalds-
maneden. Falder den sidste rettidige indbetalingsdag pa en
helligdag eller en lgrdag, forlenges fristen til den falgende
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hverdag. Betales belgbet ikke rettidigt, forrentes det forfaldne
belgb med renten efter 8 7, stk. 2, i lov om opkravning af
skatter og afgifter m.v. med tilleeg af 0,4 procentpoint pr. pa-
begyndt maned fra forfaldsdagen at regne.

§ 39 B. Far personen pa ny skattemassigt hjemsted i Dan-
mark, finder reglen i § 37 anvendelse for aktier, der indgik pa
beholdningsoversigten, og som personen fortsat ejer. Er der
pa dette tidspunkt fortsat en henstandssaldo, skal der dog ske
en nedsettelse af handelsverdien for de aktier, der pa tilflyt-
ningstidspunktet fortsat indgdr pa beholdningsoversigten.
Handelsvardien nedsettes med det laveste af falgende belgb:

1) Det resterende skattebelgb, der indgar pa henstandssal-
doen pa tilflytningstidspunktet, omregnet til indkomst-
grundlag baseret pa reglerne i personskattelovens § 8 a.

2) Densamlede nettogevinst pa de aktier, som personen ejer

pa tilflytningstidspunktet, opgjort pa grundlag af han-
delsveerdien pa tilflytningstidspunktet og den anskaffel-
sessum, der indgik ved beregningen efter § 38, stk. 4.

Stk. 2. Den i stk. 1, nr. 2, navnte samlede nettogevinst op-
geres ved, at der for hver aktie, som fortsat indgar pa behold-
ningsoversigten, foretages en opgarelse af gevinst eller tab,
idet opgjorte tab fragar i opgjorte gevinster. Hvis nettoopge-
relsen efter 1. pkt. fgrer til en samlet gevinst pa 0 kr. eller et
samlet nettotab, skal der ikke ske en regulering af handels-
veardien.

Stk. 3. Det belgh, som handelsverdien efter stk. 1 og 2 skal
nedsattes med, fradrages forholdsmaessigt pa de pageeldende
aktier pa grundlag af deres handelsvardi.

Stk. 4. Nar der er foretaget en regulering af handelsveerdien
efter stk. 1-3, bortfalder den resterende henstandssaldo.

§ 40. 3) (Ophavet).
Overdragelse mellem samlevende &gtefaeller
Personer

§ 41. Reglerne i kildeskattelovens §8§ 26 A og 26 B galder
ikke for overdragelse af aktier mellem agtefeller, der efter
reglerne i kildeskattelovens 8§ 4 anses for samlevende, hvis den
egtefalle, der erhverver aktierne, skattemassigt er hjemme-
hgrende i en fremmed stat, Faergerne eller Grgnland. Endvi-
dere geelder reglerne om indtraeden i overdragerens skatte-
maessige stilling ved overdragelse som led i en bodeling i
forbindelse med separation og skilsmisse ikke ved overdra-
gelse af aktier, hvis den @gtefalle, der erhverver aktierne,
skattemaessigt er hjemmehgrende i en fremmed stat, Feergerne
eller Grgnland.

Stk. 2. Ved opgerelsen af den skattepligtige gevinst eller det
skattepligtige tab efter stk. 1 anses aktierne for afstaet pa tids-
punktet for overdragelsen for et belgb svarende til aktiernes
handelsveerdi pé dette tidspunkt.

Kapitel 9
Ikrafttreeden

§ 42. Loven treeder i kraft dagen efter bekendtgarelsen i
Lovtidende og har virkning for afstaelser, der finder sted den
1. januar 2006 eller senere.
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Stk. 2. Lov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse af
aktier m.v. (aktieavancebeskatningsloven), jf. lovbekendtge-
relse nr. 835 af 29. august 2005, ophaves med virkning for
afstaelser, der finder sted den 1. januar 2006 eller senere.

Overgangsregler
Selskaber m.v.

§ 43.3) Ved opgarelse af gevinst og tab pa aktier efter § 26
ses der bort fra aktier, der er erhvervet den 18. november 1990
eller tidligere. Reglen i 1. pkt. gelder dog ikke, safremt sel-
skabet m.v. den 18. november 1993 eller senere tegner nye
aktier til overkurs i forhold til aktiernes handelsverdi. End-
videre gaelder reglen i 1. pkt. ikke for aktier, der er erhvervet
fra et dgdsbo ved udlodning med succession den 18. november
1993 eller senere. Har selskabet m.v. tegnet nye aktier til
overkurs, jf. 2. pkt., kan selskabet m.v. for aktier erhvervet den
18. november 1990 eller tidligere anvende aktiernes handels-
veerdi den 19. maj 1993 eller den 18. november 1993 i stedet
for anskaffelsessummen ved opgerelsen af den gennemsnitli-
ge anskaffelsessum.

Stk. 2. Tab, der realiseres som falge af, at et selskab m.v. i
indkomstaret 2009 skifter status, saledes at det omfattes af
8 19, kan ikke fradrages efter § 8, stk. 2, i lovbekendtgarelse
nr. 171 af 6. marts 2009, selv om tabet ellers er omfattet af
denne bestemmelse. Tabet indgaér i stedet i opgarelsen efter
8 19 som et tilleeg til veerdien af aktien eller investeringsfor-
eningsbeviset ved opgerelsen efter § 23, stk. 7.

Stk. 3. Uudnyttede fradragsberettigede tab som navnt i ak-
tieavancebeskatningslovens § 8, stk. 3, jf. § 43, stk. 1,09 § 9
A, stk. 3, i lovbekendtgarelse nr. 171 af 6. marts 2009, fra
indkomstéarene 2002-2009 fradrages i nettogevinster efter § 9,
stk. 1, i indkomstaret 2010 eller senere, jf. dog 2.-6. pkt. Tab
kan kun overfgres il fradrag i senere indkomstar, hvis det ikke
kan rummes i nettogevinster i et tidligere indkomstér. Hvis
den skattepligtige anvender realisationsprincippet pa porte-
foljeaktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked
eller en multilateral handelsfacilitet, kan tab pa sddanne aktier,
der realiseres den 22. april 2009 eller senere, alene fradrages
i nettogevinster pa realisationsbeskattede aktier.1. pkt. omfat-
ter ikke fradragsberettigede tab pa egne aktier, datterselskabs-
aktier, jf. 8 4 A, og koncernselskabsaktier, jf. § 4 B, der
realiseres den 22. april 2009 eller senere. 1. pkt. omfatter heller
ikke fradragsberettigede tab pad koncerninterne konvertible
obligationer og tegningsretter hertil, hvis tabet er realiseret
den 22. april 2009 eller senere. Ved fradrag af tab, der er re-
aliseret i indkomstaret 2009, anses de farst realiserede tab for
anvendt farst.

Overgangsregler
Personer
Skattefritagelse for visse barsnoterede aktier

§ 44. % Gevinst og tab pa barsnoterede aktier, jf. § 3, nr. 1
0g 2, i lovbekendtgarelse nr. 171 af 6. marts 2009, der er er-
hvervet fgr den 1. januar 2006, der indgar i en beholdning af
bgrsnoterede aktier, jf. § 4, stk. 2, 2. pkt., i lovbekendtgarelse
nr. 835 af 29. august 2005, og som pr. 31. december 2005 har
en samlet kursvaerdi pa eller under den graense, der er nevnt i
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8 4, stk. 2, 3. pkt., i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august
2005, medregnes ikke ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst, jf. dog stk. 3-6. Ved opgarelsen af kursveerdien pr.
31. december 2005 anses aktier, som kun omsattes pa NAS-
DAQ, for at veere unoterede, medmindre den skattepligtige
veelger, at aktierne skal anses for at veere bgrsnoterede. Valget
skal geelde hele den skattepligtiges beholdning af aktier, som
pr. 31. december 2005 kun omszttes pa NASDAQ, og valget
skal skriftligt meddeles told- og skatteforvaltningen, inden
disse aktier afstas, dog senest inden udlgbet af fristen for ind-
givelse af selvangivelsen for indkomstaret 2005. Har den
skattepligtige for hele perioden fra og med indkomstarets be-
gyndelse til og med den 31. december 2005 veeret samlevende
med en &gtefazlle, jf. kildeskattelovens § 4, medregnes agte-
feellens beholdning af barsnoterede aktier, jf. § 4, stk. 2, 2.
pkt., i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005. Belgbs-
graensen udger i dette tilfeelde den granse, der er naevnt i § 4,
stk. 2, 5. pkt., i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005.
Ved en samlevende &gtefalles dgdsfald i perioden fra og med
indkomstarets begyndelse til og med den 31. december 2005
anses samlivet i denne henseende for ophavet med udgangen
af kalenderaret 2005.

Stk. 2. Skattefritagelsen efter stk. 1 geelder tilsvarende for
fondsaktier, der tildeles pa grundlag af aktier omfattet af stk. 1.

Stk. 3. 17) Skattefritagelsen efter stk. 1 galder ikke ved af-
staelse af aktier, der pa afstaelsestidspunktet har veeret ejet i
mindre end 3 &r. Gevinst og tab ved afstaelser som navnt i 1.
pkt. medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst
efter reglerne i kapitel 1 og 2, 88 12-14, 23-25 og 28, kapitel
7 0g 8 samt §8 46 og 47. Gevinst og tab pa aktier, som indgar
i en beholdning omfattet af denne bestemmelse, opgeres efter
aktie for aktie-metoden, jf. § 24, stk. 2, og § 25, stk. 1.

Stk. 4. 4) Skattefritagelsen efter stk. 1 gaelder ikke for aktier,
der senest pa afstaelsestidspunktet har &ndret skattemaessig
status, saledes at de ikke leengere er optaget til handel pé et
reguleret marked. Ved opgarelsen af gevinst og tab ved afsta-
else af aktier som naevnt i 1. pkt. anses aktien for erhvervet for
kursveardien pa tidspunktet for endring af den skattemaessige
status.

Stk. 5. 3) Skattefritagelsen efter stk. 1 gaelder ikke for aktier
omfattet af 88 17, 19 og 22.

Stk. 6. Skattefritagelsen efter stk. 1 geelder ikke for aktier,
der ville have vaeret omfattet af § 2 c eller § 2 e i lovbekendt-
gorelse nr. 835 af 29. august 2005, ved en eventuel afstaelse
den 31. december 2005.

§ 45. 18) (Ophavet).

§ 45 A. 19 (Ophavet).
@vrige overgangsregler

§ 46. 4 Ved opgarelsen af gevinst og tab p& bersnoterede
aktier, jf. 8 3,nr. 1 og 2, i lovbekendtggrelse nr. 171 af 6. marts
2009, omfattet af § 12 og § 13 A, der er erhvervet far den 1.
januar 2006, og som pr. 31. december 2005 indgar i en be-
holdning af barsnoterede aktier med en samlet kursvaerdi over
den graense, der er neevnt i § 4, stk. 2, 3. pkt., i lovbekendtgg-
relse nr. 835 af 29. august 2005, kan personer for de aktier,
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som efter § 7, stk. 1, i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august
2005 har faet tildelt en szrlig indgangsveerdi, veelge at anven-
de denne serlige indgangsvaerdi, dvs. aktiernes kursverdi pa
tidspunktet for overskridelsen af graensen, i stedet for anskaf-
felsessummen. For skatteydere med forskudt indkomstar kan
kursveerdien pr. 31. december 2005 anvendes som szrlig ind-
gangsveerdi for de barsnoterede aktier, som den skattepligtige
har erhvervet 3 ar eller mere forud for den 31. december 2005,
hvis skatteyderen ikke har faet fastsat serlig indgangsveerdi
for aktierne efter § 7, stk. 1, i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29.
august 2005. Reglerne i § 44, stk. 1, 4.-6. pkt., finder tilsva-
rende anvendelse. Valget skal treeffes samlet for alle aktier i
hvert selskab. Et fradragsberettiget eller et modregningsbe-
rettiget tab kan dog ikke overstige forskellen mellem afstael-
sessummen og den serligt tildelte indgangsveerdi efter § 7,
stk. 1, i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005 eller den
serligt tildelte indgangsveerdi efter 2. pkt.

Stk. 2. 4) Tab pé barsnoterede aktier, jf. § 3, nr. 1 0g 2, i
lovbekendtgarelse nr. 171 af 6. marts 2009, omfattet af § 12,
der er konstateret i indkomstaret 2002 eller senere, men far
den 1. januar 2006, og som kunne fradrages i gevinster kon-
stateret den 1. januar 2006 eller senere efter reglerne i § 2,
stk. 2, eller § 4, stk. 3, i lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august
2005, kan fradrages efter reglerne i § 13 A.

Stk. 3. 4) Tab p& unoterede aktier omfattet af § 12, der er
konstateret i indkomstaret 2002 eller senere, men fer den 1.
januar 2006, og som kunne fradrages i gevinster konstateret
den 1. januar 2006 eller senere efter reglerne i § 2, stk. 2, i
lovbekendtgarelse nr. 835 af 29. august 2005, kan fradrages i
udbytter, gevinster og afstaelsessummer efter ligningslovens
§ 16 B konstateret den 1. januar 2006 eller senere. Tab kan
kun fradrages i udbytter, gevinster og afstaelsessummer, der
vedrgrer aktier, hvor en eventuel gevinst er omfattet af § 12,
og i udbytter vedrgrende aktier omfattet af § 44. Endvidere
kan tab kun fradrages i udbytter, gevinster og afstaelsessum-
mer, der er aktieindkomst, jf. personskattelovens § 4 a. Reg-
lerne i 8 13 A, stk. 2 og 3, finder tilsvarende anvendelse. Som
unoterede aktier anses aktier, der ikke er omfattet af 8 3, nr. 1
og 2, i lovbekendtgarelse nr. 171 af 6. marts 2009.

Stk. 4. Ved opgarelsen af gevinst og tab pa aktier omfattet
af 88 12-14, der er erhvervet fgr den 19. maj 1993, kan per-
soner, der ved en eventuel afstdelse den 18. maj 1993 ikke
skulle have opgjort gevinst efter § 6 i lovbekendtgarelse nr.
865 af 22. oktober 1992, som &ndret ved lov nr. 1030 af 19.
december 1992, eller som alene skulle have gjort det i kraft af
§ 6, stk. 6, i lovbekendtggrelse nr. 865 af 22. oktober 1992,
dvs. personer, der ikke var omfattet af hovedaktionzrbegre-
bet, anvende aktiernes handelsveerdi den 19. maj 1993 i stedet
for anskaffelsessummen, jf. dog tillige stk. 1 og § 44. Dette
gaelder dog ikke, hvis en eventuel afstaelse af aktierne den 18.
maj 1993 ville have veret omfattet af § 2a, § 2 celler § 3 i
lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som &ndret
ved lov nr. 1030 af 19. december 1992. Valget skal traeffes
samlet for alle aktier i hvert selskab. Et fradragsberettiget eller
et modregningsberettiget tab kan dog ikke overstige forskellen
mellem afstéelsessummen og aktiernes handelsveerdi den 19.
maj 1993.
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Stk. 5. Ved opgerelsen af gevinst og tab pa medarbejder-
aktier fra en ordning, som var godkendt i henhold til lignings-
lovens § 7 A, og som i henhold hertil var bandlagt den 19. maj
1993, kan personer, der ved en eventuel afstaelse den 18. maj
1993 ikke skulle have opgjort gevinst efter § 6 i lovbekendt-
garelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som a&ndret ved lov nr.
1030 af 19. december 1992, eller som alene skulle have gjort
det i kraft af § 6, stk. 6, i lovbekendtgarelse nr. 865 af 22.
oktober 1992, dvs. personer, der ikke var omfattet af hoved-
aktionaerbegrebet, anvende aktiernes handelsveerdi ved band-
leeggelsens opher i stedet for anskaffelsessummen, jf. dog
tillige stk. 1 og § 44. Dette geelder dog ikke, hvis en eventuel
afstaelse af aktierne den 18. maj 1993 ville have varet om-
fattetaf § 2 a, § 2 c eller 8 3 i lovbekendtggrelse nr. 865 af 22.
oktober 1992, som &ndret ved lov nr. 1030 af 19. december
1992. Et fradragsberettiget eller et modregningsberettiget tab
kan dog ikke overstige forskellen mellem afstaelsessummen
og aktiernes handelsvardi ved bandleggelsens ophar. Sa-
fremt personen i bandlaggelsesperioden har tegnet nye aktier
til overkurs i forhold til aktiernes handelsveerdi, bortfalder
retten til at anvende reglen i 1. pkt. Personen kan i stedet an-
vende aktiernes handelsvardi umiddelbart far tegning til over-
kurs, jf. dog tillige stk. 1 og § 44.

Stk. 6. Konvertible obligationer, der er erhvervet fgr den 1.
juli 1981, og som ikke er omfattet af 8 17, anses for anskaffet
til obligationernes handelsveerdi den 1. juli 1981 i stedet for
den faktiske anskaffelsessum, medmindre denne er hgjere, jf.
dog tillige stk. 1 og 4 og § 44.

Stk. 7. For personer, for hvem § 6, stk. 3, sidste pkt., stk. 4
eller stk. 7, i lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992
har haft virkning eller ville have haft virkning ved en afstaelse
den 18. maj 1993, forstas ved aktiernes faktiske anskaffelses-
sum fortsat de belgb, som kan fastleegges i henhold til de
navnte bestemmelser.

Stk. 8. For personer, som i henhold til § 6, stk. 5, 2. pkt., i
lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992 har valgt at
anvende en gennemsnitlig anskaffelsessum for de aktier, den
pagaldende ejede den 1. juli 1981, forstas ved de faktiske an-
skaffelsessummer fortsat den naevnte gennemsnitlige anskaf-
felsessum.

Stk. 9. Ved opggrelsen af gevinst og tab pa andelsbeviser
m.v. omfattet af § 18, stk. 4, der er erhvervet for den 19. maj
1993, kan personer, der ved en eventuel afstaelse den 18. maj
1993 ikke skulle have opgjort gevinst efter § 6 i lovbekendt-
garelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som a&ndret ved lov nr.
1030 af 19. december 1992, eller som alene skulle have gjort
det i kraft af § 6, stk. 6, i lovbekendtgarelse nr. 865 af 22.
oktober 1992, dvs. personer, der ikke var omfattet af hoved-
aktionaerbegrebet, anvende andelsbevisets m.v. handelsveerdi
den 19. maj 1993 i stedet for anskaffelsessummen. Valget skal
treeffes samlet for alle andelsbeviser m.v. i hver andelsfor-
ening. Ved en senere afstaelse kan et fradragsberettiget eller
modregningsberettiget tab dog ikke overstige forskellen mel-
lem afstaelsessummen og andelsbevisernes m.v. handelsvar-
di den 19. maj 1993.

Stk. 10. Ved opgarelsen af gevinst og tab pa investerings-
foreningsbeviser omfattet af § 22, der er erhvervet fgr den 19.
maj 1993, kan personer, der ved en eventuel afstaelse den 18.
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maj 1993 ikke skulle have opgjort gevinst efter § 6 i lovbe-
kendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som &ndret ved lov
nr. 1030 af 19. december 1992, eller som alene skulle have
gjort det i kraft af § 6, stk. 6, i lovbekendtgerelse nr. 865 af
22. oktober 1992, dvs. personer, der ikke er omfattet af ho-
vedaktionarbegrebet, anvende investeringsforeningsbeviser-
nes handelsveerdi den 19. maj 1993 i stedet for anskaffelses-
summen, jf. dog tillige stk. 11. Dette galder dog ikke, hvis en
eventuel afstaelse af investeringsforeningsbeviserne den 18.
maj 1993 ville have veeret omfattet af 8 2a, §2 celler 8 3 i
lovbekendtgarelse nr. 865 af 22. oktober 1992, som a@ndret
ved lov nr. 1030 af 19. december 1992. Valget skal traeffes
samlet for alle investeringsforeningsbeviser i hver investe-
ringsforening. Et fradragsberettiget eller modregningsberetti-
get tab kan dog ikke overstige forskellen mellem afstaelses-
summen og investeringsforeningsbevisernes handelsveerdi
den 19. maj 1993.

Stk. 11. Ved opgerelsen af gevinst eller tab pa investerings-
foreningsbheviser omfattet af § 22, der er erhvervet fgr den 19.
januar 1994, kan personer anvende investeringsforeningsbe-
visets handelsveerdi den 19. januar 1994 i stedet for anskaf-
felsessummen, safremt personen ved en afstaelse af investe-
ringsforeningsbeviset den 18. januar 1994 ikke havde skullet
medregne en eventuel gevinst henholdsvis ikke havde kunnet
fradrage et eventuelt tab ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst, jf. dog tillige stk. 10. Anskaffelsessummen til brug
for opgarelsen af gevinst eller tab ved en afstaelse den 19.
januar 1994 eller senere kan dog ikke udgare et hgjere belgb
end investeringsforeningsbevisets handelsverdi den 19. janu-
ar 1994 eller bevisets handelsverdi pa afstaelsestidspunktet.

Stk. 12. For personer, der i forbindelse med ophgr af skat-
tepligt eller flytning af skattemassigt hjemsted inden den 1.
januar 2004 har faet henstand med betaling af den beregnede
skat efter reglerne i 8 13 ai lovbekendtggrelse nr. 2 af 4. januar
2004, er kravet om sikkerhedsstillelse og beregning af tilleeg
til henstandsbelgbet bortfaldet. Kravet om sikkerhedsstillelse
er dog kun bortfaldet for de personer, der ved skattepligtsop-
haret blev skattepligtige til et land, der er omfattet af over-
enskomst af 7. december 1989 mellem de nordiske lande om
bistand i skattesager eller Radets direktiv 76/308/EQF af 15.
marts 1976, som andret ved Radets direktiv 79/1071/EQF af
6. december 1979, Radets direktiv 92/108/EQF af 14. decem-
ber 1992 og Radets direktiv 2001/44/EF af 15. juni 2001.

Stk. 13. For personer, som efter tidligere geeldende regler
anvender lagerprincippet ved opgarelsen af gevinst og tab pa
aktier som navnt i 8 17, opretholdes dette valg.

Stk. 14. For aktier, der var omfattet af § 3 i lovbekendtgge-
relse nr. 835 af 29. august 2005, men som med virkning fra
den 1. januar 2006 omfattes af reglerne i §§ 12-14 eller
8§ 20-22, skal personer, der har anvendt lagerprincippet, fore-
tage en opgarelse af gevinst og tab pr. 31. december 2005, idet
handelsveerdien den 31. december 2005 treeder i stedet for
handelsveerdien ved indkomstarets slutning. For aktier omfat-
tet af 1. pkt. anvendes aktiernes handelsveerdi den 31. decem-
ber 2005 som anskaffelsessum ved opgerelse af gevinst eller
tab ved en afstaelse af aktierne den 1. januar 2006 eller senere.
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Stk. 15. 18) Tab, der realiseres som falge af, at et selskab
m.v. i indkomstaret 2009 skifter status, saledes at det omfattes
af 8 19, kan ikke fradrages efter § 14 i lovbekendtgarelse nr.
171 af 6. marts 2009 eller § 13 A, selv om tabene ellers er
omfattet af en af disse bestemmelser. Tabene indgar i stedet i
opggarelsen efter 8 19 som et tillzeg til veerdien af aktien eller
beviset ved opgarelsen efter § 23, stk. 7.

Stk. 16. 18) Tab p& barsnoterede aktier, jf. § 3, nr. 1 0g 2, i
lovbekendtgerelse nr. 171 af 6. marts 2009, der er konstateret
i perioden fra den 1. januar 2006 til og med den 31. december
2009, kan uanset § 14 fradrages efter § 13 A, stk. 2 og 3.

Stk. 17. 18) § 13, stk. 2, finder ikke anvendelse, hvis der er
tale om en aktie, som har varet optaget til handel pa et regu-
leret marked uden at opfylde betingelsen for at vaere bgrsno-
tereti § 3, nr. 1 og 2, i lovbekendtgarelse nr. 171 af 6. marts
2009, og som inden den 1. januar 2010 er overgaet til ikke at
veere optaget til handel pa et reguleret marked.

Hovedaktionarnedslag
Personer

§ 47. Ved opgerelsen af gevinst pa aktier, der er erhvervet
fgr den 19. maj 1993, kan skattepligtige, der ved en eventuel
afstdelse af disse aktier den 18. maj 1993 skulle have opgjort
gevinst og tab efter § 6 i lovbekendtggrelse nr. 865 af 22. ok-
tober 1992, som &ndret ved lov nr. 1030 af 19. december 1992,
opna et nedslag i den skattepligtige gevinst pa de pageeldende
aktier. Tilsvarende gelder ved opgerelsen af gevinst pa even-
tuelle fondsaktier eller aktieretter, som er tildelt inden den 1.
januar 2006 pé grundlag af de pagaldende aktier. Der bereg-
nes ikke nedslag pa aktier omfattet af §§ 17, 18 eller 19 og pa
aktier, der ville have veeret omfattet af § 2 ¢ i lovbekendtga-
relse nr. 835 af 29. august 2005, ved en eventuel afstaelse den
31. december 2005.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis den skattepligtige
alene skulle have opgjort gevinst i kraft af § 6, stk. 6, i den i
stk. 1 nevnte lovbekendtgarelse.

Stk. 3. Nedslag efter stk. 1 beregnes med 1 pct. pr. ar, den
skattepligtige har ejet de pageeldende aktier forud for udlgbet
af indkomstaret 1998. Nedslaget kan hgjst udgere 25 pct.
Overdrages eller udloddes aktierne séledes, at erhververen
indtreeder i overdragerens skattemassige stilling, jf. § 34, 8 35
eller dgdsboskattelovens § 36, anvendes aktiernes verdi ved
overdragelsen eller udlodningen i stedet for afstaelsessummen
ved beregningen af nedslaget.

Stk. 4. Er aktierne erhvervet pa forskellige tidspunkter, for-
deles gevinsten ved beregningen af nedslaget for ejertid for-
holdsmassigt mellem aktierne. Hvis aktierne har en palyden-
de veerdi, foretages fordelingen pa grundlag af denne veerdi.
Afstas en del af aktierne i samme selskab, anses de farst er-
hvervede aktier for farst afstaet.

Faergerne og Grgnland

§ 48. Loven geelder ikke for Feergerne og Gragnland.
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Skatteministeriet, den 25. januar 2010

P.M.V.
PeTER LOFT

/ Lise Bo Nielsen
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Denne lovbekendtgarelse indeholder bemarkninger om ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser for love, der er vedtaget i Folketingsaret 2008-09 efter
offentliggerelsen af den seneste lovbekendtgerelse nr. 171 af 6. marts 2009. Bemarkningerne om ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser for tidligere
vedtagne andringer til aktieavancebeskatningsloven er ikke medtaget.

AEndringerne i § 2, stk. 1-3, indszttelsen af 88 4 A og 4 B, @ndringerne i § 6, § 7, § 14, stk.1, indsettelse af § 17 A, @ndringen i § 18, stk. 3, ophavelsen af
§19, stk. 2, nr. 2, 3. pkt., &ndringerne i § 19, stk. 3, 5 og 6, nyaffattelse af § 20, @ndring af overskriften til § 21, nyaffattelse af § 21, stk. 1 og 2, @ndringen
i § 21, stk. 7, ophavelsen af § 21, stk. 12, @ndring i overskriften til § 22, ophaevelsen af § 22, stk. 2, &ndringerne i § 22, stk. 3 og 4, der bliver stk. 2 og 3,
nyaffattelse af § 23, stk. 2, 1. pkt., indsattelse af § 23, stk. 5-6, ophzvelse af § 23, stk. 6 og 7, &ndring i § 23, stk. 8, indsattelse af § 23 A, indsettelse af
§ 24, stk. 3, 3. pkt., ®ndringerne i § 24, stk. 4 og 6, indsettelse af § 25, stk. 3, @ndring af § 26, stk. 1, indsattelse af § 27, stk. 1, 2. pkt., @ndring af § 27,
stk. 2, ophaevelse af § 28, stk. 1, 2. pkt., nyaffattelse af § 29, endringerne i § 33, stk. 1, 3, ophavelse af § 33, stk. 5, 2. pkt., indsettelse af § 33 A, @ndringer
i § 36, stk. 3 0g 5, ophavelse af § 36 A, indsettelse af § 38, stk. 3, 4. pkt., &ndring i § 39, stk. 1, ophavelse af overskriften til § 40, nyaffattelse af § 43 og
@ndring i § 44, stk. 5, tradte i kraft den 14. juni 2009, jf. § 22, stk. 1 i lov nr. 525 af 12. juni 2009. £ndringerne har virkning fra og med indkomstaret 2010.
/ndringerne har ikke virkning for aktier, der er afstaet inden den 22. april 2009, jf. § 22, stk. 2 i lov nr. 525 af 12. juni 2009.

/ndringerne i § 2, stk. 3, nr. 4, § 4, stk. 2, overskriften til § 13, § 21, stk. 11, § 24, stk. 2, overskriften til § 25, § 25, stk. 1 og § 26, stk. 1og 2, nyaffattelse
af § 26, stk. 3, eendringer i § 26, stk. 4 og § 44, stk.1, nyaffattelse af § 44, stk. 4, &ndring i § 46, stk. 1, nyaffattelse af § 46, stk. 2 og 3, tradte i kraft den 14.
juni 2009, jf. § 20, stk. 1 i lov nr. 462 af 12. juni 2009. og har virkning fra og med den 1. januar 2010, jf. § 20, stk. 3, i lov nr. 462 af 12. juni 2009.
Ophavelsen af § 3 og ophaevelsen af overskriften til § 14 tradte i kraft den 14. juni 2009, jf. § 20, stk. 1 i lov nr. 462 af 12. juni 2009, og har virkning fra og
med den 1. januar 2010, jf. § 20, stk. 3, i &ndringsloven.

Nyaffattelsen af 88 8-10 og ophavelsen af § 11 tradte i kraft den 14. juni 2009, jf. § 22, stk. 1 i lov nr. 525 af 12. juni 2009. £ndringerne har virkning fra
og med indkomstaret 2010. A£ndringerne har ikke virkning for aktier, der er afstéet inden den 22. april 2009, jf. § 22, stk. 2 i lov nr. 525 af 12. juni 2009.
Ved beskatning af portefaljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 9, som ejes ved begyndelsen af indkomstaret 2010, anvendes som anskaffelsessum:
1) Handelsveerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010, medmindre selskabet er omfattet af nr. 2. Hvis et selskabs samlede anskaffelsessummer pa
portefaljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 9, ved begyndelsen af indkomstaret 2010 overstiger disse aktiers samlede handelsverdi, kan dette
nettokurstab fradrages efter reglerne i 8 9, stk. 2-5, i nettogevinster efter aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 1, i indkomstaret 2010 eller senere. Ved
opgerelsen medregnes anskaffelsessummen henholdsvis afstdelsessummen pa aktier, som selskabet har afstaet den 25. maj 2009 eller senere, og som pa
afstaelsestidspunktet havde veret ejet i 3 ar eller mere. Nettokurstabet nedseattes, i det omfang selskabet i indkomstarene 2007-2009 har veeret fritaget for
at medregne modtagne udbytter af de navnte aktier ved indkomstopgerelsen. Hvis den skattepligtige i indkomstaret 2010 valger realisationsbeskatning
vedrgrende portefaljeaktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, kan nettokurstab pa sadanne aktier
alene fradrages i gevinster pa realisationsbeskattede aktier. Reglerne. omfatter ikke nettokurstab pa aktier, hvor selskabet i ejerperioden har kunnet modtage
skattefrie udbytter efter selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, og pa aktier, der er erhvervet i forbindelse med en skattefri omstrukturering, der er vedtaget
den 25. maj 2009 eller senere. Livsforsikringsselskaber opger ikke et nettokurstab. 2) Den skattemaessige anskaffelsessum, hvis selskabet ikke har pdbegyndt
indkomstaret 2010 den 25. maj 2009 og ikke ejer portefaljeaktier pa dette tidspunkt, eller hvis selskabet stiftes efter den 25. maj 2009. Hvis handelsvardien
ved begyndelsen af indkomstaret 2010 er mindre end den skattemassige anskaffelsessum, skal anskaffelsessummen nedszttes med de modtagne udbytter,
som selskabet m.v. i ejertiden har veeret fritaget for at medregne ved indkomstopggrelsen. Nedsettelsen kan maksimalt udggre forskellen mellem den
skattemassige anskaffelsessum og handelsvardien. Der henvises til § 22, stk. 9, i lov nr. 525 af 12. juni 2009. Verdien ved begyndelsen af indkomstaret
2010 og nettokurstab for aktier som navnt i endringslovens § 22, stk. 9, skal selvangives og udger en del af skatteansattelsen for indkomstaret 2010, jf.
&ndringslovens § 22, stk.18.

/ndringerne til 88 13, 13 A og 14 tradte i kraft den 14. juni 2009, jf. § 20, stk. 1 i lov nr. 462 af 12. juni 2009, og har virkning for tab konstateret den 1.
januar 2010 eller senere. § 13 A, stk. 2 og 3, har virkning for tab konstateret i indkomstaret 2010 eller senere. For tab pa aktier, der er erhvervet for den 1.
januar 2010, anses betingelsen i aktieavancebeskatningslovens § 14, stk. 1 for opfyldt, safremt den tabsgivende aktie indgar i oplysninger om aktiebehold-
ningen pr. 31. december 2009, der er indberettet efter skattekontrollovens § 10,8 10 A eller § 11 B, som &ndret ved § 2 i lov nr. 462 af 12. juni 2009. For
tab pa aktier, der er erhvervet for den 1. januar 2010, der ikke omfattes af ovenstaende indberetning, anses betingelsen i aktieavancelovens § 14, stk. 1 for
opfyld, safremt den skattepligtige har oplyst told- og skatteforvaltningen om erhvervelse senest inden udlgbet af selvangivelsesfristen for indkomstaret 2010,
jf. jf. 8 20, stk. 4 i @ndringsloven.

/ndringerne i § 17, stk. 2 og 4, tradte i kraft den 14. juni 2009, jf. § 22, stk. 1 i lov nr. 525 af 12. juni 2009. £ndringerne har virkning fra og med indkomstaret
2010. Andringerne har ikke virkning for aktier, der er afstaet inden den 22. april 2009, jf. § 22, stk. 2 i lov nr. 525 af 12. juni 2009. Ved @ndring fra
realisationsprincippet til lagerprincippet pa naeringsaktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 17 anvendes anskaffelsessummen pa aktien som ver-
dien ved begyndelsen af indkomstaret 2010. Gevinst og tab pa egne aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 17, som er i behold ved udgangen af
indkomstaret 2009, medregnes ved indkomstopgarelsen for indkomstaret 2009, som om de var afstéet til veerdien pa dette tidspunkt, jf. § 22, stk. 11, i lov
nr. 525 af 12. juni 2009.

Ved lov nr. 1388 af 21. december 2009 er i overgangsbestemmelsen i § 10 i lov nr. 98 af 10. februar 2009 indsat et nyt stykke 10. | den nye § 10, stk. 10,
bestemmes, at selskaber, hvis aktier eller investeringsforeningsbeviser er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 9, jf. lovbekendtgerelse nr. 1274 af 31.
oktober 2007, som fglge af aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2, nr. 2, overgar til beskatning efter aktieavancebeskatningslovens § 19, kan opgare et
nettokurstab for disse aktier eller investeringsforeningsbeviser. Nettokurstabet opggres som forskellen mellem selskabets samlede anskaffelsessummer pé
aktierne og investeringsforeningsbeviserne og den samlede verdi af disse pa overgangstidspunktet. Nettokurstabet nedsattes, i det omfang selskabet i
indkomstaret 2006 og indtil overgangen har veret fritaget for at medregne modtagne udbytter af aktier eller beviser som navnt i § 10, stk.10, 1. pkt. 1. pkt.
omfatter ikke nettokurstab pa aktier, hvor selskabet i ejerperioden har kunnet modtage skattefrie udbytter efter selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2. Det
opgjorte nettokurstab fradrages efter de principper, der galder for tab omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 3 og 4, idet nettokurstabet fradrages
i nettogevinster efter aktieavancebeskatningslovens § 19. Tab, der ikke kan fradrages efter § 10, stk. 10,5. pkt., fradrages i de falgende indkomstars netto-
gevinster efter aktieavancebeskatningslovens § 19. Som falge af indsattelsen af stk. 10 bliver § 10, stk. 10-16, herefter § 10, stk. 11-17. Nettokurstab opgjort
efter § 10, stk. 10, for aktier og investeringsforeningsbeviser skal selvangives og udger en del af skatteansettelsen for det farste ar, hvor aktierne og
investeringsforeningsbeviserne er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, jf. § 3, stk. 4, i lov nr. 1388 af 21. december 2001.

Ved lov nr. 1388 af 21. december 2009 er § 19, stk. 2, @ndret. £ndringen tradte i kraft den 23. december 2009 og har virkning fra og med indkomstar, der
pabegyndes den 1. januar 2010 eller senere, jf. § 3, stk. 1 og 2, i lov nr. 1388 af 21. december 2009. £ndringen af bestemmelsen er fejlagtig sket i 5. pkt.,
hvor det rettelig skulle have veeret 6. pkt. £ndringen er i denne lovbekendtgarelse indsat i 6. pkt. Ved en lovendring vil fejlen ligeledes blive rettet i over-
ensstemmelse hermed.

/ndringen af § 19, stk. 3, 1., 2. og 5. pkt., tradte i kraft den 23. december 2009, jf. § 3, stk. 1, i lov nr. 1388 af 21. december 2009. Undtagelsen for selskaber
m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 3, 1. pkt., har virkning fra og med indkomstéret 2009, jf. § 3, stk. 3, i lov nr. 1388 af 21. december
2009.

/ndringen i § 19, stk. 4 traeder i kraft den 1. januar 2010, jf. § 15, stk. 3 i lov nr. 392 af 25. maj 2009. For afdelinger, der oprettes i tidsrummet den 1. juli
2009 til den 31. december 2009, eller for eksisterende afdelinger, der beskattes efter aktieavancebeskatningslovens § 19, treeder a@ndringen i kraft den 1. juli
20009, jf. &ndringslovens § 15, stk. 4.
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13)

14)

15)

16)

17)

18)
19)

Bestemmelsen i § 20 A tradte i kraft den 14. juni 2009, jf. § 22, stk. 1, i lov nr. 525 af 12. juni 2009. £ndringerne har virkning fra og med indkomstaret
2010. A£ndringerne har ikke virkning for aktier, der er afstaet inden den 22. april 2009, jf. § 22, stk. 2, i lov nr. 525 af 12. juni 2009. Ved beskatningen af
investeringsforeningsbeviser omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 20 A anvendes uanset § 22, stk. 9 i lov nr. 525 af 12. juni 2009 den skattemaessige
anskaffelsessum som verdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010. Dette omfatter ikke investeringsforeningsbeviser, hvor investeringsforeningen efter
reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, som affattet i lovbekendtgarelse nr. 171 af 6. marts 2009, har valgt, at gevinst og tab pa beviserne skal
medregnes ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst efter reglerne for almindelige aktier. Hvis den skattemaessige anskaffelsessum overstiger handels-
verdien, anvendes handelsvardien, hvis investeringsforeningen ikke udelukkende investerer i fordringer omfattet af kursgevinstloven, eller hvis investe-
ringsforeningen er omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 8, og foreningen investerer i fordringer pd selskaber, med hvilke et medlem af
investeringsforeningen er koncernforbundet efter kursgevinstlovens § 4, stk. 2. Der henvises til § 22, stk. 10, i lov nr. 525 af 12. juni 2009.

/ndringerne i § 23, stk. 4, tradte i kraft den 14. juni 2009, jf. § 22, stk. 1 i lov nr. 525 af 12. juni 2009. £ndringerne har virkning fra og med indkomstaret
2010. Andringerne har ikke virkning for aktier, der er afstaet inden den 22. april 2009, jf. § 22, stk. 2 i lov nr. 525 af 12. juni 2009. For personer, som efter
den hidtidige affattelse af aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 4, jf. lovbekendtgerelse nr. 171 af 6. marts 2009, skal anvende lagerprincippet ved
opgerelsen af gevinst og tab pa investeringsforeningsbeviser omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 22, men hvor den &ndrede affattelse af aktieavan-
cebeskatningslovens § 23, stk. 4, betyder, at betingelsen for kravet om anvendelse af lagerprincippet ikke er opfyldt, bevares kravet om anvendelse af
lagerprincippet dog for investeringsforeningsbeviser omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 22, som den skattepligtige har erhvervet inden udlgbet af
indkomstaret 2009. Personer omfattet af denne bestemmelse kan dog vlge i stedet at anvende realisationsprincippet ved opgerelse af gevinst og tab pa de
pagaldende investeringsforeningsbeviser, safremt der inden udlgbet af selvangivelsesfristen for indkomstaret 2010 er givet told- og skatteforvaltningen
meddelelse herom. Valget har virkning fra og med indkomstaret 2010, idet aktieavancebeskatningslovens § 24, stk. 3, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse.
Der henvises til § 23, stk. 12, i lov nr. 525 af 12. juni 2009.

Bestemmelserne i § 36, stk. 6 og 7, tradte i kraft den 14. juni 2009, jf. § 22, stk. 1 i lov nr. 525 af 12. juni 2009. A£ndringerne har virkning fra og med
indkomstaret 2010. Andringerne har ikke virkning for aktier, der er afstéet inden den 22. april 2009, jf. § 22, stk. 2 i lov nr. 525 af 12. juni 2009. Aktie-
avancebeskatningslovens § 36, stk. 6, 3.-5. pkt., og stk. 7, finder anvendelse pa aktier erhvervet den 22. april 2009 eller senere ved en skattefri aktieombytning
uden tilladelse efter reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 36 A, jf. lovbekendtgarelse nr. 171 af 6. marts 2009. Hvis en spaltning vedtages den 22. april
2009 eller senere, er anvendelsen af reglerne i fusionsskattelovens § 15 a, stk. 1, 4. pkt., jf. lovbekendtgarelse nr. 1286 af 8. november 2007, betinget af, at
selskaber, der efter spaltningen ejer mindst 10 pct. af kapitalen i et af de deltagende selskaber, ikke afstar aktier i det eller de pageeldende selskaber i en
periode pa 3 ar efter vedtagelsen af spaltningen. Hvis en tilfarsel af aktiver gennemfares den 22. april 2009 eller senere, er anvendelsen af reglerne i
fusionsskattelovens § 15 c, stk. 1, 4. pkt., jf. lovbekendtgarelse nr. 1286 af 8. november 2007, betinget af, at det indskydende selskab ikke afstar aktier i det
modtagende selskab i en periode pa 3 ar efter vedtagelsen af tilfarslen. Fusionsskattelovens § 15 a, stk. 1, 6. og 7. pkt., § 15 a, stk. 6, 2. pkt., § 15 c, stk. 1,
6. 09 7. pkt., og § 15 c, stk. 6, 2. pkt., jf. denne lovs § 8, nr. 7, 8, 12 og 13, finder anvendelse ved spaltninger og tilfarsler omfatter ikke aktier, som afstés i
indkomstaret 2009. Der henvises til § 22, stk. 17, i lov nr. 525 af 12. juni 2009.

/ndringen i § 38, stk. 3, tradte i kraft den 14. juni 2009, jf. § 22, stk. 1 i lov nr. 525 af 12. juni 2009. £ndringen har virkning fra og med den 22. april 2009,
jf. 8 22, stk. 3, i lov nr. 525 af 12. juni 2009. A£ndringen har ikke virkning for aktier, der er afstaet inden den 22. april 2009, jf. § 22, stk. 2 i lov nr. 525 af
12. juni 2009.

/ndringen i § 44, stk. 3, tradte i kraft den 14. juni 2009, jf. § 20, stk. 1 i lov nr. 462 af 12. juni 2009, og har virkning fra og med indkomstaret 2010, jf. § 20,
stk. 5, i @ndringsloven.

Ophavelsen af § 45 og bestemmelserne i § 46, stk. 15-17, tradte i kraft den 14. juni 2009, jf. § 20, stk. 1 i lov nr. 462 af 12. juni 2009.

Ophavelsen af § 45 A tradte i kraft den 14. juni 2009, jf. § 9, stk. 1 i lov nr. 459 af 12. juni 2009. Ophavelsen har virkning fra indkomstéret 2010, jf.
&ndringslovens § 9, stk. 2.
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Bilag 1
Radets direktiv 85/611/EQF:

Artikel 1

1. Medlemsstaterne lader bestemmelserne i dette direktiv geelde for sadanne institutter for kollektiv inve-
stering i veerdipapirer (investeringsinstitutter), som er beliggende pa deres omrade.

2. Ved anvendelsen af dette direktiv og med forbehold af artikel 2 forstas ved investeringsinstitutter sadanne
foretagender,

— der har som eneste formal at foretage kollektiv investering i vaerdipapirer af kapital tilvejebragt ved hen-
vendelse til offentligheden, og hvis virksomhed bygger pa princippet om risikospredning, og

— hvis andele pa forlangende af ihaeendehaverne skal tilbagekabes eller indlgses direkte eller indirekte for
midler af disse institutters formue. Det forhold, at et investeringsinstitut treeffer foranstaltninger med henblik
pa, at kursvardien for dets andele ikke afviger vasentligt fra nettoveerdien, ligestilles med sadanne tilba-
gekab eller indlgsninger.

3. Disse institutter kan i henhold til loven oprettes ifalge aftale (investeringsfonde administreret af admini-
strationsselskaber) eller som »trusts« (»unit trusts«) eller i henhold til vedtaegter (investeringsselskab).

| henhold til dette direktiv omfatter udtrykket »investeringsfond« ligeledes begrebet »unit trust«.

4. Dette direktiv omfatter imidlertid ikke investeringsselskaber, hvis formue gennem datterselskaber ho-
vedsagelig investeres i andre verdier end veerdipapirer.

ST
6. ...
7. ..

Artikel 2
1. Falgende investeringsinstitutter anses ikke for investeringsinstitutter omfattet af dette direktiv:
— lukkede investeringsinstitutter,

— investeringsinstitutter, der tilvejebringer kapital uden at sgge at tilbyde deres andele til offentligheden i
Feellesskabet eller en del af dette,

— investeringsinstitutter, hvis andele i henhold til fondsbestemmelserne eller investeringsselskabers ved-
teegter kun ma szlges til offentligheden i tredjelande,

— de kategorier af investeringsinstitutter, der er fastlagt i bestemmelserne i den medlemsstat, hvor investe-
ringsinstituttet er beliggende, og for hvilke reglerne i afdeling V og artikel 36 pa grund af investeringsin-
stitutternes investerings- og laneoptagelsespolitik er uhensigtsmaessige.

2. ...
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