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Bekendtgarelse om indfrielse og nedskrivning af hybrid kernekapital®

I medfer af § 132, stk. 9, og § 373, stk. 4, i lov om finansiel
virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr. 467 af 29. april 2010
som endret ved lov nr. 579 af 1. juni 2010, fastsettes:

Anvendelsesomrade og definitioner

§ 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse pa:
1) Pengeinstitutter.
2) Realkreditinstitutter.
3) Fondsmeglerselskaber.
4) Investeringsforvaltningsselskaber.
Stk. 2. Institutterne og selskaberne naevnt i stk. 1 benavnes
i det fglgende »virksomheder«

§ 2. | denne bekendtggrelse forstas ved:
1) Udstedelsens oprindelige rentegrundlag
Det oprindelige rentegrundlag er det rentegrundlag, som det
er aftalt, at udstedelsen forrentes med fra udstedelsestids-
punktet. Der anvendes Igbetiden modsvarende tiden til rente-
forhgjelsen. Rentegrundlaget kan enten veere fastforrentet
eller variabelt forrentet.
2) Renteforhgjelsens rentegrundlag
Renteforhgjelsens rentegrundlag er det rentegrundlag, som
det er aftalt, at udstedelsen forrentes med efter rentestignin-
gen. Der anvendes lgbetiden modsvarende tiden til rentefor-
hgjelsen. Rentegrundlaget kan enten vare fastforrentet eller
variabelt forrentet.
3) Konverteringsraten
Det antal aktier, garantbeviser eller andelsbeviser, som en en-
hed hybrid kernekapital kan konverteres til.
4)  Konverteringsraten pa udstedelsestidspunktet
Det antal aktier, garantbeviser eller andelsbeviser, som veer-
dien af en enhed hybrid kernekapital modsvarer pa udstedel-
sestidspunktet.

Indfrielse af hybrid kernekapital pa virksomhedens initiativ

8 3. Virksomheden kan kun indfri hybrid kernekapital, hvis
den har tilstreekkelig kapital efter indfrielsen og i en over-
skuelig tid derefter, sd den finansielle og solvensmassige
situation forbliver betryggende.

Stk. 2. I vurderingen, jf. stk. 1, skal virksomheden inddrage,
hvor meget og hvilken kvalitet af basiskapital som er ngdven-
dig for tilstraeekkeligt at deekke de risici, som virksomheden er

eller kan blive eksponeret mod. Virksomheden skal i denne
sammenhang overveje sin likviditetsposition og indtjenings-
evne.

§ 4. Hybrid kernekapital, som forfalder pa et pa forhand
fastsat tidspunkt, ma alene indfries pa udlgbstidspunktet, hvis
virksomhedens finansielle og solvensmaessige situation tilla-
der dette.

§ 5. Virksomheden skal, s& snart beslutningen om at indfri
den hybride kernekapital er truffet, ansgge Finanstilsynet om
tilladelse til indfrielse. Dette geelder ogsa for hybrid kerneka-
pital, som forfalder pa et forudbestemt tidspunkt.

Stk. 2. Virksomheden skal med ansggningen om indfrielse
vedlagge falgende materiale:

1) En fyldestgarende forklaring pé, hvorfor virksomheden
gnsker at indfri den hybride kernekapital.

2) Solvensdata inklusive niveauet og sammensatningen af
kernekapitalen for og efter indfrielsen samt en bekraef-
telse pa, at virksomheden forsat vil opfylde de tilsyns-
maessige krav fastsat i lovgivningen eller i medfar heraf
efter indfrielsen. Den likviditetsmaessige situation samt
en bekreftelse pa, at virksomheden forsat vil opfylde de
regulerings- og tilsynsmaessige krav efter indfrielsen.

3) Information om den forventede udvikling af de data givet
i nr. 2 for mindst 3 &r baseret pa virksomhedens forret-
ningsplan inklusiv den forventede udvikling i balancen
og resultatopgarelsen.

4) Envurdering af de risici som virksomheden er eller kan
blive eksponeret mod, og om niveauet af basiskapital
sikrer, at disse risici er deekket, herunder en stress test af
de vaesentligste risici som viser potentielle tab i forskel-
lige scenarier samt instituttets seneste solvensbehovsop-
gerelse.

Stk. 3. Hvis den hybride kernekapital skal erstattes af anden
hybrid kernekapital, kan Finanstilsynet kreeve, at virksomhe-
den sandsynligger, at dette er muligt. Virksomheden skal
ligeledes oplyse om erstatningens betydning for indtjenings-
evnen, herunder forventet pris og vilkar.

Stk. 4. Finanstilsynet kan kraeve yderligere oplysninger,
hvis det er ngdvendigt til behandling af ansggningen.

1) Bekendtggrelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/111/EF af 16. september 2009 om &ndring
af direktiv 2006/48/EF, 2006/49/EF og 2007/64/EF for s vidt angar banker tilsluttet centralorganer, visse komponenter i egenkapitalen, store engagementer,
tilsynsordninger og krisestyring (CRD 1), (EU-Tidende 2009 nr. L 111, s. 97).
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Stk. 5. Virksomheden kan efter aftale med Finanstilsynet
undlade at indsende et fuldt szt af oplysninger, hvis den hy-
bride kapital allerede er blevet erstattet med kapital af samme
eller bedre kvalitet.

8 6. Finanstilsynet kan kreeve, at virksomheden skal erstatte
den indfriede hybride kernekapital med kapital af samme eller
bedre kvalitet, nar indfrielsen sker inden for 5 ar efter indbe-
taling, eller nar erstatningen er ngdvendig for, at den solvens-
maessige og finansielle situation forbliver betryggende.

Incitamenter til indfrielse

§ 7. Incitamenter til indfrielse er vilkar og betingelser vedr.
den hybride kernekapital, som kan give en forventning om, at
indfrielse vil finde sted. En aftalt rentestigning, nar der er en
mulighed for indfrielse, er et eksempel pa et incitament til
indfrielse. En konvertering til aktier, garantikapital eller an-
delskapital pa et pa forhand fastsat tidspunkt eller efter gnske
fra ejeren af den hybride kernekapital, nar der er en mulighed
for indfrielse, er ligeledes et eksempel pa et incitament til ind-
frielse.

Stk. 2. Vilkar og betingelser, der udger incitamenter til ind-
frielse, er et incitament til indfrielse uanset, om muligheden
for indfrielse og det specifikke karakteristika har samme for-
faldstidspunkt.

Stk. 3. En pligt for udstederen eller ejeren til at konvertere
den hybride kernekapital til aktier, garantikapital eller andels-
kapital som falge af finansielle eller solvensmassige proble-
mer er ikke et incitament til indfrielse.

Stk. 4. En mulighed for indfrielse udger ikke i sig selv et
incitament til indfrielse.

Stk. 5. Forekomsten af incitamenter til indfrielse bestemmes
pa udstedelsestidspunktet eller ved genforhandling af vilkar
og betingelser. Hybrid kernekapital med incitament til indfri-
else omdannes séledes ikke til hybrid kernekapital uden inci-
tament til indfrielse, nar incitamentet er bortfaldet som falge
af udviklingen eller bortfaldet som falge af genforhandling.

8 8. Rentestigninger er moderate, jf. § 132, stk. 1, nr. 5, i
lov om finansiel virksomhed, hvis de medfgrer en stigning i
den oprindelige rente, som ikke er stgrre end hverken
1) 100 basispunkter fratrukket swapspandet, eller
2) 50 pct. af det oprindelige kreditspaend fratrukket swap-

spandet.

Stk. 2. Swapspaendet i stk. 1, nr. 1, fastszettes pa udstedel-
sestidspunktet som forskellen mellem renteforhgjelsens ren-
tegrundlag og udstedelsens oprindelige rentegrundlag.

Stk. 3. Kreditspandet i stk. 1, nr. 2, fastsettes pa udstedel-
sestidspunktet som forskellen mellem udstedelsens oprinde-
lige rente og det oprindelige rentegrundlag.

Stk. 4. Aftalen om hybrid kernekapital ma ikke indeholde
mere end én rentestigning i instrumentets levetid.

8 9. En konvertering til aktier, garantikapital eller andels-
kapital pa et pa forhand fastsat tidspunkt eller efter gnske fra
ejeren af den hybride kernekapital er et moderat incitament til
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indfrielse, hvis der i aftalen er en begraensning pa konverte-
ringsraten, s den ikke kan udggre mere end 150 procent af
konverteringsraten pa udstedelsestidspunktet.

Nedskrivning af hybrid kernekapital

8§ 10. Aftalen om hybrid kernekapital skal ifalge § 132,
stk. 1, nr. 11, i lov om finansiel virksomhed indeholde en mu-
lighed for, at virksomheden kan nedskrive den hybride ker-
nekapital. Denne mulighed kan begranses, jf. 8 132, stk. 4, i
lov om finansiel virksomhed. Der kan fastsattes yderligere
begraensninger pa nedskrivningsmuligheden, idet begraens-
ningerne dog ikke ma forhindre en tilstreekkeligt tidlig og
forsigtig nedskrivning, der kan sikre virksomhedens fortsatte
levedygtighed. Nedskrivning af den hybride kernekapital som
fglge af § 132, stk. 1, nr. 11, i lov om finansiel virksomhed
skal dog som minimum kunne ske bade i tilfaelde af, at virk-
somhedens basiskapital er lavere end solvensbehovet, og i
tilfelde af, at kernekapitalprocenten efter fradrag, jf. § 131 i
lov om finansiel virksomhed, er mindre end 5 pct

Stk. 2. Nedskrivning af hybrid kernekapital skal mindst
kunne ske med samme procentsats, som aktiekapitalen ned-
skrives med.

Stk. 3. Nedskrivningen af den hybride kernekapital kan
kombineres med en mulighed efterfalgende opskrivning. En
efterfglgende opskrivning af hovedstolen maikke ske igen far,
at der er sikkerhed for virksomhedens fortsatte levedygtighed.
Virksomhedens basiskapital skal vare hgjere end solvensbe-
hovet, og kernekapitalprocenten efter fradrag hgjere end 5
procent efter opskrivningen. Opskrivningen kan hgjest mod-
svare de tidligere foretagne nedskrivninger.

Stk. 4. Der ma ikke stilles vilkar og betingelser i aftalen om
hybrid kernekapital, der forleenger tiden for gennemfarelse af
nedskrivningen.

Stk. 5. Der ma ikke foretages rentebetalinger pa en del af
den hybride kernekapital, mens denne del er nedskrevet. Disse
betalinger annulleres og bortfalder permanent.

§ 11. Den hybride kernekapital ma ikke veere sikret eller
daekket af en garanti fra udstederen eller en relateret enhed
eller have andre arrangementer som juridisk eller gkonomisk
modgar nedskrivningen.

8 12. De konkrete rammer for nedskrivning, jf. § 10, skal
offentliggares, sa der sikres tilstreekkelig gennemsigtig for
markedet. Dette kan fx ske i forbindelse med opfyldelsen af
virksomhedens oplysningsforpligtigelser ifglge bilag 20 til
bekendtgarelse om kapitaldekning.

Straffebestemmelser og ikrafttreeden
§ 13. Overtraedelse af § 5, stk. 1, 88 11 og 12 straffes med
bade.

Stk. 2. Der kan palaeegges selskaber m.v. (juridiske personer)
strafansvar efter reglerne i straffelovens kapitel 5.

§ 14. Bekendtggarelsen traeder i kraft den 1. august 2010.
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Finanstilsynet, den 21. juli 2010
FLEMMING NYTOFT RASMUSSEN

/ Jens @stergaard
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