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Bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.”

I medfer af § 188, stk. 3, § 196, § 341, stk. 4, og § 373,
stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse
nr. 885 af 8. august 2011, som a&ndret ved lov nr. 616 af 14.
juni 2011, fastsattes:

Afsnit
Afsnitsomrade

Kapitel 1
De omfattede virksomheder og rapporter

8 1. Denne bekendtgarelse finder anvendelse for falgende
virksomheder:

1) Pengeinstitutter.

2) Realkreditinstitutter.

3) Fondsmeglerselskaber.

4) Investeringsforvaltningsselskaber.

5) Sparevirksomheder.

6) Modervirksomheder, hvis virksomhed udelukkende el-
ler hovedsagelig bestar i at eje kapitalandele i datter-
virksomheder, der er kreditinstitutter eller finansie-
ringsinstitutter.

7) Danmarks Skibskredit A/S.

Stk. 2. Virksomheder, som skal eller som velger at afleeg-
ge finansielle rapporter i overensstemmelse med de interna-
tionale regnskabsstandarder udarbejdet af International Ac-
counting Standards Board og godkendt af Kommissionen, jf.
§ 183, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed, er alene omfat-
tet af de bestemmelser, der omhandler forhold, der ikke er
reguleret i de naevnte internationale regnskabsstandarder.

8 2. Virksomheder omfattet af § 1, stk. 1, skal for hvert
regnskabsér udarbejde og offentliggere en arsrapport, jf. §
183 i lov om finansiel virksomhed, og en halvarsrapport.
Ars- og halvarsrapport skal indeholde koncernregnskab,
hvis det folger af 88 136-139.

Stk. 2. Ars- og halvarsrapport skal vere affattet pa dansk.
Dog kan de i s&rlige tilfeelde efter tilladelse fra Finanstilsy-
net affattes pa et andet sprog.

8§ 3. Et regnskab, som en virksomhed udelukkende udar-
bejder til eget brug, er ikke en arsrapport eller en halvarsrap-
port efter denne bekendtgarelse. Afleegger en virksomhed et
regnskab, der ikke er en arsrapport eller en halvarsrapport
efter denne bekendtgarelse eller efter internationale regn-
skabsstandarder, jf. § 1, stk. 2, ma det ikke betegnes som
ars- eller halvarsrapport, og det skal sdvel i form som ind-
hold fremstd pa en sddan made, at det ikke kan forveksles
med et regnskab aflagt efter denne bekendtgarelse eller efter
internationale regnskabsstandarder.

Afsnit
Arsrapporten

Kapitel 2
Klassifikation og opstilling

Generelle bestemmelser

§ 4. Balance og resultatopgarelse skal opstilles i skema-
tisk form i overensstemmelse med bilag 3 og 4, jf. dog stk.
2.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har til-
ladelse til at udgve vardipapirhandels-virksomhed, jf. § 10,
stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal opstille balance
og resultatopggarelse i skematisk form i overensstemmelse
med bilag 5 og 6. Bestemmelserne i denne bekendtgarelse
finder med de forngdne tilpasninger anvendelse pa de navn-
te investeringsforvaltningsselskaber.

Stk. 3. De i skemaerne i bilag 3-6 angivne poster skal an-
fares serskilt og i den angivne rekkefalge. Under forudseet-
ning af at opstillingsskemaernes struktur opretholdes, kan
der foretages en mere detaljeret opdeling, hvis belgbet i den
nye underpost er vasentligt, og hvis arten eller funktionen af
underposten er forskellig fra gvrige underposter. Der kan til-

1) Bekendtgarelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Rédets direktiv 86/635/E@F af 8. december 1986 om bankers og andre penge- og
finansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoliderede regnskaber (EF-Tidende nr. L 372 af 31/12/1986, s. 1) dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004 om overtagelsestiloud (EU-Tidende nr. L 142 af 30. april 2004, s. 12) samt dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis verdipapirer er
optaget til handel pa et reguleret marked, og om andring af direktiv 2001/34/EF (EU-Tidende nr. L 390 af 31/12/2004, s. 38).
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fajes nye poster, hvis belgbet for en sadan er vasentligt, og
hvis arten eller funktionen af den nye post er forskellig fra
de gvrige poster.

Stk. 4. Poster, der kun indeholder uvesentlige belgb, kan
sammendrages med andre poster af samme art eller funk-
tion.

8 5. Ved hver post i balance, resultatopgerelse og anden
totalindkomst anfares de tilsvarende belgb for det foregaen-
de regnskabsar, ligesom oversigten over bevagelser i egen-
kapitalen skal veere forsynet med en tilsvarende oversigt fra
aret far. Er posterne ikke direkte sammenlignelige med fore-
géende &rs poster, skal sidstnaevnte tilpasses. Virksomheden
kan dog undlade at tilpasse sammenligningstal, hvis det ikke
er praktisk muligt. Manglende sammenlignelighed eller
foretaget tilpasning skal angives og behgrigt begrundes i no-
terne, jf. 8 86.

Stk. 2. Poster i balance og resultatopggarelse, som ikke in-
deholder noget belgb, skal kun medtages, hvis det foregaen-
de arsregnskab indeholder en sadan post.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for noteo-
plysninger medmindre andet er foreskrevet i denne bekendt-
gerelse.

Balancen

8 6. Under aktivpost 1. Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker fgres ud over lovlige be-
talingsmidler tillige anfordringstilgodehavender hos central-
banker og statslig postgiro i de lande, hvor virksomheden er
etableret.

8 7. Under aktivpost 2. Geeldsbeviser, der kan refinansie-
res i centralbanker, fares veerdipapirer, som virksomheden
har et ubetinget krav pa at kunne refinansiere i centralbanker
i de lande, hvor virksomheden er etableret. Refinansierings-
ordningen skal veere fastsat i henhold til lovgivning eller ad-
ministrativ forskrift.

8§ 8. Under aktivpost 3. Tilgodehavender hos kreditinsti-
tutter og centralbanker fgres alle tilgodehavender hos kredit-
institutter og centralbanker.

Stk. 2. Stk. 1 geelder ikke for de i § 6 og 8 10 navnte til-
godehavender.

§ 9. Under aktivpost 5. Udlan og andre tilgodehavender
til amortiseret kostpris fgres alle typer udlan, der males til
amortiseret kostpris, herunder tilgodehavender fra agte
kabs- og tilbagesalgsforretninger med modparter, der ikke er
kreditinstitutter eller centralbanker samt margintilgodeha-
vender i forbindelse med futures- og optionsforretninger
indgaet med modparter, der ikke er kreditinstitutter. Posten
omfatter endvidere indlanskonti i debet, tilgodehavender fra
finansielle leasingkontrakter hos leasinggiver, efterstillede
tilgodehavender i andre virksomheder, jf. dog § 10, samt
fordringer, der ikke prissattes pa aktive markeder, jf. dog 88
7 og 8. Udlan og andre tilgodehavender, der males til dags-
veerdi, jf. § 50, stk. 2, og § 55 fares under aktivpost 4. Udlan
og andre tilgodehavender til dagsveerdi.
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§ 10. Under aktivpost 6. Obligationer til dagsveerdi fares
bgrsnoterede obligationer og andre fordringer, der prissattes
pa aktive markeder, og som males til dagsverdi, jf. dog § 7.
Egne obligationer kan ikke indregnes som aktiv, jf. § 49,
stk. 2. Bgrsnoterede obligationer og andre fordringer, der
prissattes pa aktive markeder, og som males til amortiseret
kostpris, jf. 8 45, fares under aktivpost 7. Obligationer til
amortiseret kostpris.

8 11. Under aktivpost 8. Aktier m.v. fares aktier, anparter,
beviser for garantkapital i sparekasser, investeringsforening-
sandele samt andre kapitalandele, bortset fra andele i til-
knyttede og associerede virksomheder.

§ 12. Under aktivpost 11. Aktiver tilknyttet puljeordnin-
ger fares aktiver i puljer, hvorom det gelder, at virksomhe-
den ikke har nogen risiko. Egne aktier og egne galdsinstru-
menter, som indgdr i puljerne, kan ikke indga i posten, jf. §
49.

8§ 13. Under aktivpost 12. Immaterielle aktiver fores akti-
veret goodwill, aktiverede udviklingsomkostninger og gvri-
ge immaterielle aktiver, herunder computersoftware. Good-
will hidrgrende fra erhvervelse af en associeret virksomhed
indregnes dog som en del af den associerede virksomhed
under aktivpost 9. Kapitalandele i associerede virksomhe-
der, jf. § 56, stk. 6.

8§ 14. Under aktivpost 13. Grunde og bygninger fares in-
vesteringsejendomme og domicilejendomme, jf. dog § 16.
Posten omfatter grunde og bygninger hidrgrende fra finan-
sielle leasingkontrakter hos leasingtager og grunde og byg-
ninger hidrgrende fra operationelle leasingkontrakter hos
leasinggiver.

8§ 15. Under aktivpost 14. @vrige materielle aktiver fgres
driftsmidler, jf. dog § 16, herunder driftsmidler hidrgrende
fra finansielle leasingkontrakter hos leasingtager og drifts-
midler hidrgrende fra operationelle leasingkontrakter hos
leasinggiver. Posten omfatter endvidere aktiverede omkost-
ninger til indretning af lejede lokaler.

8§ 16. Under aktivpost 17. Aktiver i midlertidig besiddelse
fgres materielle anlaegsaktiver eller grupper af anleegsaktiver
samt dattervirksomheder og associerede virksomheder, der
kun er midlertidigt i virksomhedens besiddelse og afventer
salg inden for Kkort tid, og hvor et salg er meget sandsynligt.
Et salg er meget sandsynligt hvis
1) virksomhedens ledelse aktivt sgger en kaber til aktiver-
ne,

2) aktiverne udbydes til en pris, som star i et fornuftigt
forhold til aktivernes dagsveerdi og

3) aktiverne forventes solgt inden for 12 maneder.

8§ 17. Under aktivpost 18. Andre aktiver fgres gvrige akti-
ver, der ikke henhgrer under andre aktivposter.

Stk. 2. Posten omfatter en positiv dagsveerdi af spotforret-
ninger og afledte finansielle instrumenter, jf. § 41, stk. 4.

Stk. 3. Posten omfatter indtegter, som farst forfalder til
betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder tilgodeha-
vende renter og tilgodehavende udbytte.
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8§ 18. Under aktivpost 19. Periodeafgraensningsposter fo-
res udgifter, der er afholdt fer balancetidspunktet, men som
vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forudbetalt
provision og husleje samt forudbetalte renter.

8 19. Under passivpost 1. Geld til kreditinstitutter og cen-
tralbanker feres blandt andet kunders margintilgodehaven-
der i forbindelse med futures- og optionsforretninger, nar
kunden er et kreditinstitut.

Stk. 2. Posten omfatter prioritetsgeeld, nar prioritetshaver
er et kreditinstitut, herunder prioritetsgeld i ejendomme
overtaget i forbindelse med afvikling af et engagement.

§ 20. Under passivpost 2. Indlan og anden geld fares alle
indlan, herunder forpligtelser i forbindelse med &gte salgs-
og tilbagekabsforretninger med modparter, der ikke er kre-
ditinstitutter eller centralbanker.

Stk. 2. Posten omfatter kunders margintilgodehavender i
forbindelse med futures- og optionsforretninger, nar kunden
ikke er kreditinstitut.

8§ 21. Under passivpost 4. Udstedte obligationer til dags-
veerdi fares forpligtelser i henhold til barsnoterede obligatio-
ner udstedt i medfar af lov om realkreditlan og realkreditob-
ligationer, jf. § 46, stk. 2, nr. 2.

8 21 a. Under passivpost 5. Udstedte obligationer til
amortiseret kostpris fares obligationer og andre geeldsfor-
pligtelser, for hvilke virksomheden har udstedt veerdipapirer,
der er massegaldsbreve, herunder commercial paper notes,
bortset fra realkreditobligationer m.v., jf. § 21, og bortset fra
efterstillede kapitalindskud, jf. § 25.

8 21 b. Under passivpost 6. @vrige ikke-afledte finansiel-
le forpligtelser til dagsveerdi fares ikke-afledte finansielle
forpligtelser, der besiddes med handel for gje, jf. 8 55, stk.
1, og ikke-afledte finansielle forpligtelser omfattet af § 55,
stk. 2.

Stk. 2. Stk. 1 geelder ikke for de i § 21 naevnte forpligtel-
ser.

8§ 22. Under passivpost 8. Andre passiver fares gvrige
passiver, der ikke henhgrer under andre passivposter, herun-
der geeld, der ikke er omfattet af § 19, stk. 2, forpligtelser
hidrgrende fra finansielle leasingkontrakter hos leasingtager,
accept af lange remburser og en negativ dagsverdi af spot-
forretninger og afledte finansielle instrumenter.

Stk. 2. Posten omfatter tillige udgifter, som farst forfalder
til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldi-
ge renter.

8 23. Under passivpost 9. Periodeafgraeensningsposter fo-
res de indtaegter, der er indgaet far balancetidspunktet, men
som vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forud
modtagne renter og provision.

8§ 24. Under passivposterne 10-14. vedrgrende Hensatte
forpligtelser fares forpligtelser, der er uvisse med hensyn til
starrelse eller tidspunkt for afvikling, jf. 8§ 66 og 67 og 8
70, stk. 2.

Stk. 2. Hensatte forpligtelser ma ikke anvendes til regule-
ring af aktivernes veerdi.
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8 25. Under Passivpost 15. Efterstillede kapitalindskud
fgres geeldsforpligtelser, herunder geeldsforpligtelser stiftet
ved udstedelse af veerdipapirer, der i tilfeelde af likvidation
eller konkurs i henhold til lanevilkarene farst kan honoreres
efter fyldestgarelse af de gvrige kreditorkrav.

§ 26. Under passivpost 16. Aktiekapital/andelskapital/
garantkapital fgres andele i virksomhedens egenkapital, her-
under garantkapital i sparekasser, hvor sparekassen er beret-
tiget, men ikke forpligtet, til at forrente og indlgse garantka-
pitalen.

Resultatopggrelsen

§ 27. Under resultatopgerelsens post 1. Renteindtaegter
fares rente- og rentelignende indteegter, herunder modtaget
rentelignende provision, der indgéar som en integreret del af
den effektive rente, indekstilleeg pa aktiver, terminspremie
af fonds- og valutaterminsforretninger samt regulering over
lgbetiden af finansielle aktiver, der males til amortiseret
kostpris, og hvor kostprisen afviger fra indfrielseskursen.

Stk. 2. Tilbagefarsel af tidligere ars tilskrevne renter ma
ikke finde sted.

§ 28. Under resultatopgarelsens post 2. Renteudgifter fo-
res blandt andet regulering over lgbetiden af finansielle for-
pligtelser, der males til amortiseret kostpris, og hvor kostpri-
sen afviger fra indfrielseskursen.

§ 29. Under resultatopgarelsens post 3. Udbytte af aktier
m.v. fgres udbytte og lignende indtaegter af aktier og andre
lignende veerdipapirer, herunder udlodning fra investerings-
foreninger. Resultat af kapitalandele i associerede og til-
knyttede virksomheder, der er veerdiansat efter indre veerdis
metode, fares under resultatopgearelsens post 12. Resultat af
kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder.

8§ 30. Under resultatopgarelsens post 4. Gebyrer og provi-
sionsindteegter fares indtegter vedrgrende tjenesteydelser
for kunders regning, herunder garantiprovision og forvalt-
ningsgebyrer.

§ 31. Under post 6. Kursreguleringer fares alle vardiregu-
leringer af aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi,
jf. dog & 34, valutakursreguleringer, jf. dog 8 79, stk. 1, nr.
2, samt regulering af aktiver tilknyttet puljeordninger og
indlan i puljeordninger.

§ 32. Under resultatopgarelsens post 7. Andre driftsind-
teegter fares gvrige indtagter, der ikke henhgrer under andre
af resultatopgarelsens poster, herunder indtaegter ved drift af
virksomhedens investeringsejendomme. Regulering af inve-
steringsejendommes veerdi fgres under post 6. Kursregule-
ringer.

§ 33. Under resultatopgerelsens post 8. Udgifter til perso-
nale og administration fgres lgnninger og vederlag m.v. til
personale og ledelse samt administrationsudgifter, herunder
husleje af lejede lokaler.

§ 34. Under resultatopggrelsens post 11. Nedskrivninger
pa udlan og tilgodehavender m.v. fagres nedskrivninger pa
udlan, tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralban-
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ker, og gvrige tilgodehavender, der kan indebare en kredit-
risiko samt hensettelser pa garantier og uudnyttede kreditfa-
ciliteter samt efterfalgende reguleringer af vardien af disse
poster. Posten indbefatter den veerdiregulering, der vedrgrer
kreditrisikoen pé debitorer for udlan og tilgodehavender, der
males til dagsveerdi. Posten indbefatter endvidere verdire-
gulering af midlertidigt overtagne aktiver i forbindelse med
afvikling af et engagement.

8 35. Under resultatopgerelsens post 13. Skat fares den
skat, der pahviler arets resultat.

Bevagelser pa egenkapitalen

§ 36. Beveegelser pa egenkapitalen skal vise:
1) Den samlede totalindkomst bestaende af summen af re-
sultat for perioden og anden totalindkomst.
2) Effekten af a&ndringer i regnskabspraksis og fejlrettel-
ser for hver post under egenkapitalen, jf. 88 80 og 82.
3) For hver post under egenkapitalen skal vises belgbet
ved periodens begyndelse og ved periodens slutning
specificeret pa endringer fra:
a) Periodens resultat,
b) anden totalindkomst,
c) kapitaltilfarsler eller — nedseettelser, herunder kab
og salg af egne aktier og
d) udlodning til ejere.

Kapitel 3
Indregning og maling

Balancen

Generelle bestemmelser

§ 37. Balancen bestar af indregnede aktiver, indregnede
forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, og egenkapita-
len, der udger forskellen mellem disse aktiver og forpligtel-
ser. Ved passiver forstas summen af egenkapital og indreg-
nede forpligtelser.

§ 38. Et aktiv skal indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Stk. 2. En forpligtelse skal indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virk-
somheden, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Stk. 3. Ved indregning og maling af aktiver og forpligtel-
ser skal der tages hensyn til oplysninger, der fremkommer
efter balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis —
og kun hvis — oplysningerne bekrafter eller afkreefter for-
hold, som er opstaet senest pa balancedagen.

8 39. Transaktioner, der er gennemfgrt i en anden valuta
end virksomhedens funktionelle valuta, omregnes til den
funktionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen.

Stk. 2. Moneteere poster i en anden valuta end virksomhe-
dens funktionelle valuta omregnes til den funktionelle valuta
efter lukkekursen for valutaen pa balancedagen.

Stk. 3. Ikke-moneteere poster i en anden valuta end virk-
somhedens funktionelle valuta omregnes til den funktionelle
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valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen, hvis posten
er indregnet pa basis af kostprisen.

Stk. 4. Ikke-moneteere poster i en anden valuta end virk-
somhedens funktionelle valuta omregnes til den funktionelle
valuta efter lukkekursen pa balancedagen, hvis posten er
indregnet pa basis af dagsveerdien.

Stk. 5. Stk. 1-4 geelder tilsvarende for en udenlandsk en-
hed, hvis aktiviteter indgar i regnskabet, og som har en
funktionel valuta, der afviger fra den regnskabsafleeggende
virksomheds funktionelle valuta.

Stk. 6. Valutakursforskelle opstaet ved afhaendelse af akti-
ver eller afvikling af forpligtelser omfattet af stk. 2-4 eller
omregning efter stk. 1-4 skal indregnes i resultatopgarelsen.

Stk. 7. Afviger preesentationsvalutaen fra virksomhedens
eller en udenlandsk enheds funktionelle valuta, omregnes
den eller de funktionelle valuta(er) til praesentationsvalutaen
efter folgende regel:

1) Resultatopggrelsesposter omregnes efter valutakursen
pa transaktionsdagen.

2) Balanceposter omregnes efter lukkekursen pa balance-
dagen.

Stk. 8. Valutakursforskelle opstaet ved omregning efter
stk. 7 indregnes i anden totalindkomst, jf. 8 79, stk. 2, og
overfares til en saerskilt post under egenkapitalen.

Finansielle instrumenter

8§ 40. Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser ind-
regnes i balancen, nar virksomheden bliver underlagt det fi-
nansielle instruments kontraktmassige bestemmelser.

§ 41. Et finansielt aktiv, der er solgt eller pd anden made
overdraget til en anden part, skal ophgre med at vare ind-
regnet i balancen. En del af et finansielt aktiv skal ophgre
med at veere indregnet i balancen, hvis der er solgt eller
overdraget en entydigt defineret andel af aktivet.

Stk. 2. Ved keb eller salg af finansielle aktiver pa sedvan-
lige markedsbetingelser kan virksomheden valge pa ensartet
méde for samtlige keb og salg at indregne og ophgre med
indregning af aktiverne i balancen enten pa handelsdatoen
eller pa afregningsdatoen.

Stk. 3. Anvendes handelsdatoen som indregningsdato, jf.
stk. 2, indregnes samtidig med indregningen af det finansiel-
le aktiv en forpligtelse svarende til den aftalte pris. Tilsva-
rende indregnes ved salg af et finansielt aktiv et aktiv sva-
rende til den aftalte pris. Denne forpligtelse eller dette aktiv
ophgrer med at veere indregnet i balancen pa afregningsda-
toen.

Stk. 4. Anvendes afregningsdatoen som indregningsdato,
jf. stk. 2, skal endringer i veaerdien af det erhvervede eller
solgte aktiv i perioden mellem handelsdatoen og afregnings-
datoen indregnes som et finansielt aktiv eller en finansiel
forpligtelse. For et aktiv, som efter farste indregning males
til kostpris eller amortiseret kostpris, indregnes verdizn-
dringer i perioden mellem handelsdatoen og afregningsda-
toen ikke.

Stk. 5. Uanset stk. 1 skal et finansielt aktiv, der overdra-
ges pa en made, der indebzrer, at virksomheden i veesentligt
omfang bevarer risikoen og adgangen til afkast (betalings-
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stramme) forbundet med aktivet, bibeholdes i balancen. Ved
en sadan overdragelse indregnes en finansiel forpligtelse
svarende til den betaling, der er modtaget i forbindelse med
overdragelsen.

8§ 42. Finansielle forpligtelser ophgrer med at veere ind-
regnet i balancen, nér — og kun nér — forpligtelsen ophgrer,
det vil sige, nar den i kontrakten anfarte pligt er opfyldt, an-
nulleret eller udlgbet.

8 42 a. Uanset forbuddet mod modregning i § 188, stk. 1,
nr. 8, i lov om finansiel virksomhed skal finansielle aktiver
og finansielle forpligtelser modregnes og prasenteres med
nettobelgbet, nar falgende betingelser er opfyldt:

1)  Virksomheden har ret til at modregne i forhold til mod-
parten og

2) virksomheden har til hensigt at afheende aktivet og af-
vikle forpligtelsen ved modregning eller afhende akti-
vet og afvikle forpligtelsen samtidig.

§ 43. Finansielle instrumenter skal pa tidspunktet for fars-
te indregning males til dagsveerdi.

Stk. 2. Finansielle instrumenter, som efter fagrste indreg-
ning lgbende males til amortiseret kostpris, jf. § 45, stk. 1, §
46, stk. 1, og § 50, stk. 1, skal dog ved farste indregning ma-
les til dagsveerdi med tilleg af de transaktionsomkostninger,
som er direkte forbundet med erhvervelsen eller udstedelsen
af det finansielle instrument, og fradrag for de modtagne ge-
byrer og provisioner, der indgar som en integreret del af den
effektive rente.

8 44. Finansielle aktiver skal med undtagelse af aktiver
omfattet af § 45, og 8§ 50, stk. 1, efter farste indregning lg-
bende males til dagsverdi.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse pé afledte fi-
nansielle instrumenter, der pa balancetidspunktet er aktiver.

Stk. 3. Unoterede kapitalandele skal, hvis deres dagsveerdi
ikke kan males palideligt, dog males til kostpris med fradrag
af nedskrivninger, jf. stk. 4. Tilsvarende gelder for afledte
finansielle instrumenter, hvis verdi er afledt af sadanne ka-
pitalandele.

Stk. 4. Hvis der er indtradt objektiv indikation for veerdi-
forringelse, skal finansielle aktiver omfattet af stk. 3 ned-
skrives med forskellen mellem den regnskabsmassige veerdi
og nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger dis-
konteret med den gealdende markedsrente for lignende fi-
nansielle aktiver. Sadanne nedskrivninger ma ikke tilbagefa-
res.

8§ 45. Hold-til-udlgb aktiver skal efter forste indregning
males til amortiseret kostpris.

Stk. 2. Ingen aktiver kan klassificeres som hold-til-udlgh
aktiver og males til amortiseret kostpris efter stk. 1, hvis
virksomheden i regnskabsaret eller i 2 umiddelbart forudga-
ende regnskabsar for udlgb har solgt eller omklassificeret
hold-til-udlgb aktiver for mere end et ubetydeligt belgb.

Stk. 3. Stk. 2 finder ikke anvendelse pa salg eller omklas-
sificeringer, der
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1) finder sted sa tet pa udlgb, at @ndringer i markedsren-
ten ikke vil have nogen vasentlig indflydelse pa akti-
vets veerdi,

2) finder sted efter, at virksomheden har modtaget sa godt
som hele hovedstolen eller

3) kan henfares til en isoleret begivenhed, som er uden for
virksomhedens kontrol, og som ikke med rimelighed
kunne vare forudset.

Stk. 4. Hvis der har fundet salg eller omklassificering
sted, som er omfattet af stk. 2, jf. dog stk. 3, skal alle eksi-
sterende aktiver, som hidtil har veeret malt efter stk. 1, om-
vurderes til dagsveerdi og fremover Igbende males til dags-
veerdi.

Stk. 5. Verdiendringer, der fglger af omvurdering og lg-
bende veerdiregulering efter stk. 4 skal indregnes i anden to-
talindkomst, jf. 8 79, stk. 2. De akkumulerede verdigendrin-
ger indregnes i resultatopgarelsen, nar aktivet afhendes eller
udlgber.

Stk. 6. Stk. 5 finder ikke anvendelse pa lgbende verdire-
guleringer, der kan henfares til:

1) valutakursomregning,

2) nedskrivninger og

3) rentetilskrivninger opgjort efter den effektive rente pa
aktivet.

Stk. 7. Veerdigendringer omfattet af stk. 6 indregnes i re-
sultatopgerelsen.

8§ 46. Finansielle forpligtelser skal med undtagelse af for-
pligtelser omfattet af § 55 efter farste indregning lgbende
males til amortiseret kostpris.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa:

1) Afledte finansielle instrumenter, der pa balancetids-
punktet er forpligtelser.

2) Forpligtelser i henhold til omsettelige obligationer,
som er udstedt af virksomheden med henblik pa at fi-
nansiere udlan som males til dagsveerdi i medfer af §
50, stk. 2, nr. 2.

Stk. 3. Forpligtelser omfattet af stk. 2 méles til dagsveerdi.

8§ 47. Dagsverdien af barsnoterede finansielle instrumen-
ter fastseettes ud fra lukkekursen pa balancedagen, eller, hvis
en sadan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der
ma antages bedst at svare hertil.

Stk. 2. Nar virksomheden har matchende positioner, kan
der anvendes middelkurser som grundlag for opggrelsen af
dagsveerdien af den matchende position og anvendes hen-
holdsvis kabs- og salgspriser pa den abne nettoposition.

Stk. 3. Dagsveardien af udtrukne bgrsnoterede obligationer
opgares dog som nutidsvardien af obligationerne.

Stk. 4. Dagsveerdien af bgrsnoterede finansielle instru-
menter, hvis offentliggjorte barskurs méa antages ikke at af-
spejle instrumentets dagsverdi, males efter § 48.

§ 48. For finansielle instrumenter, der ikke er noteret pa
en bars, eller for hvilke der ikke forefindes en barskurs, der
afspejler instrumentets dagsveerdi, jf. 8 47, stk. 4, fastleegges
dagsveardien ved hjealp af en veerdiansettelsesteknik, der har
til formal at fastleegge den transaktionspris, som ville frem-
komme i en handel pa malingstidspunktet mellem uafhangi-
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ge parter, der anleegger normale forretningsmaessige betragt-
ninger.
Stk. 2. En veerdiansattelsesteknik efter stk. 1 skal

1) inddrage alle faktorer, herunder observerbare, aktuelle
markedsdata, som ma antages at influere pa dagsveerdi-
en, og som markedsdeltagerne ma antages at ville tage i
betragtning ved en prisfastsattelse af det pageldende
finansielle instrument og

2) vere i overensstemmelse med almindeligt anerkendte
metoder for prisfastsattelse af finansielle instrumenter.

8 49. Egne aktier samt gvrige egne egenkapitalinstrumen-
ter indregnes ikke som et aktiv. Anskaffelser eller salg af
egne aktier og gvrige egne egenkapitalinstrumenter indreg-
nes som en endring i egenkapitalen.

Stk. 2. Egne geeldsinstrumenter indregnes ikke som et ak-
tiv. Anskaffelser eller salg af egne geldsinstrumenter ind-
regnes som en andring i den pageldende forpligtelse.

§ 50. Udlan og tilgodehavender skal med undtagelse af
udlan og tilgodehavender omfattet af § 55 efter farste ind-
regning lgbende males til amortiseret kostpris.

Stk. 2. Stk.1 finder ikke anvendelse pa
1) Udlan og tilgodehavender, der prissettes pa aktive

markeder.

2) Udlan, som lantager har en kontraktmassig ret til at
indfri ved indlevering af en til restgelden svarende
mangde af bestemte omsattelige obligationer udstedt
af virksomheden.

Stk. 3. Udlan og tilgodehavender omfattet af stk. 2 méles
til dagsveerdi.

§ 51. Virksomheden skal pa balancedagen vurdere, om
der er objektiv indikation for, at virksomhedens udlan og til-
godehavender omfattet af § 50, stk. 1, er verdiforringede.
Vurderingen foretages for udlan og tilgodehavender enkelt-
vis (individuel vurdering), jf. § 52, og for grupper af udlan
og tilgodehavender (gruppevis vurdering), jf. 8 53.

8 52. Individuel vurdering efter § 51 skal i det mindste
foretages for alle udlan og tilgodehavender, der er af betyde-
lig starrelse for virksomheden, samt for udlan, der ikke kan
indpasses i en gruppe, jf. 8 53, stk. 2.

Stk. 2. Ved individuel vurdering anses objektiv indikation
for veerdiforringelse i det mindste at vaere indtruffet i tilfeel-
de af en eller flere af falgende begivenheder
1) lantager er i betydelige skonomiske vanskeligheder,

2) lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglen-
de overholdelse af betalingspligt for afdrag og renter,

3) virksomheden yder lantager lempelser i vilkarene, som
ikke ville veere overvejet, hvis det ikke var pa grund af
lantagers gkonomiske vanskeligheder, eller

4) det er sandsynligt, at lantager vil ga konkurs eller bliver
underlagt anden gkonomisk rekonstruktion.

Stk. 3. Hvis der er indtruffet objektiv indikation for veerdi-
forringelse, jf. stk. 2, og den eller de pageeldende begivenhe-
der har en virkning pa sterrelsen af de forventede fremtidige
betalinger fra udlanet eller tilgodehavendet, der kan males
palideligt, skal udlanet eller tilgodehavendet nedskrives med
forskellen mellem den regnskabsmassige verdi for ned-
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skrivningen og nutidsveerdien af de forventede fremtidige
betalinger fra udlanet eller tilgodehavendet.

Stk. 4. Ved beregning af nutidsveerdien af de forventede
fremtidige betalinger, jf. stk. 3, anvendes for fast forrentede
udlan og tilgodehavender den oprindeligt fastsatte effektive
rentesats. For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender
anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udlanet eller til-
godehavendet.

Stk. 5. Nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalin-
ger i opggrelsen efter stk. 3 og 4 forgges med dagsverdien
af eventuelle sikkerheder fratrukket omkostninger ved over-
tagelse og realisation af sikkerhederne. Betalingsstremme,
der indgér ved vurderingen af sikkerheders verdi, ma ikke
samtidig indga som forventede fremtidige betalinger efter
stk. 3 og 4.

Stk. 6. Opgarelsen af nedskrivningerne pa en gruppe af
udlan og tilgodehavender, hvor der pa de enkelte lan i grup-
pen er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse, jf.
stk. 2, kan foretages statistisk. Det er en forudseetning her-
for, at det ud fra statistiske hensyn kan vurderes, at en sadan
fremgangsmade farer til samme eller mere pracise resultater
vurderet ud fra principperne i stk. 3-5 af den samlede ned-
skrivning pa gruppen end en opgerelse enkeltvis af ned-
skrivningerne pa udlan og tilgodehavender i gruppen.

Stk. 7. Bilag 10 indeholder uddybende retningslinjer for
anvendelsen af stk. 1-6.

8 53. Gruppevis vurdering efter 8 51 skal omfatte alle
virksomhedens udlan og tilgodehavender bortset fra udlan
og tilgodehavender, der er nedskrevet efter en individuel
vurdering samt udlan og tilgodehavender, der ikke kan ind-
passes i en gruppe, jf. stk. 2.
Stk. 2. Gruppevis vurdering foretages pa grupper af udlan
og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika med
hensyn til kreditrisiko.
Stk. 3. Ved gruppevis vurdering anses objektiv indikation
for vaerdiforringelse at veere indtruffet, nar observerbare data
indikerer, at der er indtruffet et fald i de forventede fremtidi-
ge betalinger fra den pagaeldende gruppe af udlén eller tilgo-
dehavender, som kan méles palideligt, og som ikke kan hen-
fares til enkelte udlan eller tilgodehavender i gruppen, her-
under
1) forverring af betalingsmgnsteret fra den pagaldende
gruppe af udlan eller tilgodehavender eller

2) endring i forhold, der erfaringsmaessigt har sammen-
haeng med omfanget af betalingssvigt i en gruppe af
udlan eller tilgodehavender som den foreliggende.

Stk. 4. Hvis der foreligger objektiv indikation for veerdi-
forringelse af en gruppe af udlan eller tilgodehavender, skal
den samlede veerdi af gruppen af udlan eller tilgodehavender
nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmessige
veerdi far nedskrivningen og nutidsveerdien af de forventede
fremtidige betalinger fra gruppen.

Stk. 5. Ved beregning af nutidsveerdien, jf. stk. 4, anven-
des for fast forrentede udlan og tilgodehavender det vejede
gennemsnit af de oprindeligt fastsatte effektive rentesatser.
For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender anvendes
det vejede gennemsnit af de aktuelle effektive rentesatser pa
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udlanene og tilgodehavenderne i gruppen. De forventede
fremtidige betalinger skal indbefatte forventede indteegter og
omkostninger fra overtagelse og realisation af sikkerheder.

8 54. Huvis der efter en nedskrivning efter § 52 eller § 53
indtreeffer en eller flere begivenheder, der viser, at veerdifor-
ringelsen er reduceret helt eller delvist, skal nedskrivningen
tilbagefares tilsvarende.

Stk. 2. Sa snart der foreligger information, som identifice-
rer tab pa enkelte udlan og tilgodehavender i en gruppe, jf. §
53, skal udlanet eller tilgodehavendet fjernes fra gruppen, og
udlanet eller tilgodehavendet nedskrives efter § 52.

8 55. Uanset reglerne i 8§ 46, stk. 1, og § 50, stk. 1, skal
udlan og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser, der
besiddes med handel for gje, efter farste indregning lgbende
males til dagsveerdi. Udlan og tilgodehavender samt finan-
sielle forpligtelser, der besiddes med handel for gje, er ka-
rakteriseret ved:
1) at vaere erhvervet med henblik pa salg eller afhandelse
pa kort sigt eller
2) atindga i en portefalje af finansielle instrumenter, som
administreres sammen, og for hvilken der inden for den
seneste tid har veeret et mgnster af kortsigtet gevins-
trealisation.
Stk. 2. Uanset reglerne i § 46, stk. 1, og § 50, stk. 1, kan
udlan og tilgodehavender samt finansielle forpligtelser, der
opfylder en af fglgende betingelser, efter farste indregning
lgbende males til dagsverdi:
1) Maling til dagsverdi eliminerer eller reducerer vasent-
ligt en male- eller indregningsmassig inkonsistens,
som ellers ville opstd pa grund af maling eller indreg-
ning efter forskellige grundlag.
2) Indgar i et risikostyringssystem eller en investerings-
strategi, der baserer sig pa dagsveerdier, og indgar pa
dette grundlag i virksomhedens interne ledelsesrappor-
tering.
3) Indeholder et indbygget afledt finansielt instrument
som
a) i vasentlig grad sendrer pengestrammene pa det pa-
geeldende udlan og tilgodehavende eller finansielle
forpligtelse og

b) alternativt ville skulle udskilles og males separat til
dagsveerdi.

Stk. 3. Udlan og tilgodehavender samt finansielle forplig-
telser, som males til dagsveerdi efter stk. 2, skal males efter
dette princip indtil det tidspunkt, hvor instrumentet ophgrer
med at veere indregnet i virksomhedens balance.

Stk. 4. UdIan og tilgodehavender omfattet af stk. 1 og an-
dre ikke-afledte finansielle aktiver med faste og bestemmeli-
ge betalinger, der opfylder tilsvarende betingelser om besid-
delse med handel for gje ved fgrste indregning, kan efter
farste indregning omklassificeres, hvis betingelsen om be-
siddelse med handel for gje ikke lengere er opfyldt. Om-
klassificeringen kan ske saledes, at aktiverne efter omklassi-
ficeringen males efter reglerne om hold-til-udlgb aktiver, jf.
§ 45, eller efter reglerne for udlan og tilgodehavender i § 50.

Stk. 5. Omklassificering efter stk. 4 kan for aktiver, der
ikke omfattes af kategorien udlan og tilgodehavender ude-
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lukkende foretages under sjeldne omstzndigheder. Udlan
og tilgodehavender kan omklassificeres efter stk. 4, hvis
virksomheden har intention og evne til at beholde aktivet i
en overskuelig fremtid eller indtil udlgb.

Stk. 6. Ved omklassificeringer efter stk. 4 anvendes dags-
veerdien pa omklassificeringstidspunktet som den kostpris,
der danner udgangspunkt for den efterfalgende méling til
amortiseret kostpris. Dog kan der, hvis beslutningen om om-
klassificeringer er truffet inden 1. november 2008, ske om-
klassificeringer med udgangspunkt i dagsverdier tilbage til
1. juli 2008.

Stk. 7. Hvis der er foretaget omklassificeringer efter stk.
4, og det efter omklassificeringstidspunktet skannes, at der
er en stigning i den forventede betalingsstram fra aktivet,
skal denne stigning indregnes i form af en &ndring i den ef-
fektive rentesats, der anvendes ved den lgbende maling af
aktivet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder

§ 56. Andele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder indregnes og males til virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi. Virksomhedernes indre veerdi
opgares efter den regnskabsafleeggende virksomheds egen
regnskabspraksis.

Stk. 2. Summen af de til kapitalandelene svarende andele i
de tilknyttede og associerede virksomheders resultat opfares
i resultatopgarelsen under post 12. Resultat af kapitalandele
i associerede og tilknyttede virksomheder.

Stk. 3. Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandelene
opskrives eller nedskrives med de i stk. 2 navnte belgh samt
med de eventuelle reguleringer af de tilknyttede og associe-
rede virksomheders regnskabsmassige indre veerdi, der er
fart som kapitalbeveegelser i de tilknyttede og associerede
virksomheder. Udbytte til moderselskabet henholdsvis virk-
somheden fratraekkes i den regnskabsmassige indre veerdi af
de tilknyttede og associerede virksomheder.

Stk. 4. Et belgb svarende til den samlede nettoopskriv-
ning, jf. stk. 3, skal henlaegges til reserven for nettoopskriv-
ning efter indre veerdis metode under passivpost 19.1. Lov-
pligtig reserver. Reserven kan ikke indregnes med et nega-
tivt belgb. Reserven for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode kan ikke anvendes som udbytte eller udlodning.

Stk. 5. En eventuel forskel mellem kostprisen og indre
veerdi ved erhvervelsen af en dattervirksomhed behandles
efter § 145, stk. 2-4.

Stk. 6. En eventuel forskel mellem kostprisen og indre
veerdi ved erhvervelsen af en associeret virksomhed behand-
les efter § 145, stk. 2-4. Et eventuelt goodwill-belgb indreg-
nes dog som en del af verdien af den associerede virksom-
hed og ikke som et aktiv under immaterielle aktiver.

§ 57. Uanset § 56 skal dattervirksomheder og associerede
virksomheder omfattet af 8 16 om aktiver i midlertidig be-
siddelse males til den laveste vardi af vaerdien opgjort efter
8 56 og dagsveerdien med fradrag af omkostninger ved salg.

Stk. 2. Der foretages ikke afskrivninger pé aktiver i datter-
virksomheder og associerede virksomheder omfattet af stk.
1.
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Materielle anlegsaktiver

8 58. Materielle anlegsaktiver, som besiddes til brug i
virksomheden eller til udlejning, og som forventes at skulle
benyttes i mere end et regnskabsar, skal pa tidspunktet for
farste indregning males til kostpris.

Stk. 2. I kostprisen medregnes alle omkostninger, der er
foranlediget af anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til at blive taget i brug, eller som direkte kan henfares
til det fremstillede aktiv.

8 59. Materielle anleegsaktiver, bortset fra investerings-
ejendomme og domicilejendomme, jf. 88 60 og 61, samt ak-
tiver omfattet af § 62, skal efter forste indregning males til
kostprisen med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
akkumulerede nedskrivninger ved veerdiforringelse.

Stk. 2. Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen. Af-
skrivninger er den systematiske fordeling over aktivets for-
ventede brugstid af aktivets kostpris med fradrag af den res-
tveerdi, som aktivet forventes at kunne indbringe ved udgan-
gen af brugstiden. Afskrivningsgrundlaget skal males pa
ibrugtagningstidspunktet samt ved efterfglgende sndringer i
de elementer, der indgar i afskrivningsgrundlaget.

Stk. 3. Nedskrivning for tab ved veerdiforringelse skal
foretages, hvis det vurderes, at aktivets genindvindingsveerdi
er lavere end den regnskabsmessige veerdi efter foretagne
afskrivninger. Nedskrivninger skal tilbagefares, hvis der ik-
ke lengere er grundlag for nedskrivningen.

8 60. Investeringsejendomme skal efter farste indregning
Igbende males til dagsverdi.

Stk. 2. Dagsverdien opgares i overensstemmelse med bi-
lag 9.

§ 61. Domicilejendomme skal efter farste indregning ma-
les til omvurderet veerdi, som er dagsveerdien pa omvurde-
ringstidspunktet med fradrag af efterfalgende akkumulerede
afskrivninger og efterfglgende tab ved veerdiforringelse.
Omvurdering skal fortages sa hyppigt, at den regnskabs-
massige veerdi ikke afviger vasentligt fra domicilejendom-
mens dagsverdi pa balancetidspunktet.

Stk. 2. Dagsveerdien pa omvurderingstidspunktet skal op-
gares i overensstemmelse med bilag 9.

Stk. 3. Stigninger i en domicilejendoms omvurderede
veerdi indregnes i anden totalindkomst, jf. § 79, stk. 2, og
overfgres til posten Opskrivningshenlaeeggelser under egen-
kapitalen, medmindre stigningen modsvarer en verdined-
gang, der tidligere er indregnet i resultatopggrelsen, jf. stk.
4.

Stk. 4. Fald i en domicilejendoms omvurderede veerdi ind-
regnes i resultatopggrelsen, medmindre faldet modsvarer en
veerdistigning, der tidligere er indregnet i anden totalind-
komst, jf. stk. 2. I sa fald skal veerdifaldet indregnes i anden
totalindkomst og overfgres som en reduktion i post 18. Op-
skrivningshenlaeggelser under egenkapitalen.

Stk. 5. Afskrivninger baseret pa den seneste omvurderen-
de veerdi, jf. § 59, stk. 2, 2. pkt., indregnes i resultatopgarel-
sen.
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8§ 62. Materielle anlaegsaktiver omfattet af 8 16 om aktiver
i midlertidig besiddelse males til det laveste belgb af regn-
skabsmaessige veerdi og dagsveerdi med fradrag af omkost-
ninger ved salg.

Stk. 2. Der foretages ikke afskrivninger pa materielle an-
leegsaktiver omfattet af stk. 1.

Immaterielle aktier

§ 63. Immaterielle aktiver skal pé tidspunktet for farste
indregning males til kostpris, jf. dog stk. 2 og 3.
Stk. 2. Udviklingsomkostninger kan kun indregnes som et
immaterielt aktiv, hvis der foreligger dokumentation for, at
1)  der er teknisk mulighed for feerdiggerelse af det imma-
terielle aktiv, sdledes at det kan anvendes,

2) virksomheden har til hensigt at feerdiggare det immate-
rielle aktiv,

3) virksomheden evner at anvende det immaterielle aktiv,

4) det immaterielle aktiv vil frembringe sandsynlige gko-
nomiske fordele i fremtiden, der som minimum svarer
til de afholdte omkostninger, og

5) Virksomheden pa pélidelig made kan méle de omkost-
ninger, der kan henfgres til det immaterielle aktiv i lg-
bet af dets udvikling.

Stk. 3. Internt oparbejdede markenavne, kundelister og
lignende, forskningsomkostninger, stiftelses- og etablerings-
omkostninger, uddannelsesomkostninger, markedsfgrings-
omkostninger, flytte- og omorganiseringsomkostninger samt
internt oparbejdet goodwill ma ikke indregnes som aktiv.

§ 64. Immaterielle aktiver skal efter farste indregning ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger,
hvis aktivet vurderes at have en endelig brugstid, og akku-
mulerede tab ved veerdiforringelse, jf. § 59, stk. 2 og 3.

Leasing

8 65. Finansielt leasede aktiver indregnes hos leasingtager
fra det tidspunkt, hvor leasingtager har ret til at bruge det
leasede aktiv. Ved farste indregning males aktivet til laveste
belgb af dagsvaerdien eller nutidsveerdien af de aftalte lea-
singbetalinger. Samtidig indregnes nutidsverdien af de af-
talte leasingbetalinger som en forpligtelse. Ved beregning af
nutidsveerdien anvendes leasingkontraktens interne rente,
hvis det er muligt at bestemme denne. | modsat fald anven-
des leasingtagers marginale lanerente.

Stk. 2. Efter farste indregning males finansielt leasede ak-
tiver hos leasingtager efter principperne i 88 58-64 afhangig
af karakteren af det leasede aktiv.

Stk. 3. Tilgodehavende fra finansielle leasingkontrakter
indregnes hos leasinggiver som et tilgodehavende, hvis veer-
di svarer til nettoinvesteringen i leasingaftalen.

Stk. 4. Aktiver, der indgar i en operationel leasingkontrakt
indregnes i balancen hos leasinggiver, men ikke hos leasing-
tager i henhold til principperne i 88 58-64 afhangig af ka-
rakteren af det leasede aktiv.

Hensatte forpligtelser

8§ 66. Hensatte forpligtelser, garantier og andre forpligtel-
ser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse eller tidspunkt for
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afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er
sandsynligt, at forpligtelsen vil medfare et traek pa virksom-
hedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males
palideligt.

Stk. 2. Tabsgivende kontrakter, som er kontrakter, hvor de
uundgaelige omkostninger forbundet med at indfri de kon-
traktlige forpligtelser overstiger de forventede gkonomiske
fordele, indregnes ligeledes som hensatte forpligtelser.

Stk. 3. Hensatte forpligtelser males til det bedste sken
over de omkostninger, der er ngdvendige for at indfri den
aktuelle forpligtelse pa balancedagen.

Stk. 4. Hvis diskontering er af vasentlig betydning for
starrelsen af en hensat forpligtelse, skal den males til nutids-
vaerdien af de omkostninger, som forventes at vere ngdven-
dige for at indfri forpligtelsen.

Stk. 5. Den diskonteringssats, der anvendes til maling af
nutidsveerdien, skal svare til den aktuelle risikofrie markeds-
rente reguleret, sd den afspejler de risici, der er specifikt for-
bundet med forpligtelsen. Diskonteringssatsen ma ikke af-
spejle risici, der er reguleret for i skennet over de omkost-
ninger, der ngdvendige for at indfri forpligtelsen, jf. stk. 3.

Stk. 6. Garantier kan dog ikke indregnes eller méles til en
lavere veerdi end den praemie eller provision, virksomheden
har modtaget for at patage sig garantien, systematisk afskre-
vet over risikoperioden.

Stk. 7. Bilag 10 indeholder uddybende retningslinjer for
anvendelsen af stk. 1-6.

§ 67. Hensatte forpligtelser skal gennemgas pa hver ba-
lancedag og reguleres saledes, at de afspejler det bedste ak-
tuelle skan. Hvis det ikke leengere er sandsynligt, at indfriel-
se vil medfare et trek pa virksomhedens gkonomiske res-
sourcer, skal forpligtelsen tilbagefares.

Stk. 2. En hensat forpligtelse ma kun anvendes til daek-
ning af de omkostninger, som ved fgrste indregning begrun-
dede hensgttelsen.

Personaleydelser

8 67 a. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte for
disses arbejdsydelser skal indregnes i resultatopgerelsen i
takt med de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der gi-
ver ret til de pagaldende ydelser og goder.

Stk. 2. Ubetalte belgb, der er omkostningsfart i henhold til
stk. 1, skal indregnes som en forpligtelse. Belgb, der forfal-
der inden for 12 maneder efter den periode, hvor de er op-
tjent, diskonteres ikke, mens belgb, der forfalder mere end
12 maneder efter den periode, hvor de er optjent, skal dis-
konteres. Forudbetalte belgb indregnes som et aktiv.

8 68. Pensionsforpligtelser over for ansatte skal indregnes
til nutidsveerdien af de ydelser, som ud fra det bedst mulige
skan ma forventes at skulle betales.

Stk. 2. Pensionsforpligtelser skal gennemgas pa hver ba-
lancedag séledes, at det belgb, der indregnes, afspejler nu-
tidsvaerdien af det bedste aktuelle skan.

Aktiebaseret vederleggelse

8 69. Aktiebaseret vederlaeggelse af ledelse og medarbej-
dere skal indregnes som en omkostning i resultatopgarelsen
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over optjeningsperioden. Samtidig indregnes en tilsvarende
stigning i egenkapitalen.

Stk. 2. Den indregnede omkostning males til dagsveerdien
pé tildelingstidspunktet af det instrument, der anvendes som
betaling.

Skat

§ 70. Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidligere
regnskabsar skal, i det omfang den ikke er betalt, indregnes
som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, starre end den
aktuelle skat for regnskabsaret og tidligere regnskabsar, ind-
regnes forskellen som et aktiv.

Stk. 2. Den skattepligt, der hviler pa en midlertidig forskel
mellem den regnskabsmaessige veerdi og den skattemassige
veerdi, skal indregnes som udskudt skat. Er den midlertidige
forskel negativ og er det sandsynligt, at den vil kunne udnyt-
tes til at nedbringe den fremtidige skat, indregnes et udskudt
skatteaktiv.

Regnskabsmaessig sikring

8 71. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedrgrende
sikring til dagsveerdi mellem et eller flere afledte finansielle
instrumenter eller i tilfelde af sikring af valutakursrisici
mellem et eller flere ikke-afledte finansielle instrumenter
(sikringsinstrumentet) og et indregnet aktiv, en indregnet
forpligtelse, en gruppe af aktiver eller en gruppe af forplig-
telser (den sikrede post), som males til amortiseret kostpris,
skal veerdien af den sikrede post for s& vidt angar den sikre-
de risiko reguleres til dagsveerdi. Verdieendringen indregnes
i resultatopgarelsen. Ved sikringens opher veerdireguleres
den sikrede post efter principperne for maling til amortiseret
kostpris pa basis af den nyberegnede veerdi.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse i forbindelse
med sikring af risikoen for endringer i dagsveerdien af en
ikke-indregnet aftalt fremtidig betaling for varer og tjeneste-
ydelser, idet &ndringerne i dagsveerdien af den pagealdende
betaling indregnes som et aktiv eller en forpligtelse. Veer-
dizndringen indregnes i resultatopggrelsen. Pé tidspunktet
for afvikling af den aftalte fremtidige betaling justeres veer-
dien af det herfor erhvervede aktiv eller den erhvervede for-
pligtelse med de allerede indregnede veerdigendringer.

8§ 72. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedrgrende
sikring til dagsveerdi af renterisikoen pé en portefalje af ak-
tiver og forpligtelser, kan den sikrede post fastleegges som et
belgb i en bestemt valuta svarende til en andel af de aktiver
eller forpligtelser, der deler risikoen, i stedet for at blive
fastlagt som bestemte aktiver eller forpligtelser.

Stk. 2. Nar stk. 1 finder anvendelse, kan den verdien-
dring til dagsveerdi, der er sikret ved sikringsinstrumentet,
indregnes som en sarskilt post under finansielle aktiver eller
finansielle forpligtelser. Posten indregnes i resultatopgerel-
sen efter principperne for maling til amortiseret kostpris.
Indregningen pabegyndes senest fra det tidspunkt, hvor dens
veerdi ophgrer med at blive vardireguleret som falge af &n-
dringer i veerdien af sikringsinstrumentet. Indregningen ba-
seres pa den nyberegnede effektive rente pa det tidspunkt,
hvor indregningen pabegyndes. Hvis indregning efter prin-
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cipperne for amortiseret kostpris ikke er mulig i praksis, til-
bagefares posten senest fra samme tidspunkt ved linegr ind-
regning i resultatopggrelsen over den fastlagte sikringsperio-
de.

8 73. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedrgrende
sikring af betalingsstramme mellem et eller flere afledte fi-
nansielle instrumenter eller i tilfeelde af sikring af valuta-
kursrisici mellem et eller flere afledte eller ikke-afledte fi-
nansielle instrumenter (sikringsinstrumentet) og fremtidige
betalinger, skal den del af &ndringen i dagsveerdien af sik-
ringsinstrumentet, der afdsekker udsving i betalingsstrgm-
men, indregnes i anden totalindkomst, jf. § 79, stk. 2.

8 74. Hvis der er etableret en valutakurssikring af en inve-
stering i en udenlandsk enhed, skal den andel af veerdiregu-
leringen af sikringsinstrumentet, der vedrgrer sikringen, ind-
regnes i anden totalindkomst. Sikringsinstrumentet kan veere
et ikke-afledt finansielt instrument. De belgb, der er indreg-
net i anden totalindkomst, herunder ogsa belgb indregnet i
anden totalindkomst i forbindelse med valutaomregning af
investeringen i en udenlandsk enhed, jf. 8 39, stk. 8, indreg-
nes i resultatopgarelsen, nar den udenlandske enhed afhen-
des.

8 75. Et sikringsforhold kan kun behandles efter reglerne i
88 71-74, nar falgende betingelser er opfyldt
1) Der foreligger formel dokumentation pa tidspunktet for
sikringsforholdets etablering for eksistensen af et sik-
ringsforhold samt for virksomhedens risikostyringsstra-
tegi, der omfatter
a) identifikation af sikringsinstrumentet og den sikre-

de post,
b) identifikation af den risiko, der sikres og
c) den anvendte metode for maling af sikringsinstru-
mentets effektivitet, jf. nr. 2.

Der er begrundet formodning om en hgj grad af effekti-
vitet i sikringen.
I forbindelse med sikringsforhold vedrgrende beta-
lingsstramme skal de omfattede fremtidige betalinger
veere meget sandsynlige og variationer i betalings-
strammen skal vare af en karakter, sd de vil pavirke
virksomhedens fremtidige regnskabsresultater.
Sikringsforholdets effektivitet, jf. nr. 2, kan males pali-
deligt.
Sikringsforholdet vurderes lgbende og har vist sig i
praksis at udvise en hgj grad af effektivitet i den del af
regnskabsperioden, hvor det har veeret etableret.

2)

3)

4)

5)

8 76. Den regnskabsmassige behandling af sikringsfor-
hold, jf. 88 71-74, skal ophgre fra det tidspunkt,
1) hvor sikringsinstrumentet eller det sikrede udlgber,
selges eller udnyttes, medmindre sikringsinstrumentet
erstattes af et nyt sikringsinstrument som led i virksom-
hedens dokumenterede sikringsstrategi,
sikringsforholdet ikke lengere opfylder kriterierne i §
75,
den fremtidige transaktion, der danner grundlag for de
sikrede forventede betalinger, ikke lengere forventes at
finde sted, eller

2)

3)
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4)  virksomheden afslutter sikringsforholdet.

§ 77. Nar en transaktion eller betalingsstrem, hvor beta-
lingerne har veeret omfattet af et sikringsforhold i medfor af
8 73 gennemfares eller realiseres, skal de belgb, der tidlige-
re er indregnet i anden totalindkomst, indregnes i resultatop-
gerelsen over samme periode som den, hvori den pagelden-
de transaktion eller betalingsstram pavirker resultatopgarel-
sen.

Stk. 2. I en situation som angivet i 8 76, nr. 3, skal de be-
lgb, der er indregnet i anden totalindkomst, indregnes i re-
sultatopgerelsen.

Resultatopgarelse og anden totalindkomst

§ 78. Resultatopgerelsen bestar af indregnede indtaegter
og omkostninger.

§ 79. | resultatopgerelsen indregnes alle indteegter i takt
med, at de indtjenes, og alle omkostninger i takt med, at de
pafares virksomheden. Alle vardireguleringer, afskrivnin-
ger, nedskrivninger og tilbagefarsler af belgb, der tidligere
har vaeret indregnet i resultatopgarelsen, indregnes i resulta-
topgerelsen, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Felgende indregnes i en separat opgerelse i forleen-
gelse af resultatopgarelse benzvnt “anden totalindkomst™:

1) Stigninger i en domicilejendoms omvurderede verdi,
og tilbagefersler af sdanne stigninger, jf. § 61, stk. 3
og 4.

Valutakursforskelle, der er fremkommet ved omreg-

ning af transaktioner og balanceposter, herunder good-

will, i en enhed med en funktionel valuta, der afviger

fra preesentationsvalutaen, jf. § 39, stk. 8.

Verdiendringer, der falger af omvurdering af hold-til-

udlgb aktiver til dagsveerdi og den efterfalgende dags-

veerdiregulering, jf. § 45, stk. 5.

Zndringer i verdien af sikringsinstrumenter, der af-

deekker udsving i stgrrelsen af fremtidige betalings-

stramme, jf. § 73.

Zndringer i verdien af sikringsinstrumenter, der af-

deekker valutakursrisikoen pa en investering i en uden-

landsk enhed, jf. § 74.

Stk. 3. For hver post i anden totalindkomst anfares den til-

hgrende skattemassige effekt enten direkte i anden totalind-

komst eller i en note.

2)

3)

4)

5)

Andring af regnskabspraksis

8 80. /ndrer virksomheden metoder for indregning,
grundlag for maling eller praesentationsvaluta, skal alle be-
ragrte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger
og femarsoversigter, medmindre der er fastsat sarregler for
den pagaldende metodesendring, udarbejdes som om, den
nye metode hele tiden havde veeret anvendt.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, i det omfang det ik-
ke er praktisk muligt at eendre poster fra tidligere regnskabs-
ar, saledes at de bliver i overensstemmelse med den nye me-
tode. | s& fald &ndres primobalancen i overensstemmelse
med den nye metode fra det tidligst mulige tidspunkt, og gv-
rige poster konsekvensrettes i forhold hertil.
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/Endring af regnskabsmeessig sken og fejl

§ 81. /Andres belgb, der blev indregnet for et tidligere
regnskabsar, som fglge af et ndret regnskabsmaessigt skan,
skal virkningen indregnes fremadrettet og pa tilsvarende
made som det oprindelige skan.

§ 82. Huvis tidligere arsrapporter i vaesentligt omfang var
pavirket af fejl i forbindelse med udarbejdelsen, skal alle be-
rorte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger
og femarsoversigter, udarbejdes, som om fejlen ikke var be-
gaet.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, i det omfang det ik-
ke er praktisk muligt at rette poster fra tidligere regnskabsar.
| sa fald andres primobalancen fra det tidligst mulige tids-
punkt, og gvrige poster konsekvensrettes i forhold hertil.

Kapitel 4
Noteoplysninger

Generelt

8§ 83. Ud over de oplysninger, som kraves i dette kapitel,
skal gives de yderligere supplerende oplysninger, som er
ngdvendige for at give et retvisende billede.

§ 84. Noteoplysninger skal s& vidt muligt praesenteres i en
systematisk reekkefalge. Oplysninger, der er knyttet til regn-
skabsposter, gives i form af en note til den pageeldende
regnskabspost. Medmindre andet fremgar af de enkelte be-
stemmelser i denne bekendtggrelse, er det de regnskabs-
maessige verdier, som skal forklares.

Stk. 2. De oplysninger, der skal gives i medfar af dette ka-
pitel, skal veare indeholdt i en sarskilt del af arsrapporten,
der er tydeligt afgraenset og betegnet som »noter, jf. dog §8
85-87. Hvis et oplysningskrav er efterlevet ved, at der under
noter er givet en henvisning til, at oplysningerne er givet i
ledelsesberetningen eller i andre dele af arsrapporten, der ik-
ke indgar i arsregnskabet, skal henvisningen vere precis og
afgreense de pagaldende oplysninger i forhold til andre op-
lysninger, der ikke er omfattet af oplysningskrav efter dette
kapitel. De kraevede oplysninger omfattes ogsa i sadanne til-
faelde af revision, jf. 8 193 i lov om finansiel virksomhed.

Anvendt regnskabspraksis

§ 85. Der skal i et sarskilt afsnit i arsregnskabet redegga-
res for alle vaesentlige indregningsmetoder og mélegrundlag,
der er anvendt pa posterne i balance, resultatopgerelse og
noter.

Stk. 2. For finansielle instrumenter skal gives oplysninger
om den regnskabspraksis, der er anvendt med hensyn til ind-
regningskriterier og malegrundlag, herunder hvorvidt virk-
somheden indregner pa handelsdagen eller pa afregningsda-
toen.

Stk. 3. For materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde og
bygninger, skal for hver type oplyses
1) det malegrundlag, der er anvendt for at fastsette akti-
vernes regnskabsmaessige veerdi,
de afskrivningsmetoder, der er anvendt, og
de brugstider og afskrivningssatser, der er anvendt.

2)
3)
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Stk. 4. For grunde og bygninger skal oplyses
1) det anvendte malegrundlag,

2) de metoder og forudsatninger, der har veeret anvendt
ved fastsattelsen af dagsveerdien, og
3) de kriterier, der har veret anvendt for at adskille domi-

cilejendomme fra gvrige ejendomme.
Stk. 5. Ved &ndringer i regnskabspraksis skal oplyses
1) arsagen til ndringen,

2) den foretagne &ndring i regnskabspraksis, herunder ar-
ten af e&ndringen, og
3) den belgbsmassige effekt af @ndringen i regnskabs-

praksis for poster i balance og resultatopgerelse for in-
devarende, tidligere og fremtidige regnskabsar, hvis
det er muligt.

Stk. 6. Ved &ndringer i regnskabsmaessige skan, der har
en effekt i indeveerende eller fremtidige regnskabsar, skal
virksomheden oplyse arten og belgbet af den foretagne &n-
dring. Hvis det ikke er muligt at estimere den belgbsmaessi-
ge effekt, skal virksomheden oplyse dette.

Stk. 7. Ved regnskabsmaessige fejl skal oplyses arten af
denne samt den belgbsmassige virkning pa og korrektion af
poster i balance og resultatopgarelse.

§ 86. Nar der er foretaget tilpasning af sammenlignings-
tal, jf. § 5, stk. 1, skal fglgende oplyses
1) arten af tilpasningen,
2) belgbet for hver post, som er tilpasset, og
3) arsagen til tilpasningen.

Stk. 2. Manglende tilpasning af sammenligningstal, jf. §
5, stk. 1, skal anfgres og begrundes.

8§ 87. Ved fravigelser i henhold til § 188, stk. 3, i lov om
finansiel virksomhed finder kravet om noteoplysning i den-
ne lovs § 186, stk. 3, 2. pkt., anvendelse.

Femarsoversigt

§ 87 a. Der skal gives en femarsoversigt med hoved- og
nggletal i overensstemmelse med bilag 7, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Femarsoversigten for investeringsforvaltningssel-
skaber, der ikke har tilladelse til at udeve veerdipapirhandel-
svirksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed
skal indeholde hoved- og nggletal i overensstemmelse med
bilag 8.

Stk. 3. Hvis tallene i femarsoversigten ikke er sammenlig-
nelige, skal der sa vidt muligt foretages en tilpasning af tal-
lene. Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpas-
ning skal angives og behgrigt begrundes.

Stk. 4. Hvis virksomheden kun har eksisteret i en kortere
periode end fem &r, udarbejdes en oversigt i overensstem-
melse med stk. 1-3 for den kortere periode.

Balancen

Finansielle instrumenter

8§ 88. For finansielle instrumenter oplyses karakteren af de
pagaldende instrumenter, herunder veesentlige betingelser
og vilkar, der kan influere pé& belghsstarrelser, tidspunkter
og usikkerheder vedrgrende de fremtidige betalingsstrgm-
me.
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8 88 a. Virksomheden skal beskrive sine finansielle risici
og sine politikker og mal for styringen af finansielle risici.

8 88 b. En virksomhed, som har veerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, og som ik-
ke udarbejder koncernregnskab, skal oplyse dagsveerdien af
alle finansielle instrumenter, der ikke males til dagsverdi i
balancen. Oplysningerne skal gives for grupper af finansiel-
le instrumenter, der er relevante i forhold til dette oplys-
ningskrav, og pa en made, der gar det muligt at sammenhol-
de dagsveerdien med de regnskabsmaessige veerdier, der er
gengivet for de enkelte poster i balancen.

Stk. 2. Hvis de regnskabsmaessige veerdier i balancen er
en rimelig approksimation af de pageeldende finansielle in-
strumenters dagsveerdi, kan oplysning af dagsvaerdien udela-
des. Begrundelsen for udeladelsen oplyses.

Stk. 3. De metoder og forudseetninger, der er bragt i an-
vendelse for at fastleegge de dagsveerdier, der er oplyst efter
stk. 1, skal beskrives.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse pa aktiver omfattet
af § 44, stk. 3. En beskrivelse af sadanne aktiver, deres ver-
di i regnskabet samt baggrunden for, at dagsverdien ikke
kan males palideligt, skal oplyses.

Materielle anlagsaktiver

8§ 89. For materielle anlagsaktiver, bortset fra grunde og
bygninger, oplyses falgende:
1) Kostprisen:
a) Kostprisen ved det foregdende regnskabsars slut-
ning uden af- eller nedskrivninger.
b) Valutakursregulering.
c) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.
d) Afgangi arets lgb.
e) Overfarsler til andre poster i arets lgb.
f) Den samlede kostpris pa balancetidspunktet.

2) Ned- og afskrivninger:

a) Ned- og afskrivninger ved det foregdende regn-
skabsars slutning.

b) Valutakursregulering.

c¢) Arets nedskrivninger.

d) Arets afskrivninger.

e) Avrets ned- og afskrivninger pd afhandede og ud-
rangerede aktiver.

f) Arets tilbagefarsler af tidligere ars nedskrivninger
samt tilbagefarsel af de samlede af- og nedskriv-
ninger pa aktiver, der i aret er afhaendet eller udgaet
af driften.

g) De samlede af- og nedskrivninger pa balancetids-
punktet.

§ 90. For investeringsejendomme, jf. § 60, oplyses fal-
gende:
1) Dagsverdien ved det foregdende regnskabsars afslut-
ning.
2) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.
3) Afgangi arets lgb.
4)  Arets veerdiregulering til dagsverdi.
5) Andre @ndringer.

6) Dagsverdien pa balancetidspunktet.
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Stk. 2. For domicilejendomme, jf. 8 61, oplyses fglgende:
1) Omvurderet veerdi ved det foregdende regnskabsars af-
slutning

2) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.

3) Afgang i érets lgb.

4)  Afskrivninger.

5) Veardiendringer, som i lgbet af aret er indregnet i an-
den totalindkomst.

6) Verdiendringer, som i Igbet af aret er indregnet i re-
sultatopgerelsen.

7)  Andre &ndringer.

8) Omvurderet vaerdi pa balancetidspunktet.

Stk. 3. Det oplyses endvidere, hvorvidt eksterne eksperter
har veeret involveret i mélingen af investeringsejendomme
og domicilejendomme.

Finansielle aktiver

§ 91. Virksomheden skal oplyse belgbet for henholdsvis
aktivpost 3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-
banker, aktivpost 4. Udlan og andre tilgodehavender til
dagsveerdi samt aktivpost 5. Udlan og andre tilgodehavender
til amortiseret kostpris fordelt pa falgende restlgbetider:

1)  Anfordring.

2) Til og med 3 maneder.

3) Over 3 maneder og til og med 1 ar.
4) Over1arogtil og med5 ar.

5) Over5ar.

Stk. 2. Fordelingen efter stk. 1 skal oplyses serskilt for
aktivpost 3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-
banker. Fordelingen efter stk. 1 kan vises samlet for aktiv-
post 4. Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi og ak-
tivpost 5. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris.

§ 92. Virksomheden skal oplyse belgbet for aktivpost 3.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker for-
delt pa:

1) Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker.
2) Tilgodehavender hos kreditinstitutter.

§ 93. En virksomhed, som udgver pengeinstitutvirksom-
hed, skal oplyse den samlede relative fordeling af aktivpost
4. Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi, aktivpost
5. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
0g garantier grupperet pa fglgende sektorer og brancher:

1) Offentlige myndigheder.

2) Erhverv, herunder:

a) Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri.
b) Industri og rastofindvinding.

c) Energiforsyning.

d) Bygge- og anlag.

e) Handel.

f) Transport, hoteller og restauranter.
g) Information og kommunikation.
h) Finansiering og forsikring.

i) Fastejendom.

j) Dvrige erhverv.

Erhverv i alt.

Private.

3)
4)
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5) 1-4ialt

Stk. 2. Hvis specifikke stgrre kundeforhold kan identifice-
res ved en komplet fordeling, kan virksomheden i stedet fo-
retage en fordeling, hvor to eller flere sektorer og brancher
er aggregeret sledes, at specifikke starre kundeforhold ikke
kan identificeres, jf. stk. 3.

Stk. 3. En virksomhed, som i henhold til stk. 2 foretager
en fordeling, hvor to eller flere sektorer og brancher er ag-
gregeret, skal anfare, at fordelingen er aggregeret af hensyn
til nsket om ikke at offentliggare oplysninger om specifik-
ke stgrre kundeforhold.

8 93 a. En virksomhed, som har veerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, og som ik-
ke udarbejder koncernregnskab, skal for de enkelte grupper
af udlan og garantier, som er relevante i forhold til dette op-
lysningskrav, oplyse:

1) Det belgb, der bedst repraesenterer den maksimale kre-
ditrisiko uden hensyn til sikkerheder og andre forhold,
der forbedrer kreditkvaliteten. I tilknytning til belgbet
oplyses den del heraf, der er indregnet i balancen.

2)  En beskrivelse af sikkerheder og andre forhold, der for-
bedrer kreditkvaliteten, og disses gkonomiske effekt i
forhold til det belgb, der bedst repraesenterer den mak-
simale kreditrisiko.

Stk. 2. En virksomhed, som er omfattet af stk. 1, skal for
de enkelte grupper give
1) information om kreditkvaliteten pa den del af udlanene,

der hverken er i restance eller nedskrevne,

2) en aldersfordeling regnet fra forfaldstidspunktet for den
del af udlanene, der er i restance, men ikke er nedskr-
evne, 0g

3) en fordeling af den del af udlanene, der er individuelt
nedskrevne, med angivelse af de faktorer virksomhe-
den har taget i betragtning ved fastsattelse af nedskriv-
ningsbehovene.

8 94. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomhed,
skal oplyse det samlede belgb for udlan fordelt pa henholds-
vis:

1) Realkreditudlan nominel veerdi.
2) Regulering for renterisiko m.v.

3) Regulering for kreditrisiko.

4) Realkreditudlan — dagsveerdi i alt.
5) Restancer og udlag.

6) @vrige udlan.

7) Udlani alt.

8 95. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomhed,
skal angive den relative fordeling af realkreditudlan, jf. § 94,
nr. 4, grupperet pa falgende ejendomskategorier:

1)  Ejerboliger.

2)  Fritidshuse.

3)  Stattet byggeri til beboelse.

4)  Private beboelsesejendomme til udlejning.
5)  Industri- og handvaerksejendomme.

6)  Kontor- og forretningsejendomme.

7)  Landbrugsejendomme m.v.
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8)  Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisnings-
massige formal.
9)  Andre ejendomme.
10) Realkreditudlan i alt.

Stk. 2. Fordelingen efter stk.1 kan opgares pa baggrund af
regnskabsmassige eller nominelle verdier. Det skal fremga
af noten, hvorvidt fordelingen er baseret pa regnskabsmaes-

sige eller nominelle verdier.

8 96. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomhed,
skal specificere belgbet for restancer og udleg, jf. § 94, nr.
5, saledes:

1) Restancer far nedskrivninger.

2) Udleg fer nedskrivninger.

3) Nedskrivninger pa restancer og udleeg.
4) Restancer og udlag i alt.

8§ 97. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomhed,
skal specificere belgbet for obligationer saledes:
1) Egne realkreditobligationer.
2) Andre realkreditobligationer.

3) Statsobligationer.

4) @vrige obligationer.

5) 1l-4ialt.

6) Egne realkreditobligationer modregnet i udstedte obli-
gationer.

7) 1-6ialt.

§ 98. Virksomheden skal oplyse belgbet for aktiver er-
hvervet som led i egte kabs- og tilbagesalgsforretninger for-
delt pa fglgende poster:

1) Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.
2)  Andre tilgodehavender.

8§ 99. Virksomheden skal oplyse dagsvardien for hold-til-
udlgb aktiver, jf. § 45.

8 99 a. Hvis et finansielt aktiv er omklassificeret i medfe-
re af § 55, stk. 4, skal falgende oplyses:
1) de belgb, der ved omklassificeringen er gaet ind og ud

af de relevante kategorier af finansielle instrumenter,

2) for hver regnskabsperiode, indtil aktivet udgar af balan-
cen, belgbet i balancen og dagsveerdien af alle de finan-
sielle aktiver, der er blevet omklassificeret i indevaeren-
de og tidligere regnskabsperioder,
de forhold, der indikerede, at der var tale om sjeldne
omstendigheder pa omklassificeringstidspunktet, jf. §
55, stk. 5, 1. pkt.,
pd hvilket tidspunkt i den indevaerende og den forega-
ende regnskabsperiode omklassificeringen fandt sted
og starrelsen af den veerdiregulering til dagsverdi for
de omklassificerede aktiver, der er indregnet i resulta-
topgerelsen i de to perioder
for hver periode, i hvilken der er foretaget omklassifi-
cering og for alle efterfglgende perioder indtil aktivet
udgdr af balancen, den veardiregulering til dagsveerdi af
de omklassificerede aktiver, der ville vaere indgaet i re-
sultatopgerelsen, hvis omklassificeringen ikke havde
fundet sted og de belgb, der for samme perioder og for
samme aktiver er indregnet i resultatopggrelsen og

3)

4)

5)
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6) starrelsen af den effektive rente og de skennede beta-
lingsstramme, som virksomheden forventer at realisere

fra aktivet pa omklassificeringstidspunktet.

Eventualaktiver

8 100. Medmindre det er meget usandsynligt, at gkonomi-
ske fordele vil tilga virksomheden, skal virksomheden give
en kort beskrivelse af arten af eventualaktiver pa balanceda-
gen og, hvis det er praktisk muligt, et skan over deres gko-
nomiske virkning.

Finansielle forpligtelser

8 101. Virksomheden skal oplyse belgbene for henholds-
vis passivpost 1. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker,
passivpost 2. Indlan og anden gald, passivpost 4. Udstedte
obligationer til dagsveerdi samt passivpost 5. Udstedte obli-
gationer til amortiseret kostpris fordelt pa falgende restlgbe-
tider:

1) Anfordring.

2) Til og med 3 méneder.

3) Over 3 méaneder og til og med 1 ar.
4) Over 14r og til og med 5 ar.

5) Over5ar.

Stk. 2. Fordelingen efter stk. 1 skal oplyses serskilt for
passivpost 1. Geald til kreditinstitutter og centralbanker og
passivpost 2. Indlan og anden geeld. Fordelingen efter stk. 1
kan vises samlet for passivpost 4. Udstedte obligationer til
dagsveerdi og passivpost 5. Udstedte obligationer til amorti-
seret kostpris.

8 102. Virksomheden skal oplyse belgbet for passivpost
2. Indlan og anden gaeld fordelt pa:

1) Anfordring.

2) Med opsigelsesvarsel.
3) Tidsindskud

4)  Serlige indlansformer.

8 103. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomhed,
skal specificere belgbet for passivpost 4. Udstedte obligatio-
ner til dagsveerdi saledes:

1) Realkreditobligationer — nominel veerdi.
2) Regulering til dagsveerdi.

3) Egne realkreditobligationer — dagsveerdi.
4) Realkreditobligationer — dagsveerdi.

Stk. 2. Belgbet vedrgrende praeemitterede obligationer
samt obligationer, der er udtrukket til fgrstkommende kre-
ditortermin, skal oplyses.

§ 103 a. En virksomhed, som méler finansielle forpligtel-
ser til dagsveerdi i medfer af § 46, stk. 2, nr. 2, eller § 55,
stk. 2, skal oplyse starrelsen af den &ndring i dagsverdien
af disse forpligtelser, som kan henfares til &ndringer i kre-
ditrisikoen pa forpligtelserne. Denne &ndring kan fastleg-
ges enten
1) som forskellen mellem den samlede @ndring i dags-

vaerdien af forpligtelserne og den del heraf, der kan
henfgres til &ndringer som folge af &ndringer i mar-
kedsvilkar, der knytter sig til markedsrisici eller
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2) ved en alternativ metode, som virksomheden mener
bedre giver et retvisende billede af &ndringen i kredit-
risikoen pa forpligtelserne.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 gives for grupper af
virksomhedens forpligtelser, der relevante i forhold til op-
lysningskravet, henholdsvis for regnskabsperioden og akku-
muleret fra fgrste indregning af forpligtelserne.

Stk. 3. De metoder, der er anvendt for at fastleegge de be-
lgb, der er oplyst i henhold til stk. 1 og 2 skal oplyses. End-
videre skal virksomheden oplyse, hvis den ikke mener, at de
oplyste belgb pa en pélidelig méade repraesenterer &ndringer-
ne i kreditrisikoen pa forpligtelserne samt oplyse om bag-
grunden for denne konklusion og de faktorer, som virksom-
heden mener, er relevante i denne sammenhang.

Stk. 4. Forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af
forpligtelser omfattet af stk. 1 og de belgb, som virksomhe-
den er kontraktmeessigt forpligtet til at betale ved forfald
skal oplyses.

8§ 104. Virksomheden skal oplyse belgbet for aktiver solgt
som led i &gte salgs- og tilbagekgbsforretninger fordelt pa
fglgende poster:

1) Geeld til kreditinstitutter og centralbanker.
2) Indlan og anden geeld.

8§ 105. Der skal oplyses fglgende om efterstillede kapita-
lindskud:

1) En specifikation af renter, ekstraordinaere afdrag samt
omkostninger ved optagelse og indfrielse af efterstille-
de kapitalindskud i lgbet af regnskabsaret.

2) En angivelse af den del af de efterstillede kapitalind-

skud, der kan medregnes ved opggrelsen af basiskapita-
len.
Stk. 2. For hvert efterstillet kapitalindskud, der overstiger
10 % af virksomhedens samlede efterstillede kapitalindskud,
skal virksomheden angive:

1) Lanets starrelse, den valuta, det er denomineret i, rente-
satsen og forfaldsdagen, og hvorvidt det er uamortisa-
belt.

2) Hvorvidt der under visse omstendigheder kraeves hurti-
gere tilbagebetaling.

3) Andre vilkar i forbindelse med den efterstaende for-

pligtelse, herunder eventuelle bestemmelser om, at den
efterstdende forpligtelse kan konverteres til aktie-, an-
dels- eller garantkapital eller til en anden form for geeld
og betingelserne herfor.

Eventualforpligtelser

§ 106. Hvis selskabet har stillet pant eller anden sikkerhed
i aktiver, skal dette oplyses med angivelse af omfanget af
pantsaetningen og de pantsatte aktivers vaerdi specificeret for
de enkelte poster. Den samlede sikkerhedsstillelse for datter-
virksomheder og gvrige virksomheder inden for koncernen
skal opfares sarskilt.

Stk. 2. Medmindre det er meget usandsynligt, at der vil
ske et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, skal
virksomheden for hver kategori af eventualforpligtelser give
en kort beskrivelse af arten af eventualforpligtelsen. Virk-
somheden skal opgive veerdien for hver kategori af eventua-
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Iforpligtelser og for eventualforpligtelser samlet. Dette geel-
der dog ikke forpligtelser i henhold til virksomhedens for-
sikringsaftaler. Forpligtelser over for et moderselskab og
dets dattervirksomheder skal opfares serskilt.

Nedskrivninger pa fordringer m.v.

§ 107. Virksomheden skal oplyse nedskrivninger pa udlan
og tilgodehavender i regnskabsaret separat for henholdsvis
individuelle og gruppevise nedskrivninger. Virksomheden
skal i det mindste anfare belgbene for:

1) Nedskrivninger henholdsvis vaerdiregulering i arets lgh.

2) Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere
regnskabsar.

3) Andre bevegelser.

4) Verdiregulering af overtagne aktiver.

Stk. 2. Virksomheden skal tillige separat oplyse de under
stk. 1 anfarte oplysninger for nedskrivninger pa tilgodeha-
vender hos kreditinstitutter samt gvrige tilgodehavender, der
indebeerer en kreditrisiko.

§ 108. Virksomheden skal for udlan og tilgodehavender,
hvor der er indtruffet objektiv indikation for vardiforringel-
se i henhold til § 52 og § 53 oplyse belgbet for disse udlan
og tilgodehavender far og efter nedskrivninger i overens-
stemmelse med stk. 2.

Stk. 2. Opgerelsen efter stk. 1 skal alene omfatte udlan og
tilgodehavender, som efter nedskrivning er indregnet i ba-
lancen med en regnskabsmaessig veerdi starre end nul.

Regnskabsmaessig sikring

8 109. For hvert sikringsforhold, som opfylder betingel-
serne for regnskabsmaessig sikring, jf. 8 75, skal virksomhe-
den oplyse:

1) Arten af den risiko, der sikres.
2) Arten af det sikrede med angivelse af regnskabsmeessig
veerdi.
Arten af sikringsinstrumentet med angivelse af dags-
vaerdi og syntetisk hovedstol/nominel verdi. Oplyshin-
gerne specificeres pa de enkelte kategorier af afledte fi-
nansielle instrumenter. Hvis betalingsstrammen fra sik-
ringsinstrumentet er forskellig fra betalingsstrammen
pa det sikrede, skal det oplyses, hvorledes afdakningen
opnas.
Ved sikring af forventede transaktioner skal virksom-
heden ud over de under nr. 1-3 anfgrte oplysninger be-
skrive de forventede fremtidige transaktioner, herunder
hvorndr de forventes foretaget, hvornar de forventes
medtaget i resultatopgerelsen samt beskrive eventuelle
forventede transaktioner, som tidligere har veeret be-
handlet som regnskabsmaessig sikring, men som ikke
leengere forventes at finde sted.
Hvis veerdireguleringer af afledte finansielle instrumen-
ter, som er klassificeret som sikringsinstrumenter i for-
bindelse med sikring af betalingsstremme, er indregnet
i anden totalindkomst, oplyses om det belgb, der er
a) indregnet pd egenkapitalen i det aktuelle regn-
skabsar,

3)

4)

5)

15

Nr. 312.

b) overfert fra egenkapitalen og indregnet i arets re-
sultatopgerelse og

c) overfart fra egenkapitalen og indregnet i kostprisen
for et aktiv eller en forpligtelse i regnskabsaret.

Resultatopgarelsen

§ 110. Virksomheden skal angive belgbet for renteindtaeg-
ter fordelt pa:
1) Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.

2) Udlan og andre tilgodehavender.

3) Obligationer.

4) Valuta-, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontrakter samt
afledte finansielle instrumenter i alt.

5) @vrige renteindtaegter.

Stk. 2. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomhed,
skal angive belgbet for renteindteegter i overensstemmelse
med stk. 1 suppleret med falgende yderligere post benzvnt:
bidrag.

§ 111. Virksomheden skal angive belgbene for renteind-
teegter hidrgrende fra &gte kabs- og tilbagesalgsforretninger
fgrt under henholdsvis:

1) Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.
2) Udlan og andre tilgodehavender.

§ 112. Virksomheden skal angive belgbet for renteudgif-
ter fordelt pa:
1) Kreditinstitutter og centralbanker.

2) Indlan og anden geeld.

3) Udstedte obligationer.

4) Efterstillede kapitalindskud.
5) @vrige renteudgifter.

Stk. 2. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomhed,
skal angive belgbet for renteudgifter i overensstemmelse
med stk. 1 suppleret med en yderligere post benavnt: udbe-
talte reservefondsandele.

§ 113. Virksomheden skal angive belgbene for renteud-
gifter hidrgrende fra &gte kabs- og tilbagesalgsforretninger
fart under henholdsvis:

1) Geeld til kreditinstitutter og centralbanker.
2) Indlan og anden geeld.

§ 113 a. En virksomhed, som udgver pengeinstitutvirk-
somhed, skal angive belgbet for resultatopgerelsens post 4.
Gebyrer og provisionsindtaegter fordelt pa:

1) Verdipapirhandel og depoter.

2) Betalingsformidling.

3) Lanesagsgebyrer.

4) Garantiprovision.

5) @vrige gebyrer og provisioner.

§ 114. Virksomheden skal angive belgbet for kursregule-
ringer fordelt pa:
1)  Realkreditudlan.

2)  Andre udlan og tilgodehavender til dagsvaerdi.
3)  Obligationer.

4)  Aktier m.v.

5)  Investeringsejendomme.

6) Valuta.
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7)  Valuta-, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontrakter
samt afledte finansielle instrumenter i alt.

8)  Aktiver tilknyttet puljeordninger.

9)  Indlan i puljeordninger.

10) @vrige aktiver.

11) Udstedte realkreditobligationer.

12)  @vrige forpligtelser.

8 115. Investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har til-
ladelse til at udgve veerdipapirhandelsvirksomhed, jf. § 10,
stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal specificere belg-
bet for opkraevede honorarer og vederlag fra administrerede
investeringsforeninger og specialforeninger indeholdt i re-
sultatopgerelsens post 1. Administrationsgebyrer.

Stk. 2. Specifikationen efter stk. 1 skal vises fordelt pa de
enkelte administrerede foreninger.

8 116. Investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har til-
ladelse til at udgve veerdipapirhandelsvirksomhed, jf. § 10,
stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal szrskilt oplyse
belgbet for gebyrer til de administrerede foreningers depot-
selskab indeholdt i resultatopgerelsens post 3. Udgifter til
personale og administration.

8 117. Virksomheden skal i regnskabet oplyse om de vee-
sentligste skatteomkostnings- eller skatteindteegtselementer.
Stk. 2. Virksomheden skal give en redeggrelse for forhol-
det mellem skatteomkostning eller skatteindtegt og regn-
skabsmaessigt resultat pé en af eller begge falgende mader:
1) En talmessig afstemning af skatteomkostning eller
skatteindtaegt og regnskabsmaessigt resultat ganget med
den geldende skattesats, der viser det grundlag, hvorpa
den geeldende skattesats er opgjort.
En talmaessig afstemning af den gennemsnitlige effekti-
ve skattesats og den geldende skattesats, der viser det
grundlag, hvorpé den geeldende skattesats er opgjort.
Stk. 3. Virksomheden skal for hver type af midlertidig
forskel, uudnyttet skattemaessigt underskud og uudnyttet
skattemaessigt fradrag oplyse belgbet for:
1) De udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser, der er
indregnet i balancen.
Den udskudte skatteindteegt eller skatteomkostning, der
er indregnet i resultatopgerelsen, hvis dette ikke frem-
gar tydeligt af ndringerne i de belgb, der er indregnet
i balancen.

2)

2)

§ 118. Det samlede honorar for regnskabsaret til den revi-
sionsvirksomhed, der udfgrer den lovpligtige revision, og til
revisionsvirksomhedens dattervirksomheder skal oplyses.
Oplysningen skal specificeres i honorar for lovpligtig revi-
sion af arsregnskabet, honorar for andre erklaeringsopgaver
med sikkerhed, honorar for skatteradgivning og honorar for
andre ydelser. For det i 1. pkt. omhandlede belgb skal angi-
ves de tilsvarende for det foregaende regnskabsar.

Stk. 2. En virksomhed kan undlade at give oplysningerne
efter stk. 1, hvis virksomhedens regnskab ved fuld konsoli-
dering indgar i et koncernregnskab, hvori oplysningen gives
for koncernen som helhed, og koncernregnskabet er udarbej-
det af en modervirksomhed, der henhgrer under lovgivnin-
gen i et EU/E@S-land.

16

Nr. 312.

§ 119. Virksomheden skal i det mindste angive summen
af netto rente- og gebyrindteegter og kursreguleringer fordelt
pé aktiviteter og pa geografiske markeder, hvis aktiviteterne
henholdsvis markederne afviger indbyrdes. Ved fordelingen
skal der tages hensyn til den méade, hvorpa salget af de tjene-
steydelser, der indgar i virksomhedens drift, er tilrettelagt.

Neertstaende parter m.v.

§ 120. Starrelsen af lan til samt pant, kaution eller garanti
stillet for medlemmer af virksomhedens eller dens moder-
selskabers direktion, bestyrelse eller repraesentantskab skal
angives for hver kategori med oplysning om de vasentligste
vilkar, herunder rentefod.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 gealder ikke lan til og sikker-
hedsstillelse for erhvervelse af aktier i virksomheden af eller
til medarbejdere i virksomheden eller dens dattervirksomhe-
der.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 geelder ogsa tilgodehavender
hos og sikkerhedsstillelse for nertstdende til de i stk. 1
na&evnte personer.

Stk. 4. | serlige tilfeelde, hvor en virksomheds reprasen-
tantskab ikke er et snaevert ledelsesorgan, kan oplysningerne
efter stk. 1 og 3, udelades.

§ 121. Der skal gives oplysning om det gennemsnitlige
antal heltidsheskeaftigede i regnskabsaret. Personaleudgifter-
ne skal oplyses og specificeres pa henholdsvis lgn, pension,
andre udgifter til social sikring og afgifter beregnet pa
grundlag af personaleantallet eller lansummen.

Stk. 2. Virksomheden skal seerskilt angive det samlede ve-
derlag for regnskabsaret til nuverende og forhenverende
medlemmer af
1) direktionen,

2) bestyrelsen og
3) ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil.

Stk. 3. For hver af de i stk. 2 ngevnte grupper skal angives
antallet af personer omfattet af gruppen samt fordelingen af
vederlag pé fast og variabel lgn. Desuden skal virksomhe-
den angive de samlede forpligtelser til at yde pension til de
naevnte grupper. Er der fastsat s&rlige incitamentsprogram-
mer for medlemmer af ledelsen, skal det oplyses, hvilken
kategori af ledelsesmedlemmer programmet gelder for,
hvilke ydelser programmet omfatter, og hvad der er ngdven-
digt for at kunne vurdere veerdien heraf. Oplysninger vedrg-
rende ansatte nevnt under nr. 3 kan udelades i tilfelde, hvor
efterlevelse af oplysningskravet indebarer, at der gives op-
lysninger om enkeltpersoners individuelle lgn. | sa fald skal
det oplyses, at virksomheden har anvendt denne undtagel-
sesbestemmelse.

§ 122. Virksomheden skal oplyse navn og hjemsted for de
modervirksomheder, herunder udenlandske modervirksom-
heder, der udarbejder koncernregnskab for henholdsvis den
sterste og mindste koncern, hvori virksomheden indgar som
dattervirksomhed, samt hvor de udenlandske modervirksom-
heders koncernregnskaber m.v. kan rekvireres.
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8§ 123. Navn, hjemsted og retsform for vasentlige datter-
virksomheder og associerede virksomheder skal oplyses
med angivelse af den pagaldende virksomheds aktivitet. For
hver virksomhed skal angives, hvor stor en andel der ejes,
samt stagrrelsen af virksomhedens egenkapital og resultat
ifelge den senest foreliggende arsrapport. Oplysningerne
kan gives i form af et koncerndiagram.

Stk. 2. Nar en dattervirksomhed er moderselskab i en kon-
cern, finder oplysningskravet i stk. 1 ikke anvendelse pa
denne virksomheds dattervirksomheder og associerede virk-
somheder.

8 124. Der skal oplyses om transaktioner og aftaler mel-
lem virksomheden og nertstdende parter, herunder om
grundlaget for forbindelsen med de pageeldende nartstaende
parter.

Stk. 2. Ud over oplysningerne efter stk. 1 skal der gives
oplysning om de nertstdende parter, som har bestemmende
indflydelse pa virksomheden. Oplysningerne skal omfatte
navn, bopal, for virksomheders vedkommende hjemsted, og
grundlaget for den bestemmende indflydelse.

8§ 125. Aktieselskaber, der skal fare en seerlig fortegnelse
over aktiebesiddelser omfattet af selskabslovens § 55 og §
56, skal oplyse, hvem der pé tidspunktet for &rsrapportens
afleeggelse er optaget i den sarlige fortegnelse med angivel-
se af fulde navn og bopzal eller for virksomheder vedkom-
mendes hjemsted.

Virksomhedskapitalen

8 126. For aktieselskaber skal angives aktiernes antal og
palydende veerdi. Bestar aktiekapitalen af flere klasser, skal
disse specificeres, og antallet af aktier og deres palydende
veerdi skal angives for hver klasse.

§ 127. Hvis virksomheden har optaget lan mod udstedelse
af konvertible gaeldsbreve, skal for hvert sdant lan oplyses
det belgb, som udestar, ombytningskursen og den fastsatte
frist for ombytning til aktier. Tilsvarende geelder for udsted-
te tegningsretter (warrants).

Stk. 2. Har virksomheden optaget 1an mod obligationer el-
ler mod andre geeldsbreve med ret til rente, hvis stgrrelse
helt eller delvis er afhangig af det udbytte, som virksomhe-
dens aktier afkaster, eller af arets overskud, skal for hvert
lan angives det udestdende lanebelgb samt den aftalte for-
rentning.

8§ 128. Vedrgrende virksomhedens beholdning af egne ak-
tier skal oplyses:
1) Antallet og den pélydende veardi af egne aktier, der
indgér i virksomhedens beholdning, og den procentdel,
som beholdningen udgger af aktiekapitalen.

2) Antallet og den palydende veerdi af de egne aktier, der
er erhvervet eller afhaendet i regnskabséret, og den pro-
centdel, som disse udggar af aktiekapitalen samt starrel-
sen af den samlede kabs- og salgssum.

3) Arsagen til de erhvervelser af egne aktier, der er foreta-

get i regnskabsaret.
Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 skal tilsvarende gives
for aktier i virksomheden, der indgér i dattervirksomheder-
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nes beholdninger eller er erhvervet eller afhaendet af datter-
virksomhederne i regnskabsaret.

§ 129. En eventuel forskel mellem kerne- og basiskapita-
len, jf. bekendtgerelse om opggarelse af basiskapital, og
egenkapitalen ifglge balancen skal specificeres.

Falsomhedsoplysninger

§ 129 a. En virksomhed, som har veerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, og som ik-
ke udarbejder koncernregnskab, skal give oplysninger om
fglsomhed over for hver enkelt type af markedsrisiko, som
virksomheden er underlagt. Oplysningerne skal gives i form
af angivelse af, med hvor store belgb virksomhedens resultat
og egenkapital ville vere pavirket af rimeligt sandsynlige
@&ndringer i de relevante risikovariable.

Stk. 2. Der skal oplyses om de anvendte metoder og for-
udszetninger ved udarbejdelsen af oplysningerne efter stk. 1.
Endvidere skal oplyses om &ndringer i forhold til den forud-
gdende periode og om arsagerne til sddanne &ndringer.

Stk. 3. Hvis virksomheden anvender fglsomhedsanalyser,
der afspejler sammenhange mellem risikovariable (eksem-
pelvis rente og valuta) i sin risikostyring, kan virksomheden
gengive disse fglsomhedsanalyser i stedet for oplysninger
kreevet efter stk. 1.

Stk. 4. Hvis virksomheden anvender stk. 3, skal der gives
oplysninger om den anvendte metode og oplysninger om de
vasentligste parametre og forudsatninger, der ligger bag de
anvendte data. Endvidere skal der oplyses om formalet med
analysen og dens eventuelle begransninger.

Puljeordning

8§ 130. Virksomheden skal oplyse belgbet for puljeaktiver
fordelt pa aktivtyper.

Kapitel 5
Ledelsesberetning

8 131. Ledelsesberetningen skal
1)  beskrive virksomhedens hovedaktiviteter,
2)  beskrive usikkerhed ved indregning og maling, sé vidt
muligt med angivelse af belgb,
beskrive usadvanlige forhold, der kan have pévirket
indregningen eller mélingen, s& vidt muligt med angi-
velse af belgb,
redegere for udviklingen i virksomhedens aktiviteter
og gkonomiske forhold,
omtale betydningsfulde handelser, som er indtruffet
efter regnskabsarets afslutning,
beskrive virksomhedens forventede udvikling, herun-
der seerlige forudseetninger og usikre faktorer, som le-
delsen har lagt til grund for beskrivelsen,
beskrive virksomhedens videnressourcer, hvis de er af
serlig betydning for den fremtidige indtjening,
beskrive de serlige risici, herunder forretningsmaessi-
ge og finansielle risici, som virksomheden kan pavir-
kes af,
beskrive forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller
for virksomheden, og

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)
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10) omtale filialer i udlandet.

§ 132. Ledelsesberetningen skal beskrive arets resultat
sammenholdt med den forventede udvikling ifglge den se-
nest offentliggjorte arsrapport, eller ifglge de seneste i arets
lgb offentliggjorte forventninger, og begrunde afvigelser i
resultatet i forhold hertil.

8 132 a. Der skal oplyses om de ledelseshverv, som virk-
somhedens bestyrelses- og direktionsmedlemmer bekleeder i
andre erhvervsdrivende virksomheder, bortset fra ledelses-
hverv i virksomhedens egne 100 pct. ejede datterselskaber.
Er den pagaldende medlem af ledelsen i sdvel et andet mo-
derselskab som et eller flere af dettes 100 pct. ejede datter-
selskaber, er det uanset 1. pkt. tilstreekkeligt at oplyse navnet
pa dette moderselskab og antallet af dets datterselskaber,
hvori den pagaldende er ledelsesmedlem.

8 133. Ledelsesberetningen skal indeholde bestyrelsens
forslag til udbytte. Belgbet anfgres som en sarlig post i
egenkapitalen.

8 133 a. En virksomhed, som har en eller flere aktieklas-
ser med tilknyttede stemmerettigheder optaget til handel pa
et reguleret marked i et EU/E@S-land, skal supplere ledel-
sesberetningen med oplysninger, som skaber gennemsigtig-
hed omkring selskabets forhold med det formal at fremme
den frie omseetning af selskabets aktier. Oplysningerne skal
omfatte fglgende:

1) Forhold vedrgrende selskabets kapitalstruktur samt
ejerforhold, herunder
a) antallet af aktier med tilknyttede stemmerettigheder

og deres palydende veerdi,

b) andelen af aktier med tilknyttede stemmerettighe-
der, der ikke er optaget til notering eller handel pa
en fondsbers, en autoriseret markedsplads eller et
tilsvarende reguleret marked i et EU/E@S-land,

c) en specifikation af de forskellige aktieklasser som
anfort i 8 126, hvis selskabet har flere aktieklasser,
0g

d) oplysning om fulde navn og bopel, eller for virk-
somheders vedkommende hjemstedet, samt den
ngjagtige ejer- og stemmeandel for enhver, der er
optaget i den i § 125 navnte sxrlige fortegnelse
over aktiebesiddelser i selskabet.

2)  Oplysninger, som er kendt af selskabet, om
a) rettigheder og forpligtelser, der knytter sig til hver

aktieklasse,

b) begraensninger i aktiernes omsettelighed og

C) stemmeretsbegreensninger.

3) Regler for udpegning og udskiftning af medlemmer af
selskabets bestyrelse samt for andring af selskabets
vedtaegter.

4) Bestyrelsens befgjelser, iseer hvad angdr muligheden
for at udstede aktier, jf. selskabslovens § 155, eller for
at erhverve egne aktier, jf. selskabslovens § 198.

5) Vasentlige aftaler, som selskabet har indgaet, og som
far virkning, andres eller udlgber, hvis kontrollen med
selskabet &ndres som falge af et gennemfart overtagel-
sestilbud, samt virkningerne heraf. Oplysningerne efter

Nr. 312.

1. pkt. kan dog undlades, hvis oplysningernes offentlig-
gerelse vil veere til alvorlig skade for selskabet, med-
mindre selskabet udtrykkelig er forpligtet til at videre-
give sadanne oplysninger i henhold til anden lovgiv-
ning. Udeladelse af oplysninger efter 2. pkt. skal naev-
nes.

6) Aftaler mellem selskabet og dets ledelse eller medar-
bejdere, hvorefter disse modtager kompensation, hvis
de fratreeder eller afskediges uden gyldig grund eller
deres stilling nedlaegges som fglge af et overtagelsestil-
bud.

Stk. 2. Selskaber, som er omfattet af stk. 1, kan undlade at

give oplysninger efter §§ 125 og 126.

8§ 134. En virksomhed, som har verdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, skal medta-
ge en redegarelse for virksomhedsledelse, der omfatter fal-
gende:

1)  Oplysning om, hvorvidt virksomheden er omfattet af en
kodeks for virksomhedsledelse, med henvisning til den
kodeks, virksomheden i givet fald er omfattet af.

2) Angivelse af, hvor den i nr. 1 omhandlede kodeks er
offentligt tilgeengelig.

3) Angivelse af, hvilke dele af den i nr. 1 omhandlede ko-
deks, virksomheden fraviger, og grundene hertil, hvis
virksomheden har besluttet at fravige dele af kodeksen.

4)  Angivelse af grundene til, at virksomheden ikke anven-
der den i nr. 1 omhandlede kodeks, hvis virksomheden
har besluttet ikke at anvende kodeksen.

5) Henvisning til eventuelle andre kodekser for virksom-
hedsledelse, som virksomheden har besluttet at anven-
de i tilleeg til eller i stedet for den i nr. 1 omhandlede
kodeks, eller som virksomheden frivilligt anvender,
med angivelse af tilsvarende oplysninger som de i nr. 2
og 3 anfarte.

6) Beskrivelse af hovedelementerne i virksomhedens in-
terne kontrol- og risikostyringssystemer i forbindelse
med regnskabsafleeggelsesprocessen.

7) Beskrivelse af sammensatningen af virksomhedens le-
delsesorganer og deres udvalg samt disses funktion.

Stk. 2. En virksomhed, som er omfattet af stk. 1, og som
alene har andre veerdipapirer end aktier optaget til handel pa
et reguleret marked i et EU/E@S-land, kan undlade at give
de i stk. 1, nr. 1-5 og 7, naevnte oplysninger, medmindre den
pagaldende virksomhed har aktier optaget til handel pa en
multilateral handelsfacilitet i et EU/E@S-land.

Stk. 3. Redeggrelsen efter stk. 1 skal gives i sammenhang
med de i § 133 a navnte oplysninger i ledelsesberetningen,
jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Virksomheden kan undlade at medtage redegerel-
sen efter stk. 1 i ledelsesberetningen, hvis ledelsesberetnin-
gen indeholder en henvisning til virksomhedens hjemmesi-
de, hvor redeggrelsen er offentliggjort. Offentliggarelse pa
virksomhedens hjemmeside forudsatter, at virksomheden
opfylder kravene herfor som fastsat i Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsens bekendtggrelse om offentliggerelse af redege-
relse for virksomhedsledelse og redeggarelse for samfundsan-
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svar pa virksomhedens hjemmeside mv. med de forngdne
tilpasninger.

8 135. Virksomheder, som har vardipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, skal sup-
plere ledelsesberetningen med en redegarelse for samfunds-
ansvar, jf. stk. 2-6. Ved virksomheders samfundsansvar for-
stas, at virksomheder frivilligt integrerer hensyn til blandt
andet menneskerettigheder, sociale forhold, miljg- og klima-
massige forhold samt bekaempelse af korruption i deres for-
retningsstrategi og forretningsaktiviteter. Har virksomheden
ikke politikker for samfundsansvar, skal dette oplyses.

Stk. 2. Redeggrelsen skal indeholde oplysning om:

1) Virksomhedens politikker for samfundsansvar, herun-
der eventuelle standarder, retningslinjer eller principper
for samfundsansvar, som virksomheden anvender.

2) Hvordan virksomheden omsetter sine politikker for
samfundsansvar til handling, herunder eventuelle syste-
mer eller procedurer herfor.

3) Virksomhedens vurdering af, hvad der er opnaet som

folge af virksomhedens arbejde med samfundsansvar i
regnskabsaret, samt virksomhedens eventuelle forvent-
ninger til arbejdet fremover.

Stk. 3. Redeggrelsen skal gives i tilknytning til ledelsesbe-
retningen. Virksomheden kan dog i stedet veelge at give re-
degarelsen:

1) i en supplerende beretning til arsrapporten, jf. § 190 i
lov om finansiel virksomhed, hvortil der henvises i le-
delsesberetningen, eller
pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der henvise i le-
delsesberetningen.

Stk. 4. Offentliggerelse af redegarelsen efter stk. 3, nr. 1

eller 2, forudseetter, at virksomheden opfylder kravene her-

for som fastsat i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens bekendtge-
relse om offentliggerelse af redeggrelse for virksomhedsle-
delse og redeggrelse for samfundsansvar pa virksomhedens

hjemmeside mv. med de forngdne tilpasninger. § 193, 3.

pkt., i lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anven-

delse pa redeggrelsen i de tilfeelde, hvor redegarelsen offent-
liggares andre steder end i ledelsesberetningen.

Stk. 5. For virksomheder, som udarbejder koncernregn-
skab, er det tilstreekkeligt, at oplysningskravene efter stk. 1
og 2 gives for koncernen som helhed.

Stk. 6. En dattervirksomhed, som indgar i en koncern kan
undlade at medtage oplysningerne i sin egen ledelsesberet-
ning, hvis
1) modervirksomheden opfylder oplysningskravene efter

stk. 1 og 2 for den samlede koncern, eller

modervirksomheden har udarbejdet en fremskridsrap-
port i forbindelse med tilslutning til FN's Global Com-
pact eller FN's principper for ansvarlig investeringer.

Stk. 7. En virksomhed, som har udarbejdet en fremskridts-

rapport i forbindelse med tilslutning til FN's Global Com-

pact eller FN's principper for ansvarlige investeringer, kan

undlade at give de oplysninger, som er anfart i stk. 1 og 2.

Virksomheden skal oplyse i ledelsesberetningen, at den an-

vender denne undtagelse og angive, hvor rapporten er of-

fentlig tilgeengelig.

2)

2)
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Afsnit 111
Koncernregnskab og virksomhedsovertagelser

Kapitel 6
Aflaeggelse af koncernregnskab

Pligt til at afleegge koncernregnskab

§ 136. Modervirksomheders arsrapport skal indeholde et
koncernregnskab, medmindre andet falger af 8 137 og §
139.

§ 137. En modervirksomhed, hvis geelds- eller egenkapi-
talinstrumenter ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked, kan undlade at udarbejde koncernregnskab, hvis
den selv er en dattervirksomhed af en hgjere modervirksom-
hed, der henhgrer under lovgivningen i et EU-land eller i et
andet land, hvormed Fzllesskabet har indgaet aftale, og
1) den hgjere modervirksomhed

a) besidder mindst 90 pct. af kapitalandelene i den la-

vere modervirksomhed og minoritetsdeltagerne
over for denne modervirksomheds gverste ledelse
har godkendt, at den ikke afleegger koncernregn-
skab, eller

b) besidder mindre end 90 pct. af kapitalandelene i

den lavere modervirksomhed og dennes gverste le-
delse ikke senest 6 méaneder far regnskabsérets ud-
lgb fra minoritetsdeltagere, der ejer mindst 10 pct.
af virksomhedskapitalen, har modtaget krav om af-
leeggelse af koncernregnskab og

den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregn-

skab i overensstemmelse med lovgivningen i den med-

lemsstat, hvortil den hgjere modervirksomhed henhg-
rer, og koncernregnskabet er revideret af personer, der
er autoriseret i medfgr af denne medlemsstats lovgiv-
ning.
Stk. 2. En modervirksomhed, hvis gelds- eller egenkapi-
talinstrumenter ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked, kan endvidere undlade at afleegge koncernregnskab,
hvis den selv er en dattervirksomhed af en hgjere moder-
virksomhed, der henhgrer under lovgivningen i et land, der
ikke henhgrer under lovgivningen i et EU-land eller i et an-
det land, hvormed Feellesskabet har indgaet aftale, og
1) den lavere modervirksomheds gverste ledelse ikke se-
nest 6 maneder far regnskabsérets udlgb fra minoritets-
deltagere har modtaget krav om afleeggelse af koncer-
nregnskab, og
den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregn-
skab i overensstemmelse med Radets 7. selskabsdirek-
tiv eller efter regler, der i det mindste er ligeverdige
med reglerne for konsoliderede arsregnskaber i det
nevnte direktiv, og er revideret af personer, der er
autoriseret i medfar af den nationale lovgivning, hvor-
under den hgjere modervirksomhed henhgrer.
Stk. 3. For de i stk. 1 og 2 omhandlede undtagelsestilfel-
de kraeves endvidere, at
1) den lavere modervirksomheds eget og dens dattervirk-
somheders regnskaber indgér i koncernregnskabet for
den hgjere modervirksomhed,

2)

2)
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2) den lavere modervirksomhed i sit arsregnskab oplyser,
at den i medfor af stk. 1 eller stk. 2 har undladt at udar-
bejde koncernregnskab, og oplyser navn, hjemsted
samt eventuelt CVR-nummer eller registreringsnum-
mer for den hgjere modervirksomhed og

den lavere modervirksomhed sammen med sit arsregn-
skab indsender det i stk. 1 og 2 navnte koncernregn-
skab til Finanstilsynet samt de yderligere oplysninger,
Finanstilsynet matte kraeve.

3)

8§ 138. Hvis en modervirksomhed kan undlade at afleegge
koncernregnskab, men alligevel afleegger et sadant, der ikke
udelukkende anvendes til virksomhedens eget brug, finder
denne bekendtggarelses regler om koncernregnskaber anven-
delse.

Omfattet af konsolideringen

8 139. Alle dattervirksomheder, jf. § 5, stk.1, nr. 8, i lov
om finansiel virksomhed, skal indga i koncernregnskabet
ved fuld konsolidering.

Stk. 2. En dattervirksomhed omfattet af § 16 om aktiver i
midlertidig besiddelse skal indgd i koncernregnskabet efter
stk. 3.

Stk. 3. Aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, der
er omfattet af stk. 2, skal indregnes samlet som en sarskilt
post pd henholdsvis aktivsiden og passivsiden i koncer-
nregnskabets balance. Resultatet af dattervirksomheden skal
indregnes som en sarskilt post i koncernregnskabets resul-
tatopgarelse.

Generelle krav til koncernregnskabet

8 140. Koncernregnskabet skal vise de konsoliderede
virksomheders aktiver og passiver, deres finansielle stilling,
deres resultat og anden totalindkomst samt bevaegelser pa
egenkapitalen, som om de tilsammen var en enkelt virksom-
hed.

Stk. 2. Ved konsolideringen sammendrages regnskaberne,
saledes at ensartede indteegter og omkostninger samt aktiver
og passiver sammenlegges. Der skal foretages de tilpasnin-
ger, der er ngdvendige pa grund af de szrlige forhold, som
gaelder for koncernregnskaber til forskel fra arsregnskaber.

Stk. 3. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet
er etableret i lgbet af regnskabsaret, m& kun indga i sam-
mendraget med indtegter og omkostninger af de transaktio-
ner og forhold, der er opstaet efter tidspunktet for koncer-
nforholdets etablering.

Stk. 4. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet
ophagrer i lgbet af regnskabsaret, ma kun indgd i sammendra-
get med indteegter og omkostninger af de transaktioner og
forhold, der er opstaet indtil tidspunktet for koncernforhol-
dets ophagr.

8 141. Koncernregnskabets resultatopggrelse og balance
opstilles i overensstemmelse med bilag 3 og 4 samt de regler
for klassifikation og opstilling, der geelder for modervirk-
somheden, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Koncernregnskabets resultatopggrelse og balance
for investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse
til at udeve veerdipapirhandelsvirksomhed, jf. 8 10, stk. 2, i
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lov om finansiel virksomhed, opstilles i overensstemmelse
med bilag 5 og 6.

Stk. 3. For koncerner, der udgver aktiviteter, der ikke kan
indpasses i de regnskabsposter, der fremgar af bilag 3-6, til-
fajes de ekstra poster, der matte veere ngdvendige efter reg-
lernei § 4, stk. 3.

Stk. 4. Modervirksomheder omfattet af § 1, stk. 1, nr. 6,
kan efter tilladelse fra Finanstilsynet fravige reglerne i § 4,
stk. 3, ved tilpasning af opstillingen af koncernregnskabets
resultatopgarelse og balance til aktiviteter, der ikke kan ind-
passes i regnskabsposterne i bilag 3-6.

Stk. 5. Minoritetsinteressernes forholdsmassige andel af
dattervirksomhedernes egenkapital opfgres som en serskilt
post under egenkapitalen. Minoritetsinteressernes forholds-
massige andel af dattervirksomhedernes resultat og anden
totalindkomst opfares i tilknytning til resultatopgarelsen og
anden totalindkomst. Bevagelser pé egenkapitalen, jf. § 36,
skal separat vise modervirksomhedens og minoritetsinteres-
sernes andel af den samlede totalindkomst.

8§ 142. De af konsolideringen omfattede aktiver og passi-
ver samt indteegter og omkostninger indregnes og males ef-
ter ensartede metoder i overensstemmelse med bestemmel-
serne i denne bekendtgarelse.

Stk. 2. | koncernregnskabet anvendes sa vidt muligt de
samme metoder for indregning og grundlag for maling som i
modervirksomhedens arsregnskab. Anvender konsoliderede
dattervirksomheder andre metoder og grundlag i deres eget
arsregnskab, udarbejdes et nyt regnskab med henblik pa
koncernregnskabet, hvori der indregnes og males i overens-
stemmelse med de metoder og grundlag, der anvendes i kon-
cernregnskabet. Anvender associerede og felles kontrollere-
de virksomheder andre metoder og grundlag i deres eget ars-
regnskab, foretages de forngdne tilpasninger af de associere-
de og feelles kontrollerede virksomheders resultat og egen-
kapital, saledes at der indregnes og males i overensstemmel-
se med de metoder og grundlag, der anvendes i koncer-
nregnskabet.

Stk. 3. Associerede og felles kontrollerede virksomheder
indregnes og males i koncernregnskabet efter indre veerdis
metode, jf. dog stk. 4 og 5.

Stk. 4. En feelles kontrolleret virksomhed kan indregnes i
koncernregnskabet ved pro rata konsolidering. Posterne i
den feelles kontrollerede virksomhed medtages i forhold til
de konsoliderede virksomheders andel af virksomhedens
egenkapital og resultat. En felles kontrolleret virksomhed,
som bliver en associeret virksomhed, indregnes og males ef-
ter indre veerdis metode, jf. stk. 3.

Stk. 5. Aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, asso-
cierede og felles kontrollerede virksomheder, der kun er
midlertidigt i virksomhedens besiddelse og afventer salg in-
den for kort tid, og hvor et salg er meget sandsynligt, jf. §
16, males til laveste belgh af regnskabsmassig veerdi og
dagsveerdi fratrukket salgsomkostninger.

Stk. 6. Der foretages ikke afskrivninger pa aktiver i datter-
virksomheder, associerede og felles kontrollerede virksom-
heder omfattet af stk. 5.

8 143. Fglgende poster skal elimineres:
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1) Tilgodehavender og forpligtelser mellem de konsolide-
rede virksomheder.

2) Indteegter og omkostninger som fglge af transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

3) Gevinster og tab som falge af transaktioner mellem de

konsoliderede virksomheder, som indgar i posternes
regnskabsmaessige veerdi.

§ 144. Arsrapportens ledelsesberetning og noterne til kon-
cernregnskabet skal indeholde oplysninger om koncernen,
som om de konsoliderede virksomheder tilsammen var én
virksomhed. De i denne bekendtggarelse fastsatte bestemmel-
ser om ledelsesberetning og noter finder tilsvarende anven-
delse for koncernregnskabet.

Kapitel 7
Virksomhedsovertagelser og fusioner m.v.

8 145. Ved overtagelse af en virksomhed, ved fusion eller
ved erhvervelse af en forretningsaktivitet, indregnes og ma-
les de overtagne aktiver og forpligtelser i den erhvervede
virksomhed eller forretningsaktivitet til disses dagsveerdi pa
erhvervelsestidspunktet.

Stk. 2. En eventuel positiv forskel mellem den samlede
kostpris og nettoaktivernes dagsverdi pa erhvervelsestids-
punktet indregnes i balancen som et aktiv under aktivpost
12. Immaterielle aktiver. Posten benavnes »goodwill«.

Stk. 3. Goodwill vurderes ved hver regnskabsafslutning
0g nedskrives, hvis der konstateres veerdiforringelse.

Stk. 4. Et eventuelt negativt forskelshelgb mellem den
samlede kostpris og nettoaktivernes dagsveerdi pa erhvervel-
sestidspunktet indregnes som en indtegt i resultatopgerel-
sen.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder tilsvarende anvendelse i koncer-
nregnskabet ved erhvervelsen af en dattervirksomhed, jf.
dog § 146.

8 146. Hvis to virksomheder, der enten fusionerer eller
etablerer et koncernforhold, begge er underlagt samme mo-
dervirksomhed i et koncernforhold eller i gvrigt er underlagt
den samme interesses bestemmende indflydelse, kan fusio-
nen eller koncernetableringen behandles efter sammenlaeg-
ningsmetoden, jf. stk. 3.

Stk. 2. Sammenlagningsmetoden kan i gvrigt efter tilla-
delse fra Finanstilsynet anvendes i forbindelse med virk-
somhedsovertagelser eller fusioner, der udelukkende invol-
verer sparekasser og andelskasser.

Stk. 3. Efter sammenlaegningsmetoden afleegges regnska-
bet henholdsvis koncernregnskabet for den periode, hvori
sammenlagningen er sket, som om virksomhederne havde
veeret sammenlagt fra og med den tidligste regnskabsperio-
de, der indgar i regnskabet. Forskellen mellem det belgb, der
vederleegges som virksomhedskapital, samt eventuel over-
kurs med tilleg af eventuelt kontant vederlag og den regn-
skabsmaessige indre veerdi i den overtagne virksomhed til-
legges henholdsvis fratreekkes pé tydelig vis i de reserver,
der kan anvendes til at deekke underskud.

21

Nr. 312.

Fusionsregnskab m.v.

§ 147. Nar der i forbindelse med fusion eller lignende i
henhold til bestemmelser i lovgivningen udarbejdes en ab-
ningsbalance, skal denne udarbejdes i overensstemmelse
med reglerne i 8 145 eller § 146.

Afsnit IV
Delarsrapporter m.v.

Kapitel 8
Udarbejdelse af halvarsrapporter

§ 148. Halvarsrapporten, jf. § 2, stk. 1, skal indeholde re-
sultatopgerelse og anden totalindkomst for perioden 1. janu-
ar til 30. juni med sammenligningstal fra den tilsvarende
halvérsperiode aret fgr samt balance pr. 30. juni med sam-
menligningstal fra balancen ultimo aret far. Hvis virksomhe-
den er nystiftet og ikke har udarbejdet sin farste arsrapport,
skal resultatopgerelsen deekke perioden fra stiftelsen til 30.
juni og balancens sammenligningstal skal veere fra virksom-
hedens &bningsbalance. Resultatopgarelsestal og balancetal
opgares i overensstemmelse med reglerne for arsrapporten
og opstilles i overensstemmelse med bilag 3 og 4, jf. dog
stk. 2.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har til-
ladelse til at udgve fondsmeglervirksomhed, jf. § 10, stk. 2,
i lov om finansiel virksomhed, skal opstille balance og re-
sultatopgerelse i overensstemmelse med bilag 5 og 6.

Stk. 3. For virksomheder, hvis arsrapport skal indeholde
et koncernregnskab, skal halvarsrapporten tilsvarende inde-
holde et koncernregnskab pa halvarsbasis udarbejdet i over-
ensstemmelse med stk. 1 henholdsvis stk. 2.

Stk. 4. Halvarsrapporten, herunder koncernregnskabet pa
halvarsbasis, skal indeholde en ledelsesberetning, som i det
mindste beskriver vigtige begivenheder, der er indtruffet i
halvaret med angivelse af den betydning, de har haft for
regnskabstallene. Ledelsesberetningen skal endvidere be-
skrive de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
virksomheden er underlagt de resterende 6 maneder af regn-
skabsaret. Har der i halvéret veeret stgrre transaktioner med
nartstdende parter, skal disse beskrives.

Stk. 5. Halvarsrapporten, herunder koncernregnskabet pa
halvérsbasis, skal indeholde de kommentarer, nggletal og
specifikationer til regnskabstallene, som er forngdne for at
beskrive og forklare udviklingen i perioden. Halvarsrappor-
ten, herunder koncernregnskabet pa halvarshbasis, skal dog i
det mindste indeholde oplysningerne anfgrt i 8§ 36, 107 og
114-116. Virksomheden skal oplyse, om anvendt regnskabs-
praksis er uzendret i forhold til regnskabspraksis i den senest
aflagte arsrapport. | tilfeelde af &ndring i anvendt regnskabs-
praksis skal virksomheden oplyse om karakteren af g&ndrin-
gen og anfere den belgbsmaessige virkning heraf pa virk-
somhedens resultat og egenkapital.

Stk. 6. Hvis halvarsrapporten er revideret, skal revisors
pétegning gengives i sin helhed i rapporten. Tilsvarende
galder, hvis der foreligger en reviewerklering fra revisor.
Hvis halvarsrapporten hverken har veeret genstand for revi-
sion eller review, skal dette anfares i rapporten.



30. marts 2012.

Stk. 7. Halvarsrapporten skal indeholde en ledelsespateg-
ning, der opfylder kravene i § 185 i lov om finansiel virk-
somhed.

Stk. 8. Halvarsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet
senest 31. august. Halvarsrapporten skal senest samme dato
vaere offentligt tilgengelig, eksempelvis pa virksomhedens
hjemmeside eller ved, at interesserede kan fa halvarsrappor-
ten udleveret eller tilsendt ved henvendelse til virksomhe-
den.

Udarbejdelse af kvartalsrapporter

8 148 a. Hvis virksomheden offentligger kvartalsrappor-
ter, skal disse veere udarbejdet efter reglerne i § 148, stk.
1-7, med de tilpasninger, der matte ngdvendiggeres af, at
der er tale om en kvartalsrapport og ikke en halvarsrapport.
En modervirksomhed kan dog udelade sit eget regnskab, sa-
ledes at kvartalsrapporten alene omfatter koncernregnskabet
pa kvartalsbasis.

Stk. 2. Regnskabsmassige oplysninger, som offentligge-
res af virksomheden, ma ikke betegnes kvartalsrapporter,
med mindre de opfylder kravene i stk. 1 eller kravene til en
delarsrapport efter de internationale regnskabsstandarder, jf.
§ 1, stk. 2.

Stk. 3. Eventuelle kvartalsrapporter skal indsendes til Fi-
nanstilsynet umiddelbart efter offentliggarelsen.

Afsnit V

Straffebestemmelser samt ikrafttreedelses- og
overgangsbestemmelser

Kapitel 9
Straffebestemmelser

8§ 149. Forsetlig eller groft uagtsom overtraedelse af 8§ 2
og 3, § 4, stk. 1 og 2, 8 4, stk. 3, 1.pkt., 88§ 5-36, §8§ 38-77,
88 79-86, 88 87a-140, § 141, stk. 1-3 0g 5, § 142, stk. 1-3, §
142, stk. 4, 2. og 3. pkt., § 142, stk. 5 og 6, 8§ 143-148 a
straffes med bade.

Stk. 2. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske perso-
ner) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel.

Kapitel 10
Ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser

8 150. Bekendtgarelsen traeder i kraft den 31. marts 2012
og finder farste gang anvendelse pa ars-og halvarsrapporter
vedrgrende regnskabsar, der begynder 1. januar 2012.
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Stk. 2. Bestemmelserne i denne bekendtgerelse om ind-
regning og maling af overtagne aktiver og forpligtelser i for-
bindelse med virksomhedsovertagelser og fusioner m.v. fin-
der ikke anvendelse pa virksomhedsovertagelser og fusioner
m.v., der har fundet sted fagr den 1. januar 2005.

Stk. 3. Goodwill, der matte veere indregnet i balancen pr.
31. december 2004 efter tidligere geeldende bestemmelser,
skal ikke lengere afskrives efter de bestemmelser, der
gjaldt, da den blev indregnet, men vurderes for veerdiforrin-
gelse efter bestemmelserne i denne bekendtggrelse fra og
med den 1. januar 2004.

Stk. 4. Bestemmelserne i denne bekendtgarelse om aktie-
baseret aflgnning finder alene anvendelse for programmer
etableret efter den 1. januar 2004. For programmer etableret
fgr den 1. januar 2004 kan virksomheden veelge at lade be-
stemmelserne i denne bekendtgarelse finde anvendelse.
Hvis programmet er etableret den 7. november 2002 eller
tidligere, kan virksomheden dog kun anvende bekendtggrel-
sens bestemmelser, hvis programmets dagsveerdi pa etable-
ringstidspunktet har veeret oplyst.

Stk. 5. Metoderne for indregning og maling af immateriel-
le aktiver, jf. 88 63 og 64 anvendes séledes, at alene forhold,
der er indtruffet fra og med regnskabsaret 2003 og senere,
indregnes og méles efter bekendtgarelsens regler.

Stk. 6. Virksomheden kan for domicilejendomme veelge at
anvende en omvurderet vardi opgjort den 1. januar 2004 el-
ler tidligere i henhold til de da gaeldende regler som anslaet
kostpris, hvis den omvurderede veerdi pa datoen for omvur-
deringen i store treek var sammenlignelig med dagsveerdien.

Stk. 7. Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 17 af 13. januar
2011 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fonds-
maglerselskaber m.fl. ophaves. Bekendtggrelsen finder dog
anvendelse pa arsrapporter og deldrsrapporter, der vedrgrer
regnskabsaret 2011 samt pa kvartalsrapporter, der vedrarer
1. kvartal 2012, jf. stk. 1.

Finanstilsynet, den 30. marts 2012

ULRIK N@DGAARD

/ Mads Mathiassen
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Bilag 2
Definitioner

1. Finansiel leasing:
Leasingaftale, der overforer alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten til et aktiv
uden hensyn til, om ejendomsretten overdrages ved leasingperiodens slutning eller ej.

2. Funktionel valuta:
Den valuta, der er geeldende i de gkonomiske omgivelser, som den regnskabsafleeggende virksomhed
eller en enhed inden for denne primaert opererer i.

3. Feelles Kontrolleret virksomhed:

En faelles kontrolleret virksomhed, er et joint venture som indebarer etablering af en virksomhed pa
baggrund af en aftale mellem deltagerne, som fastleegger felles bestemmende indflydelse pa virksom-
hedens erhvervsmaessige aktivitet.

4. Hold-til-udlgb investering:

Ikke-afledte finansielle aktiver, som har faste eller bestemmelige betalinger samt fast udlgbstidspunkt,
og som virksomheden bade har til hensigt og mulighed for at holde til udlgb. Kategorien omfatter ik-
ke udlan og andre tilgodehavender.

5. Ikke-moneteere poster;
Aktiver og forpligtelser, der ikke er monetere poster.

6. Monetaere poster:
Likvide beholdninger samt aktiver og forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, der afregnes i fast-
lagte eller bestemmelige belgb.

7. Neertstaende parter:

a) Personer eller virksomheder, hvoraf den ene direkte eller indirekte har bestemmende eller
betydelig indflydelse pa den andens eller de andres driftsmaessige og finansielle ledelse, el-
ler

b) Flere personer eller virksomheder, hvis driftsmassige eller finansielle ledelse er underlagt

bestemmende indflydelse af den samme person eller virksomhed.

8. Operationel leasing:
Leasingaftale, der ikke er finansiel leasing.

9. Praesentationsvaluta:
Den valuta, som et arsregnskab afleegges i.

10. Sikringsforhold:

a) Sikring af dagsveerdi: en sikring mod risikoen for udsving i dagsveerdien af et indregnet
aktiv, en indregnet forpligtelse eller en aftalt ikke-indregnet fremtidig betaling for varer el-
ler tjenesteydelser

b).  Sikring af betalingsstremme: en sikring mod risikoen for &ndringer i de betalingsstramme,
der er knyttet til indregnede aktiver eller forpligtelser, eller til meget sandsynlige fremtidi-
ge transaktioner, og som kan pavirke fremtidige regnskabsresultater.
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C) Sikring af investeringen i en udenlandsk enhed.

11. Tilknyttede virksomheder:
En virksomheds dattervirksomheder, dets moderselskab og disses dattervirksomheder.

12. Valutakursforskelle:
Den forskel, der fremkommer ved omregning af et givet belgb i en valuta til en anden valuta ved for-
skellige valutakurser.

Arsrapportens elementer

13. Afledt finansielt instrument:
Et finansielt instrument,

a) hvis veerdi &ndres som fglge af endringer i en specifik rentesats, veerdi-papirkurs, ravare-
pris, valutakurs, pris- eller renteindeks, kreditvurdering eller kreditindeks eller lignende
variabler (kaldes undertiden det »underliggende«),

b) som ved indgaelse ikke kraever eller kun kraever begranset nettoinvestering i forhold til an-
dre typer kontrakter, der pavirkes pa tilsvarende made pa &ndrede markedsvilkar, og

C) som afregnes pa et fremtidigt tidspunkt.

14. Aktiver:
Ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begivenheder, og hvorfra
fremtidige skonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.

15. Domicilejendomme:
Grunde og bygninger, som virksomheden anvender i egen drift.

16. Eventualaktiver:

Et eventualaktiv er et muligt aktiv, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan be-
kreeftes ved, at der indtreeffer eller ikke indtreeffer en eller flere usikre fremtidige begivenheder, som
ikke er under virksomhedens fulde kontrol.

17. Eventualforpligtelser:

a) en mulig forpligtelse, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan be-
kreeftes ved, at der indtreeffer eller ikke indtreeffer en eller flere usikre fremtidige begiven-
heder, som ikke er under virksomhedens fulde kontrol, eller

b) en aktuel forpligtelse, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, men som ikke er indregnet,
idet
)] det ikke er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et treek pa virksom-

hedens gkonomiske ressourcer, eller
ii)  forpligtelsens starrelse ikke kan males med tilstreekkelig palidelighed.

18. Finansiel forpligtelse:
En forpligtelse i form af
a) en kontraktmaessig pligt til at overdrage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv
til en anden part eller
b) en kontraktmassig pligt til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa po-
tentielt ugunstige betingelser pa vurderingstidspunktet.
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19. Finansielt aktiv:
Et aktiv i form af
a) likvide beholdninger,
b) n kontraktmaessig ret til at modtage likvide beholdninger eller et andet fi-nansielt aktiv fra
en anden part,
C) en kontraktmassig ret til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa poten-
tielt gunstige betingelser pa vurderingstidspunktet eller
d) en anden virksomheds egenkapitalinstrumenter.

20. Finansielt instrument:
En kontrakt, som udger et finansielt aktiv i en virksomhed og en finansiel forpligtelse for en anden
part eller et egenkapitalinstrument i en anden virksomhed.

21. Forpligtelser:
Eksisterende pligter for virksomheden opstaet som resultat af tidligere begivenheder, og hvis indfriel-
se forventes at medfare afstaelse af gkonomiske ressourcer.

22. Hensat forpligtelse:
Et belgb, der daekker forpligtelser, som er uvisse med hensyn til starrelse og/eller afviklingstidspunkt.

23. Indteegter:

Stigninger i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller veerdistigning af aktiver
eller fald i forpligtelser, som medfarer stigning i egenkapitalen. | indtaegter indgar dog ikke indskud
fra ejere.

24. Investeringsejendomme:
Grunde og bygninger erhvervet med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital i form af
labende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

25. Omkostninger:

Fald i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af afgang eller veerdiforringelse af aktiver eller
stigning i forpligtelser, som medfarer fald i egenkapitalen. | omkostninger indgar dog ikke udlodning
eller uddeling til ejere.

Maling

26. Amortiseret kostpris:
Det belgh, som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse blev malt til ved farste indregning med
a) fradrag af afdrag,
b) tilleg eller fradrag af den samlede afskrivning pa forskellen mellem det oprindeligt indreg-
nede belgb og det belgb, der forfalder ved udlgb, og
c) fradrag af nedskrivning

27. Dagsveerdi:
Det belgb, som et aktiv kan omszettes til, eller en forpligtelse kan indfries til, ved en handel mellem
kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter.
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28. Genindvindingsveerdi:
Det hgjeste af et aktivs nettosalgspris og dets nytteveerdi. Nytteveerdien er nutidsverdien af de forven-

tede fremtidige betalingsstramme, som aktivet forventes at afstedkomme ved fortsat anvendelse og
ved afhandelse ved udgangen af dets brugstid.



30. marts 2012. 28 Nr. 312.

Bilag 3

Balanceskema for kreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og
sparevirksomheder

AKTIVER

1. Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
2. Geldsbeviser, der kan refinansieres i centralbanker

3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
4. Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

5. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
6. Obligationer til dagsveerdi

7. Obligationer til amortiseret kostpris

8.  Aktier m.v.

9. Kapitalandele i associerede virksomheder

10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

11. Aktiver tilknyttet puljeordninger

12. Immaterielle aktiver

13. Grunde og bygninger, i alt

13.1.  Investeringsejendomme
13.2 Domicilejendomme

14. @vrige materielle aktiver

15. Aktuelle skatteaktiver

16. Udskudte skatteaktiver

17. Aktiver i midlertidig besiddelse
18. Andre aktiver

19. Periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt
PASSIVER

GALD

1. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Indlan og anden geeld

Indlan i puljeordninger

Udstedte obligationer til dagsveerdi

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi
Aktuelle skatteforpligtelser

Andre passiver

. Periodeafgraensningsposter

Gald i alt

©CooNoakrwWN

HENSATTE FORPLIGTELSER

10. Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser
11. Henseettelser til udskudt skat

12. Tilbagebetalingspligtige reserver i &ldre serier

13. Hensettelser til tab pa garantier
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14.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

15.

Efterstillede kapitalindskud

EGENKAPITAL

16.
17.
18.
19.

20.
21.

Aktiekapital/andelskapital/garantkapital
Overkurs ved emission
Opskrivningshenlaeggelser

Andre reserver

19.1.  Lovpligtige reserver

19.2.  Vedtegtsmassige reserver
19.3.  Reserver i serier

194 @vrige reserver

Overfart overskud eller underskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt
Passiver i alt

Nr. 312.
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Bilag 4

Resultatopgerelsesskema for kreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningssel-
skaber og sparevirksomhed

1. Renteindtegter
2. Renteudgifter
A . Netto renteindteegter

3. Udbytte af aktier m.v.

4.  Gebyrer og provisionsindtaegter

5. Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
B . Netto rente- og gebyrindtaegter

6. Kursreguleringer

7. Andre driftsindteegter

8.  Udgifter til personale og administration

9. Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver

10. Andre driftsudgifter

11. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

12. Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
C . Resultat for skat

13. skat
D. Arets resultat
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Bilag 5

Balanceskema for investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve vaerdipapir-

handelsvirksomhed, jf. 8§ 4, stk. 2, i denne bekendtgarelse

AKTIVER
Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver
1. Grunde og bygninger, i alt
1.1 Investeringsejendomme
1.2 Domicilejendomme
Driftsmidler og inventar
C. Tilgodehavender
Tilgodehavender hos afdelinger i administrerede afdelinger
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
D. Verdipapirer og kapitalandele
9. Obligationer til dagsveerdi
10. Obligationer til amortiseret kostpris
11. Aktier m.v.
12. Kapitalandele i associerede virksomheder
13. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
E. Likvide beholdninger
Aktiver i alt

w >
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PASSIVER

EGENKAPITAL

1. Aktiekapital

2. Overkurs ved emission

3. Opskrivningshenlaggelser

4. Andre reserver
4.1.  Lovpligtige reserver
4.2.  Vedtegtsmeessige reserver
4.3.  @vrige reserver

5. Overfart overskud eller underskud
Heraf foreslaet udbytte
Egenkapital i alt

EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD
6. Efterstillede kapitalindskud

HENSATTE FORPLIGTELSER

7. Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser
8.  Henseattelser til udskudt skat

9. Hensattelser til tab pa garantier
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10.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

GALD

11. Geld til afdelinger i administrerede foreninger
12. Geeld til kreditinstitutter

13. Aktuelle skatteforpligtelser

14. Anden gald

15. Periodeafgrensningsposter

Geld i alt

Passiver i alt

Nr. 312.
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Bilag 6

Resultatopgerelsesskema for investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udgve
veerdipapirhandelsvirksomhed, jf. § 4, stk. 2, i denne bekendtgarelse

Administrationsgebyrer
Andre driftsindtegter
Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter
A. Resultat fagr finansielle poster
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
8. Kursreguleringer
B. Resultat fgr skat
9. Skat
C. Arets resultat

akrwdE
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Bilag 7

Femarsoversigt over hoved- og nggletal for kreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, investerings-
forvaltningsselskaber og sparevirksomheder

HOVEDTAL

Femarsoversigten skal i det mindste indeholde falgende hovedtal:
Netto rente- og gebyrindtegter
Kursreguleringer
Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Avrets resultat
Udlan
Egenkapital
Aktiver i alt.

©CooNoOarwWNE

NOGLETAL

Femarsoversigten skal for pengeinstitutter i det mindste indeholde nggletallene 2-15, for realkreditinsti-
tutter i det mindste indeholde nggletallene 2-6, 8, 11-12 og 15 og for fondsmaeglerselskaber i det mindste
indeholde nggletallene 1-6:

Basiskapital i forhold til minimumskapitalkrav
Solvensprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning fer skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

9. Valutarisiko

10. Udlan i forhold til indlan

11. Udlan i forhold til egenkapital

12. Arets udlansvakst

13. Overdeakning i forhold til lovkrav om likviditet
14. Summen af store engagementer

15. Arets nedskrivningsprocent

Nk wWNE

SUPPLERENDE N@GLETAL FOR SELSKABER, HVIS AKTIER ER BORSNOTEREDE
16. Arets resultat pr. aktie

17. Indre veerdi pr. aktie

18. Udbytte pr. aktie

19. Barskurs/arets resultat pr. aktie

20. Barskurs/indre veerdi pr. aktie
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Bilag 8

Femarsoversigt over hoved- og nggletal for investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladel-
se til at udeve verdipapirhandelsvirksomhed, jf. § 4, stk. 2 i denne bekendtggrelse

HOVEDTAL
Femarsoversigten skal i det mindste indeholde falgende hovedtal:

Administrationsgebyrer

Udgifter til personale og administration
Resultat far finansielle poster

Avrets resultat

Egenkapital

Aktiver i alt.

oukwnE

NOGLETAL
Solvensprocent
Egenkapitalforrentning fer skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Gennemsnitligt antal medarbejdere
Antal foreninger under administration
Antal afdelinger under administration
Formue under administration

Nogak~ownE



30. marts 2012. 36 Nr. 312.

Bilag 9
Maling af ejendomme til dagsveerdi

I henhold til bekendtggrelsens 88 60 og 61 skal investeringsejendomme og domicilejendomme males til
dagsveerdi, sidstnaevnte ejendomme ved hjalp af en omvurderingsmodel. Dette bilag beskriver metoderne
til bestemmelse af dagsveerdien.

Hvis en ejendom tilhgrer en ensartet gruppe af ejendomme, der regelmaessigt handles til offentliggjorte
priser, skal ejendommens dagsveerdi fastsaettes pa grundlag heraf. Dette kan vere tilfeeldet for mindre
ejendomme, hvis dagsverdi fglgelig kan fastsettes til de offentliggjorte priser, jf. pkt. 7. 1 de fleste tilfeel-
de vil en ejendoms dagsverdi dog skulle beregnes ved anvendelse af anerkendte malingsmetoder, jf. ne-
denfor.

En ejendoms dagsveerdi kan beregnes:

1) pa grundlag af afkastmetoden eller
2) DCF-metoden (»discounted cash flows«).

Afkastmetoden

En ejendoms dagsveerdi fremkommer pa baggrund af ejendommens driftsafkast og et til ejendommen
knyttet forrentningskrav (afkastprocent).

Dagsveardien er lig driftsafkastet ganget med 100 og divideret med afkastprocenten svarende til nutids-
veerdien af en uendelig annuitet.

Den fremkomne dagsverdi ma eventuelt korrigeres, jf. pkt. 3.

En ejendoms driftsafkast opgares efter reglerne i pkt. 1.

En ejendoms forrentningskrav (afkastprocent) fastseettes efter reglerne i pkt. 2.

1. Opggrelse af ejendommens driftsafkast

+ Lejeindtegt

-vedligeholdelsesomkostninger

-administrationsomkostninger

-driftsomkostninger

= Driftsafkast

Alle de nzvnte stgrrelse opgeres pa arsbasis.

Lejeindtaegten indgar som udgangspunkt med den faktiske lejeindteegt i den kommende 12 maneders peri-
ode i henhold til indgaede lejekontrakter.

Hvis det vurderes, at den kontraktfastsatte leje afviger veesentligt (+/- 10 pct.) fra markedslejen, jf. neden-
for, skal markedslejen dog anvendes i stedet for den kontraktfastsatte leje.

| seerlige tilfeelde kan en kontraktfastsat leje, uanset markedslejen, indga som lejeindteegt. Sadanne tilfzl-
de foreligger, nar lejeren kan anses for at vere solid, og der foreligger en uopsigelig langtidslejekontrakt,
hvorefter lejer har forpligtet sig til ikke at kreeve lejen nedsat i en periode pa mindst 10 ar regnet fra opge-
relsestidspunktet.

Ved markedsleje forstas den leje, som de pageldende arealer ma antages at kunne (gen)udlejes til inden
for en tidshorisont pa 6 maneder, fastsat under hensyntagen til kendskabet til de seneste indgaede lejekon-
trakter for og udbuddet af tilsvarende arealer med hensyn til beliggenhed, art, starrelse, kvalitet, udstyr og
vedligeholdelsesstand. | serlige tilfeelde, eksempelvis nar der er tale om stgrre domicilejendomme med
kun én lejer, kan der opereres med en lengere (gen)udlejningshorisont pa indtil 12 maneder.

For uudlejede arealer indgar en skennet markedsleje i lejeindtaegten. For arealer, som virksomheden selv
benytter, fastsattes en skennet markedsleje, der indgar i lejeindtaegten.

Vedligeholdelsesomkostninger indgar med de gennemsnitlige arlige omkostninger, der skal anvendes for
at holde ejendommen i normal vedligeholdelsesstand.
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Administrations- og driftsomkostninger indgar som udgangspunkt med de budgetterede omkostninger for
den kommende 12 maneders periode. | tilfeelde hvor omkostningerne ikke afholdes i form af honorar til
en ejendomsadministrator, der er uafhaengig af virksomheden, estimeres omkostningerne ud fra, hvad der
ville skulle betales til en ejendomsadministrator pa markedsbaserede vilkar.

Prioritetsrenter ma ikke indga i driftsomkostningerne.

2. Fastsettelse af ejendommens forrentningskrav

En ejendoms forrentningskrav fastsattes saledes, at dette efter bedste skan og under hensyn til den pagzl-
dende ejendoms seerlige forhold svarer til de forrentningskrav, som afspejles i de handler, der har fundet
sted pa ejendomsmarkedet op til vurderingstidspunktet. Forrentningskravet fastsettes, sa ejendommen
kan forventes afhandet til den deraf fremkomne veerdi efter en periode med salgsbetraebelser af hgjst 6
maneders varighed.

Forrentningskravet for en ejendom afhaenger af generelle samfundsgkonomiske forhold samt af forhold,
der er specifikke for den pagaldende ejendom.

De generelle samfundsgkonomiske forhold er vasentligst obligationsrenten og konjunktursituationen

De specifikke forhold ved den enkelte ejendom, der influerer pa forrentningskravet, er forhold, der pavir-
ker sikkerheden for, at ejendommens afkast vil kunne opretholdes.

Disse seerlige forhold er isaer

1) ejendomstype og anvendelsesmuligheder (beboelse, kontor, butik, industri, lager osv.)
2) beliggenhed

3) indretning og vedligeholdelsesstand

4) lejekontrakters lgbetid, lejereguleringsklausuler og lejeres bonitet.

Andre sarlige forhold ved den enkelte ejendom kan influere pa starrelsen af forrentningskravet.
3. Eventuel korrektion af dagsverdien

Det vil ofte vare ngdvendigt at korrigere den veerdi, der fremkommer pa baggrund af ovennavnte drifts-
afkast og forrentningskrav. Det drejer sig om nedenstaende tilleeg og fradrag:

Tilleeg for forudbetalinger og deposita.
Der kan foretages tilleeg svarende til kapitalverdien af afkastet af de indestaende belgb.
Tilleeg for merleje.

Er den lejeindteegt (markedsleje), der indgar i beregningen nedsat i forhold til den faktiske lejeindtaegt pa
vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, kan nutidsveerdien af »merlejen« i perioden frem til det forventede tids-
punkt for lejenedseettelse tillegges.

Fradrag for uudlejede arealer.

Leje for uudlejede arealer, der indgar i lejeindtaegten efter pkt. 1, skal fradrages for en periode frem til det
tidspunkt, hvor arealerne forventes udlejet.

Fradrag for mindreleje.

Er den lejeindteegt (markedsleje), der indgar i beregningen forhgijet i forhold til den faktiske lejeindtegt
pa vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, skal nutidsveardien af »mindrelejen« i perioden frem til det forventede
tidspunkt for lejeforhgjelse fradrages.

Fradrag for udskudte vedligeholdelsesarbejder.

Hvis der forestar stgrre vedligeholdelsesarbejder, som ikke dakkes af de gennemsnitlige vedligeholdel-
sesomkostninger, der indgar i beregningen efter pkt. 1, skal udgifterne hertil fradrages.

Fradrag for ngdvendige udgifter til indretning.

Hvis udlejning af et uudlejet areal til en lejeindtaegt, der indgar i beregningen efter pkt. 1, forudsatter ind-
retning og istandszttelse efter lejers behov, skal udgifterne hertil fradrages.
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DCF-metoden

En ejendoms dagsveerdi fremkommer som nutidsverdien af de fremtidige betalinger, som ejendommens
besiddelse medfarer, jf. pkt. 6. De fremtidige betalinger fastsettes som de estimerede betalinger i en plan-
leegningsperiode, jf. pkt. 4, samt en terminalveerdi, jf. pkt. 5.

4. Opggrelse af de estimerede betalinger i planleegningsperioden

Der fastsettes en planlaegningsperiode for ejendommen, der mindst skal veere pa 5 ar. Planleegningsperio-
den er normalt pa 5-10 ar. Indtegter og omkostninger skal estimeres for hvert enkelt ar i den valgte plan-
leegningsperiode. | betalingsstrammen indgar de i pkt. 1 anferte indteegter og omkostninger. Det enkelte
ars indtaegter og omkostninger fastsaettes ud fra realistiske forventninger til, hvorledes de i planlegnings-
perioden vil vere fordelt under hensyn til eksisterende lejekontrakter, fraflytninger, tomgang, vedligehol-
delsesomkostninger, administration, inflation osv.

5. Opgarelse af terminalvaerdien

Terminalperioden er perioden efter udlgbet af planleegningsperioden, og terminalaret er det farste ar i ter-
minalperioden. Terminalvardien af ejendommen er den beregnede dagsverdi i terminalaret. Ud fra en an-
tagelse om, at betalingsstremmen vil vaere konstant i terminalperioden, beregnes terminalveerdien efter af-
kastmetoden som beskrevet ovenfor. Den konstante arlige betalingsstram svarer til det forventede drifts-
afkast i terminalaret opgjort i overensstemmelse med pkt. 1. Terminalverdien reguleres eventuelt efter
reglerne i pkt. 3.

6. Opgarelse af nutidsveerdien af de fremtidige betalinger

De enkelte ars betalingsstremme i planlegningsperioden samt terminalverdien tilbagediskonteres med en
diskonteringsrente, som bestar af det pa ejendommen fastsatte forretningskrav opgjort i overensstemmelse
med pkt. 2 med et tilleeg svarende til den inflationsforventning, som er indregnet i udviklingen i de lgben-
de indteegter og omkostninger.

7. Anvendelse af den offentlige ejendomsvurdering

For mindre ejendomme som enfamiliehuse, ejerlejligheder og sommerhuse kan den seneste offentlige
ejendomsvurdering anvendes som dagsveerdien, medmindre dette i det konkrete tilfeelde er abenlyst mis-
visende.

8. Anvendelse af en ekstern eksperts vurdering

Fastseettelsen af ejendommenes dagsveerdi, herunder fastsattelse af de elementer, der i henhold til oven-
staende indgar ved beregningen af dagsvardierne, kan basere sig pa en ekstern eksperts vurdering. De
foretagne vurderinger samt det forhold, at beregningerne baserer sig pa et relevant datagrundlag, vil dog i
alle tilfeelde veere virksomhedens ledelses (direktions og bestyrelses) ansvar. Ansvaret for vurderingen
kan ikke overlades til eksterne eksperter.
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Bilag 10

Uddybende retningslinjer vedrgrende individuelle nedskrivninger og hensattelser

Dette bilag indeholder uddybende retningslinjer vedragrende individuelle nedskrivninger pa udlan og tilgo-
dehavender samt hensettelser, jf. 8 52, stk. 7, og § 66, stk. 7.

Overskrifterne nedenfor (med fed) refererer til den eller de bestemmelse(r) i bekendtgarelsen, som de ud-
dybende retningslinjer knytter sig til.

§ 52, stk. 1.

1.

Pengeinstituttet kan veelge at foretage individuel vurdering af alle udlan efter § 51. Valger pengein-
stituttet kun at foretage individuel vurdering af en del af udlanene, skal det veere sandsynliggjort, at
det forhold, at ikke alle udlan omfattes af individuel vurdering, ikke farer til, at det samlede behov for
nedskrivninger undervurderes. Dette kan eksempelvis veere i form af en stikprgveberegning af den del
af udlanene, der ikke er omfattet af individuel vurdering. Det kan eksempelvis ogsa vere ved, at det
er sandsynliggjort, at pengeinstituttets metode for gruppevis vurdering opfanger de supplerende ned-
skrivninger, der matte veere behov for som fglge af, at der for udlan, der ikke omfattes af individuel
vurdering, er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse (OIV).

§ 52, stk. 2.

Generelt

2.

Til brug for vurderingen af om der er indtruffet OIV, skal pengeinstituttet indhente aktuelle gkonomi-
ske oplysninger om en kunde med svaghedstegn, fx ved tegn pa driftsproblemer. Hvis pengeinstituttet
mangler relevante oplysninger om en sadan kunde, ma dette ikke fare til, at der ikke konstateres OIV.
Konstateringen af OIV skal ske uanset, om der er et nedskrivningsbehov. Der kan saledes godt veere
OlV for en kunde, uden at der er et nedskrivningsbehov.

I nogle tilfaelde reducerer et pengeinstitut udlanet til en kunde med OIV mod til gengeeld at fa et nyt
eller forgget udlan til en anden kunde. Dette nye eller forggede udlan er omfattet af OIV, medmindre
der foreligger dokumentation for, at udskiftningen af debitor har fert til en sa betydelig nedbringelse
af pengeinstituttets kreditrisiko, at der ikke leengere er OIV i forbindelse med det nye eller udvidede
udlan.

Nar der skal tages stilling til OIV for et selskab, kan der tages hgjde for kautioner stillet af andre sel-
skaber i samme koncern eller af de ultimative ejere. Hvis pengeinstituttet undlader at konstatere OIV
som falge af sadanne kautioner, skal der foreligge dokumentation for, at kautionisternes gkonomiske
forhold berettiger til dette. Der kan ikke tages hgjde for andre kautioner end kautioner stillet af andre
selskaber i samme koncern eller kautioner stillet af de ultimative ejere ved vurderingen af, om et sel-
skab er omfattet af OIV. Der kan ikke tages hgjde for andre kautioner end kautioner stillet af andre
selskaber i samme koncern eller kautioner stillet af de ultimative ejere ved vurderingen af, om et sel-
skab er omfattet af OIV.

Ved beregning af et eventuelt nedskrivningsbehov i henhold til § 52, stk. 3, skal der ogsa tages
hensyn til veerdien af kautioner, garantier mv. stillet af selskaber og personer uden for koncer-

nen.

Ved vurderingen af om en person er omfattet af OIV, kan der ikke tages hgjde for kautioner stillet af
andre personer eller af selskaber.

Ved beregning af et eventuelt nedskrivningsbehov i henhold til § 52, stk. 3, skal der dog ogsa tag-

es hensyn til veerdien af kautioner, garantier m.v. stillet af andre personer eller af selskaber.

Nar en kunde er omfattet af OIV ved en periodeafslutning, er kunden ogsa omfattet af OIV ved den
falgende periodeafslutning, medmindre der foreligger dokumentation for, at arsagen til OIV fra den
seneste periodeafslutning ikke laengere er til stede.
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8§52, stk. 2, nr. 1.

Generelt

8.

En kunde er i betydelige skonomiske vanskeligheder, nar andringer i indtjenings-, kapital-/formue-
eller likviditetsforhold medfarer, at der er betydelig risiko for, at kunden ikke kan opfylde sine for-
pligtelser overfor pengeinstituttet eller andre kreditorer som naermere beskrevet i punkterne 10-18.
Hvis der er indtruffet OIV for en kunde, er der ogsa indtruffet OIV for de gvrige kunder, som er ind-
byrdes forbundne med denne kunde i overensstemmelse med principperne i bilag 1 til bekendtgarelse
om store engagementer. Dette geelder dog ikke, hvis der foreligger dokumentation for, at der for hver
af de gvrige kunder ikke er indtruffet OIV.

Privatkunder

10.

11.

12.

Nar pengeinstituttet far viden om, at der for en privatkunde er indtradt vaesentlige begivenheder som
fx arbejdslashed, skilsmisse, leengerevarende sygdom, invaliditet, eller at kunden er dgd, skal penge-
instituttet vurdere, om der er indtruffet OIV.
Nogle privatkunder har en formue, som er negativ, nar alle aktiver gares op til dagsverdier. Hvis
radighedsbelgbet samtidig vurderes at veere utilstreekkeligt, er kunderne som udgangspunkt i betyde-
lige skonomiske vanskeligheder. Dette geelder uanset, at sadanne kunder hidtil har overholdt deres
forpligtelser, hvis der er betydelig risiko for, at pengeinstituttet vil komme til at lide tab.
Radighedsbelgbets starrelse kan skennes ud fra andringer i kundens situation siden bevillings-
tidspunktet. Det skal vare forudsat, at kundens variabelt forrentede 1an omlagges, sa kunden tilba-
gebetaler alle sine kreditorer med en fast rente. Kundens geeld til alle kreditorer forudsettes at
skulle afvikles over en periode, som ikke er usaedvanlig ved finansiering af de pagaldende aktiver.
Geld, som ikke finansierer aktiver, (fx forbrugslan) forudsattes at skulle afvikles over en kortere
periode, som ikke er usaedvanlig, og som ikke overstiger 10 ar. Der ma kun forudsattes stigninger
i kundens indtaegter, hvis disse er sandsynliggjort, fx pa grund af kundens ferdiggjorte uddannel-
se. Der skal tages hgjde for alle kundens forventede fremtidige udgifter. Er der betydelig usikker-
hed om radighedsbelgbets starrelse og som falge deraf betydelig usikkerhed, om der er indtruffet
OlV, kan pengeinstituttet ikke ngjes med et skan men skal foretage en ny beregning.

Hvis pengeinstituttet far viden om, at der er foretaget udleeg i kundens aktiver, at kunden er registre-
ret i RKI el.lign., at kunden har betydelig skattegald, eller at kunden har forbrugslan i et betydeligt
omfang hos en eller flere andre kreditorer, herunder finansieringsselskaber, er der indtruffet OIV,
medmindre det er sandsynliggjort, at kunden ikke er i betydelige skonomiske vanskeligheder.

Forela der ved en tidligere periodeafslutning dokumentation for, at der ikke var indtruffet OIV,
og er kundens situation ikke forveerret siden denne periodeafslutning, er der fortsat ikke indtruffet
OIV som falge af udleeg, registrering i RKI el.lign., skattegeld eller forbrugslan

Erhvervskunder
13. Erhvervskunder med negativt resultat for skat og negativ eller spinkel egenkapital antages at veere i

betydelige gkonomiske vanskeligheder. For personligt drevne virksomheder skal der ved resultatet
for skat ogsa tages hgjde for udtreek til privatforbrug. Hvis virksomheden vurderes at fortsette sine
aktiviteter, skal aktiverne ved opgerelse af egenkapitalen medtages efter principperne om “going
concern”. Ellers skal de medtages til dagsveerdi i overensstemmelse med principperne i punkterne
43-46. Ved spinkel egenkapital forstas en egenkapital, som der er en betydelig risiko for bliver nega-
tiv inden for det kommende regnskabsar set pa baggrund af kundens hidtidige resultater. Tilsvarende
antages erhvervskunder med svagt positivt resultat far skat og negativ egenkapital at vaere i betydeli-
ge gkonomiske vanskeligheder.
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14.

15.

16.

17.

18.

Hvis kunden historisk har haft positive resultater far skat og en likviditet, der kan deekke renter og
afdrag, og det er sandsynliggjort, at kunden ogsa fremover vil have det, er der dog ikke indtruffet
o

Ved udlan til landbrug skal pengeinstituttet tage i betragtning, at en landbrugskundes indtjening i
en periode kan veere praeget af serlige forhold, fx opbygning af besatningen eller meget svingen-
de afregningspriser. Der er derfor ikke ngdvendigvis indtruffet OIV for kunden, hvis det er sand-
synligt, at kunden vil fa tilstreekkeligt overskud (efter privatforbrug) i de kommende ar
Erhvervskunder med en egenkapital, som ikke er negativ eller spinkel, antages ogsa at vaere om-
fattet af OIV, hvis darlige driftsresultater eller utilstreekkelig likviditet indebeerer, at der er en be-
tydelig risiko for, at pengeinstituttet vil lide tab pa et senere tidspunkt. Ved denne vurdering skal
pengeinstituttet forholde sig kritisk til budgetter for kunden, serligt hvis de viser betydelige for-
bedringer i forhold til de seneste realiserede resultater. Ved vurderingen skal pengeinstituttet end-
videre tage hensyn til om en eventuel positiv indtjening kun opstar, fordi der er optaget lan med en
aktuel lav variabel rente. Endvidere skal det forudsattes, at geelden afvikles, sa det mindst afspej-
ler den lgbende vaerdiforringelse af de finansierede aktiver. For finansiering af fast ejendom, her-
under grundstykker og landbrugsjord, skal der forudseattes en afvikling, som ikke er usaedvanlig
for kunder med en tilsvarende risikoprofil. For alle former for finansiering af aktiver ma den for-
udsatte afvikling ikke vaere mindre end den faktiske aftalte afvikling. Geeld, som ikke finansierer
aktiver, skal forudsattes afviklet over en sadvanlig kortere periode. Gaeld, som star i et sedvanligt
forhold til omsatningsaktiver vedrgrende kundens normale drift, skal dog ikke forudseettes afvik-
let og kan antages at veere variabelt forrentet. Ved vurderingen skal tages hensyn til, om den even-
tuelle positive indtjening kan modsta sandsynlige stigninger i den variable rente pa samme made
som for anden variabelt forrentet geeld.

Hvis flere pengeinstitutter har indgaet eller forventes at indga en interbankaftale vedrgrende et kun-
deengagement, eller der forventes at blive indledt forhandlinger om en interbankaftale, antages kun-
den at have betydelige gkonomiske vanskeligheder, hvis der er betydelig risiko for, at alternativet til
interbankaftalen er kundens konkurs, tvangsauktion, retslig inkasso, anden rekonstruktion o.l. Til-
svarende geelder aftaler med andre af kundens kreditorer, der ikke er penge-institutter.

Opsiger pengeinstituttet faciliteter til en kunde, skal pengeinstituttet ved den fglgende periodeafslut-
ning vurdere, om kunden har betydelige skonomiske vanskeligheder. Tilsvarende galder, hvis pen-
geinstituttet far viden om, at andre pengeinstitutter ger det.

Hvis pengeinstituttet far viden om, at en anden af kundens kreditorer helt eller delvist finansierer
ydelser til foranstaende panter eller helt eller delvist indfrier kundens kreditorer for at afvaerge kon-
kurs, tvangsauktion, retslig inkasso, rekonstruktion o.l., er der indtruffet OIV for kunden.

Hvis pengeinstituttet far viden om, at andre af kundens kreditorer konverterer tilgodehavender hos
kunden til ansvarlig kapital, skal pengeinstituttet vurdere, om kunden efter konverteringen har bety-
delige gkonomiske vanskeligheder.

Hvis pengeinstituttet far viden om, at en anden af kundens kreditorer i betydeligt omfang eller gen-
tagne gange yder kunden henstand, lgbetidsforlengelser eller kreditudvidelser, fordi alternativet er
kundens kontraktbrud i overensstemmelse med § 52, stk. 2, nr. 2, er der indtruffet OIV for kunden.

8§52, stk. 2, nr. 2.

19.

Kundens overtreek og manglende overholdelse af betalingspligt for afdrag og renter medferer OIV,
medmindre det er kortvarigt og vedrarer belgh, som er sma i forhold til den pagaeldende kundes gko-
nomi, eller det skyldes forhold, som helt abenbart ikke har ssmmenhaeng med kundens gkonomiske
forhold, fx ubeteenksomhed, fejl eller tekniske forhold hos kunden eller pengeinstituttet.
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20. Opfylder kunden ikke aftalte overdaekningskrav, eller er der brud pa covenants eller misligholdelses-
klausuler, kan der vere indtruffet OIV i form af kontraktbrud. Hvis pengeinstituttet vurderer, at der

ikke er indtruffet OIV, skal det veere sandsynliggjort.

8§ 52, stk. 2, nr. 3.
21. Velger pengeinstituttet at finansiere ydelser til foranstaende panter eller helt eller delvist at indfri en
kundes kreditorer for at afveerge konkurs, tvangsauktion, retslig inkasso, rekonstruktion o.l., er der

indtruffet OIV for kunden.
22. Konverterer pengeinstituttet tilgodehavender hos kunden til ansvarlig kapital, er der indtruffet OIV

for kunden.

Der er ikke leengere OIV, hvis der er forlgbet mindst 12 maneder efter konverteringen, hvis den
ansvarlige kapital indfries inden for hgjst 5 ar, og hvis er det sandsynliggjort, at penge-instituttet
ikke vil lide tab pa den ansvarlige kapital eller det gvrige engagement. Hvis konverteringsaftalen
indebarer lempeligere vilkar end normalt for pengeinstituttets kunder i form af lavere rente
el.lign., er der dog ogsa efter perioden pa mindst 12 maneder OIV i henhold til § 52, stk. 2, nr. 3.

23. Yder pengeinstituttet i betydeligt omfang eller gentagne gange kunden henstand, lgbetidsforlengel-
ser eller kreditudvidelser, fordi alternativet er kundens kontraktbrud i overensstemmelse med § 52,

stk. 2, nr. 2, er der indtruffet OIV for kunden.

§ 52, stk. 2, nr. 4.

24. Er geld til pengeinstituttet rekonstrueret eller akkorderet, antages kunden at veere omfattet af OIV,
indtil det via kundens betalinger er tydeligt, at kunden kan og vil overholde den indgaede aftale om
rekonstruktion eller akkord. Tilsvarende gelder, hvis pengeinstituttet far viden om, at geeld til andre
kreditorer er rekonstrueret eller akkorderet.

En betalingsaftale efter rekonstruktionen eller akkorden, der ikke indeberer en stigende ydelse,
skal minimum veere overholdt i 12 maneder, far rekonstruktionen eller akkorden ikke i sig selv
indebeerer, at kunden antages at veere omfattet af OIV. For betalingsaftaler med en stigende ydelse
kreeves en leengere minimumsperiode.

Hvis aftalen indeberer lempeligere vilkar end normalt for pengeinstituttets kunder, er der ogsa ef-
ter perioden pa minimum 12 maneder OIV i henhold til § 52, stk. 2, nr. 3

Hvis pengeinstituttet overtager et udlan, der er rekonstrueret eller akkorderet, og pengeinstituttet
ikke inden rekonstruktionen eller akkorden havde et udlan til kunden, er udlanet ikke omfattet af

OlV.

§ 52, stk. 3.

25. Huvis pengeinstituttet har konstateret OIV for en kunde i henhold til § 52, stk. 2, skal der udarbejdes
en nedskrivningsberegning. Denne skal vise, om der skal nedskrives pa kunden og i givet fald hvor
meget.

26. Pengeinstituttet kan ikke undlade at foretage en nedskrivning under henvisning til, at stgrrelsen af
nedskrivningen er vanskelig at vurdere. | et sadant tilflde ma pengeinstituttet basere nedskrivnings-
beregningen pa et kvalificeret skan.

27. Ved nedskrivningsberegninger kan pengeinstituttet veelge mellem at anvende det bedste skan for et
enkelt udfald eller anvende sandsynlighedsvaegtede gennemsnit af de mulige udfald for alle udlan
eller for velafgreensede dele af udlansportefaljen.

Metodevalget skal ske pa en konsistent made. Hvis der anvendes sandsynlighedsvagtede gennem-
snit, skal ogsa udlan med en lille sandsynlighed for tab indga i opgarelsen.

Anvendelse af sandsynlighedsveegtede gennemsnit for alle udlan eller for velafgreensede dele af
udlansportefgljen ma ikke give penge-instituttet samlede nedskrivninger, som er veesentligt min-
dre, end hvis pengeinstituttet anvendte bedste sken for et enkelt udfald for alle udlan.
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8 52, stk. 4 og 5.

Generelt

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Hvis den kontraktmassige rentesats, fastsat for der konstateredes OIV pa udlanet, ikke var markeds-
konform pa dette tidspunkt, eksempelvis ved ikke at afspejle risikoen, ma denne rentesats ikke an-
vendes ved tilbagediskonteringen. | stedet skal anvendes en hgjere rentesats, som ska@nnes at have
veeret markedskonform pa det daveerende tidspunkt. Er udlanet genforhandlet siden den oprindelige
bevilling, skal den oprindeligt fastsatte rentesats navnt i bekendtggrelsens § 52, stk. 4, forstas som
den rentesats, der blev fastsat ved genforhandlingen.

Jo starre usikkerhed der er forbundet med stgrrelsen af de fremtidige betalinger fra et udlan, des
starre er kravet til sandsynliggerelsen af, at betalingerne er opgjort i overensstemmelse med regle-
rne, herunder at de ikke er sat for hgjt. Pengeinstituttet skal her bl.a. tage i betragtning, at betalinger,
der ikke vedrarer den nermeste fremtid, ofte er forbundet med betydelig usikkerhed. Endvidere skal
det indga, hvor store erfaringer pengeinstituttet har pa det pageldende omrade, og i hvilket omfang
de er aktuelle.

Dividende fra en kundes konkursbo kan kun medregnes i nedskrivningsberegningen, hvis der fore-
ligger dokumentation for forventet dividende i form af cirkuleareskrivelse el.lign. fra kurator.

Hvis kunden endnu ikke er gaet konkurs, eller hvis kurator endnu ikke har naet at udarbejde cir-
kulereskrivelse el.lign., kan pengeinstituttet dog medregne dividende, som er sandsynliggjort pa
anden vis

Hvis en hel eller delvis tilbagebetaling af et udlan kan afhange af udfaldet af et civilt segsmal

eller en omstedelsessag, skal det udfald, som forudseattes i nedskrivningsberegningen, vaere
sandsynliggjort.

Der skal tages hensyn til kundens urealiserede tab pa eventuelle swaps og andre afledte finansielle
instrumenter i forbindelse med nedskrivningsberegningen. Hvis pengeinstituttet er modpart i instru-
menterne, skal pengeinstituttets kredittab pa instrumenterne indregnes i instrumenternes dagsverdi.
Sadanne tab skal derfor ikke medregnes i nedskrivningen pa udlanet.

Ved nedskrivningsberegninger kan der tages hgjde for kautioner og dokumenterede tilsagn om, at
tredjemand vil statte pengeinstituttets kunde gkonomisk. Det forudsatter dog, at der er dokumenta-
tion for de gkonomiske forhold for kautionisten eller den, som har givet tilsagn om at ville statte
kunden. Det forudseetter endvidere, at pengeinstituttet har til hensigt at gere brug af kautionen eller
tilsagnet. Der kan ikke tages hgjde for udokumenterede tilkendegivelser om stette eller for pengein-
stituttets forventninger om statte.

Ved udenlandske ejendomme og andre udenlandske aktiver skal pengeinstituttet ved nedskrivnings-
beregninger tage hgjde for de sarlige regler og de sarlige forhold pa det udenlandske marked, som
er relevante.

Nar et pengeinstitut har et efterstillet pant i en ejendom, kan der veere tilfelde, hvor det er sandsyn-
ligt, at pengeinstituttet ved en eventuel kommende tvangsauktion ikke kan eller vil overtage ejen-
dommen, uanset at en vaerdiansattelse af ejendommen i overensstemmelse med punkt 43 viser, at
pantet har en veerdi for pengeinstituttet. Erfaringen er, at der i disse tilfeelde i praksis ofte ikke er
kabere til ejendommen til dagsveerdien opgjort i overensstemmelse med punkt 43. Pantet kan derfor
kun tillegges veerdi ved pengeinstituttets nedskrivningsberegning, hvis det er sandsynliggjort, at
tredjemand vil kebe ejendommen til mindst den pris, som er forudsat i nedskrivningsberegningen.

Et tilbud pa en ejendom eller en anden sikkerhed skal vare reelt og bindende, og tilbudsgiver skal
veere kreditveerdig, far sikkerheden kan indregnes i nedskrivningsberegningen efter det afgivne til-
bud. Er der i kebstilbuddet opstillet betingelser eller forudsetninger, der kan medfare en lavere pris
eller usikkerhed om betalingen for sikkerheden, skal der tages hgjde for dette i nedskrivningsbereg-
ningen. Hvis der er tale om et erhvervsengagement, skal kgberen veere uafhangig af seelgeren for, at
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

tilbuddet kan anvendes til at veerdiansatte sikkerheden i nedskrivningsberegningen. Dette geelder
dog ikke, hvis det er et utvivisomt gkonomisk solidt koncernforbundet selskab eller en utvivisomt
gkonomisk solid ultimativ ejer, der afgiver tilbuddet, og tilbudsgiveren efter erhvervelsen fortsat er
utvivisomt gkonomisk solid.

Hvis pengeinstituttet far viden om, at der er modtaget et tilbud pa en stillet sikkerhed, der er mindre
end den veerdi, som sikkerheden er opgjort til i nedskrivningsberegningen, skal det vere sandsynlig-
gjort, at veerdien af sikkerheden i nedskrivningsberegningen ikke er sat for hgjt.

Ved nedskrivningsberegninger skal der tages hgjde for alle de omkostninger, som er forbundet med
de pagealdende sikkerheder, herunder omkostninger til overtagelse og realisation af sikkerhederne.
For sikkerheder, hvis verdi er steget betydeligt i en periode op til opgerelsestidspunktet, skal det
veere sandsynliggjort, at den dagsveerdi, som er forudsat i nedskrivningsberegningen, ikke overvur-
derer veerdien.

For sikkerheder skal det veere sandsynliggjort at betalingerne er opgjort i overensstemmelse med
reglerne, herunder at de forventede indtegter ikke er sat for hgjt, og de forventede omkostninger ik-
ke er sat for lavt. Dette geaelder serligt, hvor pengeinstituttets erfaringer med indteegter og omkost-
ninger fra realisation er begraensede eller ikke er aktuelle og for vanskeligt omsettelige aktiver.

For sikkerheder, hvor pengeinstituttet mangler nogle af de oplysninger, som kraves for at have et
tilstraekkeligt grundlag for veerdiansattelse af sikkerheden, er der ogsa et sarligt krav til sandsynlig-
gerelse af, at betalingerne er opgjort i overensstemmelse med reglerne, herunder at de forventede
indteegter ikke er sat for hgjt, og de forventede omkostninger ikke er sat for lavt.

For virksomhedspant skal det veere dokumenteret, at betalingerne i nedskrivningsberegningen er op-
gjort i overensstemmelse med reglerne, herunder at hverken omfanget af de aktiver, der er omfattet
af pantet, eller veerdiansettelsen af aktiverne er sat for hgjt i nedskrivningsberegningen. Hvis penge-
instituttet ikke har opdaterede oplysninger om pantet, er der et serligt krav til, at der foreligger do-
kumentation for, at veerdien ikke er sat for hgjt.

Kundeforhold der ma baseres pa kundens aktiver

42.

Nogle kunder, som er omfattet af OIV, er ikke eller kun i begraenset omfang i stand til at foretage
betalinger pa udlanet uafhangigt af de aktiver, som er lagt til sikkerhed for udlanet. Dette gelder
blandt andet privat- og erhvervskunder, som har foretaget investeringer i ejendomme, skibe eller
veerdipapirer m.v., og hvor disse investeringer er forholdsvis store i forhold til kundens gvrige ind-
tjeningsevne og kapitalforhold/soliditet. Det geelder endvidere landbrugs- og fiskerikunder med store
investeringer i forhold til kundens gvrige indtjeningsevne, og hvor det er sandsynligt, at kunden pa
kortere eller leengere sigt vil skulle ophgre med landbrugs- eller fiskerivirksomhed, fx fordi andre vil
kunne drive virksomheden mere effektivt.

For disse kunder gelder retningslinjerne i dette bilag bortset fra punkterne 48-55.
Pengeinstituttets nedskrivningsberegninger for disse kunder skal saledes alene tage hgjde for dags-
veerdien af sikkerhederne med fradrag af alle omkostninger i overensstemmelse med punkt 37.
Dette geelder ogsa i de tilfeelde, hvor sikkerhederne, fx udlejningsejendomme, giver likviditets-
overskud, idet denne overskudslikviditet vil vere indregnet i dagsvaerdien af ejendommene.
Der kan dog i overensstemmelse med punkt 47 tages hgjde for betalinger, som er uafhangige af
sikkerhederne

Retningslinjerne i dette bilag bortset fra punkterne 48-55 gelder ogsa for kunder, hvor pengein-
stituttet har understgttet kundens likviditet gennem rammeforhgjelser, renteoprul el.lign., efter at
kunden er omfattet af OIV. Det gelder endvidere, hvor pengeinstituttet eller en anden kreditor har
valgt at finansiere ydelser til foranstaende panter eller helt eller delvist at indfri en kundes kredito-
rer for at afveerge konkurs, tvangsauktion, retslig inkasso, rekonstruktion o.l. Endvidere geelder det



30. marts 2012. 45 Nr. 312.

43.

44,

45,

46.

47.

for kunder, der har faet et nyt eller forgget udlan som fglge af, at pengeinstituttet har reduceret
udlanet til en anden kunde med OIV.

Ejendomme skal ved nedskrivningsberegningen szttes til dagsveerdien, som er den pris, hvortil ejen-
dommen skgnnes at kunne szlges ved en aftale mellem en salgsinteresseret ejer og en uafhangig,
villig keber inden for 6 maneder. Dette afviger fra bade en tvangsrealisationsveerdi og en "langsigtet
veerdi”, som maske farst vil kunne opnas efter en lengere arreekke og maske kun under visse anta-
gelser.

Dette geelder alle typer fast ejendom, herunder grunde og ejendomme under opferelse. Udvik-
lingsplaner kan saledes ikke tilfgre yderligere verdier til nedskrivningsberegningen, medmindre

der foreligger dokumentation for, at underskrevne salgs- eller lejekontrakter el. lign. gar det rele-
vant at tage hgjde for udviklingspotentialet ved opgerelse af den nuverende dagsveerdi ved salg
inden for hgjst 6 maneder.

| et marked med fa handler stilles der udvidede krav til pengeinstituttets fastsattelse af elementer-

ne i dagsverdiansattelsen. | en sadan situation vil det saledes kunne vaere ngdvendigt at tage ud-
gangspunkt i de fa nyere handler, der trods alt er foretaget i omradet, men eventuelt med anden
beliggenhed, stand og karakter, eller som er foretaget i tilsvarende omrader med sammenlignelige
ejendomssegmenter.

Pengeinstituttet kan tage udgangspunkt i de metoder, som er beskrevet i bilag 9 om maling af
ejendomme til dagsveerdi.

For landsbrugsejendomme gelder samme regler som for andre ejendomme. Der skal saledes forelig-
ge dokumentation for, at de salgspriser for jorden og de salgspriser for bygninger og gvrige aktiver,
som indgar i nedskrivningsberegningen, er sandsynlige ved salg inden for hgjst 6 maneder.

Ved opgerelsen af de forventede indteegter fra overtagelse og realisation af finansielle instrumenter,
som handles pa en markedsplads efter definitionen MIFIR, skal der tages udgangspunkt i den nuva-
rende kursvaerdi. Hvis det ikke er sandsynligt, at de kan realiseres til denne veerdi, skal den anvendte
veerdi ved nedskrivningsberegningen reduceres, sa den svarer til veerdien ved en handel mellem en
salgsinteresseret ejer og en uafhangig kaber.

Ved opgarelsen af de forventede indtaegter fra overtagelse og realisation af andre sikkerheder end
ejendomme og finansielle instrumenter, som handles pa en markedsplads efter definitionen i MIFIR,
skal sikkerhederne veerdianseettes til den nuveerende dagsveerdi, idet de forudsaettes solgt inden for
hgjst 6 maneder.

Hvis kunden i begraenset omfang har mulighed for at foretage betalinger fra udlanet uafhangigt af
sikkerhederne, fx via en lgnindkomst, kan disse betalinger indga i nedskrivningsberegningen for en
periode, der kun i szrlige tilfeelde overstiger 5 ar.

Kundeforhold der kan baseres pa bl.a. kundens indtjeningsevne

48.

49,

For de kunder, som er omfattet af OIV, men som ikke er omfattet af punkt 42, gaelder retningslinjer-
ne i dette bilag bortset fra punkterne 42-47. Det er kunder, som i mere end et begraenset omfang er i
stand til at foretage betalinger fra udlanet uafhangigt af det eller de aktiver, som er lagt til sikkerhed
for udlanet. Det gaelder blandt andet industri- og handelsvirksomheder, landbrugs- og fiskerikunder
samt privatkunder, som ikke har foretaget investeringer i ejendomme, skibe eller vardipapirer mv.,
der er store i forhold til kundens gvrige indtjeningsevne og kapitalforhold/soliditet. Det gelder end-
videre landbrugs- og fiskerikunder, hvor det ikke er sandsynligt, at kunden pa kortere eller lngere
sigt vil skulle ophgre med landbrugs- eller fiskerivirksomhed.

Der skal ved nedskrivningsberegningen tages udgangspunkt i en relevant strategi for kunden. Denne
kan bl.a. indebeere, at der skal tages udgangspunkt i kundens konkurs, akkordering af en del af kun-
dens geeld, tilfarsel af kapital til kunden samt salg af kundens virksomhed eller en del af den.
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50.

51.

52.

53.

54,

55.

Der skal ved beregningen af nedskrivningen pa en erhvervskunde tages udgangspunkt i kundens ak-
tuelle driftsresultater eller de forventede fremtidige driftsresultater, hvis de er lavere end de aktuelle.
Hvis det er sandsynliggjort, at erhvervskunden far bedre driftsresultater i fremtiden, kan der dog i et
passende omfang tages udgangspunkt i disse. Det ma kun i serlige tilfeelde forudsattes, at driftsre-
sultater forbedres i mere end de farste 3 ar. Herefter kan driftsresultatet kun i serlige tilfelde veere
bedre, end det var i ar 3. Det skal forudszttes, at alle aktiver mv. bortset fra i serlige tilfelde realise-
res inden for hgjst 5 ar, sa der ikke er indbetalinger herefter.

Der skal ved beregningen af nedskrivningen pa en privatkunde tages udgangspunkt i kundens aktuel-
le indteegter og udgifter eller de forventede indtegter og udgifter, hvis nettoindteegterne er lavere end
de aktuelle. Hvis det er sandsynliggjort, at privatkunden far hgjere indtagter eller lavere udgifter i
fremtiden, kan der dog i et passende omfang tages udgangspunkt i disse. Det ma kun i serlige tilfzl-
de forudsettes, at indteegterne forgges eller udgifterne reduceres i mere end de farste 3 ar. Herefter
kan indtaegterne kun i serlige tilfelde veere hgjere, end de var i ar 3, og udgifterne kan kun i sarlige
tilfeelde veere lavere, end de var i ar 3.

De forventede indteegter fra overtagelse og realisation af erhvervs- og privatkunders sikkerheder skal
ved nedskrivningsberegningen sattes til den skennede dagsveerdi pa det tidspunkt, hvor sikkerheder-
ne forventes solgt. Hvis den anvendte dagsverdi i serlige tilfelde overstiger den nuvaerende dags-
veerdi opgjort i overensstemmelse med punkterne 43-46, skal dette veere sandsynliggjort. Der skal
tages hgjde for veerdiforringelser af sikkerhederne frem til det tidspunkt, hvor de forventes solgt. Der
skal ske fradrag for alle omkostninger i overensstemmelse med punkt 37.

Ved nedskrivningsberegninger for udlan til landbrug skal indbetalinger fra driften veere baseret pa
afregningspriser, som ikke overstiger almindeligt accepterede afregningspriser skannet af brancheor-
ganisationer m.fl.

Forudsettes det i en nedskrivningsberegning, at en kunde farst vil ga konkurs efter et stykke tid, og
indebaerer denne forudsaetning en lavere nedskrivning, end hvis kunden antages at ga konkurs med
det samme, skal der foreligge dokumentation for, at forudsatningen og den lavere nedskrivning er
velbegrundet.

Hvis kundens tilbagebetaling af et udlan helt eller delvis afhanger af udviklingen i en eller flere va-
lutakurser, skal valutarisiciene indga i nedskrivningsberegningen. Hvis kunden opnar en rentefordel
ved finansiering i fremmed valuta, skal det antages, at kunden lgbende padrages kurstab, som mindst
svarer til denne rentefordel.

§ 52, stk. 6.

56.

S7.

58.

Bekendtgarelsens § 52, stk. 6, &ndrer ikke ved, at udlan, hvorpa der er konstateret individuel OIV
og foretaget en nedskrivning, ikke leengere skal omfattes af den gruppevise vurdering efter bekendt-
garelsens § 53. En statistisk vurdering af nedskrivningsbehov efter § 52, stk. 6, er saledes ikke en
gruppevis vurdering efter § 53.

En statistisk vurdering efter § 52, stk. 6, forudsatter, at der foreligger en tilstreekkelig maengde af
ensartede, mindre udlan, hvor der for de enkelte udlan er konstateret OIV. § 52, stk. 6, muligger, at
nedskrivningsberegningen kan foretages for visse udlan som en helhed ved anvendelse af en stati-
stisk model, forudsat at udlanene er af en karakter, sa de kan behandles statistisk, og der foreligger
statistisk materiale om erfaringerne med tab pa tilsvarende udlan. Til forskel herfra forudsatter grup-
pevis vurdering efter § 53, at der ikke er udlan i gruppen, hvorpa der er nedskrevet efter en individu-
el vurdering.

Det er en forudsetning for en statistisk opgarelse efter 52, stk. 6, at den statistiske model, der anven-
des, tager udgangspunkt i en fastleeggelse af nedskrivningsbehovet for de enkelte omfattede udlan,
som er i overensstemmelse med bekendtgarelsens § 52, stk. 3-5.

8§ 66, stk. 1-3.
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59.

60.

| situationer, hvor der er indtruffet OIV for et udlan, vil det vare sandsynligt, at en garanti vedrgren-
de den samme kunde udlgses. | den forbindelse skal der ske en samlet vurdering af udlanet og garan-
tien. Instituttet skal fastleegge diskonteringsrenten som et vaegtet gennemsnit af diskonteringsrenten
for udlanet og diskonteringsrenten for garantien samt fordele en eventuel nedskrivning/hensattelse
pro rata mellem en nedskrivning pa udlanet og en hensattelse pa garantien, hvis der ikke er konkrete
forhold, der tilsiger en anden regnskabsmaessig fordeling end pro rata, eksempelvis ved at sikkerhe-
der alene er stillet til sikkerhed for udlanet, men ikke for garantien.

| situationer, hvor der er indtruffet OIV for et udlan, og hvor der samtidig er en ikke udnyttet del af
et lanetilsagn eller en kassekredit, som instituttet er afskaret fra at hindre kunden i at udnytte, opfyl-
der den ikke udnyttede del af lanetilsagnet eller kassekreditten som udgangspunkt kriterierne for at
veere en tabsgivende kontrakt. Instituttet skal derfor i denne situation foretage en samlet vurdering af
udlanet og den ikke udnyttede del af lanetilsagnet eller kassekreditten. Instituttet skal fastleegge dis-
konteringsrenten som et veegtet gennemsnit af diskonteringsrenten for udlanet og diskonteringsren-
ten for den tabsgivende kontrakt samt fordele en eventuel nedskrivning/henseattelse pro rata mellem
en nedskrivning pa udlanet og en hensattelse pa den tabsgivende kontrakt, hvis der ikke er konkrete
forhold, der tilsiger en anden regnskabsmaessig fordeling end pro rata, eksempelvis ved at sikkerhe-
der alene er stillet til sikkerhed for udlanet, men ikke for den tabsgivende kontrakt.
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