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Bekendtggarelse om solvens og driftsplaner for forsikringsselskaber

I medfer af § 18, stk. 1, § 143, stk. 1, nr. 1-3, 5 0g 6, §
248, stk. 2, og § 373, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed,
jf. lovbekendtggrelse nr. 928 af 4. august 2014, fastseettes:

Anvendelsesomrade

§ 1. Denne bekendtggarelse finder anvendelse pa
1) forsikringsselskaber og
2) forsikringsholdingvirksomheder.

Stk. 2. Ved forsikringsselskaber forstas livsforsikringssel-
skaber, tveergaende pensionskasser, skadesforsikringsselska-
ber, genforsikringsselskaber og captivegenforsikringsselska-
ber samt filialer af udenlandske forsikringsselskaber med
vedtaegtsmassigt hjemsted uden for Den Europziske Union
eller uden for lande, som Unionen har indgaet aftale med, og
som driver direkte forsikringsvirksomhed her i landet.

Stk. 3. Et forsikringsselskab, der opfylder mindst én af
fglgende betingelser, er et gruppe 1-forsikringsselskab:

1) Forsikringsselskabets arlige bruttopreemie har overste-
get 5 mio. euro i tre p& hinanden fglgende ar.

2) Forsikringsselskabets samlede  forsikringsmeessige
bruttohenseettelser far genforsikringsaftaler har overste-
get 25 mio. euro i tre p& hinanden fglgende ar.

3) Forsikringsselskabet er en del af en koncern, og kon-
cernens samlede forsikringsmaessige hensettelser, der
er defineret som bruttohensattelser for genforsikrings-
aftaler, har oversteget 25 mio. euro i tre pa hinanden
falgende ar.

4)  Forsikringsselskabets virksomhed omfatter forsikrings-
eller genforsikringsaktiviteter, der omfatter klasse
10-15i bilag 7 i lov om finansiel virksomhed, medmin-
dre de udger accessoriske risici.

5) Forsikringsselskabets virksomhed omfatter genforsik-
ringsaktiviteter, som i tre pa hinanden falgende ar en-
ten har oversteget 0,5 mio. euro af dets bruttopreemie,
2,5 mio. euro af dets forsikringsmassige bruttohensat-
telser for genforsikringsaftaler, mere end 10 pct. af dets
bruttopreemier eller mere end 10 pct. af dets forsik-
ringsmeessige bruttohensattelser fgr genforsikringsafta-
ler i tre pa hinanden falgende &r.

6) Forsikringsselskabet udgver greenseoverskridende virk-
somhed i henhold til §§ 38 og 39 i lov om finansiel
virksomhed.

Stk. 4. Et forsikringsselskab, der ikke er et gruppe 1-for-
sikringsselskab, er et gruppe 2-forsikringsselskab.

§ 2. Ved forsikringsklasser forstas i denne bekendtgarelse
de forsikringsklasser, der er anfart i bilag 7 og 8 i lov om
finansiel virksomhed.

8§ 3. Virksomhederne skal udarbejde kapitaldeekningsop-
gerelser i overensstemmelse med denne bekendtgarelse.

Kravet til basiskapitalens stgrrelse

8 4. Forsikringsselskaber skal til enhver tid vere i besid-
delse af en basiskapital, der mindst svarer til den starste
veerdi af det individuelle solvensbehov og kapitalkravet, jf. §
11, stk. 5, og § 126 i lov om finansiel virksomhed. Kapital-
kravet er det starste af solvenskravet og minimumskapital-
kravet til forsikringsselskabet, jf. 8 127 i lov om finansiel
virksomhed.

Stk. 2. Forsikringsholdingvirksomheder skal til enhver tid
have en basiskapital, der efter fradrag af summen af det star-
ste af datterselskabernes kapitalkrav, jf. 8 127 i lov om fi-

£y

Bekendtgarelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Radets direktiv 73/239/E@F af 24. juli 1973 om samordning af de administrativt eller
ved lov fastsatte bestemmelser om adgang til udgvelse af direkte forsikringsvirksomhed, bortset fra livsforsikring, EF-Tidende 1973, nr. L 228, s. 3,
Radets direktiv 76/580/E@F af 29. juni 1976 om @ndring af direktiv 73/239/E@F om samordning af de administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser
om adgang til udgvelse af direkte forsikringsvirksomhed, bortset fra livforsikring, EF-Tidende 1976, nr. L 189, s. 13, Radets direktiv 84/641/EQF af 10.
december 1984 om endring, navnlig for sa vidt angér turistassistance, af farste direktiv 73/239/E@F om samordning af de administrativt eller ved lov
fastsatte bestemmelser om adgang til udgvelse af direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livforsikring, EF-Tidende 1984, nr. L 339, s. 21, Radets
direktiv 87/343/EQF af 22. juni 1987 om andring, for s& vidt angdr kreditforsikring og kautionsforsikring, af direktiv 73/239/E@F, EF-Tidende 1987, nr.
L 185, s. 72, Radets direktiv 92/49/E@F af 18. juni 1992 om samordning af love og administrative bestemmelser vedrgrende direkte
forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsikring og om andring af direktiv 73/239/E@F og 88/357/E@F, EF-Tidende 1992, nr. L 228, s. 1, Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 98/78/EF af 27. oktober 1998 om supplerende tilsyn med forsikringsselskaber i en forsikringsgruppe, EF-Tidende 1998,
nr. L 330, s. 1, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om livsforsikring, EF-Tidende 2002, nr. L 345, s. 1, og Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2005/68/EF af 16. november 2005 om genforsikringsvirksomhed og om @ndring af Radets direktiv 73/239/E@F og
92/49/E@F samt direktiv 98/78/EF og 2002/83/EF, EU-Tidende 2005, nr. L 323, s. 1.

BP001100

Erhvervs- og Veekstmin.,
Finanstilsynet, j.nr.162-0018



8. december 2014.

nansiel virksomhed, og det individuelle solvensbehov er po-
sitiv.

Det individuelle solvensbehov

8 5. Forsikringsselskabet skal opgere sit individuelle sol-
vensbehov som et belgb med en tidshorisont pa 1 ar. For
gruppe 1-forsikringsselskaber opgeres det individuelle sol-
venshehov som solvensbehovet efter stk. 2. Opgarelsen skal
opfylde forholdene beskrevet i stk. 3-6. For gruppe 2-forsik-
ringsselskaber opggres det individuelle solvensbehov som
det belgh, der er resultatet af forsikringsselskabets risikovur-
dering.
Stk. 2. Solvensbehovet beregnes som det belgb, der er
ngdvendigt for, at forsikringsselskabet kan dakke risikoen
pa den eksisterende forretning savel som ny forretning, som
forventes tegnet inden for de fglgende 12 maneder. Risikoen
skal opgeres med et beskyttelsesniveau svarende til Value-
At-Risk med et konfidensniveau pa 99,5 pct. og en tidshori-
sont pa 12 maneder.
Stk. 3. Bestyrelsen skal beslutte, hvilken model selskabet
skal anvende til beregning af solvensbehovet.
Stk. 4. Bestyrelsen kan beslutte at anvende standardmo-
dellen til beregning af solvensbehovet. Beregningen af sol-
venshehovet i standardmodellen skal falge specifikationerne
i bilag 1.
Stk. 5. Bestyrelsen kan beslutte at anvende selskabsspeci-
fikke parametre ved beregning af solvensbehovet med stan-
dardmodellen. De selskabsspecifikke parametre skal god-
kendes af bestyrelsen og veere i overensstemmelse med kra-
vene i bilag 2.
Stk. 6. Bestyrelsen kan beslutte at anvende en fuld eller
partiel intern model til beregning af solvensbehovet. Den in-
terne model skal godkendes af bestyrelsen og vere i over-
ensstemmelse med kravene i bilag 3. Bestyrelsen skal sikre,
at den interne model anvendes i selskabets risikovurdering
og risikostyringssystem. Bestyrelsen skal have en overord-
net forstaelse af den interne model og sikre, at selskabet har
de forngdne systemer og ressourcer til at drive og vedlige-
holde den interne model, sd den giver et retvisende billede
af selskabets solvensbehov.
Stk. 7. Bestyrelsen i gruppe 1-forsikringsselskaber skal
mindst én gang om aret foretage en risikovurdering af alle
veesentlige risici, som forsikringsselskabet er eller kan blive
mgdt med i dets strategiske planlaegningsperiode og herudo-
ver foretage en vurdering af, om det beregnede solvensbe-
hov har taget tilstreekkeligt hgjde for alle vasentlige risicis
virkning indenfor de kommende 12 maneder. Risikovurde-
ringen skal indsendes til Finanstilsynet senest to uger efter
bestyrelsens godkendelse. Risikovurderingen skal foretages
med udgangspunkt i forsikringsselskabets forretningsmodel,
risikoprofil og risikotolerancegrenser, jf. bilag 4, og skal
som minimum indeholde
1) en kvalitativ beskrivelse af forsikringsselskabets vae-
sentligste risici,

2) en vurdering af, hvilke af de identificerede risici der
imgdegas med kapital, og hvilke risici der imgdegas
med risikobegransende foranstaltninger eller lignende,
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3) en beskrivelse af de anvendte metoder og forudsatnin-
ger,

4) en kvantificering af forsikringsselskabets vesentligste
risici,

5) en vurdering af, hvilke afvigelser der er mellem forsik-
ringsselskabets risikoprofil og forudsatningerne bag
beregningen af solvensbehovet samt vesentligheden
heraf, og

6) en vurdering af sammenhangen mellem det individuel-
le solvensbehov, kapitalkravene og forsikringsselska-
bets basiskapital.

Stk. 8. Bestyrelsen i gruppe 2-forsikringsselskaber skal
mindst én gang om aret foretage en vurdering af alle vasent-
lige risici, som forsikringsselskabet er eller kan blive mgdt
med i dets strategiske planleegningsperiode. Denne risiko-
vurdering skal indsendes til Finanstilsynet senest to uger ef-
ter bestyrelsens godkendelse. Risikovurderingen skal foreta-
ges med udgangspunkt i forsikringsselskabets forretnings-
model, risikoprofil og risikotolerancegreenser og skal som
minimum indeholde
1) en kvalitativ beskrivelse af forsikringsselskabets vee-

sentligste risici,

2) en vurdering af, hvilke risici der imgdegas med kapital,
og hvilke risici der imgdegds med risikobegraensende
foranstaltninger eller lignende, og

3) en kvantificering af forsikringsselskabets vesentligste
risici.

Stk. 9. Bestyrelsen skal beslutte en politik for opgarelsen
af det individuelle solvensbehov, jf. bilag 4.

Stk. 10. Det individuelle solvensbehov skal opgares regel-
massigt og indberettes kvartalvist af gruppe 1-forsikrings-
selskaber til Finanstilsynet. Safremt bestyrelsen beslutter at
anvende selskabsspecifikke parametre eller en fuld eller par-
tiel intern model til beregning af solvenshehovet, skal det in-
dividuelle solvensbehov ligeledes indberettes kvartalvist ved
anvendelse af standardmodellen. Uanset stk. 7, farste pkt.,
skal risikovurderingen foretages umiddelbart efter veesentli-
ge &ndringer i forsikringsselskabets strategi, forretningsmo-
del, risikoprofil og risikotolerancegranser. Risikovurderin-
gen skal indsendes til Finanstilsynet senest to uger efter be-
styrelsens godkendelse.

Stk. 11. Det individuelle solvensbehov skal opgares regel-
massigt og indberettes arligt af gruppe 2-forsikringsselska-
ber til Finanstilsynet. Uanset stk. 8, fgrste pkt., skal risiko-
vurderingen foretages umiddelbart efter vaesentlige sndrin-
ger i forsikringsselskabets strategi, forretningsmodel, risiko-
profil og risikotolerancegraenser. Risikovurderingen skal
indsendes til Finanstilsynet senest to uger efter bestyrelsens
godkendelse.

Stk. 12. Bestyrelsen skal beslutte en kapitalplan, som skal
sikre, at forsikringsselskabets basiskapital vil veere tilstraek-
kelig til at deekke de risici, som forsikringsselskabet kan for-
ventes at blive udsat for ved forsikringsselskabets fortsatte
drift i henhold til den fastsatte strategi.

Stk. 13. Bestyrelsen skal beslutte en kapitalngdplan, som
skal indeholde operationelle procedurer, som kan anvendes i
praksis, hvis kapitalplanens forudsatninger brister.
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Stk. 14. Forsikringsholdingvirksomheder skal kvartalsvis
indberette deres basiskapital og summen af det sterste af
datterselskabernes kapitalkrav og det individuelle solvens-
behov, jf. § 4, stk. 2.

8 6. Ved opgarelsen af det individuelle solvensbehov i
2015 skal forsikringsselskabet tage hgjde for overgangsbe-
stemmelsernes beregning af basiskapitalen i skadesforsik-
ringsselskaber, opgerelsen af skadesforsikringsforpligtigel-
serne, opggrelsen af livsforsikringsforpligtigelserne og be-
regningen af risikotilleegget, jf. bilag 5. Forsikringsholding-
virksomheder skal tage hgjde for overgangsbestemmelser-
nes beregning af basiskapitalen, jf. bilag 5.

Risikoveegtede poster for livsforsikringshensettelser

8 7. Livsforsikringshenszttelser til beregning af solven-
skravet, jf. dog § 8, stk. 2 og 3, beregnes efter samme meto-
de, som finder anvendelse i arsregnskabet, jf. 88 15 og 66 i
bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringssel-
skaber og tvaergdende pensionskasser. Livsforsikringshen-
settelser til beregning af solvenskravet opggres som den
starste veerdi af summen af garanterede ydelser og bonuspo-
tentiale pa fremtidige praemier for hver kontrakt og den veer-
di, der er garanteret ved tilbagekab af kontrakten, jf. dog stk.
2.

Stk. 2. Hvis sandsynligheden for tilbagekeb inden kon-
traktens udlgb er under 1, og den anvendte sandsynlighed
for tilbagekeb pa under 1 kan begrundes i, at forsikringsta-
gers adgang til at tilbagekabe er aftalemaessigt begraenset til
at finde sted i sarlige situationer, ma den verdi, der er ga-
ranteret ved tilbagekab reduceres i overensstemmelse med
sandsynligheden for tilbagekab.

Stk. 3. Genforsikringsandele af livsforsikringshensettelser
beregnes efter samme metode, som finder anvendelse i ars-
regnskabet, jf. § 8 i bekendtgarelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

8 8. De risikoveegtede poster for livsforsikringshenseettel-
ser, jf. § 126, stk. 2, nr. 1 og 2, i lov om finansiel virksom-
hed, udgar livsforsikringshensattelser fratrukket genforsik-
ringsandele af livsforsikringshensettelser, dog mindst 85
pct. af livsforsikringshensettelserne.

Stk. 2. For de i forsikringsklasse | indeholdte komple-
menteere forsikringer udger de risikoveaegtede poster for livs-
forsikringshensettelser 25 gange belgbet opgjort efter §§
11-15.

Stk. 3. For forsikringer i forsikringsklasse V udger de risi-
koveaegtede poster for livsforsikringshensattelser livsforsik-
ringshensettelserne.

Stk. 4. For forsikringsklasse 11l udger de risikoveaegtede
poster for livsforsikringshensattelser hensattelser til unit-
linked kontrakter.

Poster for risikosummer

8 9. Risikosummen uden fradrag for genforsikring bereg-
nes for hver enkelt forsikret som forskellen mellem

1) det belgb, der forfalder, hvis den forsikrede der, samt

kapitalveerdien opgjort pa det for forsikringsselskabets
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geldende tekniske grundlag af de ydelser, der forfalder
efter forsikredes dad, og
2) livsforsikringshensattelserne for den forsikrede.

Stk. 2. Risikosummen for egen regning beregnes pa
samme made som risikosummen uden fradrag for genforsik-
ring, jf. stk. 1, idet der ses bort fra de forsikringsydelser og
preemier, som selskabet har afgivet i genforsikring.

Stk. 3. Ved opggrelsen af selskabets samlede risikosum
medregnes kun de forsikrede, som har en positiv risikosum.

8 10. De risikoveegtede poster for risikosummen, jf. 8§
126, stk. 2, nr. 1-3, i lov om finansiel virksomhed, udger ri-
sikosummen for egen regning, dog mindst 50 pct. af risiko-
summen uden fradrag for genforsikring.

Stk. 2. For forsikringer i forsikringsklasse I, som er ophg-
rende livsforsikringer med en lgbetid pa hgjst 3 &r, herunder
gruppelivsforsikringer, udgar de risikoveegtede poster for ri-
sikosummen 33 1/3 pct. af risikosummen for egen regning,
dog mindst 16 2/3 pct. uden fradrag for genforsikring.

Stk. 3. For forsikringer i forsikringsklasse I, som er ophg-
rende livsforsikringer med en lgbetid pa over 3 ar, men hgjst
5 &r, udger de risikoveegtede poster for risikosummen 50
pct. af risikosummen for egen regning, dog mindst 25 pct.
uden fradrag for genforsikring.

Bruttopraemier og bruttoerstatninger for
skadesforsikringsvirksomhed

§ 11. De risikoveegtede poster for bruttopraemier og de ri-
sikoveegtede poster for bruttoerstatningsudgifter i et forsik-
ringsselskab, der driver skadesforsikringsvirksomhed, udgar
det hgjeste belgb af
1) praemiekravet, som naevnt i § 126, stk. 2, nr. 5, litra a, i

lov om finansiel virksomhed, og
2) erstatningskravet, som navnt i § 126, stk. 2, nr. 5, litra
b, i lov om finansiel virksomhed.

§ 12. For forsikringsklasse 11, 12 og 13 forhgjes de pree-
mier, der er grundlaget for beregningen af premiekravet,
med 50 pct.

Stk. 2. Ved opgerelsen af premiekravet skal forsikrings-
selskabet foretage en risikovaegtning med forholdet mellem
summen af forsikringsselskabets udbetalte erstatninger for
egen regning og summen af udbetalte bruttoerstatninger.
Opggrelsen skal ske pa grundlag af de seneste 3 regnskabsar
og risikoveegtningen kan hgjst veere pa 50 pct.

§ 13. For forsikringsklasse 11, 12 og 13 forhgjes de brut-
toerstatninger, der er grundlaget for beregningen af erstat-
ningskravet, med 50 pct.

Stk. 2. Har forsikringsselskabet overtaget en forsikrings-
bestand, skal det medregne erstatningsudgifterne i 3-ars pe-
rioden for denne bestand ved beregningen af erstatningskra-
vet.

Stk. 3. Nar forsikringsselskabet hovedsageligt deekker kre-
dit-, storm-, hagl- eller frostrisici, skal opgarelsen af erstat-
ningskravet ske pa grundlag af det arlige gennemsnit af
bruttoerstatningsudgifterne i de seneste 7 ar.

Stk. 4. Ved forsikringsselskabets opgarelse af erstatnings-
kravet skal der foretages en risikovaegtning med forholdet
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mellem summen af forsikringsselskabets udbetalte erstatnin-
ger for egen regning og summen af udbetalte bruttoerstat-
ninger. Opgarelsen skal ske pa grundlag af de seneste 3
regnskabsar, og risikovaegtningen ma hgjst veere pa 50 pct.

Generelle regler vedrgrende solvens

8 14. Finanstilsynet kan mindske den risikoveaegtning af
solvenskrav, der er foretaget i henhold til 88 7, 10, 8 12, stk.
2, 0g § 13, stk. 4, for genforsikring, nar karakteren eller kva-
liteten af selskabets aktuelle genforsikringsdaekning er a&nd-
ret betydeligt i forhold til den genforsikringsdeekning, der
foreld i de ar, der danner grundlag for den beregnede reduk-
tion. Finanstilsynet kan ligeledes mindske reduktionen, sa-
fremt denne er beregnet pa grundlag af kontrakter, der ikke
indebeerer risikooverfarsel eller kun en ubetydelig risiko-
overfarsel.

8 15. Uanset 88 11-14 og § 16 udger solvenskravet
mindst solvenskravet for det foregdende ar vaegtet med for-
holdet mellem erstatningshensattelser fratrukket genforsik-
ringsandele for erstatningshensattelser ved slutningen af se-
neste regnskabsar og erstatningshenszttelser fratrukket gen-
forsikringsandelen for erstatningshensattelser ved begyndel-
sen af det seneste regnskabsar. Veagten ma maksimalt veere
100 pct.

Nedsat minimumskapitalkrav

8 16. For gensidige forsikringsselskaber, som ikke er om-
fattet af 8 126, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed, kan mi-
nimumskapitalkravene i § 126, stk. 2, nr. 7 og 8, i lov om
finansiel virksomhed, nedsattes med 25 pct.

Stk. 2. For at stk. 1 kan finde anvendelse, skal mindst én
af falgende betingelser veere opfyldt:

1) Forsikringsselskabets vedtegter skal give ubegreenset
mulighed for opkravning af ekstrabidrag eller nedsat-
telse af ydelser.

2) Inden forsikringsaftalerne indgas, skal forsikringssel-
skabet oplyse om, at selskabets minimumskapitalkrav
er nedsat med 25 pct. For forsikringsaftaler, der allere-
de er indgaet, skal denne oplysning gives mindst én
gang om aret.

Stk. 3. For gensidige forsikringsselskaber, som er omfattet
af det saerligt nedsatte minimumskapitalkrav i § 126, stk. 6, i
lov om finansiel virksomhed, skal forsikringsselskabet inden
forsikringsaftalerne indgas, tydeligt og let forstaeligt oplyse,
at selskabets minimumskapitalkrav er nedsat samt gare op-
merksom pa muligheden for opkraevning af ekstrabidrag el-
ler nedseettelse af ydelser. For forsikringsaftaler, der allerede
er indgaet, skal denne oplysning gives mindst én gang om
aret.

Basiskapital

8 17. Egenkapitalen skal opggres i henhold til bekendtge-
relse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tveergaende pensionskasser.

Stk. 2. Egenkapitalen skal fratreekkes udjevningsreserver
inden for forsikringsklasse 14 og 15, jf. bekendtggrelse om
udjeevningsreserver inden for kredit- og kautionsforsikring.
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Stk. 3. Immaterielle aktiver skal opgeres i henhold til be-
kendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselska-
ber og tvaergdende pensionskasser.

Stk. 4. For direkte og indirekte ejede aktiver, der repree-
senterer en risiko pa en enkelt virksomhed eller en gruppe af
virksomheder, der udger en samlet risiko, jf. 8 35, stk. 2, i
bekendtgarelse om opggarelse af basiskapital for forsikrings-
selskaber og forsikringsholdingvirksomheder og om opgg-
relse af kapitalgrundlag for visse fondsmeglerselskaber,
skal de pageeldende aktivers regnskabsmassige verdi opge-
res i henhold til bekendtgarelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Stk. 5. Direkte og indirekte ejede kapitalandele i datterfi-
nansieringsinstitutter og associerede finansieringsinstitutter,
der skal fratreekkes i kernekapitalen, jf. § 35, stk. 4, i be-
kendtgarelse om opgarelse af basiskapital for forsikringssel-
skaber og forsikringsholdingvirksomheder og om opggrelse
af kapitalgrundlag for visse fondsmeglerselskaber, skal op-
geres i henhold til bekendtgarelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Drifts- og genoprettelsesplaner

§ 18. Til brug for Finanstilsynets vurdering af, om forsik-
ringsselskabets basiskapital er tilstreekkelig, skal et forsik-
ringsselskabs ansggning om tilladelse til forsikringsvirk-
somhed vere ledsaget af en driftsplan for den virksomhed,
som selskabet agter at drive. Driftsplanen skal omfatte sel-
skabets 3 farste regnskabsar og vere kvartalsopdelt. Afleeg-
ges det farste regnskab efter en periode pa mindre end et ar,
skal driftsplanen omfatte denne periode og de 3 efterfglgen-
de regnskabsar.

Stk. 2. Driftsplanen skal omfatte falgende:

1)  En abningsbalance som den efter afholdelse af stiftel-
sesomkostninger forventes at blive.

2)  De forventede regnskabsmaessige resultater i form af
resultatopggrelser og balancer for de regnskabsar,
som driftsplanen omfatter.

3)  En opstilling over de omkostninger, som skannes at
matte afholdes til opbygning af forsikringsselskabets
administration i lgbet af den periode, som driftsplanen
omfatter.

4)  For forsikringsselskaber, som driver livsforsikrings-
virksomhed, angivelse af det tekniske grundlag m.v.,
som driftsplanen baseres pa.

5)  Redegarelse for de patenkte genforsikringsprogram-
mer og kreditveerdighed (security).

6)  Oplysning om arten af de risici, som forsikringssel-
skabet har til hensigt at deekke.

7)  For forsikringsselskaber, som driver skadesforsik-
ringsvirksomhed, en redeggrelse for baggrunden for
selskabets forventninger til preemier for egen regning i
forhold til erstatningsudgifter for egen regning.

8)  Redegarelse for forsikringsselskabets investeringspo-
litik.

9)  Beregning af forventet kapitalkrav, individuelt sol-
vensbehov og basiskapital efter udlgbet af hvert af de
kvartaler, som driftsplanen omfatter.
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10) Oplysning om det udstyr, som forsikringsselskabet ra-
der over til brug for virksomhed omfattet af forsik-
ringsklasse 18.

11) En vurdering af sandsynligheden for, at forsikrings-
selskabet inden for det farste ar ikke kan overholde
kapitalkravet og det individuelle solvensbehov.

12) En vurdering af sandsynligheden for, at forsikrings-
selskabet inden for det farste ar taber hele basiskapita-
len.

13) For forsikringsselskaber, som driver livsforsikrings-
virksomhed, kan Finanstilsynet forlange en laengere
periode for de i nr. 11 og 12 navnte vurderinger.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i gvrigt kreeve de oplysninger,
der skgnnes ngdvendige til bedgmmelse af, om resultaterne i
driftsplanen ma anses for sandsynlige.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastseette, hvilken indberetnings-
form og opstilling driftsplanen skal falge.

8 19. Finder Finanstilsynet, at det ved de indsendte oplys-
ninger, jf. 8 18, ikke er sandsynliggjort, at forsikringsselska-
bet i den af driftsplanen omfattede periode og ved dennes
udlgb vil veere i besiddelse af den ngdvendige basiskapital,
udstedes tilladelsen ikke.

8§ 20. Efter tilladelsens udstedelse skal forsikringsselska-
bet indsende kvartalsregnskaber til Finanstilsynet i en form,
der ger det umiddelbart muligt at sammenholde selskabets
faktiske resultater med de forventede resultater, der er inde-
holdt i driftsplanen.

Stk. 2. Sker der en forringelse af forsikringsselskabets
gkonomiske stilling i forhold til driftsplanen, kan tilsynet
treeffe afgerelse om en revision af planen eller en udarbej-
delse af en ny driftsplan for de fglgende 3 regnskabsar.

§ 21. Bestemmelserne i 8§ 18-20 finder tilsvarende an-
vendelse, nar et forsikringsselskab ansgger om udvidelse af
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en gzldende tilladelse, i det omfang selskabets forhold sam-
menholdt med den gnskede udvidelse af tilladelsen efter Fi-
nanstilsynets skan ger det ngdvendigt.

§ 22. Har Finanstilsynet kreevet, at et selskab udarbejder
en plan for genoprettelse af selskabets gkonomiske stilling,
jf. kapitel 16 i lov om finansiel virksomhed, skal denne plan
mindst omfatte de 3 efterfglgende regnskabsar.

Stk. 2. Planen for genoprettelse skal som minimum omfat-
te folgende:

1)  Anslaede administrationsomkostninger.

2) Forventede udgifter og indteegter i forbindelse med di-
rekte forsikringsvirksomhed samt overtagelse og afgi-
velse af genforsikring.

3) Enforventet balance.

4)  Den forventede investeringspolitik.

5) Skan over stgrrelsen af kapitalkravet, det individuelle
solvensbehov og basiskapitalen.

6) Redegarelse for de patenkte genforsikringsprogram-
mer og kreditvaerdighed (security).

Straffebestemmelser

§ 23. Overtraedelse af § 3, § 5, stk. 1, stk. 2, 2. pkt., stk. 3,
stk. 4, 2. pkt., stk. 5, 2. pkt., stk. 6, 1. og 2. pkt., stk. 7, 1. og
2. pkt., stk. 8, 1. og 2. pkt., stk. 9-14, § 18, stk. 1 og 2, § 20,
stk. 1, og 8§ 22 straffes med bgde.

Stk. 2. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske perso-
ner) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel.

Ikrafttraeden

8§ 24. Bekendtgarelsen traeder i kraft den 1. januar 2015.
Stk. 2. Bekendtgarelse nr. 1343 af 27. november 2013 om
solvens og driftsplaner for forsikringsselskaber ophaves.

Erhvervs- og Veakstministeriet, den 8. december 2014

ULRIK N@DGAARD

/ Per Plougmand Bertelsen
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Udvalgte forkortelser

BKG Basiskapitalgrundlag (i overgangsperioden lig med tilstreekkelig basiskapital
opgjort efter overgangsreglerne angivet i bilag 5)

ABKG /ndring i basiskapitalgrundlag

BSB Basissolvensbehov

EUR Euro

E@S Europziske gkonomiske samarbejdsomrade

CRR Europa-Parlamentets og Radets forordning 2013/575/EU af 26. juni 2013

nBSB Nettobasissolvenshehov

nSB Nettosolvensbehov

PH-risici Preemie- og erstatningshensattelsesrisici

RBF Risikobegraensede foranstaltning

RT Risikotillzeg

SFM Sandsynlighed for uventet misligholdelse af forpligtigelse af modpart

SB Solvensbehov

SB; Solvensbehov for risiko i

SPV Special Purpose Vehicle

TAB Tabsabsorberende buffere

TABens Tabsabsorberende effekt fra henseettelserne

TABg.t Tabsabsorberende effekt fra selskabsskatteaktivet, der opstar pga. andret

solvensbalanceveaerdi af udskudt skat
TVM Tab ved uventet misligholdelse af forpligtigelser af modpart

VaR Value-at-Risk
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Generelle forhold
Segmenteringen af forsikringsforpligtelserne skal ske efter princippet om "indhold over form", hvor
der fokuseres pa den underliggende risiko frem for den juridiske definition.
Hvor en livsforsikringsforpligtelse indeholder forpligtelser med sundhedsforsikringsrisici beregnet
pa et teknisk grundlag, der ikke er magen til livsforsikring (Sundhed Skade), skal disse forpligtelser
udskilles, og risikoen indregnes i modulerne under Sundhed Skade, jf. punkt 236 ff., og Sundhed
KAT, jf. punkt 240 ff.
Hvor en livsforsikringsforpligtelse indeholder forpligtelser med sundhedsforsikringsrisici beregnet
pa et teknisk grundlag magen til livsforsikring (Sundhed Liv), skal disse forpligtelser kun udskilles,
hvis de udger en materiel risiko. Hvis forpligtelserne udskilles skal risikoen pa forpligtelserne ind-
regnes i modulerne under Sundhed Liv, jf. punkt 228 ff., og Sundhed KAT, jf. punkt 240 ff.
Et livsforsikringsselskab kan vealge at anvende klassificeringen angivet i tabel 1, safremt dette er i
overensstemmelse med punkt 1-3.

Tabel 1: Klassificering af et livsforsikringsselskabs forsikringsprodukter

Modul/Undermo-
dul

Livsforsikringsrisici

Livprodukter

Invaliderente

Katastroferisiko vedr. invalidi-
tet

Sundhed KAT

Gruppeliv

Livsforsikringsrisici

Begravelseshjelp

Livsforsikringsrisici

Syge- og ulykkeprodukter

Modul/Undermo-

dul
Tab af erhvervsevne Sundhed Liv
Kritisk sygdom Sundhed Skade
Sundhedssikring Sundhed Skade
Gruppeinvalidesum Sundhed Liv

For en sammenhang af skadesbrancher med forsikringsklasserne anvendt i Finanstilsynets indberet-
ninger se appendiks 1: Skadesbrancher anvendt i beregningen af SB samt sammenhang mellem dis-
se og forsikringsbrancherne anvendt i Finanstilsynets indberetninger.

Sammenhangen mellem rating og kreditkvalitet som angivet i tabel 2 skal anvendes.

Tabel 2: Sammenhang mellem rating og kreditkvalitet

Rating (Moo-  |Rating (Fitch) [Rating (S&P) |Kreditkvali-
dy's) tet

Aaa AAA AAA 0
Aa AA AA 1
A A A 2
Baa BBB BBB 3
Ba BB BB 4
B B B 5
Caa eller lavere |CCC eller lave-|CCC eller lave- 6

re re
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.

For modparter der har flere vurderinger af kreditkvalitet, skal den naestbedste kreditkvalitet anven-
des.

Safremt et selskab ikke har tegnet abonnement pa ratings fra et kreditvurderingsbureau, kan selska-
bet anvende "Bloomberg Composite Rating".

For realkreditobligationer, seerlige deekkede obligationer og seerlige deekkede realkreditobligationer
udstedt af kapitalcentre uden rating kan ratingen fra et tilsvarende kapitalcenter anvendes safremt
det ud fra "Loan-to-Value" klart kan dokumenteres, at kreditkvaliteten af de ikke-ratede realkredit-
obligationer mindst er pa niveau med obligationerne i det ratede kapitalcenter.

Der anvendes gennem hele dette bilag matrixnotation i beregningen af BSB og SB;.

Solvensbehovet
Solvensbehovet (SB) skal beregnes som SB for operationel risiko (SBOp) tillagt basissolvensbeho-
vet (BSB) fratrukket justeringen for tabsabsorberende buffere (TAB), dvs.:

SB = SBo, + BSB - TAB.

Et selskabs tabsabsorberende buffere bestar af en effekt fra hensettelserne (FDB) og en effekt fra
selskabsskatteaktivet, der opstar pga. &ndret solvensbalancevaerdi af udskudt skat. Saledes er

TAB = TAByens + TABgyat,

hvor TABgens > 0 0g TABg,4 > 0, jf. dog punkt 30.

| alle beregninger vedr. BSB skal RT ikke inkluderes i veerdien af hensattelserne.

| alle beregninger vedr. TABye,s Skal der tages hgjde for, at RT kan dakkes af FDB, jf. bilag 5.
Verdien af RT er her defineret i henhold til bilag 5.

Solvensbehovet, jf. punkt 11, basissolvensbehovet, jf. punkt 26 og punkt 28, solvensbehovet for de
individuelle risici i et givent modul eller undermodul, jf. punkt 27 og punkt 29, er alle defineret
efter effekten af risikobegraensende foranstaltninger, jf. punkt 19-22.

Hvor der anvendes en faktorbaseret model til at beregne SB for et givent modul eller undermodul er
solvensbehovet givet som et tab i basiskapitalgrundlaget (herefter bensevnt BKG) (i overgangspe-
rioden lig med tilstreekkelig basiskapital opgjort efter overgangsreglerne angivet i bilag 5) fer gen-
forsikring og SPV'er. Selskabet skal efterfalgende, medmindre andet er angivet, ogsa selv her ind-
regne effekten af genforsikring for at komme frem til solvensbehovet.

Punkt 15 finder ikke anvendelse i beregningen af SB for modpartsrisici.

Solvensbehovet opgeres efter pensionsafkastskat (PAL). | den udstreekning en tabssituation medfg-
rer at der opstar et PAL-skatteaktiv, skal skatteaktivet anvendes til tabsreduktion i overensstemmel-
se med selskabets regnskabsfaring for PAL-skatteaktiver.

Risikobegraensende foranstaltninger
Hvor det er relevant inkluderes effekten fra risikobegraensende foranstaltninger (RBF) i beregnin-
gen af SB, fx afledte finansielle instrumenter eller genforsikring.
Hvor en RBF kun dakker en del af de kommende 12 maneder, skal den kun indga med sin for-
holdsmaessige andel. Hvis den RBF saledes fx dakker de kommende 6 maneder, skal den kun indga
med faktor %%.
Upaagtet punkt 20 kan en rullende risikobegraensende foranstaltning anvendes, safremt fglgende to
punkter begge er opfyldt:
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22.

23.

1)  Selskabet har skriftlig dokumentation, der klart dokumenterer selskabets politik og retnings-
linjer for genanskaffelsen af den rullende risikobegraensende foranstaltning.

2)  Alle vasentlige risici forbundet med den rullende risikobegraensende foranstaltning er inklu-
deret i beregningen af effekten pa SB.

Dynamiske risikobegrensende foranstaltninger skal ikke behandles som en risikobegraensende for-

anstaltning i beregningen af SB.

Operationel risiko
SB for operationel risiko beregnes som

SBop = Min(0,3 - BSB; Op) + 0,25 - UdgyivuL,

hvor

BSB = basissolvensbehovet for tabsabsorberingseffekten fra henseattelserne, jf. punkt 26,
Op = maks[OpPpremier; OPHenszttelser

OPpraemier = 0,04 - (Indtjent,;, - Indtjent;;,,.) + 0,03 - Indtjentg,,qe + 0,04 - maks[O; Indtjent,;, -
Indtjent ;,u. - 1,2 - (fIndtjent,;, - findtjent,;,u )] + 0,03 - maks[0; Indtjentgy e -
1,2fIndtjentgy,qe] 00

OPnensatteiser = 0,0045 - maks[0; Hensy;, - Hens ;,u.] + 0,03 - maks[0; Hensgyaqel-

Input til denne beregning er:

Udgy;,u. = arlige udgifter for de seneste 12 maneder for livsforsikringsforpligtelser, hvor investe-
ringsrisikoen udelukkende beeres af forsikringstagerne,

Indtjent, ;, = bruttopreemieindteegter for de seneste 12 maneder for livsforsikringsforpligtelser,

Indtjent, ;. = bruttopreemieindteegter for de seneste 12 maneder for livsforsikringsforpligtelser,
hvor investeringsrisikoen udelukkende bares af forsikringstagerne,

Indtjentg.q = bruttopreemieindteegter for de seneste 12 maneder for skadesforsikringsforpligtelser,

jf. bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende
pensionskasser 8§ 35,

fIndtjent,;, = bruttopreemieindteegter for de 12 maneder for de seneste 12 maneder for livsforsik-
ringsforpligtelser,

fIndtjent, ;. = bruttopreemieindteegter for de 12 maneder for de seneste 12 maneder for livsforsik-

ringsforpligtelser, hvor investeringsrisikoen udelukkende bares af forsikringstager-
ne,
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24,

25.
26.

27.

28.
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fIndtjentgq. = bruttopraeemieindtaegter for de 12 maneder for de seneste 12 maneder for skadesfor-
sikringsforpligtelser, jf. bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringssel-
skaber og tvaergaende pensionskasser § 35,

Hens,;, = hensattelser til livsforsikringsforpligtelser, jf. bilag 5,

Hens,;,u. = hensattelser til livsforsikringsforpligtelser, hvor investeringsrisikoen udelukkende bae-
res af forsikringstagerne og

Hensg,.qe = hensattelser til skadesforsikringsforpligtelser, jf. bilag 5.

Basissolvensbehovet
BSB bestar af modulerne Markedsrisici, Modpartsrisici, Livsforsikringsrisici, Skadesforsikringsrisi-
ci og Sundhedsforsikringsrisici.
Beregningen af BSB skal ske under hensyntagen til de geeldende regler om kontribution.
BSB fgr tabsabsorberingseffekten fra henseettelserne beregnes som

[
BSB = lIZ Korv,.-SB, 5B, .

N

hvor

Korr, s = den relevante celle i tabel 3 og

SB,, SB, = solvensbehovet for den individuelle risiko for tabsabsorbering i overensstemmelse med
reekker og sgjler i tabel 3.

Tabel 3: Korrelationer mellem modulerne

r\s Marked |[Modpart [Livsforsik-  [Sundhedsforsik- |Skadesforsik-
ring ring ring

Marked 1 - - - -

Modpart 0,25 1 - - -

Livsforsikring 0,25 0,25 1 - -

Sundhedsforsik- 0,25 0,25 0,25 -

ring

Skadesforsikring 0,25 0,50 0

SB far tabsabsorbering for et givent modul eller undermodul i beregnes som

[
Moduli — Moduli . Moduli . Modul
SH i — llz KGTT}.;'J uli . §RModuli. §RModul )

N

hvor r og s lgber over alle risici i det pagaeldende modul eller undermodul i.

Basissolvensbehovet efter tabsabsorberingseffekten fra henseettelserne (herefter benaevnt nBSB eller
nettobasissolvensbehovet) findes ved at aggregere de enkelte modulers nettosolvensbehov (herefter

Tabsabsorberingseffekten fra hensattelserne
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29.

30.

o0gsa benavnt nSB) vha. de samme korrelationsmatricer som ved beregningerne far tabsabsorbering
(bruttoberegningerne), dvs.

[
nBSB = ||Z Korr, ; - nSB, - nSB;
Tus

nSB for hvert modul og undermodul findes ved, at aggregere de underliggende nettosolvensbehov
vha. de samme korrelationsmatricer som ved beregningerne fgr tabsabsorbering, dvs. for et givent
modul eller undermodul i, er

T
nSEModuli — | wagnduii .G BModul i .ﬁﬂfudui i
| E : ; :
Tl

hvor r og s lgber over alle risici i det pagaeldende modul eller undermodul. Se trin 9, punkt 30, for et
eksempel med modulet for markedsrisiko.

Der kan ikke tabsabsorberes pa tvars af et selskabs kontributionsgrupper. Dette betyder, at for sel-
skaber med kontributionsgrupper skal beregningen af SB, jf. punkt 11, forega trinvist som angivet i
trin 1-12:

Trin 1: BSB far tabsabsorbering for basiskapitalgrundlaget og for kontributionsgruppe k, uden
inddragelse af diversifikationseffekter pa tvers af kontributionsgrupper og basiskapi-
talgrundlaget (benaevnt BSBX eller basissolvensbehovet fgr tabsabsorbering beregnet
for kontributionsgruppe Kk i isolation), beregnes (diversifikationseffekterne indregnes
under trin 5), hvor k € {1, ..., n} og n = antallet af kontributionsgrupper i selskabet.

Trin 2: Den eventuelt overskydende kundebuffer i kontributionsgruppe k sattes til nul.

Den eventuelt overskydende kundebuffer i kontributionsgruppe k er givet som:
maks(TABXens - BSBX; 0),

hvor

TABXens = tabsabsorberende effekt fra hensettelserne for kontributionsgruppe k far
den overskydende kundebuffer er sat til nul. Denne er givet som:

maks[FDBF - Risikotilleegk; 0],

hvor FDBX regnes som angivet i bilag 5, punkt 7 og punkt 16-17 og Risikotilleegk reg-
nes som angivet i bilag 5, punkt 11 ff. Den tabsabsorberende effekt beregnes saledes
efter finansiering af risikotillaeg.

BSBX efter tabsabsorbering for kontributionsgruppe k er saledes givet som:

maks[BSBK - TABXyens; O]

Trin 3: Trin 1 og 2 foretages for alle selskabets kontributionsgrupper k.
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Trin 4:

Trin 5:

Trin 6:

Trin 7;
Trin 8:
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De samlede kundebuffere fra hensattelserne findes som summen af de enkelte kontri-
butionsgruppers effektive buffere (dvs. hvor den overskydende kundebuffer i de enkel-
te kontributionsgrupper er sat til 0), dvs.:

TAByome = Z TABX . . — Z maks[TABE,.. — B5B*;0],
k=1

k=1

hvor

TABye,s = tabsabsorberende effekt fra hensattelserne for selskabet og

BSB = hasissolvensbehovet far tabsabsorbering beregnet for kontributionsgruppe k i
isolation > 0.

Det bemarkes, at selskabets samlede kundebuffere fra hensattelserne alternativt kan
skrives som:

-

TABy e = min(TABF ..: BSB®) .

k=1
BSB for alle selskabets kontributionsgrupper Kk, inklusive risikoen af basiskapital-
grundlagets aktiver, under inddragelse af diversifikationseffekter pa tvars af selska-
bets kontributionsgrupper og basiskapitalgrundlaget beregnes. Denne benavnes BSB.
Nettosolvensbehovet (nSB) for de enkelte undermoduler for kontributionsgruppe k be-
regnes under antagelse af, at alle kontributionsgruppens effektive buffere kan anven-
des fuldt ud til tabsabsorbering i det enkelte undermodul. Betragtes for kontributions-
gruppe k fx nMKdXgenterisiko PEregnes denne som
= maks[Mkd¥®

nMkdX k cerisive — Min(TABE, :BSB*): 0],

Renterisiko

hvor

Mkd¥gente = SOlvensbehovet beregnet i isolation for renterisici far tabsabsorbering for
kontributionsgruppe K,

TABXens = tabsabsorberende effekt fra hensettelserne for kontributionsgruppe k far
den overskydende kundebuffer er sat til 0 og

BSB = hasissolvensbehovet far tabsabsorbering beregnet for kontributionsgruppe k i
isolation > 0.

Kontributionsgruppens buffere antages saledes anvendt fuldt ud flere gange.

Trin 6 gentages for alle selskabets kontributionsgrupper.

De enkelte undermodulers nettosolvensbehov uden inddragelse af diversifikationsef-
fekter pa tvaers af kontributionsgrupper aggregeres. Dertil tilleegges basiskapitalgrund-
lagets risiko.

Fx i tilfeldet med renterisiko findes nettosolvenshehovet for renterisiko for selskabet
som
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Trin 9:

Trin 10:

Trin 11:
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— i
mwkdﬂenrwisiku - ﬂ“Mkdﬂenrer:'siku
k=1

+ BKGREﬁtE’.“:’s:’ku 2
hvor

NMKkdgenterisiko = Nettosolvensbehovet for renterisiko for selskabet efter den tabsabsor-
berende effekt fra hensattelserne,

NMkd zenie = Nettosolvensbehovet for renterisiko for kontributionsgruppe k beregnet i
isolation efter den tabsabsorberende effekt fra hensattelserne, jf. trin 6,
0g

BKGrenterisiko = renterisikoen for basiskapitalgrundlaget.

Nettosolvensbehovet, nSB, for selskabet for de enkelte moduler findes ved fremgangs-
maden beskrevet i punkt 29. Fx findes nSB for markedsrisiko som

[
nSByys = IIZ KorrMid, - nMkd, -nMkd, .
1" TS
hvor

KorrMkd, s = den relevante celle i KorrMkd for markedsrisiko r, s, jf. punkt 40, tabel
4, 0g

nMkd,, nMKkd; er solvensbehovet for den individuelle markedsrisiko efter tabsabsorbe-
ringseffekten fra hensettelserne.

Nettobasissolvensbehovet for selskabet findes ved fremgangsmaden som beskrevet
under punkt 28, dvs.

[
nBSB = ||Z Korr,.-nSB, -nSB,
| TF

hvor

Korr, s = den relevante celle i tabel 3, jf. punkt 26, og

nSB,, nSB; er solvensbehovet for den individuelle risiko efter tabsabsorberingseffekten
fra hensattelserne i overensstemmelse med raeekker og sgjler i tabel 3, jf. punkt 26.

SB for selskabet findes som

SB = SBop + BSB - Min(BSB - NBSB; TAByens) - TABgar

hvor
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31.

32.

33.

34.

35.

SB = solvensbehovet for selskabet, jf. punkt 11,

SBoyp = solvensbehovet for operationel risiko, jf. punkt 23,

BSB = basissolvensbehovet for selskabet, jf. trin 5,

nBSB = nettobasissolvensbehovet for selskabet, jf. trin 10,

TAByens = Summen af kontributionsgruppers effektive buffere i selskabet, jf. trin 4,
TABg,.; = tabsabsorberingseffekten fra selskabsskatteaktivet, jf. punkt 33-35, og

min(BSB - nBSB; TABy.,s) = selskabets effektive tabsabsorberende buffere fra hen-
settelserne.

Trin 12: Basiskapitalgrundlaget efter finansiering af risikotilleeg beregnes.

Basiskapitalgrundlaget efter finansiering af risikotilleeg er givet som vardien af basi-
skapitalgrundlaget far finansiering af risikotillaegget fratrukket manglende finansiering
af risikotillegget fra FDBX, jf. bilag 5, punkt 16.

Et eksempel pa beregningerne i trin 1-12 er angivet i appendiks 2: Eksempel pa beregning af tabs-
absorberingseffekten af henseattelserne.

Tabsabsorberingseffekten fra hensattelserne anvendes i modulerne markedsrisici, livsforsikringsri-
sici og modpartsrisici samt i undermodulerne Sundhed Liv og Sundhed KAT. I undermodulet for
Sundhed KAT gelder dette dog kun for forpligtelser med sundhedsforsikringsrisici beregnet pa et
teknisk grundlag magen til livsforsikring.

SB i et vilkarligt modul eller undermodul kan ikke blive negativt efter tabsabsorberingseffekten fra
hensattelserne. For et selskab hvor antallet af kontributionsgrupper er sterre end én geelder dette pr.
kontributionsgruppe.

Tabsabsorberingseffekten fra udskudt skat

Udskudt skat skal i denne sammenhzng alene forstas som det selskabsskatteaktiv, der vil opsta som

folge af et tab pd BSB - min(BSB - nBSB; TAByens) + SBop | BKG.

Ved vardiansattelsen af TABg,: skal selskabet dokumentere, at der foreligger realistiske budgetter,

hvoraf det fremgar, at det er sandsynligt, at selskabet kan anvende et selskabsskatteaktiv, herunder:

1) At safremt selskabet i sine budgetter indregner forbedringer af driften eksempelvis i form af
reducerede omkostninger, sa skal selskabet kunne dokumentere, at disse forbedringer er un-
derbygget i form af gennemfarte initiativer.

2) At safremt selskabet regner med vaesentligt hgjere investeringsafkast fremover, sa skal selska-
bet kunne dokumentere dette.

3)  Atselskabet anvender rimelige og underbyggede forudsetninger i sine budgetter.

4) At der ikke anvendes en for lang tidshorisont ved budgetleegningen, da der alt andet lige vil
knytte sig en betydelig sterre usikkerhed til meget langsigtede budgetter, hvilket vil medfere
starre krav til selskabets dokumentation af evnen til budgetleegning.

Det folger af punkt 34, at et udskudt skatteaktiv i beregningen af TABSkat ikke kan vere af uende-

lig karakter, men kun af midlertidig karakter.



8. december 2014. 17 Nr. 1313.

36.
37.
38.

39.

40.

41.
42.

43.

Modulet for markedsrisici
| beregningen af SB for markedsrisici skal der ses igennem til de underliggende risici.
Detaljeringsgraden skal veere tilstreekkelig til at fange alle vaesentlige underliggende risici.
Hvis en investering udger mindre end 1 % af selskabets samlede investeringsportefalje, og den juri-
diske enhed, hvori investeringen foretages, har en gearingsrate, malt som geld ift. egenkapital,
under 0,5 kan der, i beregningen af SB for investeringen anvendes stgdet for type 2-aktier, jf. punkt
70.
Safremt det ikke er muligt, at se igennem en investeringsfond skal det antages, at fonden forvalter
sit mandat saledes, at SB maksimeres. Den gvre grense for stgdet er stadet for type 2-aktier, jf.
punkt 70.
Solvensbehovet for markedsrisici for tabsabsorbering beregnes som

[
SByea = ||Z KorrMkd, . - Mkd, - Mid,,

N

hvor

KorrMkd, s = den relevante celle i KorrMkd for markedsrisiko r, s, jf. Tabel 4, og

Mkd,, Mkd; er solvensbehovet for den individuelle markedsrisiko far tabsabsorbering i overens-
stemmelse med reekker og sgjler i KorrMkd, jf. Tabel 4.

Tabel 4: KorrMkd

r\s Rente |Aktie |Ejendom |[Spend [Valuta |Koncentration
Rente 1 - - - - -

Aktie A 1 - - - -
Ejendom Al 0,75 1 - - -

Spaend Al 0,75 0,5 1 - -

Valuta 0,25 0,25 0,25 0,25 1 -
Koncentration 0 0 0 0 0 1

Note: A er lig med 0, safremt det anvendte renterisikoscenarie er Rente Op (jf. punkt 51, 57 og 62), og lig med 0,5, hvis det
anvendte renterisikoscenarie er Rente Ned (jf. punkt 52, 59 og 64).

Unit-link livsforsikringsforpligtelser uden nogen elementer af garanti skal ikke indga i punkt 40.
Et "Special Purpose Vehicle" (SPV) defineres som et selskab, anerkendt som en juridisk person el-
ler ej, andet end et eksisterende forsikrings- eller genforsikringsselskab, som patager sig risici fra
forsikrings- eller genforsikringsselskaber og som fuldt ud finansierer sine eksponeringer overfor sa-
danne risici gennem provenuet fra geeldsudstedelse eller en vilkarlig finansieringsmekanisme, hvor
tilbagebetalingen til kabere af sadan geld eller finansieringsmekanisme er underordnet forsikrings-
eller genforsikringsforpligtelserne for sadan et selskab.

Lan udstedt af et SPV skal behandles pa én af falgende to mader:

1)  For lan der risikomassigt ligner obligationer og har kreditkvalitet 3 eller bedre, jf. punkt 6,
tabel 2, skal dets risici behandles i kreditspaends-, renterisiko- og koncentrationsrisikounder-
modulet, jf. dog punkt 43, 2).

2)  Andre SPV-lan, inklusive dem som har vasentlige aktielignende egenskaber (defineret som
de lan der ligger i tranchen, som berer de initiale tab) skal behandles i aktieundermodulet.
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44,

45.

46.

47.

48.

49,

50.
51.

52.

Disse lan skal betragtes som type 2-aktier, medmindre de handles aktivt pa et reguleret finan-
sielt marked.

Renterisici
SB for renterisici for det enkelte finansielle instrument eller afledte finansielle instrument beregnes
vha. tre metoder:
1)  Fuld reprisningsmetoden (FRP-metoden), jf. punkt 50-55.
2)  Deltakronevarighedsmetoden (DKV-metoden), jf. punkt 56-60.
3)  Modificeret kronevarighedsmetoden (MKV-metoden), jf. punkt 61-65.
FRP-metoden skal anvendes til at beregne et selskabs renterisiko pa selskabets forsikringsmassige
forpligtigelser, hvor der tages udgangspunkt i den af Finanstilsynet offentliggjorte diskonteringsren-
tekurve, jf. bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensi-
onskasser, bilag 8.
FRP-metoden bgr anvendes pa finansielle instrumenter og afledte finansielle instrumenter, som er
eksponeret overfor ikke-parallelle rentested eller eksponeret overfor ikke-lineaer rentefglsomhed
(som fx konveksitet).
Et selskab kan veelge at anvende DKV- eller MKV-metoden til at beregne renterisikoen pa hele el-
ler dele af selskabets aktiver.
Et selskab kan for et givent finansielt instrument eller afledt finansielt instrument ikke skifte fra at
anvende FRP-metoden til hverken DKV- eller MKV-metoden i beregningen af SB for renterisici.
Ligeledes kan et selskab for et givent finansielt instrument eller afledt finansielt instrument ikke
skifte fra at anvende DKV-metoden til MKV-metoden i beregningen af SB for renterisici.
Et selskab skal anvende en risikofri rentekurve denomineret i den samme valuta, som et givent fi-
nansielt instrument eller afledt finansielt instrument.
FRP-metoden bestar af to scenarier: RenteOptR” og RenteNed ™",
For RenteOpFRP beregnes stadet som ABKG ved et Igbetidsafhangigt procentuelt positivt sted til de
angivne punkter, r(t)op, pa den risikofrie rentekurve pa beregningstidspunktet, jf. tabel 5. Denne

veerdi benaevnes 4BKG|RenteOpFRP. Saledes beregnes stress-vaerdien af fx det 10-arige punkt,
[Rsiress(10)], pa rentekurven som

RStress(lo) = RNuvaerende(lo) ' (1 + 0142)1
hvor

Rnuverende(10) = den nuvaerende veerdi af det 10-arige punkt pa den risikofrie rentekurve.

For RenteNed™ P beregnes stgdet som ABKG ved et lgbetidsafhaengigt procentuelt negativt sted til
de angivne punkter, r(t)neg, Pa den risikofrie rentekurve pa beregningstidspunktet, jf. tabel 5. Denne

veerdi benavnes ABKG|RenteNed™ P. Sadledes beregnes stress-veerdien af fx det 10-arige punkt,
[Rsiress(10)], pa rentekurven som

Rstress(10) = Rnuveerende(10) - (1 - 0,31),
hvor

Rnuverende(10) = den nuvaerende veerdi af det 10-arige punkt pa den risikofrie rentekurve.
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Uanset punkterne 51-52 og stgdene angivet i tabel 5 skal den absolutte veerdiendring ved Rente-
Op™RP i samtlige punkter pa rentekurven minimum vere + 1 %-point.

Hvor den ikke-stressede rente i et vilkarligt punkt er mindre end 0 %, stresses dette punkt ikke i
RenteNed P,
For lgbetider starre end 90 ar, jf. tabel 5, skal et stress pa +/- 20 % anvendes. For lgbetider mellem
punkterne angivet i tabel 5 findes stress ved interpolation af vaerdierne i tabel 5.

Tabel 5: Labetidsafhaengige procentuelle stad

Punkt t (ar) [r(t)_Op |r(t)_Ned

0,25 70%[ -75%
05 70%| -75%
 70% -75%

2l 70% -65%

3 64% -56%

4 59% -50%
5 55% -46 %

6f 52% -42%

7N 49% -39 %

8 47% -36%

9 44% -33%
100 42%| -31%
11 39% -30%
120 37% -29%
13 35% -28%
14 34% -28%
15 33% -27%
160 31%| -28%
177 30%| -28%
18 29%| -28%
199 27%| -29%
200 26%| -29%
90 20%| -20%

DKV-metoden bestér af to scenarier pa aktivsiden: RenteOpPXY og RenteNedPXV.
Stgdet pa aktiv-siden for RenteOpPKY beregnes som

4

hvor

Z Z DeltaKroneVarighed;, - Chok[?
4

DeltaKroneVarighed; = deltakronevarigheden for aktiv j i ngglepunkt t (dvs. den absolutte verdi-

endring i kroner for aktiv j ved en rentestigning pa 1 %-point i ngglepunkt
f) og
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58.

59.

60.

60a.

61.
62.

Chok°P = antal %-point rentekurven forskydes op i rentestigningsscenariet i ngglepunkt t, jf.
punkt 58.
For et givent ngglepunkt t beregnes Chok,“P, som

RNuvaerende(t) ’ r(t)Opv
hvor
Rnwarenge(t) = den nuveerende risikofrie rente i det t-arige punkt og

r(t)op = det Igbetidsafhaengige procentuelle positive sted til det t-rige punkt pd den risikofrie ren-
tekurve pa beregningstidspunktet, jf. tabel 6.

Renteniveauet efter chokket i det t-arige punkt er séledes Ryyyerende(t) - [1 + r(t)opl-

Tabel 6: Labetidsafhaengige procentuelle stad, DeltaKroneVarighed

Interval t (ar) |r(t)_Op [r(t)_Ned
0-1] 70% |75 %
11-5] 64% |56 %
15-10] 48 %  |-38 %
110-15] 36 % |29 %
115-20] 30% |28 %
120+ 26 % |29 %

Stadet for RenteNed®K beregnes pa tilsvarende méde som i RenteOp-scenariet, hvor r(t)o, erstattes
med r(t)neq, JT. tabel 6.

Uanset punkterne 56-59 og stedene angivet i tabel 6 skal den absolutte vardisendring ved Rente-
OpPKV i samtlige punkter pa rentekurven minimum vere + 1 %-point.

Hvor den ikke-stressede rente i et vilkarligt punkt er mindre end 0 %, stresses dette punkt ikke i
RenteNedPKV,

MKYV-metoden bestar af to scenarier pa aktivsiden: RenteOpMKY og RenteNedMKV,

Stadet pa aktiv-siden for RenteOpMXY beregnes som

" ModVar; - Chok?® - MV;,

hvor

ModVar; = den modificerede varighed (dvs. den relative veerdieendring i % ved en rentestigning p&
1 % - point) for aktiv j,

MV; = markedsveerdien af aktiv j og

Chok;°P = antal %-point rentekurven parallelforskydes op i rentestigningsscenariet for aktiv j.
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For en given modificeret varighed m (i &r) for aktiv j beregnes Chok;°P som

RNuvaerende(m) ’ r(m)Op'
hvor

Ruuverende(M) = den nuveerende risikofrie rente i det m-arige punkt og

r(m)op = det lgbetidsafhaengige procentuelle positive stad til det m-arige punkt pé den risikofrie
rentekurve pa beregningstidspunktet, jf. tabel 5.

Renteniveauet efter chokket for aktiv j er saledes Ryyverenge(M) - [1 + r(m)opl-

Stadet for RenteNed“KY beregnes pa tilsvarende made som i RenteOp-scenariet, hvor r(m)o, erstat-
tes med r(m)yeq, JT. tabel 5.

Uanset punkterne 61-64 og stedene angivet i tabel 5 skal den absolutte verdisendring ved Rente-
OpMKV i punktet pa rentekurven svarende til varighed m minimum vere + 1 %-point.

Hvor den ikke-stressede rente i punktet svarende til varigheden m er mindre end 0 %, stresses dette
punkt ikke i RenteNedMKV,

For konverterbare obligationer kan den optionsjusterede modificerede varighed anvendes fremfor
den modificerede varighed.

Uagtet hvilken eller hvilke af de tre metoder der anvendes til at beregne renterisikoen pa aktivsiden,
er SB for renterisici for tabsabsorbering, Mkdgente, lig med ABKG for det af de to rentescenarier,
som isoleret set maksimerer selskabets SB, jf. punkt 11. Dette betyder, at

ABKG | RenteNed, hvis SB | RenteNed > SB | RenteOp ellers
Mkdgante =
ABKG | RenteOp

hvor
SBJ|RenteOp = SB, jf. punkt 11, beregnet i RenteOp-scenariet og
SB|RenteNed = SB, jf. punkt 11, beregnet i RenteNed-scenariet.

Aktierisici
Aktier opdeles i type 1-aktier og type 2-aktier. Type 1-aktier er noterede aktier fra lande i Organisa-
tionen for gkonomisk samarbejde og udvikling (OECD) og/eller det Europaiske skonomiske sam-
arbejdsomrade (E@S). Type 2-aktier er andre noterede aktier samt ikke-noterede aktier, hedgefonde,
ravarer og andre alternative investeringer.
For type 1-aktier beregnes SB som ABKG ved et fald i aktiernes veardi pa 39 % tillagt en anticyk-
lisk aktiejustering, jf. punkt 71.
For type 2-aktier beregnes SB som ABKG ved et fald i aktiernes verdi pa 49 % tillagt en anticyk-
lisk aktiejustering, jf. punkt 71.
Den anticykliske aktiejustering beregnes som

4 1 [fAktieindeks(t) — AktieindelSyag e (t)
J(8) = 2 Aktieindeks ;g (t)

- G,DE)- 100%-point

hvor
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AJ(t) = den anticykliske aktiejustering pa tid t,

Aktieindeks(t) = veerdien af det anvendte aktieindeks pa tid t og

Aktieindeksyqe(t) = det aritmetisk vaegtede gennemsnit af de daglige niveauer for det anvendte

aktieindeks over de seneste 36 maneder pa tid t.

Beskrivelse af samt veerdi for det anvendte aktieindeks offentliggeres dagligt af Finanstilsynet.

Den anticykliske aktiejustering kan maksimalt antage verdien +10 %-point og minimalt veerdien
-10 %-point.

Korte positioner (herunder i aktier og via put-optioner) skal ignoreres i beregningerne medmindre
de opfylder kriterierne for at indga som en RBF, jf. punkt 19-22.

En aktieinvestering i en virksomhed er strategisk, safremt der er tale om en aktieinvestering i en
dattervirksomhed eller associeret virksomhed og fglgende seks kriterier alle er opfyldt samt er
skriftligt dokumenteret af selskabet:

1)

2)

3)

4)

6)

Aktieinvesteringen er relateret til driften af selskabet, og er ikke en del af selskabets investe-
ringsportefalje.

Det er sandsynligt, at veerdien af aktieinvesteringen pga. bade investeringens natur og selska-
bets indflydelse i den pagaldende dattervirksomhed eller associerede virksomhed, er signifi-
kant mindre volatil i de kommende 12 maneder end verdien af andre aktier i samme periode.
Der foreligger en klart besluttet strategi fra selskabets side om at fastholde investeringen i
lang tid fremover, og denne beslutning er understettet af selskabets vasentligste politikker og
retningslinjer omhandlende mulighederne for salg af aktien.

Det er muligt for selskabet at fastholde aktieinvesteringen.

Der eksisterer en varig relation mellem selskabet og den pageldende dattervirksomhed eller
associerede virksomhed.

Hvor selskabet er en del af en gruppe, skal der veere konsistens mellem strategien om fasthol-
delse af ejerskabet af den pagaldende dattervirksomhed eller associerede virksomhed og
gruppens vasentligste politikker og retningslinjer omhandlende mulighederne for salg af ak-
tien.

For en strategisk aktieinvestering, der ikke fradrages i BKG, beregnes SB som ABKG ved et fald i
aktiernes veerdi pa 22 %, uagtet om de er type 1- eller type 2-aktier.
SB for aktierisici fgr tabsabsorbering beregnes som

[
Mkd gy ior = lIZ Korrindeks, . - Aktie, - Aktie, .
s

hvor

N

KorrIndeks, s = den relevante celle i tabel 7 for aktierisiko r, s og

Aktie,, Aktieg er solvensbehovet for den individuelle aktierisiko i overensstemmelse med raekker og
sgjler i korrelationsmatricen Korrindeks, jf. tabel 7.

Tabel 7: Korrindeks

s

Type 1 Type 2

Type 1 1 -
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Type2 | 0,75| 1

Ejendomsrisici
SB for ejendomsrisici far tabsabsorbering beregnes som ABKG ved et fald pa 25 % i verdien af
selskabets direkte og indirekte investeringer i ejendomme.

Valutarisici
Et selskabs lokale valuta er den valuta selskabets regnskab udarbejdes i.
Undermodulet bestar af to sted: "Valuta op" og "Valuta ned".
For "Valuta Op" beregnes stgdet, for en given udenlandsk valuta X, som ABKG ved en appreciering
pa 25 % af den udenlandske valuta X i forhold til den lokale valuta. Denne veerdi benaevnes ABKG|
ValutaxOp, hvor X lgber over alle relevante udenlandske valutaer, jf. dog punkt 84.
For "Valuta Ned" beregnes stadet, for en given udenlandsk valuta X, som ABKG ved en deprecie-
ring pa 25 % af den udenlandske valuta X i forhold til den lokale valuta. Denne veerdi benavnes
ABKG]|ValutayNed, hvor X Igber over alle relevante udenlandske valutaer, jf. dog punkt 84.
SB for valutarisici for udenlandsk valuta X, Mkdy x, er lig med ABKG for det af de to valutascena-
rier, der isoleret set maksimerer selskabets SB, jf. punkt 11. Dette betyder, at

Mo — {,&BKG | ValutayOp, hvis SB | Valuta,Op > SB | ValutayNed ellers
vaLx ABKG | ValutagNed

hvor

SB|ValutayOp = SB, jf. punkt 11, beregnet ved "Valuta Op" for udenlandsk valuta X og

SB|ValutayNed = SB, jf. punkt 11, beregnet ved "Valuta Ned" for udenlandsk valuta X.

For valutaer med fastkurspolitik overfor Euroen (EUR) geelder der reducerede stad overfor EUR
samt reducerede interne stgd, jf. appendiks 3: Valutasted for valutaer med fastkurspolitik overfor
EUR.

Selskabets SB for valutarisici fgr tabsabsorbering, MkdVal, er lig med

I"'Ikdval = Z IqudVEL:’i .

=1

hvor n angiver antallet af relevante udenlandske valutaer X.

Kreditspandsrisici
SB for kreditspeaendsrisici far tabsabsorbering beregnes som

Mdereditspaend = MkdOingationer + MdetruktureredeProdukter + Mdereditderivater

hvor

MkdOPbligationer = SB for kreditspandsrisici for obligationer og Ian, der ikke opfylder kriterierne for
at blive behandlet i modpartsrisici-modulet, jf. punkt 111-112, (herefter benavnt
kreditspaendsrisici for obligationer),

MkdStruktureredeProdukter = SB for kreditspaendsrisici for handlede veerdipapirer eller andre finansielle
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instrumenter baseret pa pakkede lan i form af sekuritisering, jf. artikel 4, stk.
1, nr. 61, i CRR (herefter benavnt kreditspandsrisici for strukturerede pro-
dukter) og

MkdKreditderivater = 5B for kreditspaendsrisici for afledte finansielle instrumenter, hvor det underlig-
gende aktiv afhaenger af en kreditveerdighed (herefter benaevnt kreditspaendsrisici
for kreditderivater).

SB for kreditspaendsrisici for obligationer beregnes som ABKG ved et fald i veerdien af selskabets

obligationer lig med

Z MV, - FOP(Kreditkvalitet, M;)

hvor

MV; = markedsveerdien af krediteksponering i,
Kreditkvalitet; = kreditspaendseksponering i’s kreditkvalitet,
M; = den modificerede varighed i ar for krediteksponering i og

FOP = en funktion af krediteksponering i’s kreditkvalitet og modificerede varighed, jf. appendiks
4: Kreditspaendsfaktor FOP for obligationer.
For obligationer hvor den modificerede varighed M; er mindre end 1, skal M; sattes lig med 1 i be-

regningen af MkdOPbligationer

For obligationer med en variabel rente er vaerdien af M; anvendt i beregningen af MkdOPbligationer gj.

vet ved den modificerede varighed for en fastforrentet obligation med kuponbetalinger lig med for-

ward-renten.

For realkreditobligationer, serlige dekkede obligationer og serlige deekkede realkreditobligationer

skal der anvendes vaerdierne for FOP angivet i appendiks 5: Kreditspaendsfaktor FOP for realkredit-

obligationer, serlige daeekkede obligationer og sarlige deekkede realkreditobligationer, safremt disse

obligationer har en kreditkvalitet O eller 1, og opfylder kravene defineret i artikel 52, stk. 4, i

UCITS-direktivet 2009/65/EF.

For kreditspeendseksponeringer mod:

1)  en E@S-stat, hvor udstedelsen er i den pagaldende stats egen valuta,

2) en modpart, hvor udstedelsen er eksplicit garanteret af en E@S-stat og udstedelsen er i den
pageldende stats egen valuta,

3) den Europeiske Central Bank,

4)  en multilateral udviklingsbank som angivet i artikel 117, stk. 1, nr. 2, i CRR, og

5) eninternational organisation som angivet i artikel 118 i CRR

seettes vaerdien af FOP til 0.

For kreditspaendseksponeringer mod stater eller centralbanker, hvor udstedelsen er i den pagelden-

de stats egen valuta, og ikke er naevnt under punkt 91, skal der anvendes verdierne for FOP angivet i

appendiks 6: Kreditspaendsfaktor FOP for eksponeringer mod ikke-E@S statsobligationer og central-

banker.

SB for kreditspandsrisici for strukturerede produkter beregnes som ABKG ved et fald i verdien af

selskabets strukturerede produkter lig med
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94,
95.

96

97.

98.

99.

Z MV, - F'9"(Kreditkvalitet . M,) - M, .

hvor

MV; = markedsveerdien af krediteksponering i,

Kreditkvalitet; = krediteksponering i’s kreditkvalitet,

M; = den modificerede varighed i ar for krediteksponering i og

F' Op = en funktion af krediteksponering i’s kreditkvalitet og modificerede varighed. For strukture-
rede produkter andre end resekuritiseringseksponeringer er den givet ved appendiks 7: F' P
for strukturerede produkter andre end resekuritiseringseksponeringer, og for strukturerede
produkter som er resekuritiseringseksponeringer er den givet ved appendiks 8: F' ©P for
strukturerede produkter som er resekuritiseringseksponeringer.

Resekuritiseringer defineres som i artikel 4, stk. 1, nr. 63, i CRR.

For strukturerede produkter, hvor en kreditkvalitet ikke er tilgeengelig er F' © = 100 % og den mak-

simale veerdi af M; = 1 ar.

Kreditderivater bestar af "Credit Default Swaps" (CDS), "Total Return Swaps" og "Credit Linked

Notes", hvor

1)  selskabet ikke har investeret i det underliggende aktiv eller en anden eksponering, hvor basis-

risikoen mellem eksponeringen og det underliggende aktiv er immateriel. Dette betyder, at
hvis fx et forsikringsselskab bade har investeret i en CDS pa et selskab X samt har investeret i
det underliggende aktiv for CDS’en, vil veerdien ved en forveerring (forbedring) af selskab X’s
kreditveerdighed medfare en stigning (et fald) i vaerdien af CDS’en. Dette vil dog modsvares,
af et fald (en stigning) i veerdien af det underliggende aktiv. Bade CDS’en og det underliggen-
de aktiv skal sdledes i dette tilfeelde ikke stresses i modulet for kreditspaendsrisici (safremt
eksponeringerne er tilsvarende), eller

2)  kreditderivatet ikke er en del af selskabets risikobegraensende foranstaltninger. Hvis kreditde-

rivatet derimod er en del af selskabets RBF, skal risikoen pa udstederen stresses i modulet for
modpartsrisici.

Beregningen af SB for kreditspaendsrisici for kreditderivater bestar af to scenarier: ChokOp og Cho-

kNed.

For ChokOp beregnes stgdet, som ABKG ved en forverring af kreditspaendet pa selskabets ekspo-

nering overfor kreditderivater som angivet i tabel 8, jf. dog punkt 96, 1)-2).

Tabel 8: ChokOp

Kreditkvalitet 0 1 2 3 4 5 6 Ingen rating
Forveerring (i absolutte termer) (bp) [+130 [+150 [+260 [+450 [+840 [+1620 [+1620 +500

For ChokNed beregnes stgdet, som ABKG ved en forbedring af kreditspandet pa selskabets ekspo-
nering overfor kreditderivater angivet i tabel 9, jf. dog punkt 96, 1)-2).

Tabel 9: ChokNed
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100.

101.
102.

103.

104.

(o))

Kreditkvalitet 0 1 2 3 4 5 Ingen rating
Forbedring (i relative termer) (%) =75 -75 -75 -75 -75( -75 -75 -75

SB for kreditspaendsrisici for kreditderivater er lig med ABKG for det af de to scenarier, der isoleret
set maksimerer selskabets SB, jf. punkt 11. Dette betyder, at

Mide o B {,&BKG | ChokOp, hvis SB | ChokOp > SB | ChokNed ellers
Kreditderivater ABKG | ChokNed

hvor

MKdk editderivater = SB for kreditspaendsrisici for kreditderivater,

SB|ChokOp = SB, jf. punkt 11, beregnet i "ChokOp™"-scenariet og
SB|ChokNed = SB, jf. punkt 11, beregnet i "ChokNed"-scenariet.

Koncentrationsrisici
Undermodulet deekker aktiver indeholdt i aktie-, kreditspaends- og ejendomsrisiciundermodulerne.
Flere eksponeringer overfor samme modpart skal behandles som én eksponering. Ligeledes skal fle-
re eksponeringer overfor forskellige modparter, der tilhgrer samme koncern, behandles som én ek-
sponering.
SB for koncentrationsrisici far tabsabsorbering, Mkdg, er lig med

_—
Midggne = !IZmench

N
hvor Konc; er lig med SB for koncentrationsrisici for aktiv i og er givet ved punkt 104.

SB for koncentrationsrisici for aktiv i, Konc;, er lig med ABKG ved et fald i XS; pa g, jf. tabel 10 og
punkt 108-110, hvor

XS; = maks(0,E; - KG; - Aktiver,)),

hvor

E; = eksponering overfor modpart i,

KG; = koncentrationsgraenseveaerdien overfor modpart i givet ved tabel 11 og punkt 107-108 og
Aktiver,, = de samlede aktiver betragtet i dette undermodul, jf. punkt 101.

Tabel 10: g;

Kreditkvalitet 0 1 2 3 4 5  6elleringen rating
gi 12%| 12%| 21%| 27 % 73%| 73 % 73 %
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105.

106.

107.

108.
109.

110.

111.

112.

Tabel 11: KG;
Kreditkvalitet 0 1 2 3 4 5 6 eller ingen rating
KG; 3% 3% 3% 15% 15% 15% 1,5%

Har et selskab flere eksponeringer overfor ssmme modpart i, hvor der pa tveers af eksponeringerne

er forskellige vaerdier af KG; skal selskabet beregne en veagtet KG; pa baggrund af de relevante eks-

poneringers relative starrelse. Hvis et selskab eksempelvis har to eksponeringer overfor modpart i

benavnt E; ; = 105 og E;, = 95, samt KG; = 3 % og KG, = 15 % vil den veegtede KG; = 8,7 % og E;

= 200, jf. punkt 102.

Et selskab kan velge at beregne koncentrationsrisikoen for en given kontributionsgruppe j som sel-

skabets koncentrationsrisiko beregnet under antagelse af ingen kontributionsgrupper, veegtet med

kontributionsgruppe j’s andel af selskabets aktiver indeholdt i dette undermodul, jf. punkt 101.

For realkreditobligationer, s&rlige dekkede obligationer og serlige deekkede realkreditobligationer

er KG; fastsat til 15 % givet, at aktiverne har kreditkvalitet O eller 1, samt obligationerne opfylder

kravene fastlagt i artikel 52, stk. 4, i UCITS-direktivet 2009/65/EF. Opgerelsen af KG; skal ske pa

udstederniveau.

For enkeltejendomme i er KG; = 10 % og g; = 12 %.

Eksponeringer overfor:

1)  statsobligationer udstedt af et E@S-land i det pageeldende lands officielle valuta,

2) en modpart, hvor udstedelsen er eksplicit garanteret af en E@S-stat og udstedelsen er i den
pagaldende stats egen valuta,

3)  lan udstedt af multilaterale udviklingsbanker, jf. artikel 117, stk. 1, nr. 2, i CRR,

4)  lan udstedt af internationale organisationer, jf. artikel 118 i CRR og

5)  lan udstedt af den Europeiske Centralbank

indgar med en faktor g; = 0.

Dette geelder kun for direkte investeringer i disse organisationer og ikke for investeringer i selv-
steendige juridiske enheder ejet af nogen af disse organisationer.

For at beregne SB for koncentrationsrisici for obligationer udstedt af stater eller centralbanker, hvor
udstedelsen er i den pagaldende stats egen valuta, og ikke er angivet under punkt 109, skal vaerdier-
ne for g;, jf. tabel 12, anvendes.

Tabel 12: g; for resterende stater og centralbanker

Kreditkvalitet 0 1 2 3 4 5 6 eller ingen rating

i 0 Of 12%| 21% 27% 73 % 73 %

Modulet for modpartsrisici
Modparter opdeles i type 1-modparter og type 2-modparter. Type 1-modparter er modparter, som
typisk er ratede og ikke-diversificerbare fx en stor reassurandgr. Type 2-modparter er modparter,
som typisk er diversificerbare og ikke har nogen rating, fx tilgodehavender hos private forsikrings-
tagere eller forsikringsmeeglere.
Uagtet punkt 111 beregnes bade kort- og langsigtede kontantindestaender hos kreditinstitutter som
type 1-modpartsrisici.
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113.

114.

115.

116.

Flere eksponeringer overfor samme modpart skal behandles som én eksponering. Ligeledes skal fle-
re eksponeringer overfor forskellige modparter, der tilhgrer samme koncern behandles som én ek-
sponering.

Det samlede SB for modpartsrisici far tabsabsorbering beregnes som

[cp2 2
SBMudpu.rt = NISBMndparr:l +1.5- SBM:ldpa."t:l "SBMudpart: + 5B

ModpartZ _

hvor
SBwmodpart1 = SB for type 1-modparter og
SBwmodpartz = SB for type 2-modparter.

Type 1-modpartsrisici
SB for type 1-modpartsrisici skal beregnes vha. én af fglgende to metoder:
1)  Diversifikationsmetoden (DVS-metoden) eller
2)  Simplifikationsmetoden (SMP-metoden).
SB for type 1-modpartsrisici ved DVS-metoden beregnes som

3.V hvis 7 <705 % Y TV,
i=1
5B iare s =19 -VV hvis 7,05 % - ;=1TIF.M:- < AV =20%- ;=1TP’M:
> TVM hvis 20%- ) TVM, <V
i=1 i=1
hvor

TVM,; = tab ved uventet misligholdelse af forpligtelse af modpart i,

n = antallet af type 1-modparter og
V= Vinter + Vintra-

Endvidere er SFM; lig med sandsynligheden for uventet misligholdelse af forpligtelse af modpart i,
jf. tabel 13.

Tabel 13: SFM;
Kreditkvalitet 0 1 2 3 4 5 6 eller ingen rating
SFM; 0,002 % 0,01%| 0,05%| 0,24 %| 1,20%| 4,175% 4,175 %

Vinter €F givet ved faglgende:

b Z SFM, - (1— SFM,)-SFM;-(1 — SFM;)

inter ~
£ 1,25-(SFM, +SFM;) — SFM, - SFM;

"STVM; - STVM, .
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117.

118.
119.

120.

121.

hvor summen over (j,k) deekker alle mulige kombinationer (j,k) af forskellige sandsynligheder for
uventet misligholdelse af forpligtelse for enkeltnavns eksponeringer og

STVM; hhv. STVM er lig med summen af TVM; hhv. TVM, for type 1-modparter med sandsynlig-
hed for uventet misligholdelse af forpligtelse lig med SFM; hhv. SFM,.

Vintra €5 givet ved falgende:

1,5-5FM.- |1 — S5FM. R
|y assEu (s S
2,5—SFM; ;

i SFM;

I,

intra

hvor summen over j dekker alle de forskellige sandsynligheder for uventet misligholdelse af for-
pligtelser for en eksponering og

summen over SFM; summerer alle eksponeringer j, der har en sandsynlighed for uventet mislighol-
delse lig med SFM,;.

Hvor DVS-metoden anvendes, og der er mere end én eksponering overfor den samme type 1-mod-
part i, skal der beregnes en TVM; der er givet som

Z TV M, .
i=1

hvor n = antallet af eksponeringer overfor modpart i.

SFM,; for flere eksponeringer overfor samme modpart i er givet ved tabel 13, jf. dog punkt 7.

Ved anvendelsen af DVS-metoden er SFM; = 0,5 % for en modpart i uden rating som er en kredit-
og finansiel institution, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 1 og nr. 26, i CRR, og som lever op til kravene i
forordningen. For andre modparter uden rating er SFM; = 4,175 %.

SB for type 1-modpartsrisici ved SMP-metoden beregnes som

Z Chok; - TVM, .
f=1

hvor

TVM,; = tab ved uventet misligholdelse af forpligtelse af modpart i,
Chok; = stress-faktoren for modpart i og

n = antallet af type 1-modparter.
Verdien af Chok; afhaenger af modpart i’s kreditkvalitet, jf. tabel 14. Haves fx en modpart i med

TVM; = 200 og Kreditkvalitet; = 1 er SB for type 1-modpartsrisici for modpart i beregnet med SMP-
metoden lig med 3 % - 200 = 6.

Tabel 14: Chok;



8. december 2014. 30 Nr. 1313.

122.

123.

124,

125.

Kreditkvalitet 0 1 2 3 4 5 6 eller ingen rating

Chok; 1,3 % 3%l 6,7% 14,7%| 54,4% 100% 100 %

Uagtet om DVS- eller SMP-metoden anvendes, beregnes TVM; for et genforsikringstilgodehavende
eller sekuritisering i som

TVM; = 0,5 - maks(0,Tilgodehavende; + RM,, ; - Pant;),
hvor

Tilgodehavende; = bedste skan for genforsikrings- eller sekuritiseringstilgodehavende i,

RMy,; = den risikomitigerende effekt fra genforsikrings- eller sekuritiseringstilgodehavende i, jf.
punkt 123, og

Pant; = den risikojusterede veerdi af pantet, jf. punkt 134, i relation til den pagaeldende kontrakt i.

Et selskab kan for alle dets genforsikrings- og sekuritiseringstilgodehavender, RM,, ;, veelge at an-
vende metoden angivet i punkt 124 (den fulde model) eller metoden angivet i punkt 125 (simplifice-
ringen). Et selskab kan saledes ikke anvende begge metoder pa tvers af dets genforsikrings- og se-
kuritiseringstilgodehavender. Et selskab kan ikke ga fra at anvende den fulde model til simplifice-
ringen.

Ang\]/ender selskabet den fulde model beregnes den risikomitigerende effekt fra genforsikrings- eller
sekuritiseringstilgodehavende i, RM;, for alle i som

RIVlre,i = S'BForsikring,i - SBForsikring = 0,
hvor

SBrorsikring = SOlvensbehovet for forsikringsrisici pd beregningstidspunktet defineret som
SB;, t+ SBSkade + SBSundhed1 Jf punkt 143, punkt 169 0g punkt 225, 0g

SBrorsikring,i = SOlvensbehovet for forsikringsrisici, defineret som SBrqysikring, Safremt genforsik-

rings- eller sekuritiseringstilgodehavende i, ikke medregnes i beregningen herfor.
Anvender selskabet simplificeringen beregnes den risikomitigerende effekt fra genforsikrings- eller
sekuritiseringstilgodehavende i, RM ;, for alle i som

Tilgodehavende;
)=0.

R‘Mrs,r' = R‘Mgze,sumier : (Tﬂgﬂdﬂhﬂvﬂndﬂgiie

hvor
Tilgodehavende; = bedste skan for genforsikrings- og sekuritiseringstilgodehavende i,

Tilgodehavendey = bedste skan for alle genforsikrings- og sekuritiseringstilgodehavender
behandlet i dette undermodul og
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126.

127.

128.

129.

130.

131.

RMRge samiet = den risikomitigerende effekt fra alle selskabets genforsikrings- og sekuritiserings-
tilgodehavender behandlet i dette undermodul. Denne beregnes som:

RMge samlet = SBIngen - SBForsikring >0
hvor

SBrorsikring = SOlvensbehovet for forsikringsrisici, jf. punkt 124, pa beregningstidspunktet og

SBingen = Solvensbehovet for forsikringsrisici, jf. punkt 124, s&fremt ingen af selskabets genforsik-
rings- og sekuritiseringstilgodehavender eksisterede pa beregningstidspunktet.

Bedste skan for et genforsikrings- eller sekuritiseringstilgodehavende kan nettes med forpligtelser

hos den samme juridiske enhed, i den grad disse forpligtelser kan modregnes i tilfeelde af mislighol-

delse af forpligtelse hos modparten samt opfylder kravene i punkt 131-132, jf. dog punkt 133.

| veerdien af TVM; er indarbejdet en faktor, der inkluderer geninddragelsesandelen for modpart i i

tilfeelde af uventet misligholdelse af forpligtelsen. Et selskab ma saledes ikke gange TVM; med en

faktor, der udtrykker 1 minus geninddragelsesandelen for modpart i i tilfeelde af uventet mislighol-
delse af forpligtelsen.
Uagtet om DVS- eller SMP-metoden anvendes, beregnes TVM,; for et afledt finansielt instrument

som
TVM;=0,9 - makS(O, MV; + RMFin,i - Panti),
hvor

RMgin i = den risikomitigerende effekt fra det afledte finansielle instrument i, jf. punkt 130,
MV; = markedsveerdien af det afledte finansielle instrument i og

Pant; = den risikojusterede veerdi af pantet, jf. punkt 134, i relation til den pagaldende kontrakt i.

Markedsvardien af et afledt finansielt instrument kan nettes med forpligtelser hos den samme juri-
diske enhed, i den grad disse forpligtelser kan modregnes i tilfeelde af misligholdelse af forpligtelse
hos modparten samt opfylder kravene i punkt 131-132, jf. dog punkt 133.

Den risikomitigerende effekt fra det afledte finansielle instrument i, RMg;, ;, beregnes som

RMEin,i = SBrkd,i - SBmka = 0,

hvor

SBka = solvensbehovet for markedsrisici, jf. punkt 40, og

SBrka,i = solvensbehovet for markedsrisici, jf. punkt 40, safremt det afledte finansielle instrument i
ikke medregnes i beregningen herfor.

For at modregne en risikojusteret veerdi af et pant eller foretage netting, jf. punkt 126 og punkt 129,
I beregningen af modpartsrisici skal falgende krav veere opfyldt:
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132.

133.
134.

135.

136.

1)  Den juridiske mekanisme hvormed pantet er pantsat eller overfert skal sikre, at selskabet in-
denfor en rettidig tidshorisont har retten til at likvidere eller juridisk overtage pantet i tilfeelde
af en vilkarlig misligholdelse af forpligtelsen hos modparten ("modpartskravet™).

2)  Hvor relevant skal den juridiske mekanisme, hvormed pantet er lovet eller overfert sikre, at
selskabet indenfor en rettidig tidshorisont har retten til at likvidere eller tage besiddelse af
pantet, i tilfelde af en vilkarlig misligholdelse af forpligtelsen hos tredjeparts forvalter af pan-
tet (“forvalterkravet").

For at TVM; kan nettes med forpligtelser mod samme juridiske enhed, skal den juridiske situation,

hvormed dette foregar ikke veere uklar, og safremt dette er tilfeeldet kan ingen netting foretages.

Netting er ikke tilladt for forpligtelser, som forventes at udlgbe far den relevante eksponering.

Et selskab kan i beregningen af den risikojusterede veerdi af pant i, Pant;, vaelge enten at anvende

metoden angivet i punkt 135 (den fulde model) eller metoden angivet i punkt 136 (simplificerin-

gen). Et selskab kan saledes ikke anvende begge metoder, men skal anvende samme metode for alle

i. Et selskab kan ikke ga fra at anvende den fulde model til simplificeringen.

Anvender selskabet den fulde model beregnes Pant; for alle i som

Panti = Xi . (MVPant,i - Mkd,) > O,
hvor
X; = 1, safremt "modpartskravet" og "forvalterkravet" er opfyldt, jf. punkt 131, (1)-(2),

X; = 0,9, safremt pantet er forvaltet eller deponeret hos en tredjepart, og kun "modpartskravet" er
opfyldt, jf. punkt 131, (1), og ellers er

X; = 0.
MVpqne i = markedsveerdien af pant i,

Mkd; = SBpg,i - SBmka > 0,

hvor

SBka = solvensbehovet for markedsrisici, jf. punkt 40, og

SBika,i = Solvensbehovet for markedsrisici, jf. punkt 40, safremt pant i medregnes i beregningen
herfor.

Anvender selskabet simplificeringen beregnes den risikojusterede veerdi af et pant i for

1) et genforsikringstilgodehavende,

2) et sekuriteringstilgodehavende og

3) et afledt finansielt instrument

som 0,85 af pantets markedsveardi safremt "modpartskravet" og "forvalterkravet" er opfyldt, jf.

punkt 131. Safremt pantet er forvaltet eller deponeret hos en tredjepart, og kun "modpartskravet” er

opfyldt, er den risikojusterede verdi 0,75 af pantets markedsveerdi.
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138.

139.

140.

141.

142.

143.

Veerdien af TVM; for modpart j i tilfeelde af kort- og langsigtede kontantindestaender, depoter hos
cedenter, ikke indbetalt men kaldt kapital, tilgodehavender hos tredjepart eller forsikringstagerne er
givet som solvensverdien af det pageeldende aktiv.

Veerdien af TVM; for modpart j for garantistillelser, remburs og andre tilsagn som afhanger af mod-
part j’s kreditmeessige situation er givet som forskellen mellem det pagaldende aktivs nominelle
veerdi og det pagaldende aktivs solvensvaerdi.

Type 2-modpartsrisici
SB for type 2-modpartsrisici beregnes som ABKG ved et fald i vaerdien af type 2-eksponeringer pa

0.9 -TVMgr+0.15 ) TVM,.

4

hvor

TVMgr = det samlede tab ved uventet misligholdelse af forpligtelse pa alle type 2-modparters
tilgodehavender, hvor forfaldsdatoen er leengere end 3 maneder siden og

TVM,; = tab ved uventet misligholdelse af forpligtelse for type 2-eksponering j, hvor forfaldsdatoen

ikke er lzengere end 3 maneder siden.
Beregningen af TVM,; for et boliglan med pant i fast ejendom beregnes som

TVM; = maks(0, Lén; - 0,8Pant;),
hvor

Lan; = solvensveerdien af boliglénet j og

Pant; = den risikojusterede veerdi af pantet i relation til boliglén j, jf. punkt 134 og punkt 141-142.
Der geelder samme krav i beregningen af pant og netting i type 2-modpartsrisici som i beregningen
af type 1-modpartsrisici, jf. punkt 131-133. | tilfeelde med type 2-modpartsrisici er det dog faldet i
veerdien af eksponeringen, jf. punkt 139, fremfor TVM;, som justeres nedad med den risikojusterede
veerdi af pantet.

Simplificeringen er givet tilsvarende som i punkt 136. Saledes beregnes den risikojusterede verdi af
et pant j for et boliglan ved anvendelse af simplificeringen som 0,85 af pantets verdi safremt "mod-
partskravet" og "forvalterkravet" er opfyldt, jf. punkt 131. Safremt pantet er forvaltet eller deponeret
hos en tredjepart, og kun "modpartskravet” er opfyldt, er den risikojusterede veerdi 0,75 af pantets
veerdi.

Modulet for livsforsikringsrisici
SB for livsforsikringsrisici fgr tabsabsorbering beregnes som

|
5By, = IZ KorrLiv, - Liv, - Liv, .
‘“l s
hvor
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KorrLiv, s = den relevante celle i KorrLiv for livsforsikringsrisiko r, s, jf. tabel 15, og

Liv,, Livg er SB for den individuelle livsforsikringsrisiko fgr tabsabsorbering i overensstemmelse
med reekker og sgjler i KorrLiv, jf. tabel 15.

Tabel 15: KorrLiv

r\s Dgdelighed | Levetid | Invaliditet/sygdom |Livsforsikringsoption| Omkostning | Genoptagelse |Livsforsikringskatastrofe
Dgdelighed 1

Levetid -0,25 1

Invaliditet/sygdom 0,25 0] 1

Livsforsikringsoption 0] 0,25 0 1

(Omkostning 0,25 0,25 0,5 0,5 1

Genoptagelse 0] 0,25 0] 0f 0,5 1
Livsforsikringskatastrofe 0,25 0 0,25 0,25 0,25 0 1

De intensiteter og sandsynligheder, der tages udgangspunkt i ved beregningen af stress angivet i
punkt 145-168, skal veere de af selskabet anmeldte intensiteter til opgerelsen af bedste sken over
veerdien af henszttelser til livsforsikringsforpligtelser.

i beregningen.

Dadelighedsrisici
SB for dgdelighedsrisici fgr tabsabsorbering, Livg,q, er lig med ABKG ved en permanent stigning i
dadelighedsintensiteterne anvendt i beregningen af hensettelserne pa 15 %.
Kun de policer hvor en stigning i dedelighedsintensiteterne medfarer ggede hensattelser skal indga

| beregningen kan der tages hgjde for, at flere policer dekkende den samme forsikringstager kan
behandles som én police.
Selskabet kan valge at beregne Livy,q ved falgende simplificering:

Livgyg = 0,15- RS -q-z (
k=1

hvor

K
RS:ZR:;E-:

‘l_
1+1‘i)

k—0,5

k = antallet af forsikringspolicer eksponeret overfor dgdelighedsrisici og
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RS; = den positive risikosum for forsikringspolice i givet som Maks[A; + B; - C;; 0],
hvor

A; = belgbet forsikrings- eller genforsikringsselskabet pa tidspunktet for beregningen af Livy,g, ef-

ter reduktion af veerdien af genforsikring og SPV’er, ville betale gjeblikkeligt i tilfelde af ded
af personer daekket af forsikringskontrakten,

B; = den forventede nutidsvaerdi af belgbet ikke daekket af A som selskabet efter reduktion af veer-

dien af genforsikring og SPV’er ville betale i fremtiden i tilfeelde af gjeblikkelig ded af perso-
ner daekket af forsikringskontrakten,

C; = det bedste skan efter reduktion af veerdien af genforsikring og SPV’er for forsikringsforpligt-
elserne deekkende A, og B;,

q = det enkelte selskabs forventede gennemsnitligt vaegtede O/E-rate for det neeste ar beregnet i
henhold til selskabets anmeldte intensiteter til opgerelsen af bedste sken over verdien af hen-
seettelser til livsforsikringsforpligtelser. Den enkelte polices vagt er policens relative andel af
selskabets samlede forsikringssum betinget af ded,

n = den modificerede varighed i ar for udbetalinger betinget af ded inkluderet i det bedste skan og

I, = den annualiserede spotrente for varighed k beregnet ud fra den af Finanstilsynet offentliggjorte
diskonteringsrentekurve.

Selskabet kan ikke overga til at beregne simplificeringen i punkt 148, safremt det tidligere har valgt

at anvende metoden angivet i punkt 145.

Levetidsrisici
SB for levetidsrisici fgr tabsabsorbering, Liv, cyeiig, €F lig med ABKG ved et permanent fald pa 20 %
i dadelighedsintensiteterne anvendt i beregningen af henszttelserne.
Kun de policer, hvor et fald i dedelighedsintensiteterne medfarer ggede hensattelser, skal indga i
beregningen.
I beregningen kan der tages hgjde for, at flere policer deekkende den samme forsikringstager kan
behandles som én police.
Selskabet kan veelge at beregne Liv ¢ .eiig Ved falgende simplificering:

n—1
Livyeperia = 0.2-q-n-11 2 - BS;p0ia-

hvor

q = det enkelte selskabs forventede gennemsnitligt veegtede O/E-rate for det naste ar beregnet i
selskabets anmeldte intensiteter til opgerelsen af bedste skgn over verdien af henszttelser til
livsforsikringsforpligtelser. Den enkelte polices veegt er policens relative andel af selskabets
samlede forsikringssum for levetidsrisici,

n = den modificerede varighed i ar for udbetalinger til ydelsesmodtagere inkluderet i det bedste
skan og



8. december 2014. 36 Nr. 1313.

154.

155.

156.

BS|evetig = bedste skan for forsikringspolicer udsat for levetidsrisici.

Selskabet kan ikke overga til at anvende simplificeringen i punkt 153, safremt det tidligere har
valgt, at anvende metoden angivet i punkt 150.

Invaliditets-/sygdomsrisici
SB for invaliditets/sygdomsrisici (herefter bensvnt invaliditetsrisici) fgr tabsabsorbering, Livg, er
lig med ABKG ved en kombination af falgende permanente tre stad:
1)  Enstigning pa 35 % i invaliditets- og sygdomsintensiteterne for de kommende 12 maneder.
2)  Enstigning pa 25 % i invaliditets- og sygdomsintensiteterne efter de kommende 12 maneder.
3) Etpermanent fald pa 20 % i reaktiveringsintensiteterne for invaliditets- og sygdomsraterne.
Selskabet kan valge at beregne Liv,s ved falgende simplificering:

n—3 n—1

Liv,g = 0,35 RS, -15,+0,25-1,1° 2 -(n—1)-RS,-IS,+0,2-1,1Z -Ops -n-BS,;

hvor

RS, = Z RS. ..

hvor

k = antallet af forsikringspolicer eksponeret overfor invaliditetsrisici og

RS, ; = den positive risikosum for forsikringspolice i givet som maks[A; + B; - C;; 0],

hvor

A, = belgbet forsikrings- eller genforsikringsselskabet pa tidspunktet for beregningen af Liv,q efter
reduktion af veerdien af genforsikring og SPV’er ville betale gjeblikkeligt i tilfelde af dad eller

invaliditet af personer deekket af forsikringskontrakten,

B; = den forventede nutidsveerdi af belgbet ikke daekket af A; som selskabet efter reduktion af veer-

dien af genforsikring og SPV’er ville betale i fremtiden i tilfeelde af gjeblikkelig dad eller inva-
liditet af personer deekket af forsikringskontrakten,

C, = det bedste skan, efter reduktion af veerdien af genforsikring og SPV’er, for forsikringsfor-
pligtelserne deekkende A; og B;,

IS; = den forventede gennemsnitlige veegtede O/E-rate for invaliditet i Igbet af de kommende 12

maneder. Den enkelte polices veegt er policens relative andel af selskabets samlede forsik-
ringssum for invaliditetsrisici,

n = den modificerede varighed i ar for udbetalinger til ydelsesmodtagere inkluderet i det bedste
skan,

RS, = selskabets samlede positive risikosum for invaliditetsrisici efter de kommende 12 maneder
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beregnet tilsvarende til RS;,

IS, = den forventede gennemsnitligt veegtede O/E-rate for invaliditet i lgbet af de 12 maneder efter
de kommende 12 maneder. Den enkelte polices veaegt er policens relative andel af selskabets
samlede forsikringssum for invaliditetsrisici,

Ops = forventet opsigelsesrate for de kommende 12 maneder og

BS,s = bedste skan for forsikringsforpligtelser udsat for invaliditetsrisici.

Selskabet kan ikke overga til at anvende simplificeringen i punkt 156, safremt det tidligere har
valgt, at anvende metoden angivet i punkt 155.

Livsforsikringsoptionsrisici
SB for livsforsikringsoptionsrisici fgr tabsabsorbering, Livopion, €r lig med

maks(Optionyeq, Optiong,, Optionyagse),
hvor

1)  Optionyeg er lig med ABKG ved et fald pa 50 % i samtlige optionssandsynligheder i alle
fremtidige ar. Dog kan faldet i optionssandsynlighederne ikke overstige 20 %-point. Kun de
policer hvor en nedgang i optionssandsynlighederne medfarer ggede hensettelser skal indga i
beregningen.

2)  Optiong, er lig med ABKG ved en stigning pa 50 % i samtlige optionssandsynligheder i alle
fremtidige ar. Dog kan optionssandsynlighederne ikke overstige 100 %. Kun de policer hvor
en stigning i optionssandsynlighederne medfarer ggede hensattelser skal indga i beregningen.

3)  Optiony.sse €r lig med ABKG ved en kombination af fglgende to stad:

a.  Ophgr af 40 % af de forsikringskontrakter, hvor ophgr resulterer i en stigning i selska-
bets hensettelser.

b.  Hvis der tegnes genforsikringskontrakter, der deekker genforsikringskontrakter eller for-
sikringspolicer, der vil blive tegnet i fremtiden, og som udger en del af selskabets hen-
saettelse: fald pa 40 % i antallet af disse fremtidige forsikringspolicer og genforsikrings-
kontrakter.

Selskabet kan veelge at beregne Optionyeg 0g Optiong, ved falgende simplificering:

OptionNed =05 fNed “ Nied SNed’

hvor

fneg = €stimat for den gennemsnitlige udnyttelse af forsikringsoption (i %), for de forsikringspoli-
cer, hvor selskabet taber ved en nedgang i udnyttelsen af en forsikringsoption. Selskabet
skal for den enkelte police anvende den option (fripolice eller genkab), hvorved tabet maksi-

meres. Estimatet kan ikke blive mindre end 40 %,

Nneg = geNnemsnitlige vaegtede aflgbstid i ar for de forsikringspolicer, hvorved selskabet taber ved
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en nedgang i udnyttelsen af en forsikringsoption. Selskabet skal for den enkelte police an-
vende den option (fripolice eller genkab), hvorved tabet maksimeres. Den enkelte polices
veegt er dens relative andel af selskabets tab ved nedgang i udnyttelsen af en forsikringsopti-
on og

Sned = Summen af selskabets tab ved en nedgang i udnyttelsen af en forsikringsoption. Selskabet

skal for den enkelte police anvende den option (fripolice eller genkab), hvorved tabet maksi-
meres, samt

Optiong, = 0,5 - fop - Nop * Sop,
hvor

fop = estimat for den gennemsnitlige udnyttelse af forsikringsoption (i %), for de forsikringspolicer
hvor selskabet taber ved en stigning i udnyttelsen af en forsikringsoption. Selskabet skal for
den enkelte police anvende den option (fripolice eller genkgb), hvorved tabet maksimeres.
Estimatet kan ikke blive mindre end 67 %,

Nop = gennemsnitlige veegtede aflgbstid i &r for de forsikringspolicer, hvorved selskabet taber ved
en stigning i udnyttelsen af en forsikringsoption. Selskabet skal for den enkelte police anven-
de den option (fripolice eller genkab), hvorved tabet maksimeres. Den enkelte polices veegt er
dens relative andel af selskabets tab ved en stigning i udnyttelsen af en forsikringsoption og

Sop = summen af selskabets tab ved en stigning i udnyttelsen af en forsikringsoption. Selskabet for

den enkelte police anvende den option (fripolice eller genkgb), hvorved tabet maksimeres.
Selskabet kan ikke overga til at anvende simplificeringerne i punkt 159, safremt det tidligere har
valgt at anvende metoden angivet i punkt 158.

Omkostningsrisici
SB for omkostningsrisici fgr tabsabsorbering, Livgy, er lig med ABKG ved en kombination af en
stigning pa 10 % i omkostningerne indregnet i beregningen af hensattelserne og en stigning pa 1
%-point i selskabets omkostningsinflationsrate (udtrykt i %), som anvendes i beregningen af hen-
settelserne.
Selskabet kan valge at beregne Livgy, ved falgende simplificering:

_ (n (1+x+001)" -1 (1+x)" -1
Livgme = -

107 z+o001 )IQMK:

hvor
OMK = selskabets omkostninger de seneste 12 maneder i forbindelse med livsforsikringsforpligt-
elser eller genforsikringsforpligtelser, dog eksklusiv sundhedsforsikrings- og sundhedsgen-

forsikringsforpligtelser.

n = den modificerede varighed i ar for betalingsstrammene inkluderet i beregningen af bedste skan
for forpligtelserne omfattet af definitionen af OMK og

7 = den vaegtede gennemsnitlige inflation anvendt i beregningen af bedste skan for forpligtelserne
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omfattet af definitionen af OMK. Vegtene er givet som nutidsverdien af omkostningerne in-

kluderet i beregningen af bedste skan for forpligtelserne omfattet af definitionen af OMK.
Selskabet kan ikke overga til at anvende simplificeringen i punkt 162, safremt det tidligere har valgt
at anvende metoden angivet i punkt 161.

Genoptagelsesrisici
SB for genoptagelsesrisici far tabsabsorbering, Livgen, €r lig med ABKG ved en permanent stigning

pa 3 % i de arlige betalinger for de af selskabets annuiteter, der er eksponeret overfor genoptagel-
sesrisici. | beregningen skal der tages hensyn til annuiteternes resterende aflgb.

Livsforsikringskatastroferisici
SB for livsforsikringskatastroferisici far tabsabsorbering, Livkar, er lig med ABKG ved en stigning
pa 0,15 %-point i O/E-raterne for de kommende 12 maneder.

Dette betyder, at hvis antal dgde forsikringstagere i selskabet pr. ar = 1 og bestanden i selskabet =
1.000 er O/E-raten pr. ar = 1/1.000 = 0,1 %. Veardien af O/E-raten pr. ar i scenariet er saledes givet
som 0,1 % + 0,15 % = 0,25 % svarende til 2,5 dgde pr. 1.000 forsikringstagere.

Kun de policer, hvor en stigning i O/E-raterne medfarer ggede henszttelser, skal indga i beregnin-
gen.

Selskabet kan valge at beregne Livgat ved falgende simplificering:

K
Livgar =0,0015- ) RS;.
hvor |
k = antallet af forsikringskontrakter eksponeret overfor livsforsikringskatastroferisici og
RS; = den positive risikosum for forsikringskontrakt i givet som maks[A; + B; - C;; 0],
hvor

A; = belgbet forsikrings- eller genforsikringsselskabet pa tidspunktet for beregningen af Livyar ef-

ter reduktion af veerdien af genforsikring og SPV’er ville betale gjeblikkeligt i tilfeelde af dgd af
personer daekket af forsikringskontrakten,

B; = den forventede nutidsveerdi af belgbet ikke daekket af A; som selskabet efter reduktion af veer-

dien af genforsikring og SPV’er ville betale i fremtiden i tilfeelde af gjeblikkelig ded af perso-
ner daekket af forsikringskontrakten og

C, = det bedste skan, efter reduktion af veerdien af genforsikring og SPV’er, for forsikringsfor-
pligtelserne deekkende A; og B;.

Selskabet kan ikke overga til at anvende simplificeringen i punkt 167, safremt det tidligere har valgt
at anvende metoden angivet i punkt 165.

Modulet for skadesforsikringsrisici
SB for skadesforsikringsrisici, SBgy,4e, beregnes som
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[
SBsuazs = | ) KorrSkade, - Skade, -Skade, .
N
hvor

KorrSkade, = den relevante celle i KorrSkade for skadesforsikring r, s, jf. tabel 16, og

Skade,, Skade, er solvensbehovet for den individuelle skadesforsikringsrisiko i overensstemmelse
med raekker og sgjler i KorrSkade, jf. tabel 16.

Tabel 16: KorrSkade

ns| Pramie og erstatning | Skadesforsikringsoption | Skadesforsikringskatastrofe

Premie og erstatning 1
Skadesforsikringsoption 0f 1
Skadesforsikringskata- 0,25 0] 1

strofe

Praemie- og erstatningshensattelsesrisici
SB for preemie- og erstatningshensattelsesrisici (herefter benavnt PH-risici) beregnes som

SkadepH =3:-0- V,
hvor
o = den kombinerede standardafvigelse for PH-risici, jf. punkt 172 og

V = volumenmalet for PH-risici, jf. punkt 171.
Volumenmalet, V, for PH-risici beregnes som

V=) (W),

2
hvor

V,, = volumenmal for PH-risici for branche b, jf. appendiks 1.
Volumenmalet for PH-risici for branche b, V,, beregnes som:
Vb = (Vpremierp + Vhensp) = (0,75 + 0,25 - Divy),

hvor

Vpramiern = Volumenmal for preemierisiko for branche b, jf. appendiks 1,
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Vhensp = Volumenmal for erstatningshensattelsesrisiko for branche b, jf. appendiks 1, og

Div,, = reduktion for geografisk diversifikation for branche b, jf. appendiks 1. Det bemeerkes, at
det faglger af denne definition, at Divy, = 1 resulterer i ingen diversifikation.

Ovenstaende starrelser beregnes ved:

Vpraemier,b = maks(Pindtjent,b ; Ptegnet,sidste,b; I:)tegnet,kommende,b) + I:)Peksisterende,ba

Vhens,b = EHb 0g

1vh £{6,10,11,12}
Div, = 2iVoramierjp T Vhens,jo) )’

{I’rpraa mier,h + Ifhens,b :I i

vhb €1{6,10,11,12}

hvor input til beregningerne er:

Pinatjent,p = €stimat for preemieindteegter f.e.r. for de kommende 12 maneder for branche b, jf. ap-
pendiks 1,

Ptegnet kommende,b = €stimat for bruttopreemie fratrukket afgiven forsikringspremie for de kommende
12 maneder for branche b, jf. appendiks 1,

Pregnetsidste.o = Oruttopreemie fratrukket afgiven forsikringspraemie for de sidste 12 maneder for
branche b, jf. appendiks 1,

PPeksisterende,p = fOrventet nutidsveerdi af preemieindtaegter f.e.r. pa eksisterende kontrakter, der ind-
tjenes efter de kommende 12 maneder for branche b, jf. appendiks 1,

EH, = erstatningshensettelser fratrukket genforsikringsselskabers og SPV'ers andel af erstatnings-
hensettelserne for branche b, jf. appendiks 1,

Vorzmierjp = Volumenmal for preemierisiko for branche b for geografisk region j, jf. appendiks 1 og
appendiks 9: Regioner til beregning af faktoren for geografisk diversifikation, og

Vhensjp = Volumenmél for erstatningshenseettelsesrisiko for branche b for geografisk region j, jf.

appendiks 1 og appendiks 9: Regioner til beregning af faktoren for geografisk diversifika-
tion.

Bruttopreemie, afgiven forsikringspreemie samt preemieindteegter f.e.r. opgares som i bekendtgarelse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser § 35.
172. Den kombinerede standardafvigelse for PH-risici, o, bestemmes som faglgende:
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Oy =

hvor

pr."aﬂ_ miierb + I[Jrhsﬁs,h

KorrB, ¢ = den relevante celle i KorrB, jf. tabel 17,

V,, V, = volumenmal for PH-risici for branche r og s, jf. punkt 171,

o, os = standardafvigelse for PH-risici for branche r og s,

Nr. 1313.

Vorzmierbr Vhensettelser,p = volumenmal for henholdsvis preemie- og hensettelsesrisici for branche b,

jf. punkt 171,

oorzmierp = Standardafvigelse for preemierisiko for branche b, jf. tabel 18, og

Ohensattelser,p = Standardafvigelse for erstatningshensattelsesrisiko for branche b, jf. tabel 19.

Tabel 17: KorrB

r\s|Branche 1 [Branche 2 [Branche 3 [Branche 4 [Branche 5|Branche 6 |Branche 7 |Branche 8|Branche 9|Branche 10 |Branche 11 |Branche 12
Branche 1 1 - - - - - - - - -
Branche 2 0,5 1 - - - - - - - -
Branche 3 0,5 0,25 1 - - - - - - -
Branche 4 0,25} 0,25} 0,25 1 - - - - - -
Branche 5 0,5 0,25 0,25 0,25 1 - - - - - -
Branche 6 0,25 0,25 0,25 0,25 0,5 1 - - - - - -
Branche 7 0,5 0,5 0,25 0,25 0,5 0,5 1 - - - - -
Branche 8 0,25 0,5 0,5 0,5 0,25 0,25 0,25 1 - - - -
Branche 9 05 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 1 - - -
Branche 10 0,25 0,25 0,25 0,25 0,5 0,5 0,5 0,25 0,25 1 - -
Branche 11 0,25 0,25 0,5 0,5 0,25 0,25 0,25 0,25 0,5 0,25 1 -
Branche 12 0,25 0,25 0,25 0,5 0,25 0,25 0,25 0,5 0,25 0,25 0,25 1

Beregningen af oy zmier,, for branche b er givet ved den relevante parameterverdi i tabel 18.

Denne skal for hver branche ganges med en justeringsfaktor for ikke-proportional genforsikring,
hvis relevant. For branche 1, 4 og 5 er denne justeringsfaktor 0,8, mens den for de resterende bran-

cher er 1.
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Tabel 18: Preemierisici, oprzmier

Branche 1 |Branche 2 [Branche 3 |Branche 4 |Branche5 |Branche 6 |Branche 7 |Branche 8 |Branche 9 |Branche 10 |Branche 11 |Branche 12

10 %| 8 % 15% 8 % 14 % 12 % 7% 9 %, 13 % 17 % 17 % 17 %

Beregningen af onensatielser p €F givet ved den relevante parameterveerdi i tabel 19. Denne faktor er
inklusiv den risikobegransende effekt fra genforsikring.

Tabel 19: Erstatningshenseettelsesrisici, ohensettelser b

Branche 1 |Branche 2 [Branche 3 |Branche4 |[Branche5 |Branche 6 |Branche 7 |Branche 8 |Branche 9 |Branche 10[Branche 11 [Branche 12

9 % 8 % 11% 10 % 11 % 19 % 12 % 20 % 20 % 20 % 20 % 20 %

Skadesforsikringsoptionsrisici

SB for skadesforsikringsoptionsrisici, Skadegysion, €r lig med ABKG ved en kombination af falgen-

de to sted:

1)  Ophgr af 40 % af de forsikringspolicer, hvor ophgr resulterer i en stigning i selskabets hensat-
telser.

2)  Huvis der tegnes genforsikringskontrakter, der deekker genforsikringskontrakter eller forsik-
ringspolicer, der vil blive tegnet i fremtiden, og som udger en del af selskabets hensattelse: et
fald pa 40 % i antallet af disse fremtidige forsikringspolicer og genforsikringskontrakter.

Skadesforsikringskatastroferisici
Det samlede SB for skadesforsikringskatastroferisici, SBxat, beregnes som

f 2 . .
SBHA]" = -\‘l {SB.'. atiEAT + Sﬂfkksp ropBygninglesgren sussj + SBM'SHA?‘ + ‘SBAndrsHA?‘ :

hvor

SBpatkat = Solvensbehovet for naturkatastroferisici, jf. punkt 175,

SBikkepropBygningLassrereass = Solvensbehovet for ikke-proportional bygnings- og lgsareforsikringska-
tastroferisici, jf. punkt 204,

SBuskaT = solvensbehovet for menneskeskabte katastroferisici, jf. punkt 205, og
SBandrekat = Solvensbehovet for andre skadesforsikringskatastroferisici, jf. punkt 224.

SBakaT Deregnes som

+ 5B;

Hagl

SBpatiar = Mll-EB:

Storm

+5B2, goiemtn + SBZ

v rersrgmmelse

+ ‘EB}T:I rdskred =

hvor

SBsiorm = Solvensbehovet for stormrisici, jf. punkt 176,
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176.

177.

178.

179.

SBjoraskely = Solvensbehovet for jordskeelvsrisici, jf. punkt 189,
SBoversvammelse = SOlvensbehovet for oversvemmelsesrisici, jf. punkt 191,
SBragi = solvensbehovet for haglrisici, jf. punkt 195, og

SBjordskred = SOlvensbehovet for jordskredsrisici, jf. punkt 199.

SB for stormrisici, SBg;om, beregnes som

SBetorm = I! (Z KorrStorm, . - Storm, -Stm‘ms) + Storm:, g -
[ Mors

hvor

Storm,, Stormg = solvensbehovet for den individuelle stormrisiko for region r og s i appendiks 10:

Stormregioner og stormrisikofaktorer, i overensstemmelse med raekker og sgjler i
KorrStorm, jf. appendiks 11: KorrStorm,

KorrStorm, ¢ = den relevante celle i KorrStorm for den individuelle stormrisiko for region r og s,
jf. appendiks 11: KorrStorm og

Stormpangre = Solvensbehovet for stormregionerne ikke angivet i appendiks 12: Regioner for hvilke
SB for naturkatastroferisici ikke er beregnet pa baggrund af praemier.

Solvensbehovet for den individuelle stormrisiko for en given region r er for alle regioner r i appen-

diks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer, lig med

Storm, = maks(Storm,ScenarieA. Stqrm, ScenarieB)
hvor

Storm,ScenarieA = ABK G ved en begivenhed svarende til 100 % af det specificerede stormtab,
L, Storm - efterfulgt af en begivenhed svarende til 20 % af det specificerede stormtab,
jf. punkt 179, og

Storm,ScenarieB = ABKG ved en begivenhed svarende til 80 % af det specificerede stormtab efter-

fulgt af en begivenhed svarende til 40 % af det specificerede stormtab, jf. punkt
179.
| bade ScenarieA og ScenarieB skal det antages, at de to begivenheder sker uafhaengigt, samt at der
ikke indgas nye RBF mellem de to begivenheder.

Det specificerede stormtab L,5°™ i en given region r er for alle regioner r i appendiks 10: Stormre-
gioner og stormrisikofaktorer, lig med

[
Litorm — p3torm ||Z KorrZomeStorm,, ; - VFS3r™ . VF§3torm
N
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180.

181.

182.

183.

184.

185.

hvor
Q,5om = stormrisikofaktoren i region r, jf. appendiks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer,
KorrZoneStorm,; ; = korrelationen mellem stormrisiko for zone i og j i region r, jf. punkt 181, og

VFS, ;S og VFS,,J-Storm = den veegtede forsikringssum for stormrisiko i stormzone i og j for storm-
region r, jf. punkt 182.

En stormzone for en given region r skal for alle regioner angivet i appendiks 10: Stormregioner og

stormrisikofaktorer, udgares af geografiske opdelinger af region r, som er tilstreekkelig homogene i

henhold til den stormrisiko som forsikrings- og genforsikringsselskabet er eksponeret overfor. Zo-

nernes feellesmaengde skal veere 0, og samlet skal zonerne udgere hele regionen r. Hvor en region i

henhold til selskabets stormrisiko, i sig selv er tilstreekkelig homogen, sattes stormzonen lig med

stormregionen.

Korrelationskoefficienten, KorrZoneStorm, ;;, mellem stormrisiko for zone i og j i region r kan an-

tage vardierne {0; 0,25; 0,5; 0,75; 1} og skal fastsattes saledes, at den valgte korrelationskoeffi-

cient

1)  afspejler afhaengigheden mellem selskabets stormrisiko i zone i og j, herunder ikke-linezre
sammenhange, samt

2)  resulterer i et specificeret stormtab, L,5©°™, i en given region r lig med det arlige tab i branche
4, jf. appendiks 1, forarsaget af storm i region r, samt sikrer et 99,5 %’s VaR-beskyttelsesni-
veau ved en 12-maneders tidshorisont.

Den vagtede forsikringssum for stormrisiko i stormzone i for stormregion r, VFS, 5™, er for alle

regioner i appendiks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer, og alle stormzoner givet som

VESStorm — |fstorm | poStorm

hvor

V, ;M = risikoveegten for stormrisiko i stormzone i for stormregion r, jf. punkt 183, og

FS; ;Som = forsikringssum for stormrisiko i stormzone i for stormregion r, jf. punkt 185.
Risikovaegten for stormrisiko i stormzone i, V;>°™, skal fastsettes saledes, at produktet af denne og
stormrisikofaktoren, Q5™ i region r er lig med det arlige tab i branche nummer 4, jf. appendiks 1,
forarsaget af storm i zone i i region r udtrykt som en andel af forsikringssummen for kontrakter i
branche 4, jf. appendiks 1, der dakker stormrisici. Kalibreringen af V;S©'™ skal sikre et 99,5 %'s
VaR-beskyttelsesniveau ved en 12-maneders tidshorisont.

Et selskab kan velge at benytte de i den 5. praveberegning til Solvens 11 (QIS5) angivne

1)  Cresta-zoner som stormzoner, safremt 2) og 3) er opfyldt.

2)  Cresta-relativitetsvaegte som risikoveegte, safremt 1) og 3) er opfyldt.

3)  Aggregeringsmatrix som korrelationsmatrix mellem zonerne, safremt 1) og 2) er opfyldt.
Forsikringssummen for stormzone i i region r er for alle regioner i appendiks 10: Stormregioner og
stormrisikofaktorer, og alle stormzoner lig med

Bygninger LandBygninge
FSEyamingsr 4 pghandsygningsr
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186.

187.

188.

189.

190.

hvor

FS, iBvaninger = forsikringssummen for bygninger i den betragtede stormzone i i region r og

FS, j-andbyaninger = forsikringssummen for landbaserede bygninger i branche 3, jf. appendiks 1, i den
betragtede stormzone i i region r.

SB for stormrisici for de regioner, der ikke er angivet i appendiks 12: Regioner for hvilke SB for

naturkatastroferisici ikke er beregnet pa baggrund af praemier, Storma,qe er lig med et tab i BKG,

som far der fratraekkes veerdien af genforsikring og SPV'er, er lig med

Liferm = 1,75 -(0,5- Divs™™ 4 0,5) - S,

Andre

hvor DivS©™ er defineret tilsvarende til Div,, jf. punkt 171, men baseret pd preemierne defineret i
punkt 188 og begrenset til regionerne 5-18 i appendiks 9: Regioner til beregning af faktoren for
geografisk diversifikation.

Opdelingen af praemier i beregningen af Divg;,,,, for policer med eksponeringer i flere geozoner skal
baseres pa en opdeling af eksponeringen.

Til beregning af SB for stormrisici for de regioner, der ikke er angivet i appendiks 12, skal der an-
vendes forpligtelserne i branche 4, jf. appendiks 1, der deekker stormrisiko, og hvor risikoen ikke er
placeret i en af regionerne i appendiks 12, samt forpligtelserne i branche 3, jf. appendiks 1, der daek-
ker landbaserede bygningsskader forarsaget af storm, hvor risikoen ikke er placeret i en af regioner-
ne i appendiks 12.

SB for jordskeelvsrisici, SB o qskaly, DErEgNEs som

5Bordsimte = I! (Z KorrJordskalv, . - Jordskeelv, -jerdskaaius) + Jordskaelv?, . -
N T
hvor

Jordskeelv,, Jordskaelvs = solvensbehovet for jordskelvsrisiko for region r og s i appendiks 13:

Jordskeelvsregioner og jordskealvsrisikofaktorer, i overensstemmelse med
reekker og sgjler i KorrJordskeelv, jf. appendiks 14: KorrJordskalv,

KorrJordskelv, s = den relevante celle i KorrJordskeelv for den individuelle jordskelvsrisiko for
region r og s, jf. appendiks 14: KorrJordskalv og

Jordskeelvangre = Solvensbehovet for jordskeelvsregionerne ikke angivet i appendiks 12: Regioner

for hvilke SB for naturkatastroferisici ikke er beregnet pa baggrund af praeemier.
SB for jordskelvsrisiko for en given region r, Jordskelv,, skal for alle regioner r i appendiks 13:
Jordskalvsregioner og jordskalvsrisikofaktorer, beregnes som tabet i BKG, som far der fratraekkes
veerdien af genforsikring og SPV'er er lig med L or9skelv for region r. Beregningen af L Jordsk&lv og
de dertilhgrende input falger samme fremgangsmade som ved L™ med appendiks 10: Stormre-
gioner og stormrisikofaktorer, erstattet af appendiks 13: Jordskaelvsregioner og jordskalvsrisikofak-
torer, stormrisici erstattet af jordskalvsrisici, stormregioner erstattet af jordskalvsregioner, storm-
zoner erstattet af jordskeelvszoner etc.
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191.

192.

193.

194.

Endvidere skal 1,75 - (0,5 - DivS©™ + 0,5) - PS©™ der anvendes i beregningen af Stormung. erstat-
tes med 1,2 - (0,5 - Divlordskelv 4 g 5) . plordskzlv j heregningen af Jordskalvagre.
SB for oversvemmelsesrisici, SBoyersygmmelse; PEregnes som

I
| (Z KorrOversvammelse, . - Oversvammelse, - 0 vwsuumme{se_g) +0 versuumm{sejﬂ dre -
|

2

hvor

Oversvgmmelse,, Oversvammelses = solvensbehovet for oversvemmelse for region r og s i appen-

diks 15 i overensstemmelse med reekker og sgjler i KorrOver-
svemmelse, jf. appendiks 16: KorrOversvgmmelse,

KorrOversvgmmelse, ; = den relevante celle i KorrOversvemmelse for den individuelle oversvem-
melsesrisiko for region r og s, jf. appendiks 16: KorrOversvemmelse og

Oversvammelseanqre = SOlVensbehovet for oversvgmmelsesregionerne der ikke er angivet i appen-

diks 12: Regioner for hvilke SB for naturkatastroferisici ikke er beregnet pa
baggrund af preemier.
SB for oversvemmelsesrisiko for en given region r, Oversvgmmelse,, er for alle regioner i appen-

diks 15: Oversvgmmelsesregioner og oversvgmmelsesrisikofaktorer, lig med
Oversvgmmelse, = maks(Oversvemmelse,ScenarieA: Qyersvgmmelse,ScenarieB)
hvor

Oversvgmmelse,SeenarieA = ABKG ved en begivenhed svarende til 65 % af det specificerede over-
svemmelsestab, L Oversvemmelse efterfulgt af en begivenhed svarende til 45
% af det specificerede oversvemmelsestab, jf. punkt 194, og

Oversvgmmelse,SeenarieB = ABKG ved en begivenhed svarende til 100 % af det specificerede over-
svemmelsestab efterfulgt af en begivenhed svarende til 10 % af det
specificerede oversvgmmelsestab, jf. punkt 194.
Samme antagelser om uafhaengighed og genikraftsattelser som angivet i punkt 178 for beregningen
af SBgorm g2elder ligeledes for beregningen af SBoyersysmmelse-
Beregningen af LOversvemmelse o de dertilhgrende input fglger samme fremgangsmade som ved
L,S°™ med appendiks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer, erstattet af appendiks 15: Over-
svemmelsesregioner og oversvgmmelsesrisikofaktorer, stormrisici erstattet af oversvemmelsesrisi-
ci, stormregioner erstattet af oversvemmelsesregioner, stormzoner erstattet af oversvgmmelseszoner
etc. Dog skal der i beregningen af forsikringssummen for en given oversvemmelseszone i i en given
region r tilleegges et led. Saledes gelder, at for alle regioner r i appendiks 15: Oversvemmelsesre-
gioner og oversvemmelsesrisikofaktorer, og alle oversvemmelseszoner er forsikringssummen for
oversvgmmelseszone i i region r lig med

stg.'gn:'n_ge'."+F5f?ni55'gnir@w+1J5F5;-Egmr=
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195.

196.

197.

198.

hvor

FS, iBvaninger = forsikringssummen for bygninger i den betragtede oversvemmelseszone i i region r,

FS, j-andbyaninger = forsikringssummen for landbaserede bygninger i den betragtede oversvemmel-
seszone i i region r og

FS; Motor = forsikringssummen for motor i den betragtede oversvgmmelseszone i i region r.

Endvidere skal 1,75 - (0,5 - DivS®™ + 0,5) - PS©™ der anvendes i beregningen af Stormag. erstat-
tes med 1,1 - (0,5 - DiyOversvemmelse 4 g 5) . pOversvemmelse j heregningen af Oversvemmelseangre.
SB for haglrisici, SB,g, beregnes som

:(Z KGTTH&Q’E,; . Hﬂgir - Hﬂgis) + Hagzindre :
| .S

hvor

Hagl,, Hagls = solvensbehovet for hagl for region r og s i appendiks 17: Haglregioner og haglrisiko-
faktorer, i overensstemmelse med raekker og sgjler i KorrHagl, jf. appendiks 18,

KorrHagl, ; = den relevante celle i KorrHagl for den individuelle haglrisiko for region r og s, jf.
appendiks 18, og

Haglanqre = Solvensbehovet for haglregionerne ikke angivet i appendiks 12: Regioner for hvilke

SB for naturkatastroferisici ikke er beregnet pa baggrund af preemier.
SB for haglrisiko for en given region r, Hagl,, er for alle haglregioner i appendiks 17: Haglregioner

og haglrisikofaktorer, lig med
Hagl, = maks(Hag|,ScenarieA; Hag| ScenarieB)
hvor

Hagl,ScenarieA = ABKG ved en begivenhed svarende til 70 % af det specificerede hagltab, L9, ef-
fulgt af en begivenhed svarende til 50 % af det specificerede hagltab, jf. punkt 198,
0g

Hagl,ScenarieB = ABKG ved en begivenhed svarende til 100 % af det specificerede hagltab efterfulgt
af en begivenhed svarende til 20 % af det specificerede hagltab, jf. punkt 198.

Samme antagelser om uafhangighed og genikraftsattelser som angivet i punkt 178 for beregningen

af SBsiorm, geelder ligeledes for beregningen af SByy,g).

Beregningen af L,H29' og de dertilhgrende input falger samme fremgangsmade som ved L™ med

appendiks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer, erstattet af appendiks 17: Haglregioner og
haglrisikofaktorer, stormrisici erstattet af haglrisici, stormregioner erstattet af haglregioner, storm-
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199.

200.

201.

202.
203.

204.

zoner erstattet af haglzoner etc. Dog skal der i beregningen af forsikringssummen for en given hagl-
zone i i en given region r tillegges et led. Saledes galder for alle regioner i appendiks 17: Haglre-
gioner og haglrisikofaktorer, og for alle haglzoner at forsikringssummen for haglzone i i region r er
lig med

F.S'B'}.‘gniﬁ'gw + F.S'L'-mis}.gniﬁ'gﬂ + LF§Motor
hvor

FS, jBvaninger = forsikringssummen for bygninger i den betragtede haglzone i i region r,

FS, j-andoygninger = forsikringssummen for landbaserede bygninger i den betragtede haglzone i i regi-
onrog

FS; Motor = forsikringssummen for motor i den betragtede haglzone i i region r.

Endvidere skal 1,75 - (0,5 - DivS®™ + 0,5) - PS©™ der anvendes i beregningen af Stormag. erstat-
tes med 0,3 - (0,5 - DivHadl + 0,5) - PHadl j peregningen af Hagl ongre-

SB for jordskredsrisici, SBjqqskred» 0€regnes som tabet i BKG, som far der fratreekkes verdien af
genforsikring og SPV’er, er lig med

! N
Lyorasicrea = 0,0005- :(Z Korrjordskred, ;- VFS]"®*74 . yFsieraskrsd )
NN
hvor

VFS;lordskred = den vaegtede forsikringssum for jordskredsrisiko i jordskredszone i og

KorrJordskred; ; = den relevante celle i KorrJordskred for jordskredsrisiko for jordskredszone i

0gj.
Jordskredszonerne skal besta af geografiske opdelinger af Frankrig, der er tilstreekkeligt homogene
til beregningen af selskabets eksponering overfor jordskredsrisici. Zonernes faellesmangde skal vee-
re 0, og samlet skal jordskredszonerne udgere hele Frankrig. Hvor Frankrig i henhold til selskabets
jordskredsrisiko i sig selv er tilstreekkeligt homogen, er Frankrig lig med jordskredszonen.
Beregningen af VFS;%ordskred fglger for alle jordskredszoner samme fremgangsmade som ved bereg-
ningen af VFS;S©™, jf. dog punkt 202.
Region r er alene Frankrig og jordskredsfaktoren er 0,0005.
I beregningen af korrelationskoefficienten mellem to jordskredszoner gelder der samme fremgangs-
made som ved beregningen af korrelationskoefficienten mellem to stormzoner, jf. punkt 181.
SB for ikke-proportional bygnings- og lgsgreforsikringskatastroferisici, SByikepropsygninglsssrereass: 0€-
regnes som tabet i BKG, som far der fratreekkes veerdien af genforsikring og SPV'er, er lig med

LipgL = 2,5 - (0,5 - Div'PBL + 0,5) - P!PBL,
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205.

206.

207.

208.

2009.

hvor Div'PBL er defineret tilsvarende til Div,, jf. punkt 171, men baseret pa preemierne indtjent af
forsikrings- eller genforsikringsselskabet i branche 12 eksklusiv ikke-proportionale genforsikrings-
forpligtelser relateret til forpligtelser i branche 6 i appendiks 1. Beregningen af preemier skal veere
begreenset til regionerne 5-18 i appendiks 9: Regioner til beregning af faktoren for geografisk diver-
sifikation.

SB for menneskeskabte katastroferisici, SByskat, beregnes som

Muarine + ‘SB;I}' + Sﬂérand + SBA:nszsar + Sﬂéredir :

SBysgar = JEB@MW + 5By
hvor

SBumotor = SOlvensbehovet for menneskeskabte motorkatastroferisici, jf. punkt 206,
SBuarine = Solvensbehovet for menneskeskabte marinekatastroferisici, jf. punkt 209,
SBegyy = solvensbehovet for menneskeskabte flykatastroferisici, jf. punkt 212,

SBgrang = Solvensbehovet for menneskeskabte brandkatastroferisici, jf. punkt 213,
SBansvar = S0lvensbehovet for menneskeskabte ansvarskatastroferisici, jf. punkt 218, og

SBxeqit = SOlvensbehovet for menneskeskabte kredit- og kautionskatastroferisici, jf. punkt 221.
SB for menneskeskabte motorkatastroferisici, SByor, PEregnes som tabet i BKG, som far der fra-
treekkes veerdien af genforsikring og SPV'er, er lig med

1
Lugotor = 373.000 - maks(120; (N, + 0,95 min(20.000;N;) + 0,05 - N,)2) |

hvor

N, = antallet af karetgjer forsikret af forsikrings- eller genforsikringsselskabet i branche 1, jf. ap-
pendiks 1, med en vurderet policegraense over kr. 179.049.120 og

N, = antallet af karetgjer forsikret af forsikrings- eller genforsikringsselskabet i branche 1, jf. ap-
pendiks 1, med en vurderet policegreense under eller lig med kr. 179.049.120.

Et motorkeretgj daekket af forsikrings- eller genforsikringsselskabets proportionale genforsikrings-

forpligtelser skal vaegtes med dets relative andel af den samlede forsikringssum for de pagaldende

forpligtelser.

Vurderingen af policegreensen angivet i punkt 206 skal veere den samlede greense for motorkarete-

jets police for ansvarsforsikring. Hvis denne ikke er defineret, skal greensen for udbetaling for ejen-

domsskade og personskade anvendes. 1 tilfelde af at greensen er specificeret som et maksimum be-

lgb pr. skadesramt, skal den vurderede policegranse baseres pa en antagelse om 10 skadesramte.

SB for menneskeskabte marinekatastroferisici, SByarine, DEregnes som

SBMQ.":'.'LE = WISBT‘:an kskib +5B7

Platform =

hvor
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210.

211.

212.

213.

214,

215.

SBrankskib = Solvensbehovet for risikoen for tankerkollision, jf. punkt 210, og

SBpiatiorm = SOlvensbehovet for risikoen for en platformseksplosion, jf. punkt 211.
SBrankskib Deregnes som tabet i BKG, som far der fratreekkes veerdien af genforsikring og SPV’er, er
lig med

I-Tankskib = makst [FS(Kasko,t) + FS(Ansvar,t) + I:S(Forurening,t)]a

hvor FS angiver forsikringssummen og t refererer til alle olie- og gastankskibe forsikret af forsik-
rings- eller genforsikringsselskabet i branche 3 og branche 11, jf. appendiks 1.

SBpiatiorm D€regnes som tabet i BKG, som far der fratreekkes verdien af genforsikring og SPV’er, er
lig med

I—Platform = maksp(FSp)’

hvor FS angiver forsikringssummen og p refererer til alle olie- og gasplatforme forsikret af forsik-
rings- eller genforsikringsselskabet i branche 3 og branche 11, jf. appendiks 1.
SB for menneskeskabte flykatastroferisici, SBr, beregnes som tabet i BKG, som far der fratreekkes

veerdien af genforsikring og SPV’er, er lig med
|_|:|y = maka(FSf),

hvor FS angiver forsikringssummen og f refererer til alle fly forsikret af forsikrings- eller genforsik-
ringsselskabet i branche 3 og branche 11, jf. appendiks 1.

SB for menneskeskabte brandkatastroferisici, SBg,,n4, kan beregnes vha. tre metoder:

1)  Geokodningsmodellen (Geo-metoden), jf. punkt 215,

2)  Risikoopdelingsmodellen, jf. punkt 216, og

3) Den faktorbaserede model (Faktor-metoden), jf. punkt 217,

hvor metode 2) og 3) er simplifikationer.

Et selskab ma ikke skifte fra at anvende Geo-metoden til en af de to simplifikationer. Ligeledes ma
et selskab ikke skifte fra at anvende risikoopdelingsmodellen til Faktor-metoden.

SBg,ang beregnes ved Geo-metoden som tabet i BKG, som far der fratreekkes veerdien af genforsik-
ring og SPV’er, er lig med

LBrand = FSa
hvor

FS, er selskabets koncentration af brandrisiko defineret som den gruppe af bygninger med det stor-

ste samlede EML (estimated maximum loss), som opfylder fglgende to betingelser:

1)  Selskabet har for hver bygning forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser i branche 4, jf. ap-
pendiks 1, der daekker skader forarsaget af brand eller eksplosion, herunder som en konse-
kvens af et terrorangreb.

2)  Alle bygningerne er delvist eller fuldt ud placeret indenfor en radius pa 200 meter.



8. december 2014. 52 Nr. 1313.

216.

217.

218.

219.

SBgrang beregnes ved Risikoopdelingsmodellen som tabet i BKG, som far der fratreekkes veerdien af
genforsikring og SPV’er, er lig med

Lerana = M'ﬂ_‘k'(LS'R;Z EML; = F:') :

hvor
LSR = den starste enkeltstaende risiko pa tvaers af risikogrupperne,
EML; = EML for risikogruppe i, hvor i er privat, industri og erhverv og

F; = brand- og driftstabsfaktor for risikogruppe i givet ved

0,010 % for erhverv

0,004 % for privat
F'r_ =
0.073 % for industri

SBgrang beregnes ved Faktor-metoden som tabet i BKG, som fer der fratreekkes verdien af genfor-
sikring og SPV’er, er lig med Lg,q, hvor

Lgrang = 175 % ganget med den forventede bruttopraemie for det kommende ar for alle relevante
brancher pavirket af risikoen for brand.
SB for menneskeskabte ansvarskatastroferisici, SBansvar, DEregnes som

|
SBynsvar = ||Z KorrAnsvar, ; - Ansvar; - Ansvar;
N
hvor

Ansvar;, Ansvar; = solvenshehovet for den individuelle ansvarskatastroferisiko i overensstemmelse
med reekker og sgjler i KorrAnsvar, jf. tabel 20 samt punkt 219, og

KorrAnsvar;; = den relevante celle i KorrAnsvar for ansvarskatastroferisiko i, j, jf. tabel 20.

Tabel 20: KorrAnsvar

N 1 2 3 4 3§
l - - - -
o 1 - [ - | -
05 o 1 - [ -

0,25 0,25| 0,25 1 -
0,59 095 0,9 0,5 1

[SIENENI Y L

Ansvarskatastroferisikoklasserne er defineret som fglgende:
1)  Ansvarsforsikringsforpligtelser inkluderet i branche 5 i appendiks 1, og som dakker forplig-
telser forarsaget af professionel praksis i relation til klienter og patienter,
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220.

221.

222.

223.

2)  Ansvarsforsikringsforpligtelser inkluderet i branche 5 i appendiks 1, og som dakker arbejds-
giverforpligtelser forarsaget af dad, sygdom, ulykke, invaliditet og lidelser,

3)  Ansvarsforsikringsforpligtelser inkluderet i branche 5 i appendiks 1, og som dakker bestyrel-
sesmedlemmers og lederes forpligtelser i tilfeelde af, at de lider et tab som falge af en retssag
for pastaede skadesggrende handlinger, mens de handler i deres hverv som bestyrelsesmedlem
eller leder for virksomheden,

4)  Ansvarsforsikringsforpligtelser inkluderet i branche 5 i appendiks 1, og som dakker forplig-
telser forarsaget af fysiske personer i deres egenskab af private boligejere, og

5)  Ansvarsforsikringsforpligtelser inkluderet i branche 10 i appendiks 1.

For alle de fem ansvarskatastroferisikoklasser beregnes SB for klasse i som tabet i BKG, som far

der fratreekkes veerdien af genforsikring og SPV’er, er lig med

Li = fi . Pi!
hvor

f; = risikofaktoren for ansvarskatastroferisikoklasse i, jf. tabel 21, og

P; = bruttopreemieindtagt for de seneste 12 maneder for ansvarskatastroferisikoklasse i, jf. punkt
219, (1)-(5).
Tabel 21: f;

[ 1 2 3 4 5
fi 100 % 160 %| 160 % 100 %| 210 %

SB for menneskeskabte kredit- og kautionskatastroferisici, SByqit,» DEregnes som

+ §BZ

Recession -

SByredit = Wﬂﬂﬂf

Misligholdelse

hvor

SBwistigholdelse = Solvensbehovet for risikoen for en stor misligholdelse af en kreditforpligtelse, jf.
punkt 222, og

SBrecession = S0lvensbehovet for risikoen for en recession, jf. punkt 223.
SBwisligholdetse €regnes som tabet i BKG, som fgr der fratreekkes veerdien af genforsikring og
SPV’er, er lig med

Lmistighotdeise = 10 % af forsikringssummen for hver af forsikrings- eller genforsikringsselskabets to
starste kreditforsikringseksponeringer.

Fastleeggelsen af de to starste kreditforsikringseksponeringer skal baseres pa en sammenligning af
nettotabene ved misligholdelse af kreditforsikringseksponeringerne. Nettotabet er defineret som ta-
bet efter, at veerdien af genforsikring og SPV’er er fratrukket.

SBrecession D€regnes som tabet i BKG, som fer der fratreekkes verdien af genforsikring og SPV’er, er
lig med Lgecession: NVOr
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224,

225.

226.

Lrecession = forsikrings- eller genforsikringsselskabets bruttopraemieindtaegter fra de seneste 12 ma-
neder i branche 6, jf. appendiks 1.
SB for andre skadesforsikringskatastroferisici, SBa,qrekaT, €F givet som tabet i BKG, som far der

fratreekkes veerdien af genforsikring og SPV’er, er lig med

Lingre = *u'll{fi Pty P:}: +'[C'3 ’ Ps}: + '[f.t ' P.t}z + '[fs 'P5}2 :
hvor
c; vie{l,....5}er givetitabel 22,

P, vie{l, .., 5} = den estimerede vaerdi for selskabets bruttopremieindtagter de kommende
12 maneder for ansvarskatastrofensikoklasse 7, hvor i er givet ved tabel 22.

Tabel 22: ¢;

i Gruppe af forsikrings- og genforsikringsforpligtelser i Ci

1  [Forsikringsforpligtelser i branche 3, jf. appendiks 1, ekskl. marineforsikring og| 100 %
marinegenforsikring samt flyforsikring og flygenforsikring.
2  |Genforsikringsforpligtelser i branche 11, jf. appendiks 1, ekskl. marinegenfor- | 250 %
sikring samt flygenforsikring.
3 [Forsikringsforpligtelser i branche 9, jf. appendiks 1, andre end udvidet garanti- 40 %,
forsikrings- og genforsikringsforpligtelser givet, at portefgljen for disse for-
pligtelser er veldiversificeret samt, at disse forpligtelser ikke daekker omkost-
ningerne ved produkttilbagekald.

4 [Ikke-proportionale genforsikringsforpligtelser i branche 10, jf. appendiks 1, 250 %
ekskl. generel ansvarsgenforsikring.
5  |Ikke-proportionale genforsikringsforpligtelser i branche 12 relateret til forsik- | 250 %
ringsforpligtelser i branche 6, jf. appendiks 1.

Modulet for sundhedsforsikringsrisici

Modulet bestar af tre undermoduler:

1)  Sundhedsforsikringsrisici beregnet pa et teknisk grundlag magen til livsforsikring (Sundhed
Liv),

2)  Sundhedsforsikringsrisici beregnet pa et teknisk grundlag ikke magen til livsforsikring (Sund-
hed Skade) og

3)  Sundhedsforsikringskatastroferisici (Sundhed KAT).

SB for sundhedsforsikringsrisici fer tabsabsorbering beregnes som

[
SBcyndhed = ||Z KorrSundhed, . - Sundhed, - Sundhed, .
| 5

hvor

Sundhed,, Sundhed, = solvensbehovet for den individuelle sundhedsforsikringsrisiko far tabsab-
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227.

228.

229.

230.

231.

sorbering i overensstemmelse med raekker og sgjler i KorrSundhed, jf. tabel
23, 0g

KorrSundhed, s = den relevante celle for sundhedsforsikringsrisiko r, s, jf. tabel 23.

Tabel 23: KorrSundhed

r\s; Sundhed Liv | Sundhed Skade | Sundhed KAT
Sundhed Liv 1 - -
Sundhed Skade 0,5 1 -
Sundhed KAT 0,25 0,25 1
De intensiteter og sandsynligheder, der tages udgangspunkt i ved beregningen af stress angivet i
punkt 228-235 skal veere de af selskabet anmeldte intensiteter til opgerelsen af bedste sken over
veerdien af henszttelser til livsforsikringsforpligtelser.
Sundhed Liv
SB for Sundhed Liv-risici fagr tabsabsorbering, SBs,nanedLiv» T2lger samme beregning som SBy;,, jf.
punkt 143, dog eksklusive livsforsikringskatastroferisici.
Dgdelighedsrisici
SB for dedelighedsrisici ved Sundhed Liv far tabsabsorbering, SundhedLivp,q, falger samme bereg-
ning som ved Livp,g, jf. punkt 145 ff. Dette galder ogsa for simplificeringen, jf. punkt 148.
Levetidsrisici
SB for levetidsrisici ved Sundhed Liv fgr tabsabsorbering, SundhedLiv| qeiig, f@lger samme bereg-
ning som ved Liv, ¢.eiig, jf. punkt 150 ff. Dette geelder ogsa for simplificeringen, jf. punkt 153.
Invaliditets-/sygdomsrisici
SB for invaliditets-/sygdomsrisici (herefter benavnt invaliditetsrisici) ved Sundhed Liv fgr tabsab-
sorbering er lig med
SundhedLiv,s = Sundhed¥, . +Sundhed:®, _ ..
hvor
Sundh'gdﬁ:;iifin= maks'[‘sundh'gdﬁ:;ﬁfin,ap ; Sundh'gdﬁ:;ﬁcinﬂed }

Sundhed“VMedicinop hhv. Sundhed“Vyegicinned DETEgNes som ABKG ved en kombination af en

permanent stigning hhv. fald i inflationsraten (udtrykt i %) anvendt i beregningerne af helbredsrela-
terede udbetalinger pa 1 %-point og en permanent stigning hhv. fald i udgifterne til helbredshehand-
ling (udtrykt i %) pa 5 %-point.

Beregningen af SundhedV, q.mst f2lger samme beregning som ved invaliditets-/sygdomsrisiciun-
dermodulet i livforsikringsmodulet, jf. punkt 155 og punkt 156.

Omkostningsrisici
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232.

233.

234.

235.

236.

SB for omkostningsrisici ved Sundhed Liv fgr tabsabsorbering, SundhedLivg,,, felger samme be-
regning som ved Livgy, jf. punkt 161.
Selskabet kan veelge at beregne SundhedLivg,, ved falgende simplificering:

Sundhedlivom: = (=+ ‘”":flf;; = L) oMK,

hvor

OMK = selskabets omkostninger de seneste 12 maneder i forbindelse med livsforsikringsforplig-
telser, dog eksklusive sundhedsforsikrings- og sundhedsgenforsikringsforpligtelser.

n = den modificerede varighed i ar for betalingsstrammene inkluderet i beregningen af bedste skan
for forpligtelserne omfattet af definitionen af OMK og

7 = den vaegtede gennemsnitlige inflation anvendt i beregningen af bedste skan for forpligtelserne
omfattet af definitionen af OMK. Vegtene er givet som nutidsverdien af omkostningerne in-
kluderet i beregningen af bedste skan for forpligtelserne omfattet af definitionen af OMK.

Genoptagelsesrisici
SB for genoptagelsesrisici for Sundhed Liv far tabsabsorbering, SundhedLivge,, falger samme be-

regning som ved Livgg, jf. punkt 164, men med et stress pa 4 % i stedet for 3 %.

Sundhed Liv livsforsikringsoptionsrisici
SB for livsforsikringsoptionsrisici for Sundhed Liv fgr tabsabsorbering, SundhedLivepyiq,, falger

samme beregning som ved Livgggion, jf. punkt 158-160.

Sundhed Skade
SB for skadesforsikringsrisici for Sundhed Skade falger samme beregning som ved SBgyages Jf-

punkt 169 ff., dog eksklusive skadesforsikringskatastroferisici og med den i tabel 24 angivne korre-
lationsmatrice.

Tabel 24: Korrelationsmatrice Sundhed Skade

r\s; Premie og erstatning | Forsikringsoption
Praemie og erstatning 1 -
Forsikringsoption 0 1

Praemie- og erstatningshensattelsesrisici

237.

SB for PH-risici ved Sundhed Skade, SundhedSkadep, falger samme beregning som ved Skadepy,

jf. punkt 170 ff., dog anvendes den i tabel 25 angivne korrelationsmatrice samt de i tabel 26 define-
rede standardafvigelser for preemierisici for branche b, og de i tabel 27 definerede standardafvigel-
ser for erstatningshensattelsesrisici for branche b.

Tabel 25: Korrelationsmatrice for PH-risici ved Sundhed Skade
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238.

57

r\siSundhed Skade Bran- [Sundhed Skade Bran- |Sundhed Skade Bran- |Sundhed Skade Bran-

che 1 che 2 che 3 che 4

Sundhed Skade Bran- 1

che 1

Sundhed Skade Bran- 0,5 1

che 2

Sundhed Skade Bran- 0,5 0,5 1

che 3

Sundhed Skade Bran- 0,5 0,5 0,5 1

che 4

Tabel 26: Preemierisici

Sundhed Skade Branche 1 [Sundhed Skade Branche 2  |Sundhed Skade Branche 3  |Sundhed Skade Branche 4
5% 9 % 8 % 17 %

Tabel 27: Erstatningshensattelsesrisici

Sundhed Skade Branche 1 [Sundhed Skade Branche 2  |Sundhed Skade Branche 3  |Sundhed Skade Branche 4

5 %

14 %

11 %

20 %

For en sammenhang mellem sundhedsskadeforsikringsbrancher og forsikringsklasserne anvendt i
Finanstilsynets indberetninger se tabel 28.

Tabel 28: Sundhedsskadesforsikringsbrancher anvendt i beregningen af SB samt sammen-
haeng mellem disse og forsikringsbrancherne anvendt i Finanstilsynets indberetninger

Sundhedsskadesforsikringsbrancher anvendt

i beregning af SB

Finanstilsynets indberetningslinjer

1. (Behandlinger og medicinudgifter 16. [Sundhedsforsikring

(direkte og proportional indirekte) 27. [Proportional indirekte skadesforsikring
2. (Indkomstbeskyttende forsikring 18. [Erhvervsudygtighedsforsikring

(direkte og proportional indirekte) 17. [Enkeltulykkes- og sygeforsikring

27. |Proportional indirekte skadesforsikring

3. |Arbejdsskadeforsikring 1. |Arbejdsskadeforsikring

(direkte og proportional indirekte) 27. [Proportional indirekte skadesforsikring
4. [Ikke-proportional indirekte sundhedsforsikring [28. |Ikke-proportional indirekte skadesforsikring

ning som ved Skade

Sundhed Skade skadesforsikringsoptionsrisici
239. SB for skadesforsikringsoptionsrisici ved Sundhed Skade, SundhedSkadegyyion, felger samme bereg-

Options jf punkt 173.

Sundhed KAT
240. SB for sundhedsforsikringskatastroferisici, Sundhed KAT, fgr tabsabsorbering beregnes som
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241.

242.

243.

[
5B cyndhediar = ||Z KorrSundhedKAT, ; - SundhedKAT, - SundhedK AT, .

W

hvor

Sundhed,, Sundhed, = solvensbehovet for den individuelle sundhedskatastrofeforsikringsrisiko fer
tabsabsorbering i overensstemmelse med rekker og sgjler i KorrSundhed-
KAT, jf. tabel 29, og

KorrSundhed, ¢ = den relevante celle i KorrSundhedKAT for sundhedskatastrofeforsikringsrisiko
r,s, Jf. tabel 29.

Tabel 29: KorrSundhedKAT

r\ss Masseulykke | Koncentrationsulykke | Pandemi
Masseulykke 1 - -
Koncentrationsulykke 0 1 -
Pandemi 0 0 1

De intensiteter og sandsynligheder, der tages udgangspunkt i ved beregningen af stress angivet i
punkt 242-249, for forpligtelser beregnet pa teknisk grundlag magen til livsforsikring skal veere de
af selskabet anmeldte intensiteter til opgerelsen af bedste skan over veerdien af hensattelser til livs-
forsikringsforpligtelser.

Masseulykkesrisici
SB for masseulykkesrisici, SByasse, €F lig med

_

||Z 5 Bffusse,! =
d.q' i
hvor

SBuasse,) = SB for masseulykkesrisici i land |, jf. appendiks 19: Geografisk segmentering og risiko-

faktorer.
SBuasse, DEregnes som tabet i BKG, som for der fratreekkes veerdien af genforsikring og SPV'er, er

lig med T,, hvor

Ti=n Z X5 Egy

5
ES_.E = Z SFf,.S_.E
F

r, = andelen af personer, som vil blive pavirket af masseulykken i land | givet ved appendiks 19:
Geografisk segmentering og risikofaktorer,

Xs = andelen af personer, som vil blive ramt af skade s, jf. tabel 30. Denne er saledes uafhangig af
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244,

245.

246.

det betragtede land | og

SFs, = veerdien af forsikringsydelser, som defineret i punkt 244, i tilfeelde af skade s til den for-
sikrede f i land .

Tabel 30: X

XS
Dad forarsaget af ulykke 10 %
Permanent invaliditet forarsaget af en ulykke 1,5 %
Invaliditet der varer i 10 ar forarsaget af en ulykke 5%
Invaliditet der varer i 12 maneder forarsaget af en ulykke 13,5 %
Helbredsbehandling forarsaget af en ulykke 30 %

Verdien af forsikringsydelser skal veere givet ved forsikringssummen. Hvis der dog er tale om en
forsikringskontrakt, som resulterer i tilbagevendende ydelsesbetalinger til forsikringstageren, skal
verdien af forsikringsydelserne vare givet ved det bedste skgn af ydelsesbetalingen i tilfelde af
skadesbegivenhed s. Hvor ydelsesbetalingen afhaenger af arten eller skadesgraden resulterende fra
skadesbegivenhed s, skal beregningen af ydelsesbetalingen veere baseret pa den stgrst mulige ydelse
resulterende fra forsikringskontrakten i tilfeelde af skadesbegivenhed s. For forsikrings- og genfor-
sikringsforpligtelser for helbredsrelaterede udbetalinger skal vardien af ydelsesbetalingerne veere
baseret pa et estimat for det gennemsnitlige belgb betalt i tilfelde af skadeshegivenhed s, hvor det
antages, at forsikringstageren f er invalid for den specificerede periode, jf. tabel 30, og hvor der i
beregningen tages hgjde for de specifikke garantier forpligtelserne indeholder.

Koncentrationsulykkesrisici
SB for koncentrationsulykkesrisici, SByonc.uiykke » €F 1ig med

I
|| Z 3 Bk"n:l noulyickel:
1" i

hvor

SBkonc.ulykke,) = SB for koncentrationsulykkesrisici i land I, jf. appendiks 19: Geografisk segmente-

ring og risikofaktorer.
SBrkonc.uykke,) ETEgnes som tabet i BKG, som far der fratreekkes veerdien af genforsikring og SPV'er,

er lig med T,, hvor

T=L- ) x-CEy,
3
N:_[

1
CE,, = ?‘ZL SF.pp

L, = antallet af forsirkingstagere, der tilhgrer forsikrings- eller genforsikringsselskabets starste
koncentration af ulykkesrisiko i land I, punkt 247,
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247.

248.

249.

Xs = andelen af personer som vil modtage ydelser som et resultat af skadesbegivenheden, jf. tabel
30

N, | = antallet af forsikringstagere i forsikrings- eller genforsikringsselskabet, der er forsikret imod

skadesbegivenhed s og som tilhgrer forsikrings- eller genforsikringsselskabets starste koncen-
tration af ulykkerisici i land I, jf. punkt 247, og

SF ¢, = veerdien af ydelser til forsikringstager f, der tilhgrer forsikrings- eller genforsikringssel-
skabets starste koncentration af ulykkesrisici i land I, jf. punkt 247, i tilfelde af skadesbegi-
venhed s i land I.

Den stgrste koncentration af ulykkesrisici for et forsikrings- eller genforsikringsselskab i land | er

for alle lande | lig med det starste antal forsikrede, hvor fglgende tre punkter alle er opfyldt:

1)  forsikrings- eller genforsikringsselskabet har overfor hver enkelt af de forsikrede en arbejds-
skadeforsikringsforpligtelse eller arbejdsskadegenforsikringsforpligtelse eller en gruppeind-
komstbeskyttelsesforpligtelse eller gruppeindkomstbeskyttelsesgenforsikringsforpligtelse.

2) forpligtelserne overfor hver enkelt af de forsikrede deekker mindst én af skadesbegivenheder-
ne i tabel 30.

3)  de forsikrede arbejder i den samme bygning, som er placeret i land I.

For krav til veerdien af forsikringsydelser se punkt 244,

Pandemirisici
SB for pandemirisici, SBpangemi> Peregnes som tabet i BKG, som fer der fratreekkes veerdien af gen-
forsikring og SPV'er, er lig med T, hvor

T =0,000075-E +04 Z N, - M,

E=ZEE

‘M: = Z HhCHhI
h

E = indkomstbeskyttelsespandemieksponering for et forsikrings- eller genforsikringsselskab,

E; = veerdien af forsikringsydelser til forsikringstager i i tilfeelde af en permanent arbejdsskade for-
arsaget af en infektionssygdom. Vardien af forsikringsydelser skal vere givet ved forsikrings-
summen. Hvis der dog er tale om en forsikringskontrakt, som resulterer i tilbagevendende ydel-
sesbetaling-er til forsikringstageren, skal veerdien af forsikringsydelserne vere givet ved det
bedste skgn af ydelsesbetalingen under antagelse af, at den forsikrede person er invalid og ikke
kan reaktiveres. Der skal summeres over alle forsikringstagere j, der er daekket af indkomstbe-
skyttelsesforsikring eller -genforsikring andet end via arbejdsskadeforsikring eller arbejdsska-
degenforsikring,

N, = antallet af selskabets forsikringstagere, der er bosat i land I, og som er daekket af forsikring

eller genforsikring (andet end via arbejdsskadeforsikring eller arbejdsskadegenforsikring), der
daekker helbredsrelaterede udbetalinger resulterende fra infektionssygdomme,
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M, = det forventede gennemsnitlige belgb, der skal udbetales af forsikrings- eller genforsikrings-
selskabet pr. forsikringstager i land I i tilfeelde af en pandemi,

Hy, = andelen af personer med kliniske symptomer som vil anvende sundhedspleje af type h, jf.
tabel 31, og

CHy, = bedste skan, i tilfeelde af en pandemi, for ydelsesbetalingen for en forsikret person (andet
end arbejdsskadeforsikring eller arbejdsskadegenforsikring) i land | i relation til helbreds-
relaterede udbetalingsforpligtelser eller helbredsrelaterede udbetalingsgenforsikringsfor-
pligtelser for sundhedspleje af typen h, jf. tabel 31.

Tabel 31: H,,

h Hy,
Indlaeggelse 1%
Konsultation med leegeligt personale 20 %
Ingen formel lzegelig behandling opsggt 0 %

Appendiks

Appendiks 1: Skadesbrancher anvendt i beregningen af SB samt sammenhang mellem disse og for-
sikringsbrancherne anvendt i Finanstilsynets indberetninger

Skadesbrancher anvendt i beregning af SB Finanstilsynets indberetningslinjer
1. [Motor, ansvarsforsikring (direkte og proportional indirekte) 20. Motorkgretgjer, ansvar

27. Proportional indirekte skadesforsikring
2. [Motor, kaskoforsikring (direkte og proportional indirekte) 21. Motorkgretgjer, kasko

27. Proportional indirekte skadesforsikring
3. |Se-, luftfarts- og transportforsikring (direkte og proportional indirekte) 6. Sg- og transportforsikring

7. Luftfartsforsikring

27. Proportional indirekte skadesforsikring

4. |Brand og anden beskadigelse pa bygnings- og lgsgreforsikring 2. Bygningsforsikring
(direkte og proportional indirekte) 4. Lasgreforsikring m.v.
8. I Anden erhvervsforsikring
10. Familieforsikring
11. Grundejerforsikring
12. Fritidshusforsikring
14. lAnden privatforsikring
27. Proportional indirekte skadesforsikring
5. |Ansvars- og ansvarslignende forsikringer 3. Byggeskadeforsikring
(direkte og proportional indirekte) 5. Erhvervsansvarsforsikring
13. Ejerskifteforsikring
27. Proportional indirekte skadesforsikring
6. |Kredit- og kautionsforsikring (direkte og proportional indirekte) 23. Kredit - og kautionsforsikring
27. Proportional indirekte skadesforsikring
7. |Retshjeelpsforsikring (direkte og proportional indirekte) 25. Retshjeelpsforsikring
27. Proportional indirekte skadesforsikring
8.  [Turistassistanceforsikring (direkte og proportional indirekte) 24. Turistassistanceforsikring
27. Proportional indirekte skadesforsikring
9. [Diverse finansielle tabsforsikringer (direkte og proportional indirekte) 27. Proportional indirekte skadesforsikring
10. |Ikke-proportional indirekte ansvarsforsikring relateret til branche 1 og 5 28. Ikke-proportional indirekte skadesforsikring
11. |Ikke-proportional indirekte sg-, luftfarts- og transportforsikring relateret til branche 3 28. Ikke-proportional indirekte skadesforsikring
12. |Ikke-proportional indirekte bygnings- og lgsgreforsikring mm. relateret til branche 2, 4 og 6-9 28. Ikke-proportional indirekte skadesforsikring
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Appendiks 2: Eksempel pa beregning af tabsabsorberingseffekten af hensettelserne

Antagelser om det teoretiske selskab:

1) Selskabets forsikringsbestand bestar af to kontributionsgrupper: KB1 og KB2. Der er ingen sammen-
fald mellem forsikringstagerne i de to bestande.

2) | beregningerne tages der udgangspunkt i fordelingen af risici som angivet under trin 1 i dette appen-
diks, og der anvendes korrelationsmatricerne som angivet i bilag 1, hvor rentescenariet der maksime-
rer selskabets solvensbehov, jf. punkt 11, er RenteNed-scenariet.

3) Solvensbehovet for operationel risiko, SBqy, er lig med 1,25.

4) Basiskapitalgrundlaget er for finansiering af risikotilleeg lig med 35.

5) Deterieksemplet antaget at TABg,,; er lig med 0.

Trin 1;

Beregning af BSB far tabsabsorbering for de to kontributionsgrupper og basiskapitalgrundlaget
uden inddragelse af diversifikationseffekter.

KB1 | KB2 | BKG

Markedsrisici

Rente 2,2l 8,8 4.4
Aktie 59 59 0
Ejendom 25 25 0
\VValuta 0 0 0
Spaend 0 0 0
Koncentration 0 0 0
Total marked 9,3 14,6 4.4

Livsforsikringsri-
SiCi

Dgdelighed
Levetid

TAE
Forsikringsoption
Omkostning
Genoptagelse
KAT

Total liv

>

(@] (o] (o] (o] (o] (o] (o] [e]
Y o] (o] (o] [e] [«] N (o)
ololo|lojlo|lololo

>

Modulerne
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[Marked 9,3 146 44
Modpart 0 0 0
Livsforsikring 0 44 0
Sundhedsforsik- 0 0 0
ring

Skadesforsikring 0 0 0
BSB 9,3 16,3 4.4
Trin 2-4:

Den eventuelt overskydende kundebuffer i de to kontributionsgrupper seettes til 0 samt BSB efter
tabsabsorbering for de to kontributionsgrupper uden inddragelse af diversifikationseffekter findes.

KB1 | KB2

BSB 9,3 16,3
Kundebuffere ureducerede far finansiering af risikotillaeg 15 0
Risikotilleeg 1 4
Kundebuffere ureducerede efter finansiering af risikotillaeg 14 0
Kundebuffere reducerede efter finansiering af risikotillaeg 9,3 0
(TABkHenS)

BSB efter tabsabsorbering o 16,3

Note: BSB efter tabsabsorbering er lig med maks[BSBK - TABKHENS; 0.

Trin 5-10;

Nr. 1313.

BSB for selskabets to kontributionsgrupper, inklusiv risikoen af basiskapitalgrundlagets aktiver, under
inddragelse af diversifikationseffekter beregnes. Derudover beregnes nSB for de enkelte undermodu-
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ler for de to kontributionsgrupper under antagelse af, at alle kontributionsgruppens effektive buffere
kan anvendes fuldt ud til tabsabsorbering i det enkelte undermodul.

Dernast aggregeres de enkelte undermodulers nettosolvensbehov uden inddragelse af diversifikations-
effekter pa tvaers af kontributionsgrupper. Dertil tillegges basiskapitalgrundlagets risiko. Dermed er
nSB for de enkelte undermoduler fundet.

Dernzst findes nSB for de enkelte moduler ved at anvende fremgangsmaden beskrevet i punkt 29 og
nBSB for selskabet findes ved at anvende fremgangsmaden beskrevet i punkt 28.

Trin 11:
SB for selskabet findes som

SB = BSB - min(BSB - NBSB; TAByiene) + SBoyp - TABgq

BSB hv. nBSB 28,71 20,2
BSB-nBSB 8,5
Kundebuffere reducerede (TABuens) 9,3
min(BSB-nBSB; Kundebuffere reduce- 8,5
rede)

SBop 1,25
SB 21,4

Restriktionen min(BSB-nSB) sikrer, at der ikke sker tabsabsorbering pa tveers af kontributions-grup-
per pa tveers af risici. Hvis der kun blev restrikteret med min(Kundebuffere reduceret) (der sikrer, at
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KB1 ikke tabsabsorberer med mere end dets isolerede BSB) ville KB1’s (effektive) buffere fx kunne
daekke al levetidsrisikoen, som kun oprinder fra KB2.

Trin 12:

Basiskapitalgrundlaget efter finansiering af risikotilleeg beregnes som 35 — 4 = 31, da KB2's risikotil-
leeg pa 4 fuldt ud finansieres af basiskapitalgrundlaget. Dette giver en overdakning lig med 9,6 og en
solvensgrad lig med 145 %.

Appendiks 3: Valutasted for valutaer med fastkurspolitik overfor EUR

Stad for fglgende valutaer overfor EUR:

For danske kroner (DKK): +2,39 %
For bulgarske lev (BGN): +1,04 %
For lettiske lats (LVL): +2,64 %
For litauiske litas (LTL): +0,26 %

Interne sted for valutaer med fastkurspolitik overfor EUR:

For DKK og LVL: + 5,09 %
For DKK og LTL: + 2,66 %
For DKK og BGN: + 3,45 %
For LVL og LTL: +291%
For LVL og BGN: + 3,70 %
For LTL og BGN: +1,30 %

Appendiks 4: Kreditspaendsfaktor FO for obligationer

M (ar)\Kreditkvalitet 0 1 2 3 4 5 6 Ingen rating
0-5 0,9%*M 1,1%*M 1,4%*M 2,5%*M 4,5%*M 7,5%*M 7,5%*M 3,0%*M
5-10 4,5% + 5,5% + 7% + 12,5% + 22,5% + 37,5% + 37,5% + 15% +
0,53%*(M-5) 10,58%*(M-5) [0,70%*(M-5) [1,5%*(M-5) [2,51%*(M-5) }4,2%*(M-5) |4,2%*(M-5) |1,68%*(M-5)
10-15 7,15% + 8,4% + 10,5% + 20% + 35,05% + 58,5% + 58,5% + 23,4% +
0,5%*(M-10) 0,5%*(M-10) [0,5%*(M-10) [1%*(M-10) [1,8%*(M-10) [0,5%*(M-10) [0,5%*(M-10) |1,16%*(M-10)
15-20 9,65% + 10,9% + 13% + 25% + 44,05% + 61% + 61% + 29,2% +
0,5%*(M-15) 0,5%*(M-15) [0,5%*(M-15) [1%*(M-15) [0,5%*(M-15) [0,5%*(M-15) [0,5%*(M-15) |1,16%*(M-15)
20 + 12,15% + 13,4% + 15,5% + 30% + 46,55% + 63,5% + 63,5% + 35% +
0,5%*(M-20) 10,5%*(M-20) 0,5%*(M-20) [0,5%*(M-20) [0,5%*(M-20) |0,5%*(M-20) [0,5%*(M-20) |0,5%*(M-20)
Maksimal veerdi af M [176 173 169 140 107 73 73 130

Appendiks 5: Kreditspaendsfaktor FOP for realkreditobligationer, serlige deekkede obligationer og

saerlige deekkede realkreditobligationer

M(ar)\Kreditkvalitet 0 1
0-5 0,7%*M 0,9%*M
5+ 3,5% + 0,5%*(M-5)| 4,5% + 0,5%*(M-5)
Maksimal verdi af M 178 176
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Appendiks 6: Kreditspendsfaktor FOP for eksponeringer mod ikke-E@S statsobligationer og cen-

tralbanker

M (ar)\Kreditkvalitet

2

3

n

5

6

0-5

1,1%*M

1,4%*M

2,5%*M

4,5%*M

4,5%*M

5-10

5.5% + 0,58%*(M-5)

7% + 0,7%*(M-5)

12,5% + 1,5%*(M-5)

22,5% + 2,51%*(M-5)

22,5% + 2,51%*(M-5)

10-15

8,4% + 0,5%*(M-10)

10,5% + 0,5%*(M-10)

20% + 1%~(M-10)

35,05% + 1,8%*(M-10)

35,05% + 1,8%*(M-10)

15-20

10,9% + 0,5%*(M-15)

13% + 0,5%*(M-15)

25% + 1%*(M-15)

44,05% + 0,5%*(M-15)

44,05% + 0,5%*(M-15)

20 +

13,4% + 0,5%*(M-20)

15,5% + 0,5%*(M-20)

30% + 0,5%*(M-20)

16,55% + 0,5%*(M-20)

16,55% + 0,5%*(M-20)

 El EEEEE

Maksimal veerdi af M

HEEEEEE

. 173

169

140

107

107

Appendiks 7: F' O for strukturerede produkter andre end resekuritiseringseksponeringer

M (ar)\Kreditkvalitet 0 1 2 3 4 5 6
F'Op 7% 16% 19%| 20% 82%| 100%| 100%
Maksimal veardi af 6 5 4 4 1 1 1
M

Appendiks 8: F' ©° for strukturerede produkter som er resekuritiseringseksponeringer

M(ar)\Kreditkvalitet 0 1 2 3 4 5 6
F'Op 33%| 40% 51% 91%| 100%| 100%| 100%
Maksimal verdi af 3 3 2 1 1 1 1
M

Appendiks 9: Regioner til beregning af faktoren for geografisk diversifikation

Region

Regionens territorier

1. |Nordlige Europa

Danmark (uden Grgnland), Estland, Finland, Guernsey, Island, Irland,

Isle of Man, Jersey, Letland, Litauen, Norge, Sverige og Storbritannien
(uden Anquilla, Bermuda, De Britiske Jomfruger, Caymangerne,
Falklandsgerne, Gibraltar, Montserrat, Pitcairn-gerne, Saint Helena og
Turks- og Caicosgerne).

2. |Vestlige Europa

Schweiz.

@strig, Belgien, Frankrig (uden Fransk Guinea, Fransk Polynesien,
Guadeloupe, Martinique, Mayotte, Ny Kaledonien, Réunion,
Saint Barthélemy, Saint-Martin, Saint-Pierre og Miquelon, Wallis og
Futuna), Tyskland, Liechtenstein, Luxembourg, Monaco, Holland (uden
Aruba, Bonaire, Curagao, Saba, Sint Eustatius og Sint Maarten) og

3. |Dstlige Europa

Hviderusland, Bulgarien, Tjekkiet, Ungarn, Moldova, Polen, Rumeenien,
Rusland, Slovakiet og Ukraine.

4. |Sydlige Europa

Albanien, Andorra, Bosnien-Hercegovina, Kroatien, Cypern,

Makedonien, Gibraltar, Graekenland, Italien, Malta, Montenegro,
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Portugal, San Marino, Serbien, Slovenien, Spanien og Vatikanet.

5. |Centrale og vestlige |Armenien, Aserbajdsjan, Bahrain, Georgien, Irak, Israel, Jordan,
Asien Kasakhstan, Kuwait, Kirgisistan, Libanon, Oman, Qatar, Saudi Arabien,
Syrien, Tadsjikistan, Tyrkiet, Tyrkmenistan, Forenede Arabiske
Emirater, Usbekistan og Yemen.
6. |Dstlige Asien Kina, Japan, Mongoliet, Nordkorea, Sydkorea og Taiwan.
7. |Sydlige og sydestlige|Afghanistan, Bangladesh, Bhutan, Brunei, Burma, Cambodia, Indien,
Asien Indonesien, Iran, Laos, Malaysia, Maldiverne, Nepal, Pakistan,
Filippinerne, Singapore, Sri Lanka, Thailand, @sttimor og Vietnam.
8. [Oceania Samoa, Australien, Cookgerne, Fiji, Fransk Polynesien, Guam, Kiribati,
Marshallgerne, Mikronesien, Nauru, Ny Kaledonien, New Zealand,
Niue, Nordlige Mariana @er, Palau, Papua Ny Guinea, Pitcairn @erne,
Samoa, Salomon-gerne, Tonga, Tuvalu, Vanuatu og Wallis og Futuna.
0. [Nordlige Afrika Algeriet, Benin, Burkina Faso, Cameroun, Kap Verde,
Centralafrikanske Republik, Tchad, Elfenbenskysten, Egypten, Gambia,
Ghana, Guinea, Guinea-Bissau, Liberia, Libyen, Mali, Mauretanien,
Marokko, Niger, Nigeria, Sankt Helena, Senegal, Sierra Leone,
Sydsudan, Sudan, Togo og Tunesien.
10. [Sydlige Afrika Angola, Botswana, Burundi, Comoerne, Demokratiske Republik Congo,
Djibouti, Akvatorialguinea, Eritrea, Etiopien, Gabon, Kenya, Lesotho,
Madagaskar, Malawi, Mauritius, Mayotte, Mozambique, Namibia,
Congo, Réunion, Rwanda, S&o Tomé og Principe, Seychellerne,
Somalia, Sydafrika, Swaziland, Uganda, Tanzania, Zambia og
Zimbabwe.
11. |Nordlige Amerika  [Bermuda, Canada, Grgnland og Saint-Pierre og Miquelon.
(uden USA)
12. |Caribien og Anguilla, Antigua og Barbuda, Aruba, Bahamas, Barbados, Belize,
Central Amerika Bonaire, De Britiske Jomfruger, Caymangerne, Costa Rica, Cuba,
Curacao, Dominica, Dominikanske Republik, El Salvador, Grenada,
Guadeloupe, Guatemala, Haiti, Honduras, Jamaica, Martinique, Mexico,
Montserrat, Nicaragua, Panama, Puerto Rico, Saint-Barthélemy, Saba,
Saint Kitts og Nevis, Saint Lucia, Saint-Martin, Sint Marteen,
Saint Vincent og Grenadinerne, Saint Eustatius, Trinidad og Tobago,
Turks- og Caicosgerne og De Amerikanske Jomfruger.
13. |@stlige Sydamerika [Brasilien, Falklandsgerne, Fransk Guinea, Guyana, Paraguay, Surinam
0g Uruguay.
14. |Nordlige, sydlige,  [Argentina, Bolivia, Chile, Columbia, Ecuador, Peru og Venezuela.
0g vestlige
Sydamerika
15. [Nordgstlige USA Connecticut, Delaware, District of Columbia, Maine, Maryland,
Massachusetts, New Hampshire, New Jersey, New York, Pennsylvania,
Rhode Island og Vermont.
16. |Sydestlige USA Alabama, Arkansas, Florida, Georgia, Kentucky, Louisiana, Mississippi,
North Carolina, Puerto Rico, South Carolina, Tennessee, Virginia og
West Virginia.
17. |Midtvestlige USA  |lllinois, Indiana, lowa, Kansas, Michigan, Minnesota, Missouri,

Nebraska, North Dakota, Ohio, Oklahoma, South Dakota og Wisconsin.

Nr. 1313.
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18. [Vestlige USA Alaska, Arizona, Californien, Colorado, Hawaii, Idaho, Montana, Neva-
da, New Mexico, Oregon, Texas, Utah, Washington og Wyoming.

Appendiks 10: Stormregioner og stormrisikofaktorer

Forkortelse [Region r Q,Storm
AT @strig 0,08%
BE Belgien 0,16%
CZ Tjekkiet 0,03%
CH Schweiz og Liechten- [0,08%
stein
DK Danmark 0,25%
FR Frankrig 0,12%
DE Tyskland 0,09%
IS Island 0,03%
IE Irland 0,20%
LU Luxembourg 0,10%
NL Holland 0,18%
NO Norge 0,08%
PL Polen 0,04%
ES Spanien og Andorra 0,03%
SE Sverige 0,09%
UK Storbritannien 0,17%
GU Guadeloupe 2,74%
MA Martinique 3,19%
SM Saint Martin 5,16%
RE Réunion 2,50%

Appendiks 11: KorrStorm

AT [BE |CH |CZ |DK |FR |DE |IS IE LU INL INO |PL |ES |[|SE |UK |GU |MA |SM |RE
AT ]1,00 [0,25 0,25 [0,50 10,00 0,25 [0,25 10,00 [0,00 [0,25 0,25 0,00 |0,00 (0,00 [0,00 0,00 0,00 0,00 [0,00 0,00
BE (0,25 [1,00 [0,25 [0,25 0,25 [0,50 0,50 0,00 10,25 0,75 [0,75 0,00 0,25 0,00 0,00 0,50 0,00 0,00 0,00 0,00
CH 0,25 10,25 |1,00 0,25 [0,00 (0,25 10,25 0,00 [0,00 [0,25 0,25 0,00 0,25 0,00 0,00 |0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CZ 10,50 10,25 0,25 [1,00 [0,00 0,50 [0,25 [0,00 0,00 0,25 0,25 [0,00 0,00 (0,25 [0,00 [0,00 |0,00 [0,00 [0,00 0,00
DK (0,00 [0,25 [0,00 [0,00 |1,00 [0,25 0,50 0,00 10,00 0,25 [0,50 0,50 0,25 0,00 0,50 [0,25 0,00 0,00 0,00 0,00
FR (0,25 [0,50 [0,25 [0,50 10,25 1,00 [0,50 0,00 10,00 0,50 [0,50 10,00 0,00 0,25 0,00 0,25 0,00 0,00 0,00 0,00
DE 10,25 0,50 [0,25 [0,25 0,50 10,50 1,00 (0,00 [0,25 0,50 0,50 0,25 0,50 0,00 0,00 [0,25 0,00 0,00 0,00 0,00
IS 10,00 0,00 [0,00 [0,00 [0,00 0,00 (0,00 [1,00 [0,00 |0,00 [0,00 [0,00 |0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IE 0,00 |0,25 [0,00 [0,00 [0,00 0,00 (0,25 [0,00 1,00 |0,25 [0,25 [0,00 |O,00 0,00 0,00 0,50 [0,00 10,00 0,00 0,00
LU [0,25 [0,75 [0,25 [0,25 10,25 [0,50 [0,50 0,00 10,25 |1,00 0,50 0,25 0,25 0,00 0,00 0,25 0,00 0,00 0,00 0,00
NL 10,25 10,75 0,25 [0,25 0,50 10,50 0,50 0,00 [0,25 [0,50 1,00 [0,25 [0,25 0,00 0,00 [0,50 0,00 0,00 0,00 0,00
NO (0,00 [0,00 [0,00 [0,00 0,50 [0,00 0,25 0,00 10,00 0,25 [0,25 1,00 0,00 0,00 0,50 [0,25 0,00 0,00 0,00 0,00
PL 10,00 0,25 0,25 0,00 [0,25 10,00 0,50 [0,00 [0,00 0,25 0,25 [0,00 |1,00 (0,00 [0,00 [0,00 |0,00 [0,00 0,00 0,00
ES [0,00 [0,00 [0,00 (0,25 0,00 [0,25 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00 |1,00 0,00 0,00 (0,00 0,00 0,00 0,00
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SE  [0,00 0,00 0,00 0,00 [0,50 0,00 0,00 [0,00 [0,00 [0,00 0,00 [0,50 0,00 [0,00 |1,00 [0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
UK 0,00 10,50 0,00 [0,00 0,25 0,25 [0,25 0,00 0,50 [0,25 0,50 0,25 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 |0,00 0,00
GU [0,00 0,00 0,00 0,00 [0,00 0,00 0,00 |0,00 [0,00 [0,00 0,00 [0,00 [0,00 [0,00 0,00 [0,00 1,00 |1,00 |1,00 0,00
MA 10,00 10,00 [0,00 [0,00 0,00 0,00 |0,00 [0,00 0,00 [0,00 /0,00 [0,00 0,00 0,00 [0,00 [0,00 1,00 |1,00 |1,00 0,00
SM |0,00 0,00 0,00 0,00 [0,00 0,00 0,00 [0,00 [0,00 [0,00 0,00 [0,00 [0,00 [0,00 0,00 [0,00 1,00 |1,00 |1,00 0,00
RE 0,00 10,00 [0,00 [0,00 0,00 0,00 |0,00 (0,00 0,00 [0,00 /0,00 [0,00 0,00 0,00 0,00 [0,00 0,00 0,00 [0,00 1,00

Appendiks 12: Regioner for hvilke SB for naturkatastroferisici ikke er beregnet pa baggrund af
premier

EU's medlemssta-
ter

Andorra
Kroatien
Island
Liechtenstein
Monaco
Norge

San Marino
Schweiz
\VVatikanet

Appendiks 13: Jordskeelvsregioner og jordskeelvsrisikofaktorer

Forkortelse |Region r Q,Jord-
skeelv
AT @strig 0,10%
BE Belgien 0,02%
BG Bulgarien 1,60%
CR Kroatien 1,60%
CY Cypern 2,12%
CZ Tjekkiet 0,10%
CH Schweiz og Liechtenstein 0,25%
FR Frankrig 0,06%
DE Tyskland 0,10%
HE Greaekenland 1,85%
HU Ungarn 0,20%
IT Italien, San Marino og Vatika-| 0,80%
net
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MT Malta

1,00%

PT Portugal

1,20%

RO Rumanien

1,70%

SK Slovakiet

0,15%

Sl Slovenien

1,00%

GU Guadeloupe

4,09%

MA Martinique

4,71%

SM Saint Martin

5,00%

Appendiks 14: KorrJordskeelv

Nr. 1313.

AT |BE |BG |ICR [CY |FR

DE

HE

HU

IT

MT

PT

RO

S|

CZ

CH

SK

GU

MA

SM

AT |1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 [0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,25

0,00

0,00

0,00

BE [0,00 [1,00 |0,00 0,00 /0,00 0,00

0,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

BG [0,00 [0,00 |1,00 0,00 /0,00 0,00

0,00

0,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

CR 10,00 10,00 0,00 [1,00 [0,00 [0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

CY 10,00 10,00 0,00 0,00 [1,00 [0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

FR [0,00 [0,00 |0,00 10,00 /0,00 1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,25

0,00

0,00

0,00

0,00

DE [0,00 [0,25 |0,00 0,00 /0,00 0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,25

0,00

0,00

0,00

0,00

HE [0,00 [0,00 [0,25 10,00 0,00 0,00

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

HU [0,00 [0,00 [0,00 0,00 /0,00 0,00

0,00

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

IT 0,00 |0,00 [0,00 (0,00 [0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

0,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

MT (0,00 [0,00 [0,00 0,00 /0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

PT 10,00 0,00 0,00 0,00 [0,00 [0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

RO [0,00 [0,00 [0,00 0,00 /0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Sl 0,00 0,00 [0,00 [0,25 0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,25

0,00

0,00

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

CZ 10,00 10,00 0,00 0,00 [0,00 [0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

CH 10,00 10,00 0,00 0,00 [0,00 0,25

0,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

SK 10,25 10,00 0,00 0,00 0,00 [0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1,00

0,00

0,00

0,00

GU 10,00 10,00 0,00 10,00 [0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1,00

0,75

0,75

MA (0,00 [0,00 [0,00 0,00 /0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,75

1,00

0,75

SM 10,00 10,00 0,00 10,00 [0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,75

0,75

1,00

Forkortelse |Region r Q,Oversvammel-
Se
AT @strig 0,13%
BE Belgien 0,10%
BG Bulgarien 0,15%
CZ Tjekkiet 0,30%
CH Schweiz og Liechtenstein 0,15%
FR Frankrig og Monaco 0,10%
DE Tyskland 0,20%
HU Ungarn 0,40%
IT Italien, San Marino og Vatika- 0,10%
net
PL Polen 0,16%

Appendiks 15: Oversvgmmelsesregioner og oversvgmmelsesrisikofaktorer
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RO Rumanien 0,40%
SK Slovakiet 0,45%
Sl Slovenien 0,30%
UK Storbritannien 0,10%

Appendiks 16: KorrOversvemmelse

AT [BE |ICH |CZ |FR [DE HU |IT |BG [PL [RO [SI [|SK UK
AT |1,00 0,00 (0,25 |0,50 0,00 0,75 (0,50 (0,00 |0,25 0,25 0,25 [0,00 |0,50 0,00
BE {0,00 (1,00 0,00 (0,00 0,25 |0,25 (0,00 0,00 |0,00 (0,00 0,00 |0,00 (0,00 0,00
CH |0,25 (0,00 (1,00 |0,00 (0,25 |0,25 |0,00 (0,25 10,00 |0,00 (0,00 0,00 (0,00 |0,00
CZ 10,50 (0,00 (0,00 |1,00 (0,00 0,50 |0,25 (0,00 10,00 |0,75 0,25 10,00 (0,75 |0,00
FR (0,00 (0,25 |0,25 0,00 |1,00 (0,25 |0,00 0,00 |0,00 (0,00 (0,00 0,00 /0,00 |0,00
DE (0,75 (0,25 |0,25 0,50 0,25 (1,00 |0,25 10,00 |0,00 (0,75 (0,25 0,00 0,25 |0,00
HU (0,50 (0,00 |0,00 0,25 0,00 (0,25 |1,00 0,00 0,25 (0,25 (0,50 0,00 0,25 |0,00
IT 10,00 /0,00 (0,25 0,00 |0,00 (0,00 0,00 {1,00 (0,00 0,00 (0,00 (0,25 10,00 (0,00
BG |0,25 |0,00 0,00 (0,00 0,00 0,00 (0,25 0,00 |1,00 (0,00 0,50 |0,00 (0,00 0,00
PL 0,25 0,00 0,00 (0,75 0,00 |0,75 (0,25 0,00 |0,00 (1,00 0,25 |0,00 (0,25 0,00
RO (0,25 (0,00 0,00 0,25 0,00 (0,25 |0,50 0,00 |0,50 (0,25 (1,00 |0,00 0,25 |0,00
Sl 10,00 0,00 (0,00 (0,00 (0,00 0,00 10,00 (0,25 (0,00 |0,00 0,00 (1,00 (0,25 (0,00
SK 10,50 0,00 (0,00 (0,75 {0,00 0,25 10,25 0,00 (0,00 |0,25 |0,25 |0,25 (1,00 (0,00
UK0,00 (0,00 0,00 (0,00 0,00 0,00 (0,00 0,00 |0,00 (0,00 0,00 |0,00 (0,00 |1,00

Appendiks 17: Haglregioner og haglrisikofaktorer

Forkortelse |Region r Q,Hadl

AT @strig 0,08%
BE Belgien 0,03%
CH Schweiz og Liechtenstein 0,06%
FR Frankrig og Monaco 0,01%
DE Tyskland 0,02%
IT Italien, San Marino og Vatikanet 0,05%
LU Luxembourg 0,03%
NL Holland 0,02%
ES Spanien og Andorra 0,01%
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Appendiks 18: KorrHagl|

AT |BE [FR |DE [IT [LU |[NL |CH [ES

AT |1,00 (0,00 |0,00 0,00 0,00 (0,00 (0,00 |0,00 0,00
BE (0,00 |1,00 0,00 0,00 (0,00 |0,25 |0,25 0,00 (0,00
FR (0,00 |0,00 |1,00 0,00 (0,00 |0,00 0,00 0,00 (0,00
DE |0,00 0,00 /0,00 [1,00 (0,00 (0,00 0,00 |0,00 |0,00
IT 10,00 (0,00 (0,00 [0,00 |1,00 0,00 |0,00 (0,00 (0,00
LU |0,00 {0,25 {0,00 (0,00 0,00 |1,00 {0,25 (0,00 (0,00
NL (0,00 |0,25 0,00 |0,00 (0,00 |0,25 |1,00 [0,00 (0,00
CH 0,00 /0,00 0,00 (0,00 (0,00 |0,00 0,00 |1,00 (0,00
ES (0,00 |0,00 0,00 0,00 (0,00 |0,00 0,00 0,00 (1,00

Appendiks 19: Geografisk segmentering og risikofaktorer

Land | f Land | f

(Astrig 0,30% |Letland 0,20%
Belgien 0,25% |Litauen 0,20%
Bulgarien ]0,30% |Luxembourg [1,05%
Kroatien  |0,40% |Malta 2,15%
Cypern 1,30% |Holland 0,15%
Tjekkiet 0,10%|Norge 0,25%
Danmark  0,35% [Polen 0,10%
Estland 0,45% |Portugal 0,30%

Finland 0,35% |[Rumeenien 0,15%
Frankrig  |0,05% [Slovakiet 0,30%
Grakenland|0,30% |Slovenien 0,40%

Tyskland  |0,05% [Spanien 0,10%
Ungarn 0,15% |Sverige 0,25%
Island 2,45% [Schweiz 0,25%
Irland 0,95% [Storbritannien [0,05%

Italien 0,05%
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Bilag 2

Beregning af solvensbehovet pa grundlag af standardmodellen med brug af selskabsspecifikke pa-

1.1.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

3.1.

rametre

Dette bilag finder anvendelse for de forsikringsselskaber (herefter selskaber), der anvender sel-
skabs-specifikke parametre ved beregning af solvensbehovet med standardmodellen. Disse parame-
tre kalibreres ved hjalp af standardiserede metoder pa basis af interne data i det pagaldende selskab
eller af data, der er direkte relevante for driften af dette selskab.

Anvendelse af selskabsspecifikke parametre
Safremt et selskab vil erstatte en delmangde af parametre i standardmodellen med parametre, der er
specifikke for det pageeldende selskab ved beregning af risici for livsforsikring, skadesforsikring og
sundhedsforsikring skal selskabet indsende et brev til Finanstilsynet. I brevet skal selskabet oplyse,
at det efter en naermere fastsat dato vil anvende selskabsspecifikke parametre ved beregning af sol-
vensbehovet med standardmodellen. Brevet skal indeholde fglgende:
1)  en beskrivelse af hvilken metode, der er brugt, og de selskabsspecifikke parametre der er be-
regnet,
2)  enredegarelse for, at data lever op til kvalitetskravene og er konsistente med antagelserne i de
standardiserede metoder samt er i stand til at blive integreret i disse metoder,
3) enopgarelse af solvensbehovet med og uden anvendelse af selskabsspecifikke parametre i be-
regningen med standardmodellen, og
4)  en beskrivelse af politikker, kontroller og procedurer tilknyttet de selskabsspecifikke parame-
tre.
Selskabet kan tage de selskabsspecifikke parametre i brug til beregning af solvensbehovet med
standardmodellen umiddelbart efter brevet, jf. punkt 2.1, er indsendt til Finanstilsynet.
Safremt anvendelsen af de selskabsspecifikke parametre a&ndres saledes, at det indsendte brev, jf.
punkt. 2.1, ikke laengere er retvisende, skal der indsendes et nyt brev til Finanstilsynet, hvori det
tydeligt fremgar, hvilke e&ndringer, der er foretaget.
Safremt et selskab gnsker at beregne en del af solvensbehovet uden brug af selskabsspecifikke para-
metre efter at have indberettet, at selskabet erstatter en delmangde af parametre i standardmodellen
med selskabsspecifikke parametre, jf. punkt 2.1, skal selskabet indsende et brev til Finanstilsynet
med oplysning og begrundelse herfor.
Finanstilsynet kan kreeve, at selskabet fremover skal beregne solvensbehovet med standardmodellen
uden brug af selskabsspecifikke parametre, hvis selskabet ikke opfylder kravene i dette bilag.

Parametre i standardmodellen, der kan erstattes af selskabsspecifikke parametre
Den folgende delmangde af parametre i standardmodellen kan erstattes af selskabsspecifikke para-
metre:
1)  For skadesforsikringsrisiciundermodulet, preemie- og erstatningshensettelsesrisici for hver
branche jf. bilag 1, appendiks 1 og bilag 1, punkt 172:
a. Standardafvigelsen for preemierisiko, herunder bruttopreemierisiko.
b. Justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring.
c. Standardafvigelsen for erstatningshensattelsesrisiko.
2)  For livsforsikringsrisiciundermodulet, genoptagelsesrisici jf. bilag 1, punkt 164:
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3.2.

4.1.

4.2.

a. Den permanente stigning i de arlige betalinger for de af selskabets annuiteter, der er eks-
poneret overfor genoptagelsesrisici forudsat, at selskabets annuiteter ikke er underlagt
veaesentlig inflationsrisiko.

3)  For sundhedsforsikringsrisiciundermodulet beregnet pa et teknisk grundlag der ikke er magen
til livsforsikring (Sundhed Skade), preemie- og erstatningshensettelsesrisici for hver branche

jf. bilag 1, punkt 238, tabel 28 og bilag 1, punkt 237:

a. Standardafvigelsen for Sundhed Skade praemierisiko, herunder bruttopraemierisiko.

b. Justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring.

c. Standardafvigelsen for Sundhed Skade erstatningshensettelsesrisiko.

4)  For sundhedsforsikringsrisiciundermodulet genoptagelsesrisici, jf. bilag 1, punkt 234:

a. Den permanente stigning i de arlige betalinger for de af selskabets annuiteter, der er eks-
poneret overfor genoptagelsesrisici, forudsat at selskabets annuiteter ikke er underlagt
vaesentlige inflationsrisiko.

Uanset punkt 3.1 kan et selskab ikke erstatte parametre i standardmodellen med bade standardafvi-
gelsen for bruttopreemierisiko og med justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring for
samme branche.

Data

Data, der anvendes til at beregne selskabsspecifikke parametre, skal opfylde falgende kriterier:

1) Data skal veere ngjagtige, komplette og hensigtsmaessige, jf. punkt 7.2-7.4 i bilag 3, hvor en-
hver henvisning til interne modeller skal forstas som refererende til de selskabsspecifikke pa-
rametre.

2)  Data er konsistente med de forudsatninger, der anvendes i de standardiserede metoder.

3) Data er egnede til at blive indarbejdet i de standardiserede metoder.

4)  Data er repraesentative i forhold til selskabets forventede risikoprofil i lgbet af de falgende 12
maneder.

5) Data forhindrer ikke selskabet i at opfylde kravene i § 5, stk. 2, i bekendtgerelsen.

6) Data opfylder alle yderligere datakrav, som er ngdvendige for, at data kan anvendes i de stan-
dardiserede metoder.

Hvis der anvendes eksterne data, skal de anvendte data yderligere opfylde falgende kriterier:

1)  Proceduren for indsamling af data er gennemsigtig, kontrollerbar og kendt af selskabet, der
anvender data til beregning af selskabsspecifikke parametre.

2)  Hvis data fra forskellige kilder bruges til at kalibrere en selskabsspecifik parameter, skal anta-
gelserne i indsamling, behandling og anvendelse af data sikre, at data er tilstreekkeligt sam-
menlignelige.

3) Data afspejler ikke risikoreducerende effekter fra genforsikringsaftaler eller som falger ved
brug af SPV'er.

4)  Selskaber, der anvender eksterne data, skal veere i stand til at kontrollere, at karakteren af de-
res forretning og risikoprofil, med hensyn til de eksterne data de gnsker at anvende, er i over-
ensstemmelse med de selskaber, som har bidraget til de eksterne data.

5)  Selskaber, der anvender eksterne data, skal veere i stand til at kontrollere, at der er tilstreekke-
ligt statistisk bevis for, at der er hgj grad af lighed mellem den sandsynlighedsfordeling, der
falger henholdsvis af egne data og eksterne data, iseer med hensyn til niveauet for volatilitet,
som de afspejler.

6) Eksterne data omfatter kun data fra selskaber med lignende risikoprofiler, der ogsa svarer til
risikoprofilen for det selskab, der skal anvende data. Iser omfatter de eksterne data kun data
fra selskaber, hvis erhvervsmassige karakter og risikoprofil med hensyn til de eksterne data



8. december 2014. 75 Nr. 1313.

5.1.
5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

er lignende, og hvor der er tilstreekkelig statistisk bevis for, at de sandsynlighedsfordelinger,
der folger af de eksterne data vil udvise en hgj grad af homogenitet.

Beregning af selskabsspecifikke parametre

Selskaber skal ved beregning af hver selskabsspecifik parameter anvende en standardiseret metode.
Hvis selskabet kan anvende flere end én standardiseret metode, skal selskabet anvende den metode,
der giver det mest ngjagtige resultat med henblik pa at opfylde kalibreringskravene jf. bekendtgg-
relsens § 5, stk. 2.
Hvis datatidsserierne til beregning af selskabsspecifikke standardafvigelser ikke er tilstrekkelig
lange til at give en palidelig estimering, skal de selskabsspecifikke parametre vere lig et vagtet
gennemsnit af nedenstaende, hvor veagtningen falger af de angivne palidelighedsfaktorer i punkt
5.4
1)  Et estimat fastsat pa baggrund af en standardiseret metode baseret pa ikke tilstraekkelig lange

tidsserier af data.
2)  Parameteren fra standardmodellen.
Ved beregning af det veegtede gennemsnit, jf. punkt 5.3, skal selskaberne anvende nedenstaende pa-
lidelighedsfaktorer afhaengig af datatidsleengde og branche.

For brancherne 1, 5 og 6, jf. bilag 1, appendiks 1, geelder:

Datatidsleengde (ar) 55 6 71 8 9 100 11f 12 13 14/ =>15

Palidelighedsfaktor, c | 34%| 43%| 51%| 59%| 67%| 74%)| 81%| 87%| 92%| 96%| 100%

For de gvrige brancher jf. bilag 1, appendiks 1, og brancherne jf. bilag 1, punkt 238, tabel 28, gal-
der:

Datatidsleengde (ar) 5 6 7 8 9 >10,

Palidelighedsfaktor, ¢ 34%| 51%| 67% 81%| 92%| 100%

Palidelighedsfaktorerne skal anvendes til beregning af det vaegtede gennemsnit ved falgende ud-
tryk:
C-o,+(1-C): oy

Hvor c er palidelighedsfaktoren afhangig af datatidslengde og branche, er o, den estimerede sel-

skabsspecifikke parameter, og er parameteren fra standardmodellen for den samme branche.

Under punkt 6 beskrives de teknikker, der skal anvendes ved beregning af de selskabsspecifikke

parametre. | den forbindelse anvendes en raekke termer, som herunder er defineret:

1)  Erstatningsprocenten for en branche er givet ved forholdet mellem erstatningsudgifter og prae-
mieindteegter.

2)  "Skadesar" er defineret som det ar, hvor forekomsten af tab er blevet dakket af kontrakten,
uanset hvornar skaden er sket.

3)  "Udviklingsaret" er forskellen mellem udbetalingsaret og skadesaret.

4)  Alle kalenderar efterfglgende et skadesar ber betragtes som udbetalingsar uanset den aktuelle
stgrrelse af udbetalinger med hensyn til det betragtede skadesar.

5)  Samlet tab for skadesar t ultimo regnskabsar x for en given branche defineres, som summen af
akkumulative udbetalinger og erstatningshensettelser for skadesar t ultimo regnskabsar x for
den relevante branche.
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5.6.

5.7.

6.1.

Selskabet skal veelge en teknik fra nedenstaende liste ved beregning af selskabsspecifikke parame-

tre jf. punkt 6:

1)  "Lognormal teknik for preemierisici” for premierisiko.

2)  "Lognormal teknik for erstatningshenseettelsesrisici” for erstatningshensattelsesrisiko.

3) "Trekantsmetoden for erstatningshensattelsesrisici* for erstatningshensattelsesrisiko.

4)  "Genoptagelsesrisiko™ for genoptagelsesrisiko.

5)  "Justeringsfaktor for ikke-proportional genforsikring™ for justeringsfaktor for ikke-proportio-
nal genforsikring.

Selskabet skal for hver beregning af selskabsspecifikke parametre:

1)  anvende de teknikker, der er fastsat i punkt 6,

2)  sikre at data er i overensstemmelse med kravene til data, jf. punkt 4, og

3) sikre at underliggende antagelser bag teknikken er opfyldt.

Teknikker til beregning af selskabsspecifikke parametre

Lognormal teknik for preemierisici:
1)  Input:

a. T erantallet af skadesar, der skal vere lig med eller over 5.

b. terskadesaret indekseretsomt=1, .. T.

C. X er premieindtegter som eksponering for skadesar t og branche.

d. y,erdet samlede tab efter det farste ars udvikling for skadesar t for hver branche.
2)  Output:

a. per erstatningsprocenten for hver branche.

b. o er en parameter, som skal vaere mellem 0 og 1.

C.  opramic €F den selskabsspecifikke parameter for standardafvigelse for preemierisiko.
3)  Antagelser:

=  Det forventede samlede tab er proportional med eksponering: E(y;) = Sx;

= Variansen af det samlede tab er kvadratisk i forhold til eksponeringen:

Var(y,) = o2((1 —§)xx, + 6x2)

hvor

Nar & = 0 er variansen proportional med eksponeringen, og nar & = 1 er den proportional
med kvadratet af eksponeringen.
= Samlet tab efter 1 ar fglger en lognormal fordeling.
4)  Udledningen af den lognormale teknik er som falger:
Et samlet tab, y, med parametriske funktioner for middelveerdi og varians felger en lognormal
fordeling med middelveerdi, p, og varians, o, for log(y) pa felgende made:

E(y) = EXP(.H +%w} = Bx

Var(y) = exp(2u+ 2w) — exp(2u + ) = (Bx)*(e% —1) = 2 ({1 — &)%x + 6x7)
Herudfra kan middelvaerdi, yx, og varians, e, udtrykkes:

) 2 (1-8)Ex+8x? )
u = log(Bx) —%m og w = lng(i +E‘;':j;:) — 10%(1 +”1(#+”) S
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5)

Ved at sette z; = log(y;/X;) kan kriteriefunktionen skrives som:

I(0.6, Bldata) = ¥, {zﬁ%mr —log ,'5’)‘ + ¥ logw,

hvor X angiver summeringen for t =1, ... T. Den 3-dimensionelle funktion kan reduceres ved
falgende omskrivning:

gft=e" 2w, = log(l+((1-6)Fx;2+8)e™)=n2

ur=zr+imr+*}f

Det resulterer i:

(0.6, Bldata) = ¥ m, (u, —log &)? + ¥ logew,

Dette udtryk tillader kun en analytisk optimering med hensyn til ¢ betinget af y og o:

7

log G(¥.8) =log & =

som resulterer i en 2-dimensionel kriteriefunktion:
I(7.8| data)= 5 > m,(u, —log )" +3 2 log @,

der skal minimeres med hensyn til y og 0 > ¢ > 1. Det kan forekomme, iseer hvor der er lille
variation i eksponeringen over tid, at den optimale veerdi for ¢ findes ved O eller 1. Selskabet
skal sikre sig, at det er et globalt minimum, der er identificeret. Dette kan gares ved at under-
sege flere minima med forskellige startpunkter for y og 6. Estimaterne for y og ¢ for det globa-
le minimum skal anvendes i det optimerede udtryk for ¢. For at fa et tilnermelsesvis middel-
ret udtryk, skal selskaberne multiplicere dette med en korrektionsfaktor for at fa den endelige
selskabsspecifikke standardafvigelse for premierisikoen:

(T+1)"

\T-1)

De anvendte data skal vaere arlige og opfylde fglgende krav:

Hvis selskabet beregner volatiliteten af preemierisikoen uden fradrag fra genforsikring, skal

data afspejle preemierisikoen uden fradrag fra genforsikring for branchen i det falgende ska-
desar serligt i relation til dennes natur og sammensatning.

Opramiz = l::}(i Sj‘

Hvis selskabet beregner volatiliteten af preemierisikoen med fradrag fra genforsikring, skal
data afspejle preemierisikoen med fradrag fra genforsikring for branchen i det fglgende skade-
sar seerligt i relation til dennes natur og sammensatning.

Data skal ikke indeholde katastrofeskader i det omfang, at der er taget hgjde for disse i ska-
des-forsikringskatastroferisici- eller sundhedsforsikringskatastroferisicimodulet.
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6.2.

6.3.

Samlede tab skal inkludere alle relevante udgifter.

Lognormal teknik for erstatningshenszttelsesrisici:

1)

2)

3)

4)

For erstatningshensattelsesrisici kan den lognormale teknik til beregning af en selskabsspeci-

fik premierisiko anvendes, jf. punkt 6.1, med passende omskrivning og omfortolkning af de

forskellige symboler.

Input:

a. X er den totale erstatningshensattelse primo regnskabsar t for hver branche.

b. y; er summen af de enkelte erstatningsudbetalinger og opdaterede erstatningshensettelser,
for skadesarene <t i regnskabsaret t for hver branche.

Output:

a. perdet forventede aflgbsforhold for hver branche.

Data skal vere arlige og leve op til kravene som navnt under lognormal teknikken for pra-

mierisici, samt

a. i de historiske data for erstatninger skal modregnes de relevante foregaende og felgende
12 maneders risikoreduktion pa en sadan made, at det resulterende solvensbehov for den
pagaldende branche er hensigtsmassigt i henhold til bekendtgerelsens § 5, stk. 2.

b. de behandlede data skal vaere repraesentative for risikoen i de falgende 12 maneder.

Trekantsmetoden for erstatningshensattelsesrisici:

1)

2)

3)

4)

5)

Denne tilgang er baseret pa beregning af den kvadrerede middelfejl for preediktioner (mean
squared error of prediction — MSEP) for udviklingen i resultatet for erstatninger over et ar og
herefter estimering af en model i forhold til udviklingen i resultatet. Analysen skal udferes
ved brug af udbetalingstrekanten efter fradrag fra genforsikring.

Input:

a. ieretindeks for skadesar, hvori=0, ..., 1 og | > 4.

b. jeretindeks for udviklingsar, hvor j=0,...,JogJ=40g | <J.

c. Cj;er de akkumulerede erstatninger for skadesar i og udviklingsér j, hvor i =0, ..., 1 og j
=0,..J.

d. Ve er volumenmalet for erstatningshensattelsesrisiko.

Output:

a. Udviklingsfaktoren for udviklingsar j er f;.

b. Volatilitetsfaktoren for udviklingsér j er g;.

c. Udviklingsfaktoren for udviklingsar j estimeret ud fra information frem til tidspunkt I er
f.l.
j

d. De akkumulerede erstatninger for skadesar i og udviklingsar j estimeret ud fra informa-
tion frem til tidspunkt I er C'; ;.

Antagelser:
a. De akkumulerede erstatninger, C;;, for forskellige skadesér er uafhangige.

b. De akkumulerede erstatninger, (Cij); <j <, i det samme skadesér er Markov-processer, og
der eksisterer konstanter f; > 0 og o; > 0 sa der for 1 <j <Jog 0 <i < | geelder:

C:;;—l] = f.:'—l Cip

varlc,,
De endelige resultater er:

Ec,,

C:’J—ll =0;,-Cija

£
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6)  Standardafvigelsen for erstatningshensattelsesrisikofaktoren er:

vMSEP
Yo Gy = Cuams

7)  De anvendte data skal opfylde fglgende krav:
a. Estimeringen skal baseres pa udbetalingstrekanten for lukkede skader.

b. Data skal veere arlige.

i. Bedste skan og udbetalinger skal ske med fradrag af genforsikringsandelen. Selska-
berne skal anvende nettoopgjorte data til beregningen af de selskabsspecifikke para-
metre. Nettoopgarelsen skal beregnes pa baggrund af bruttoopgarelsen. De relevante
foregaende og efterfglgende 12 maneders genforsikring skal anvendes pa en sadan
made, at solvensbehovet for den pagealdende branche er hensigtsmassigt i henhold

til bekendtgarelsens § 5, stk. 2.
c. Udbetalingerne skal omfatte alle relevante udgifter.
d. De behandlede data skal veere repraesentative for risikoen i de felgende 12 maneder.
6.4. Genoptagelsesrisiko:

1)  Genoptagelsesrisikoen kan kun anvendes pa annuiteter og til de ydelser, herunder lgbende
ydelser, der vedrgrer skadeforsikring og som kan approksimeres ved en livsforsikringsannui-
tet (herefter annuiteter). Det selskabsspecifikke stad for genoptagelsesrisiko er begreenset til
arbejdsskade eller til annuiteter, som ikke er udsat for betydelig inflationsrisiko.
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2)

3)

4)

5)

Ved beregningen af genoptagelsesrisikoen skal indvirkningen pa disse annuiteter, for hvilke

en genoptagelsesproces er mulig inden for det naeste ar, overvejes (fx skal annuiteter, hvor der

er retlige eller andre betingelser, ikke inddrages).

For at udlede et estimat for genoptagelsesrisikoen skal det pageeldende selskab anvende tids-

serier over arlige belgb for individuelle annuiteter udbetalt pa hinanden falgende ar, hvor de

har vaeret eksponeret overfor en genoptagelsesrisiko.

Input:

a. u, er det historiske gennemsnit af de absolutte &ndringer i individuelle annuiteter.

b. oy er den historiske standardafvigelse af absolutte s&ndringer for individuelle annuiteter
estimeret ud fra standardestimatoren.

c. E(N) er estimatet for antallet af individuelle annuiteter, hvor en genoptagelsesproces fore-
kommer i det kommende ar. Estimatet er givet ved fglgende udtryk:

5
. 1 Ne_s
E{h}=(EE R
s5=1

hvor
= A, angiver antallet af annuiteter primo ar t-s, der er eksponeret overfor genoptagelseri-

sikoen,
* N, angiver antallet af genoptagede annuiteter i ar t-s, og

= S angiver tidsseriernes leengde (i ar).

Hvis et andet volumenmal end antallet af annuiteter primo aret statistisk set er mere hen-
sigtsmaessig, og dette kan begrundes af selskabet, kan dette volumenmal anvendes i stedet
i ovenstaende beregning.

d. oy er den historiske standardafvigelse af antallet af individuelle annuiteter, hvor en gen-
optagelse har fundet sted estimeret ud fra standardestimatoren.

Beregning:

a. For hvert kalenderar, t, identificeres det set af annuiteter, der var eksponeret overfor gen-
optagelsesrisiko i lgbet af hele aret. Her medtages ogsa de individuelle annuiteter, der
blev eksponeret overfor denne risiko en del af aret, men hvor en stigende genoptagelse
har fundet sted i perioden. Nytegnede eller udgaede annuiteter fra regnskabet i perioden
skal ikke medtages (fx udgaet pga. forsikredes ded).

b. Statiske tilpasningsteknikker skal anvendes pa disse observationer med det formal at til-
passe en teoretisk sandsynlighedsfordeling til den relevante stokastiske variabel Gen, der
beskriver den 1-arige absolutte a&ndring i de arlige udbetalinger af annuiteter pa portefal-
jeniveau.

c. Selskaber skal validere "goodness-of-fit" for alle fordelinger og antagelser ved brug af
observationer udledt af ovenstaende. Sarlig opmaerksomhed skal rettes mod tilpasnings-
teknikkernes robusthed i forhold til fordelingernes haler. Utilfredsstillende resultater i
disse tests vil veere tilstreekkeligt til, at Finanstilsynet, jf. punkt 2.5, kan kraeve, at selska-
bet beregner solvensbehovet med standardmodellen uden brug af denne selskabsspecifik-
ke parameter.

d. Neeste skridt er at beregne middelveerdi og standardafvigelsen af fordelingen af Gen ved
anvendelse af passende og middelrette estimatorer og settene af observationer.
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6.5.

e. Den relevante starrelse af stadet (Genstad) er sa givet ved forskellen mellem 99,5 %-
kvartilen af fordelingen, VaRg g95(Gen), og gennemsnittet af fordelingen, hvor forskellen
divideres med gennemsnittet af fordelingen. For dette skridt skal det sikres, at den gen-
nemsnitlige andel af genoptagelser forudsat i "bedste skgn"-beregningen er i overens-
stemmelse med dette resultat.

6) Beregningen af det selskabsspecifikke genoptagelsesstad for genoptagelsesrisikoen er baseret
pa antagelsen om, at antallet og sterrelsen er afhengig af en tilfeeldig variabel, 0, der repre-
senterer tilfeeldigheden i antallet og starrelsen af genoptagelser.

I’raﬁulggsiﬁﬂn} - ﬁ

i ted =
ensig Ton

N
Gen = Z X, - summen af genoptagelser for annuiteter

i=1
(N|6) ~ NB(a(6), q(0)), hvor N og X; er betinget uafhangige, a, q, « 0g o angiver parametrene
for fordelingerne, og NB angiver den negative binomialfordeling.

Dette medfarer:

Gen = u,E(N) - gennemsnittet af fordelingen

VaR go5(Gen) = f (ux, ox, E(N), oy)

VaR, g95(Gen) skal udledes vha. simulation jf. falgende trin:

I. Simuler et tal n; fra NB(E(N), oy), hvor NB angiver den negative binomialfordeling.
II.  Simuler n; tal af x; fra LN(ux, ox), i = 1, ..., n, hvor LN angiver lognormalfordelingen.
[11.  Udregn:

nj
Gen; = Z x;
i=1
IV. Gentag trin I-111 5000 gange, hvilket betyder at Gen; udregnes for j = 1, ..., 5000.
V. Udregn VaRg g95(Gen), som 99,5 %-kvartilen af fordelingen for de simulerede veerdier.
7)  De yderligere datakrav til den selskabsspecifikke parameter for genoptagelsesrisiko er:

a. "Goodness-of-fit" af fordelingen og antagelserne om observationerne skal veere tilfreds-
stillende. Seerligt skal estimaterne for gennemsnit, standardafvigelse og 99,5 %-kvartilen
for Gen-fordelingen veere tilstreekkelig robuste.

b. Antallet af ar med historiske observationer og antallet af annuiteter for hvert ar skal vaere
tilstraekkelig store for at sikre statistisk palidelige resultater.

c. Typer af annuiteter skal vaere relativt sammenlignelige pa tveers af ar og skal vere repree-
sentative for den nuvarende portefalje.

d. Der ma ikke veare strukturelle andringer i omgivelserne, som kan medfgre signifikante
@ndringer i de underliggende risikokilder vedrgrende genoptagelse (f.eks. andringer i
lovgivningen), hverken i de historiske observationer eller til det kommende ar, hvis det
anvendes i sammenligningen.

Justeringsfaktor for ikke-proportional genforsikring:
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1)  En excess of loss genforsikringskontrakt omfatter under dette punkt ogsa aftaler med special
purpose vehicles, der giver en risikooverfarsel svarende til en excess of loss genforsikrings-
kontrakt.

2)  En excess of loss genforsikringskontrakt for en branche skal anses for genkendelig, hvis fal-
gende betingelser er opfyldt:

a. Den giver komplet erstatning for tab, der er starre end et specificeret selvbehold og hvor
der evt. er specificeret en gvre graense, til det afgivende selskab, hvor tabet enten relaterer
sig til enkelte forsikringsskader eller alle forsikringsskader under samme police i en be-
stemt tidsperiode (pr. risiko excess of loss genforsikring).

b. Den dakker alle forsikringsskader, som selskabet kan padrage sig for branchen for de fal-
gende 12 maneder.

c. Den tillader et tilstreekkeligt antal genikraftsaettelser.

d. Den anvendes pa bruttoskader uden fradrag af tilgodehavender fra andre genforsikrings-
aftaler eller speciel purpose vehicles.

e. Den opfylder kravene i bilag 1, punkt 19-22.

3)  Justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring skal for brancherne 1-9, jf. bilag 1, ap-
pendiks 1, og brancherne 1-3, jf. bilag 1, punkt 238, tabel 28, udregnes ved hjelp af metoden
fastsat i punkt 4-15.

4)  Starrelserne af bruttobelgbene antages at falge en lognormal sandsynlighedsfordeling med tee-
thedsfunktionen:

1 (log }'_5}:
.= exp| — -
siem vl [ 2 :|

5) Det farste og andet moment er givet ved

1
L = exp (EH-E“:) og w = expl268+ 2n?)

6)  Excess of loss genforsikringen er designet med barriereverdierne 0 < b; < b, < bs < o der
definerer tre lag: [0, by[, [by, by[ 0g [b,, o[. Det andet lag har kapaciteten (b, - b,).
7)  Definer fglgende variable for: =1, 2 og 3:
= (logh,—8) /0
u,=uN(g,—n + bN(—q,)
w, = M'N{:QL - 21’?} + blz*ﬁ‘r{:_QL}
hvor N angiver fordelingsfunktionen for en standard normalfordeling, samt u3 = 1 09 w3 = @

8)  Huvis selskabet har anset en excess of loss genforsikringskontrakt for genkendelig for en bran-
che, skal justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring for branchen veere lig falgen-
de:

. 1
(0 —0;+ 0, + 200, -5~ ) |
| o8

NP = <]

Hvis det andet lag er ubegreenset kan udtrykket reduceres til:

NP = |i1 <1
Iﬁ,.-’
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

Parametrene u 0g w estimeres ud fra momentmetoden:

T T

1 1 2
=i) Hoge=i) ¥

i=1 i=1

hvorfra det falger, at

8 =2logp —>logwogy =,/(logw — 2logp)

Her angiver n antallet af forsikringsskader, som er rapporteret til selskabet for branche s i de
sidste T >5 ar, og Yy, ..., Y, angiver de ultimative skadesstarrelser, som er estimeret i de ar,
som de blev rapporteret. Skadesstarrelserne skal vere bruttoopgjort uden reduktion for tilgo-
dehavende belgb fra genforsikringsaftaler og special purpose vehicles. Hvis flere forsikrings-
skader er blevet betragtet samlet, i overensstemmelse med betingelserne til de genkendelige
excess of loss genforsikringskontrakter, ved vurdering af om starrelsen af disse skader er stgr-
re end selvbeholdet i excess of loss genforsikringskontrakten, s skal disse skader betragtes
som en enkelt skade.

Hvis selskabet ikke har anset en excess of loss genforsikringskontrakt for genkendelig for en
branche, skal justeringsfaktoren for branchen sattes til 1.

Hvis selskabet har anset flere excess of loss genforsikringskontrakter som genkendelige, og
deres samlede genforsikringsdaekning opfylder betingelserne fastsat i punkt 2, sa skal de be-
tragtes som én genkendelig genforsikringsaftale med hensyn til beregningen fastsat i punkt
4-10.

Hvis en excess of loss genforsikringskontrakt opfylder betingelserne fastsat i punkt 2, litra a-c
og e, og ikke kan anvendes til bruttoskader, jf. punkt 2, litra d, men til skader reduceret for
tilgodehavende fra visse andre genforsikringskontrakter og special purpose vehicles, sa skal
de antages at veere genkendelige og justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring skal
beregnes, jf. punkt 4-11, men med fglgende &ndring: de ultimative skadesstarrelser, jf. punkt
9, er efter reduktion for tilgodehavende fra de andre genforsikringskontrakter og SPV'er.
Uanset punkt 3 kan selskaberne sette justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring
lig 1 for hver af brancherne 1-9, jf. bilag 1, appendiks 1, og for hver af brancherne 1-3, jf.
bilag 1, punkt 238, tabel 28, til beregning af preemie- og erstatningshensattelsesrisici under
skades- og sundhedsforsikringsrisiciundermodulet.

Justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring skal szttes til 1 for brancherne 10 til
12, jf. bilag 1, appendiks 1, og branche 4, jf. bilag 1, punkt 238, tabel 28.

| den situation, hvor ikke-proportional genforsikring er kgbt af en homogen risikogruppe, skal
justeringsfaktoren estimeres som fglgende: Justeringsfaktoren skal udregnes pr. branche ved
anvendelse af formlen fastsat ovenfor. De individuelle justeringsfaktorer estimeret pa et ho-
mogent risikogruppeniveau skal veegtes med premiestgrrelsen, jf. bilag 1, punkt 171, for at
udlede justeringsfaktoren for ikke-proportional genforsikring for branchen, dvs.:

Z I’EF-”EHLE::} *'-\ﬂ:;:
Z I-{.: EFEmiE 55

Standardafvigelsen for nettopreemierisiko fas ved at multiplicere standardafvigelsen for brut-
topraemierisiko med den ikke-proportionale justeringsfaktor NP.

NP =
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1.1.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Bilag 3
Beregning af solvensbehovet pa grundlag af en fuld eller partiel intern model

Dette bilag finder anvendelse pa forsikringsselskaber (herefter selskaber), der benytter en fuld eller
partiel intern model til beregning af solvensbehovet.

Anvendelse af en intern model

Safremt et selskab vil anvende en fuld eller partiel intern model til beregning af solvensbehovet

skal selskabet indsende et brev til Finanstilsynet. | brevet skal selskabet oplyse, at den efter en naer-

mere fastsat dato vil anvende en intern model til beregning af solvensbehovet. Brevet skal indehol-
de fglgende:

1) Redegarelse for at den interne model anvendes i selskabets risikovurdering og risikostyringssy-
stem, samt at den i hgjere grad end standardmodellen afspejler selskabets risikoprofil.

2) Beskrivelse af den interne model samt en redeggrelse for, at beregningen af den underliggende
sandsynlighedsfordeling er baseret pa relevante aktuarmaessige og statistiske teknikker samt rea-
listiske antagelser.

3) Redegerelse for at data, der anvendes i en intern model er ngjagtige, komplette og hensigtsmaes-
sige.

4) Redegarelse for at solvensbehovet beregnet ved den interne model som minimum anvender et
beskyttelsesniveau svarende til Value-At-Risk med et konfidensniveau pa 99,5 pct. og en tids-
horisont pa 12 maneder.

5) Redegerelse for at selskabet regelmaessigt validerer den interne model.

6) Beskrivelse af politikker, procedurer og kontroller tilknyttet den interne model.

7) Opgerelse af solvensbehovet beregnet med henholdsvis den interne model og standardmodellen.

8) Safremt selskabet anvender en partiel intern model, skal selskabet redegare for, at modellens be-
graensede omfang er passende.

Selskabet kan tage den interne model i brug til beregning af solvensbehovet umiddelbart efter brev-

et, jf. punkt 2.1, er indsendt til Finanstilsynet.

Safremt den interne model a@ndres saledes, at det indsendte brev jf. punkt. 2.1 ikke lengere er retvi-

sende, skal der indsendes et nyt brev til Finanstilsynet, hvori det tydeligt fremgar, hvilke &ndringer,

der er foretaget.

Safremt et selskab gnsker, at beregne hele eller en del af solvensbehovet pa grundlag af standard-

modellen efter, at have indberettet at selskabet anvender en fuld eller partiel intern model til bereg-

ning af solvensbehovet, jf. punkt 2.1, skal selskabet indsende et brev til Finanstilsynet med oplys-
ning og begrundelse herfor.

Et selskab kan fravige kravene i dette bilag, hvis selskabet kan godtgare, at konsekvenserne af den

manglende overholdelse af disse krav i bilaget er uvaesentlige.

Finanstilsynet kan kreeve, at selskabet fremover skal beregne solvensbehovet i overensstemmelse

med standardmodellen, hvis selskabet ikke opfylder kravene i dette bilag, jf. dog punkt 2.5.

Safremt det for et selskab er uhensigtsmaessigt at beregne solvensbehovet i overensstemmelse med

standardmodellen, fordi selskabets risikoprofil afviger vesentligt fra de antagelser, der ligger til

grund for standardmodellen, kan Finanstilsynet kraeve, at selskabet skal anvende en intern model til
beregning af solvensbehovet for de relevante moduler.



8. december 2014. 85 Nr. 1313.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

4.1.
4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

Partiel intern model
Selskabet kan anvende partielle interne modeller til beregning af solvensbehovet for et eller flere af
de moduler eller undermoduler, der indgar i standardmodellen herunder solvensbehovet for opera-
tionel risiko.
Der kan anvendes partielle modeller pa enten hele selskabet eller blot pa en eller flere vaesentlige
forretningsenheder.
Den partielle interne model skal opfylde falgende:
1) Det begraensede omfang er passende.
2) Det beregnede solvensbehov, der fglger af modellen, afspejler i hgjere grad selskabets risikopro-
fil, end standardformlen.
3) Modellens design muligger en fuldstendig integration med standardmodellen ved beregning af
solvensbehovet.
For en partiel intern model, der kun dakker visse undermoduler af et givet modul eller nogle af
selskabets forretningsenheder inden for et bestemt modul eller dele af begge to, kan Finanstilsynet
kraeve, at selskabet fremlaegger en realistisk overgangsplan med henblik pa udvidelse af modellens
omfang. Overgangsplanen skal indeholde en beskrivelse af, hvordan selskaber agter at udvide mo-
dellens omfang til andre undermoduler eller forretningsenheder med det formal at sikre, at model-
len deekker hovedparten af deres forsikringsvirksomhed i relation til dette specifikke modul.
Ved anvendelse af en partiel intern model tilpasses kravene i dette bilag for at tage hensyn til mo-
dellens begraensede omfang.

Modelandringspolitik

Ved anvendelse af en intern model skal selskabet have en politik for &ndring af den interne model.
Modelendringspolitikken skal indeholde procedurer for i hvilket omfang en &ndring af den interne
model er ngdvendig som falge af
1) @ndringer i selskabets forretningsmodel herunder ledelsesstrukturen og risikoprofilen,
2) @ndringer i kravene til anvendelse af en intern model, og
3) at modellens tekniske specifikationer ikke er passende.
En relevant endring, som ikke er omfattet af modeleendringspolitikken, skal medfgre en &ndring af
modelandringspolitikken, sa den tager hgjde herfor.
Modelaendringspolitikken skal ikke tage hgjde for inddragelsen af nye elementer som f.eks. nye ri-
sici eller forretningsenheder.
Modelandringspolitikken skal indeholde en definition af mindre og stgrre &ndringer af den interne
model, samt hvornar en kombination af mindre modelaendringer skal anses som en stor modelan-
dring.
Selskabet skal fastsatte hvilke ledelseskrav, der er i relation til endring af den interne model, her-
under intern godkendelse af @ndringer, intern kommunikation, dokumentation og validering af &n-
dringer.
Selskabet skal have en liste, der indeholder en oversigt over de stgrre og mindre &ndringer, som
selskabet har foretaget siden indsendelse af brevet, jf. punkt 2.1, til Finanstilsynet. Listen skal inde-
holde felgende:
1) Beskrivelse af de enkelte a&ndringers kvalitative og kvantitative indvirkning.
2) Beskrivelse af rationalet for hver af de enkelte mindre og stgrre modelendringer.
3) Beskrivelse af implikationerne af hver af de stgrre modelaendringer vedrgrende den interne mo-

dels design og funktion.
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

4) Kvantitativ og kvalitativ sammenligning af modellens resultater far og efter eendringen baseret
pa samme verdiansattelsestidspunkt i tilfeelde af en stgrre modelandring eller en kombination
af mindre modelaendringer, som har en betydelig effekt pa den interne models resultater.

Anvendelsestest

Ved anvendelse af den interne model i selskabets risikovurdering og risikostyringssystem skal sel-

skabet som minimum opfylde falgende betingelser:

1) Den interne model understatter de relevante beslutningsprocesser i selskabet herunder den fast-
satte forretningsstrategi.

2) Alle vaesentlige og kvantificerbare risici identificeret af risikostyringssystemet, som er omfattet
af den interne models omfang, er dekket af den interne model.

3) Selskabet anvender den interne model til at vurdere, hvilke konsekvenser vasentlige potentielle
beslutninger har pa selskabets risikoprofil herunder pa de forventede tab og overskud samt va-
riationen i tab og overskud.

4) Selskabet skal tage hgjde for den interne models resultater herunder diversifikationseffekter ved
udformningen af risikostrategier herunder risikotolerancegreanser og risikobegrensende strategi-
er.

5) Relevante resultater fra den interne model skal veere daekket af risikostyringssystemets interne
rapporteringsprocedurer.

6) Kvantificeringen af risiko og risikorangeringen fastsat af den interne model skal udlgse en risi-
kostyringsmeaessig handling hvis relevant.

7) Hvis resultaterne af modelvalideringsproceduren jf. punkt 10 viser, at den interne model ikke
opfylder kravene, jf. punkt 5-11, og 8 5, stk. 2, i bekendtgarelsen, skal selskabet a&ndre den in-
terne model i overensstemmelse med punkt 4 for sa hurtigt som muligt at genoprette overholdel-
sen af disse krav, jf. dog punkt 2.5.

8) Modelaendringspolitikken fastseetter, at den interne model &ndres for at afspejle relevante en-
dringer i risikostyringssystemet.

Safremt den interne model anvendes til forskellige formal, skal der veere konsistens mellem de for-

skellige resultater, hvor modellen har veret anvendt til forskellige formal.

Den hyppighed, hvormed solvensbehovet beregnes ved anvendelse af den interne model, skal stem-

me overens med den hyppighed, hvormed den interne model anvendes i selskabets risikovurdering

0g risikostyringssystem.

Den interne models design og funktion skal til enhver tid veere hensigtsmaessig, og den interne mo-

del skal pa passende vis afspejle selskabets risikoprofil, herunder:

1) Modelleringstilgangen skal reflektere typen, omfanget og kompleksiteten af de risici, der er
knyttet til selskabets forretningsmodel, og som er indeholdt i den interne models omfang.

2) Der skal veere konsistens mellem den interne models resultater og indholdet af den interne og
eksterne rapportering.

3) Den interne model skal kunne producere resultater, der er sa tilstraekkeligt detaljerede, at de kan
spille en veesentlig rolle i selskabets ledelsesbeslutninger. Den interne models resultater skal
som minimum kunne differentieres mellem de forskellige forretningsomrader, risikokategorier
og forretningsenheder.

4) Modelendringspolitikken skal tage hgjde for, at den interne model justeres ved &ndringer i sel-
skabets forretningsmodel.

Selskabets direktion og ngglepersoner relateret til risikostyringssystemet skal have en overordnet

forstaelse af den interne model, hvilket omfatter viden om falgende:
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5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

1) Den interne models struktur og maden hvorpa modellen afspejler selskabets forretningsmodel
0g dens integrering i risikostyringssystemet.

2) Omfanget af og formalet med den interne model og de risici, som modellen dekker og ikke
daekker.

3) Den generelle metodologi anvendt i den interne model.

4) Den interne models begransninger.

5) Diversifikationseffekterne, der indgar i den interne model.

Ngglepersonerne relateret til risikostyringssystemet skal have en tilstraekkelig detaljeret forsta-

else af de dele af den interne model, der anvendes for det omrade, hvor de er ansvarlige.

Selskabet kan anvende en simplificeret opggarelse af solvensbehovet, jf. punkt 5.7, for at opfylde
kravet om, at solvensbehovet skal opgares med en hyppighed, der er konsistent med anvendelsen af
den interne model i selskabets risikovurdering og risikostyringssystem, jf. punkt 5.3.

Ved fastsettelse af en simplificeret opgarelse af solvensbehovet som navnt i punkt 5.6, kan selska-
bet veelge kun at foretage den del af opgarelsen, som typisk er ngdvendig for at kunne fastsatte
solvensbehovet. For den resterende del kan selskabet anvende resultaterne fra den seneste fulde op-
gerelse af solvensbehovet.

Hvis selskabet anvender muligheden, jf. punkt 5.7, skal selskabet kunne vise, at resultatet fra den
seneste fulde opgerelse af solvensbehovet ikke i vasentlig grad afviger fra resultatet fra en ny op-
gerelse.

Selskabet kan ikke anvende en simplificeret opgarelse af solvensbhehovet til arsrapporten samt i for-
bindelse med indberetning af solvensbehovet til Finanstilsynet.

Sandsynlighedsfordeling
Den interne model og navnlig beregningen af den underliggende sandsynlighedsfordeling skal
overholde kriterierne i punkt 6.2-6.20.
Sandsynlighedsfordelingen for den interne model skal tildele sandsynligheder til de belgbsmaessi-
ge @ndringer i basiskapitalen eller endringer i andre belgh, sdsom gevinst og tab, forudsat at disse
belgb kan bruges til at bestemme &ndringer i basiskapitalen. Sandsynlighedsfordelingen kan veere
baseret pa et endeligt antal udfald forudsat, at sandsynlighedsfordelingen afspejler selskabets risi-
koprofil.
Selskabet skal beregne sandsynlighedsfordelingen for en partiel intern model pa hgjeste aggrege-
ringsniveau i forhold til komponenterne i den partielle interne model. Hvis en partiel intern model
bestar af forskellige komponenter, som er beregnet separat og som ikke aggregeres i den partielle
interne model, skal den forventede sandsynlighedsfordeling beregnes for hver komponent.
De metoder, der anvendes til beregning af sandsynlighedsfordelingen, skal baseres pa passende,
anvendelige og relevante aktuarmassige og statistiske teknikker og skal vaere konsistente med de
metoder, der anvendes til beregning af hensattelserne til forsikringsforpligtelser.
De aktuarmaessige og statistiske teknikker kan kun anses som passende, anvendelige og relevante,
safremt de som minimum opfylder falgende betingelser:
1) Teknikkerne er baseret pa aktuelle oplysninger, og der er ved valget af teknikkerne taget hgjde
for fremskridt inden for aktuarvidenskaben og den generelt accepterede markedspraksis.
2) Selskabet har en detaljeret forstaelse af den underliggende teori og antagelser.
3) Relevante andringer i selskabets risikoprofil afspejles i den interne models resultater.
4) Den interne models resultater er stabile ved endringer af inputdata, der ikke falger af en bety-
delig &ndring af selskabets risikoprofil.
5) Den interne model fanger alle relevante karakteristika af selskabets risikoprofil.
6) Teknikkerne er tilpasset de data, som den interne model anvender.



8. december 2014. 88 Nr. 1313.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

6.13.

6.14.

7) Den interne models resultater indeholder ikke vasentlige model- eller estimationsfejl.

8) Maden hvorpa resultater genereres er gennemskuelig.

De metoder, der anvendes til beregning af sandsynlighedsfordelingen, skal baseres pa aktuelle og

troveerdige oplysninger og realistiske antagelser under hensyntagen til konsistensen og objektivite-

ten af disse oplysninger, palideligheden af kilden til oplysningerne og gennemsigtigheden af den

made, hvorpa oplysningerne er frembragt og behandlet.

Antagelserne, jf. punkt 6.6, kan kun anses som realistiske, safremt de opfylder falgende betingel-

ser:

1) Selskabet skal kunne forklare og begrunde antagelserne, hvor der tages hgjde for betydningen
og usikkerheden af antagelsen samt relevansen af alternative antagelser.

2) Selskabet skal kunne identificere de omstendigheder, hvor antagelserne klart ville blive anset
som forkerte.

3) Selskabet skal skriftligt kunne beskrive den metode, der anvendes til at fastsatte de anvendte
antagelser.

Selskabet skal over for Finanstilsynet kunne begrunde de antagelser, der danner grundlag for den

interne model.

Selskabet kan i serlige situationer, fx i tilfelde af utilstreekkelig data, anvende antagelser baseret

pa ekspertvurderinger, der er foretaget af personer med relevant viden, erfaring og forstaelse af

risiciene i selskabet. Selskabet skal have en proces, der skal fglges ved opstilling og anvendelse af

ekspertvurderinger, og hvor der tages hensyn til vaesentligheden af konsekvenserne ved brug af an-

tagelser baseret pa ekspertvurderinger.

Der foreskrives ingen bestemt metode til beregning af sandsynlighedsfordelingen. Uanset hvilken

beregningsmetode der anvendes, skal den interne models evne til at rangere risici veere tilstreekke-

lig til at sikre, at den anvendes i selskabets risikovurdering og risikostyringssystem. Den interne

models evne til at rangere risici skal endvidere vare konsistent med klassifikationen af risici an-

vendt i den interne model og klassifikationen anvendt i risikostyringssystemet. Risici som ligner

hinanden skal rangeres konsistent i hele selskabet og konsistent over tid.

Den interne model skal daekke alle vaesentlige og kvantificerbare risici, som selskabet er udsat for.

Modellen skal som minimum dakke de risici, der indgar i standardmodellen, jf. bilag 1. Selskabet

skal regelmassigt vurdere om den interne model deekker alle vaesentlige kvantificerbare risici in-

den for dens omfang. Vurderingen skal baseres pa et passende st kvalitative og kvantitative indi-

katorer.

De kvalitative indikatorer, jf. punkt 6.11, skal som minimum indeholde falgende:

1) Identifikationen i selskabets risikovurdering af andre risici end dem, der er omfattet af den in-
terne model.

2) Tilstedeveaerelsen af en risikostyringsproces tilegnet andre risici end dem, der er omfattet af den
interne model.

3) Tilstedevarelsen af risikobegraensende teknikker tilegnet andre risici end dem, der er omfattet
af den interne model.

De kvantitative indikatorer, jf. punkt 6.11, skal som minimum indeholde falgende:

1) Overskud og tab, som ikke kan forklares af de risici, der er deekket af den interne model.

2) Resultaterne af stress- og scenarieanalyser samt enhver analyse fra valideringsprocessen.

Selskabet kan i den interne model tage hgjde for indbyrdes afhaeengigheder inden for risikokatego-

rier og pa tveers af risikokategorier. Systemet, der anvendes til maling af diversifikationseffekter,

skal veere fyldestgarende, hvilket som minimum kraever at falgende betingelser er opfyldt:

1) Systemet, der anvendes til maling af diversifikationseffekter, identificerer de vigtigste variable,
der driver afhengighederne.

2) Systemet, der anvendes til maling af diversifikationseffekter, tager hgjde for:
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6.15.

6.16.

6.17.

6.18.

6.19.

6.20.

7.1.
7.2.

a. Enhver vasentlig ikke-linear afhaengighed og enhver veasentlig mangel pa diversifikation
under ekstreme scenarier.
b. Karakteristika af de risikomal, der anvendes i den interne model.

3) Antagelserne bag systemet, der anvendes til maling af diversifikationseffekter, skal kunne be-
grundes ud fra empiri.

Selskabet kan til fulde tage hensyn til effekten af risikobegraensende foranstaltninger i den interne

model sa laenge, der i modellen tages passende hgjde for kreditrisikoen og andre risici forbundet

med brugen af risikobegraensende foranstaltninger.

De risici, der kan opsta fra risikobegraensende foranstaltninger i falgende situationer, kan ikke an-

ses for at veere korrekt afspejlet i den interne model, jf. punkt 6.15.

1) De kontraktmaessige bestemmelser vedrgrende risikobegraensende foranstaltninger i enhver re-
levant jurisdiktion er ikke retsgyldige, kan ikke handhaves eller sikrer ikke, at overfarslen af
risikoen er klart defineret og uomtvisteligt.

2) Selskabet har ikke et direkte krav over for modparten i tilfeelde af misligholdelse, insolvens el-
ler konkurs af modparten eller anden kreditbegivenhed fastsat i transaktionsdokumentationen
til bestemmelserne vedrgrende de risikobegraensende foranstaltninger.

3) Den retlige bestemmelse, der ligger til grund for de risikobegraensende foranstaltninger, inde-
holder ikke en eksplicit henvisning til en specifik risikoeksponering, sa omfanget af de risiko-
begraensende foranstaltningers daekning er klart defineret.

Den interne model kan ikke betragtes som korrekt afspejlende den risiko, der falger af de risikobe-

grensende foranstaltninger, jf. punkt 6.15, hvor:

1) Risikoeksponeringen dakket af de risikobegraensende foranstaltninger, jf. punkt 6.16, litra 3,
ikke er sammenfaldende med selskabets risikoeksponering, medmindre den interne model tager
hensyn til den reducerede effektivitet af de risikobegraensende foranstaltninger som falge af
denne afvigelse i risikoeksponeringer.

2) De risikobegraensende foranstaltninger er underlagt en betingelse, hvis opfyldelse ligger uden
for selskabets direkte kontrol, og som kan underminere en effektiv overfarsel af risiko, med-
mindre den interne model tager hensyn til betydningen af disse betingelser og enhver reduceret
effektivitet af de risikobegraensende foranstaltninger.

Selskabet skal i den interne model foretage en precis vurdering af de serlige risici forbundet med

finansielle garantier og eventuelle aftalebestemte optioner, nar disse er af vasentlig karakter. Sel-

skabet skal vurdere risiciene forbundet med bade de klausuler, som forsikringstageren kan gare
brug af, og de aftaleklausuler, som selskabet kan gere brug af. Med henblik herpa skal selskabet

tage hensyn til de potentielle fglger af fremtidige andringer i de finansielle og ikke-finansielle vil-

kar for udnyttelsen af disse klausuler.

Selskabet skal tage hensyn til alle forventede udbetalinger til forsikringstagere og begunstigede,

hvad enten forsikringsaftalen indeholder en garanti for disse udbetalinger eller ej.

Dele af den interne model, der er fra en tredjepart (eksterne modeller), anses ikke for at veere pas-

sende, medmindre selskabet er i stand til at demonstrere en detaljeret forstaelse af disse eksterne

modeller, herunder deres begraensninger.

Data
Data, der anvendes i den interne model, skal veere ngjagtige, komplette og hensigtsmaessige.
Data anvendt i den interne model kan kun anses som ngjagtige, jf. punkt 7.1, hvis de som minimum
opfylder falgende betingelser:
1) Data indeholder ikke veesentlige fejl.
2) Data fra forskellige tidsperioder, der indgar i samme beregning, skal veere konsistente.
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7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

3) Data registreres rettidigt og konsistent over tid.
Data anvendt i den interne model kan kun anses som komplette, jf. punkt 7.1, hvis de som mini-
mum opfylder falgende betingelser:
1) Data omfatter tilstreekkelige historiske oplysninger til at vurdere karakteristika af den underlig-
gende risiko og serligt til at identificere tendenser i disse risici.
2) Data, der opfylder betingelsen i litra 1 er tilgeengelige for alle relevante modelparametre og in-
gen af disse relevante data kan udelukkes fra anvendelsen i den interne model uden begrundelse.
Data anvendt i den interne model kan kun anses som hensigtsmaessige, jf. punkt 7.1, hvis de som
minimum opfylder falgende betingelser:
1) Data er i overensstemmelse med det formal, som de vil blive anvendt til.
2) Mangden og karakteristika af data sikrer, at estimeringen foretaget i den interne model ikke fo-
rer til vaesentlige estimeringsfejl pa grund af data.
3) Data er konsistente med de antagelser, der folger af de aktuarmaessige og statistiske teknikker,
hvor data anvendes i den interne model.
4) Data afspejler i passende grad de risici, som selskabet er eksponeret mod.
5) Data er indsamlet, behandlet og anvendt pa en gennemsigtig og struktureret made, der som mi-
nimum er baseret pa nedskrevne specifikationer pa falgende omrader:
a. Definitionen og vurderingen af kvaliteten af data, herunder specifikke kvalitative og kvanti-
tative standarder for forskellige dataseet.
b. Anvendelsen og fastsettelsen af antagelser i indsamling, behandling og anvendelse af data.
c. Proceduren for dataopdateringer, herunder hyppigheden af regelmassige opdateringer og de
omsteendigheder, der udlgser yderligere opdateringer.
Selskabet skal opdatere de data, der anvendes ved beregningen af sandsynlighedsfordelingen
mindst én gang arligt.
Data anvendt i den interne model, der er fra en tredjepart (eksterne data), anses ikke for at veere
hensigtsmaessige, medmindre selskabet er i stand til at demonstrere en detaljeret forstaelse af disse
eksterne data, herunder deres begransninger.

Kalibreringsstandarder
Et selskab kan i sin interne model som helhed samt for forskellige risikokategorier eller vaesentlige
forretningsenheder inden for den interne model anvende et andet risikomal og en anden tidshorisont
end Value-At-Risk med et konfidensniveau pa 99,5 pct. og en tidshorisont pa 12 maneder, forudsat
at de resultater, der fremkommer ved brug af den interne model, kan anvendes af selskabet til be-
regning af solvensbehovet pa en made, der sikrer forsikringstagerne og de begunstigede et beskyt-
telsesniveau svarende til dette.
Selskabet skal som udgangspunkt udlede solvensbehovet direkte fra sandsynlighedsfordelingen, der
fremkommer af den interne model ved brug af Value-At-Risk-malet.
Selskabet kan anvende approksimationer til beregning af solvensbehovet, hvis selskabet ikke kan
udlede solvensbehovet direkte fra sandsynlighedsfordelingen, der fremkommer af den interne mo-
del. Ved anvendelse af approksimationer skal selskabet kunne godtgere, at der ikke forekommer
veesentlige afvigelser i beregningen af solvensbehovet, at forsikringstagerne fortsat er sikret et be-
skyttelsesniveau svarende til Value-At-Risk med et konfidensniveau pa 99,5 pct. og en tidshorisont
pa 12 maneder, og at eventuelle reskaleringer af de modellerede risici ikke forringer resultatet af
approksimationerne. De navnte approksimationer anses for at veere en del af den interne model.
Hvis selskabet anvender en anden tidshorisont, end den der er navnt i punkt 8.1, skal selskabet
kunne godtgare, at der som minimum er taget hensyn til falgende:
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8.5.

8.6.

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

10.1.

10.2.

10.3.
10.4.

1) Om begivenheder er ligeligt fordelt over tid, og hvis ikke, hvordan det er afspejlet i approksima-
tionerne.

2) Om alle vasentlige risici over en et-arig periode handteres korrekt.

3) Om den anvendte tidshorisont er hensigtsmaessig under hensyntagen til den gennemsnitlige va-
righed af selskabets passiver, selskabets forretning, og hvis det er relevant, usikkerheder forbun-
det med lange tidsperioder.

4) Eventuelle antagelser i approksimationerne om afhangigheder mellem risikoen for hinanden
falgende perioder.

Finanstilsynet kan kreaeve, at selskabet karer den interne model pa relevante og sammenlignelige

portefgljer og anvender antagelser, der bygger pa eksterne snarere end interne data, med det formal

at verificere kalibreringen af den interne model og kontrollere, at den interne models specifikatio-
ner er i overensstemmelse med den generelt accepterede markedspraksis.

Ved integration af en partiel intern model med standardmodellen ved fastsattelse af det samlede

solvensbehov skal selskaberne anvende integrationsteknikker og korrelationsmatricer som angivet i

standardmodellen, jf. bilag 1, punkt 26, tabel 3. Finanstilsynet kan dog meddele dispensation herfra,

safremt integrationsmetoden ikke kan anvendes som fglge af den partielle interne models struktur.

Fordeling af overskud og tab

Selskabet skal mindst én gang arligt undersgge arsagerne og kilderne til overskud og tab inden for
hver vasentlig forretningsenhed. Selskabet skal i den forbindelse specificere:
1) Overskud og tab, hvor specifikationen skal veere konsistent med de belgbsmaessige stigninger og

fald, der fglger af sandsynlighedsfordelingen, jf. punkt 6.2.
2) Selskabets vaesentlige forretningsenheder.
3) Kategorisering af risici valgt i den interne model.
4) Fordeling af overskud og tab i forhold til risikokategorier og veesentlige forretningsenheder.
Kategoriseringen af risici i den interne model skal vaere passende og tilstreekkeligt detaljeret med
henblik pa risikostyring og beslutningstagning i overensstemmelse med punkt 5. Kategoriseringen
af risici skal skelne mellem risici, som den interne model omfatter, og risici, som den interne model
ikke omfatter.
Fordelingen af overskud og tab skal foretages objektivt og pa en gennemskuelig made samt vere
konsekvent over tid.
Selskabet skal pavise, hvordan kategoriseringen af risici, der anvendes i den interne model, forkla-
rer arsager og kilder til overskud og tab. Kategoriseringen af risici og fordelingen af overskud og
tab skal afspejle selskabets risikoprofil.

Validering

Et selskab skal regelmassigt validere den interne model, hvilket omfatter overvagning af den in-
terne models funktion, en gennemgang af om modelspecifikationen fortsat er hensigtsmaessig, og
test af modellens resultater mod de hidtidige realiseringer.
Modelvalideringsprocessen skal geelde for alle dele af den interne model og skal daekke kravene i
punkt 5-9, punkt 11 og bekendtgerelsens § 5, stk. 2. | tilfelde af, at der anvendes en partiel intern
model, skal valideringsprocessen desuden daekke de krav, der er fastsat i punkt 3.
Modelvalideringsprocessen skal vaere uafhangig af udviklingen og driften af den interne model.
Med henblik pa modelvalideringsprocessen skal selskabet skriftligt specificere falgende:
1) De processer og metoder der anvendes til at validere den interne model herunder deres formal.
2) Hyppigheden af regelmessige valideringer og de omstaendigheder, som udlgser yderligere va-

lidering for hver del af den interne model.
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10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

10.10.

10.11.

10.12.

10.13.

11.1.

3) Personerne ansvarlige for de enkelte valideringsopgaver.

4) Procedurer der skal faglges i tilfeelde af, at modelvalideringsprocessen identificerer problemer
med palideligheden af den interne model samt beslutningsprocessen, der skal falges ved sa-
danne problemstillinger.

Som en del af modelvalideringsprocessen skal selskabet vurdere kvaliteten og uafhangigheden af

den foretagede validering. Til vurdering af uafhengigheden skal selskabet tage hgjde for falgen-

de:

1) Ansvarsomrader og rapporteringsstrukturen for personerne involveret i den interne valide-
ringsproces.

2) Aflgnningsstrukturen for de personer herunder, hvis relevant, deres ansatte eller andre perso-
ner, der handler pa deres vegne, der er involveret i den eventuelle eksterne valideringsproces.

Selskabet skal teste den interne models resultater og de centrale antagelser mindst én gang arligt.

Selskabet skal teste mod historiske data samt andre relevante data i det omfang tilgaengeligheden

af data er rimelig. Disse tests skal bade foretages for delresultater og pa aggregeret niveau. Sel-

skabet skal identificere arsagen til enhver signifikant afvigelse mellem antagelser og data samt
mellem resultater og data.

Som del af testningen af den interne models resultater mod historiske data skal selskabet sam-

menligne resultaterne fra fordelingen af overskud og tab, jf. punkt 9, med de risici, der er model-

leret i den interne model.

Modelvalideringsprocessen skal omfatte en effektiv statistisk proces til validering af den interne

model, som ger det muligt for selskabet at godtgare over for Finanstilsynet, at det beregnede sol-

vensbehov er tilstreekkeligt. Den statistiske proces skal vere baseret pa:

1) Aktuelle oplysninger under hensyntagen til, hvor det er relevant og hensigtsmeessigt, den ak-
tuarmaessige udvikling og den generelt accepterede markedspraksis.

2) En detaljeret forstaelse af teorien og de antagelser, der ligger bag metoderne til beregning af
sandsynlighedsfordelingen i den interne model.

De anvendte statistiske metoder skal teste hensigtsmassigheden af sandsynlighedsfordelingen,

ikke blot i sammenligning med de hidtidige tab, men ogsa med alle vaesentlige nye data og oplys-

ninger i relation hertil.

Hvis selskabet, som fglge af punkt 10.9, observerer at en a&ndring af en central underliggende an-

tagelse for den interne model har en signifikant indvirkning pa solvensbehovet, skal selskabet

veere i stand til at forklare arsagerne til denne fglsomhed, og hvordan der er taget hensyn hertil i

beslutningsprocessen.

Modelvalideringsprocessen omfatter en analyse af den interne models stabilitet og iseer test af

modelresultaternes falsomhed over for endringer i de centrale underliggende antagelser. Model-

valideringsprocessen omfatter ogsa en vurdering af om de data, der anvendes i den interne model,
er ngjagtige, komplette og hensigtsmaessige.

Modelvalideringsprocessen skal omfatte en analyse af stabiliteten af den interne models resultater

for forskellige beregninger af den interne model ved anvendelse af de samme data som input.

| forlengelse af punkt 10.8 skal selskabet sammenligne den interne models omfang og daekning.

Til dette formal skal den statistiske proces til validering af den interne model omfatte en reverse

stress-test, som kan identificere de mest sandsynlige stress, der vil kunne true selskabets levedyg-

tighed.

Dokumentation
Selskabet skal kunne dokumentere den interne models design og operationelle detaljer. Selskabet
skal kunne dokumentere overholdelse af punkt 5-10.
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11.2.

11.3.

11.4.

Dokumentationen skal veere tilstreekkelig til at sikre, at enhver uafhengig vidende tredjepart ville
veere i stand til at forsta design og operationelle detaljer i den interne model og danne en sund
demmekraft, hvad angar modellens overensstemmelse med punkt 5-10 og bekendtggrelsens § 5,
stk. 2.
Dokumentationen skal vere passende struktureret, detaljeret og komplet samt veere aktuel. Den in-
terne models resultater skal i princippet veere mulige at reproducere ved hjelp af dokumentationen
0g data.
Finanstilsynet kan til enhver tid anmode selskabet om at indsende dokumentation for den interne
model, der eksempelvis kan inkludere:
1) En oversigt over alle dokumenter, der indgar i dokumentationen.
2) Modelaendringspolitikken, jf. punkt 4.
3) Liste med mindre og starre a&ndringer af den interne model.
4) En beskrivelse af alle stgrre &endringer af den interne model, jf. punkt 4.
5) En beskrivelse af de politikker, procedurer og kontroller der anvendes til styring af den interne
model herunder hvilke ansvarsomrader der er tildelt medarbejderne.
6) En beskrivelse af den it der anvendes i den interne model herunder beredskabsplaner relateret
hertil.
7) En detaljeret beskrivelse af den teori, de antagelser og det matematiske og empiriske grund-
lag, den interne model bygger pa.
8) Alle signifikante antagelser der ligger bag den interne model samt en begrundelse for, at disse
er i overensstemmelse med punkt 6.7.
9) En forklaring af de metoder, der har veeret anvendt til at fastsatte antagelserne, jf. punkt 6.7.
Dette skal for den enkelte antagelse omfatte:
a. Hvilke input antagelsen er baseret pa.
b. Formalet med antagelsen og hvilke kriterier, der er anvendt til at vurdere hensigtsmassig-
heden heraf.
c. Eventuelle begraensninger for antagelsen.
10) En beskrivelse af i hvilke tilfeelde modellen ikke fungerer effektivt, hvor selskabet som mini-
mum skal forholde sig til fglgende:
a. Risici som den interne model ikke daekker.
b. Begraensningerne ved den interne models risikomodellering.
c. Typen, graden og kilder til usikkerheder knyttet til den interne models resultater, herunder
falsomheden i resultaterne i forhold til de vaesentligste antagelser bag den interne model.
d. Svagheder i data anvendt i den interne model og manglen pa data til beregning af den in-
terne model.
e. Risici der fglger af brugen af eksterne modeller og eksterne data i den interne model.
f. Begransninger i den it, der anvendes i den interne model.
g. Begraensninger i styringen af den interne model.
11) En oversigt over de data der anvendes i den interne model. Oversigten skal specificere kilde,
karakteristik og anvendelse.
12) En specifikation af indsamling, behandling og anvendelse af data, jf. punkt 7.4.5.
13) I tilfeelde af at data, der anvendes i den interne model, ikke anvendes konsistent over tid, skal
dette beskrives og begrundes.
14) En specifikation af kvalitative og kvantitative indikatorer for deekning af risici, jf. punkt 6.12
09 6.13.
15) En beskrivelse af de risikoreducerende teknikker anvendt i den interne model, jf. punkt 6.15,
og en forklaring pa, hvorledes de risici, der falger af anvendelsen af risikoreducerende teknik-
ker, afspejles af den interne model.
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16) En beskrivelse af den proces, der fglges ved opstilling og anvendelse af ekspertvurderinger, jf.
punkt 6.9.
17) En specifikation af fordelingen af tab og gevinster, jf. punkt 9.
18) En specifikation af modelvalideringsprocessen, jf. punkt 10.
19) Resultater af valideringen i forhold til overholdelse af bekendtgerelsens 8 5, stk. 2.
20) 1 tilfelde af anvendelse af eksterne modeller og data:
a. Omfanget af eksterne modeller og data i den interne model.
b. Arsagen til at eksterne modeller foretreekkes frem for internt udviklede modeller, og at
eksterne data foretreekkes frem for interne data.
c. Huvilke alternativer selskabet har overvejet i stedet for at anvende eksterne modeller og da-
ta, og hvad arsagen er til, at en bestemt ekstern model eller eksterne data blev valgt.
21) Ved anvendelse af en partiel intern model, en begrundelse for overholdelse af punkt 3, herun-
der seerligt begrundelsen for det begraensede omfang af modellen.

Eksterne modeller og data
12.1. Anvendelse af en model eller data hentet hos en tredjepart kan ikke begrunde en fritagelse fra de
krav en intern model skal opfylde, jf. punkt 5-11.
12.2. Selskaber skal overvage eventuelle begrensninger som falge af brugen af eksterne modeller eller
eksterne data i den interne model for fortsat opfyldelse af punkt 5-11 og bekendtgarelsens § 5, stk.
2, samt i tilfeelde af en partiel intern model ogsa punkt 3.
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10.

Bilag 4
Forsikringsselskabets risikovurdering, politik og dokumentation

Generelle forhold
Forsikringsselskabet skal have effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage, kontrollere
og rapportere om de risici, som forsikringsselskabet er eller kan blive udsat for, jf. 88 70 og 71 i lov
om finansiel virksomhed.

Forsikringsselskabets risikovurdering
Bestyrelsen i gruppe 1-forsikringsselskaber skal mindst én gang om aret foretage en risikovurdering
af alle vaesentlige risici, som forsikringsselskabet er eller kan blive mgdt med i dets strategiske plan-
leegningsperiode og herudover foretage en vurdering af, om det beregnede solvensbehov har taget til-
streekkeligt hgjde for alle vasentlige risicis virkning indenfor de kommende 12 maneder.
Risikovurderingen skal have et fremadrettet perspektiv og foretages ud fra en going concern-forud-
seetning bade pa kort og pa lang sigt. Vurderingen skal saledes udtrykke forsikringsselskabets mulig-
hed for at overholde kapitalkravene bade inden for en tidshorisont pa ét ar samt mindst i forsikrings-
selskabets strategiske planleegningsperiode. Det er op til forsikringsselskabet at bestemme, hvilke me-
toder, forudsetninger, parametre m.v., der skal anvendes ved fremskrivningerne, som laegges til
grund for den langsigtede vurdering.
Hvis forsikringsselskabet anvender standardmodellen til beregning af hele eller en del af solvensbe-
hovet skal forsikringsselskabets risikovurdering have fokus pa de forskelle, der skyldes risici, der en-
ten ikke er medtaget i eller er over-/undervurderet i standardmodellen i forhold til i risikoprofilen. Det
vil ikke veere tilstrekkeligt at give et billede af afvigelserne blot ved at sammenholde det beregnede
solvensbehov med resultatet af den kvalitative opgerelse af forsikringsselskabets risici.
Hvis forsikringsselskabet anvender simplifikationer ved opgerelsen af solvensbehovet pa grundlag af
standardmodellen som beskrevet i bilag 1, skal risikovurderingen indeholde fyldestggrende dokumen-
tation for, at de anvendte simplifikationer afspejler forsikringsselskabets risici.
Hvis forsikringsselskabet anvender risikobegraensende foranstaltninger i beregningen af solvensbeho-
vet som beskrevet i bilag 1, skal risikovurderingen indeholde en vurdering af basisrisici forbundet
med foranstaltningen samt den juridiske gyldighed af foranstaltningen.
Hvis forsikringsselskabet anvender en fuld eller partiel intern model til beregning af solvensbehovet
skal forsikringsselskabets risikovurdering have fokus pa den interne models begransninger.
Forsikringsselskabet skal lgbende lave falsomhedsanalyser for alle forsikringsselskabets vaesentlige
risici og solvenshehovet. | falsomhedsanalyserne skal indga vurderinger af forudsatningerne, herun-
der modellernes input, modellernes parametre samt fglsomheden omkring stedniveauerne. Formalet
med fglsomhedsanalyserne er at bestemme usikkerheden pa solvensbehovet. Forsikringsselskabet
skal analysere, hvilke stadniveauer der skal til for, at den tilstreekkelige basiskapital ikke kan daekke
solvensbehovet (reverse stress test). Forsikringsselskaber, der udbyder produkter med ret til bonus,
skal endvidere analysere, hvilke stgdniveauer, der skal til, for at de kollektive og individuelle poten-
tialer er opbrugt i de enkelte rentegrupper.

Politik for opgarelse af det individuelle solvensbehov
Forsikringsselskabets politik for opgerelse af det individuelle solvensbehov skal veere passende i for-
hold til forsikringsselskabets organisationsstruktur og risikostyringssystem og fastleegges under hen-
syntagen til arten, starrelsen og kompleksiteten af forsikringsselskabets risici.
Forsikringsselskabets politik for opgerelse af solvensbehovet og risikovurderingen, skal indeholde
alle relevante aspekter, herunder som minimum:
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11.

12.

13.

1) en beskrivelse af de metoder, forudsatninger, processer og procedurer, som skal anvendes ved
opgerelsen af det individuelle solvensbehov,
2) en beskrivelse af sammenhangen mellem risikoprofilen, de godkendte risikotolerancegranser og
det individuelle solvensbehov,
3) information om:
a. hvordan og hvor ofte beregningen af solvensbehovet, falsomhedsanalyser og reverse stress
tests skal udfares,
b. krav til datakvalitet og
c. frekvensen og timingen for opgerelsen af det individuelle solvensbehov og en redegarelse for
tilstreekkeligheden set i forhold til forsikringsselskabets risikoprofil og volatiliteten af det in-
dividuelle solvensbehov sammenholdt med forsikringsselskabets gkonomiske stilling samt en
angivelse af, hvilke forhold og omstendigheder, der anses for at medfare veesentlige a&ndrin-
ger i risikoprofilen, og som udlgser behov for udfarelsen af en ny opgerelse af det individuel-
le solvensbehov uden for den almindelige tidsplan.
4) ved anvendelse af en fuld eller partiel intern model til beregning af solvensbehovet skal politik-
ken ligeledes indeholde en modelendringspolitik, jf. bilag 3, punkt 4.1.
Pa koncernniveau skal politikken endvidere indeholde opggrelsen af koncernens individuelle sol-
vensbehov, der som minimum inkluderer en beskrivelse af, hvordan der er taget hgjde for fglgende
faktorer:
1) identifikation af mulighederne for kapitalfremskaffelse i koncernen, hvis der er behov for yderli-
gere kapitalgrundlag,
2) vurdering af radigheden, omsatteligheden eller ombytteligheden af kapitalgrundlaget,
3) enhver planlagt overfarsel af kapitalgrundlaget i koncernen, som vil have en vasentlig betydelig
for enhederne i koncernen,
4) sammenhang mellem de enkelte enheders strategier og koncernens strategi og
5) specifikke risici, som koncernen kan vere eksponeret overfor.

Dokumentation og rapportering

Hver enkelt risikovurdering skal veere skriftligt dokumenteret. Dokumentationen skal have en detal-

jeringsgrad, der ger det muligt for en tredjepart at evaluere de foretagne vurderinger og beregninger.

Dokumentationen skal udformes saledes, at den pa anmodning kan indsendes til Finanstilsynet pa

papir eller andet varigt medium. Det er herudover op til det enkelte forsikringsselskab at fastleegge,

hvordan dokumentationen skal udformes.

Dokumentationen skal omfatte en beskrivelse af de metoder, forudsatninger, processer og procedu-

rer, der er anvendt til opgarelsen, samt en beskrivelse af opgerelsens resultater og konklusioner. Fgl-

gende skal som minimum indga i dokumentationen:

1) Dokumentation for, at bestyrelsen har godkendt modellen til beregning af solvensbehovet,

2) Dokumentation for, at bestyrelsen har foretaget risikovurderingen og en redeggarelse for, hvordan
bestyrelsen har udfordret opgarelsens resultater,

3) Huvis forsikringsselskabet anvender en fuld eller partiel intern model skal dokumentationen inde-
holde en beskrivelse af eventuelt foretagne s&ndringer i den anvendte interne model til beregning
af solvensbehovet,

4) En beskrivelse af de risikoanalyser, der er anvendt i risikovurderingen, af den kvantitative opge-
relse af risiciene og af den kvalitative beskrivelse af risiciene, samt en angivelse af, hvilke poten-
tielle inde- eller udefrakommende pavirkninger, der er taget i betragtning,

5) En redeggrelse for sammenhangen mellem risikovurderingen, processerne for kapitalallokering i
kapitalplanen og de godkendte risikotolerancegranser,
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14.

15.

6) Konklusionerne fra vurderingen af, om forsikringsselskabet fremadrettet kan leve op til kapital-
kravene og de forsikringsmassige hensattelser,

7) En begrundet redegarelse for fundne afvigelser mellem forsikringsselskabets risikoprofil og for-
udsaetningerne for beregningen af solvensbehovet samt for, hvordan forsikringsselskabet har rea-
geret eller planleegger at reagere pa de afvigelser, der er vurderet til at veere veaesentlige,

8) En begrundet redeggarelse for eventuelt planlagte ledelseshandlinger, der vil kunne pavirke forsik-
ringsselskabets risikovurdering, og

9) En redegarelse for kapitalplanen og kapitalngdplanen.
For hver bestyrelsesgodkendt opgarelse af risikovurderingen, skal selskabet udforme en intern rap-
port, der indeholder information om opgarelsens resultater, konklusioner samt andre relaterede in-
formationer, som selskabet finder relevante, og kommunikere disse informationer til forsikringssel-
skabets relevante medarbejdere. Rapporten skal have en detaljeringsgrad, der gar det muligt for de
relevante medarbejdere at foretage eventuelle nadvendige handlinger for at falge op pa rapportens
konklusioner. Den pracise udformning af rapporten godkendes af bestyrelsen.

For hver bestyrelsesgodkendt risikovurdering, skal forsikringsselskabet indsende en rapport med

vurderingen til Finanstilsynet. Rapporten, der kan udformes med udgangspunkt i den interne rapport,

skal som minimum indeholde:

1) En kvalitativ beskrivelse af forsikringsselskabets vasentligste risici,

2) En vurdering af, hvilke af de identificerede risici der imgdegas med kapital, og hvilke risici der
imgdegas med risikobegraensende foranstaltninger eller lignende,

3) En beskrivelse af de anvendte metoder og forudsetninger,

4) En kvantificering af forsikringsselskabets vasentligste risici,

5) En vurdering af, hvilke afvigelser der er mellem forsikringsselskabets risikoprofil og forudsaet-
ningerne bag beregningen af solvensbehovet samt veesentligheden heraf, og

6) En vurdering af sammenhangen mellem det individuelle solvensbehov, kapitalkravene og forsik-
ringsselskabets basiskapital.
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Bilag 5

Overgangsregler ved opggrelsen af tilstraekkelig basiskapital

Generelle regler

1. Tilstraekkelig basiskapital for forsikringsselskaber er den kapital, som skal deekke et selskabs indivi-
duelle solvensbehov, jf.85, stk. 1, i bekendtgerelse om solvens og driftsplaner for forsikringsselska-
ber. Tilstraekkelig basiskapital for forsikringsholdingvirksomheder er den kapital, som skal daekke
summen af det stagrste af datterselskabernes kapitalkrav og det individuelle solvensbehov, jf. § 4,
stk. 2, i bekendtgarelse om solvens og driftsplaner for forsikringsselskaber.

2. Udgangspunktet for opgerelsen af den tilstreekkelige basiskapital, hvor intet andet er navnt i dette
bilag, er reglerne i lov om finansiel virksomhed, bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsik-
ringsselskaber og tveergaende pensionskasser, bekendtgarelse om opgarelse af basiskapital samt be-
kendtgerelse om kontributionsprincippet.

Livsforsikringsforpligtelser

3. Verdien af livsforsikringsforpligtelser til brug for opgarelsen af tilstreekkelig basiskapital beregnes
som summen af garanterede ydelser (GY*), jf. punkt 4-6, bonusforpligtelser (FDB), jf. punkt 7-10,
og risikotilleeg, jf. punkt 11-22.

4. GY* angiver de garanterede ydelser, hvor verdien af forsikringstagernes optioner til genkgb samt
overgang til fripolice skal indregnes.

5. Under hensyntagen til princippet i punkt 4 er der metodefrihed til beregningen af GY*. En mini-
mumslgsning i forhold til beregningen er:

GY* =GY + 0,5 - (genksbssandsynlighed - (genkebsveerdi — GY)) + 0,5 - (fripolicesandsynlighed - BFPfgr maks),

hvor

GY er defineret som i bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaen-
de pensionskasser, bilag 1, nr. 61, dog uden risikotillaeg, og

BFPs, maks €F defineret som i bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvaergaende pensionskasser, § 66, stk. 2, dog undtaget maksimeringen i stk. 7.

6. Fastseettelsen af genkgbssandsynlighed og fripolicesandsynlighed skal ske erfaringsbaseret og skal
ske differentieret i de tilfeelde, hvor der er forskellig adfeerd for forskellige bestande fx mellem kon-
tributionsgrupper.

7. FDB far fradrag af risikotilleeg beregnes pr. kontributionsgruppe k og er givet som:

FDB¥ = KBX + VRHX - GY*k + AKVX (1)
hvor

VRHK er defineret som i bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergé-
ende pensionskasser, bilag 1, nr. 59,

KBX er defineret som i bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaerga-
ende pensionskasser § 67, og
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11.

12.

13.

14.

GY*ker GY*, jf. punkt 4-6, for kontributionsgruppe k.

AKVK er den akkumulerede vardiregulering for kontributionsgruppe k givet som:

AKV* =Z;—1KIJ?‘

i=1

hvor

AKV;¥ = den akkumulerede verdiregulering for police i i kontributionsgruppe k,

AKVE = 0wi € {1,...,n} og

n = antallet af policer i kontributionsgruppe k.

AKYV i ligning (1) sikrer, at safremt der er tale om en police, som er styrket vil, der blive taget hgjde
for, at styrkelsen ikke indgar i VRH. For en police i som ikke er styrket er AKV; = 0.

Derudover gelder det, at for den enkelte police j i kontributionsgruppe k skal FDBJ-k > 0.

Forskellen mellem VRHK og GY*k (safremt denne er positiv) udger den individuelle del af FDB i
kontributionsgruppe k, mens KB¥ udger den kollektive del af FDBK.

Ved opgarelsen af den tilstreekkelige basiskapital er FDB* tabsabsorberende og kan indga i TAB s
som angivet i bilag 1, punkt 28 ff., jf. dog punkt 17-18 i dette bilag.

Hensettelser til unit-link forsikrings- og investeringskontrakter opgeres som defineret i § 68 i be-
kendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser, jf. dog
punkt 3-8 for unit-link kontrakter med element af garanti.

Den valgte metode og vurderingen bag valget, herunder fastsattelsen af genkabssandsynlighed og
fripolicesandsynlighed, skal dokumenteres som en del af opgarelsen af tilstreekkelig basiskapital.

Risikotilleeg
For bade livsforsikrings- og skadesforsikringsforpligtelser skal der beregnes risikotilleeg. Dog skal
der ikke beregnes et risikotilleeg for unit-link livsforsikringsforpligtelser uden nogen elementer af
garanti.
| opgerelsen af den tilstreekkelige basiskapital fratreekkes risikotillegget for skadesforsikringsfor-
pligtelser.
Risikotilleegget er den samlede kapitalomkostning en tredjepart vil blive belastet med, hvis tredje-
parten overtog forsikringsforpligtelserne.
Risikotilleegget skal beregnes pr. kontributionsgruppe. De yderligere antagelser bag beregningen af
risikotillaegget er:
1)  Det overtagende selskab indeholder ingen forsikringsforpligtelser eller basiskapitalgrundlag,
2) De overdragne forsikringsforpligtelser inkluderer eventuelle genforsikringsaftaler og/eller
SPV’er,
3) Verdien af bedste skgn af forsikringsforpligtelserne modsvares af aktiver som minimerer
markedsrisikoen malt ved SB.
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Herefter beregnes risikotilleegget som:

SB(t)E
Risikotilleg(t)* = CoC - ) ———2f—
; (1+r.)

hvor
Risikotilleg(t)k = kontributionsgruppe k’s risikotillzeg,
CoC = kapitalomkostningsprocenten fastsat til 6 %, og

SB(t),"P = solvensbehovet for det modtagne selskab for kontributionsgruppe k beregnet efter forud-

setningerne i punkt 14. Denne skal indeholde forsikringsrisici, modpartsrisici, operationelle risici

samt vaesentlige markedsrisici, som ikke kan afdaekkes, dog ikke eventuelle renterisici.

Risikotilleegget for livsforsikringsforpligtelser for kontributionsgruppe k daekkes af kontributions-

gruppe k’s individuelle del af FDBX i det omfang det er muligt, herefter kontributionsgruppe k’s kol-

lektive del af FDBX i det omfang det er muligt, og herefter af basiskapitalen.

Folgende rekkefalge skal anvendes i beregningen af selskabets solvensbehov, hensattelserne og ri-

sikotilleegget for kontributionsgruppe k:

1)  GY*kog FDB far fradrag af risikotilleeg beregnes.

2)  Risikotilleeg hvor SB(t),P beregnes ud fra punkt (1).

3)  FDB efter fradrag af risikotilleegget beregnes som FDBX - Risikotillaegk > 0.

4)  Basissolvenshbehovet BSBX efter tabsabsorbering p& baggrund af bufferne i punkt (3) beregnes,
men hvor der endvidere skal tages hgjde for kontribution som angivet i bilag 1, punkt 30.

| beregningen af SB(t),™P skal operationel risiko for kontributionsgruppe k allokeres til kontributi-

onsgruppen svarende til den relative andel af vaerdien af selskabets livsforsikringsforpligtelser til

brug for opgerelsen af tilstreekkelig basiskapital, jf. punkt 3.

Der kan anvendes forskellige simplifikationer til at beregne SB(t)"hyp, jf. punkt 20. Valget af metode

skal afspejle typen af forsikringsforpligtelser.

De mulige simplifikationer kan opstilles hierarkisk fra mest til mindst kompleks:

1) Fuld beregning af alle fremtidige SB(t)"hyp.

2)  Anvendelse af proxies for udvalgte undermoduler i SB(t)",,.

3)  Anvendelse af proxy for fremtidige SB(t)"yp.

4)  Beregning af ZSB(t)khyp samlet, fx ved brug af forpligtelsernes varighed.

For en skadesforpligtelse er det ogsa muligt at beregne risikotillegget som en procentdel af forsik-

ringsforpligtelsens bedste skan.
Den valgte metode og vurderingen bag valget, herunder valg af simplifikation til beregningen af

SB(t)khyp, skal dokumenteres som en del af opgarelsen af tilstreekkelig basiskapital.

Forventet fremtidigt overskud for skadesforpligtelser
| opgerelsen af den tilstreekkelige basiskapital for skadesforsikringsforpligtelser indgar forventet
fremtidigt overskud (FFO).
Den valgte metode til beregning af FFO skal dokumenteres som en del af opgarelsen af tilstraekke-
lig basiskapital.
FFO for skadesforsikringsforpligtelser opgeres brutto (dvs. far genforsikring) som forskellen mel-
lem premiehensattelserne beregnet som i bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikrings-
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selskaber og tvaergaende pensionskasser § 69, og bedste skan for preemiehensettelserne beregnet ef-
ter overgangsbestemmelserne defineret i punkt 30-34.

Beregningen af FFO til opgarelse af den tilstreekkelige basiskapital skal tage hensyn til forretning,
der er afgivet til genforsikring.

/ndring i verdiansettelse af erstatningshensattelser

| opgerelsen af den tilstraekkelige basiskapital indgar endringen i vardiansettelse af erstatnings-
hensattelser.

/ndringen opgeres brutto som forskellen mellem erstatningshensattelserne beregnet som i be-
kendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser § 70
0g bedste skagn for erstatningshensattelserne opgjort efter overgangsbestemmelserne defineret i
punkt 35-36.

Beregningen af endringen i vaerdiansattelse af erstatningshensattelser til opgarelse af den tilstraek-
kelige basiskapital skal tage hensyn til den forretning, der er afgivet til genforsikring.

Skadesforsikringsforpligtelser
Verdien af bedste skan for preemiehensattelser til brug for opgerelsen af tilstreekkelig basiskapital
beregnes som det sandsynlighedsvaegtede gennemsnit af fremtidige betalingsstramme for forsik-
ringsbegivenheder, der indtraeffer efter beregningstidspunktet.
Beregningen kan tage udgangspunkt i premiehenszttelsen defineret i bekendtgarelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser, § 69, stk. 1. Der kan eksplicit tag-
es hensyn til sandsynligheden for udnyttelse af forsikringsoptioner, omkostnings- og erstatningspro-
center.
En mulig simplifikation kan tage udgangspunkt i de regnskabsmassige premiehensattelser og
combined ratio som defineret i bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvaergaende pensionskasser § 69, stk. 2, henholdsvis bilag 1, nr. 30.
Den simpleste beregningsmetode er at anvende premiehenszttelserne som defineret i bekendtgerel-
se om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser § 69, stk. 2.
Selskabet kan ikke overga til at anvende en simplificering, jf. punkt 32-33, safremt det tidligere har
valgt, at anvende metoden angivet i punkt 30-31.
Verdien af bedste skan for erstatningshensattelser til brug for opgarelsen af tilstreekkelig basiskapi-
tal beregnes som det sandsynlighedsveegtede gennemsnit af fremtidige betalingsstramme for forsik-
ringsbegivenheder, der er indtruffet far beregningstidspunktet.
Beregningen kan tage udgangspunkt i erstatningshenszttelsen defineret i bekendtgarelse om finan-
sielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser § 70, dog undtaget stk. 4 sa-
ledes, at der altid diskonteres.
De valgte metoder og vurderingen bag valget skal dokumenteres som en del af opgerelsen af til-
straekkelig basiskapital.

@vrige endringer for skadesforsikringsselskaber
| opgaerelsen af den tilstreekkelige basiskapital tillegges det belgb svarende til forskellen mellem er-
statningshensettelserne f.e.r. far og efter diskontering for forsikringsklasse 3-18 (kun skade) opgjort
efter bekendtgarelse nr. 915 af 12. september 2012 om opgerelse af basiskapital § 36, stk. 2, nr. 4.
| opgarelsen af den tilstreekkelige basiskapital tilleegges det belgb svarende til udjaevningsreserven
inden for forsikringsklasse 14 og 15 (kun skade), jf. bekendtgerelse nr. 1405 af 14. december 2004
om udjeevningsreserver inden for kredit- og kautionsforsikring.

Andring i veerdiansattelsen af direkte og indirekte ejede aktiver
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42.

| opgerelsen af den tilstreekkelige basiskapital tilleegges et belgb for direkte og indirekte ejede akti-
ver, der reprasenterer en risiko pa en enkelt virksomhed eller en gruppe af virksomheder, der udgar
en samlet risiko for forsikringsselskabet, jf. § 35, stk. 2, nr. 3, i bekendtgerelse om opggrelse af ba-
siskapital for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder og om opgarelse af kapital-
grundlag for visse fondsmaeglerselskaber.

Forsikringsholdningvirksomheder
| opgerelsen af den tilstreekkelige basiskapital for forsikringsholdningvirksomheder indgar:
1) Et datterselskabs basiskapital, hvis datterselskabets kapitalkrav er stgrre end det individuelle sol-
vensbehov.
2) Et datterselskabs tilstreekkelige basiskapital, hvis datterselskabets individuelle solvensbehov er
starre end kapitalkravet.
| opgerelsen af den tilstreekkelige basiskapital for forsikringsholdingvirksomheder indgar szrlige
bonushensattelser (type B), der medregnes i kernekapitalen i datterselskabet, jf. § 34 i bekendtge-
relse om opgarelse af basiskapital for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder og
om opgarelse af kapitalgrundlag for visse fondsmaeglerselskaber, samt seerlige bonushensettelser
(type A), der medregnes i den supplerende kapital i datterselskabet, jf. & 40 i bekendtgerelse om
opgerelse af basiskapital for forsikringsselskaber og forsikringsholdningvirksomheder og om opgg-
relse af kapitalgrundlag for visse fondsmaeglerselskaber, i det omfang de serlige bonushensettelser
daekker risici opgjort i datterselskabet.
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