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Bekendtgarelse om andelsklasser i danske UCITS

I medfgr af § 18, stk. 7 og § 190, stk. 3, i lov nr. 597 af
12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v. fastsattes:

Anvendelsesomrade

8 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse for investe-
ringsforeninger, SIKAV’er og verdipapirfonde (i det fal-
gende benavnt »danske UCITS«).

Stk. 2. Bestyrelsen omtalt i § 3, stk. 3 og § 5, stk. 10, skal
forstas som bestyrelsen for en investeringsforening, en Sl-
KAV eller for det investeringsforvaltningsselskab eller ad-
ministrationsselskab, der administrerer en veerdipapirfond.

Indretning af andelsklasser og andelsklassers karakteristika

8 2. En dansk UCITS der opretter andelsklasser i en afde-
ling, skal sgrge for, at anvendelsen af andelsklasser er til
fordel for alle investorerne.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde en dansk UCITS at af-
vikle en andelsklasse i en afdeling, hvis den danske UCITS:
1) ikke har sgrget for, at anvendelsen af andelsklasser er

til fordel for alle investorerne i afdelingen,

2) placerer sa stor en del af en afdelings formue i klasses-
pecifikke aktiver, at en andelsklasses investeringspoli-
tik ikke grundleeggende er den samme som afdelingens
investeringspolitik, som denne er fastlagt i fondsbe-
stemmelserne eller vedtegterne, eller

3) ikke giver fyldestgarende oplysninger i henhold til §
18, stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v. ved op-
rettelsen af en andelsklasse.

8 3. En dansk UCITS kan oprette andelsklasser i en afde-
ling, hvor andelsklasserne indbyrdes varierer pa felgende
karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfares
overfor.

3) Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5.

4) Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder
reglerne i § 5 og bekendtgarelse om beregning af emis-
sions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i danske UCITS.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtgarelse om beregning
af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og ind-
lgsning af andele i danske UCITS.
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6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan vere afledte fi-
nansielle instrumenter samt en kontantbeholdning til
brug for klassens lgbende likviditetsbehov.

7)  Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8)  Minimumsindskud.

Stk. 2. Andelsklasser kan ogsa variere pa andre karakteri-
stika end de i stk. 1 navnte, hvis den danske UCITS kan
godtgare, at investorer i én andelsklasse ikke tilgodeses pa
bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 3. En redegerelse, hvori den danske UCITS godtgar
som navnt i stk. 2, skal indsendes til Finanstilsynet senest
otte hverdage efter bestyrelsens beslutning om etablering af
en andels-klasse, der varierer pa andre karakteristika end de
i stk. 1 ngvnte.

Klassespecifikke aktiver

§ 4. En dansk UCITS kan placere en del af en afdelings
formue i klassespecifikke aktiver, jf. § 3, stk. 1, nr. 6.

Stk. 2. En dansk UCITS ma ikke placere sa stor en del af
en afdelings formue i klassespecifikke aktiver, at en andels-
klasses investeringspolitik ikke grundleeggende er den
samme som afdelingens investeringspolitik, som denne er
fastlagt i vedtegterne.

Omkostninger

§ 5. En dansk UCITS ma ikke lade én andelsklasse afhol-
de en anden andelsklasses omkostninger.

Stk. 2. Réadgivningsomkostninger, der vedrgrer fellespor-
tefgljen skal fordeles mellem andelsklasserne i et forhold,
der svarer til den del af fellesportefeljen, som andelsklas-
serne oppeberer afkast af.

Stk. 3. Lgbende handelsomkostninger, der vedrgrer feel-
lesportefgljen skal fordeles mellem andelsklasserne i et for-
hold, der svarer til den del af feellesportefaljen, som andels-
klasserne oppeberer afkast af.

Stk. 4. Handelsomkostninger i forbindelse med emission
og indlgsning, der vedrarer feellesportefgljen, skal beres af
den andelsklasse, hvor emission og indlgsning finder sted.

Stk. 5. Uanset bestemmelsen i stk. 4 kan en dansk UCITS
fordele handelsomkostninger, som navnt i stk. 4, mellem
andelsklasser i samme afdeling, der
1) anvender enkeltprismetode eller modificeret enkeltpris-

metode ved prisberegning, og
2) retter henvendelse til samme type investorer.
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Stk. 6. Handels- og radgivningsomkostninger, der alene
vedrgrer Klassespecifikke aktiver, skal beres af andelsklas-
sen alene.

Stk. 7. Handels- og radgivningsomkostninger, der vedrg-
rer aktiver som flere men ikke alle andelsklasserne i en afde-
ling oppebeerer afkast af, skal fordeles i et forhold, der sva-
rer til den del af aktiverne, som andelsklasserne oppebarer
afkast af.

Stk. 8. Markedsfgringsomkostninger, der alene vedrgrer
én andelsklasse skal bares af andelsklassen alene.

Stk. 9. Omkostninger, der ikke kan henfares direkte til en
bestemt andelsklasse skal fordeles mellem andelsklasserne i
et forhold, der svarer til den del af feellesportefaljen, som
andelsklasserne oppeberer afkast af.

Stk. 10. Bestyrelsen for en dansk UCITS skal pase, at
principperne i stk. 1-9 overholdes.

Risiko
§ 6. En dansk UCITS ma ikke bruge klassespecifikke ak-
tiver til at eksponere en andelsklasse for en samlet risiko,
der overstiger vardien af den del af afdelingens formue,
som andelsklassen oppebarer afkast af.
Oplysninger

§ 7. En dansk UCITS skal pa sin hjemmeside oplyse nzr-
mere om en andelsklasses karakteristika i henhold til § 3,
stk. 1, herunder oplysninger om
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1) hvilken valuta andelsklassen er denomineret i,

2) hvilken type af investorer andelsklassen markedsfares
overfor,

3) emissionstilleeg og indlgsningsfradrag,

4) administrationsomkostninger, radgivningsomkostnin-
ger og markedsfgringsomkostninger,

5) den anvendte prisberegningsmetode,

6) hvor stor en del af andelsklassens formue, den danske
UCITS kan anvende til klassespecifikke aktiver,

7) udlodningsprofil,

8) minimumsindskud, og

9) andre karakteristika omfattet af § 3, stk. 2.

Stk. 2. Hvis en afdeling har klassespecifikke aktiver, skal
det endvidere fremga af den danske UCITS’ hjemmeside,
hvad formalet er, og hvilken betydning det har for den en-
kelte andelsklasses investeringspolitik, som beskrevet i pro-
spektet.

Straf

§ 8. Overtraedelse af bestemmelserne i § 2, stk. 1, § 3, stk.
3, 8 4, stk. 2, § 5, stk. 1-4 og 6-9, § 6 og § 7, straffes med
bade.

Ikrafttraeden

8 9. Bekendtgarelsen traeder i kraft den 22. juli 2014.
Stk. 2. Bekendtgarelse nr. 1321 af 14. december 2012 om
andelsklasser i danske UCITS m.v. ophaves.

Finanstilsynet , den 17. juni 2014

ULRIK N@DGAARD

/ Anna Frost-Jensen
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