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Bekendtgarelse om master-feeder-strukturer m.v.”

I medfer af 8§ 4, stk. 6, § 12, stk. 6 og 8§ 190, stk. 3, i lov
nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v.,
fastseettes:

Kapitel 1
Anvendelsesomrade

§ 1. Bekendtggrelsen finder anvendelse pa:

1) Investeringsforeninger, SIKAV’er og verdipapirfonde
(i det fglgende benavnt »danske UCITS«) og afdelin-
ger heraf, der som masterinstitut eller feederinstitut
indgar i en master-feeder-struktur.

2) De inr. 1 nzvnte danske UCITS’ valgte revisorer, nar
masterinstituttet og feederinstituttet har forskellige re-
visorer.

3) Investeringsforvaltningsselskaber, der administrerer
danske og udenlandske UCITS, der begge er etableret
her i landet, og som masterinstitut eller feederinstitut
indgar i den samme master-feeder-struktur.

Stk. 2. Ved forskellige revisorer, jf. stk. 1, nr. 2, forstas, at
et masterinstitut og et feederinstitut ikke har valgt den
samme nationale revisionsvirksomhed som revisor for insti-
tutterne.

Kapitel 2

Aftale mellem et masterinstitut og et feederinstitut samt
forretningsgange for administration af master-feeder-
strukturer

§ 2. Nar danske UCITS indgar i en master-feeder-struktur
enten som masterinstitut eller som feederinstitut, skal den
danske UCITS indga en aftale som naevnt i § 4, stk. 4, nr. 1,
i lov om investeringsforeninger m.v. og i artikel 60, stk. 1,
farste afsnit, i direktiv 2009/65/EF (UCITS-direktivet) med
den anden danske eller udenlandske UCITS, der indgar i den
samme master-feeder-struktur, om de i 88 3-9 navnte for-
hold.

Stk. 2. Administreres et masterinstitut og et feederinstitut
af det samme investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab, kan den i stk. 1 naevnte aftale som navnt i
§ 5, stk. 5, og artikel 60, stk. 1, tredje afsnit, i UCITS-direk-

tivet, erstattes af selskabets forretningsgange, herunder in-
terne regler om god forretningsskik, der skal sikre overhol-
delsen af de betingelser, som er fastsat i 8§ 10-15 samt sik-
re, at feederinstituttet ikke investerer ud over greensen pa 20
pct. i masterinstituttet, jf. § 154, stk. 1, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. og artikel 55, stk. 1, i UCITS-direkti-
vet, for de interne regler er tradt i kraft.

Kapitel 3
Aftalens indhold

Adgang til oplysninger

§ 3. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut,
jf. 8 2, stk. 1, skal omfatte fglgende om adgang til oplysnin-
ger:

1) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet
skal give feederinstituttet en kopi af sine fondsbestem-
melser eller vedtagter, sit prospekt og sin centrale in-
vestorinformation eller eventuelle &ndringer heraf.

2) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet
skal oplyse feederinstituttet om delegering af investe-
ringsforvaltnings- og risikostyringsopgaver til tredje-
mand, jf. 8 48, stk. 2, i lov om investeringsforeninger
m.v., 8§ 102-105 i lov om finansiel virksomhed og arti-
kel 13 i UCITS-direktivet.

3) Hvis det er relevant, bestemmelser om, hvordan og
hvorndr masterinstituttet skal give feederinstituttet in-
terne operationelle dokumenter, fx om sin risikosty-
ringsproces og sine rapporter om overholdelse af de
regler, der gelder for masterinstitutter.

4) Bestemmelser om, hvordan og hvornar samt hvilke op-
lysninger masterinstituttet skal give feederinstituttet om
masterinstituttets overtraedelser af lovgivning, fondsbe-
stemmelser eller vedteegter og aftalen mellem masterin-
stituttet og feederinstituttet.

5) Nar feederinstituttet anvender afledte finansielle instru-
menter til hedgingformal (daekket basis) bestemmelser
om, hvordan og hvornar masterinstituttet skal give fee-
derinstituttet oplysninger om sin faktiske eksponering i
forhold til afledte finansielle instrumenter, s& feederin-

1)  Bekendtggrelsen indeholder bestemmelser, der gennemfgrer dele af Kommissionens direktiv 2010/44/EU af 1. juli 2010 om gennemfgrelse af Europa-
Parlamentets og Raédets direktiv 2009/65/EF for s& vidt angdr visse bestemmelser om fusioner af fonde, master-feeder-strukturer og
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stituttet kan beregne sin egen samlede eksponering, jf.
8 160, stk. 3, nr. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v. samt artikel 58, stk. 2, andet afsnit, litra a, i
UCITS-direktivet.

6) Bestemmelser om, at masterinstituttet skal give feede-
rinstituttet oplysninger om eventuelle andre aftaler om
udveksling af oplysninger, som masterinstituttet har
indgaet med tredjemand, og hvis det er relevant, hvor-
dan og hvornar masterinstituttet skal give feederinsti-
tuttet adgang til sddanne aftaler om udveksling af op-
lysninger.

Et feederinstituts investering i et masterinstitut og mulighed
for at overfgre finansielle instrumenter til masterinstituttet
som vederlag

8§ 4. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut,
jf. § 2, stk. 1, skal omfatte falgende om feederinstituttets
muligheder for at investere i masterinstituttet og eventuelt at
overfgre finansielle instrumenter til masterinstituttet som ve-
derlag for andele:

1) Bestemmelser om, hvilke andele af masterinstituttet,
dets afdelinger eller andelsklasser, der er til radighed
for feederinstituttets investeringer.

2) De gebyrer og omkostninger, som feederinstituttet skal
afholde ved investering i masterinstituttet, og oplysnin-
ger om masterinstituttets eventuelle nedslag i eller ef-
tergivelse af gebyrer eller omkostninger.

3) Huvis det er relevant, betingelserne for, at feederinstitut-
tet ved aftalens indgaelse eller efterfglgende kan over-
fare aktiver til masterinstituttet som vederlag for ande-
le.

Et feederinstituts tegning og indlgsning af andele, klager
m.v.

8 5. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut,
jf.8 2, stk. 1, skal omfatte fglgende om standardhandelsord-
ninger (standarder for emission og indlgsning eller salg og
tilbagekab af andele):

1) Koordinering af hyppighed og tidspunkt for beregning
af den indre veerdi og offentliggarelse af andeles priser,
herunder emissions- og indlgsningspriser.

2) Koordinering af feederinstituttets anmodning om teg-
ning eller indlgsning af andele eller fremsendelse af
handelsordrer herunder, hvis det er relevant, formidle-
res eller andre tredjemends rolle i den forbindelse.

3) Huvis det er relevant foranstaltninger, der er ngdvendige
for at tage hensyn til, at andele i masterinstituttet eller
feederinstituttet eller dem begge handles pa et reguleret
marked eller et sekundzert marked.

4) Hvis det er ngdvendigt, andre relevante foranstaltnin-
ger med henblik pa at sikre, at masterinstituttet og fee-
derinstituttet koordinerer tidspunktet for og offentlig-
garelse af den indre veaerdi for at undg4, at der opstar ar-
bitragemuligheder, som kan realiseres ved brug af mar-
kedstimingstrategi, jf. artikel 60, stk. 2, i UCITS-direk-
tivet.

5) Hvis masterinstituttets og feederinstituttets andele ud-
stedes i forskellige valutaer, grundlaget for omregnin-
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gen af kursen ved tegning og indlgsning eller salg og
tilbagekab af andele.

6) Afviklingsperiode og oplysning om betaling i forbin-
delse med tegning eller kgb og indlgsning eller tilbage-
keb af andele i masterinstituttet, og nar det sker efter
aftale mellem parterne for at spare transaktionsomkost-
ninger og undga eventuelle negative skattemassige
konsekvenser, jf. artikel 60, stk. 4 og 5, i UCITS-direk-
tivet, vilkarene for, at masterinstituttet kan indlgse an-
dele ved at overfgre aktiver som vederlag, navnlig i til-
feelde af masterinstituttets likvidation eller fusion.

7) Procedurer, der skal sikre, at forespgrgsler og klager fra
investorer eller deltagere, der ved en fejl er blevet sendt
til masterinstituttet i stedet for til feederinstituttet eller
omvendt, behandles pé en passende méde.

8) Hvis masterinstituttets fondsbestemmelser eller ved-
teegter og prospekt giver det visse rettigheder eller be-
fajelser i forhold til investorerne, og masterinstituttet
veelger at begrense eller give afkald pa udevelsen af al-
le eller visse af sadanne rettigheder og befajelser i for-
hold til feederinstituttet, bestemmelser om vilkérene for
dette.

9) Andre forhold, som parterne er enige om.

Stk. 2. Aftalen kan henvise til relevante dele af masterin-
stituttets prospekt om emission og indlgsning eller salg og
tiloagekab, hvis det, som masterinstituttet og feederinstitut-
tet har aftalt, ikke er forskelligt fra det, der gelder for alle
masterinstituttets ikke-feeder-deltagere.

Oplysninger om udsettelse af indlgsning og om fejl i den
indre veerdi m.v.

§ 6. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut,
jf.8 2, stk. 1, skal omfatte fglgende vedrgrende forhold, der
pavirker handelsordninger:

1) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet
og feederinstituttet skal give hinanden meddelelse om
midlertidig udseettelse og genoptagelse af tilbagekab,
indlgsning, kab eller tegning af deres egne andele.

2) Masterinstituttets meddelelse om og foranstaltninger
for at afhjeelpe fejl ved prisfastsattelsen i masterinsti-
tuttet.

Revisionserkleringer

8 7. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut,
jf. § 2, stk. 1, skal indeholde falgende med hensyn til tilret-
teleeggelsen af revisors afgivelse af revisionserkleringer:

1) Hvis masterinstituttet og feederinstituttet har samme
regnskabsér, koordinering af udarbejdelsen af deres pe-
riodiske rapporter.

2) Hvis masterinstituttet og feederinstituttet har forskelli-
ge regnskabsar, foranstaltninger, som sikrer, at maste-
rinstituttet giver feederinstituttet de ngdvendige oplys-
ninger, der setter feederinstituttet i stand til at udarbej-
de sine periodiske rapporter til tiden, og at masterinsti-
tuttets revisor kan udarbejde en forelgbig erklaering pr.
datoen for afslutningen pa feederinstituttets regnskabs-
ar, jf. 8 99, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.
og artikel 62, stk. 2, i UCITS-direktivet.
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Oplysning om andringer

8 8. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut,
jf. 8 2, stk. 1, skal omfatte fglgende med hensyn til &ndrin-
ger af eksisterende forhold:

1) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet
skal underrette om patenkte eller gennemfarte endrin-
ger af sine fondsbestemmelser eller vedtagter, sit pro-
spekt og sin centrale investorinformation, hvis disse er
forskellige fra de procedurer for underretning af inve-
storerne, der er fastlagt i masterinstituttets fondshe-
stemmelser, vedteegter eller prospekt.

2) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet
skal underrette om en planlagt eller foreslaet likvida-
tion, fusion eller spaltning.

3) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet
henholdsvis feederinstituttet skal underrette om, at det
er ophgrt med eller vil ophgre med at opfylde betingel-
serne for at veere et masterinstitut eller et feederinstitut.

4) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet
henholdsvis feederinstituttet skal underrette om, at det
agter at udskifte sit investeringsforvaltningsselskab el-
ler administrationsselskab, sit depotselskab, sin revisor
eller en tredjemand, der har mandat til at varetage inve-
steringsforvaltnings- og risikostyringsopgaver.

5) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet
skal underrette om andre &ndringer af eksisterende for-
hold, som det tager initiativ til.

Lovvalg

8 9. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut,
if. 8 2, stk. 1, skal, nar de begge er etableret her i landet, fo-
reskrive, at dansk lovgivning finder anvendelse pa aftalen,
og at begge institutter er enige om, at alene danske domstole
har kompetence ved tvister mellem institutterne.

Stk. 2. Aftalen mellem masterinstituttet og feederinstitut-
tet, jf. 8 2, stk. 1, skal, hvis kun masterinstituttet eller feede-
rinstituttet er etableret her i landet, foreskrive, at den gel-
dende lovgivning enten er lovgivningen i det medlemsland i
Den Europeaiske Union eller i et land, som Unionen har ind-
gdet aftale med pa det finansielle omrade, hvor masterinsti-
tuttet er etableret, eller lovgivningen i det medlemsland i
Den Europaiske Union, eller i et land, som Den Europeiske
Union har indgaet samarbejdsaftale med pa det finansielle
omrade, hvor feederinstituttet er etableret, og at begge parter
er enige om, at alene domstolene i det land, hvis lovgivning
de har bestemt er geeldende for aftalen, har kompetence ved
tvister mellem institutterne.

Kapitel 4

Investeringsforvaltningsselskabets forretningsgange (interne
regler for god forretningsskik) for administration af master-
feeder-strukturer

§ 10. Nar bade et masterinstitut og et feederinstitut admi-
nistreres af det samme investeringsforvaltningsselskab, og
det er besluttet, at aftalen, jf. § 2, stk. 1, erstattes af investe-
ringsforvaltningsselskabets forretningsgange for administra-
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tion af master-feeder-strukturer, skal forretningsgangene op-
fylde de i 88§ 11-15 navnte krav.

Investeringsforvaltningsselskabets forretningsgange

Interessekonflikter

8 11. Et investeringsforvaltningsselskabs forretningsgan-
ge, jf. 8§ 2, stk. 2, skal omfatte relevante foranstaltninger til
at afbade interessekonflikter, der eventuelt kan opstd mel-
lem et masterinstitut og et feederinstitut eller mellem et fee-
derinstitut og andre af et masterinstituts investorer, for s
vidt som sadanne interessekonflikter ikke i tilstraekkelig
grad imgdegés ved de foranstaltninger, som investeringsfor-
valtningsselskabet har iveerksat for at opfylde kravene i
medfgr af § 101, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, og
artikel 12, stk. 1, litra b, og artikel 14, stk. 1, litra d, i
UCITS-direktivet samt kapitel 111 i Kommissionens direktiv
2010/43/EU af 1. juli 2010 om gennemfgrelse af Europa-
Parlamentets og Réadets direktiv 2009/65/EF for sa vidt an-
gar organisatoriske krav, interessekonflikter, god forret-
ningsskik, risikostyring og indholdet af aftalen mellem en
depositar og et administrationsselskab.

Et feederinstituts investering i og mulighederne for at
overfgre finansielle instrumenter til et masterinstitut

§ 12. Et investeringsforvaltningsselskabs forretningsgan-
ge for administration af master-feeder-strukturer, jf. § 2, stk.
2, skal omfatte fglgende med hensyn til et feederinstituts in-
vestering i et masterinstitut og eventuelle overfarsler af akti-
ver i form af finansielle instrumenter i masterinstituttet som
vederlag for andele:

1) Bestemmelser om, hvilke andele af masterinstituttet,
dets afdelinger eller andelsklasser der er til radighed for
feederinstituttets investeringer.

2) De gebyrer og omkostninger, som feederinstituttet skal
afholde ved investering i masterinstituttet, og neermere
oplysninger om masterinstituttets eventuelle nedslag i
eller refusion af gebyrer eller udgifter.

3) Huvis det er relevant, betingelserne for, at feederinstitut-
tet ved aftalens indgaelse eller efterfglgende kan over-
fare aktiver til masterinstituttet.

Et feederinstituts tegning og indlgsning af andele m.v.

§ 13. Et investeringsforvaltningsselskabs forretningsgan-
ge for administration af master-feeder-strukturer, jf. § 2, stk.
2, skal omfatte folgende om standardhandelsordninger (stan-
darder for emission og indlgsning eller salg og tilbagekab af
andele):

1) Koordinering af hyppighed og tidspunkt for beregning
af den indre veerdi og offentliggarelse af andeles priser,
herunder emissions- og indlgsningsprisen.

2) Koordinering af feederinstituttets anmodning om teg-
ning eller indlgsning af andele eller fremsendelse af
handelsordrer, herunder, hvis det er relevant, formidle-
res eller andre tredjemaends rolle i den forbindelse.

3) Hvis det er relevant, foranstaltninger, der er ngdvendi-
ge for at tage hensyn til, at andele i et af masterinstitut-
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tet eller feederinstituttet eller dem begge handles pa et
reguleret marked eller et sekundaert marked.

4)  Andre relevante foranstaltninger med henblik pa at sik-
re, at masterinstituttet og feederinstituttet koordinerer
tidspunktet for og offentliggerelse af den indre veerdi
for at undgd, at der opstdr arbitragemuligheder, som
kan realiseres ved brug af en markedstimingstrategi, jf.
artikel 60, stk. 2, i UCITS-direktivet.

5) Hvis masterinstituttet og feederinstituttet udsteder an-
dele i forskellige valutaer, grundlaget for omregning af
kursen ved tegning og indlgsning eller salg og tilbage-
kab af andele.

6) Afviklingsperiode og oplysning om betaling i forbin-
delse med tegning eller kab og indlgsning eller tilbage-
keb af andele i masterinstituttet, og nar det sker efter
aftale mellem parterne for at spare transaktionsomkost-
ninger og undgd eventuelle negative skattemassige
konsekvenser, jf. artikel 60, stk. 4 og 5, i UCITS-direk-
tivet, vilkarene for, at masterinstituttet kan indlgse an-
dele ved at overfgre aktiver til feederinstituttet som ve-
derlag for andele, navnlig i tilfeelde af masterinstituttets
likvidation eller fusion.

7) Hvis masterinstituttets fondsbestemmelser eller ved-
teegter og prospekt giver det visse rettigheder eller be-
fgjelser i forhold til investorerne, og masterinstituttet
veelger at begranse eller give afkald pa udgvelsen af al-
le eller visse af sddanne rettigheder og befgjelser i for-
hold til feederinstituttet, bestemmelser om vilkarene for
dette.

Stk. 2. Forretningsgangene kan henvise til relevante dele
af masterinstituttets prospekt om emission og indlgsning el-
ler salg og tilbagekab, hvis det, som masterinstituttet og fee-
derinstituttet har aftalt, ikke er forskelligt fra det, der geelder
for alle deltagere i masterinstituttet, som ikke er feederinsti-
tutter.

Oplysninger om udsettelse af indlgsningen m.v. og om fejl i
den indre veerdi

8 14. Et investeringsforvaltningsselskabs forretningsgan-
ge, jf. 8 2, stk. 2, skal omfatte fglgende med hensyn til begi-
venheder, der pavirker handelsordninger:

1) Bestemmelser om hvordan og hvornar et masterinstitut
og et feederinstitut skal give meddelelse om midlertidig
udseettelse og genoptagelse af indlgsning, tilbagekab,
tegning eller kagb af deres egne andele.

2) Masterinstituttets meddelelse om og foranstaltninger
for at afhjaelpe fejl ved prisfastsattelsen i masterinsti-
tuttet.

Revisionserklearing

8 15. Et investeringsforvaltningsselskabs forretningsgan-
ge, jf. 8§ 2, stk. 2, skal omfatte falgende med hensyn til tilret-
teleeggelse af revisors afgivelse af revisionserklearinger:

1) Huvis et feederinstitut og et masterinstitut har samme
regnskabsar, koordinering af udarbejdelsen af deres pe-
riodiske rapporter.

2) Huvis et feederinstitut og et masterinstitut har forskelli-
ge regnskabsar, foranstaltninger, som sikrer, at feede-
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rinstituttet far de forngdne oplysninger fra masterinsti-
tuttet, sd det er i stand til at udarbejde sine periodiske
rapporter til tiden, og at masterinstituttets revisor kan
udarbejde en forelgbig erklering pr. datoen for afslut-
ning af feederinstituttets regnskabsar, jf. § 99, stk. 2, i
lov om investeringsforeninger m.v. og artikel 62, stk. 2,
i UCITS-direktivet.

Kapitel 5
Revisorers aftale om udveksling af oplysninger

§ 16. En revisor for en dansk UCITS, der indgar i en mas-
ter-feeder-struktur, skal indgd en aftale om udveksling af
oplysninger med revisoren for det andet institut, der indgar i
master-feeder-strukturen, ndr institutterne har forskellige re-
visorer, jf. § 2, stk. 2.

Aftalens indhold

§ 17. En aftale om udveksling af oplysninger mellem et
masterinstituts revisor og et feederinstituts revisor, jf. 8 16,
skal omfatte falgende:

1) Angivelse af, hvilke dokumenter og kategorier af op-
lysninger de to revisorer skal udveksle rutinemaessigt.

2) Angivelse af, om den ene revisor skal give de oplysnin-
ger og dokumenter, der er naevnt i nr. 1 til den anden,
eller de skal udleveres efter anmodning.

3) Angivelse af, hvordan og hvornar masterinstituttets re-
visor skal sende oplysninger til feederinstituttets revi-
sor samt fristerne herfor.

4) Koordinering af revisorernes involvering i de respekti-
ve investeringsinstitutters procedurer for regnskabsaf-
slutning.

5) Angivelse af, hvad der skal betragtes som uregelmaes-
sigheder, der skal oplyses om i masterinstituttets revi-
sors revisionserklaring, jf. § 99, i lov om investerings-
foreninger m.v. og artikel 62, stk. 2, andet afsnit, i
UCITS-direktivet, hvorefter revisoren for feederinsti-
tuttet iser tager hensyn til eventuelle uregelmassighe-
der, som er navnt i revisionserkleringen vedrgrende
masterinstituttet og om deres konsekvenser for feede-
rinstituttet.

6) Bestemmelser om, hvordan og hvornar ad hoc-anmod-
ninger om bistand indbyrdes mellem revisorer skal
handteres, herunder en anmodning om yderligere op-
lysninger om uregelmessigheder, der oplyses om i ma-
sterinstituttets revisors revisionserklering.

Stk. 2. Aftalen, jf. § 16, skal omfatte bestemmelser om
udarbejdelse af revisionserkleringerne, jf. § 99, i lov om in-
vesteringsforeninger m.v. og artikel 62, stk. 2, og artikel 73 i
UCITS-direktivet, og om, hvordan og hvornar revisionser-
klaeringen skal foreleegges for masterinstituttet og udkast til
den for feederinstituttets revisor.

Stk. 3. Hvis masterinstituttet og feederinstituttet ikke af-
slutter regnskabsaret pd samme dato, skal aftalen, jf. § 16,
omfatte bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinsti-
tuttets revisor skal udarbejde ad hoc-revisionserklering, jf. 8
99, i lov om investeringsforeninger m.v. og artikel 62, stk. 2,
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farste afsnit, i UCITS-direktivet, og sende den og udkast til
den til feederinstituttets revisor.

Lowvvalg

§ 18. Aftalen mellem et masterinstituts revisor og et fee-
derinstituts revisor skal, hvis masterinstituttet og feederinsti-
tuttet har indgaet en aftale i overensstemmelse med § 2, stk.
1, omfatte, at det lands lovgivning, der finder anvendelse pé
institutternes aftale, jf. § 9, ogsa finder anvendelse pa revi-
sorernes aftale, jf. § 16, og at begge revisorer er enige om, at
alene det pageldende lands domstole har kompetence ved
tvister mellem revisorerne.

Stk. 2. Nar aftalen mellem masterinstituttet og feederinsti-
tuttet er blevet erstattet af investeringsforvaltningsselskabets
forretningsgange for administration af master-feeder-struk-
turer, jf. § 2, stk. 2, skal aftalen mellem revisorerne foreskr-
ive, at den lov, der finder anvendelse pa aftalen om udveks-
ling af oplysninger mellem de to revisorer, enten er lovgiv-
ningen i det medlemsland i Den Europeiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, hvor masterinstituttet er etableret, eller lovgivnin-
gen i det medlemsland i Den Europeiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, hvor feederinstituttet er etableret, hvis der er tale
om forskellige medlemsstater, og at begge revisorer er enige
om, at det alene er domstolene i det land, hvis lovgivning
geelder for aftalen, der har kompetence ved tvister mellem
revisorerne.

Kapitel 6
Metoder for udlevering af oplysninger til investorer

8 19. En dansk UCITS, der allerede udgver virksomhed
og herefter far tilladelse som feederinstitut, eller som har fa-
et tilladelse til at investere i et nyt masterinstitut, skal give
investorerne de oplysninger, der fremgar af § 12, stk. 2, i lov
om investeringsforeninger m.v. og artikel 64, stk. 1, i
UCITS-direktivet, pa papir eller pa et andet varigt medium.

Stk. 2. Hvis oplysningerne skal udleveres til alle eller
nogle af investorerne pa et andet varigt medium end papir,
skal fglgende betingelser opfyldes:

Nr. 756.

1) Udleveringen af oplysningerne skal forega pa en made,
der er passende i forhold til, hvordan forretningerne
mellem investoren og den danske UCITS henholdsvis
dens investeringsforvaltningsselskab eller administrati-
onsselskab udfares eller skal udfares.

2) Den investor, som oplysningerne skal gives til, skal
specifikt vaelge at fa oplysningerne pa et andet varigt
medium end papir, ndr den pagaldende far valget mel-
lem oplysninger pa papir eller pa et andet varigt me-
dium.

Stk. 3. Ved anvendelsen af stk. 1 og 2 anses udlevering af
oplysninger ved hjelp af elektronisk kommunikation for at
vaere foregdet pd en méde, der er passende i forhold til,
hvordan forretningsrelationerne mellem den danske UCITS
henholdsvis dens investeringsforvaltningsselskab eller admi-
nistrationsselskab og investoren viderefares eller skal vide-
refares, hvis der er dokumentation for, at investoren har ad-
gang til internettet med jeevne mellemrum. Hvis investoren
opgiver en e-mail-adresse med henblik pa de pageldende
forretninger, betragtes det som en sédan dokumentation.

Stk. 4. Fremgar de i stk. 1 nevnte oplysninger af indkal-
delsen til en generalforsamling, der skal treeffe beslutning
om at endre en dansk UCITS’ formal saledes, at den kan in-
vestere som feederinstitut, eller fordi det masterinstitut, fee-
derinstituttet investerer i, fremgar af den danske UCITS’
vedtegter, kan indkaldelsen erstatte den navnte udlevering
af oplysninger pé papir eller anden made, jf. stk. 2.

Kapitel 7
Straffebestemmelse

8§ 20. Overtredelse af 88 3-4, 8 5, stk. 1, §§ 6-12, § 13,
stk. 1, 88 14-18, og § 19, stk. 1 og 2 straffes med bade.
Kapitel 8
Ikrafttraeden

8§ 21. Bekendtggarelsen traeder i kraft den 22. juli 2014.
Stk. 2. Bekendtgarelse nr. 1319 af 14. december 2012 om
master-feeder-strukturer m.v. ophaves.

Finanstilsynet, den 17. juni 2014

ULRIK N@DGAARD

/ Anna Frost-Jensen
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