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Bekendtgarelse om revisionens gennemfarelse i finansielle virksomheder m.v.
samt finansielle koncerner®

I medfgr af 8 199, stk. 12, og 8§ 373, stk. 4, i lov om finan-
siel virksomhed, jf. lovbekendtggrelse nr. 182 af 18. februar
2015, § 98, stk. 10, og § 190, stk. 3, i lov om investerings-
foreninger m.v., jf. lovbekendtgarelse nr. 1051 af 25. august
2015, og § 5, stk. 2, og 8§ 14, stk. 2, i lov om et skibsfinan-
sieringsinstitut, jf. lovbekendtggrelse nr. 851 af 25. juni
2014, fastsettes:

Kapitel 1
Anvendelsesomrade og definitioner

§ 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse pa finansiel-
le virksomheder, finansielle holdingvirksomheder, og for-
sikringsholdingvirksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, 10 og 13,
i lov om finansiel virksomhed, og investeringsforeninger,
SIKAV’er og veerdipapirfonde, jf. § 1, stk. 2, i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Stk. 2. Bekendtggrelsen finder endvidere anvendelse pa
savel koncerner som helhed, jf. § 5, stk. 1, nr. 9, i lov om
finansiel virksomhed som pa de enkelte virksomheder i kon-
cerner, hvor modervirksomheden er en finansiel virksom-
hed, en finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringshol-
dingvirksomhed, jf. 8 5, stk. 1, nr. 1, 10 og 13, i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Stk. 3. Hvor denne bekendtgarelse finder anvendelse for
pengeinstitutter, finder den tilsvarende anvendelse for Dan-
marks Skibskredit A/S.

Generelle forhold

8 2. Konklusioner og oplysninger efter denne bekendtge-
relse skal vaere enten uden forbehold, med forbehold eller
afkreeftende. Hvis revisor ikke kan udtrykke en konklusion
om emnet, skal dette angives.

Stk. 2. Revisor skal ved afgivelse af konklusioner og op-
lysninger efter denne bekendtggrelse tage forbehold, hvis de
oplysninger, der er lagt til grund for det udfgrte arbejde, er
behaftet med vaesentlige fejl eller mangler, eller hvis revisor
ikke er i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet bevis til at
konkludere, at emnet er uden vasentlige fejl. Revisors for-

behold skal klart fremga af konklusionen med brug af ordet
“forbehold”, og forbeholdet skal veere tydeligt beskrevet og
begrundet.

Stk. 3. Revisor skal ved afgivelse af konklusioner og op-
lysninger efter denne bekendtggrelse give supplerende op-
lysninger om eventuelle forhold, som revisor pépeger uden
at tage forbehold. Supplerende oplysninger ma ikke erstatte
et forbehold. Ved supplerende oplysninger skal betegnelsen
”supplerende oplysninger” anvendes.

Stk. 4. Konklusioner og oplysninger efter denne bekendt-
gerelse skal, hvis de afgives uden forbehold, gengives ordret
i overensstemmelse med anvisningerne i bilag 1.

8 3. Omfanget og arten af de arbejdshandlinger, der skal
udfares for at kunne afgive de enkelte konklusioner og op-
lysninger efter denne bekendtgerelse, afgeres af revisor
under hensyntagen til god revisorskik. Der er i bilag 2 anfart
en beskrivelse af handlinger m.v., der forventes at indga, for
at revisor kan afgive de enkelte konklusioner og oplysninger
i denne bekendtgarelse.

Kapitel 2
Den eksterne revision

§ 4. Den eksterne revision skal revidere arsregnskabet og
koncernregnskabet i overensstemmelse med god revisorskik
og herunder kontrollere, om disse er aflagt i overensstem-
melse med lovgivningens og eventuelle andre bestemmels-
ers krav til regnskabsaflaeggelsen.

Den eksterne revisions protokol

8 5. Til brug for bestyrelsen i virksomheder med hjemsted
i Danmark skal den eksterne revision fare en revisionsproto-
kol. Der skal i protokollen redegeres for den i arets lgb ud-
farte revision, som kan danne grundlag for revisionsmeaessi-
ge delkonklusioner. Protokollen skal fremlaegges pa ethvert
bestyrelsesmade, og enhver protokoltilfgrsel skal underskri-
ves af den samlede bestyrelse og revisionschefen.

Stk. 2. | protokollatet vedrgrende arsregnskabet skal der
redegeres for arten og omfanget af de udfarte revisionsar-

1)  Bekendtggrelsen indeholder bestemmelser, der gennemfgrer Kommissionens direktiv 2006/73/EF af 10. august 2006 om gennemfgrelse af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF for si vidt angdr de organisatoriske krav til og betingelserne for drift af investeringsselskaber samt
definitioner af begreber med henblik pa navnte direktiv, EF-Tidende 2006, nr. L 241, side 26.
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bejder og konklusionen herpé. Derudover skal arbejdsdelin-
gen mellem intern revision og ekstern revision omtales.

Stk. 3. | protokollatet vedrgrende arsregnskabet for mo-
dervirksomheder skal veesentlige bemaerkninger til de regn-
skabsmaessige og revisionsmassige forhold i de enkelte dat-
tervirksomheder omtales.

Stk. 4. En kopi af protokollatet vedrgrende arsregnskabet
skal af virksomheden indsendes til Finanstilsynet samtidig
med en kopi af den af bestyrelsen godkendte arsrapport. Til-
svarende indsendes en kopi af protokollatet vedrgrende ars-
regnskabet for ikke-finansielle dattervirksomheder med
hjemsted i Danmark. Protokollater, der indsendes til Finans-
tilsynet, skal veere affattet pa dansk eller engelsk.

8 6. Konklusioner, oplysninger, opsummeringer, gengi-
velser, vurderinger og bemerkninger m.v. efter §8§ 7-14 og
34-47 kan fremga af et sarskilt protokollat i revisionsproto-
kollen benavnt “Protokollat med Finanstilsynets szrlige
rapporteringskrav til revisionen af arsregnskabet”. | givet
fald finder denne bekendtgarelses bestemmelser for proto-
kollatet vedrgrende arsregnskabet tilsvarende anvendelse pa
dette protokollat. Det sgrskilte protokollat skal underskrives
af de samme eksterne revisorer og revisionschefen, og afgi-
ves pr. samme dato som protokollatet, der afgives i medfar
af 8 5.

Opsummeringer

§ 7. | et seerskilt afsnit i protokollatet vedrgrende arsregn-
skabet skal den eksterne revision opsummere samtlige be-
maerkninger, som revisionen har givet anledning til at frem-
fare over for bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en
status vedrgrende de bemarkninger, der er fremfart vedrg-
rende det pageldende regnskabsar samt en status vedrgren-
de de bemarkninger, der fremgik som &bentstdende i proto-
kollatet vedrgrende det foregaende arsregnskab, jf. bilag 3.
Safremt revisionen ikke har givet anledning til bemaerknin-
ger, skal dette oplyses.

Stk. 2. | et sarskilt afsnit i protokollatet vedrarende ars-
regnskabet skal den eksterne revision gengive en af virk-
somheden udarbejdet oversigt over samtlige pabud, som Fi-
nanstilsynet har afgivet i regnskabsaret, pabud, som Finans-
tilsynet har afgivet i foregaende regnskabsar, men som end-
nu ikke er efterlevet pd afslutningstidspunktet og pabud,
som er efterlevet i regnskabsaret. Safremt der ikke er afgivet
pabud i regnskabsaret, og alle pabud er efterlevet ved ud-
gangen af det foregdende regnskabsar, skal dette ligeledes
oplyses. Den eksterne revision skal gennemga den af virk-
somheden udarbejdede oversigt og oplyse om bemarkninger
hertil, herunder revisors stillingtagen til efterlevelsen af pa-
bud.

Stk. 3. | et sarskilt afsnit i protokollatet vedragrende ars-
regnskabet skal den eksterne revision gengive en af virk-
somheden udarbejdet oversigt over samtlige pétaler og risi-
kooplysninger, som Finanstilsynet har afgivet i regnskabs-
aret. Den eksterne revisor skal gennemga den af virksomhe-
den udarbejdede oversigt og oplyse om eventuelle bemark-
ninger hertil.
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Generelle konklusioner og oplysninger

8 8. | virksomheder, der har intern revision, skal det i re-
visionsprotokollatet vedrgrende arsregnskabet konkluderes,
om
1) de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver er udfart,
samt om den interne revision fungerer tilfredsstillende,
og herunder hvorvidt den eksterne revision er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen af-
kreefter, at den interne revision fungerer uafhangigt af
den daglige ledelse, og

2) den eksterne revision pa baggrund af det af ekstern re-
vision udfgrte arbejde, er enig i indholdet af den interne
revisions protokoltilfarsler vedrgrende regnskabsaret,
og safremt dette ikke er tilfeldet, hvori uenigheden be-
star.

8 9. Den eksterne revision skal i et saerskilt afsnit i proto-
kollatet vedrgrende &rsregnskabet oplyse om udfarelse af
eventuelle assistance- eller radgivningsopgaver.

Stk. 2. Den eksterne revision skal i tilknytning til oplys-
ningerne om eventuelle assistance- eller radgivningsopgaver
som minimum i protokollatet vedrgrende arsregnskabet op-
lyse, at forbuddet mod selvrevision i § 24, stk. 4, 1. pkt., i
lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder har
vaeret overholdt, herunder at revisor ikke ma udfgre opgaver
efter 8 1, stk. 2, der vedrgrer en virksomhed omfattet af §
21, stk. 3, hvis der er tale om selvrevision eller egeninteres-
se. Safremt der ikke har veeret udfert assistance- eller rad-
givningsopgaver, skal dette oplyses.

8§ 10. Den eksterne revision skal i et sa&rskilt afsnit i pro-
tokollatet vedragrende arsregnskabet oplyse om ikke korrige-
rede fejl. Oplysningerne skal gives pr. fejl med angivelse af
belgb og effekt pa regnskabsposter. Der skal herudover op-
lyses om den samlede virkning af ikke korrigerede fejl pa
resultat, aktiver, forpligtelser og egenkapital. Ikke korrigere-
de fejl, der er klart ubetydelige, uanset om de betragtes en-
keltvis eller samlet og vurderes ud fra et hvilket som helst
kriterium med hensyn til stgrrelse, art eller omstendighed
kan udelades mod oplysning om den anvendte grense. Sa-
fremt alle fejl er rettet, eller der ingen fejl er konstateret
under revisionen, skal dette oplyses.

8§ 11. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-
de arsregnskabet afgive konklusion om, hvorvidt virksom-
hedens administrative og regnskabsmaessige praksis pa ve-
sentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.
I denne forbindelse skal den eksterne revisor endvidere kon-
kludere, hvorvidt
1) virksomhedens samlede system-, data- og driftssikker-
hed er og fungerer betryggende, og

2) den eksterne revision er blevet bekendt med forhold,
der er i strid med kravene i lovgivningen vedrgrende fi-
nansielle virksomheder, investeringsforeninger, SlI-
KAV’er og veerdipapirfonde, herunder § 71 i lov om fi-
nansiel virksomhed og den i medfar heraf udstedte be-
kendtgerelse om ledelse og styring af instituttet og 88§
51-53 i lov om investeringsforeninger m.v. og den i
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medfgr heraf udstedte bekendtgerelse om ledelse og
styring.

8 12. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-
de arsregnskabet oplyse falgende vedrgrende spekulations-
bestemmelserne:

1) Om den finansielle virksomheds retningslinjer efter §
77, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed eller forenin-
gens retningslinjer efter § 60, stk. 4, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. vurderes at vere betryggende og
have fungeret hensigtsmaessigt, jf. § 77, stk. 5, i lov om
finansiel virksomhed og § 60, stk. 5, i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

2) Om gennemgangen i henhold til § 77, stk. 5, i lov om
finansiel virksomhed og § 60, stk. 5, i lov om investe-
ringsforeninger m.v. har givet anledning til bemaerknin-
ger.

8§ 13. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-
de arsregnskabet afgive fglgende vedrgrende koncerninterne
transaktioner og eksponeringer:

1) Konklusion om, hvorvidt der er etableret forretnings-
gange med henblik pa overholdelse af bestemmelsen i
8§ 182 i lov om finansiel virksomhed.

2) Oplysning om, hvorvidt der har veeret konstateret vae-
sentlige fejl eller mangler i forbindelse med gennem-
gangen af transaktionerne mellem virksomheden og
virksomheder omfattet af § 2 i bekendtgarelse om kon-
cerninterne transaktioner, jf. 8 15, nr. 2, og give en
nermere beskrivelse af de transaktioner, som er af ve-
sentlig betydning eller usaedvanlig art.

8 14. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-
de arsregnskabet afgive konklusion om falgende vedrgrende
eksponeringer mod nertstaende parter:

1) Hvorvidt de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer
mod og modtagne sikkerhedsstillelser fra bestyrelses-
medlemmer eller direkterer samt virksomheder, hvori
disse er direkte eller indirekte besiddere af en kvalifice-
ret andel, direktarer eller bestyrelsesmedlemmer, er be-
vilget i henhold til virksomhedens sedvanlige forret-
ningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar, jf. § 78,
stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

2) Hvorvidt den finansielle virksomhed har eksponering
mod erhvervsvirksomheder, hvor ansatte af bestyrelsen
eller andre ansatte i den finansielle virksomhed ejer el-
ler deltager i ledelsen eller driften af disse, jf. § 80, stk.
1,2, 09 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

@vrige bestemmelser

§15.89,stk.2,811,nr.10g 2, §§ 12-14, § 21, stk. 1, og
§ 27 finder ikke anvendelse for dattervirksomheder, der ikke
er omfattet af § 1, stk. 1, eller 3.

Stk. 2. 88§ 12-14 finder ikke anvendelse pa revisionsproto-
kollater for finansielle holdingvirksomheder og forsikrings-
holdingvirksomheder.

§ 16. Safremt virksomheden har en intern revision, der
opfylder bestemmelserne i kapitel 3, kan den eksterne revi-
sion aftale med revisionschefen, at konklusioner, gengivel-
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ser og vurderinger m.v. efter 8§ 34, 35 og 37, § 39, nr. 1,
samt 88 41, 42 og 47 alene fremgar af den interne revisions
protokol. Aftalen herom skal fremga af revisionsaftalen, jf.
§ 24.

Kapitel 3
Den interne revision

§ 17. Bestyrelsen kan bestemme, at der skal oprettes en
intern revision, jf. dog stk. 3. Safremt der ikke er oprettet en
intern revision, skal bestyrelsen mindst én gang om aret
drgfte behovet for at oprette en intern revision under hen-
syntagen til virksomhedens kompleksitet, herunder hvorvidt
virksomheden outsourcer og insourcer aktiviteter. Bestyrel-
sens beslutning skal fremga af bestyrelsens forhandlingspro-
tokol.

Stk. 2. Hvis en bestyrelse i henhold til stk. 1 bestemmer,
at der skal oprettes en intern revision, finder bestemmelser-
ne vedrgrende den interne revision anvendelse.

Stk. 3. | virksomheder, der i de to seneste regnskabsar pa
balancetidspunktet i gennemsnit har haft 125 eller flere fuld-
tidsansatte, skal der oprettes en intern revision.

Stk. 4. For koncerner finder stk. 1 og 3 tilsvarende anven-
delse.

Stk. 5. Stk. 3 og 4 finder ikke anvendelse for investerings-
foreninger, SIKAV’er og verdipapirfonde.

§ 18. Den interne revision skal fungere uafhangigt af den
daglige ledelse.

Stk. 2. Den interne revision ledes af en revisionschef. An-
settelse og afskedigelse af revisionschefen kan alene foreta-
ges af bestyrelsen. Ansettelse og afskedigelse af revisions-
chefen kan foretages for koncernen som helhed.

Stk. 3. Revisionschefen skal have en teoretisk uddannelse
svarende til, hvad der kraeves for at blive godkendt revisor.

Stk. 4. Revisionschefen skal ved ansattelsen have deltaget
i revisionsarbejde i mindst 3 ar inden for de seneste 5 ar.

Stk. 5. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde dispensere fra
kravene i stk. 3 og 4.

8§ 19. Bestyrelsen kan udpege en eller flere vicerevisions-
chefer.

Stk. 2. Bestyrelsen kan udpege en vicerevisionschef som
stedfortraeder for revisionschefen.

Stk. 3. § 18, stk. 2-5, § 20, stk. 1-3, og § 21 vedrgrende
revisionschefen finder tilsvarende anvendelse for vicerevisi-
onschefer.

§ 20. Nar en revisionschef tiltreeder, skal dette indberettes
til Finanstilsynet senest 1 maned efter tiltreedelsen.

Stk. 2. Bestyrelsen skal ved indberetning til Finanstilsynet
om ansettelse af revisionschefen, jf. stk. 1, afgive en erkle-
ring om, at revisionschefen opfylder kravene efter § 18, stk.
30g4.

Stk. 3. Nar en revisionschef fratreeder, skal bestyrelsen og
revisionschefen senest 1 maned efter fratreedelsen sende
hver sin redeggrelse til Finanstilsynet om baggrunden her-
for.
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Stk. 4. | forbindelse med den i stk. 2 kreevede erklering
skal bestyrelsen meddele, om revisionschefen pategner ars-
regnskabet i henhold til § 30.

Stk. 5. Bestyrelsen skal ved &ndring af beslutning om,
hvorvidt revisionschefen pategner arsregnskabet, oplyse Fi-
nanstilsynet herom.

Stk. 6. Bestyrelsen skal ved beslutning om at nedlaegge
den interne revision oplyse Finanstilsynet herom.

8 21. Den af intern revision udfgrte revision skal omfatte
alle vaesentlige og risikofyldte omrader i virksomheden, jf.
bilag 4.

Stk. 2. Revisionschefen skal have adgang til alle oplysnin-
ger, som denne finder ngdvendige for revisionens gennem-
farelse, herunder bestyrelsesprotokollen.

Stk. 3. Revisionschefen og medarbejderne i den interne
revision ma ikke deltage i andet arbejde i virksomheden el-
ler koncernen end revision, jf. bilag 4.

Stk. 4. Intern revision ma ikke pétage sig opgaver, nar der
foreligger omstendigheder, der er egnet til at vaekke tvivl
hos en velinformeret tredjemand om den interne revisions
uafhangighed.

§ 22. Revisions- og vicerevisionschefer ma, jf. § 77, stk.
10, i lov om finansiel virksomhed, ikke have gkonomiske
interesser i den virksomhed eller koncern, som de er ansat i.

8§ 23. | virksomheder henholdsvis koncerner, der har en
intern revision, skal der foreligge en funktionsheskrivelse,
der er godkendt af bestyrelsen. Funktionsbeskrivelsen kan
udarbejdes for koncernen som helhed og tiltreedes af de en-
kelte koncernvirksomheders bestyrelser. Funktionsbeskri-
velsen skal som minimum indeholde bestemmelser om
1) den interne revisions almindelige befgjelser, ansvar og

arbejdsopgaver,

2) medarbejdernes kvalifikationer,

3) hvorledes og i hvilket omfang revisionschefen og med-
arbejderne i den interne revision sikres lgbende efter-
uddannelse,

4) at ansattelse og afskedigelse af medarbejdere i den in-
terne revision skal foretages eller godkendes af revisi-
onschefen, og at medarbejdernes uddannelse skal god-
kendes af revisionschefen,

5) den interne revisions budget, og at dette godkendes af
bestyrelsen, hvilket skal fremga af et bestyrelsesproto-
kollat, og

6) oplysning om aftaler mellem virksomhedens ledelse og
den interne revision om udfarelse af serlige revisions-
opgaver. Engangsopgaver og opgaver af midlertidig
karakter behgver alene at fremga af den interne revisi-
ons protokol.

Stk. 2. Den interne revision mé alene patage sig arbejds-
opgaver, jf. stk. 1, nr. 1, som den har tilstreekkelige kompe-
tencer og ressourcer til at udfare.

Stk. 3. De i stk. 1, nr. 6, omtalte opgaver ma ikke bevirke,
at revisionschefen kommer i en situation, hvor
vedkommende erkleerer sig, konkluderer eller oplyser om
forhold eller dokumenter, som revisionschefen eller ansatte i
den interne revision har udarbejdet grundlaget for.
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§ 24. | virksomheder henholdsvis koncerner, der har en
intern revision, skal revisionsarbejdet udferes i overens-
stemmelse med god revisorskik og i henhold til en revisi-
onsaftale mellem den eksterne revision og revisionschefen.
Revisionsaftalen kan udarbejdes for koncernen som helhed.
Revisionsaftalen skal indeholde
1) en overordnet beskrivelse af hvilke revisionsopgaver,

der skal udfares, og hvilke af disse opgaver, der pahvi-
ler henholdsvis den eksterne revision og den interne re-
vision,

2) retningslinjer for samarbejdet mellem den eksterne re-
vision og den interne revision, herunder for det arbejde
den eksterne revision skal udfere i forbindelse med
kontrol af den interne revisions arbejde, og

3) en beskrivelse af, hvordan og i hvilket omfang der ud-
veksles oplysninger mellem den interne og eksterne re-
vision om den udfgrte revision.

Stk. 2. Hvis revisionschefen pategner arsregnskabet, jf. §
20, stk. 4, og § 30, stk. 2, skal det fremga af revisionsafta-
len, at revisionschefen deltager i revisionen af de vasentlige
og risikofyldte omréder.

8§ 25. | virksomheder, der har en revisionschef, skal denne
tillige veere revisionschef i alle de virksomheder, der er om-
fattet af § 1, stk. 2, dvs. uanset om der er tale om en finan-
siel virksomhed eller ej.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i tilfelde, hvor virk-
somheden drives midlertidigt med henblik pa afvikling af
forud indgaede eksponeringer eller med henblik pad medvir-
ken ved omstrukturering af erhvervsvirksomheder.

Den interne revisions protokol

§ 26. Til brug for bestyrelsen i virksomheder med hjem-
sted i Danmark skal den interne revision fgre en revisions-
protokol. Der skal i protokollen redeggres for den i arets lgb
udfarte revision, som kan danne grundlag for revisionsmaes-
sige delkonklusioner. Protokollen skal fremlaegges pa et-
hvert bestyrelsesmade, og enhver protokoltilfgrsel skal un-
derskrives af den samlede bestyrelse.

Stk. 2. Den interne revision skal altid afgive et arsproto-
kollat til behandling pa det bestyrelsesmade, hvor arsregn-
skabet godkendes af bestyrelsen. | &rsprotokollatet skal den
interne revision redegare for arten og omfanget af de udferte
revisionsarbejder, herunder hvorledes den interne revision
har deltaget i revisionen af de vasentlige og risikofyldte
omrader og konklusionen herpa.

Stk. 3. Revisionschefen skal fremlaegge intern revisions
arsprotokollat, revisionsplanen og budgettet for den interne
revision pa det eller de relevante bestyrelsesmader.

§ 27. Den interne revision skal i arsprotokollatet konklu-
dere, hvorvidt virksomhedens risikostyring, compliance-
funktion, forretningsgange og interne kontroller pa alle vee-
sentlige og riskofyldte omrader er tilrettelagt og fungerer pa
betryggende vis, jf. bilag 4.

§ 28. | et sarskilt afsnit i arsprotokollatet skal den interne
revision opsummere samtlige bemerkninger, som revisio-
nen har givet anledning til at fremfgre over for bestyrelsen.
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Opsummeringen skal indeholde en status vedrgrende de be-
maerkninger, der er fremfart vedrgrende det péageldende
regnskabsar, samt en status vedrgrende de bemaerkninger,
der fremgik som abentstdende i det foregéende arsprotokol-
lat, jf. bilag 3. Safremt revisionen ikke har givet anledning
til bemaerkninger, skal dette oplyses.

Stk. 2. Revisionschefen skal som minimum i arsprotokol-
latet i et serskilt afsnit oplyse, at revisionschefen ikke er
kommet i en situation, hvor vedkommende erklerer sig,
konkluderer eller oplyser om forhold eller dokumenter, som
revisionschefen eller ansatte i den interne revision har udar-
bejdet grundlaget for, jf. § 23, stk. 3.

Stk. 3. | arsprotokollatet skal det oplyses, om den interne
revision har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet
om.

Stk. 4. § 5, stk. 3 og 4, samt §§ 6 og 15 finder tilsvarende
anvendelse pa den interne revisions arsprotokollat.

Kapitel 4
Revisionspategningen

§ 29. Den eksterne revisions pétegning péa arsregnskabet,
koncernregnskabet samt arsregnskaber for dattervirksomhe-
der, skal afgives efter lov om godkendte revisorer og revisi-
onsvirksomheder, samt de forskrifter, der er udstedt i med-
far heraf.

Stk. 2. Kravet om pategning af dattervirksomheders ars-
regnskaber gelder kun, hvis den finansielle virksomheds
eksterne revision har forestaet revisionen.

§ 30. Revisionschefen skal afgive en pategning pa ars-
regnskabet, herunder koncernregnskabet og arsregnskaber
for dattervirksomheder med hjemsted i Danmark, safremt
dette er valgt i henhold til § 20, stk. 4, jf. dog § 25, stk. 2.

Stk. 2. Revisionschefens pategning indeberer, at revisio-
nen er udfgrt i henhold til revisionsaftalen, jf. § 24.

Stk. 3. Pategningen skal indeholde en kort beskrivelse af
den udferte revision, herunder at den interne revision har
deltaget i revisionen af de vaesentlige og risikofyldte omra-
der, samt konklusion herpd. Det skal serskilt oplyses, hvis
revisionen omfatter andet end arsregnskabet. Eventuelle for-
behold eller supplerende oplysninger skal tydeligt fremga af
pategningen.

Kapitel 5
Falles bestemmelser

8 31. En finansiel virksomhed eller en virksomhed inden
for samme koncern ma ikke bevilge eksponering mod eller
modtage sikkerhedsstillelse fra den eksterne revision, revisi-
onschefen eller vicerevisionschefen. Dette gelder dog ikke
1an ydet af et livsforsikringsselskab inden for genkgbsveerdi-
en af en af livsforsikringsselskabet udstedt forsikringspolice.

8§ 32. Hvis den eksterne revision eller den interne revision
ma formode, at en finansiel virksomhed ikke opfylder eller
inden for en overskuelig fremtid ikke vil kunne opfylde kra-
vene til solvens, jf. 8§ 124-126, i lov om finansiel virksom-
hed, eller formuekrav i § 3, stk. 10, og § 15, stk. 2, nr. 3 og
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4, i lov om investeringsforeninger m.v., skal den pagealden-
de straks meddele Finanstilsynet dette.

8 33. Ved afgivelse af konklusioner, oplysninger, opsum-
meringer, gengivelser, vurderinger og bemerkninger m.v.,
jf. 88 8, 11-14, 34, 35, 37, 39-43 og 45-47, skal det vurde-
res, hvilke af disse der er relevante for den pageeldende virk-
somhed. Safremt en konklusion, oplysning, opsummering,
gengivelse, vurdering eller bemarkning m.v. ikke skal afgi-
ves i relation til en virksomhed, skal dette begrundes i proto-
kollatet.

Kapitel 6
Seaerbestemmelser for pengeinstitutter

8§ 34. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-

de arsregnskabet og koncernregnskabet

1) konkludere, hvorvidt pengeinstituttets maling af udlan
og garantier er foretaget i overensstemmelse med regle-
rne herfor, og

2) gengive en af virksomheden udarbejdet oversigt over
antal efterbevillinger via bestyrelsen i regnskabséret,
samt ledelsens kommentarer til antallet af efterbevillin-
ger. Oversigten skal tillige indeholde oplysning om an-
tallet af bevillinger fra bestyrelsen i alt i regnskabsaret.

8§ 35. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-
de arsregnskabet gengive en af pengeinstituttet udarbejdet
oversigt over fglgende eksponeringer, jf. dog stk. 5:

1) Pengeinstituttets 10 stgrste eksponeringer.

2) @vrige eksponeringer, der overstiger 10 pct. af det ju-
sterede kapitalgrundlag opgjort efter reglerne i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber.

3) @vrige betydelige eksponeringer, safremt disse efter
pengeinstituttets eller revisors vurdering giver anled-
ning til bemarkninger over for bestyrelsen, eksempel-
vis pa grund af serlige risici, store nedskrivninger eller
andet.

Stk. 2. Oversigten efter stk. 1 skal for hver eksponering
indeholde oplysninger om
1) eksponeringernes starrelse,

2) eventuelle tilsagte rammer for terminsforretninger og
andre forretninger med afledte finansielle instrumenter,

3) indlagte sikkerheder og deres skagnnede vaerdi,

4) hvorvidt der er foretaget individuel nedskrivning pa
eksponeringen,

5) hvorvidt der i regnskabsaret eller de to foregaende
regnskabsar har veeret afskrevet eller nedskrevet pa
eksponeringerne,

6) debitors gkonomiske forhold, og

7) ledelsens vurdering af risikoen pa eksponeringen under
hensyntagen til samtlige foreliggende forhold, herunder
om ledelsen anser eksponeringen for korrekt malt.

Stk. 3. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-
de arsregnskabet i forlaengelse af ledelsens vurdering af den
enkelte eksponering
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1) angive revisors samlede vurdering af risikoen pa hver
enkelt eksponering under hensyntagen til samtlige fore-
liggende forhold, og

2) konkludere, hvorvidt de enkelte eksponeringer, omfat-
tet af stk. 1, er malt korrekt.

Stk. 4. | koncerner, jf. § 1, stk. 2, skal oversigten og op-
lysningerne efter stk. 1 og 2 samt revisors konklusioner efter
stk. 3 tillige gives pa koncernbasis.

Stk. 5. Oversigten efter stk. 1 skal alene indeholde ekspo-
neringer mod kreditinstitutter i EU/E@S, safremt sarlige
forhold tilsiger det.

Kapitel 7
Serbestemmelser for realkreditinstitutter

§ 36. Den interne revision skal gennemga

1) nye realkreditlan uden offentlig garanti, der i henhold
til bestyrelsens instruks til direktionen skal bevilges af
bestyrelsen,

2) konverteringer af 1an, der overstiger 10 mio. kr., og

3) gvrige lanesager.

Stk. 2. Gennemgangen af lanesagerne jf. stk. 1, nr. 1-3,
skal ske dels ved en gennemgang af de Ianesager, hvor bela-
ningsverdien eller instituttets forudsaetninger herfor pakal-
der sig sarlig interesse, pa baggrund af markedsforholdene i
det pageeldende omrade for almindelige ejendomme af den
pagzldende art, dels ved tilfeldige, reprasentative stikpre-
ver i de stk. 1 nzevnte grupper.

Stk. 3. Revisionsaftalen skal indeholde narmere retnings-
linjer for kontrollen efter stk. 1 samt for rapportering af re-
sultaterne heraf til direktion og bestyrelse. Rapporteringen
til bestyrelsen skal bl.a. indeholde en redeggrelse for stik-
preveudvalgelsen og konklusionen pa lanesagsgennemgan-
gen samt en szrskilt redegarelse for de lanesager, hvor revi-
sionen har vurderet, at belaningsvardien burde have veeret
mindre. Rapporteringen gives i arsprotokollatet eller sendes
til Finanstilsynet i kopi.

Stk. 4. | realkreditinstitutter uden intern revision pahviler
opgaverne efter stk. 1-3 den eksterne revision.

8§ 37. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-
de arsregnskabet og koncernregnskabet konkludere, hvor-
vidt
1) realkreditinstituttets maling af udlan, herunder den ju-

stering af veerdien, der finder sted som folge af kreditri-
sikoen, er foretaget i overensstemmelse med reglerne
herfor,

2) realkreditinstituttet yder realkreditlan pa grundlag af
andet end udstedelse af realkreditobligationer, serligt
daekkede realkreditobligationer, serligt dekkede obli-
gationer og andre veerdipapirer, jf. § 1, stk. 1, i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v.,

3) realkreditinstituttet anvender midler fremkommet ved
veerdipapirudstedelse til udlan, og om det placerer
overskydende midler fra blokemission i overensstem-
melse med § 20 i lov om realkreditlan og realkreditob-
ligationer m.v.,
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4) realkreditinstituttet holder seriereservefondens midler
adskilt fra de gvrige midler i instituttet, jf. § 26 stk. 1, i
lov om realkreditlén og realkreditobligationer m.v., og

5) realkreditinstituttet kan beregne den enkelte indskyders
og investors deekkede aktiver.

Kapitel 8
Seerbestemmelser for forsikringsselskaber

§ 38. Nar der efterfalgende anvendes begreberne forsik-
ringsselskab eller livsforsikringsselskab omfatter disse ogsé
tvaergdende pensionskasser.

8§ 39. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-
de arsregnskabet og koncernregnskabet konkludere, hvor-
vidt
1) der er en begrundet formodning for, at de forsikrings-
massige hensattelser er opgjort saledes, at de under
hensyntagen til, hvad der med rimelighed kan forudses,
er tilstreekkelige til at deekke samtlige af selskabets for-
sikringsforpligtelser pa balancedagen, og

2) forsikringsselskabet opfylder kravene efter lovgivnin-
gens investeringsregler, herunder oplyse om eventuelle
bemerkninger efter bekendtgarelse om registrering af
aktiver i forsikringsselskaber m.v.

Stk. 2. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-
de arsregnskabet redegere for den foretagne kontrol i hen-
hold til 8 9, stk. 2, i bekendtggrelse om registrering af akti-
ver i direkte tegnende forsikringsselskaber, tvaergaende pen-
sionskasser, firmapensionskasser og filialer i Danmark af
udenlandske direkte tegnende forsikringsselskaber.

8 40. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-
de arsregnskabet konkludere, hvorvidt de til Finanstilsynet
indberettede opgarelser af kapitalforhold og risici pr. 31. de-
cember er opgjort i overensstemmelse med de herfor gel-
dende retningslinjer, jf. Vejledning til indberetningsskemaer
genforsikringsselskaber, tveergaende pensionskasser samt
arbejdsskadesselskaber.

Kapitel 9

Seerbestemmelser for fondsmaglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber

8§ 41. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-
de arsregnskabet for fondsmaeglerselskaber konkludere,
hvorvidt
1) fondsmeglerselskabets virksomhed er i overensstem-
melse med selskabets tilladelse til at drive fondsmag-
lervirksomhed, jf. bilag 4 til lov om finansiel virksom-
hed, samt om evt. besiddelser af ejerandele er i over-
ensstemmelse med § 26, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed,

2) fondsmaglerselskabet kan beregne den enkelte indsky-
ders og investors deekkede aktiver, og

3) fondsmeglerselskabet, hvis det ikke har tilladelse til at
udgve forretninger for egen regning, har placeret sel-
skabets kapitalgrundlag i overensstemmelse med § 157
i lov om finansiel virksomhed.
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Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for investe-
ringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse efter § 10, stk.
2, jf. 89, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 3. For investeringsforvaltningsselskaber, der admini-
strerer veerdipapirfonde, finder § 42, stk. 1, nr. 1 og 2, og §
43 tilsvarende anvendelse pa verdipapirfonden.

Kapitel 10
Seerbestemmelser for investeringsforeninger og SIKAV’er

8§ 42. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-
de arsregnskabet for investeringsforeninger og SIKAV’er
konkludere, hvorvidt
1) beregningerne af emissions- og indlgsningskursen fore-
tages i overensstemmelse med den i medfgr af § 73,
stk. 3 og § 74, stk. 7, i lov om investeringsforeninger
m.v., udstedte bekendtgarelse, og

2) placerings- og spredningsreglerne, jf. kapitel 14 og 15 i
lov om investeringsforeninger m.v., overholdes.
Stk. 2. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgren-
de arsregnskabet for investeringsforeninger konkludere,
hvorvidt
1) investeringsforeningen eller en afdeling har veeret eller
er under lovens mindste krav til formuestarrelse, jf. § 3,
stk. 10 og 8 15, stk. 2, nr. 3 0g 4, i lov om investerings-
foreninger m.v., og

2) investeringsforeningen ejer veerdipapirer udstedt af er-
hvervsvirksomheder, hvor ansatte af bestyrelsen eller
andre ansatte i foreningen ejer eller driver eller deltager
i ledelsen eller driften af disse, jf. § 61, stk. 1, 2, og 7,
2. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.

§ 43. | protokollatet vedrgrende arsregnskabet for investe-
ringsforeninger og SIKAV’er skal der ikke gives de i 8 14
og § 15 navnte konklusioner.

Kapitel 11
Serbestemmelser for veerdipapirhandlere

8 44. Verdipapirhandlere er pengeinstitutter, realkreditin-
stitutter, fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltnings-
selskaber, der har tilladelse som verdipapirhandler efter § 9,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, herefter bengvnt var-
dipapirhandlere.

8 45. Den interne revision skal udarbejde og gennemfare
en revisionsplan for at undersgge og evaluere om verdipa-
pirhandlerens systemer, interne kontrolprocedurer og ord-
ninger er passende og effektive.

Stk. 2. Den interne revision skal, som en del af udfarelsen
af de i stk. 1 navnte arbejdshandlinger, gennemga rapporte-
ringen til bestyrelsen fra compliancefunktionen og risikosty-
ringsfunktionen, jf. 8§ 6, i bekendtggrelse om de organisato-
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riske krav til og betingelserne for drift af virksomhed som
veerdipapirhandler. Den interne revision skal som minimum
i arsprotokollatet rapportere om de bemarkninger om revisi-
onsforhold, som gennemgangen giver anledning til, med an-
givelse af, om der er truffet passende foranstaltninger i til-
felde af eventuelle mangler. Safremt gennemgangen ikke
giver anledning til bemarkninger, skal dette tillige fremga
af arsprotokollatet.

§ 46. Safremt der ikke er oprettet en intern revision, skal
den eksterne revision gennemga rapporteringen til bestyrel-
sen fra compliancefunktionen og risikostyringsfunktionen,
jf. 8 6, i bekendtggrelse om de organisatoriske krav til og
betingelserne for drift af virksomhed som verdipapirhand-
ler. Den eksterne revision skal som minimum i revisionspro-
tokollatet vedrgrende arsregnskabet rapportere om de be-
markninger om revisionsforhold, som gennemgangen giver
anledning til, med angivelse af, om der er truffet passende
foranstaltninger i tilfelde af eventuelle mangler. Safremt
gennemgangen ikke giver anledning til bemerkninger, skal
dette tillige fremga af protokollatet.

8§ 47. Den eksterne revision skal i protokollat vedrgrende
arsregnskabet og koncernregnskabet konkludere, hvorvidt
veerdipapirhandleren overholder § 72, stk. 1-3, i lov om fi-
nansiel virksomhed, herunder at den eksterne revision ikke
er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene i
bekendtgarelse om de organisatoriske krav til og betingel-
serne for drift af virksomhed som veerdipapirhandler.

Kapitel 12
Straffebestemmelser og ikrafttreeden

§ 48. Overtreedelse af §8§ 2-5 og 7-14, 8§ 16, 2. pkt., § 17,
stk. 1, 2. og 3. pkt., og stk. 2 og 3, § 18, stk. 1, stk. 2, 1. og
2. pkt., og stk. 3 og 4, § 19, stk. 3, §§ 20-24, § 25, stk. 1, §§
27 og 28, § 29, stk. 1, 8 30, stk. 1 og 3, 8§ 31-37, 88 39-42
0g 88 45-47 straffes med bade.

Stk. 2. Der kan paleegges selskaber m.v. (juridiske perso-
ner) strafansvar efter reglerne i straffelovens kapitel 5.

§ 49. Bekendtgarelsen treeder i kraft den 8. januar 2016
og har virkning for revisionsprotokollater, der vedrgrer
regnskabsar, der pbegyndes den 1. januar 2015 eller senere.

Stk. 2. § 21, stk. 1, og § 27 har virkning for revisionspro-
tokollater, der vedrgrer regnskabsar, der pabegyndes den 1.
januar 2016 eller senere.

Stk. 3. Bekendtgarelse nr. 1392 af 15. december 2014 om
revisionens gennemfgarelse i finansielle virksomheder m.v.
samt finansielle koncerner ophaves.

Stk. 4. § 18, stk. 3, geelder ikke for personer, der er tiltradt
en stilling som revisionschef, som stedfortreder for revisi-
onschefen eller vicerevisionschef fgr den 1. januar 1999.

Finanstilsynet, den 22. december 2015

JESPER BERG

/ Trine Camilla Hgybye
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Bilag 1
Konklusioner og oplysninger i revisionsprotokollatet vedrgrende arsrapporten
| henhold til 8 2, stk. 4, i revisionsbekendtgarelsen skal konklusioner og oplysninger gengives med den

ordlyd, der fremgar af nedenstaende oversigter, hvis de afgives uden forbehold.

Det skal af de konklusioner og oplysninger, der ikke kan afgives som anfgrt i dette bilag, tydeligt fremga,
hvorfor de ikke har kunnet afgives efter ordlyden i dette bilag, jf. § 2.

Opmarksomheden henledes pa, at det ved afgivelse af nedenstaende konklusioner og oplysninger skal
vurderes hvilke af disse, der er relevante for den pagealdende virksomhed. Safremt en oplysning eller en
konklusion ikke skal afgives i relation til en virksomhed, skal dette begrundes i protokollatet, jf. revisi-
onsbekendtgarelsens § 33.

Ud for hver af de oplistede bestemmelser i revisionsbekendtgarelsen er anfart:

—»(E)« for de oplysninger/konklusioner, der skal afgives af ekstern revision,

—»(1)« for de oplysninger/konklusioner, der skal afgives af intern revision,

— »(E/l)« for de oplysninger/konklusioner, der afhangigt af revisionsaftalen kan udfgres af enten ekstern
eller intern revision, jf. revisionsbekendtgarelsens § 16.

1. Pengeinstitutter

Bestemmelse i revisionshekendt-
garelsen

I henhold til 8 8 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udfares af in-
tern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer til-
fredsstillende, herunder at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uafhaengigt af den daglige ledelse,
0g

vi, pa baggrund af det af os udferte arbejde, er enige i indholdet
88, nr.2 (E) af den interne revisions protokoltilfarsler vedrgrende regnskabs-
aret.

I henhold til 8 9, stk. 2 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse,
at

vi har overholdt forbuddet mod at udfgre assistance og radgiv-
8 9, stk. 2 (E) ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., i lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har delta-
get i bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
kleering om, og

§8,nr.1(E)
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- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument|
erkleringen vedrarer.

I henhold til 8 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens administrative og regnskabsmaessige praksis pa
vaesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne i lovgivningen vedrgrende finansielle virksomheder, herunder
8 11, nr. 2 (E) 8 71 i lov om finansiel virksomhed og den i medfgr heraf ud-
stedte bekendtggrelse om ledelse og styring af pengeinstitutter|
m.fl.

I henhold til § 12 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
den finansielle virksomheds retningslinjer vedrgrende kontrol
med overholdelse af spekulationsforbuddet efter § 77, stk. 4, i
lov om finansiel virksomhed vurderes at vere betryggende og
have fungeret hensigtsmaessigt, og

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i henhold
812, nr. 2 (E) til § 77, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed ikke har givet an-
ledning til bemarkninger.

| henhold til 8 13 i revisionshbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af
8 13,nr. 1 (E) bestemmelsen om koncerninterne eksponeringer i § 182 i lov om
finansiel virksomhed.

I henhold til § 13 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
der ikke har vaeret konstateret vasentlige fejl eller mangler i for-
bindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virk-
somheden og virksomheder omfattet af § 2 i bekendtgarelse om
koncerninterne transaktioner, og

der er givet en nermere beskrivelse af koncerninterne transaktio-
8 13,nr. 2 (E) ner, som er af vasentlig betydning eller usedvanlig art pa si-
de.... D

| henhold til 8 14 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sik-
kerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller direktarer samt
virksomheder, hvori disse er direktarer eller bestyrelsesmedlem-
mer, er bevilget i henhold til virksomhedens sedvanlige forret-
ningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar, jf. § 78, stk. 2, i
lov om finansiel virksomhed, og

\virksomheden ikke har eksponering mod erhvervsvirksomheder,
hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finansielle

§ 11 (E)

§ 11, nr. 1 (E)

§12,nr. 1 (E)

§ 13, nr. 2 (E)

§ 14, nr. 1 (E)

§ 14, nr. 2 (E)
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virksomhed ejer eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf.
8 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed

I henhold til 8 27 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
8 27 (I) gange og interne kontroller pa alle veasentlige og risikofyldte
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

| henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

Vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklaerer os eller oplyser

8 28, stk. 2 (1) om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og

8 28, stk. 3 (1) \vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.
I henhold til 8 34 i revisionsbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

pengeinstituttets maling af udlan og garantier er foretaget i over-
ensstemmelse med reglerne herfor.

| henhold til 8 35 i revisionshbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

8§ 35, stk. 3, nr. 2 (E/I) ovenstdende eksponering er malt korrekt. 2

§ 34, nr. 1 (E/l)

Pengeinstitutter med tilladelse som veerdipapirhandler, skal tillige afgive falgende:

| henhold til 8 47 i revisionsbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

\virksomheden overholder § 72, stk. 1-3, i lov om finansiel virk-
somhed herunder, at

Vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene
i bekendtgarelse om de organisatoriske krav til og betingelserne
for drift af virksomhed som veerdipapirhandler.

§ 47 (E/1)

2. Realkreditinstitutter

Bestemmelse i revisionsbekendt-
gorelsen

I henhold til 8 8 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udfares af in-
tern revision, er udfgrt, samt at den interne revision fungerer til-
fredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkrzfter, af]
den interne revision fungerer uafhaengigt af den daglige ledelse,
09

Vi, pa baggrund af det af os udferte arbejde, er enige i indholdet
8 8,nr.2 (E) af den interne revisions protokoltilfgrsler vedrgrende regnskabs-
aret.

I henhold til § 9, stk. 2, i revisionsbekendtggrelsen skal vi oplyse,
at

§8,nr.1(E)
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vi har overholdt forbuddet mod at udfgre assistance og radgiv-
8 9, stk. 2 (E) ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., i lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har delta-
get i bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klzering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument
erkleringen vedrarer.

| henhold til 8 11 i revisionsbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens administrative og regnskabsmassige praksis pa
veesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne i lovgivningen vedrgrende finansielle virksomheder, herunder
8 11, nr. 2 (E) 8 71 i lov om finansiel virksomhed og den i medfgr heraf ud-
stedte bekendtgarelse om ledelse og styring af pengeinstitutter|
m.fl.

I henhold til § 12 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
den finansielle virksomheds retningslinjer vedrgrende kontrol
med overholdelse af spekulationsforbuddet efter § 77, stk. 4, i
lov om finansiel virksomhed vurderes at vare betryggende og
have fungeret hensigtsmaessigt, og

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i henhold
812, nr. 2 (E) til 8 77, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed ikke har givet an-
ledning til bemarkninger.

| henhold til 8 13 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,

§ 11 (E)

§ 11, nr. 1 (E)

§ 12, nr. 1 (E)

at
der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af
8 13, nr. 1 (E) bestemmelsen om koncerninterne eksponeringer i § 182 i lov om

finansiel virksomhed.

I henhold til § 13 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
der ikke har vaeret konstateret vaesentlige fejl eller mangler i for-
bindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virk-

§13,nr. 2 (E) somheden og virksomheder omfattet af § 2 i bekendtgarelse om
koncerninterne transaktioner, og
der er givet en nermere beskrivelse af koncerninterne transaktio-
8 13,nr. 2 (E) ner, som er af vasentlig betydning eller usedvanlig art pa si-

de....
I henhold til 8 14 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at
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de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sik-
kerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller direktarer samt
virksomheder, hvori disse er direktarer eller bestyrelsesmedlem-
mer, er bevilget i henhold til virksomhedens sedvanlige forret-
ningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar, jf. § 78, stk. 2, i
lov om finansiel virksomhed, og

\virksomheden ikke har eksponering mod erhvervsvirksomheder,
hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finansielle
virksomhed ejer eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf.
8 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

| henhold til 8 27 i revisionsbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
8 27 (I) gange og interne kontroller pa alle veesentlige og risikofyldte
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

I henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

Vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklaerer os eller oplyser
8 28, stk. 2 (1) om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og

8 28, stk. 3 (1) i har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

I henhold til 8 37 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

realkreditinstituttets maling af udlan, herunder den justering af
8 37,nr. 1 (EN) malingen, der finder sted som fglge af kreditrisikoen, er foreta-
get i overensstemmelse med reglerne herfor,

realkreditinstituttet ikke yder realkreditlan pa grundlag af andet
end udstedelse af realkreditobligationer, serligt deekkede real-
8 37, nr. 2 (EN) kreditobligationer, serligt deekkede obligationer og andre verdi-
papirer, jf. 8 1, stk. 1, i lov om realkreditlan og realkreditobliga-
tioner m.v.,

realkreditinstituttet ikke anvender midler fremkommet ved veer-
dipapirudstedelse til andet end udlan,

realkreditinstituttet placerer overskydende midler fra blokemissi-
8 37, nr. 3 (EN) on i overensstemmelse med § 20 i lov om realkreditlan og real-
kreditobligationer m.v.,

realkreditinstituttet holder seriereservefondens midler adskilt fra
8 37, nr. 4 (E/l) de gvrige midler i instituttet, jf. § 26, stk. 1, i lov om realkredit-
Ian og realkreditobligationer m.v., og

realkreditinstituttet kan beregne den enkelte indskyders og inve-
stors deekkede aktiver.

§ 14, nr. 1 (E)

§ 14, nr. 2 (E)

§ 37, nr. 3 (E/)

§ 37, nr. 5 (E/l)

Realkreditinstitutter med tilladelse som veardipapirhandler, skal tillige afgive fglgende:

I henhold til § 47 i revisionsbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

virksomheden overholder § 72, stk. 1-3, i lov om finansiel virk-
somhed herunder at,

§ 47 (EN)
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i bekendtgarelse om de organisatoriske krav til og betingelserne
or drift af virksomhed som veardipapirhandler.

I:i ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene
i

3. Forsikringsselskaber

Bestemmelse i revisionshekendt-
gerelsen

I henhold til § 8 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udfares af in-
tern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer til-
fredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uafhangigt af den daglige ledelse,
0g

vi, pa baggrund af det af os udferte arbejde, er enige i indholdet
8 8,nr.2 (E) af den interne revisions protokoltilfarsler vedrgrende regnskabs-
aret.

I henhold til § 9, stk. 2, i revisionsbekendtggrelsen skal vi oplyse,
at

vi har overholdt forbuddet mod at udfgre assistance og radgiv-
8 9, stk. 2 (E) ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., i lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har delta-
get i bogfaringen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
kleering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument
erkleringen vedrarer.

| henhold til 8 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens administrative og regnskabsmassige praksis pa
veesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne i lovgivningen vedrgrende finansielle virksomheder, herunder
8 11, nr. 2 (E) 8 71 i lov om finansiel virksomhed og den i medfar heraf ud-
stedte bekendtgerelse om ledelse og styring af forsikringsselska-
ber og tveergdende pensionskasser.

| henhold til § 12 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
den finansielle virksomheds retningslinjer vedrgrende kontrol
med overholdelse af spekulationsforbuddet efter § 77, stk. 4, i

§8,nr.1(E)

§ 11 (E)

§ 11, nr. 1 (E)

§ 12, nr. 1 (E)
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lov om finansiel virksomhed vurderes at vere betryggende og

have fungeret hensigtsmaessigt, og

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i henhold
8 12, nr. 2 (E) til § 77, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed ikke har givet an-
ledning til bemarkninger.
| henhold til 8 13 i revisionshbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at
der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af
8 13,nr. 1 (E) bestemmelsen om koncerninterne eksponeringer i § 182 i lov om
finansiel virksomhed.
I henhold til § 13 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
der ikke har vaeret konstateret vasentlige fejl eller mangler i for-
bindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virk-
somheden og virksomheder omfattet af § 2 i bekendtgarelse om
koncerninterne transaktioner, og
der er givet en nermere beskrivelse af koncerninterne transaktio-
8 13,nr. 2 (E) ner, som er af vasentlig betydning eller usedvanlig art pa si-
de.... D
| henhold til 8 14 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at
de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sik-
kerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller direktarer samt
virksomheder, hvori disse er direktarer eller bestyrelsesmedlem-
mer, er bevilget i henhold til virksomhedens sedvanlige forret-
ningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar, jf. § 78, stk. 2, i
lov om finansiel virksomhed, og
virksomheden ikke har eksponering mod erhvervsvirksomheder,
hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finansielle
virksomhed ejer eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf.
8 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.
| henhold til 8 27 i revisionshbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at
virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
8 27 (1) gange og interne kontroller pa alle veesentlige og risikofyldte
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.
I henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
Vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklaerer os eller oplyser
8 28, stk. 2 (1) om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og
8 28, stk. 3 (1) i har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.
I henhold til 8 39 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at
der er en begrundet formodning for, at de forsikringsmaessige,
hensattelser er opgjort sdledes, at de under hensyntagen til, hvad
der med rimelighed kan forudses, er tilstreekkelige til at daekke]
samtlige selskabets forsikringsforpligtelser pa balancedagen, og

§ 13, nr. 2 (E)

§ 14, nr. 1 (E)

§ 14, nr. 2 (E)

§ 39, nr. 1 (E/)
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forsikringsselskabet opfylder kravene efter lovgivningens inve-
steringsregler. Der er givet de forngdne bemarkninger efter be-
kendtgerelse om registrering af aktiver i forsikringsselskaber
m.v. pa side ...V

| henhold til 8 40 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

de til Finanstilsynet indberettede opgarelse af kapitalforhold og
risici pr. 31. december er opgjort i overensstemmelse med de
herfor geeldende retningslinjer, jf. vejledning til indberetnings-
skemaer til oplysning af kapitalforhold og risici i livs-, skades-
og genforsikringsselskaber, tvaergaende pensionskasser samt ar-
bejdsskadeselskaber.

8§ 39, nr. 2 (E)

8§ 40 (E)

4. Fondsmaeglerselskaber

Bestemmelse i revisionshekendt-
gerelsen

I henhold til 8 8 i revisionsbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udfares af in-
tern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer til-
fredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uafhaengigt af den daglige ledelse,
0g

vi, pa baggrund af det af os udferte arbejde, er enige i indholdet
88, nr.2 (E) af den interne revisions protokoltilfarsler vedrgrende regnskabs-
aret.

I henhold til § 9, stk. 2, i revisionsbekendtggrelsen skal vi oplyse,
at

vi har overholdt forbuddet mod at udfgre assistance og radgiv-
8 9, stk. 2 (E) ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., i lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har delta-
get i bogfaringen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
kleering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument
erkleeringen vedrarer.

| henhold til 8 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens administrative og regnskabsmassige praksis pa
veesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

§8,nr.1(E)

§ 11 (E)

§ 11, nr. 1 (E)
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- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne i lovgivningen vedrgrende finansielle virksomheder, herunder

8 11, nr. 2 (E) 8 71 i lov om finansiel virksomhed og den i medfgr heraf ud-
stedte bekendtgarelse om ledelse og styring af pengeinstitutter|
m.fl.

I henhold til § 12 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
den finansielle virksomheds retningslinjer vedrgrende kontrol
med overholdelse af spekulationsforbuddet efter § 77, stk. 4, i
lov om finansiel virksomhed vurderes at vare betryggende og
have fungeret hensigtsmaessigt, og

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i henhold
812, nr. 2 (E) til 8 77, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed ikke har givet an-
ledning til bemaerkninger.

| henhold til 8 13 i revisionshbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af
8 13, nr. 1 (E) bestemmelsen om koncerninterne eksponeringer i § 182 i lov om
finansiel virksomhed.

I henhold til § 13 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
der ikke har vaeret konstateret vaesentlige fejl eller mangler i for-
bindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virk-
somheden og virksomheder omfattet af § 2 i bekendtgarelse om
koncerninterne transaktioner, og

der er givet en nermere beskrivelse af koncerninterne transaktio-
8 13,nr. 2 (E) ner, som er af vasentlig betydning eller usedvanlig art pa si-
de.... D

| henhold til 8 14 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sik-
kerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller direktarer samt
virksomheder, hvori disse er direktarer eller bestyrelsesmedlem-
mer, er bevilget i henhold til virksomhedens sedvanlige forret-
ningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar, jf. § 78, stk. 2, i
lov om finansiel virksomhed, og

virksomheden ikke har eksponering mod erhvervsvirksomheder,
hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finansielle
virksomhed ejer eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf.
8 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

| henhold til 8 27 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
8 27 (1) gange og interne kontroller pa alle vesentlige og risikofyldte
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

I henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

Vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklzerer os eller oplyser
8 28, stk. 2 (1) om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og

§ 12, nr. 1 (E)

§ 13, nr. 2 (E)

§ 14, nr. 1 (E)

§ 14, nr. 2 (E)
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8 28, stk. 3 (I) i har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

I henhold til 8 41 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

fondsmeeglerselskabets virksomhed er i overensstemmelse med
selskabets tilladelse til at drive fondsmaglervirksomhed, jf. bilag

8 41, stk. 1, nr. 1 (E/I) 4 til lov om finansiel virksomhed samt evt. besiddelser af ejeran-
dele er i overensstemmelse med § 26, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed,

fondsmeeglerselskabet kan beregne den enkelte indskyders og in-
vestors dekkede aktiver, og

fondsmaeglerselskabet, hvis det ikke har tilladelse til at udgve
forretninger for egen regning, har placeret selskabets kapital-
grundlag i overensstemmelse med § 157 i lov om finansiel virk-
somhed.

| henhold til 8 47 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

virksomheden overholder § 72, stk. 1-3, i lov om finansiel virk-
somhed herunder, at

Vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene,
i bekendtgarelse om de organisatoriske krav til og betingelserne
for drift af virksomhed som veerdipapirhandler.

8§ 41, stk. 1, nr. 2 (E/1)

841, stk. 1, nr. 3 (E/l)

§ 47 (E/1)

5. Investeringsforvaltningsselskaber, der alene har tilladelse efter § 10, stk. 1, i lov om finan-
siel virksomhed

Bestemmelse i revisionsbekendt-
garelsen

I henhold til 8 8 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udfares af in-
tern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer til-
fredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkrafter, at
den interne revision fungerer uafhangigt af den daglige ledelse,
0g

Vi, pa baggrund af det af os udfarte arbejde, er enige i indholdet]
8 8,nr.2 (E) af den interne revisions protokoltilfgrsler vedrgrende regnskabs-
aret.

I henhold til § 9, stk. 2, i revisionsbekendtggrelsen skal vi oplyse,
at

vi har overholdt forbuddet mod at udfgre assistance og radgiv-
8 9, stk. 2 (E) ningsopgaver, jf. 8 24, stk. 4, 1. pkt., i lov. om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har delta-
get i bogfaringen eller lignende registreringer, som danner]
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
kleering om, og

8 8,nr.1(E)
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- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument|
erkleringen vedrarer.

I henhold til 8 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens administrative og regnskabsmaessige praksis pa
vaesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne i lovgivningen vedrgrende finansielle virksomheder, herunder
8 11, nr. 2 (E) 8 71 i lov om finansiel virksomhed og den i medfgr heraf ud-
stedte bekendtggrelse om ledelse og styring af pengeinstitutter|
m.fl.

I henhold til § 12 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
den finansielle virksomheds retningslinjer vedrgrende kontrol
med overholdelse af spekulationsforbuddet efter § 77, stk. 4, i
lov om finansiel virksomhed vurderes at vere betryggende og
have fungeret hensigtsmaessigt, og

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i henhold
812, nr. 2 (E) til § 77, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed ikke har givet an-
ledning til bemarkninger.

| henhold til 8 13 i revisionshbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af
8 13,nr. 1 (E) bestemmelsen om koncerninterne eksponeringer i § 182 i lov om
finansiel virksomhed.

I henhold til § 13 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
der ikke har vaeret konstateret vasentlige fejl eller mangler i for-
bindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virk-
somheden og virksomheder omfattet af § 2 i bekendtgarelse om
koncerninterne transaktioner, og

der er givet en nermere beskrivelse af koncerninterne transaktio-
8 13,nr. 2 (E) ner, som er af vasentlig betydning eller usedvanlig art pa si-
de.... D

| henhold til 8 14 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sik-
kerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller direktarer samt
virksomheder, hvori disse er direktarer eller bestyrelsesmedlem-
mer, er bevilget i henhold til virksomhedens sedvanlige forret-
ningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar, jf. § 78, stk. 2, i
lov om finansiel virksomhed, og

virksomheden ikke har eksponeringer mod erhvervsvirksomhe-
der, hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finan-

§ 11 (E)

§ 11, nr. 1 (E)

§12,nr. 1 (E)

§ 13, nr. 2 (E)

§ 14, nr. 1 (E)

§ 14, nr. 2 (E)
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sielle virksomhed ejer eller deltager i ledelsen eller driften af
disse, jf. 8 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed.

I henhold til 8 27 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
8 27 (I) gange og interne kontroller pa alle veasentlige og risikofyldte
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

I henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erkleerer os eller oplyser|

8 28, stk. 2 (1) om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og
8 28, stk. 3 (I) \vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

6. Investeringsforvaltningsselskaber, med tilladelse efter § 10, stk. 2, jf. § 9, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed

Bestemmelse i revisionshekendt-
gerelsen

I henhold til § 8 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udfares af in-
tern revision, er udfgrt, samt at den interne revision fungerer til-
fredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eler tilsammen afkrafter, at
den interne revision fungerer uafhangigt af den daglige ledelse,
09

vi, pa baggrund af det af os udferte arbejde, er enige i indholdet
8 8,nr.2 (E) af den interne revisions protokoltilfgrsler vedrgrende regnskabs-
aret.

| henhold til § 9, stk. 2, i revisionsbekendtggrelsen skal vi oplyse,
at

vi har overholdt forbuddet mod at udfere assistance og radgiv-
8 9, stk. 2 (E) ningsopgaver, jf. 8 24, stk. 4, 1. pkt., i lov. om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har delta-
get i bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klaering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument|
erkleringen vedrgrer.

| henhold til 8 11 i revisionsbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens administrative og regnskabsmassige praksis pa
veaesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-

§8,nr.1(E)

§ 11 (E)
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trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere at

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne i lovgivningen vedrgrende finansielle virksomheder, herunder
8 11, nr. 2 (E) 8 71 i lov om finansiel virksomhed og den i medfgr heraf ud-
stedte bekendtgarelse om ledelse og styring af pengeinstitutter]
m.fl.

| henhold til § 12 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
den finansielle virksomheds retningslinjer vedrgrende kontrol
med overholdelse af spekulationsforbuddet efter § 77, stk. 4, i
lov om finansiel virksomhed vurderes at veere betryggende og
have fungeret hensigtsmaessigt, og

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i henhold
812, nr. 2 (E) til § 77, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed ikke har givet an-
ledning til bemeerkninger.

I henhold til 8 13 i revisionsbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af
8 13, nr. 1 (E) bestemmelsen om koncerninterne eksponeringer i § 182 i lov om
finansiel virksomhed.

| henhold til § 13 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
der ikke har veeret konstateret vaesentlige fejl eller mangler i for-
bindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virk-
somheden og virksomheder omfattet af § 2 i bekendtgerelse om
koncerninterne transaktioner, og

der er givet en naermere beskrivelse af koncerninterne transaktio-
8 13, nr. 2 (E) ner, som er af vasentlig betydning eller usedvanlig art pa si-
de.... D

| henhold til § 14 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sik-
kerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller direktarer samt
\virksomheder, hvori disse er direktarer eller bestyrelsesmedlem-
mer, er bevilget i henhold til virksomhedens sedvanlige forret-
ningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar, jf. § 78, stk. 2, i
lov om finansiel virksomhed, og

virksomheden ikke har eksponering mod erhvervsvirksomheder,
hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finansielle
\virksomhed ejer eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf.
8 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

I henhold til 8 27 i revisionsbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
8 27 (1) gange og interne kontroller pa alle veasentlige og risikofyldte
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

§ 11, nr. 1 (E)

§12,nr. 1 (E)

§ 13, nr. 2 (E)

§ 14, nr. 1 (E)

§ 14, nr. 2 (E)
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I henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklaerer os eller oplyser|
8 28, stk. 2 (1) om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og

8 28, stk. 3 (1) vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

| henhold til 8 41 i revisionshbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

investeringsforvaltningsselskabets virksomhed er i overensstem-
8 41, stk. 1, nr. 1 (E/1) melse med selskabets tilladelse til at drive investeringsforvalt-
ningsvirksomhed,

investeringsforvaltningsselskabet kan beregne den enkelte ind-
skyders og investors deekkede aktiver, og
investeringsforvaltningsselskabet, hvis det ikke har tilladelse til
at udgve forretninger for egen regning, har placeret selskabets
kapitalgrundlag i overensstemmelse med 8 157 i lov om finan-
siel virksomhed.

I henhold til 8 47 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

virksomheden overholder § 72, stk. 1-3, i lov om finansiel virk-
somhed herunder, at

Vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene
I bekendtggrelse om de organisatoriske krav til og betingelserne
for drift af virksomhed som verdipapirhandler.

841, stk. 1, nr. 2 (E/l)

841, stk. 1, nr. 3 (E/I)

§ 47 (EN)

Investeringsforvaltningsselskaber, der administrerer verdipapirfonde, skal tillige afgive fal-
gende:

| henhold til 8 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,

at

Vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene,

i lovgivningen vedrgrende verdipapirfonde, herunder § 53 i lov

8 11, nr. 2 (E) om investeringsforeninger m.v. og den i medfgr heraf udstedte

bekendtgarelse om ledelse, styring og administration af danske

UCITS.

I henhold til 8 42 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,

at

beregningerne af emissions- og indlgsningskursen foretages i

overensstemmelse med den i medfer af § 73, stk. 3, og 8§ 74, stk.

7, 1 lov om investeringsforeninger m.v. udstedte bekendtggarelse,

09

placerings- og spredningsreglerne, jf. kapitel 14-15 i lov om in-

vesteringsforeninger m.v., er overholdt.

8 42, stk. 1, nr. 1 (E/I)

8§ 42, stk. 1, nr. 2 (E/1)

7. Investeringsforeninger

Bestemmelse i revisionshekendt-
gerelsen
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I henhold til § 8 i revisionshbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udfgres af in-
tern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer til-
fredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uafhangigt af den daglige ledelse,
09

vi, pa baggrund af det af os udfarte arbejde, er enige i indholdet
88,nr.2 (E) af den interne revisions protokoltilfgrsler vedrgrende regnskabs-
aret.

I henhold til 8 9, stk. 2, i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse,
at

vi har overholdt forbuddet mod at udfgre assistance og radgiv-
8 9, stk. 2 (E) ningsopgaver, jf. 8 24, stk. 4, 1. pkt., i lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har delta-
get i bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klaering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument|
erkleringen vedrarer.

I henhold til 8 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

foreningens administrative og regnskabsmassige praksis pa vee-
sentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kontrol-
procedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. | den-
ne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

- foreningens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne i lovgivningen vedrgrende investeringsforeninger, herunder §
8 11, nr. 2 (E) 51-53 i lov om investeringsforeninger m.v. og den i medfar her-
af udstedte bekendtgarelse om ledelse, styring og administration
af danske UCITS.

I henhold til § 12 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
foreningens retningslinjer vedrgrende kontrol med overholdelse
af spekulationsforbuddet efter § 60, stk. 4, i lov om investerings-
foreninger m.v. vurderes at veere betryggende og have fungeret]
hensigtsmaessigt, og

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i henhold
812, nr. 2 (E) til § 60, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v. ikke har gi-
vet anledning til bemarkninger.

| henhold til 8 27 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

§8,nr.1(E)

§ 11 (E)

§ 11, nr. 1 (E)

§12,nr. 1 (E)
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virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
8 27 (1) gange og interne kontroller pa alle vesentlige og risikofyldte
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

I henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

Vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklerer os eller oplyser

8 28, stk. 2 (1) om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og
8 28, stk. 3 (1) vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.
| henhold til 8 42 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at
beregningerne af emissions- og indlgsningskursen foretages i
842, stk. 1, nr. 1 (E/l) overensstemmelse med den i medfar af § 73, stk. 3, og § 74, stk.

7, 1 lov om investeringsforeninger m.v. udstedte bekendtgarelse,

placerings- og spredningsreglerne, jf. kapitel 14-15 i lov om in-
\vesteringsforeninger m.v., er overholdt,

foreningen eller en afdeling ikke har veeret eller er under lovens
8 42, stk. 2, nr. 1 (E/1) mindste krav til formuestarrelse, jf. 8 3, stk. 10, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., og

foreningen ikke ejer veerdipapirer udstedt af erhvervsvirksomhe-
der, hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i foreningen
ejer eller driver eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf. §
61, stk. 1, 2, 0og 7, 2. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.

842, stk. 1, nr. 2 (E/N)

8 42, stk. 2, nr. 2 (E/I)

8. SIKAV’er

Bestemmelse i revisionsbekendt-
gerelsen

I henhold til § 8 i revisionshekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udfares af in-
tern revision, er udfgrt, samt at den interne revision fungerer til-
fredsstillende herunder, at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uafhangigt af den daglige ledelse,
09

vi, pa baggrund af det af os udferte arbejde, er enige i indholdet
8 8,nr.2 (E) af den interne revisions protokoltilfgrsler vedrgrende regnskabs-
aret.

| henhold til § 9, stk. 2, i revisionsbekendtggrelsen skal vi oplyse,
at

vi har overholdt forbuddet mod at udfere assistance og radgiv-
8 9, stk. 2 (E) ningsopgaver, jf. 8 24, stk. 4, 1. pkt., i lov. om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har delta-
get i bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
kleering om, og

§8,nr.1(E)
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- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument|
erkleringen vedrarer.

I henhold til 8 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

SIKAV’ens administrative og regnskabsmaessige praksis pa va-
sentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kontrol-
procedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. | den-
ne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

- SIKAV’ens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne i lovgivningen vedrgrende SIKAV er, herunder 8 52 i lov om
8 11, nr. 2 (E) investeringsforeninger m.v. og den i medfer heraf udstedte be-
kendtgerelse om ledelse, styring og administration af danske
UCITS.

I henhold til § 12 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at
SIKAV’ens retningslinjer vedrgrende kontrol med overholdelse
af spekulationsforbuddet efter § 60, stk. 4, i lov om investerings-
foreninger m.v. vurderes at vere betryggende og have fungeret]
hensigtsmaessigt, og

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i henhold
8 12, nr. 2 (E) til § 60, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v. ikke har gi-
vet anledning til bemarkninger.

| henhold til 8 27 i revisionshbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
8 27 (I) gange og interne kontroller pa alle veesentlige og risikofyldte
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

I henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

Vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklaerer os eller oplyser

§ 11 (E)

§ 11, nr. 1 (E)

§ 12, nr. 1 (E)

8 28, stk. 2 (1) om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og
8 28, stk. 3 (1) i har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

I henhold til § 42 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at:
beregningerne af emissions- og indlgsningskursen foretages i
overensstemmelse med den i medfer af § 73, stk. 3, og 8§ 74, stk.
7, 1 lov om investeringsforeninger m.v. udstedte bekendtggarelse,
09

placerings- og spredningsreglerne, jf. kapitel 14-15 i lov om in-
vesteringsforeninger m.v., er overholdt.

8 42, stk. 1, nr. 1 (E/I)

8§ 42, stk. 1, nr. 2 (E/N)

9. Finansielle holdingvirksomheder
Bestemmelse i revisionsbekendt-
gerelsen
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I henhold til § 8 i revisionshbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udfgres af in-
tern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer til-
fredsstillende, herunder at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uafhangigt af den daglige ledelse,
09

vi, pa baggrund af det af os udfarte arbjede, er enige i indholdet
88,nr.2 (E) af den interne revisions protokoltilfgrsler vedrgrende regnskabs-
aret.

| henhold til 8 9, stk. 2 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse,
at

vi har overholdt forbuddet mod at udfgre assistance og radgiv-
8 9, stk. 2 (E) ningsopgaver, jf. 8 24, stk. 4, 1. pkt., i lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har delta-
get i bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
klaering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument|
erkleringen vedrarer.

| henhold til 8 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens administrative og regnskabsmassige praksis pa
vaesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
ne i lovgivningen vedrgrende finansielle virksomheder, herunder
8 11, nr. 2 (E) 8 71 i lov om finansiel virksomhed og den i medfgr heraf ud-
stedte bekendtggrelse om ledelse og styring af pengeinstitutter|
m.fl.

| henhold til 8 27 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
8 27 (1) gange og interne kontroller pa alle veasentlige og risikofyldte
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

I henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

Vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklerer os eller oplyser
8 28, stk. 2 (1) om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og

8 28, stk. 3 (1) vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

§8,nr.1(E)

§ 11 (E)

§ 11, nr. 1 (E)
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Revisor skal herudover overveje om der er andre konklusioner/oplysninger i revisionsbekendtgerel-
en, som er relevante at afgive i forhold til holdingvirksomheden, jf. § 5, stk. 3.

10. Forsikringsholdingvirksomheder
Bestemmelse i revisionsbekendt-
garelsen

I henhold til 8 8 i revisionsbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udfares af in-
tern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer til-
fredsstillende, herunder at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkreefter, at
den interne revision fungerer uafhangigt af den daglige ledelse,
0g

vi, pa baggrund af det af os udferte arbejde, er enige i indholdet
8 8,nr.2 (E) af den interne revisions protokoltilfarsler vedrgrende regnskabs-
aret.

I henhold til 8 9, stk. 2 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse,
at

vi har overholdt forbuddet mod at udfere assistance og radgiv-
8 9, stk. 2 (E) ningsopgaver, jf. § 24, stk. 4, 1. pkt., i lov om godkendte reviso-
rer og revisionsvirksomheder, herunder at

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har delta-
get i bogferingen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives er-
kleering om, og

- vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke har med-
virket ved udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument
erkleeringen vedrarer.

| henhold til 8 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens administrative og regnskabsmassige praksis pa
veesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. |
denne forbindelse skal vi endvidere konkludere, at

- virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og
fungerer betryggende, og

- vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med krave-
8 11, nr. 2 (E) ne i lovgivningen vedrgrende finansielle virksomheder, herunder
8 71 i lov om finansiel virksomhed.

| henhold til 8 27 i revisionsbekendtggrelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens risikostyring, compliancefunktion, forretnings-
8 27 (1) gange og interne kontroller pa alle vesentlige og risikofyldte
omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

I henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

§8,nr.1(E)

§ 11 (E)

§ 11, nr. 1 (E)
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Vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklaerer os eller oplyser
8 28, stk. 2 (1) om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og
8 28, stk. 3 (I) vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

Revisor skal herudover overveje om der er andre konklusioner/oplysninger i revisionsbekendtgarel-
sen, som er relevante at afgive i forhold til holdingvirksomheden, jf. 8§ 5, stk. 3.

11. Dattervirksomheder, der ikke er omfattet af § 1, stk. 1 og 3

I henhold til § 8 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udfares af in-
tern revision, er udfert, samt at den interne revision fungerer til-
fredsstillende, herunder at den eksterne revision ikke er blevet
bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkraefter, at
den interne revision fungerer uafhangigt af den daglige ledelse,
0g

Vi, pa baggrund af det af os udfarte arbejde, er enige i indholdet]
8 8,nr.2 (E) af den interne revisions protokoltilfgrsler vedrgrende regnskabs-
aret.

I henhold til § 11 i revisionsbekendtgarelsen skal vi konkludere,
at

virksomhedens administrative og regnskabsmassige praksis pa
8 11 (E) vaesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kon-
trolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

I henhold til § 28 i revisionsbekendtgarelsen skal vi oplyse, at

Vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklaerer os eller oplyser
8 28, stk. 2 (1) om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for, og

8 28, stk. 3 (1) vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

8 8,nr.1(E)

1) Der henvises til det relevant sidetal i revisionsprotokollen.
2) Der henvises til revisionsbekendtgarelsens § 35, stk. 3-5, for yderligere krav, der stilles i forbindelse med denne konklusion.
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Bilag 2
Beskrivelse af revisors arbejdshandlinger

Dette bilag indeholder en beskrivelse af de handlinger m.v., der forventes at indga, for at revisor kan afgi-
ve de enkelte konklusioner og oplysninger i revisionsprotokollen, som krevet efter denne bekendtgarelse,
jf. 8 3, 2. pkt. Omfanget og arten af de arbejdshandlinger, herunder eventuelle yderligere arbejdshandlin-
ger, der skal udfgres for at kunne afgive de enkelte konklusioner og oplysninger efter denne bekendtge-
relse, afgeres af revisor under hensyntagen til god revisorskik, jf. § 3, 1. pkt. Dette indeberer bl.a., at
revisor ved vurderingen af handlingerne skal vurdere vasentlighed og risiko pa det pageeldende omrade
og anvende almindeligt anerkendte arbejdsmetoder og principper, som normalt bruges ved udfarelsen af
revision, herunder professionel skepsis. Revisor skal tillige vurdere behovet for at udfgre handlinger ud-
over de i dette bilag beskrevne handlinger. Safremt der er udfert feerre handlinger end indikeret i dette
bilag, skal revisor kunne begrunde dette ud fra vaesentlighed og risiko pa det pagaldende omrade.

I henhold til bekendtgarelsens § 5 skal revisor til brug for bestyrelsen udarbejde en revisionsprotokol. Re-
visionsprotokollen afgives alene til bestyrelsens eget brug. Anvendelse af begreber i dette bilag, som nor-
malt anvendes i tilknytning til revisionsstandarder og erkleringsafgivelse, samt henvisninger til revisions-
standarder m.v. har udelukkende til formal at beskrive kravene til arbejdshandlingernes art og omfang.

Revisor skal for de konklusioner, der er positivt formuleret i revisionsbekendtgerelsen fastleegge omfan-
get og dyben af arbejdshandlingerne, sa det svarer til en konklusion, der afgives med hgj grad af sikker-
hed. Tilsvarende geelder for de konklusioner, der er negativt formuleret i revisionsbekendtgerelsen, ek-
sempelvis § 11, nr. 2, at revisor skal fastleegge omfanget og dybden af arbejdshandlingerne, sa det svarer
til en konklusion, der afgives med begranset sikkerhed. Der henvises tillige til de internationale revisi-
onsstandarders (ISA) begrebsramme for erklaeringsopgaver med sikkerhed.

En konklusion forudsztter, at revisor udfarer en reekke handlinger med henblik pa at opna overbevisning
om, at emnet opfylder de relevante kriterier, vurderer resultatet af de udfgrte handlinger og afslutningsvis
konkluderer, hvorvidt emnet lever op til de relevante kriterier. Hvis revisor ved udfarelsen af de handlin-
ger, der kraeves for at afgive de enkelte konklusioner, ikke er i stand til at konkludere, ma revisor udvide
arbejdet, sa det er muligt at konkludere om emnet. Hvis revisor ikke er i stand til at opna tilstreekkeligt og
egnet bevis til at konkludere, at emnet er uden vasentlige fejl, skal revisor formulere konklusionen med
forbehold herfor.

En oplysning er kendetegnet ved, at revisor ofte kan udtale sig om emnet uden at have udfart szrskilte
handlinger med henblik pa den enkelte oplysning. Eksempelvis oplysningerne om ikke korrigerede fejl og
oplysningerne om assistance og andre opgaver udfert af revisor.

Hvor der i bekendtgarelsen eller dette bilag omtales veesentlighed, er dette som udgangspunkt veesentlig-
hed i forhold til det enkelte omrade, som konklusionen eller oplysningen vedrarer. Det er saledes i for-
hold til det enkelte omrade, som konklusionen vedrgrer, at eventuelle konstaterede fejl, mangler og svag-
heder, skal vurderes i forhold til om der skal tages forbehold eller gives supplerende oplysninger til den
enkelte konklusion i revisionsprotokollen.

For visse oplysninger og konklusioner, eksempelvis i relation til virksomhedens administrative og regn-
skabsmaessige praksis, kan det vere hensigtsmassigt at udfere arbejdshandlingerne i lgbet af regnskabs-
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aret. Safremt dette er tilfaeldet, skal revisor overveje, hvorvidt der er sket vaesentlige endringer i virksom-
heden i perioden frem til afgivelse af protokollat vedragrende arsregnskabet.

Opsummeringer

Bestemmelsens ordlyd - § 7

”| et s@rskilt afsnit i protokollatet vedrgrende arsregnskabet skal den eksterne revision opsummere samtlige bemarkninger, som revisionen har givet anled-
ning til at fremfare over for bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en status vedrgrende de bemeerkninger, der er fremfert vedrgrende det pagaldende
regnskabsar, samt en status vedrarende de bemarkninger, der fremgik som abentstdende i protokollatet vedrgrende det foregdende arsregnskab, jf. bilag 3.
Safremt revisionen ikke har givet anledning til bemzrkninger, skal dette oplyses.

Stk. 2. | et szrskilt afsnit i protokollatet vedrgrende arsregnskabet skal den eksterne revisor gengive en af virksomheden udarbejdet oversigt over samtlige
pabud, som Finanstilsynet har afgivet i regnskabsaret, pabud, som Finanstilsynet har afgivet i foregdende regnskabsar, men som endnu ikke er efterlevet pa
afslutningstidspunktet og pabud, som er efterlevet i regnskabsaret. Safremt der ikke er afgivet pabud i regnskabsaret, og alle pabud er efterlevet ved udgan-
gen af det foregéende regnskabsar, skal dette ligeledes oplyses. Den eksterne revisor skal gennemga den af virksomheden udarbejdede oversigt og oplyse om
bemeerkninger hertil, herunder revisors stillingtagen til efterlevelsen af pabud.

Stk. 3. | et szrskilt afsnit i protokollatet vedrgrende arsregnskabet skal den eksterne revisor gengive en af virksomheden udarbejdet oversigt over samtlige
pataler og risikooplysninger, som Finanstilsynet har afgivet i regnskabsaret. Den eksterne revisor skal gennemga den af virksomheden udarbejdede oversigt
og oplyse om eventuelle bemarkninger hertil.

1. Safremt revisor pa tidspunktet for udarbejdelse af revisionsprotokollatet vedrgrende arsregnskabet har
kendskab til, at der er modtaget en rapport efter regnskabsarets udlgb, eller der er en rapport pa vej
fra Finanstilsynet med pabud, pétaler eller risikooplysninger — eksempelvis, hvis der har varet afholdt
afsluttende inspektionsmgde med Finanstilsynet, men rapporten endnu ikke er afsluttet og fremsendt
— bar dette omtales/bemarkes i protokollatet, men disse pabud, pataler og risikooplysninger er ikke
omfattet af § 7.

Pabud

2. Ledelsen fremlaegger en opsummering af samtlige pabud, som Finanstilsynet har afgivet i regnskabs-
aret, pabud, som Finanstilsynet har afgivet i foregaende regnskabsar, men som endnu ikke er efterle-
vet pa afslutningstidspunktet og pabud, som er efterlevet i regnskabsaret. Opsummeringen gengives i
revisionsprotokollen. Ledelsens opsummering indeholder angivelse af, om pabuddene vurderes at va-
re efterlevet samt uddybende begrundelse for denne vurdering. Revisor anfarer bemarkninger, sa-
fremt oversigten er ufuldstendig eller ikke gengiver de modtagne pabud korrekt, eller den anfarte sta-
tus vedrarende efterlevelse ikke vurderes at veere i overensstemmelse med de faktiske forhold. Pabud-
dene skal saledes fremga af protokollatets oversigt, indtil de efter revisors vurdering kan anses som
efterlevet.

3. Revisors gennemgang af oversigten skal omfatte en sammenholdelse med Finanstilsynets korrespon-
dance til revisor (fuldsteendighed).

4. Revisor skal gennemga den af ledelsen anfarte status for efterlevelse af pabud, herunder efterprave
dokumentationen for, hvorvidt tiltaget imgdekommer det enkelte pabud. Dette kan eksempelvis ske
ved at efterprgve om indholdet af politikker og forretningsgange er i overensstemmelse med pabud-
det, eller hvorvidt en &ndret procedure udfgres i praksis. Der kraeves ikke en uddybende beskrivelse i
protokollen af revisors handlinger for at pase efterlevelsen.

5. Revisor er ikke forpligtet til at indhente sagkyndig bistand i forbindelse med gennemgangen af pabud
og disses efterlevelse, hvorfor gennemgangen vil basere sig pa revisors viden om lovgivning og prak-
sis.

Pataler og risikooplysninger
6. Ledelsen fremlaegger en opsummering af samtlige pataler og risikooplysninger, som Finanstilsynet
har afgivet i regnskabsaret. Opsummeringen gengives i revisionsprotokollen.
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7. Revisor skal udfere de samme arbejdshandlinger vedrgrende fuldstendighed af ledelsens oversigt
over pataler og risikooplysninger, som ved ledelsens oversigt over pabud. Revisor anfarer bemark-
ninger, safremt oversigten er ufuldstendig eller ikke gengiver de modtagne pataler og risikooplysnin-
ger korrekt.

Konklusioner vedrgrende intern revision

Bestemmelsens ordlyd - § 8

”| virksomheder, der har intern revision, skal det i arsprotokollatet vedrarende arsregnskabet konkluderes, om

1) de ifelge revisionsaftalen aftalte opgaver er udfgrt, samt om den interne revision fungerer tilfredsstillende, og herunder hvorvidt den eksterne revision er
blevet bekendt med forhold, der enkeltvis eller tilsammen afkrafter, at den interne revision fungerer uafhangigt af den daglige ledelse, og

2) den eksterne revision, pa baggrund af det af ekstern revision udfarte arbejde, er enig i indholdet af den interne revisions protokoltilfersler vedrgrende
regnskabsaret, og séfremt dette ikke er tilfeldet, hvori uenigheden bestar. ”

8. Revisors konklusion om den interne revision gives pa basis af den udfarte revision af arsregnskabet,
herunder revisors gennemgang af protokollater fra intern revision afgivet siden sidste statusrevision,
samt eventuelle gennemgang af arbejde udfart af intern revision, jf. ISA 610.

Assistance- eller radgivningsopgaver

Bestemmelsens ordlyd - § 9

”Den eksterne revision skal i et szrskilt afsnit i protokollatet vedrgrende arsregnskabet oplyse om udferelse af eventuelle assistance- eller radgivningsopga-
ver.

Stk. 2. Den eksterne revision skal i tilknytning til oplysningerne om eventuelle assistance- eller radgivningsopgaver, som minimum i protokollatet vedrgrende
&rsregnskabet, oplyse, at forbuddet mod selvrevision i § 24, stk. 4, 1. pkt. i lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder har vearet overholdt, herun-
der at revisor ikke ma udfere opgaver efter § 1, stk. 2, der vedrgrer en virksomhed omfattet af § 21, stk. 3, hvis der er tale om selvrevision eller egeninteresse.
Safremt der ikke har veeret udfert assistance- eller radgivningsopgaver skal dette oplyses. ”

Oplysning om ikke-korrigerede fejl

Bestemmelsens ordlyd - § 10

Den eksterne revision skal i et serskilt afsnit i protokollatet vedrarende arsregnskabet oplyse om ikke korrigerede fejl. Oplysningerne skal gives pr. fejl med
angivelse af belgb og effekt pa regnskabsposter. Der skal herudover oplyses om den samlede virkning af ikke korrigerede fejl pa resultat, aktiver, forpligtelser
og egenkapital. Ikke korrigerede fejl, der er klart ubetydelige, uanset om de betragtes enkeltvis eller samlet og vurderes ud fra et hvilket som helst kriterium
med hensyn til starrelse, art eller omstzendighed kan udelades mod oplysning om den anvendte granse. Safremt alle fejl er rettet, eller der ingen fejl er kon-
stateret under revisionen, skal dette oplyses. ™

9. Reuvisor skal ikke efter denne bekendtgerelse oplyse om de fejl, der er blevet korrigeret i arsregnska-
bet.

Virksomhedens administrative og regnskabsmaessige praksis

Bestemmelsens ordlyd - § 11

”Den eksterne revision skal i protokollatet vedregrende arsregnskabet afgive konklusion om, hvorvidt virksomhedens administrative og regnskabsmassige
praksis pa veesentlige omrader, herunder forretningsgange og interne kontrolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis. 1 denne forbindelse
skal den eksterne revisor endvidere konkludere, hvorvidt

1) virksomhedens samlede system-, data- og driftssikkerhed er og fungerer betryggende,

2) den eksterne revision er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene i lovgivningen vedrgrende finansielle virksomheder, investeringsforeninger,
SIKAV’er og veerdipapirfonde, herunder § 71 i lov om finansiel virksomhed og den i medfer heraf udstedte bekendtgarelse om ledelse og styring af instituttet
og 88 51-53 i lov om investeringsforeninger m.v. og den i medfgr heraf udstedte bekendtgarelse om ledelse og styring. ”

10. Revisors vegtning af indsatsen pa de enkelte omrader samt valg af revisionshandlinger vil bero pa
revisors konkrete vurdering af risici for veesentlige fejl i arsregnskabet, herunder virksomhedens for-
retningsmodel og risici, jf. ISA 315.

11. | de institutter, hvor der er krav om intern revision, vil nedenstaende handlinger (punkt 13-35) som
udgangspunkt veere udfart af intern revision, og ekstern revision vil under iagttagelse af god revisor-
skik (herunder sarligt ISA 610) kunne basere sig herpa ved afgivelsen af konklusionen i revisions-
protokollen. Disse institutter vil have en stgrrelse, hvor det vil veere forventeligt, at omfanget af ne-
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12.

13.

14.

denstaende handlinger vil vaere relativt omfattende. | institutter uden krav om intern revision vil
handlingerne alene skulle udfares af ekstern revision.

Revisor skal ud fra virksomhedens forretningsmodel identificere hvilke omrader i virksomheden,
hvor den iboende risiko for fejl i arsregnskabet er hgj, og som anses for veasentlige til brug for plan-
leegningen og udferelsen af revisionen af arsregnskabet, jf. ISA 315. Revisor skal for at identificere
de vasentlige og risikofyldte omrader gennemga virksomhedens risikoprofil. Revisor skal, i henhold
til revisionsbekendtgarelsen, foretage en gennemgang af virksomhedens politikker og retningslinjer,
herunder pase at bestyrelsen har sikret, at disse er forsvarlige i forhold til virksomhedens forret-
ningsmodel.

Revisor skal pa de veasentlige og risikofyldte omrader stikpravevis efterprave og vurdere den indre
sammenhang mellem praksis, forretningsgange og interne kontrolprocedurer, jf. henholdsvis §8§
12-15 og 20 i bekendtggrelse udstedt i medfer af 8 71 i lov om finansiel virksomhed bekendtgarelse
om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl., 8§ 15-18 og 22 i bekendtgerelse om ledelse og sty-
ring af forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser samt 8§ 21-23 og 26-27 i bekendtgarelse
om ledelse, styring og administration af danske UCITS. Safremt revisor finder vaesentlige mangler
eller svagheder, rapporteres disse til bestyrelsen i protokollen.

Revisor skal vurdere, om risikostyringsfunktionen og compliancefunktionen har de ngdvendige res-
sourcer til at udfgre opgaverne forsvarligt. Revisor skal endvidere vurdere, om rapporteringen fra
disse to funktioner er tilfredsstillende, herunder om de to funktioner er adskilt fra hinanden og fra de
gvrige funktioner i virksomheden (hvis dette kraeves i lovgivningen for den pagaldende virksom-
hed). Safremt revisor bliver bekendt med svagheder i organisationen eller driften af risikostyrings-
eller compliancefunktionen, skal dette omtales i revisionsprotokollen, idet en svaghed pa dette omra-
de kan have omfattende konsekvenser for virksomheden pa laengere sigt.

Den administrative praksis pa falgende omrader skal gennemgas for alle virksomhedstyper:

15.

16.

17.

18.

19.

Revisor skal gennemga forretningsgange vedrgrende veardipapirer og stikprevevis efterprgve, om
der fares kontrol med virksomhedens beholdning af veerdipapirer og lignende, herunder kontrol med
vardiansettelse, ejerskab, tilstedeveaerelse og fuldstendigheden af virksomhedens beholdning af
veerdipapirer.

Revisor skal stikprgvevis gennemga og vurdere, om bogfaringen er tilrettelagt pa en sadan made, at
den kan danne grundlag for regnskabsmaessige indberetninger, der skal foretages til Finanstilsynet.

Hvis virksomheden outsourcer pa et eller flere veaesentlige aktivitetsomrader, skal revisor gennemga
og vurdere omfanget af outsourcingen og pase, at der sker opfglgning og kontrol med outsourcingen.

| pkt. 20-35 nedenfor oplistes de vasentligste omrader, hvor der for de enkelte virksomheder som
minimum skal vurderes og testes forretningsgange og interne kontrolprocedurer.

Nedenstaende oplistning af omrader (punkt 20-35) er ikke udtsmmende. Hvis en virksomhed har gv-
rige forretningsaktiviteter, der ikke er omfattet af de nedenfor naevnte, skal revisor vurdere, om det
er et vaesentligt omrade for den pagaldende virksomheds regnskabsaflaeggelse. | bilagene til be-
kendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl., bekendtggrelse om ledelses og styring af
forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser og bekendtgarelse om ledelses, styring og admi-
nistration af danske UCITSer der en naermere specifikation af, hvilke forretningsgange virksomhe-
den skal udarbejde indenfor de enkelte aktivitetsomrader.
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For pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber vil fglgende omrader normalt vere
vaesentlige:

20.

21.

22.

23.

24,

25.

Kreditomradet (undtagen fondsmeeglerselskaber): Bestyrelsen skal efter et princip om forsigtighed
vedtage en kreditpolitik, jf. § 4, stk. 2, nr. 1, og bilag 1 i bekendtgerelse om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl. Kreditpolitikken skal, afhangigt af den finansielle virksomheds type og starrel-
se samt kompleksitet af virksomhedens risikobehaftede aktiviteter, indeholde stillingtagen til, hvil-
ken kreditrisikoprofil bestyrelsen gnsker, at virksomheden skal have. For en nermere beskrivelse af
kravene til indholdet af kreditpolitikken og forretningsgangene m.v. pa omradet henvises til bilag 1 i
bekendtgarelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

Markedsrisikoomradet: Bestyrelsen skal vedtage en markedsrisikopolitik, jf. § 4, stk. 2, nr. 2, og bi-
lag 2 i bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. Ved markedsrisici forstas ren-
te-, valuta-, aktie- og ravarerisici, herunder relaterede risici, der er forbundet med afledte finansielle
instrumenter, f.eks. optionsrisici. Renterisici omfatter blandt andet renterisici pa alle balance- og ik-
ke-balancefarte poster, herunder ogsa pa fastforrentet funding. Renterisici omfatter endvidere rente-
strukturrisici. For en nermere beskrivelse af kravene til indholdet af markedsrisikopolitikken og for-
retningsgangene m.v. pa omradet henvises til bilag 2 i bekendtgarelse om ledelse og styring af pen-
geinstitutter m.fl.

Operationelle risici: Bestyrelsen skal vedtage en politik for operationelle risici, jf. § 4, stk. 2, nr. 3,
og bilag 3 i bekendtgarelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. Ved operationel risiko for-
stas risiko for tab som falge af uhensigtsmassige eller mangelfulde interne procedurer, menneskeli-
ge fejl og systemmaessige fejl eller som falge af eksterne begivenheder, herunder juridiske risici.
Omdgmmerisiko og strategiske risici anses ikke for operationelle risici i bekendtgerelse om ledelse
og styring af pengeinstitutter m.fl., men skal i det omfang, det er relevant, behandles efter samme
retningslinjer som operationelle risici. For en naermere beskrivelse af kravene til indholdet af politi-
kken for operationelle risici og forretningsgangene m.v. pa omradet henvises til bilag 3 i bekendtge-
relse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

Forsikringsmaessig afdaekning af risici: Bestyrelsen skal vedtage en politik for forsikringsmaessig af-
deekning af risici, jf. 8 4, stk. 2, nr. 4, i bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

Likviditetsomradet: Bestyrelsen skal vedtage en politik for likviditetsrisici, jf. § 4, stk. 2, nr. 5, og
bilag 4 i bekendtgarelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. Ved likviditetsrisici forstas
risikoen for, at virksomhedens omkostninger til likviditetsfremskaffelse stiger uforholdsmaessigt me-
get, at manglende finansiering forhindrer virksomheden i at opretholde sin nuverende forretnings-
model, og at virksomheden ultimativt ikke kan opfylde sine betalingsforpligtelser pa grund af man-
glende finansiering. For en naermere beskrivelse af kravene til indholdet af politikken for likviditets-
risici og forretningsgangene m.v. pa omradet henvises til bilag 4 i bekendtgarelse om ledelse og sty-
ring af pengeinstitutter m.fl.

@vrige risikoomrader: Bestyrelsen skal vedtage politikker for gvrige risikoomrader, der af bestyrel-
sen skannes af betydning for virksomheden, jf. 8 4, stk. 2, nr. 7, i bekendtgerelse om ledelse og sty-
ring af pengeinstitutter m.fl.

For forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser vil falgende omrader normalt veere vasentlige:

26.

Forsikringsomradet: Bestyrelsen skal vedtage en politik for forsikringsmaessige risici, jf. 8§ 5, stk. 1,
nr. 1, og bilag 1 i bekendtgerelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber og tveergaende pensi-
onskasser. For en naermere beskrivelse af kravene til indholdet af politikken for forsikringsomradet
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27.

28.

29.

og forretningsgangene m.v. pa omradet henvises til bilag 1 i bekendtgarelse om ledelse og styring af
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Investeringsomradet: Bestyrelsen skal vedtage en politik for investeringsomradet (markeds-, mod-
parts- og kreditrisici), jf. § 5, stk. 1, nr. 2, og bilag 2 i bekendtgerelse om ledelse og styring af forsik-
ringsselskaber og tvaergdende pensionskasser. Investeringsomradet omfatter risici som falge af ud-
viklingen i priser, kurser m.v. pa rente-, valuta-, aktie- og ravaremarkederne (markedsrisici) og risici
pa virksomheder eller grupper af virksomheder (kredit- og modpartsrisici) som fglge af virksomhe-
dens investeringer og placering af midler, jf. lov om finansiel virksomhed § 164. Ved markedsrisici
forstas rente-, valuta-, aktie- og ravarerisici, herunder relaterede risici, der er forbundet med afledte
finansielle instrumenter, f.eks. optionsrisici. Renterisici omfatter blandt andet renterisici pa alle ba-
lance- og ikke-balancefarte poster, herunder ogsa pa fastforrentede ind- og udlan og fastforrentet
funding. Renterisici omfatter endvidere rentestrukturrisici. For en nermere beskrivelse af kravene til
indholdet af politikken for investeringsomradet og forretningsgangene m.v. pa omradet henvises til
bilag 2 i bekendtgarelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Operationelle risici: Bestyrelsen skal vedtage en politik for operationelle risici, jf. § 5, stk. 1, nr. 3,
og bilag 3 i bekendtgarelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber og tvaergaende pensions-
kasser. Ved operationel risiko forstas risiko for tab som falge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde
interne procedurer, menneskelige fejl og systemmaessige fejl eller som falge af eksterne begivenhe-
der, herunder juridiske risici. Omdgmmerisiko og strategiske risici anses ikke for operationelle risici
i bekendtggrelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser, men
skal i det omfang, det er relevant, behandles efter samme retningslinjer som operationelle risici. For
en nermere beskrivelse af kravene til indholdet af politikken for operationelle risici og forretnings-
gangene m.v. pa omradet henvises til bilag 3 i bekendtgarelse om ledelse og styring af forsikrings-
selskaber og tvaergaende pensionskasser.

Beredskabsplaner: Bestyrelsen skal vedtage beredskabsplaner for gvrige alvorlige driftsforstyrrelser,
jf. 8 5, stk. 1, nr. 5, i bekendtgarelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber og tvaergaende
pensionskasser.

For investeringsforeninger og investeringsforvaltningsselskaber vil fglgende omrader normalt veere vee-
sentlige:

30.

31.

32.

Operationelle risici: Bestyrelsen skal vedtage en politik for operationelle risici, jf. § 16, stk. 1, nr. 1,
og bilag 2 i bekendtgerelse om ledelse, styring og administration af danske UCITS. Ved operationel
risiko forstas risiko for tab som faglge af uhensigtsmeaessige eller mangelfulde interne procedurer,
menneskelige fejl og systemmaessige fejl eller som fglge af eksterne begivenheder, herunder juridi-
ske risici. Omdemmerisiko og strategiske risici anses ikke for operationelle risici i bekendtgerelse
om ledelse, styring og administration af danske UCITS, men skal i det omfang, det er relevant, be-
handles efter samme retningslinjer som operationelle risici. For en nermere beskrivelse af kravene
til indholdet af politikken for operationelle risici og forretningsgangene m.v. pa omradet henvises til
bilag 2 i bekendtgerelse om ledelse, styring og administration af danske UCITS.

Forsikringsmaessig afdeaekning af risici: Bestyrelsen skal vedtage en politik for forsikringsmaessig af-
deekning af risici, jf. § 16, stk. 1, nr. 2, i bekendtgarelse om ledelse, styring og administration af dan-
ske UCITS.

Interessekonflikter: Bestyrelsen skal vedtage en politik for handtering af interessekonflikter, jf. § 16,
stk. 1, nr. 4 i bekendtgarelse om ledelse, styring og administration af danske UCITS. For en naerme-
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re beskrivelse af kravene til indholdet af politikken for interessekonflikter henvises til 8 36 i be-
kendtgerelse om ledelse, styring og administration af danske UCITS.

33. Safremt investeringsforeningen ikke har valgt at delegere den daglige ledelse til et investeringsfor-
valtningsselskab, er det investeringsforeningens bestyrelse som er ansvarlig for at vedtage de i punkt
30-32 samt 34 naevnte politikker, jf. § 1, stk. 2, nr. 3, i bekendtgerelse om ledelse, styring og admini-
stration af danske UCITS.

System-, data- og driftssikkerhed - § 11 nr. 1

34. Bestyrelsen skal vedtage en politik for it-sikkerhed, herunder en it-beredskabsplan, jf. § 4, stk. 2, nr.
6, og bilag 5 i bekendtgerelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl., 8 5, stk. 1, nr. 4, og
bilag 4 i bekendtgarelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser
og 8 16, stk. 1, nr. 3, og bilag 3 i bekendtgerelse om ledelse, styring og administration af danske
UCITS. For en naermere beskrivelse af kravene til indholdet af politikken for it-sikkerhed og forret-
ningsgangene m.v. pa omradet henvises til bilagene til bekendtgarelse om ledelse og styring af pen-
geinstitutter m.fl., bekendtggrelse om ledelses og styring af forsikringsselskaber og tveergaende pen-
sionskasser og bekendtgarelse om ledelses, styring og administration af danske UCITS.

35. Ved konklusionen om virksomhedens system-, data- og driftssikkerhed skal revisor vurdere, om de
generelle it-kontroller i virksomheden kan anses for betryggende, herunder stikprevevist efterprave
disse samt gennemga og vurdere erklaringer fra eventuelle systemleverandgarer.

Bekendt med forhold der er i strid med kravene i den finansielle lovgivning - § 11, nr. 2

36. Baggrunden for afgivelsen af denne konklusion er de ovenfor navnte arbejdshandlinger (punkt
10-35) vedrgrende den administrative og regnskabsmaessige praksis samt revisors gvrige viden om
instituttet.

Spekulationsbestemmelserne

Bestemmelsens ordlyd - § 12

Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgrende arsregnskabet oplyse falgende vedrarende spekulationsbestemmelserne:

1) Om den finansielle virksomheds retningslinjer efter § 77, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed eller foreningens retningslinjer efter § 60, stk. 4, i lov om
investeringsforeninger m.v. vurderes at veere betryggende og have fungeret hensigtsmassigt, jf. 8 77, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed og § 60, stk. 5, i lov
om investeringsforeninger m.v.

2) Om gennemgangen i henhold til § 77, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed og § 60, stk. 5, i lov om investeringsforeninger m.v. har givet anledning til
bemerkninger.

37. Revisor skal pase, hvem kontrollen med overholdelse af forbuddet er udfart af (kontrollen kan fore-
tages af bestyrelsen selv eller af en uafhangig ekstern part, eksempelvis en advokat eller en ekstern
revisor forskellig fra den generalforsamlingsvalgte). Revisor skal vurdere, om kontrollantens uaf-
haengighed af de kontrollerede er betryggende. Finder revisor, at dette ikke er tilfeeldet, skal revisor
anfgre bemarkning herom i revisionsprotokollen.

38. Revisor skal gennemga retningslinjerne og de heri fastsatte kontrolprocedurer, herunder vurdere om
den af retningslinjerne omfattede personkreds er relevant og tilstraekkelig. Revisor skal ved kontrol-
len foretage en konkret vurdering af, om virksomhedens retningslinjer — herunder kravet til doku-
mentation, dvs. beholdningsoversigter fra pengeinstitutter, kopier af indberetninger fra skattemyn-
dighederne m.v. — vurderes at veere betryggende og er blevet fulgt.

39. Revisor skal i revisionsprotokollatet oplyse, om gennemgangen af virksomhedens retningslinjer har
givet anledning til bemaerkninger, og om virksomhedens kontrol vedrgrende de modtagne indberet-
ninger har givet anledning til bemarkninger. Hvis revisor i gvrigt er blevet bekendt med forhold, der
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er i strid med kravene i § 77 i lov om finansiel virksomhed, skal revisor orientere bestyrelsen herom
ved en bemearkning i revisionsprotokollatet.

Koncerninterne transaktioner og koncerninterne eksponeringer

Bestemmelsens ordlyd - § 13

Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgrende arsregnskabet afgive falgende vedrarende koncerninterne transaktioner og eksponeringer:

1) Konklusion om, hvorvidt der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af bestemmelsen i § 182 i lov om finansiel virksomhed.

2) Oplysning om, hvorvidt der har veeret konstateret vaesentlige fejl eller mangler i forbindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem virksomheden
og virksomheder omfattet af § 2 i bekendtggrelse om koncerninterne transaktioner, jf. § 15, nr. 2, og give en nermere beskrivelse af de transaktioner, som er
af veesentlig betydning eller usaedvanlig art. ™

40. Revisor skal pase, at der er etableret forretningsgange, og at selskabet om forngdent har opnaet tilla-
delsen til at have koncerninterne eksponeringer og oplyse, safremt revisor er blevet bekendt med
overskridelse heraf.

41. Revisor skal gennemga og stikpravevis efterprgve forretningsgange vedrgrende koncerninterne eks-
poneringer og koncerninterne transaktioner. Efterprgvningen tilretteleegges under hensyntagen til
koncernens starrelse, kompleksitet og forhold i gvrigt, saledes at der opnas et relevant forhold mel-
lem en eventuel systembaseret tilgang og den stikpragvevise efterprgvning af transaktionerne og eks-
poneringerne.

Eksponeringer mod neertstaende parter

Bestemmelsens ordlyd - § 14

Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgrende arsregnskabet afgive konklusion om fglgende vedrgrende eksponeringer med nzrtstaende parter:

1) Hvorvidt de af bestyrelsen bevilgede eksponeringer mod og modtagne sikkerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller direktgrer samt virksomheder,
hvori disse er direkte eller indirekte besidder af en kvalificeret andel, direktarer eller bestyrelsesmedlemmer, er bevilget i henhold til virksomhedens saedvan-
lige forretningshetingelser og pa markedsbaserede vilkar, jf. § 78, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

2) Hvorvidt den finansielle virksomhed har eksponering mod erhvervsvirksomheder, hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i den finansielle virksom-
hed ejer eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf. 8 80, stk. 1, 2, og 8, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

42. Der skal foretages gennemgang af samtlige registrerede eksponeringer og sikkerhedsstillelser med
nartstdende parter (eller de belgbsmaessige starste, kombineret med en repreesentativ stikpreve pa
resten, hvis der er tale om en stor koncern med mange nertstaende parter) med henblik pa at vurde-
re, om de er bevilget i henhold til virksomhedens sadvanlige forretningsbetingelser og pa markeds-
baserede vilkar.

43. Ved vurdering af saedvanlige forretningsbetingelser og markedsbaserede vilkar sammenholder revi-
sor dette med revisors erfaring fra revisionen af den finansielle virksomhed, herunder hvad andre
kunder i virksomheden ville kunne opna pa tilsvarende vilkar. Bestyrelsesmedlemmer (som ikke er
medarbejdervalgte) og direktionen ma ikke deltage i personalebegunstigende ordninger, jf. kommen-
tarerne til lov om finansiel virksomhed § 78.

Konklusion pa det af intern revision udfgrte arbejde

Bestemmelsens ordlyd - § 27
"Den interne revision skal i arsprotokollatet konkludere, hvorvidt virksomhedens risikostyring, compliance, forretningsgange og interne kontroller pa alle
vasentlige og risikofyldte omréder er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis, jf. bilag 4."

44. Den interne revision skal tilretteleegge og udfare arbejdet til grundlag for afgivelsen af konklusionen
i medfgr af 8 27 under hensyntagen til de i bilag 4 anfgrte opgaver ved intern revisions revision af
vaesentlige og risikofyldte omradet i virksomheden. Der henvises tillige til dette bilags afsnit 13-35,
hvoraf det fremgar hvilke omrader, der normalt vil veere vaesentlige for de enkelte virksomhedstyper.
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Meddelelse til Finanstilsynet - going concern forudseatning

Bestemmelsens ordlyd - § 32

”Hvis den eksterne revision eller den interne revision ma formode, at en finansiel virksomhed ikke opfylder eller inden for en overskuelig fremtid ikke vil
kunne opfylde kravene til solvens, jf. 8§ 124-126, i lov om finansiel virksomhed, eller formuekrav i § 3, stk. 10 og § 15, stk. 2, nr. 3 og 4 i lov om investerings-
foreninger m.v., skal den pageeldende straks meddele Finanstilsynet dette. ™

45. Denne bestemmelse skal ses i sammenhang med revisors forpligtelse til, i forbindelse med afgivelse
af revisionspategning pa arsregnskabet, at opna tiltilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for, at an-
vendelsen af going concern forudseetningen ved udarbejdelsen af regnskabet er passende, og de ar-
bejder, dette matte aflede vedragrende solvens og formuekrav (ISA 570).

Opgarelse af solvensbehov/solvenskapitalkrav

46. Revisor skal foretage en indledende vurdering af virksomhedens solvens og gkonomiske situation.
Herefter skal revisor ud fra en vurdering af veesentlighed og risiko fastleegge maengden og dybden af
de under litra a-d beskrevne handlinger. Udgangspunktet er, at revisor altid skal udfere handlingerne
under litra a-c. Medmindre virksomheden efter revisors vurdering har en stor overdaekning i forhold
til solvensbehovet, vil revisor ogsa skulle udfagre handlingerne under litra d. Handlingerne beskrives
som faglgende:

a)
b)
c)
d)

Gennemga og vurdere om de af ledelsen opstillede forudsatninger for opgerelsen af virksomhe-
dens solvensbehov/solvenskapitalkrav er dokumenterede og velbegrundede.

gennemga opgerelsen af solvensbehovet/solvenskapitalkravet er udarbejdet i overensstemmelse
med de opstillede forudsatninger .

stikpravevis efterprave opggrelsen af solvensbehovet/solvenskapitalkravets indre talmassige
sammenhang.

Vurdere om der ved opggrelsen af solvensbehovet/solvenskapitalkravet er taget hensyn til de for-
hold, der er fastlagt i bekendtgarelse om opggarelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og
solvensbehov § 3, stk. 1, henholdsvis § 126 c, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, samt be-
kendtgerelse om opgarelse af solvenskapitalkravet ved anvendelse af en af Finanstilsynet god-
kendt intern model og retsakter udstedt i medfar af artikel 114 og artikel 231, stk. 4, i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF og adgang til og udgvelse af forsikrings- og gen-
forsikringsvirksomhed (Solvens 1) for virksomheder, der anvender en intern model til opggrel-
sen af solvenskapitalkravet, eller bekendtgarelse om opgerelse af solvenskapitalkravet ved an-
vendelse af standardformlen og retsakter udstedt i medfar af artikel 111 i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirk-
somhed (Solvens Il) for virksomheder, der anvender standardformlen til opgerelse af solvenska-
pitalkravet.

47. Revisor skal ved revisionen som minimum:

a)
b)

Pase om formuen pa balancetidspunktet er tilstreekkelig i henhold til lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Vurdere om virksomhedens portefglje er eksponeret saledes, at der er en forhgjet risiko for, at der
indenfor en overskuelig fremtid vil opsta veasentlige tab. Et eksempel kunne veere en forening/
afdeling, der investerer i europeiske statsobligationer, som gar fra at have hovedvagten af for-
muen liggende i obligationer fra stabile europziske lande til at have hovedvagten i vaesentligt
mere risikofyldte lande.

Opgerelse af formue (investeringsforeninger)

Pengeinstitutters maling af udlan
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Bestemmelsens ordlyd - § 34

Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgrende arsregnskabet og koncernregnskabet:

1) Konkludere, hvorvidt pengeinstituttets maling af udl&n og garantier er foretaget i overensstemmelse med reglerne herfor.

2) Gengive en af virksomheden udarbejdet oversigt over antal efterbevillinger via bestyrelsen i regnskabsaret, samt ledelsens kommentarer til antallet af
efterbevillinger. Oversigten skal tillige indeholde oplysning om antallet af bevillinger fra bestyrelsen i alt i regnskabsaret.

48. Der skal vedrerende § 34, nr. 1, foretages en gennemgang af pengeinstitutternes praksis og interne
kontroller pa omradet, ligesom der skal udvelges en stikprgve af udlan og garantier, som gennemgas
af revisor. Arbejdet udfert af revisor skal omfatte gennemgang af den af ledelsen anvendte frem-
gangsmade for maling af eksponeringerne.

49. Instituttets forretningsgange for henholdsvis individuelle og gruppevise nedskrivninger, jf. tillige re-
visionshekendtggrelsens § 12 om administrativ og regnskabsmassig praksis pa kreditomradet, her-
under forretningsgange og interne kontrolprocedurer, skal gennemgas med henblik pa at vurdere, om
disse er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

50. For gruppevise nedskrivninger skal revisionen som minimum besta i:
a. At ledelsen pa baggrund af modellens estimater forholder sig hertil og vurderer, om der skal til-
leegges et ledelsesmaessigt skan. Dette skan skal kunne dokumenteres.
b. En gennemgang af modellen for gruppevise nedskrivninger, herunder dokumentation for model-
len og de forudsatninger, der indgar heri.
c. En stikprgvevis efterpravning af modellens indre talmassige sammenhang.
En gennemgang af backtests pa de resultater, modellen tidligere har leveret.
e. At pase, at opgerelsen af gruppevise nedskrivninger er behgrigt godkendt af ledelsen.

o

51. For individuelle nedskrivninger skal revisionen som minimum besta i:
a. En stikprgvevis efterprgvning af den talmaessige sammenhang pa udvalgte nedskrivninger, her-
under om sikkerheder er optaget korrekt i nedskrivningsberegningen.
b. Gennemgang af den diskonteringsmodel, der anvendes ved opstilling og diskontering af beta-
lingsraekker.
c. Ensammenholdelse af tidligere ars nedskrivninger med efterfglgende perioder.
d. At pase, at veesentlige individuelle nedskrivninger er behgrigt godkendt af ledelsen.

52. Pa baggrund af det udfaerte arbejde skal der foretages en endelig vurdering af rimeligheden af virk-
somhedens regnskabsmaessige skan baseret pa forstaelsen af virksomheden og dens omgivelser og
af, om de regnskabsmaessige sken er i overensstemmelse med andet revisionsbevis opnaet under re-
visionen.

53. En gengivelse af en oversigt over efterbevillinger (jf. § 34, nr. 2) henleder bestyrelsens opmarksom-
hed pa, hvorvidt antallet af efterbevillinger er rimeligt. Ledelsens kommentarer til antallet af efterbe-
villinger kunne fx vaere om antallet giver anledning til, at ledelsen overvejer at &ndre noget i bevil-
lingsprocessen fremover.

Pengeinstitutters gengivelse af eksponeringer

Bestemmelsens ordlyd - § 35, stk. 1

”Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgrende arsregnskabet gengive en af pengeinstituttet udarbejdet oversigt over fglgende eksponeringer, jf. dog
stk. 5:

1) Pengeinstituttets 10 starste eksponeringer.

2) @vrige eksponeringer, der overstiger 10 pct. af det justerede kapitalgrundlag opgjort efter reglerne i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

3) @vrige betydelige eksponeringer, safremt disse efter pengeinstituttets eller revisors vurdering giver anledning til bemarkninger over for bestyrelsen. Ek-
sempelvis pa grund af serlige risici, store nedskrivninger eller andet.

54. @vrige betydelige eksponeringer (jf. 8 35, stk. 1, nr. 3) er eksponeringer, hvor det af pengeinstituttet
eller revisor er vurderet, at der er forhgjet risiko for veesentlige tab. Dette kan eksempelvis vaere eks-
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poneringer, hvor der i regnskabsaret er foretaget forholdsvis store nedskrivninger, eller eksponerin-
ger med svaghedstegn, hvor en veesentlig del af eksponeringet ikke er deekket af sikkerheder, eller
eksponeringer der er forbundet med sarlig usikkerhed, eller som er serligt vanskelige at foretage
nedskrivningsberegninger pa.

Bestemmelsens ordlyd - § 35, stk.2

”Oversigten efter stk. 1 skal for hver eksponering indeholde oplysninger om

1) eksponeringernes stgrrelse,

2) eventuelle tilsagte rammer for terminsforretninger og andre forretninger med afledte finansielle instrumenter,

3) indlagte sikkerheder og deres skennede veerdi,

4) hvorvidt der er foretaget individuel nedskrivning pa eksponeringen,

5) hvorvidt der i regnskabsaret eller de to foregdende regnskabsar har varet afskrevet eller nedskrevet pa eksponeringerne,

6) debitors gkonomiske forhold, og

7) ledelsens vurdering af risikoen p& eksponeringen under hensyntagen til samtlige foreliggende forhold, herunder om ledelsen anser eksponeringen for kor-
rekt malt.

55. Bestemmelserne om indholdet af ledelsens oversigt til protokollen er minimumskrav. Formalet med
bestemmelsen er, at beskrivelsen skal gare bestyrelsen i stand til at kunne vurdere de enkelte ekspo-
neringer pr. balancedagen. Beskrivelsen skal derfor veere sa fyldestgerende, at bestyrelsen kan fore-
tage denne vurdering.

56. Eksponeringerne skal opgares i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Bestemmelsens ordlyd - § 35, stk. 3

Den eksterne revision skal i protokollatet vedrarende arsregnskabet i forleengelse af ledelsens vurdering af den enkelte eksponering

1) angive revisors samlede vurdering af risikoen pé hver enkelt eksponering under hensyntagen til samtlige foreliggende forhold, og
2) konkludere, hvorvidt de enkelte eksponeringer, omfattet af stk. 1, er malt korrekt.

57. For at kunne afgive den samlede vurdering af risikoen pa hver enkelt eksponering og for at kunne

konkludere, hvorvidt eksponeringerne er malt korrekt, skal revisor som minimum:

a. Foretage gennemgang af dokumentationen udarbejdet af ledelsen for de enkelte eksponeringer,
der fremgar af oversigten (udtraek fra bogferingen, nedskrivningsberegning, oplysninger om de-
bitors gkonomiske forhold m.v.).

b. Efterprave ledelsens oversigt over eksponeringer samt pase instituttets afstemning til bagvedlig-
gende og underliggende dokumentation for hver enkelt eksponering i oversigten.

c. Vurdere risikoen i de enkelte eksponeringer, herunder vurdere debitors gkonomiske forhold og
fremtidige betalingsevne samt vaerdien af eventuelle sikkerheder.

d. Vurdere, om der er objektiv indikation for veerdiforringelse.

Realkreditinstitutters udlan

Bestemmelsens ordlyd - § 37

Den eksterne revision skal i protokollatet vedrarende arsregnskabet og koncernregnskabet konkludere, hvorvidt

1) realkreditinstituttets maling af udlan, herunder den justering af veerdien, der finder sted som falge af kreditrisikoen, er foretaget i overensstemmelse med
reglerne herfor,

2) realkreditinstituttet yder realkreditlan pa grundlag af andet end udstedelse af realkreditobligationer, sarligt deekkede realkreditobligationer, serligt daek-
kede obligationer og andre verdipapirer, jf. § 1, stk. 1, i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.,

3) realkreditinstituttet anvender midler fremkommet ved veerdipapirudstedelse til udlan, og om det placerer overskydende midler fra blokemission i overens-
stemmelse med § 20 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.,

4) realkreditinstituttet holder seriereservefondens midler adskilt fra de gvrige midler i instituttet, jf. § 26 stk. 1, i lov om realkreditlan og realkreditobligatio-
ner m.v., og

5) realkreditinstituttet kan beregne den enkelte indskyders og investors dakkede aktiver. ™

58. Vedrgrende § 37, nr. 1, om realkreditinstituttets maling af udlan skal der foretages revision af virk-
somhedens kontroller pa omradet, ligesom der skal udvelges en stikprgve af eksponeringer, der gen-
nemgas.
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59. Der skal foretages en gennemgang og vurdering af den af ledelsen anvendte fremgangsmade for ma-

ling af eksponeringerne, herunder:

a) Der skal foretages en gennemgang og vurdering af den af ledelsen anvendte fremgangsmade for
maling af eksponeringerne, herunder:

b) Opgerelsesmetoden for dagsverdierne, herunder de forudsatninger der ligger til grund for opge-
relserne.

c) Efterprovelse af den talmassige sammenhang i opgarelserne af eksponeringerne.

d) Sammenholdelse af opgarelserne vedrgrende nedskrivninger foretaget for tidligere perioder med
de faktiske resultater for disse perioder.

e) Vurdering af den af ledelsens anvendte godkendelsesprocedure.

60. Vedrgrende § 37, nr. 2 og 3, skal revisor som minimum gennemga forretningsgange og etablerede
kontroller inden for ovenfor naevnte omrader samt stikprgvevis teste, at kontroller og transaktioner er
i overensstemmelse med forretningsgangene.

61. Vedrgrende § 37, nr. 4 og 5, skal revisor stikprgvevis gennemga serieregnskaber og registreringer
heraf, herunder gennemga registrering af individualisering af aktiver og passiver, fordeling af ikke
individualiserede aktiver samt gennemga fordeling af udgifter og indteegter. Endvidere skal det pa-
ses, at der er konsistens mellem serieregnskaberne og det samlede arsregnskab.

Forsikringsselskabers opggarelse af forsikringsmaessige henseettelser

Bestemmelsens ordlyd - § 39

Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgrende arsregnskabet og koncernregnskabet konkludere, hvorvidt

1) der er en begrundet formodning for, at de forsikringsmaeessige hensettelser er opgjort séledes, at de under hensyntagen til, hvad der med rimelighed kan
forudses, er tilstraekkelige til at deekke samtlige selskabets forsikringsforpligtelser pa balancedagen, og

2) forsikringsselskabet opfylder kravene efter lovgivningens investeringsregler, herunder oplyse om eventuelle bemaerkninger efter bekendtgarelse om regi-
strering af aktiver i forsikringsselskaber m.v.

Stk. 2. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgrende arsregnskabet redeggre for den foretagne kontrol i henhold til § 9, stk. 2, i bekendtgerelse om
registrering af aktiver i direkte tegnende forsikringsselskaber, tveergaende pensionskasser, firmapensionskasser og filialer i Danmark af udenlandsk tegnende
forsikringsselskaber. ”

62. Forsikringsmassige hensettelser (§ 39, nr. 1) er et omrade, hvor den iboende risiko vurderes hgj, og
der udgves en vaesentlig grad af sken, ligesom regnskabsposterne er vasentlige for arsregnskabet.

63. For at kunne afgive konklusion vedrgrende forsikringsmaessige henseettelser, skal revisor som mini-

mum:

a) Foretage gennemgang og vurdering af forsikringsselskabets kontroller pa omradet, herunder seer-
ligt opgerelser og rapportering af de forsikringsmaessige henseattelser og

b) Vurdere behovet for at foretage en uafhaengig aktuarmaessig vurdering af hensattelserne pa ud-
valgte omrader eller

c) Gennemga og vurdere den anvendte fremgangsmade for maling af de forsikringsmaessige hen-
settelser herunder:

i)  Identificere og efterprave ngglekontrollerne i relevante enheder, herunder aktuariat, under-
writing og skadesafdeling, med henblik pa at vurdere datakvalitet.

i) Vurdere hensigtsmassigheden af de anvendte metoder, de anvendte modeldata og doku-
mentationen af de forudsetninger, der ligger til grund for skan.

iii) Stikprevevis efterprave beregningerne pa veesentlige omrader.

iv)  Gennemga forsikringsselskabets egen proces for kontrollen af resultatet af de anvendte mo-
deller omfattende arsagen til afvigelserne i modellernes resultater i forhold til de realiserede
tal. Revisors gennemgang tager udgangspunkt i en vurdering af bestyrelsens og direktionens
retningslinjer for omradet og kan f.eks. omfatte aflgbsresultater (back testning) i form af
sammenholdelse af hensattelser foretaget for tidligere perioder med de faktiske resultater
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64.

65.

66.

67.

68.

for disse perioder, gennemgang af risikogrupperinger til regnskabets og risikostyringens op-
deling samt anvendte kontrolmodeller til efterprevning af modelresultater.
v)  Vurdere den af ledelsen anvendte godkendelsesprocedure.

Hvis selskabet har anvendt uafhangige eksperter ved opgerelsen af de forsikringsmaessige henset-
telser, skal revisor vurdere, om selskabet har overholdt retningslinjerne for outsourcing, herunder om
disse retningslinjer og forretningsgange er dekkende for vurdering af de ovenfor navnte forhold,
samt at selskabet har den forngdne kompetence til at vurdere de uafhangige eksperters arbejde og
konklusioner. Revisor skal endvidere vurdere, om selskabet har forretningsgange og kontroller, der
sikrer, at data, som danner grundlag for de uafhaengige eksperters opgarelse af de forsikringsmaessi-
ge henseettelser, er relevante, anvendelige og uden vasentlige fejl.

Ved vurdering af hensettelsernes tilstreekkelighed skal revisor anvende medarbejdere med relevante
forsikringstekniske og aktuarmaessige kompetencer. Dette kan veere revisoruddannede medarbejdere,
der har opbygget kompetencer inden for disse omrader eller medarbejdere, der er forsikrings- eller
aktuaruddannede.

Pa baggrund af det udfarte arbejde skal der foretages en endelig vurdering af rimeligheden af virk-
somhedens regnskabsmaessige sken baseret pa forstaelsen af virksomheden og dens omgivelser, her-
under eksempelvis foreliggende uafhaengige aktuarmassige gennemgange, og af om de regnskabs-
massige sken er i overensstemmelse med andet revisionsbevis opnaet under revisionen.

Revisor skal vedrgrende § 39, nr. 2, gennemga de af ledelsen godkendte forretningsgange og etable-
rede ngglekontroller, der sikrer overholdelse af investeringsreglerne i lov om finansiel virksomhed -
herunder klassificering og veerdianseattelsen af aktiver (herunder seerligt ejendomme og strukturerede
produkter). Revisor skal stikpragvevis teste kontrollerne.

Endvidere skal revisor i henhold til § 9, stk. 2, i bekendtgarelsen om registrering af aktiver foretage
to uanmeldte eftersyn om aret, hvor tilstedevarelsen og veardiansattelsen af de registrerede aktiver
efterprgves. Der udarbejdes i henhold til 8 8, stk. 3, i bekendtgarelse om registrering af aktiver kvar-
talsvise erkleringer om, at de registrerede aktiver i forhold til de hensettelser, som aktiverne skal
deekke, er i overensstemmelse med investeringsreglerne i lov om finansiel virksomhed. Der skal i
revisionsprotokollatet redegeres for den i henhold til bekendtgerelse om registrering af aktiver i di-
rekte tegnende forsikringsselskaber, tveergaende pensionskasser, firmapensionskasser og filialer i
Danmark af udenlandske direkte tegnende forsikringsselskaber § 9, stk. 2, foretagne kontrol, jf. revi-
sionsbekendtgarelsens § 39, stk. 2.

Forsikringsselskabets opggrelse af kapitalforhold

Bestemmelsens ordlyd - § 40

”Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgrende arsregnskabet konkludere, hvorvidt de til Finanstilsynet indberettede opgerelser af kapitalforhold og
risici pr. 31. december er opgjort i overensstemmelse med de herfor gaeldende retningslinjer, jf. Vejledning til indberetningsskemaer til oplysning af kapital-
forhold og risici i livs-, skades- og genforsikringsselskaber, tveergéende pensionskasser samt arbejdsskadesselskaber.

69.

Revisor skal gennemga forretningsgange og etablerede kontroller, der omhandler opgerelsen af kapi-
talforhold og risici, samt stikpravevis efterprave opgerelsen pr. 31. december, herunder for livsfor-
sikringsselskaber pase, at opgarelsen er foretaget i overensstemmelse med det anmeldte grundlag
mv., jf. § 20 i lov om finansiel virksomhed.

Fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber

Bestemmelsens ordlyd - § 41
Den eksterne revision skal i protokollatet vedrarende arsregnskabet for fondsmaglerselskaber konkludere, hvorvidt



22. december 2015. 41 Nr. 1912.

1) fondsmaeglerselskabets virksomhed er i overensstemmelse med selskabets tilladelse til at drive fondsmaglervirksomhed, jf. bilag 4 til lov om finansiel virk-
somhed, samt om evt. besiddelser af ejerandele er i overensstemmelse med § 26, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed,

2) fondsmaeglerselskabet kan beregne den enkelte indskyders og investors deekkede aktiver og

3) fondsmaeglerselskabet, hvis det ikke har tilladelse til at udgve forretninger for egen regning, har placeret selskabets kapitalgrundlag i overensstemmelse
med § 157 i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for investeringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse efter § 10, stk. 2, jf. 8 9, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed.

Stk. 3. For investeringsforvaltningsselskaber, der administrerer vaerdipapirfonde, finder 8§ 42, stk. 1, nr. 1 og 2, og 43 tilsvarende anvendelse pa veerdipapir-
fonden. ”

70. Vedrgrende 8 41, nr. 1, skal revisor baseret pa kendskabet til fondsmaglerselskabets virksomhed er-
hvervet gennem revisionen af selskabets arsregnskab vurdere, om de tjenesteydelser, fondsmaegler-
selskabet har leveret, er i overensstemmelse med bilag 4 i lov om finansiel virksomhed. For ejeran-
dele vurderes hver enkelt i forhold til § 26 i lov om finansiel virksomhed (tilladelse til "anden virk-
somhed"). Safremt revisor identificerer tjenesteydelser, som ikke er omfattet af bilag 4, skal dette
omtales i revisionsprotokollatet vedrgrende arsregnskabet. Besiddelser, der ikke er i overensstem-
melse med § 26 i lov om finansiel virksomhed, skal omtales i revisionsprotokollatet vedrgrende ars-
regnskabet.

71. Revisor skal vedrgrende § 41, nr. 2, gennemga forretningsgange og etablerede kontroller, der sikrer,
at fondsmaeglerselskabet kan beregne den enkelte indskyders og investors deekkede aktiver. Vurde-
ringen kan foretages som en del af den udfgrte it-revision. Revisor skal stikpravevis efterprgve kon-
trollerne og ved stikprgver pase, at dekkede aktiver opgares efter de galdende regler.

72. Revisor skal vedrgrende § 41, nr. 3, pase, at selskabet pr. 31. december ikke har placeret selskabets
kapitalgrundlag i andre end de i § 157 i lov om finansiel virksomhed anferte finansielle instrumen-
ter. Revisor skal udvelge to tilfeldige datoer i regnskabsaret til kontrol af, hvorvidt placeringen er i
overensstemmelse med § 157 i lov om finansiel virksomhed.

Investeringsforeninger og SIKAV’er

Bestemmelsens ordlyd - § 42

Den eksterne revision skal i protokollatet vedrarende arsregnskabet for investeringsforeninger og SIKAV’er konkludere, hvorvidt

1) beregningerne af emissions- og indlgsningskursen foretages i overensstemmelse med den i medfer af § 73, stk. 3, og § 74, stk. 7, i lov om investeringsfor-
eninger m.v. udstedte bekendtggrelse, og

2) placerings- og spredningsreglerne, jf. kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v., overholdes.

Stk. 2 Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgrende arsregnskabet for investeringsforeninger konkludere, hvorvidt

1) investeringsforeningen eller en afdeling har veeret eller er under lovens mindste krav til formuestarrelse, jf. § 3, stk. 10, og § 15, stk. 2, nr. 3 og 4, i lov om
investeringsforeninger m.v., og

2) investeringsforeningen ejer veerdipapirer udstedt af erhvervsvirksomheder, hvor ansatte af bestyrelsen eller andre ansatte i foreningen ejer eller driver
eller deltager i ledelsen eller driften af disse, jf. § 61, stk. 1, 2, og 7, 2. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.”

73. Revisor skal vedrgrende § 42, stk. 1, nr. 1, foretage en stikprgvevis gennemgang af beregningerne af
emissions- og indlgsningskurserne. Safremt beregningen sker i et it-system, vil den stikprgvevise
gennemgang kunne foretages ved en gennemgang af beregningerne i it-systemet, safremt revisor i
gvrigt anser dette som en anvendelig fremgangsmade.

74. Revisor gennemgar, at principperne for opgarelse af emissions- og indlgsningskurser fglger bestem-
melserne i lov om investeringsforeninger m.v. samt den i medfgr af loven udstedte bekendtgerelse
om beregning af emissions- og indlgsningskurser. Endvidere pases, at de anvendte emissionstillaeeg
og indlgsningsfradrag er godkendt af virksomhedens bestyrelse.

75. Gennemgangen tager udgangspunkt i forretningsgange og kontroller for maling af veerdipapirer m.v.
samt procedurer for lgbende indregning af omkostninger ved opggrelsen af den indre veerdi.

76. Revisor skal vedragrende § 42, stk. 1, nr. 2, foretage stikprgvevis gennemgang af om placerings- og
spredningsreglerne overholdes. Gennemgangen kan foretages ultimo regnskabsaret samt ved gen-
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nemgang af, om investeringsforvaltningsselskabet har dokumenteret at have udfert en kontrol lgben-
de gennem aret. Ultimo aret gennemgas den foreliggende complianceopfglgning. -

77. Revisor skal vedrgrende § 42, stk. 2, nr. 1, foretage stikprgvevis gennemgang af, om foreningen eller
en afdeling har veeret eller er under lovens mindstekrav til formuestarrelse. Kontrollen kan foretages
ultimo regnskabsaret samt ved en gennemgang af, om investeringsforvaltningsselskabet har doku-
menteret at have udfart en kontrol Igbende gennem aret.

78. Konklusionen i medfar af § 42, stk. 2, nr. 2, vil oftest veere en ikke relevant konklusion, jf. § 33, da
investeringsforeninger sjeldent har ansatte i investeringsforeningen.

Verdipapirhandlere

Bestemmelsens ordlyd - § 45

”Den interne revision skal udarbejde og gennemfare en revisionsplan for at undersgge og evaluere om veerdipapirhandlerens systemer, interne kontrolproce-
durer og ordninger er passende og effektive.

Stk. 2. Den interne revision skal som en del af udfarelsen af de i stk. 1 navnte arbejdshandlinger gennemga rapporteringen til bestyrelsen fra compliance-
funktionen og risikostyringsfunktionen, jf. § 6 i bekendtgarelse om de organisatoriske krav til og betingelserne for drift af virksomhed som veerdipapirhandler.
Den interne revision skal som minimum i arsprotokollatet rapportere om de bemearkninger om revisionsforhold, som gennemgangen giver anledning til, med
angivelse af, om der er truffet passende foranstaltninger i tilfeelde af eventuelle mangler. Séfremt gennemgangen ikke giver anledning til bemarkninger, skal
dette tillige fremgé af &rsprotokollatet. ”

Bestemmelsens ordlyd - § 46

”Safremt der ikke er oprettet en intern revision, skal den eksterne revision gennemga rapporteringen til bestyrelsen fra compliancefunktionen og risikosty-
ringsfunktionen, jf. § 6 i bekendtggrelse om de organisatoriske krav til og betingelserne for drift af virksomhed som veerdipapirhandler. Den eksterne revision
skal som minimum i revisionsprotokollatet vedrgrende arsregnskabet rapportere om de bemeerkninger om revisionsforhold, som gennemgangen giver anled-
ning til, med angivelse af, om der er truffet passende foranstaltninger i tilfeelde af eventuelle mangler. Safremt gennemgangen ikke giver anledning til be-
meerkninger, skal dette tillige fremga af protokollatet.

Bestemmelsens ordlyd - § 47

Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgrende arsregnskabet og koncernregnskabet konkludere, hvorvidt verdipapirhandleren overholder § 72, stk.
1-3, i lov om finansiel virksomhed herunder, at den eksterne revision ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene i bekendtggrelse om de
organisatoriske krav og betingelserne for drift af virksomhed som vardipapirhandler.

Baggrunden for afgivelsen af denne konklusion er alle revisors gvrige arbejdshandlinger ved revisionen af
arsregnskabet samt revisors gvrige viden om instituttet. Revisor skal her tillige oplyse i protokollen, hvis
der er identificeret omrader med potentielle interessekonflikter.
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Bilag 3
Opsummering af bemarkninger i revisionsprotokollatet vedrgrende arsregnskabet
1. Bestemmelserne om opsummering af bemarkninger

| det fglgende er nermere redegjort for indholdet af bestemmelserne, herunder en fortolkning af de cen-
trale ord i bestemmelserne.

1.1 Bestemmelsernes ordlyd

Kravet om opsummering af samtlige bemarkninger fremgar af § 7, stk. 1, og § 28, stk. 1, i revisionsbe-
kendtgarelsen:

| et seerskilt afsnit i protokollatet vedrgrende arsregnskabet skal revisorerne (den eksterne revision hen-
holdsvis den interne revision) opsummere samtlige bemarkninger, som revisionen har givet anledning til
at fremfare over for bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en status vedrgrende de bemerkninger,
der er fremfart vedrgrende det pageeldende regnskabsar samt en status vedrgrende de bemarkninger, som
fremgik som abentstaende i protokollatet vedrgrende den foregaende arsrapport.

1.2 Kravet om et seerskilt afsnit

Kravet om et saerskilt afsnit om bemarkninger er ufravigeligt. Det vil sige, at det seerskilte afsnit om be-
merkninger altid skal medtages, uanset om der er bemarkninger eller ej. Dette ger sig gaeldende bade i
den eksterne revisions og i den interne revisions protokollat.

Safremt den eksterne revision er enig i indholdet af den interne revisions protokollat?, er det tilstreekke-
ligt, at eventuelle bemaerkninger kun fremgar af den interne revisions protokollat. | givet fald skal det af
det saerskilte afsnit i den eksterne revisions protokollat fremga, at bemarkninger fremgar af den interne
revisions protokollat. Safremt intern revision har en opsummeret bemarkning, der ogsa er opsummeret i
ekstern revisions protokollat, og intern revision er enig i beskrivelsen og prasentationen af bemarkningen
i ekstern revisions protokollat, kan intern revision i det sarskilte afsnit i den intern revisions protokollat
vaelge at foretage en specifik og praecis henvisning til den opsummerede bemerkning i ekstern revisions
protokollat frem for selv at gentage den opsummerede bemarkning. Visse forhold er dog af en sadan ka-
rakter, at de skal omtales i savel den eksterne revisions som den interne revisions protokollat, f.eks. for-
hold, der medfarer forbehold og/eller supplerende oplysninger i revisionspategningen.

Det saerskilte afsnit skal placeres et sted, hvor det er nemt at finde, og skal forsynes med en overskrift, der
ger det Klart og tydeligt, hvor bemarkningerne opsummeres. Hvis der udarbejdes en indholdsfortegnelse
til revisionsprotokollatet til arsrapporten, skal afsnittets placering fremga heraf.

1.3 Kravet om opsummering

Tanken med bestemmelsen er at skabe et overblik. Et resumé (pa et par linjer) af hver af de fremfarte
bemerkninger er derfor bedre end en gentagelse af hele beskrivelsen. Selve problemstillingen skal dog
fremga af resuméet. Flere bemarkninger vedrgrende samme forhold ber tillige sammenskrives, hvor dette
er hensigtsmaessigt, f.eks. kan det veere relevant at sammenskrive flere bemarkninger til forretningsgan-
gen for udlan til ét punkt.
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Opsummeringen af bemarkninger skal ske pa selskabsniveau. For koncerner skal der tillige medtages be-
merkninger fra datterselskaber, som er relevante vurderet pa koncernniveau, jf. § 5, stk. 3, i revisionsbe-
kendtgerelsen.

1.4 Kravet om samtlige bemarkninger

Samtlige - alle uden undtagelse - de i revisionsprotokollen fremfarte bemarkninger skal opsummeres i
det szerskilte afsnit i protokollatet vedrarende arsregnskabet.

Der kan saledes ikke anlaeegges en veesentlighedsvurdering ved afgerelse af, om en bemaerkning skal op-
summeres.

Et forhold, der én gang i revisionsprotokollen er fremfart som bemarkning, medtages fremover i den arli-
ge opsummering af bemaerkninger i revisionsprotokollatet til arsregnskabet. Det er saledes ikke tilstraek-
keligt, at det af et revisionsprotokollat i arets lgb fremgar, at en bemarkning er afklaret. Det skal tillige
anfares i den ferstkommende arlige opsummering. Farst herefter udgar bemarkningen af de fremtidige
arlige opsummeringer.

1.5 Bemarkninger kontra kommentarer

En bemerkning skal forstas som revisors papegning af, at et forhold ikke er i overensstemmelse med
relevante regler?, aftaler eller normer (herunder »god skik«), der matte vaere gaeldende for det pageelden-
de omrade. En bemaerkning kan ogsa omfatte et forhold, som revisor under anvendelsen af sin professio-
nelle erfaring ikke finder hensigtsmeessigt, uden at forholdet dog er i strid med konkrete regler, aftaler
eller normer.

En kommentar skal forstas som revisors supplerende information vedrarende et givet forhold.

Bemarkninger er altsa ikke det samme som kommentarer. En bemarknings funktion er at henlede besty-
relsens opmarksomhed pa forhold, som ikke er i overensstemmelse med regler m.v., eller som ikke er
hensigtsmassige. En kommentars funktion er derimod alene at tydeliggere et forhold, der ikke har givet
anledning til bemaerkninger.

En anden forskel mellem en bemerkning og en kommentar er, at en bemarkning vedrgrer et forhold, der
er afhjeelpeligt.

Falgende forhold vil typisk give anledning til bemarkninger af relevans for bestyrelsen:

— overskridelse af solvensgraenserne, eksponeringsgraenserne, belaningsgreenserne, brud pa spekulations-
bestemmelserne, overskridelse af placeringsgraenserne, manglende overholdelse af lovens mindstekrav
til formuestarrelsen/kapitalkravet, mv.,

— manglende overholdelse af bestyrelsens forpligtelser iht. selskabsloven, lov om finansiel virksomhed
og de specifikke sektorlove, bogfaringsloven, arsregnskabsloven,

— brud pa indberetningskrav til Finanstilsynet,

— andre lovovertraedelser?,

— de af Finanstilsynet kreevede konklusioner/oplysninger i revisionsprotokollatet, som revisor har be-
merkninger til,

— forhold, der medfarer forbehold og/eller supplerende oplysninger i revisionspategningen,
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— forretningsgange, hvor der er et udtalt behov for at styrke de interne kontroller (uden at det pavirker
oplysningen om, at forretningsgangene er betryggende),

— overskridelse af de af bestyrelsen fastsatte lines/retningslinjer, og

— systemer, interne kontrolprocedurer eller ordninger, der ikke er passende og/eller effektive, jf. § 45,
stk. 1, i revisionsbekendtgerelsen.

Det skal understreges, at ovennavnte liste ikke er udtammende, men blot en reekke eksempler pa relevan-
te typer af bemaerkninger.

1.6 Kravet om at give en status

| bestemmelserne kraeves det, at der gives en status for
— de bemerkninger, der er fremfart vedrarende det pageldende regnskabsar, og
— de bemerkninger, der fremgik som dbentstaende i protokollatet vedrgrende den foregaende arsrapport.

Bemarkninger, der er fremfart i det indeveerende regnskabsar, omfatter bemeerkninger i protokollater i
arets lgb samt protokollatet vedrgrende arsrapporten. Det afgarende er, hvorvidt bemarkningen er frem-
fart som led i revisionen vedrgrende det pagaeldende regnskabsar.

Status skal indeholde en henvisning til de sider, hvor bemarkningerne har veeret omtalt i det pageldende
protokollat vedrgrende arsrapporten, eller henvisninger til protokollaterne vedrgrende de foregaende ars-
rapporter, hvis det ikke er farste gang bemarkningen omtales.

Bemarkninger kan have to typer af status - afklarede eller abentstaende.

Afklarede bemaerkninger

Bemarkninger kan vere afklarede pa én af to mader:
— forholdet er ikke leengere relevant, eller
— forholdet er afhjulpet.

Bemeerkninger, der har mistet deres relevans, kan f.eks. veere bemarkninger om problemer med bereg-
ning af veerdireguleringer for veerdipapirer i et fondssystem, hvor fondssystemet efterfglgende er udskiftet
med et nyt fondssystem, der kan beregne verdireguleringer korrekt. Yderligere kan naevnes bemearknin-
ger vedrgrende en konkret overtreedelse af spekulationsreglerne, der ikke er udtryk for darlige interne
kontroller. Tilfeelde af bedrageri er ligeledes eksempler pa bemaerkninger, der naevnes én gang for derefter
at miste deres relevans.

Bemeerkninger, der er afhjulpet, kan f.eks. veere bemarkninger om manglende forretningsgangsbeskrivel-
se, som efterfglgende er udarbejdet.

For hver af de afklarede bemarkninger skal det anfares, hvordan forholdet er afklaret.

Abentstdende bemarkninger

Bemarkninger, der ikke er afhjulpet, er i sagens natur abentstaende. For hver af de abentstaende bemaerk-
ninger skal det angives, pa hvilket tidspunkt ledelsen forventer, at forholdet er afhjulpet. Safremt forhol-
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det er delvist afhjulpet, skal dette ogsa fremga. Endvidere skal det fremga af status, hvis det forventede
afhjeelpningstidspunkt endres undervejs.

Da revisionen blandt andet udfagres under hensyntagen til virksomhedens interne kontrolmiljg, er det rele-
vant, at revisor efterpragver, hvorvidt tidligere fremfarte bemaerkninger er afklarede. Revisionen gennem-
fares ud fra en vurdering af veesentlighed og risiko, hvorfor der blandt andet gares brug af et rotations-
princip, saledes at der er leengere mellem revisionen af omrader, der er mindre vasentlige og risikofyldte,
end omrader der er vaesentlige og risikofyldte. Revisor vil dog senest skulle forholde sig til tidligere frem-
farte bemaerkninger, nar revisionen naste gang omfatter det omrade, som bemarkningen vedrarer.

Oplysninger om, hvordan de enkelte bemarkninger er afklarede eller forventes afklarede, er saledes ikke
en del af revisionen, og oplysningerne herom kan derfor baseres pa oplysninger modtaget af ledelsen (or-
ganisationen).

Safremt revisors professionelle skepsis gar, at revisor har grund til at tvivle pa det oplyste, skal revisor
efterprave oplysningens validitet.

Bliver revisor under sin revision opmarksom pa, at de af ledelsen (organisationen) givne oplysninger om
afklaring af bemarkninger er misvisende eller fejlagtige, skal revisor gare bestyrelsen opmarksom herpa
i revisionsprotokollen.

Hvis revisor i gvrigt bliver opmarksom pa forhold, der burde veere afhjulpet, men endnu ikke er blevet
det, skal revisor undersgge det pageeldende omrade det efterfalgende ar. Vedrarer bemarkningen centrale
forhold for regnskabsafleeggelsen, skal revisor revurdere revisionsplanen og i ngdvendigt omfang udfare
kompenserende revisionsarbejder for indeverende ar.

2. Eksempler

| det fglgende er vist to eksempler, der illustrerer, hvorledes revisor kan opsummere sine bemarkninger
saledes, at de lever op til kravene i revisionsbekendtgarelsen. Den farste model kan anvendes i det tilfzl-
de, hvor den eksterne revision henviser til den interne revisions bemarkninger. Den anden model viser,
hvorledes det serskilte afsnit om bemarkninger kan udformes.

Eksempel 1

X. Opsummering af bemarkninger

»| henhold til revisionshekendtggrelsen skal revisionen i et seerskilt afsnit i revisionsprotokollatet til ars-
rapporten og koncernregnskabet opsummere samtlige bemarkninger, som revisionen har givet anledning
til at fremfare over for bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en status vedrgrende de bemaerknin-
ger, der er fremfart vedrgrende det pagaldende regnskabsar samt en status vedragrende de bemarkninger,
som fremgik som dbentstaende i protokollatet vedrarende det foregaende regnskabsar.

Det er aftalt med intern revision, at opsummeringen i henhold til revisionsbekendtggrelsen alene fremgar
af intern revisions revisionsprotokollat, hvortil vi henviser.

Vi har ikke yderligere kommentarer hertil.«
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Eksempel 2
X. Opsummering af bemarkninger

»| henhold til revisionshekendtggrelsen skal revisionen i et saerskilt afsnit i revisionsprotokollatet til ars-
rapporten og koncernregnskabet opsummere samtlige bemaerkninger, som revisionen har givet anledning
til at fremfare over for bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en status vedrgrende de bemaerknin-
ger, der er fremfart vedrgrende det pagaldende regnskabsar samt en status vedrgrende de bemarkninger,
som fremgik som abentstaende i protokollatet vedragrende det foregaende regnskabsar.

Bemarkninger, der er afklaret i regnskabsaret 20xx, er markeret med A, og bemarkninger, der er abensta-
ende, er markeret med A. De anfarte sidehenvisninger refererer til de sider i revisionsprotokollen, hvor
bemerkningerne har vaeret omtalt. | de tilfelde hvor det ikke er farste gang bemaerkningen omtales, om-
fatter henvisningen ogsa henvisninger til protokollater vedrarende foregaende arsrapporter udover henvis-
ningen til protokollatet vedrgrende det pagaldende regnskabsar.

Medmindre andet fremgar, har vi ikke efterpravet oplysninger om, hvorvidt bemarkninger er afhjulpet/
under afhjelpning.
Spekulationsregler (A - side xxx)

Forbuddet mod .... har vearet overtradt i to tilfeelde. Ifglge det oplyste........

Udl&nsomradet (A - side xxx, side xxx)

Der er et generelt behov for at ajourfgre forretningsgangsbeskrivelser, sa de svarer til de faktiske - og i
gvrigt betryggende - forretningsgange. Ifalge det oplyste, vil forretningsgangsbeskrivelserne blive ajour-
fart i labet af xxxxx - samtidig med implementering af det nye xxx-system.

Vardipapiromradet (A — side xxx, A — side xxx og A — side xxx)

Vi har konstateret, at der pa fondsomradet har veeret problemer i forbindelse med afstemning af de uden-
landske veerdipapirer. Der er igangsat tiltag for at styrke de interne kontroller i forbindelse med afstem-
ning af udenlandske verdipapirer, og ifglge det oplyste forventes arbejdet hermed gennemfert i lgbet af
efteraret 20xx.

Vi har konstateret, at bestyrelsens instruks nu indeholder en beskrivelse af, hvilke produkter front-office
ma handle, samt krav til styring af markedsrisici.

Der foreligger ikke en ajourfart aktiebog i overensstemmelse med selskabslovens § 50. Vi har faet oplyst,
at en ajourfart aktiebog vil blive forelagt pa bestyrelsesmgdet den x. marts 20xx.

IT-anvendelsen (A — side xxx)

Der er behov for etablering af en beredskabsplan for de servere, som driftsafvikler Internetbanken. Ledel-
sen har udarbejdet en handlingsplan for forbedring af katastrofeberedskabet, der forventes implementeret
i 1. kvartal 20xx.

Koncerninterne transaktioner (A — side xxx, A — side xxx og A — side xxx)



22. december 2015. 48 Nr. 1912.

De i aret 20xx overtagede selskaber var ikke omfattet af retningslinjerne for gennemfarelse af koncernin-
terne transaktioner, men vi har nu paset, at disse selskaber er omfattet af de af bestyrelsen godkendte ret-
ningslinjer.

Aftalen med xxxxx, der var sat i kraft uden direktionens formelle godkendelse. Vi har konstateret, at afta-
len nu er godkendt af direktionen.

Afregning af provision sker med udgangspunkt i en aftale med yyyyy, der ikke er ajourfert. Vi har efter-
falgende konstateret, at en ajourfaring af aftaler vedrerende provision er igangsat og forventes afsluttet i
andet kvartal 20xx.«

1) Der er krav om, at den eksterne revision i sit protokollat til arsregnskabet skal konkludere, om den eksterne revision pa baggrund af det udferte arbejde er
enig i indholdet af den interne revisions protokoltilfersler vedrgrende regsnkabsaret, jf. § 8, nr. 2, i revisionshekendtgarelsen.

2) Herunder serlige krav fra f.eks. bestyrelsen eller aktionarerne.

3) Da revisors arbejdsindsats sker med henblik pé at afgive revisionspétegning pé et arsregnskab, vil revisor kun sjaldent stgde pa overtreedelser af anden
lovgivning end selskabslove, skattelove og sektorspecifikke love. Revisor skal dog i revisionsprotokollatet oplyse om overtradelser af en hvilken som helst
lov i det omfang revisor bliver opmarksom herpa.
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Bilag 4
Intern revisions opgaver og ansvar

Der er i revisionsbekendtggrelsen krav om, at den af interne revision udferte revision skal omfatte alle
vaesentlige og risikofyldte omrader i virksomheden, jf. § 21, stk. 1. Derudover er der i revisionsbekendt-
gerelsen fastsat rammer inden for hvilke, den interne revision ma udfare opgaver.

Formalet er, at den interne revision skal vaere uafhangig af de aktiviteter, der revideres.

| nedenstaende afsnit 1 er opridset de forhold, som intern revision generelt skal vaere opmarksom pa, for-
inden en opgave patages. Dernzst er der i afsnit 2 givet en raekke eksempler pa opgaver, som den interne
revision skal udfare.

1. Bestemmelserne i revisionsbekendtgarelsen

1.1 Kun revision

I henhold til § 18, stk. 2, i revisionsbekendtgarelsen
— ledes den interne revision af en revisionschef.

Bestemmelsen skal medvirke til at sikre, at ansatte i den interne revision ikke anvendes som direkte assi-
stance til den eksterne revision under ledelse af den eksterne revision (hvilket er neevnt som en mulighed i
ISA 610). Den eksterne revision ma gerne anvende arbejde udfert af intern revision, arbejdet skal blot
veere udfgrt som intern revision, pa foranledning og under ledelse af revisionschefen.

| henhold til § 21, stk. 1, i revisionsbekendtgarelsen skal den af intern revision udferte revision
— omfatte alle vaesentlige og risikofyldte omrader i virksomheden.

Der henvises til nedenstaende afsnit 2.2 for en uddybning heraf.

I henhold til § 21, stk. 3, i revisionsbekendtgarelsen
— ma revisionschefen og medarbejderne i den interne revision ikke deltage i andet arbejde i virksomhe-
den eller koncernen end revision.

Bestemmelsen skal medvirke til at sikre den interne revisions uafhaengighed, herunder forhindre selvrevi-
sion.

Ved udferelsen af revisionen ma den interne revision eksempelvis ikke:

— medvirke til at treeffe forretningsmeessige beslutninger eller tage ansvar herfor,

— udfare kontrolopgaver, da den interne revision skal kunne revidere virksomhedens interne kontroller

— udarbejde eller opstille arsrapporten eller andre opgarelser af historiske finansielle informationer,

— bogfare eller pa anden vis registrere,

— deltage i anseettelse af medarbejdere til virksomheden, undtagen rekruttering af medarbejdere til den
interne revision,

— administrere lgnninger, ejendomme, ombygninger eller lignende,
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— anvise betalinger eller veaere prokurahaver for den finansielle virksomhed pa andre omrader end de der
vedrgrer omkostninger relateret til den interne revision,

— sta for implementeringen af &ndrede driftsrutiner, herunder effektiviseringstiltag og rationaliseringer,

— sta for udarbejdelsen af den daglige overvagning og rapportering af malopfyldelsen,

— deltage i fastsattelsen af de operationelle mal,

— beslutte eller sta for effektuering af sanktioner ved afdakket bedrageri,

— fastleegge eller sta for udarbejdelsen af driftsstrategier og -processer,

— deltage i administrationen af whistleblower ordninger (intern revision ma f.eks. ikke veere primer
modtager, vaere med til at bestemme hvad der skal ske med whistleblows og hvem de enkelte henven-
delser skal sendes videre til), eller

— deltage i kontrollen af lgnpolitikken i henhold til aflanningsbekendtgerelsen

Dette geelder uanset om revisionschefen pategner arsrapporten eller e;j.

De navnte opgaver er ikke revision, jf. § 21, stk. 3, i revisionsbekendtgarelsen, ligesom intern revision vil
komme i konflikt med forbuddet mod selvrevision ved at udfgre de naevnte opgaver, jf. § 23, stk. 3, i
revisionsbekendtgarelsen.

Der er som udgangspunkt ikke noget til hinder for, at intern revision varetager den interne auditfunktion i
henhold til Solvens 11 bestemmelserne for forsikringsselskaber.

1.2 Uafhaengighed

| henhold til § 21, stk. 4, i revisionsbekendtggrelsen
— ma intern revision ikke patage sig opgaver, nar der foreligger omstendigheder, der er egnet til at
vakke tvivl hos en velinformeret tredjemand om den interne revisions uafhangighed.

Det fremgar af § 23, stk. 3, i revisionsbekendtggarelsen

— revisionsopgaverne ma ikke bevirke, at revisionschefen kommer i en situation, hvor vedkommende er-
Kklezerer sig eller oplyser om forhold eller dokumenter, som revisionschefen eller ansatte i den interne
revision har udarbejdet grundlaget for.

Bestemmelserne skal sikre den interne revisions uafhangighed. Revisionschefen udfgrer opgaver i hen-
hold til revisionsbekendtgarelsen og pategner tillige arsrapporten, hvis dette er besluttet af bestyrelsen.

Den interne revision skal, for at vaerne om sin uafhangighed, altid veere opmarksom pa, at revisionsche-

fen og medarbejderne i den interne revision:

— har en pligt til at identificere og vurdere omstendigheder og relationer, der skaber trusler mod uafhan-
gigheden, og dokumentere dette, og

— tager de forngdne skridt til at eliminere disse trusler eller reducere dem til et acceptabelt niveau gen-
nem anvendelse af sikkerhedsforanstaltninger, idet omfang det er muligt givet, at udgangspunktet er, at
de er ansat i virksomheden.

1.3 Tilstraekkelige kompetencer og ressourcer

Hertil kommer, at den interne revision, jf. § 23, stk. 2, i revisionsbekendtgarelsen
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— alene ma patage sig de arbejdsopgaver, som den har tilstreekkelige kompetencer og ressourcer til at
udfare.

Dette indeberer, at den interne revision skal have tilstreekkelige kompetencer og ressourcer til at denne
kan revidere alle vaesentlige og risikofyldte omrader i virksomheden, jf. § 21, stk. 1, i revisionshekendtgg-
relsen.

Intern revision ma gerne benytte eksperter eller outsource revisionen under iagttagelse af god revisorskik,
jf. ISA 620 og ISA 220. Det skal bemarkes, at intern revision bl.a. skal veere i stand til at vurdere eksper-
tens kompetencer og objektivitet, at intern revision skal opna en tilstraekkelig forstaelse af ekspertens eks-
pertiscomrade, og at intern revisions ansvar for den samlede konklusion ikke kan mindskes ved brug af
eksperter eller outsourcing. Det er fortsat intern revision, der skal afgive konklusionen efter § 27 og kun-
ne sta inde for ansvaret for konklusionen og derfor skal have tilstraekkelige ressourcer og kompetencer til
at vurdere ekspertens revision, jf. 8 23, stk. 2. Intern revision kan ikke outsource deltagelsen i revisonen
af de vasentlige og risikofyldte omrader til brug for revisionschefens pategning pa arsregnskabet, jf. § 24,
stk. 2.

2. Eksempler pa arbejdsomrader for den interne revision

Nedenstaende er afgreensningen af, hvilke opgaver der i henhold til bestemmelserne udferes af den inter-
ne revision, uddybet.

2.1 Revision og review af historiske finansielle oplysninger

Revision eller review af historiske finansielle oplysninger, herunder arsrapporter, halvarsrapporter m.v.,
omfatter en gennemgang og vurdering af de forretningsgange samt de manuelle og systembaserede kon-
troller, der knytter sig til frembringelsen af de historiske finansielle oplysninger.

Intern revisions opgaver kan eksempelvis omfatte

— revision og afgivelse af revisionspategning pa arsrapporter,

— review af perioderapporter,

— afgivelse af erklaringer, konklusioner, oplysninger og informationer i henhold til lov om finansiel
virksomhed og revisionsbekendtgarelsen, og

— afgivelse af erkleringer over for offentlige myndigheder.

Hvis revisionschefen pategner arsrapporten, skal revisionschefen deltage i revisionen af de veesentlige og
risikofyldte omrader i arsregnskabet, jf. § 24, stk. 2, i revisionsbekendtggrelsen. Vurderingen af, hvilke
omrader der er vasentlige og risikofyldte, sker efter retningslinjerne i ISA 315 og vil afhenge af den en-
kelte virksomhedstype og kompleksitet.

| kreditinstitutter vil f.eks. udlan, gebyrer, handelsbeholdning, ejendomme, unoterede kapitalandele og af-
ledte finansielle instrumenter, samt passiver som f.eks. pensionsforpligtelser og garantier som udgangs-
punkt veere veesentlige samt risikofyldte, bl.a. pa grund af komplekse regler, anvendelse af modeller,
overholdelse af placeringsregler og opgarelse af solvens.

| forsikringsselskaber vil f.eks. preemieindtaegter, erstatningsudgifter/forsikringsydelser samt investerings-
afkastet anses som vasentligt og risikofyldt. Ogsa de tilknyttede investeringsaktiver og hensattelser til
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forsikrings- og investeringskontrakter samt reassurance og afledte finansielle instrumenter er sedvanlig-
vis vaesentlige og risikofyldte omrader.

Arsrapportens indhold, herunder ledelsesberetning, regnskab/koncernregnskab, 5-arsoversigt og noter,
samt anvendt regnskabspraksis, anses i alle tilfeelde som varende veesentlige og risikofyldte.

Ovenstaende eksempler for de enkelte virksomhedstyper er alene tenkt som inspiration, da der i alle til-
feelde skal foretages en konkret og dokumenteret individuel vurdering, af hvilke vaesentlige og risikofyld-
te omrader, der er knyttet til den enkelte virksomheds aktivitet.

Inden intern revision patager sig opgaver, der ikke er navnt i funktionsbeskrivelsen, jf. § 23 i revisionsbe-
kendtgerelsen, skal revisionschefen indhente bestyrelsens eller en eventuel revisionsudvalgsaccept inden
opgaven patages.

2.2 Revision af vaesentlige og riskofyldte omrader i virksomheden

Der henvises til bilag 2, punkt 13-35, hvoraf det fremgar hvilke omrader, der normalt vil veere vaesentlige
for de enkelte virksomhedstyper.

Intern revision skal:

— vurdere, hvorvidt virksomheden har identificeret alle vaesentlige risici og har rapporteret dette til be-
styrelsen,

— vurdere hvorvidt kontrolsystemet er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis,

— udfordre ledelsens syn pa risikostyring i virksomheden,

— vurdere palideligheden af ledelsesrapporteringen, samt overholdelse af love og regler, og

— bistd bestyrelsen med at beskytte virksomhedens aktiver, omdgmme og fortsatte drift.

Revisionen af det interne kontrolsystem omfatter vurdering af etablerede forretningsgange og test af ve-
sentlige kontroller. Intern revision skal have fokus pa:

- vasentlige kontrolsvagheder og -nedbrud samt arsagen hertil, og

— de forretningsgange og kontroller, der understatter virksomhedens beslutningsprocesser.

Revisionen skal, uanset om intern revision pategner arsregnskabet og delarsregnskaber eller ej, omfatte
virksomhedens regnskabsafleeggelsesproces.

Ved vurdering af, om det interne kontrolsystem er tilretttelagt og fungerer pa betryggende vis, kan intern
revision ikke alene basere sig pa arbejdet udfert af risikostyrings- og compliancefunktionen eller andre
kontrolfunktioner, idet disse funktioner ikke har den samme uafhangighed af organisationen, som intern
revision har. Funktionerne er en del af virksomhedens interne kontrolsystem og skal vurderes og testes af
intern revision. Herefter kan intern revision konkludere i hvilket omfang, intern revision kan basere sig pa
det udferte kontrolarbejde. Ved vurdering af risikostyringsfunktionen, compliancefunktionen og andre
kontrolfunktioner kan der hentes inspiration i den vurdering ekstern revision, i overenstemmelse med god
revisionsskik, skal foretage af den interne revisionsfunktion, fer intern revisions arbejde kan anvendes af
ekstern revision.



22. december 2015. 53 Nr. 1912.

Intern revision skal have en risikobaseret tilgang til hvilke omrader i virksomheden, der skal indga i revi-
sionsplanen for det pageeldende ar. Revisionsplanen bar vaere fleksibel i det omfang, der opstar ikke plan-
lagte haendelser og dertilhgrende veaesentlige risici, hvor intern revision bgr prioritere revision og rapporte-
ring af disse.

Intern revision skal rapportere eventuel veaesentlig usikkerhed, fejl eller mangler, som intern revision in-
dentificerer.

2.2.1 Revision af risikostyring

Finansielle virksomheder er eksponeret overfor forskellige risikotyper. De vigtigste risikotyper er kredit-
risiko, markedsrisiko, likviditetsrisiko, operationel risiko og forretningsrisiko. Revisionen omfatter den
etablerede risikostyring indenfor de enkelte risikotyper, herunder de fastsatte limits og den etablerede rap-
porteringsstruktur.

Intern revision skal vurdere om de etablerede politikker ligger inde for rammerne af lov om finansiel virk-
somhed med tilhgrende bekendtgarelser og vejledninger og om de fastsatte greenser ikke er urimelige ef-
ter virksomhedens forhold. Intern revision kan ikke patage sig overvagningsopgaver, saledes at intern re-
vision bliver en del af det interne kontrolapparat.

Eksempelvis er udviklingen af risikostyringsstrategier til bestyrelsens godkendelse samt fastsattelse af ri-
sikoniveauet typiske ledelsesopgaver, som derfor ikke kan udfgres af den interne revision. Intern revision
kan ikke patage sig udviklings- og kontrolopgaver i relation til de enkelte risikotyper, idet den interne
revision vil kunne komme i en situation, hvor den skal erklere sig om opgaver, som den selv har medvir-
ket ved udarbejdelsen af.

Der er som udgangspunkt ikke noget til hinder for, at intern revision optraeder som den uafhangige enhed
i relation til opgaven omtalt i punkt 22 i bilag 1 til bekendtgerelse om opggrelse af risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og solvensbehov, hvis den interne revision er uafhangig, og det ikke er i konflikt med
gvrige love og regler.

2.2.2 Revision af compliancefunktionen

Compliancefunktionen er ansvarlig for, at assistere ledelsen i effektivt at handtere virksomhedens com-
pliance risici. Hvis en selvsteendig compliancefunktion ikke er etableret, er den daglige ledelse ansvarlig
for at handtere eventuelle compliance risici og udpege en anden enhed, der er ansvarlig for at udfare den
forngdne kontrol.

Intern revision skal, ud fra veesentlighed og risiko, gennemga og vurdere, om de i virksomheden etablere-
de processer til handtering af compliancefunktionens aktiviteter er betryggende. Intern revision kan ikke
varetage compliancefunktionen eller dele heraf, da dette er uforeneligt med revisionsopgaven (selvrevisi-
on).

2.2.3 Basel Komiteen og IAIS

Ud over ovenstaende retningslinjer, for hvad der er omfattet af intern revision, kan der hentes inspiration i
Basel Komiteens princip 1, 6, 7 og 13 i "The internal audit function in banks” for kreditinstitutter og i
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International Association og Insurance Supervisors (IAIS)’s princip 8.6 i ”Insurance Core Principles,
Standards, Guidance and Assesment Methodology” for forsikringsvirksomheder.

3. Etiske principper

Revisionschefer, vicerevisionschefer og ansatte i den interne revision skal efterleve nedenstaende etiske
principper.

Integritet

Revisor skal veere redelig og erlig i alle professionelle og forretningsmassige forbindelser.

Objektivitet

Revisor ma ikke veere forudindtaget, have interessekonflikter eller vaere under utilbgrlig pavirkning af an-
dre, saledes at den professionelle og forretningsmaessige demmekraft undertrykkes.

Professionel kompetence og forngden omhu

Revisor er forpligtet til lgbende at vedligeholde sin faglige viden og ferdigheder pa et niveau, der er ngd-
vendigt for at sikre, at der leveres en kvalificeret professionel ydelse baseret pa en opdateret viden om den
seneste udvikling inden for god skik, lovgivning og metoder. Revisor skal optreede omhyggeligt og i
overensstemmelse med relevante faglige og professionelle standarder, herunder udvise professionel skep-
sis.

Fortrolighed

Revisor skal respektere fortroligheden af informationer opnaet som led i ansattelsesforholdet, og ma ikke
videregive sadanne informationer til tredjemand uden behgrig og specifik tilladelse hertil, medmindre der
er en juridisk eller professionel ret eller pligt hertil. Fortrolige oplysninger opnaet som led i ansettelses-
forholdet ma ikke anvendes til at opna personlig fordel for revisor eller tredjemand.

Professionel adferd

Revisor skal overholde relevant lovgivning og anden regulering og undga enhver form for adfaerd, som
kan miskreditere intern revision.

Yderligere inspiration kan hentes i IFAC’s etiske regelset »Code of Ethics for Professional Accoun-
tants«, som ligger pa IFAC’s hjemmeside (www.ifac.org) eller 11A’s etiske regelsat, som ligger pa l1A’s
hjemmeside (www.theiia.org). De etiske regler udgives ogsa af FSR - danske revisorer i en udgave tilpas-
set danske forhold.
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