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Bekendtgarelse om ledelse og styring af Lenmodtagernes Dyrtidsfond

| medfer af § 4 b, stk. 5, 8 4 ¢, stk. 2 og § 14 a, stk. 2, i
lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, jf. lovbekendtgarelse
nr. 1109 af 9. oktober 2014, og efter forhandling med be-
skeeftigelsesministeren fastsettes:

Kapitel 1
Anvendelsesomrade

8 1. Bestyrelsen henholdsvis direktionen skal treffe for-
anstaltninger, der er tilstreekkelige til, at Lgnmodtagernes
Dyrtidsfond drives betryggende. Hvilke foranstaltninger, der
er tilstreekkelige, vil afhaenge af Lenmodtagernes Dyrtids-
fonds forretningsmodel, herunder af
1) arten, omfanget og kompleksiteten af Lenmodtagernes

Dyrtidsfonds risici og aktiviteter,

2) Lenmodtagernes Dyrtidsfonds struktur eller strukturen
af en evt. koncern, hvori Lgnmodtagernes Dyrtidsfond
matte indga,

3) de markeder og geografiske omrader, som Lgnmodta-
gernes Dyrtidsfond opererer pa, og

4) de investeringsinstrumenter, som Lgnmodtagernes
Dyrtidsfond handler med.

Kapitel 2
Bestyrelsens opgaver og ansvar

8 2. Bestyrelsen skal som led i varetagelsen af den over-
ordnede og strategiske ledelse af Lenmodtagernes Dyrtids-
fond og under hensyntagen til forretningsmodellen, som af-
graenset i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond
1) treeffe beslutning om virksomhedens politikker og be-

redskabsplaner, jf. § 4,

2) vurdere og treffe beslutning om budgetter, likviditet,
veaesentlige dispositioner, sarlige risici og egne over-
ordnede forsikringsforhold, og

3) vurdere, om direktionen varetager sine opgaver pa en
betryggende made og i overensstemmelse med den
fastlagte risikoprofil, de fastlagte politikker mv. samt
retningslinjerne til direktionen.

Stk. 2. Bestyrelsen i Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal
endvidere som led i varetagelsen af den overordnede og
strategiske ledelse af Lanmodtagernes Dyrtidsfond
1) mindst én gang arligt foretage en vurdering af alle ve-

sentlige risici, og

Erhvervs- og Veekstmin.,
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2) treeffe beslutning om frekvensen for og omfanget af di-
rektionens rapportering til og information af bestyrel-
sen, saledes at bestyrelsen har et indgdende overblik
over Lgnmodtagernes Dyrtidsfond og dens risici, og at
rapporteringen i gvrigt er fyldestgarende for bestyrel-
sens arbejde.

§ 3. Bestyrelsen skal lgbende vurdere, om dens medlem-
mer tilsammen besidder den forngdne viden og erfaring om
Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds risici til at sikre en forsvarlig
drift af virksomheden. Dette gelder serligt ved Lgnmodta-
gernes Dyrtidsfonds ibrugtagning af modeller til risikobe-
regning og andre tiltag, der kan medfare vasentligt egede ri-
sici for virksomheden eller i vasentlig grad kan pavirke den
made, hvorpa risici opggres og rapporteres i Lgnmodtager-
nes Dyrtidsfond.

8 4. Lenmodtagernes Dyrtidsfonds politikker og bered-
skabsplaner mv. skal indeholde virksomhedens overordnede
strategiske mal for de enkelte risikoomrader, herunder iden-
tifikation og afgraensning af de risici, Lanmodtagernes Dyr-
tidsfond gnsker at patage sig pa de pagaldende omrader, og
anvisninger pa, hvorledes de strategiske mal opnas.

Stk. 2. Politikkerne skal omfatte:

1) Politik for markeds-, modparts- og kreditrisici (investe-
ringsomradet), jf. bilag 1.

2) Politik for operationelle risici, jf. bilag 2.

3) It-sikkerhedspolitik, jf. bilag 3.

4) Beredskabsplaner for gvrige alvorlige driftsforstyrrel-
ser.

5) Politik for indberetning af oplysninger til Finanstilsy-
net.

6) Fit & proper-politik.

8 5. Ved opfyldelse af § 2, stk. 1, nr. 3, skal bestyrelsen
lgbende, dog mindst én gang om aret, vurdere, om Lgnmod-
tagernes Dyrtidsfonds politikker, jf. § 4, samt retningslinjer-
ne til direktionen, jf. 88 6 og 7, er betryggende i forhold til
Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds forretningsmaessige aktivite-
ter, organisation og ressourcer samt de markedsforhold, som
Lenmodtagernes Dyrtidsfonds aktiviteter drives under.

Stk. 2. Vurderingen efter stk. 1 skal foretages i forhold til,
1) hvilke risici Lanmodtagernes Dyrtidsfond er udsat for,

herunder forretningsmodellens indflydelse pa risici og
risikoniveauer,
2) hvilke aktiviteter de pageeldende risici er tilknyttet,
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3) omfanget af de enkelte risici, og
4) hvorledes risikotyperne pavirker hinanden, hvis dette er
relevant.
Stk. 3. Vurderingen efter stk. 1 skal i forngdent omfang
desuden indeholde en stillingtagen til, om Lgnmodtagernes
Dyrtidsfond har
1) et betryggende antal medarbejdere og kompetencer pa
risikobeheftede aktiviteter,

2) betryggende it-systemer, og

3) betryggende procedurer for hurtig og effektiv kommu-
nikation pa tveers af Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

§ 6. Pa grundlag af risikovurderingen, jf. § 2, stk. 2, nr. 1,
og i henhold til de i § 4 besluttede politikker skal bestyrel-
sen udstede skriftlige retningslinjer til direktionen.

Stk. 2. Retningslinjerne skal angive, hvilke dispositioner
direktionen selvstendigt kan foretage, og hvilke beslutnin-
ger direktionen eventuelt kan treeffe med efterfglgende ori-
entering af bestyrelsen.

Stk. 3. Bestyrelsen kan ikke henlegge befgjelser til direk-
tionen, der hgrer til bestyrelsens overordnede ledelsesopga-
ver, jf. 8§ 2-5, eller i gvrigt er af usedvanlig art eller af stor
betydning for Lgnmodtagernes Dyrtidsfond. Blandt andet
kan fglgende befgjelser ikke henleegges til direktionen:

1) Beslutning om outsourcing af kritiske eller vigtige ope-
rationelle funktioner eller aktiviteter.

2) Bevilling af usadvanlige eller betydende eksponerin-
ger, jf. dog principperne i § 117, stk. 1, 4. og 5. pkt., i
selskabsloven, og eksponeringer omfattet af § 5 b i lov
om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond.

3) Ansettelse af direktion, andet ledende personale og re-
visionschef.

4)  Beslutning om principper for opggrelse af risici, jf. § 7,
stk. 1, nr. 5, i den Igbende risikostyring.

8 7. Retningslinjerne efter § 6, stk. 1 og 2, skal
1) veere i overensstemmelse med bestyrelsens vedtagne

politikker og risikoprofilen pa de enkelte risikoomrader

2) indeholde kontrollerbare graenser for stgrrelsen af de ri-
sici, som direktionen er bemyndiget til at tage pa Len-
modtagernes Dyrtidsfonds vegne,

3) tage stilling til, i hvilket omfang og eventuelt til hvem
direktionen kan videregive befgjelserne angivet i ret-
ningslinjerne, og

4) fastlegge principperne for, hvordan udnyttelse af graen-
serne for hver type af risici opgeres, herunder for hvor-
dan risici hidrerende fra finansielle instrumenter og
midler, der pa Lenmodtagernes Dyrtidsfonds vegne
forvaltes af eksterne portefgljeforvaltere, indgar i den
samlede risikoopgarelse.

Stk. 2. Retningslinjerne skal utvetydigt angive stgrrelsen
af den enkelte fastsatte graense for risiko, f.eks. som absolut-
te tal.

Stk. 3. Retningslinjerne kan kun undtagelsesvis give mu-
lighed for, at direktionen kan disponere risici i en starrelses-
orden, der ligger uden for den fastlagte risikoprofil og ret-
ningslinjernes graenser, og da kun, hvis forudsatningerne
herfor fremgar af retningslinjerne. Kan disse forudsatninger
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ikke fastleegges, kan forudgaende befgjelser til overskridelse
af retningslinjernes greenser ikke gives til direktionen.

Stk. 4. Bestyrelsen skal ved udformningen af retningslin-
jerne til direktionen vaere betrygget i, at direktionen besidder
den forngdne viden og erfaring til at anvende de i retnings-
linjerne indeholdte befgjelser pa en for Lenmodtagernes
Dyrtidsfonds betryggende méde.

Stk. 5. Det skal fremga af retningslinjerne, hvorledes og
hvor hyppigt rapportering til bestyrelsen skal ske. Herunder
skal det fremga, hvorledes og hvor hyppigt direktionen skal
rapportere pa de omrader, hvor bestyrelsen har fastsat graen-
ser for denne, eller hvor der er fastsat greenser i lovgivnin-
gen. Det skal saledes fremga af rapporteringen, om granser
fastsat i lovgivningen er overholdt. Det skal fremga, i hvil-
ket omfang de af bestyrelsen fastsatte graenser for risici er
udnyttet savel aktuelt som over tid, herunder om der har va-
ret overskridelser af grenserne. Endelig skal rapporteringen
omfatte et grundlag for bestyrelsens vurdering af anvendte
modellers palidelighed, hvis Lenmodtagernes Dyrtidsfond
anvender sadanne modeller.

Stk. 6. Rapporteringen efter stk. 5 skal ogsa omfatte rap-
portering om midler og risici hidrgrende fra midler, der for-
valtes af eksterne portefaljeforvaltere, idet det fortsat er be-
styrelsens ansvar, at midler, der forvaltes af eksterne porte-
foljeforvaltere, og gvrige midler tilsammen placeres inden
for de af bestyrelsen udstukne retningslinjer og i overens-
stemmelse med lovgivningen.

Kapitel 3
Direktionens opgaver og ansvar

§ 8. Direktionen skal foresta den daglige ledelse af Lan-
modtagernes Dyrtidsfond i overensstemmelse med lovgiv-
ningens bestemmelser, de af bestyrelsen vedtagne politikker,
jf. 8 4, de af bestyrelsen givne retningslinjer, jf. 88 6 og 7,
og eventuelle andre mundtlige eller skriftlige beslutninger
og anvisninger fra bestyrelsen.

Stk. 2. Direktionen skal sikre, at de af bestyrelsen vedtag-
ne politikker og retningslinjer implementeres i Lgnmodta-
gernes Dyrtidsfonds daglige drift.

Stk. 3. Direktionen er forpligtet til at videregive informa-
tion til bestyrelsen, som bestyrelsen har anmodet om, samt
information, som direktionen vurderer, kan vere af betyd-
ning for bestyrelsens arbejde.

Stk. 4. Direktionen har det daglige ledelsesmassige an-
svar for, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond kun treeffer dispo-
sitioner, som direktionen og medarbejdere i forngdent om-
fang kan vurdere risiciene ved og konsekvenserne af.

Stk. 5. Direktionen skal godkende Lgnmodtagernes Dyr-
tidsfonds forretningsgange, jf. 8§ 13, stk. 1, eller udpege en
eller flere personer eller organisatoriske enheder med den
ngdvendige faglige viden til at gare dette.

Stk. 6. Direktionen skal sikre, at der er anvisninger for,
hvilke tiltag der skal iveerksattes i forbindelse med alvorlige
driftsforstyrrelser, it-nedbrud, gvrige driftsforstyrrelser samt
for ngglemedarbejderes fratraeden.

Stk. 7. 1 gvrigt skal direktionen overholde de krav, der
specifikt fremgar af § 14 og 88 19-22 og af bilag 1-3.
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Kapitel 4
Organisation og ansvarsfordeling

Opgaver og ressourcer

8 9. Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal veere indrettet i or-
ganisatoriske enheder med Klart definerede arbejdsopgaver,
og alle medarbejdere skal have klare befgjelser, ansvarsom-
rader og referencelinjer. Det skal veere klart for de enkelte
enheder og medarbejdere, hvilke opgaver der skal udfares,
og hvordan opgaverne skal udfgres.

Stk. 2. De organisatoriske enheder i Lgnmodtagernes Dyr-
tidsfond skal vaere bemandet ressource- og kompetencemaes-
sigt séledes, at enhederne pa betryggende vis kan lgse de op-
gaver, det pahviler enhederne at udfare.

Information af bestyrelsen og gvrige ledelsesniveauer m.v.

§ 10. Lgnmodtagernes Dyrtidsfond skal vaere indrettet sa-
ledes, at den information, der skal tilga bestyrelsen, direktio-
nen og ledelsen pa gvrige organisatoriske niveauer, kan tilga
disse i retvisende og deekkende form for disses arbejde, her-
under inden for tidsmassige rammer og i en form, der sik-
rer, at eventuelle foranstaltninger kan sattes i veerk uden
ungdigt ophold.

Forebyggelse af interessekonflikter

8 11. Lgnmodtagernes Dyrtidsfond skal have procedurer
for handtering og forebyggelse af interessekonflikter.

Stk. 2. Lgnmodtagernes Dyrtidsfond skal vaere indrettet
saledes, at der er betryggende funktionsadskillelse.

Stk. 3. Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal have funktions-
adskillelse pa investeringsomradet, der indebarer, at medar-
bejdere, der er involveret i indgéelse af handler og risikotag-
ning, ikke ma
1) varetage eller udfere handlernes afvikling,

2) varetage interne kontroller,

3) have ansvar for veerdiansattelse og opgarelse af resul-
tater og risici, eller

4) have ansvar for udarbejdelse af rapportering.

Stk. 4. Hvis funktionsadskillelse ikke opretholdes i over-
ensstemmelse med stk. 2-3, skal der indferes betryggende
kompenserende foranstaltninger, jf. 8 1, der skal sikre, at der
ikke pafares Lenmodtagernes Dyrtidsfond ungdige risici el-
ler tab.

Kapitel 5
Administrativ og regnskabsmaessig praksis

Administrativ praksis

§ 12. Lenmodtagerne Dyrtidsfond skal veere indrettet sa-
ledes, at de enkelte enheder og medarbejderne har de forret-
ningsgange, manualer, beredskabsplaner, systemer og gvrige
redskaber til radighed, der er ngdvendige for udfarelsen af
deres opgaver, jf. § 13.

8§ 13. Lgnmodtagernes Dyrtidsfond skal have forretnings-
gange pa alle vaesentlige aktivitetsomrader. Aktiviteter, der
vedrgrer Lgnmodtagernes Dyrtidsfond i dens egenskab af
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investeringsvirksomhed, anses som udgangspunkt for vea-

sentlige.

Stk. 2. Forretningsgangene skal som minimum

1) veere lettilgeengelige og overskuelige,

2) pa fyldestggrende made beskrive de aktiviteter, der skal
udfares, herunder sikre at lovgivningen, anden relevant
regulering samt de af Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds
bestyrelse besluttede politikker og retningslinjer efter-
leves og overholdes,

3) angive, hvilken organisatorisk enhed, personer eller
grupper af personer der skal udfere de enkelte opgaver
eller delopgaver, og

4) opdateres lgbende ved &ndring i interne forhold eller i
relevant regulering.

Stk. 3. Forretningsgangene kan foreligge elektronisk. Di-
rektionen skal dog sikre, at de er tilgengelige i tilfeelde af
systemnedbrud i Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

8§ 14. Direktionen skal sikre, at der er forngden dokumen-
tation for Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds aktiviteter, herun-
der at der er forretningsgange for
1) i hvilket omfang beslutninger, befgjelser, udfarte opga-
ver og forretninger samt opstéede heendelser skal doku-
menteres,

2) i hvilken form dokumentationen skal ske,

3) hvorledes der sikres tilgengelighed til dokumentatio-
nen,

4)  hvor leenge dokumentationen skal opbevares, og

5) hvis relevant, til hvem dokumentationen kan og skal vi-
deregives.

Stk. 2. Dokumentationen, jf. stk. 1, skal foreligge enten
skriftligt eller elektronisk.

Regnskabsmaessig praksis

§ 15. Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal have en god
regnskabsmaessig praksis. Dette indeberer blandt andet, at
1) Lenmodtagernes Dyrtidsfond, jf. § 14, kan dokumente-
re, at offentliggjorte ars- og delarsrapporter, herunder
alle enkeltposter og noter, er udarbejdet i overensstem-
melse med det regelsat, der geelder for den pagaldende
rapport, og

2) Lenmodtagernes Dyrtidsfond indhenter ngdvendig in-
formation til brug for udarbejdelse af ars- og delarsrap-
porter, herunder al relevant information til brug for
fastleeggelse af regnskabsposter, der baseres pa regn-
skabsmaessige skan.

Kapitel 6
Risikostyring

Handtering af risici

8§ 16. Lgnmodtagernes Dyrtidsfond skal have metoder og
procedurer, der sikrer, at vaesentlige nuveerende og fremtidi-
ge risici identificeres, kvantificeres, handteres, overvages og
kontrolleres samt medtages i relevant rapportering.

8§ 17. Lgnmodtagernes Dyrtidsfond skal have metoder og
procedurer, der er egnede til at opdage og mindske risikoen
for, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond bliver palagt sanktio-
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ner, lider tab af omdgmme, eller at Lgnmodtagernes Dyr-
tidsfond eller Lenmodtagernes Dyrtidsfonds medlemmer li-
der vasentlige gkonomiske tab som fglge af manglende
overholdelse af den gaeldende lovgivning for Lenmodtager-
nes Dyrtidsfond, markedsstandarder eller interne regelsset
(compliancerisici). Lgnmodtagernes Dyrtidsfond kan ved
opfyldelsen af 1. pkt. tage hensyn til arten, omfanget og
sammensa&tningen af Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds aktivi-
teter.

Videregivelse af befgjelser

8 18. Videregivelse af befgjelser mellem bestyrelse, di-
rektion og evrige ledelsesniveauer skal kunne dokumente-
res, jf. 8 14, og proceduren herfor skal i relevant omfang
fremga af forretningsgangene, jf. § 13.

Stk. 2. Videregivelse af befgjelser kan kun ske til medar-
bejdere, der har den forngdne viden, indsigt og erfaring til at
kunne anvende de modtagne befgjelser betryggende.

Stk. 3. Ved videregivelse af befgjelser skal som minimum

angives:

1) Arten og omfanget af den eller de videregivne befgjel-
ser.

2) Principperne for opgerelse af udnyttelse af befgjelser-
ne.

3) Huvilke produkter og/eller handlinger befgjelsen omfat-
ter.

4) Eventuelle supplerende granser for risiko samt princip-
perne for opggarelse af sddanne befgjelser, der opfylder
kravene i § 7, stk. 1.

5) Hvordan, hvor ofte og af hvilken person eller organisa-
torisk enhed rapportering skal foretages. Rapportering
skal foretages til afgiver af befgjelsen og eventuelle an-
dre.

Stk. 4. Ingen kan videregive befgjelser, der gar ud over de
befajelser, den pageldende selv har modtaget. Summen af
videregivne befgjelser, herunder befgjelser givet til grupper
af medarbejdere, ma ikke overstige de befajelser, der af be-
styrelsen er givet til direktionen i medfar af § 6, stk. 2.

Stk. 5. Hvis der er fastsat supplerende risikomal i forbin-
delse med videregivne befgjelser, skal den, der afgiver befo-
jelserne, sikre sig, at anvendelse af de supplerende risikomal
finder sted pa en made, der sikrer, at der ikke sker overskri-
delse af gvrige tildelte befgjelser.

Kontroller

8 19. Direktionen skal sikre, at der foretages kontrol af al-
le veesentlige risikobehaftede opgaver, herunder

1) overholdelse af samtlige graenser fastsat af bestyrelsen i
henhold til § 7, stk. 1, nr. 1, i de til direktionen givne
retningslinjer og greenser fastsat i lovgivningen,

2) overholdelse af videregivne befgjelser,

3) dispositioner, hvor Lgnmodtagernes Dyrtidsfond hand-
ler i henhold til fuldmagt fra kunder eller modparter, og
hvor Lenmodtagernes Dyrtidsfond har forpligtet sig til
at overholde granser for risici, herunder placerin-
gsgraenser, 0og

4) andre opgaver, som af anden arsag kan medfare vee-
sentlige skonomiske eller andre vesentlige risici for
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Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, herunder disponering af
Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds konti og opgaver i for-
bindelse med fremskaffelse eller udarbejdelse af grund-
lag for regnskab.

Stk. 2. Kontrol skal udfgres af en anden enhed end den,
der har udfart opgaven, sd interessekonflikter undgas. Det
galder dog ikke kontroller, der har karakter af afstemning,
overvagning af, om forretningsgange overholdes, fejlfinding
eller lignende, med mindre dette i det konkrete tilfeelde ikke
er betryggende.

Stk. 3. Kontroller omfattet af stk. 1 og 2 skal foretages
med passende intervaller, afhengigt af aktivitetens starrelse,
den enkelte risikos vasentlighed og starrelse set i forhold til
Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds forretningsmodel, aktivitets-
omrade og kompleksiteten af de pagaldende risici. Kontrol-
lerne skal, hvor der lgbende sker dispositioner hen over dag-
en, omfatte overholdelse af granser intra-dag. Intra-dag
kontroller kan, hvor dette er betryggende, foretages pa stik-
prevebasis.

Stk. 4. Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal have passende
overvagning af, at administrative opgaver udfgres pa en be-
tryggende og ensartet made, og at forretningsgange m.v. bli-
ver overholdt.

Intern rapportering

§ 20. Direktionen skal sikre, at der indfares klare rappor-
teringsveje, som sikrer hurtig formidling af oplysninger til
alle personer, som skal bruge dem, pa en made, der sikrer, at
de kan blive opmarksomme pa oplysningernes betydning
for deres respektive ansvarsomrader.

Stk. 2. Direktionen skal sikre, at der lgbende sker skriftlig
og betryggende rapportering pa alle relevante ledelsesmaes-
sige niveauer om overholdelsen og udnyttelsen af samtlige
greenser for risikotagning indeholdt i de i medfer af § 6 giv-
ne retningslinjer eller i de befgjelser, som direktionen har vi-
deregivet. Der skal endvidere ske rapportering om overhol-
delse af de i lovgivningen fastsatte graenser for risiko pa de
omrader, hvor dette er relevant. Rapporteringen skal ogsa
omfatte risici, der styres pd Lenmodtagernes Dyrtidsfonds
vegne af portefoljeforvaltere.

Stk. 3. Rapporteringen skal ske i overskuelig form og give
direktionen og gvrige medarbejdere, der har videregivet be-
fajelser, jf. § 18, oplysning savel om den aktuelle udnyttelse
af de fastsatte greenser som om udnyttelsen over tid.

Stk. 4. Rapportering om videregivne befgjelser, herunder
overskridelse af disse, skal ske til den, der har afgivet befe-
jelserne, med intervaller, der afspejler afgiverens involve-
ring i den daglige disponering, og som fremgar af befgjel-
serne. Overskridelsen skal sedvanligvis rapporteres senest
dagen efter, at overskridelsen er konstateret.

§ 21. Direktionen skal sikre, at der sker rapportering om
andre vasentlige forhold, der ikke maétte veere omfattet af
befgjelser fastsat i retningslinjerne eller i videregivne befg-
jelser, jf. stk. 2. Det kan f.eks. dreje sig om rapportering
vedrgrende afstemningsfejl, uregelmaessigheder, tab som
falge af operationelle forhold, fejl i regnskab eller budgetter,
ngglepersoners fratreeden etc.
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Stk. 2. Direktionen skal sikre, at Lanmodtagernes Dyrtids-
fonds forretningsgange, jf. § 13, stk. 1, i videst muligt om-
fang indeholder anvisninger om, hvilke forhold der skal el-
ler bar rapporteres om, og til hvem rapporteringen skal fore-
tages, herunder skal det fremgd, om rapportering i serlige
tilfelde kan eller skal ske til andre end den pageldendes
daglige leder eller dennes leder.

Kapitel 7
Straffebestemmelser

§ 22. Overtraedelse af 8§ 2-7, § 8, stk. 2-4, og 6-7, 88 9,
11 og 12, § 13, stk. 1, 1. pkt., stk. 2 og stk. 3, 2, pkt., 88

Nr. 1389.

14-16, § 17, 1. pkt., § 18, § 19, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., stk. 3.,
1. og 2. pkt., og stk. 4, § 20 og § 21, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2,
straffes med bgde.

Stk. 2. Lenmodtagernes Dyrtidsfond kan palaegges straf-
ansvar efter reglerne i straffelovens kapitel 5.

Kapitel 8
Ikrafttraedelse

8§ 23. Bekendtggarelsen traeder i kraft den 1. januar 2017.
Stk. 2. Bekendtgarelse nr. 1576 af 15. december 2010 om
ledelse og styring af Lanmodtagernes Dyrtidsfond ophaves.

Finanstilsynet, den 24. november 2016

JESPER BERG

/ Carsten Brogaard
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Bilag 1
Investeringsomradet

Anvendelsesomrader

Dette bilag vedrarer

a) risici som falge af udviklingen i priser, kurser, m.v. pa rente-, valuta-, aktie- og ravaremarkederne,
ejendomsmarkedet og alternative investeringer (markedsrisici),

b) risici pa virksomheder eller grupper af virksomheder (kredit- og modpartsrisici) som falge af Lan-
modtagernes Dyrtidsfonds investeringer og placering af midler, og

c) risici som faglge af en uforholdsmaessig afhaengighed af en bestemt kategori af aktiver, et bestemt
investeringsmarked eller en bestemt investering (koncentrationsrisici).

Ved markedsrisici forstas rente-, valuta-, aktie-, ravare- og ejendomsrisici, samt risici ved investering
I alternative aktiver, herunder relaterede risici, der er forbundet med afledte finansielle instrumenter,
f.eks. volatilitetsrisici. Renterisici omfatter endvidere a&ndringer i en given rentekurve (rentestruktur-
risici) og spandrisici.

Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal have procedurer til at identificere, male, overvage, forvalte, kon-
trollere og rapportere om og tage behgrigt hensyn til risici som fglge af @ndringer i rentesatser, kur-
ser, priser og gvrige mal og veerdier pa risikoomraderne naevnt under nr. 1.

Bestyrelsens opgaver og ansvar
Politikken pa investeringsomradet

Bestyrelsen i Lgnmodtagernes Dyrtidsfond skal vedtage en politik for investeringsomradet, hvori

Lenmodtagernes Dyrtidsfonds risikoprofil pa omradet fastleegges under hensyntagen til princippet i §

6 i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond om, at Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal forvalte de midler,

der omfattes af lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, saledes at de berettigede lgnmodtageres interes-

ser varetages bedst muligt. Ved midlernes placering skal der tilstreebes en betryggende sikkerhed, en
opretholdelse af midlernes realverdi samt hgjest muligt afkast.

Politikken skal, ud over de generelle krav indeholdt i § 4, stk. 1, som minimum indeholde relevante

overordnede anvisninger om fglgende forhold:

a) Hvilke risici, Lenmodtagernes Dyrtidsfond henregner til investeringsomradet.

b) Det gnskede eller acceptable risikoniveau samlet for markedsrisici (herunder rente-, aktie-, valu-
ta- , ravare-, og ejendomsrisici, samt risici fra alternative investeringer), kreditrisici og modpartsri-
sici og for de enkelte typer af risici.

c¢) Under hvilke omstendigheder, f.eks. krig, naturkatastrofer og uro pa de finansielle markeder, di-
rektionen skal sikre sig bestyrelsens stillingtagen til, om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond skal fast-
holde de valgte risikoniveauer, samt proceduren herfor.

d) Principper for den organisatoriske ansvarsfordeling pa investeringsomradet, herunder for risiko-
tagning, risikostyring, veerdianszttelse og opgerelse af risici, kontrol og rapportering.

e) Mal og sammenligningsgrundlag (eksempelvis i form af benchmarks) til brug for vurderingen af
opnaede resultater.

f) Eventuelle serlige typer af risici, som Lgnmodtagernes Dyrtidsfond specifikt ikke gnsker at pata-
ge sig, eksempelvis aktierisici hidrgrende fra unoterede aktier og visse markeder, ravarerisici, risi-
ci fra spaendforretninger eller risici hidrerende fra visse strukturerede produkter.
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Bestyrelsens retningslinjer til direktionen pa investeringsomradet

Pa investeringsomradet skal retningslinjerne opfylde de generelle krav fastsat i § 7 og, i det omfang,

det er relevant for Lenmodtagernes Dyrtidsfond, angive

a) graenser for Lanmodtagernes Dyrtidsfonds rente-, valuta, aktie- og ravarerisici

b) hvorledes de enkelte risici opgeres, og hvorledes de enkelte instrumenter medregnes ved opgarel-
sen,

c) grenser for serlige risici, der knytter sig til komplekse eller usedvanlige produkter, herunder risi-
ci ved strukturerede produkter, eller til Lanmodtagernes Dyrtidsfonds aktiviteter pa investerings-
omradet i gvrigt, som f.eks. volatilitetsrisici, rentestrukturrisici og spaendrisici,

d) til hvilket formal vardipapirer, valutaer og afledte finansielle instrumenter ma handles, f.eks. risi-
koafdaekning eller aktiv risikotagning,

e) hvilke valutaer eller grupper af valutaer, der ma handles eller tages positioner i, og til hvilke for-
mal, der ma handles henholdsvis tages positioner,

f) hvilke typer af afledte finansielle instrumenter, der ma handles og eventuelt tages positioner i,

g) hvilke gvrige typer af produkter, herunder strukturerede produkter, der ma handles og eventuelt
tages positioner i, og

h) pa hvilke markeder eller handelspladser samt i hvilke lande eller grupper af lande, der ma handles.

Direktionens opgaver og ansvar
Risikoopggrelser og opgarelser af gevinst eller tab m.v.

Safremt Lgnmodtagernes Dyrtidsfond selv beregner risici og gevinst eller tab ved samt verdier af fi-
nansielle instrumenter og andre poster med markedsrisici, skal direktionen sikre, at Lgnmodtagernes
Dyrtidsfond har betryggende metoder hertil, herunder at det kan kontrolleres, at beregningen sker
korrekt.

Safremt Lgnmodtagernes Dyrtidsfond indhenter risikoopgerelser og opgerelser af gevinst eller tab
samt veerdier af finansielle instrumenter og andre poster med markedsrisici fra eksterne parter, skal
direktionen sikre sig, at de pagaldende udfarer opgaven pa betryggende vis. Direktionen skal desu-
den sikre sig, at virksomheden Igbende evaluerer, om de fra eksterne parter modtagne og anvendte
kurser, parametre m.v. er korrekte, og dermed sikrer et retvisende billede af Lanmodtagernes Dyrtids-
fonds risici samt korrekt opgjorte regnskabsposter.

Forretningsgange pa investeringsomradet

Forretningsgangene pa investeringsomradet skal, ud over de generelle krav indeholdt i § 13, omfatte

a) procedurer for indgaelse, kontrol, registrering, bogfgring og afvikling af handler med verdipapi-
rer, valuta, afledte finansielle instrumenter og eventuelle andre markedsrisikobehzftede aktivite-
ter,

b) fremgangsmaderne for den lgbende opgarelse og overvagning af risici, gevinst eller tab og veerdi-
er,

c) procedurer for overholdelse af graenser for placering af midler og for risikotagning fastsat i lovgiv-
ningen og i interne retningslinjer, befgjelser m.v.,

d) udarbejdelse af ledelsesrapportering pa investeringsomradet, og

e) procedurer for introduktion af forretningsmaessige aktiviteter i nye finansielle instrumenter og an-
dre produkter med markedsrisici.
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11)

12)

Konstatering af om risici ligger inden for befgjelser

Det skal veere muligt for disponerende medarbejdere at konstatere, om de dispositioner, de har til
hensigt at foretage, ligger inden for deres befgjelser. Tilsvarende gelder ved kollektive befgjelser,
hvor flere medarbejdere kan disponere inden for en feelles befgjelse.

Kontroller pa investeringsomradet

Pa investeringsomradet skal der etableres interne kontroller, der opfylder kravene i § 19, og som af-

hangigt af arten, omfanget og kompleksiteten af Lanmodtagernes Dyrtidsfonds aktiviteter pa inve-

steringsomradet omfatter kontrol af fglgende:

a) Om befgjelser overholdes, idet overholdelse af samtlige greenser for samtlige personer, der har
befajelser, skal kontrolleres.

b) Om retningslinjernes greenser for placering af midler og begransninger for risici pa enkelte virk-
somheder eller grupper af virksomheder overholdes.

c) Om opgarelse af og rapportering om positioner og risici sker korrekt.

d) Om handler indgas til korrekte kurser og priser.

e) Om gevinst eller tab pa markedsrisikobehaftede dispositioner opgares korrekt.

f) Afstemning af beholdninger af veerdipapirer, finansielle instrumenter og konti.

g) Om modtagne og anvendte kurser, parametre m.v. fra eksterne parter er korrekte og dermed sik-
rer et retvisende billede af Lanmodtagernes Dyrtidsfonds risici.

Det skal overvages, om handel, registrering, bogfgring og afvikling af handler sker i henhold til for-
retningsgangene herfor, ligesom der skal ske afstemning af Lenmodtagernes Dyrtidsfonds behold-
ninger af veerdipapirer, finansielle instrumenter og konti.
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Bilag 2
Operationelle risici

Anvendelsesomrader og definitioner

Ved operationel risiko forstas risiko for tab som falge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne
procedurer, menneskelige fejl og systemmaessige fejl eller som falge af eksterne begivenheder, herun-
der juridiske risici. Omdgmmerisiko og strategiske risici anses ikke for operationelle risici i denne
bekendtgarelse, men skal i det omfang, det er relevant, behandles efter de samme principper som ope-
rationelle risici.

Bestyrelsens opgaver og ansvar
Politikken for operationel risiko

For at sikre en entydig ansvarsfordeling med hensyn til regelmaessigt at identificere, dokumentere og

overvage relevante eksponeringer for operationel risiko skal politikken for operationelle risici, ud

over de i § 4 indeholdte generelle krav, omfatte

a) en identifikation af, hvilke typer af haendelser Lanmodtagernes Dyrtidsfond kan blive ramt af, og
som kan medfgre tab, som bestyrelsen ikke kan acceptere,

b) principperne for opsamling af oplysninger om handelser, der kan anses for henhgrende under om-
radet for operationelle risici, samt i hvilket omfang sadanne handelser skal registreres,

c) efter hvilke overordnede principper Lenmodtagernes Dyrtidsfond skal indrettes med henblik pa at
holde operationelle risici pa et for bestyrelsen acceptabelt niveau,

d) arten og sterrelsen af de stedfundne haendelser og tab, der skal ske rapportering om til bestyrelsen,
0g

e) principperne for rapportering om operationelle risici til bestyrelsen i gvrigt.

Bestyrelsen skal i politikken, i det omfang det er relevant, forholde sig til

a) serlige operationelle risici knyttet til Lanmodtagernes Dyrtidsfonds forretningsmodel og aktivite-
ter,

b) integrationen, stabiliteten og egnetheden af Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds it-systemer,

¢) omfanget af manuelle rutiner, f.eks. i forbindelse med kontrol og afvikling af handler, kontroller
og ikke-integrerede it-systemer,

d) afhaengighed af eksterne forhold, herunder underleverandarer,

e) organisation, herunder omfanget af interne kontroller og eventuel manglende mulighed for at eta-
blere funktionsadskillelse, og

f) fysisk sikkerhed.

Bestyrelsen skal veere serligt opmeerksom pa handelser, der forventes at indtraede med lav sandsyn-
lighed, men med store tab til falge.

Bestyrelsen skal tage stilling til relevante haendelser, og hvorledes disse forebygges eller imgdegas.
Politikken skal afspejle Lanmodtagernes Dyrtidsfonds starrelse og kompleksitet. Hendelser, der ikke
skegnnes at kunne medfere tab af betydning, kan behandles summarisk i politikken.

Bestyrelsens retningslinjer til direktionen pa omradet for operationel risiko

Bestyrelsen skal i sine retningslinjer til direktionen, jf. 88 6 og 7, fastsatte
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a) principper for indretningen og driften af Lenmodtagernes Dyrtidsfond med henblik pa at holde
operationelle risici pa et for Lanmodtagernes Dyrtidsfond acceptabelt niveau,

b) principper for, hvorledes operationelle risici skal opgares,

c) principper for, herunder eventuelle belgbsmaessige graenser for, registrering af oplysninger om
hendelser, der har medfart tab eller som kunne have medfart tab som falge af operationelle risici,
0g

d) retningslinjer for rapportering til bestyrelsen om operationelle risici og tab som falge heraf, jf. litra
b og c.

Direktionens opgaver og ansvar

Direktionen skal indrette Lenmodtagernes Dyrtidsfond saledes, at operationelle risici begraenses, ser-
ligt, at de styres inden for de principper, der er fastsat af bestyrelsen, samt sikre, at alle relevante
medarbejdere har kendskab til Lanmodtagernes Dyrtidsfonds politik for operationelle risici.

Det pahviler Direktionen at sikre, at

a) oplysninger om handelser, der medfarte tab, eller som kunne have medfart tab, registreres i over-
ensstemmelse med bestyrelsens politik for operationelle risici og retningslinjerne,

b) der er effektive systemer og metoder til at kommunikere og opbevare oplysninger om operationel-
le risici,

c) alle medarbejdere har tilstreekkelig viden om operationelle risici til at lgse deres opgaver pa omra-
det,

d) omrader, systemer og produkter, der kan medfare veesentlige operationelle risici, identificeres,
samt at

e) der er forretningsgange for opsamling, opggrelse og rapportering af tab og eventuelt opstaet risiko
for tab.

Direktionen skal pa forhand vurdere, om og i hvilket omfang beslutninger kan medfare operationelle
risici, der er i strid med den af bestyrelsen fastsatte politik og strategi pa omradet. Dette geelder savel
for principielle beslutninger pa forretningsmassige omrader eller handel med nye finansielle instru-
menter, som veaesentlige beslutninger om Lgnmodtagernes Dyrtidsfonds drift og indretning.

10) Direktionen skal lgbende vurdere, om der er omrader, hvor de operationelle risici skal sgges mini-

meret, og i givet fald fastleegge en handlingsplan for dette.
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Bilag 3
It-sikkerhed
Anvendelsesomrade og definitioner

Dette bilag indeholder bestemmelser om de i bekendtgerelsen omhandlede forhold, der sarligt relate-
rer sig til it-omradet, herunder it-sikkerhedsstyringen.

Bestyrelsens opgaver og ansvar
Bestyrelsen skal beslutte en it-sikkerhedspolitik for Lanmodtagernes Dyrtidsfond.

It-sikkerhedspolitikken skal ud fra den gnskede risikoprofil pa it-omradet indeholde en overordnet

stillingtagen til alle vaesentlige forhold vedrgrende it-sikkerheden. Hvad der er vaesentligt afhaenger

bl.a. af Leanmodtagernes Dyrtidsfonds starrelse samt omfanget og kompleksiteten af Lgnmodtagernes

Dyrtidsfonds it-anvendelse. Fglgende forhold kan f.eks. vare relevante at tage stilling til:

a) Organisering af it-arbejdet, herunder funktionsadskillelse mellem systemudvikling/-vedligeholdel-
se, it-drift og Lenmodtagernes Dyrtidsfonds forretningsfarelse.

b) Regelmassig risikovurdering.

c) Beskyttelse af systemer, data, maskinel og kommunikationsveje.

d) Systemudvikling og vedligeholdelse af systemer.

e) Driftsafvikling.

f) Backup og sikkerhedskopiering.

g) Malsatning for beredskabsplaner.

h) Kvalitetssikring.

1) Principper for implementering af politikken i uddybende retningslinjer, forretningsgange og in-
strukser.

j) Forholdsregler i tilfeelde af brud pa it-sikkerhedspolitik og sikkerhedsregler.

k) Overholdelse af relevant lovgivning.

I) Rapportering, kontrol og opfalgning.

m) Eventuelle dispensationer fra it-sikkerhedspolitikken.

Bestyrelsen skal regelmassigt og mindst én gang arligt vurdere it-sikkerhedspolitikken, herunder
hvorvidt it-sikkerhedspolitikken er tilstreekkelig til at sikre, at de risici, som it-anvendelsen medfarer
og forventes at medfare, fremover er pa et for Lanmodtagernes Dyrtidsfond acceptabelt niveau.

It-sikkerhedspolitikken skal i videst mulig omfang vaere uafhangig af den anvendte teknologi.

Direktionens opgaver og ansvar

Direktionen skal sikre, at Lenmodtagernes Dyrtidsfonds it-sikkerhedspolitik efterleves. Direktionen

skal uddybe it-sikkerhedspolitikken i procedurer mv., der understgtter, at

a) ansvar, herunder ejerskab for it-processer og ressourcer, er placeret,

b) funktionsadskillelsen bliver overvaget,

c) der er kontrol med opretholdelse af det gnskede it-sikkerhedsniveau samt handtering af eventuelle
svagheder,

d) systemer og data klassificeres og prioriteres,

e) systemer (bade basis- og brugersystemer) og konfiguration (hardware) samt a&ndringer hertil do-
kumenteres,

f) der er sikkerhedskopiering af systemer og data, herunder opbevaring af sikkerhedskopierne,
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g) der anskaffes tilstreekkelige it-ressourcer,

h) systemudvikling, konfigurering og vedligeholdelse samt afprevning af nye og &ndrede systemer
sker betryggende,

i) der foretages test og anden kvalitetssikring,

j) der foretages &ndringshandtering og problemstyring,

k) der sker adgangskontrol til systemer og data, og

1) der er tilstraekkelig fysisk sikkerhed, herunder fysisk adgangskontrol.

Herudover skal direktionen sikre, at der udarbejdes en it-beredskabsplan, der indeholder malsatning
for genetablering af normal drift i tilfelde af fejl, nedbrud, tab af data eller systemer samt hel eller
delvis gdeleeggelse af bygninger, maskinel og kommunikationsveje i overensstemmelse med bestyrel-
sens malsztning, jf. oven for nr. 3, litra g). I planen skal der, afhengig af Lenmodtagernes Dyrtids-
fonds forhold, veere

a) en beskrivelse af, hvorledes der etableres en beredskabsorganisation, samt

b) aktivitetsplaner i tilfeelde af alvorlige systemnedbrud, fejl og forstyrrelser i it-anvendelsen.

Direktionen skal sikre, at beredskabsplanen afprgves regelmassigt, og Lenmodtagernes Dyrtidsfond
skal have regler om rapportering af resultatet af en afprgvning af beredskabsplanen.
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