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Bekendtgarelse om finansielle rapporter for danske UCITS?

I medfer af § 95, stk. 1-4, og § 190, stk. 3, i lov om inve-
steringsforeninger m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 1051 af
25. august 2015, fastseettes:

Afsnit |
Anvendelsesomrade

Kapitel 1
Anvendelsesomrade

8 1. Denne bekendtggarelse finder anvendelse for finan-
sielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2. Danske UCITS skal for hvert regnskabsar udarbej-
de og offentliggere en arsrapport, jf. § 82 i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Stk. 3. Danske UCITS skal udarbejde og offentliggere en
halvarsrapport, jf. § 69.

§ 2. Arsregnskabet skal indeholde serskilt balance, resul-
tatopggrelse og noter, herunder femarsoversigt, for hver en-
kelt afdeling. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan
dog udarbejdes som en fxlles redegerelse for en dansk
UCITS’ afdelinger, jf. § 82, stk. 2, i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Stk. 2. Er en afdeling opdelt i klasser, skal noteoplysnin-
ger, herunder indholdet af femarsoversigten, specificeres pa
klasserne, i det omfang oplysningerne er forskellige for de
enkelte klasser.

8 3. Et regnskab, som en dansk UCITS eller afdeling ude-
lukkende udarbejder til eget brug, er ikke en arsrapport eller
en halvarsrapport efter denne bekendtgarelse. Aflegger en
dansk UCITS et regnskab, der ikke er en arsrapport eller en
halvarsrapport efter denne bekendtggrelse, ma det ikke be-
tegnes som arsrapport eller halvarsrapport, og det skal savel
i form og indhold fremstd, sa det ikke kan forveksles med en
arsrapport eller en halvérsrapport aflagt efter denne bekendt-
gerelse.

§ 4. Arsregnskabet skal udarbejdes i danske kroner eller i
euro. En afdeling, der udsteder beviser i en anden valuta end

danske kroner eller euro, kan udarbejde arsrapporten i denne
anden valuta jf. § 91 i lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 2. Er en afdeling opdelt i klasser og udstedes beviser i
en eller flere klasser i anden valuta end den, afdelingens ars-
regnskab udarbejdes i, kan de relevante noteoplysninger
vedrgrende disse Klasser, jf. § 2, stk. 2, udarbejdes i denne
anden valuta. Den anvendte omregningsmetode skal i givet
fald oplyses i noten.

Afsnit 11
Arsrapporten

Kapitel 2
Klassifikation og opstilling

Generelle bestemmelser

§ 5. Balance og resultatopgarelse skal opstilles i skema-
tisk form i overensstemmelse med bilag 2.

Stk. 2. De i skemaerne i bilag 2 angivne poster skal anfg-
res serskilt og i den angivne raekkefglge. Under forudsat-
ning af at opstillingsskemaernes struktur opretholdes, kan
der foretages en mere detaljeret opdeling, hvis belgbet i den
nye underpost er vasentligt, og hvis arten eller funktionen af
underposten er forskellig fra gvrige underposter. Der kan til-
fajes nye poster, hvis belgbet for sadanne er vasentligt, og
hvis arten eller funktionen af de nye poster er forskellige fra
de gvrige poster.

Stk. 3. Poster, der kun indeholder uvasentlige belgb, kan
sammendrages med andre poster af samme art eller funk-
tion.

8§ 6. Ved hver post i balance og resultatopgarelse anfares
de tilsvarende belgb for det foregaende regnskabsar. Er po-
sterne ikke direkte sammenlignelige med foregdende ars
poster, skal sidstnaevnte tilpasses. Afdelingen kan dog und-
lade at tilpasse sammenligningstal, hvis det ikke er praktisk
muligt. Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpas-
ning skal angives og behgrigt begrundes i noterne, jf. § 36.

Stk. 2. Poster i balance og resultatopgarelse, som ikke in-
deholder noget belgb, skal kun medtages, hvis det foregaen-
de arsregnskab indeholder en sddan post.

1) Bekendtgerelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative
bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vardipapirer (investeringsinstitutter) (UCITS-direktivet), EU-Tidende 2009, nr. L 302, s. 32,
og Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 2004/39/EF af 21. april 2004, EF-Tidende 2004, nr. L 145, s. 1 (markeder for finansielle instrumenter).
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Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for noteo-
plysninger, medmindre andet er foreskrevet i denne be-
kendtgarelse.

Balancen

§ 7. Under aktivpost 1.1 »Indestdende i depotselskab «
medtages tilgodehavender og under passivpost 4.3 »Geld til
depotselskab« medtages gald, bortset fra mellemverender
vedrgrende handelsafvikling, som afdelingen har hos hen-
holdsvis skylder depotselskabet.

8 8. Under aktivpost 5 »Afledte finansielle instrumenter «
opfares vaerdien af afledte finansielle instrumenter med po-
sitiv veerdi. Veerdien af afledte finansielle instrumenter med
negativ veerdi opfares under passivpost 3 »Afledte finansiel-
le instrumenter«.

8 9. Midlertidigt overtagne ejendomme medtages under
aktivpost 6.7 »@vrige aktiver«. En eventuel prioritetsgeeld i
disse ejendomme medtages under passivpost 4.5 Prioritets-
geeld.

8 10. Under passivpost 4.4 »Mellemverende vedrgrende
handelsafvikling« indgar geeld vedrgrende handler med fi-
nansielle instrumenter, som er indgéaet, men endnu ikke af-
viklet.
Stk. 2. Tilgodehavender vedrgrende uafviklede handler
med finansielle instrumenter opfares under aktivpost 6.4
»Mellemvarende vedrgrende handelsafvikling«.
Stk. 3. Belgbene i stk. 1 og 2 skal modregnes, nar
1) afdelingen har ret til at modregne i forhold til modpar-
ten, og

2) afdelingen har til hensigt at afhaende aktivet og afvikle
forpligtelsen ved modregning eller afhaende aktivet og
afvikle forpligtelsen samtidig.

Resultatopggrelsen

8 11. Under resultatpost 2 »Kursgevinster og -tab« fares
kursgevinster og -tab samt verdireguleringer, realiserede sa-
vel som urealiserede. Belgbet fordeles som minimum pa de
aktivtyper, der er anfgrt under underposterne 2.1-2.6. Under
post 2.7 »Handelsomkostninger« fares alle direkte omkost-
ninger i forbindelse med handel med finansielle instrumen-
ter, bortset fra handelsomkostninger deekket af emissions-
og indlgsningsindtaegter.

8§ 12. Under resultatpost 3 »Andre indtegter« og resultat-
post 5 »Andre omkostninger« fares henholdsvis indtegter
og omkostninger, der ikke henhgrer under andre af resul-
tatopgarelsens poster, herunder indtaegter ved udlan af veer-
dipapirer og fra forskellige andre kilder samt momsrefusion.
Er belgbene under posterne »Andre indteegter« eller »Andre
omkostninger« af vasentlig betydning, skal de forklares i en
note.

§ 13. Under resultatpost 6 »Skat« fares den beregnede
skat af arets resultat, arets endringer i udskudte skatteakti-
ver og udskudte skatteforpligtelser, forskelle mellem den be-
regnede udgiftsfarte aktuelle skat for tidligere ar og den fak-
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tisk betalte eller hensatte skat samt ikke refunderbar skat pa
renter og udbytter.

Stk. 2. Rentetilleeg/-fradrag feres under resultatposterne
1.2 »Renteudgifter« henholdsvis 1.1 »Renteindtegter«.

Kapitel 3
Indregning og maling

Balancen

Generelle bestemmelser

§ 14. Balancen bestar af indregnede aktiver, indregnede
forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, og investorer-
nes formue, der udger forskellen mellem disse aktiver og
andre forpligtelser. Ved passiver forstds summen af investo-
rernes formue og andre indregnede forpligtelser.

§ 15. Et aktiv skal indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde afde-
lingen, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Stk. 2. En forpligtelse skal indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga afde-
lingen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Stk. 3. Ved indregning og maling af aktiver og forpligtel-
ser skal der tages hensyn til oplysninger, der fremkommer
efter balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis —
og kun hvis — oplysningerne bekrafter eller afkreefter for-
hold, som er opstéet senest pa balancedagen.

8 16 Dagsveerdien af et aktiv eller en forpligtelse er den
noterede pris pé et aktivt marked for det pagaldende aktiv
eller den pagzldende forpligtelse.

Stk. 2. Hvis der ikke forefindes et aktivt marked, males
dagsveerdien ved anvendelse af en egnet vardiansettelses-
metode, der inddrager alle de tilgeengelige data, som mar-
kedsdeltagere ma antages at ville tage i betragtning ved en
prisfastsettelse, idet anvendelsen af relevante observerbare
data maksimeres og anvendelsen af ikke-observerbare data
minimeres.

8§ 17. Transaktioner, der er gennemfert i en anden valuta
end afdelingens funktionelle valuta, omregnes til den funk-
tionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen.

Stk. 2. Monetere poster i en anden valuta end afdelingens
funktionelle valuta omregnes til den funktionelle valuta efter
kursen kl. 16.00 GMT for valutaen pé balancedagen.

Stk. 3. Ikke-monetaere poster i en anden valuta end afde-
lingens funktionelle valuta omregnes til den funktionelle va-
luta efter valutakursen pé transaktionsdagen, hvis posten er
indregnet pa basis af kostprisen.

Stk. 4. Ikke-monetaere poster i en anden valuta end afde-
lingens funktionelle valuta omregnes til den funktionelle va-
luta efter kursen kl. 16.00 GMT pa balancedagen, hvis po-
sten er indregnet pa basis af dagsveerdien.

Stk. 5. Valutakursforskelle opstdet ved afhandelse eller
afvikling af forpligtelser omfattet af stk. 2-4 eller omregning
efter stk. 1-4 skal indregnes i resultatopgarelsen.

Stk. 6. Afviger prasentationsvalutaen fra afdelingens
funktionelle valuta omregnes fra den eller de funktionelle
valuta(er) til preesentationsvalutaen efter fglgende regler:
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1) Resultatopgerelsesposter omregnes efter valutakursen
pa transaktionsdagen.
2) Balanceposter omregnes efter kursen kl. 16.00 GMT pa
balancedagen.
Stk. 7. Valutakursforskelle opstdet ved omregning efter
stk. 6 indregnes direkte i investorernes formue.

Materielle anlagsaktiver

8 18. For materielle anleegsaktiver, herunder grunde og
bygninger, finder bestemmelserne om indregning og maling
af materielle anlaegsaktiver i bekendtgarelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.
tilsvarende anvendelse med de ngdvendige tilpasninger.

Finansielle instrumenter

8 19. Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser ind-
regnes i balancen, nar afdelingen bliver underlagt det finan-
sielle instruments kontraktmaessige bestemmelser.

§ 20. Et finansielt aktiv, der er solgt eller p4 anden made
overdraget til en anden part, skal ophgre med at veere ind-
regnet i balancen. En del af et finansielt aktiv skal ophgre
med at veere indregnet i balancen, hvis der er solgt eller
overdraget en entydigt defineret andel af aktivet.

Stk. 2. Ved kab eller salg af finansielle aktiver pa seedvan-
lige markedsbetingelser skal afdelingen for samtlige kgb og
salg indregne og ophgre med indregning af aktiverne i ba-
lancen pa handelsdatoen.

Stk. 3. Samtidig med indregningen af det finansielle aktiv,
jf. stk. 2, indregnes en forpligtelse svarende til den aftalte
pris. Tilsvarende indregnes ved salg af et finansielt aktiv et
aktiv svarende til den aftalte pris. Denne forpligtelse eller
dette aktiv ophgrer med at vere indregnet i balancen pa af-
regningsdatoen.

Stk. 4. Uanset stk. 1 skal et finansielt aktiv, der overdra-
ges pa en made, der indeberer, at afdelingen i veesentligt
omfang bevarer risikoen og adgangen til afkast (betalings-
stramme) forbundet med aktivet, bibeholdes i balancen. Ved
en sadan overdragelse indregnes en finansiel forpligtelse
svarende til den betaling, der er modtaget i forbindelse med
overdragelsen.

8 21. Finansielle forpligtelser ophgrer med at veere ind-
regnet i balancen, nar — og kun nér — forpligtelsen ophgrer,
dvs. ndr den i kontrakten anfgrte pligt er opfyldt, annulleret
eller udlgbet.

§ 22. Finansielle instrumenter skal savel pa tidspunktet
for farste indregning som efterfalgende males til dagsveerdi.

Stk. 2. Unoterede kapitalandele skal dog, hvis deres dags-
veerdi ikke kan males palideligt, males til kostpris. Tilsva-
rende geelder for afledte finansielle instrumenter, hvis veerdi
er afledt af sédanne kapitalandele.

Leasing

8§ 23. Finansielt leasede aktiver indregnes hos leasingtager
fra det tidspunkt, hvor leasingtager har ret til at bruge det
leasede aktiv. Ved farste indregning males aktivet til laveste
belgb af dagsveerdi eller nutidsveerdien af de aftalte leasing-
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betalinger. Samtidig indregnes nutidsverdien af de aftalte
leasingbetalinger som en forpligtelse. Ved beregning af nu-
tidsveerdien anvendes leasingkontraktens interne rente, hvis
det er muligt at bestemme denne. | modsat fald anvendes
leasingtagers lanerente.

Stk. 2. Efter farste indregning males finansielt leasede ak-
tiver efter principperne i § 18 efter karakteren af det leasede
aktiv.

Hensatte forpligtelser

§ 24. Hensatte forpligtelser og andre forpligtelser, der er
uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkt for afvikling,
indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt,
at forpligtelsen vil medfare et treek pa afdelingens gkonomi-
ske ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt.

Stk. 2. Tabsgivende kontrakter, som er kontrakter, hvor de
uundgéelige omkostninger forbundet med at indfri de kon-
traktlige forpligtelser overstiger de forventede gkonomiske
fordele, indregnes ligeledes som hensatte forpligtelser.

Stk. 3. Hensatte forpligtelser males til det bedste sken
over de omkostninger, der er ngdvendige for at indfri den
aktuelle forpligtelse pa balancedagen.

Stk. 4. Hvis diskontering er af vasentlig betydning for
starrelsen af en hensat forpligtelse, skal den males til nutids-
veerdien af de omkostninger, som forventes at veere ngdven-
dige for at indfri forpligtelsen.

Stk. 5. Den diskonteringssats, der anvendes til maling af
nutidsveerdien, skal svare til den aktuelle risikofrie markeds-
rente reguleret, s den afspejler de risici, der specifikt er for-
bundet med forpligtelsen. Diskonteringssatsen ma ikke af-
spejle risici, der er reguleret for i skennet over de omkost-
ninger, der ngdvendige for at indfri forpligtelsen, jf. stk. 3.

§ 25. Hensatte forpligtelser skal gennemgas pa hver ba-
lancedag og reguleres saledes, at de afspejler det bedste ak-
tuelle skan. Hvis det ikke lengere er sandsynligt, at indfriel-
se vil medfare et treek pa afdelingens gkonomiske ressour-
cer, skal forpligtelsen tilbagefares.

Stk. 2. En hensat forpligtelse ma kun anvendes til deek-
ning af de omkostninger, som ved farste indregning begrun-
dede hensettelsen.

8§ 26. Pensionsforpligtelser over for ansatte skal indregnes
til nutidsvaerdien af de ydelser, som ud fra det bedst mulige
skan ma forventes at skulle betales.

Stk. 2. Pensionsforpligtelser skal gennemgas pa hver ba-
lancedag saledes, at det belgh, der indregnes, afspejler nu-
tidsveerdien af det bedste aktuelle skan. Andringen, der er
en falge af genmaling af nettoforpligtelsens starrelse, ind-
regnes i resultatopgarelsen.

Skat

§ 27. Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidligere
regnskabsar skal, i det omfang den ikke er betalt, indregnes
som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, starre end den
aktuelle skat for regnskabsaret og tidligere regnskabsar, ind-
regnes forskellen som et aktiv. Tilgodehavende rente- og
udbytteskat hos udenlandske skattemyndigheder indregnes
ligeledes i denne post.
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Stk. 2. Den skattepligt, der hviler pa en midlertidig forskel
mellem den regnskabsmassige vardi og den skattemassige
veerdi, skal indregnes som udskudt skat. Er den midlertidige
forskel negativ og er det sandsynligt, at den vil kunne udnyt-
tes til at nedbringe den fremtidige skat, indregnes et udskudt
skatteaktiv.

Resultatopgarelsen

§ 28. Resultatopggrelsen bestar af indregnede indtaegter
og omkostninger.

8 29. | resultatopggrelsen indregnes alle indteegter i takt
med, at de indtjenes, og alle omkostninger i takt med, at de
afholdes. Alle verdireguleringer, afskrivninger, nedskriv-
ninger og tilbagefarsler af belgb, der tidligere har veeret ind-
regnet i resultatopgarelsen, indregnes i resultatopgarelsen.

Stk. 2 Falgende indregnes direkte i investorernes formue:
1) Stigninger i dagsveerdien af ejendomme, som afdelin-

gen anvender i egen drift, og tilbagefarsler af sadanne
stigninger, jf. § 19.

2) Virkningen af @ndringer af metode for indregning,
grundlag for maling eller prasentationsvaluta, jf. § 30,
og virkningen af, at veesentlige fejl i tidligere arsrap-
porter rettes, jf. § 32.

/ndring af regnskabspraksis

8 30. A&ndrer afdelingen metoder for indregning, grundlag
for méling eller preesentationsvaluta, skal alle berarte poster,
herunder sammenligningstal, noteoplysninger og femars-
oversigter, med mindre der er fastsat sarregler for den pa-
gaeldende metodeandring, udarbejdes som om den nye prak-
sis hele tiden havde veret anvendt.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, i det omfang det ik-
ke er praktisk muligt at eendre poster fra tidligere regnskabs-
ar. | s& fald &ndres primobalancen i overensstemmelse med
den nye metode fra det tidligst mulige tidspunkt, og gvrige
poster konsekvensrettes i forhold hertil.

/Endring af regnskabsmaessige skan og fejl

§ 31. Andres belgb, der blev indregnet for et tidligere
regnskabsar, som fglge af et ndret regnskabsmaessigt skan,
skal virkningen indregnes fremadrettet pa tilsvarende méde
som det oprindelige skan.

§ 32. Huvis tidligere arsrapporter i vaesentligt omfang var
pavirket af fejl i forbindelse med udarbejdelsen, skal alle be-
rorte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger
og femarsoversigter, udarbejdes, som om fejlen ikke var be-
gaet.

Stk. 2. Stk.1 finder ikke anvendelse, i det omfang det ikke
er praktisk muligt at rette poster fra tidligere regnskabsar. |
sa fald endres primobalancen fra det tidligst mulige tids-
punkt, og gvrige poster konsekvensrettes i forhold hertil.
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Kapitel 4
Notelysninger

Generelt

8§ 33. Ud over de oplysninger, som kraves i dette kapitel,
skal der gives de yderligere supplerende oplysninger, som er
ngdvendige for at give et retvisende billede.

§ 34. Noteoplysninger skal sa vidt muligt praesenteres i en
systematisk rekkefglge. Oplysninger, der er knyttet til regn-
skabsposter, gives i form af en note til den pageldende
regnskabspost. Medmindre andet fremgar af de enkelte be-
stemmelser i denne bekendtgerelse, er det de regnskabs-
maessige verdier, som skal forklares.

Stk. 2. De oplysninger, der skal gives i medfgr af dette ka-
pitel, skal veere indeholdt i en sarskilt del af arsrapporten
for hver enkelt afdeling, som er tydeligt afgraenset og beteg-
net som »noter, jf. dog 88 35-37. Hvis et oplysningskrav er
efterlevet ved, at der under noter er en henvisning til, at op-
lysningerne er givet i ledelsesberetningen eller i andre dele
af arsrapporten, der ikke indgar i arsregnskabet, skal henvis-
ningen vaere preecis og afgreense de pagaldende oplysninger
i forhold til andre oplysninger, der ikke er omfattet at oplys-
ningskrav efter dette kapitel. De kraevede oplysninger om-
fattes ogsd i sadanne tilfeelde af revision, jf. § 92 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Anvendt regnskabspraksis

§ 35. Der skal i et sarskilt afsnit i arsregnskabet redegg-
res for alle vaesentlige indregningsmetoder og malegrundlag,
der er anvendt pa posterne i balance, resultatopgerelse og
noter.

Stk. 2. For finansielle instrumenter skal gives oplysninger
om den regnskabspraksis, der er anvendt med hensyn til ind-
regningskriterier og malegrundlag.

Stk. 3. Hvis belgbet i en regnskabspost i arsregnskabet er
fremkommet ved en fordelingsberegning, skal der gives op-
lysning om beregningsmetoden.

Stk. 4. Ved &ndringer i regnskabspraksis skal oplyses om:
1) arsagen til &ndringen,

2) den foretagne &ndring i regnskabspraksis, herunder ar-
ten af a&ndringen, og

3) den belgbsmassige effekt af andringen i regnskabs-
praksis for poster i balance og resultatopgerelse for in-
devaerende, tidligere og fremtidige regnskabsar, hvis
det er muligt.

Stk. 5. Ved @ndringer i regnskabsmaessige skan, der har
en effekt i indeveerende eller fremtidige regnskabsar, skal
afdelingen oplyse arten og belgbet af den foretagne andring,
der har en effekt i indevaerende eller fremtidige regnskabsar.
Hvis det ikke er muligt at estimere den belgbsmassige ef-
fekt, skal afdelingen oplyse dette.

Stk. 6. Ved regnskabsmassige fejl skal arten af disse op-
lyses samt den belgbsmassige virkning pa og korrektion af
poster i balance og resultatopggarelse.

§ 36. Nar der er foretaget tilpasning af sammenlignings-
tal, jf. § 6, stk. 1, skal falgende oplyses i noterne:
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1)  Arten af tilpasningen.
2) Belgbet for hver post, som er tilpasset.
3) Arsagen til tilpasningen.
Stk. 2. Manglende tilpasning af sammenligningstal, jf. §
6, stk. 1, skal anfgres og begrundes.

8§ 37. Ved fravigelser i henhold til § 87, stk. 3, i lov. om
investeringsforeninger m.v. finder kravet om noteoplysning
i 8 85, stk. 3, 2. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.,
anvendelse.

Femarsoplysninger

§ 38. Der skal gives femarsoversigter for hver enkelt af-
deling med hoved- og nggletal i overensstemmelse med bi-
lag 4. For afdelinger med andelsklasser vises kun hovedtal-
lene »Arets nettoresultat« og »Investorernes formue« for he-
le afdelingen. Alle gvrige hovedtal og nggletallene vises for
hver andelsklasse.

Stk. 2. Hvis tallene i femarsoversigten ikke er sammenlig-
nelige, skal der sa vidt muligt foretages en tilpasning af tal-
lene. Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpas-
ning skal angives og behgrigt begrundes.

Stk. 3. For afdelinger, hvis regnskabsafleeggelse ikke om-
fatter 12 méaneder, anfares, at arets nettoresultat, arets afkast
i procent og omkostningsprocent er opgjort og beregnet for
en kortere eller lzengere periode end 12 maneder.

Stk. 4. Femarsoversigten eller dele heraf kan efter tilladel-
se fra Finanstilsynet udelades eller daekke en kortere perio-
de, hvis der i serlige tilfelde ikke vil kunne udarbejdes
sammenlignelige belgb.

Materielle anleegsaktiver

8 39. For materielle anleegsaktiver, herunder grunde og
bygninger, finder oplysningskravene for materielle anlaegs-
aktiver i bekendtgarelse om finansielle rapporter for kredit-
institutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. tilsvarende anven-
delse med de ngdvendige tilpasninger.

Finansielle instrumenter

8 40. Bgrsnoterede finansielle instrumenter specificeres i
noterne med angivelse af navn, offentliggjort kurs, valuta-
kurs og kursveerdi for hver enkelt fondskode.

Stk. 2. Specifikationen i henhold til stk. 1 kan undlades,
hvis der i stedet gives oplysning om, hvor offentligheden pa
forespargsel eller pa anden made har adgang til at fa denne
specifikation.

Stk. 3. Der skal oplyses om de finansielle instrumenters
procentvise fordeling pa
1) bgrsnoterede finansielle instrumenter,

2) finansielle instrumenter noteret pa et andet reguleret
marked,

3) nyemitterede finansielle instrumenter, der planleegges
noteret pa en fondsbars eller et andet reguleret marked
og

4) gvrige finansielle instrumenter.

Stk. 4. Der skal oplyses om de i stk. 3 angivne kategoriers
procentvise fordeling efter de mest hensigtsmaessige kriteri-
er under hensyn til afdelingens investeringspolitik, efter
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gkonomiske, geografiske, valutabestemte eller andre kriteri-
er.

Stk. 5. De i stk. 1-3 naevnte oplysninger skal tillige gives
for det foregdende regnskabsér.

Stk. 6. Afdelingens besiddelse af finansielle instrumenter
udstedt af et selskab, som er depotselskab for den danske
UCITS, eller som den danske UCITS har indgaet veesentlige
aftaler med, eller dermed koncernforbundne selskaber, skal
oplyses. Oplysningskravet i 1. pkt. omfatter ikke realkredit-
obligationer udstedt af et realkreditinstitut, der er koncer-
nforbundet med depotselskabet eller et andet selskab, som
den danske UCITS har indgaet veaesentlige aftaler med.

Stk. 7. Har et selskab, der er depotselskab for den danske
UCITS, eller som den danske UCITS har indgaet veesentlige
aftaler med, eller dermed koncernforbundne selskaber i lg-
bet af regnskabsaret udstedt en emissionsgaranti for et finan-
sielt instrument, som den danske UCITS har kgbt i tegnings-
perioden, skal der oplyses herom.

8 41. Navn og hjemsted for virksomheder og afdelinger,
hvis kapitalandele ikke er genstand for offentlig kursnote-
ring, og hvori den danske UCITS besidder mere end 5 pct.
af selskabskapitalen eller stemmerettighederne, skal oplyses.
For hver virksomhed skal angives, hvor stor en andel der
ejes, og starrelsen af virksomhedens egenkapital ifalge det
senest foreliggende regnskab.

§ 42. Medmindre belgbene i nedenstdende poster er uden
veesentlig betydning, skal der i noterne gives supplerende
oplysninger om falgende:

1) Unoterede obligationer, unoterede kapitalandele og an-
dre ejerandele.

2) Investeringsbeviser i andre danske og udenlandske
UCITS.

3) Pantebreve.

4)  Andre tilgodehavender.

5) @vrige aktiver.

6) Skyldige omkostninger.

7) Lan.

8) Geld til depotselskabet.

Eventualaktiver

§ 43. Med mindre det er meget usandsynligt, at gkonomi-
ske fordele vil tilga afdelingen, skal afdelingen give en kort
beskrivelse af arten af eventualaktiver pa balancedagen og,
hvis det er praktisk muligt, et sken over deres gkonomiske
virkning.

Leje- og leasingforpligtelser

§ 44. Har den danske UCITS indgaet leje- eller leasing-
kontrakter af vaesentlig betydning for driften, skal forpligtel-
serne i henhold til kontrakterne saerskilt angives.

Eventualforpligtelser

8§ 45. Medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske
et treek pa afdelingens gkonomiske ressourcer, skal afdelin-
gen for hver kategori af eventualforpligtelser give en kort
beskrivelse af arten af eventualforpligtelserne, herunder so-
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lidariske heaftelser. Afdelingen skal opgive veerdien for hver
kategori af eventualforpligtelser og for eventualforpligtelser
samlet.

Udlodning

§ 46. | arsregnskaber for udloddende afdelinger og an-
delsklasser angives det belgb, der er til radighed for udlod-
ning i en note, herunder den del der overfgres til udlodning i
efterfalgende regnskabsar.

Resultatopgarelsen

8 47. Resultatpost 1 »Renter og udbytter« specificeres i
en note fordelt pa de aktiver og passiver, de vedrarer.

8§ 48. Resultatpost 4 »Administrationsomkostninger« spe-
cificeres i en note pd omkostninger afholdt direkte i afdelin-
gen og pa andel af fellesomkostninger. Endvidere specifice-
res omkostninger efter art, herunder fglgende:

1)  Honorar til bestyrelse m.v.

2)  Lan til direktion.

3)  Lan til personale.

4)  Revisionshonorar til revisorer.
5)  Andre honorarer til revisorer.
6)  Husleje m.v.

7)  Kontorhold m.v.

8) IT-omkostninger.

9)  Markedsfaringsomkostninger.
10) Gebyrer til depotselskab.

11) Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen.
12) @vrige omkostninger.

Stk. 2. Under stk. 1, nr. 1-3, skal indg& omkostninger til
pensionsformal, bidrag til ATP og bidrag til gvrige pensi-
onsordninger.

Stk. 3. Under stk. 1, nr. 4, opfares revisionshonorar til den
revisionsvirksomhed, der udfarer den lovpligtige revision.
Eventuelt honorar til denne revisionsvirksomhed for assi-
stance og radgivning indgar under stk. 1, nr. 5.

Stk. 4. Under stk. 1, nr. 6, opfgres huslejeomkostninger
for leje af lokaler og gvrige omkostninger vedrgrende loka-
ler.

Stk. 5. Under stk. 1, nr. 7, posteres omkostninger til kon-
torhold inklusiv afskrivninger.

Stk. 6. Under stk. 1, nr. 8, posteres omkostninger til IT in-
klusiv afskrivninger.

Stk. 7. Under stk. 1, nr. 9, posteres markedsfgringsom-
kostninger samt salgsprovision og lignende omkostninger,
som hidhgrer fra salgsfremmende aktiviteter.

Stk. 8. Under stk. 1, nr. 10, posteres gebyrer til depotsel-
skabet der umiddelbart fglger af opgaver naevnt i § 106 i lov
om finansiel virksomhed, gebyrer vedrgrende indskrivning
0g opbevaring af investorbeviser, gebyrer i forbindelse med
udlodningsmeddelelser og investorfortegnelser samt gvrige
VP-gebyrer. Andre omkostninger til depotselskabet opgares
under de poster, de enkelte udgifter vedrarer.

Stk. 9. Under stk. 1, nr. 11, posteres omkostninger til in-
vesteringsradgivning, konsulentbistand portefaljepleje m.m.
samt omkostninger i forbindelse med market making aftaler.
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Stk. 10. Under stk. 1, nr. 12, posteres omkostninger til for-
sikringer, repreesentation og afgifter til organisationer, afgift
til Finanstilsynet, omkostninger til generalforsamling, inve-
storudsendelser, bgrsnoteringsomkostninger samt afskriv-
ninger pa biler. Desuden posteres omkostninger i forbindel-
se med emissioner og indlgsninger, der ikke dakkes af
emissionstillegget/indlgsningsfradraget.

Stk. 11. Hvor afdelingen har aftalt et fast honorar til hel
eller delvis deekning af administrationsomkostningerne, kan
afdelingen undlade at specificere dette honorar i henhold til
stk. 1. Honoraret skal fremga pa en sarskilt linje benavnt
»Fast administrationshonorar«.

§ 49. Afdelingens samlede handelsomkostninger specifi-
ceres i den del, der indgar i resultatopgerelsen, og den del,
der er deekket af emissionstilleeg og indlgsningsfradrag.

8§ 50. Den danske UCITS skal oplyse om det samlede ho-
norar for det forlgbne regnskabsar til den revisionsvirksom-
hed, der udfarer den lovpligtige revision, samt til revisions-
virksomhedens dattervirksomheder. Endvidere skal oplyses,
hvor stor en del af dette honorar der angér andre ydelser end
revision.

§ 51. Resultatpost 6 »Skat« specificeres i en note pa arets
skat, efterregulering af tidligere ars skat, regulering af ud-
skudt skat og ikke refunderbar skat pa renter og udbytter.

§ 52. Afdelinger, der er underlagt skattepligt, skal i regn-
skabet give oplysning om de vesentligste skatteomkost-
nings- henholdsvis skatteindteegtselementer.

Stk. 2. Der skal gives en redeggarelse for forholdet mellem
skatteomkostning henholdsvis indtaegt og regnskabsmassigt
resultat pa en eller begge af falgende mader:

1) En talmassig afstemning af skatteomkostning hen-
holdsvis skatteindteegt og regnskabsmaessigt resultat
ganget med den geldende skattesats, der viser det
grundlag, hvorpé den geeldende skattesats er opgjort.

2) Entalmeessig afstemning af den gennemsnitlige effekti-
ve skattesats og den gezldende skattesats, der viser det
grundlag, hvorpé den geeldende skattesats er opgjort.

Stk. 3. Afdelingen skal for hver type af midlertidig forskel
og hver type af uudnyttet skattemaessige underskud og uud-
nyttet skattemaessigt fradrag oplyse
1) belgbet for de udskudte skatteaktiver og skatteforplig-

telser, der er indregnet i balancen for hvert praesenteret
regnskabsar, og

2) belgbet for den udskudte skatteindteegt eller skatteom-
kostning, der er indregnet i resultatopggrelsen, hvis
dette ikke fremgar tydeligt af endringerne i de belab,
der er indregnet i balancen.

Neertstaende parter

§ 53. Hvis den danske UCITS har ansat personale, skal
der gives oplysning om det gennemsnitlige antal heltidsbe-
skaeftigede i regnskabsaret. Personaleudgifterne skal oplyses
og specificeres pa henholdsvis lgn, pension og andre udgif-
ter til social sikring og afgifter beregnet pa grundlag af per-
sonaleantallet eller lansummen.
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Stk. 2. Den danske UCITS skal angive det samlede veder-
lag m.v. for regnskabsaret til nuvaerende og forhenvearende
medlemmer af ledelsen for deres funktion pa hvert ledelses-
organ. Desuden skal den danske UCITS angive de samlede
forpligtelser til at yde pension til de naevnte. Er der fastsat
serlige incitamentsprogrammer for medlemmer af ledelsen,
skal det oplyses, hvilken kategori af ledelsesmedlemmer
programmet geelder for, hvilke ydelser programmet omfat-
ter, og hvad der er ngdvendigt for at kunne vurdere veerdien
heraf.

Stk. 3. Oplysninger og specifikationer i henhold til stk. 1
0g 2 kan gives samlet for den danske UCITS med klar og ty-
delig angivelse af, at oplysningen gelder for den danske
UCITS.

8 54. Der skal oplyses om karakteren, omfanget samt den
anvendte prisfastsettelsesmetode i forbindelse med transak-
tioner og aftaler af starre betydning mellem afdelingen og
de afdelinger/foreninger/virksomheder, som er direkte eller
indirekte forbundne med afdelingen.

Investorernes formue

8 55. /Endringen i investorernes formue og i cirkulerende
andele fra primo til ultimo specificeres i en note med angi-
velse af emissioner i aret, indlgsninger i aret, emissionstil-
leeg og indlgsningsfradrag samt overfgrsel af periodens re-
sultat. For udloddende afdelinger skal specifikationen tillige
omfatte udlodning, der er udbetalt i &ret, og foreslaet udlod-
ning for aret.

Oplysninger om VaR-modeller

§ 56. Den danske UCITS skal i arsrapporten oplyse, hvil-
ken metode (relativ eller absolut VVaR) den danske UCITS
anvender til opgerelse af den danske UCITS’ risiko.

Stk. 2. Anvender den danske UCITS den relative VaR-
metode, skal informationen om referenceportefaljen oplyses
i prospektet.

Stk. 3. Gearing beregnes som summen af de afledte finan-
sielle instrumenters nominelle veerdi.

Stk. 4. Den danske UCITS skal i arsrapporten offentligge-
re den danske UCITS’ VaR-mal. Informationen i arsrappor-
ten vedrgrende VaR-malet skal som minimum omfatte den
laveste, hgjeste og den gennemsnitlige udnyttelse af VaR-
greensen i den danske UCITS’ regnskabsér. Typen af model
(Monte-Carlo, historisk simulation, varians-kovarians m.v.)
og inputs i modellen, konfidensniveau, ihendehaverperiode
samt observationsperiode skal oplyses i arsrapporten.

Stk. 5. Danske UCITS, der anvender VaR-modeller, skal i
arsrapporten oplyse niveauet af gearing, der har veeret an-
vendt i regnskabsaret.

Kapitel 5
Ledelsesberetning

8 57. Ledelsesberetningen skal
1) beskrive de enkelte afdelingers profil,
2) beskrive usikkerhed ved indregning og maling, sa vidt
muligt med angivelse af belgb,
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3) beskrive usedvanlige forhold, der kan have pévirket
indregningen eller malingen, sa vidt muligt med angi-
velse af belgb,

4) redeggre for udviklingen i den danske UCITS og de en-
kelte afdelingers aktiviteter og gkonomiske forhold,

5) omtale betydningsfulde handelser, som er indtruffet ef-
ter regnskabsarets afslutning,

6) beskrive de enkelte afdelingers forventede udvikling,
herunder sarlige forudsaetninger og usikre faktorer,
som ledelsen har lagt til grund for beskrivelsen,

7) beskrive ledelsens forventninger til de omrader, inden
for hvilke hver enkelt afdeling investerer, herunder
serlige forudsatninger og usikre faktorer, som ledelsen
har lagt til grund for beskrivelsen,

8) beskrive videnressourcer, hvis de er af se&rlig betydning
for den fremtidige indtjening, og

9) beskrive de sarlige risici, herunder forretningsmeessige
og finansielle risici, som hver enkelt afdeling kan pa-
virkes af, samt politikker og mal for styringen heraf.

Stk. 2. De oplysninger i stk. 1, nr. 1-9, som er ens for alle
afdelingerne i en dansk UCITS, kan afgives for den danske
UCITS med klar og tydelig angivelse af, at oplysningen
gealder for den danske UCITS.

Stk. 3. Er en afdeling opdelt i klasser, skal oplysningerne i
stk. 1 i forngdent omfang tillige gives for hver enkelt klasse.
For klasser, der alene adskiller sig ved navn eller ret til ud-
bytte, gives beskrivelserne felles for klasserne med Klar og
tydelig angivelse af, at beskrivelserne er feelles for klasser-
ne.

§ 58. Ledelsesberetningen skal beskrive arets resultat for
hvert enkelt afdeling og om forngdent for de enkelte Klasser
sammenholdt med den forventede udvikling ifglge den se-
nest offentliggjorte arsrapport, eller ifglge de seneste i arets
lgb offentliggjorte forventninger, og begrunde afvigelser i
resultatet i forhold hertil.

8 59. Ledelsesberetningen skal indeholde bestyrelsens
forslag til udlodning.

8 60. Ledelsesberetningen skal oplyse om de ledelses-
hverv, som bestyrelses- og direktionsmedlemmer i den dan-
ske UCITS bekleeder i andre erhvervsdrivende virksomhe-
der. Er de pagaldende medlemmer af ledelsen i sivel et mo-
derselskab som et eller flere af dettes datterselskaber, er det
uanset 1. pkt. tilstreekkeligt at oplyse navnet pa dette moder-
selskab og antallet af dets datterselskaber, hvori de pagel-
dende er ledelsesmedlemmer.

8§ 61. Ledelsesberetningen skal suppleres med en redege-
relse for samfundsansvar, jf. stk. 2, nr. 2-6. Ved den danske
UCITS’ samfundsansvar forstas, at den danske UCITS inte-
grerer hensyn til bl.a. menneskerettigheder, arbejdstagerret-
tigheder, miljg- og klimamassige forhold og bekeempelse af
korruption i deres investeringspolitik og anbringelse af mid-
ler. Har en dansk UCITS ikke politikker for samfundsan-
svar, skal dette oplyses i ledelsesberetningen.

Stk. 2. Redeggrelsen skal som minimum indeholde fgl-
gende oplysninger:
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1) En kort beskrivelse af den danske UCITS’ investe-
ringspolitik.

2)  Oplysninger om politikker for samfundsansvar, herun-
der eventuelle standarder, retningslinjer eller principper
for samfundsansvar, som den danske UCITS anvender.
Der skal som minimum ved den danske UCITS’ an-
bringelse af midler oplyses om politikker for miljg,
herunder for at reducere klimapavirkningen, arbejdsta-
gerrettigheder og medarbejderforhold, respekt for men-
neskerettigheder, antikorruption og bestikkelse. Det
skal oplyses, om den danske UCITS har en politik pa
det pageeldende omrade, og hvad politikken i givet fald
gar ud pa.

3) Oplysninger om, hvordan den danske UCITS omseetter
sin politik for samfundsansvar til handling, og der skal
oplyses om eventuelle systemer eller procedurer herfor.

4)  Oplysninger om de veesentligste risici i relation til den
danske UCITS’ investeringspolitik, hvor det er relevant
og proportionalt, og som indeberer en sarlig risiko for
negativ pavirkning af de i nr. 2 nevnte omrader. Der
skal herunder gives oplysning om, hvordan den danske
UCITS handterer de pageldende risici.

5) Oplysninger om den danske UCITS’ anvendelse af
eventuelle ikkefinansielle nggleprastationsindikatorer,
som er relevante for den danske UCITS’ investerings-
politik.

6) Oplysninger om den danske UCITS’ vurdering af, hvil-
ke resultater der er opndet som fglge af den danske
UCITS’ arbejde med samfundsansvar i regnskabsaret,
og den danske UCITS’ eventuelle forventninger til ar-
bejdet fremover.

Stk. 3. Har den danske UCITS ikke politikker for sam-
fundsansvar pa de i stk. 2, nr. 2, anferte omrader, skal dette
oplyses i ledelsesberetningen med angivelse af grundene
hertil.

Stk. 4. Redeggrelsen skal gives i tilknytning til ledelsesbe-
retningen. Den danske UCITS kan dog i stedet velge at give
redegerelsen:

1) ien supplerende beretning til arsrapporten, jf. § 89 i lov
om investeringsforeninger m.v., hvortil der henvises til
ledelsesberetningen, eller

2) pa den danske UCITS’ hjemmeside, hvortil der henvi-
ses i ledelsesberetningen.

Stk. 5. En dansk UCITS kan undlade at udarbejde en rede-
gerelse om samfundsansvar efter stk. 2, hvis den danske
UCITS oplyser om sine politikker for samfundsansvar efter
internationale retningslinjer eller standarder, der indeholder
de i stk. 2 anfarte oplysninger, eller standarder som fastlagt i
Erhvervsstyrelsens bekendtggrelse om redegarelse for sam-
fundsansvar efter internationale retningslinjer eller standar-
der. Stk. 3 finder tilsvarende anvendelse, hvis oplysningerne
ikke deekker de i stk. 2 anfarte omrader.

Sammenlagning, deling og afvikling

§ 62. Ved sammenlagning af afdelinger indregnes og ma-
les de overtagne aktiver og forpligtelser i den erhvervede af-
deling til disses dagsveerdi pd ombytningsdagen i overens-
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stemmelse med reglerne for indregning og maling i denne
bekendtggarelse.

Stk. 2. Fusionsvederlaget, som den fortsettende afdeling
modtager pd ombytningsdagen, tilfares afdelingen i en ser-
skilt linje under investorernes formue.

Stk. 3. Ved skattefri sammenlegning af udloddende afde-
linger tilpasses det udlodningspligtige resultat i den erhver-
v