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Bekendtgarelse om opgarelse af solvenskapitalkravet ved anvendelse af en
intern model for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v.”

| medfer af § 126 c, stk. 6, § 175 b, stk. 10, og § 373, stk.
4, i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtggrelse nr.
1140 af 26. september 2017, fastsattes:

Kapitel 1
Generelle bestemmelser

Anvendelsesomrade og definitioner

8 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse for gruppe
1-forsikringsselskaber og koncerner eller grupper omfattet
af 8 175 b, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskabs opgerelse af sol-
venskapitalkravet ved anvendelse af en intern model skal ud
over reglerne i artikel 222-247 i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om suppleren-
de regler til Europa-Parlamentets og Ré&dets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens 11), foretages i overens-
stemmelse med 8§ 3-19.

Stk. 3. Opggrelse af solvenskapitalkravet for koncernen
eller gruppen ved anvendelse af en koncernintern model skal
ud over reglerne i artikel 347-350 i Kommissionens delege-
rede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om sup-
plerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens 1), ske i overensstem-
melse med § 20.

§ 2. | denne bekendtggrelse forstas ved:

1) Risikoreduktionsteknikker: Alle teknikker, der seetter
forsikringsselskaber i stand til at overfare alle eller en
del af deres risici til en anden part.

2) Forventet sandsynlighedsfordeling: En matematisk
funktion, der til et udtgmmende set af indbyrdes ude-
lukkende fremtidige begivenheder tildeler en sandsyn-
lighed for, at de rent faktisk vil indtraffe.

3) Risikomal: En matematisk funktion, der tildeler en gi-
ven forventet sandsynlighedsfordeling et monetaert be-
lgb, og som stiger monotont med den risikoekspone-
ring, der knytter sig til denne forventede sandsynlig-
hedsfordeling.

Kapitel 2
Godkendelse og &ndringer

Godkendelse af interne modeller

8 3. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der gnsker at anvende
en intern model til opgerelse af solvenskapitalkravet, skal
ansgge Finanstilsynet om godkendelse heraf.

Stk. 2. Anvendelsen af en intern model godkendes, nar
falgende betingelser er opfyldt:

1) Gruppe 1-forsikringsselskabet har effektive procedurer
til identificering, maling, overvagning, styring og rap-
portering af risici.

2) Gruppe 1-forsikringsselskabet har fremlagt dokumenta-
tion vedrgrende den interne model i overensstemmelse
med § 4.

3) Gruppe 1-forsikringsselskabet opfylder kravene i 88
8-13.

4)  Gruppe 1-forsikringsselskabets bestyrelse har vedtaget
og indsendt en politik for &ndringer af den interne mo-
del, jf. 8 15, som er godkendt af Finanstilsynet.

§ 4. Ud over dokumentationsstandarderne i artikel
243-246 i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang
til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens I1), skal gruppe 1-forsikringsselskabets dokumen-
tation vedrgrende den interne model indeholde fglgende:

1) En detaljeret beskrivelse af den teori, de antagelser og
det matematiske og empiriske grundlag, den interne
model bygger pa.

1) Bekendtgarelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om
adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 1), EU-tidende 2009, nr. L 335, side 1, og Europa-Parlamentets og Réadets
direktiv 2014/51/EU af 16. april 2014 om &ndring af direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og
(EU) nr. 1095/2010 for sa vidt angar de befgjelser, der er tillagt den europziske tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den europaiske tilsynsmyndighed (Den Europaiske Verdipapirtilsynsmyndighed), EU-Tidende 2014, nr. L

153, side 1.
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2) En beskrivelse af modellens svagheder og de tilfalde,
hvor modellen ikke forventes at fungere effektivt.

3) En beskrivelse af hvordan det solvenskapitalkrav, der
opgares ved anvendelse af den interne model, afspejler
selskabets risikoprofil i hgjere grad end opggrelsen ved
anvendelse af standardformlen.

4)  En beskrivelse af hvorvidt den interne model er fastlagt
ud fra forudsetninger om selskabets fortsatte drift
("going concern”), samt om modellen tager hensyn til
alle selskabets kvantificerbare risici, og deekker den ri-
siko selskabet har pataget sig og forventer at patage sig
de kommende 12 maneder ud fra det risikomal, der lig-
ger til grund for standardformlen.

Finanstilsynets afgarelse

8 5. Finanstilsynets afgarelse vedrgrende ansggning om
godkendelse af en intern model meddeles gruppe 1-forsik-
ringsselskabet senest 6 maneder efter modtagelsen af en
fuldstaendig ansggning.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, efter at have godkendt den in-
terne model, pabyde selskabet at opgare et estimat over sol-
venskapitalkravet som opgjort ved anvendelse af standard-
formlen.

Andringer af en intern model

8 6. Et gruppe 1-forsikringsselskab kan kun foretage &n-
dringer af en af Finanstilsynet godkendt intern model i over-
ensstemmelse med den af bestyrelsen godkendte politik for
@ndringer af den interne model, jf. § 15.

Stk. 2. A&ndringer af den interne model, der i politikken
for endringer af den interne model specificeres som starre
@&ndringer, jf. 8 15, stk. 2, skal godkendes af Finanstilsynet,
inden de kan treede i kraft. Ved ansggning om godkendelse
af en stgrre &ndring skal selskabet fremleegge dokumenta-
tion for indholdet af og baggrunden for &ndringen.

Tilbagevenden til standardformlen

8 7. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der efter Finanstilsy-
nets godkendelse af en intern model, gnsker at opgere sol-
venskapitalkravet ved anvendelse af standardformlen, skal
ansgge om Finanstilsynets godkendelse hertil.

Kapitel 3
Krav til den interne model

Anvendelsestest

8§ 8. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal ved ansggningen
og ved starre @ndringer af modellen dokumentere, at den in-
terne model er almindeligt anvendt og spiller en vasentlig
rolle i selskabets virksomhedsstyring, jf. artikel 222-227 i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10.
oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1),
seerligt i forhold til fglgende:

1) Selskabets risikostyringssystem og beslutningsproces-
ser.
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2) Selskabets processer til vurdering og allokering af den
gkonomiske kapital og solvenskapital, inklusive selska-
bets vurdering af egen risiko og solvens.

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal endvidere ved
ansggningen og ved stgrre &ndringer af modellen dokumen-
tere, at den hyppighed, hvormed solvenskapitalkravet opge-
res stemmer overens med den hyppighed, hvormed selskabet
benytter den interne model til de andre formal, der er naevnt
istk.1,nr.1og 2.

Statistiske kvalitetsstandarder

8 9. Ud over artikel 237 i Kommissionens delegerede for-
ordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende
regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens 1) skal et gruppe 1-for-
sikringsselskab sikre, at den interne model overholder fal-
gende kriterier:

1) De antagelser, der danner grundlag for den interne mo-
del, skal kunne begrundes over for Finanstilsynet.

2) De metoder, der anvendes til opgarelse af den forvente-
de sandsynlighedsfordeling, skal baseres pa passende,
anvendelige og relevante aktuarmassige og statistiske
teknikker samt aktuelle og troveerdige oplysninger og
realistiske antagelser, jf. artikel 228-230 i Kommissio-
nens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. okto-
ber 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og
udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens 1), og skal stemme overens med de metoder,
der anvendes til opgarelsen af de forsikringsmassige
hensattelser, jf. regler om verdiansettelse af aktiver
og passiver, herunder forsikringsmassige hensettelser
udstedt i medfer af § 283, stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed.

3) De data, der anvendes i den interne model, skal veere
ngjagtige, komplette og hensigtsmassige, jf. artikel
231 i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF
om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens I1). Selskabet skal opdatere
dataene, der anvendes ved opggrelsen af den forvente-
de sandsynlighedsfordeling mindst én gang arligt.

4) Uanset hvilken opgerelsesmetode, der anvendes ved
opgerelsen af den forventede sandsynlighedsfordeling,
skal den interne models evne til at rangere risici vare
tilstreekkelig til at sikre, at den er almindeligt anvendt
og spiller en vasentlig rolle i selskabets virksomheds-
styring, jf. artikel 222 og 232 i Kommissionens delege-
rede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af for-
sikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1).
Den interne model skal deekke alle vaesentlige og kvan-
tificerbare risici, jf. artikel 233 i Kommissionens dele-
gerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014
om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ra-
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dets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1),
som selskabet er udsat for og som minimum de risici,
der deekkes ved anvendelse af standardformlen.

5) 1 den interne model skal der tages hensyn til de serlige
risici forbundet med finansielle garantier og eventuelle
aftalebestemte optioner af vaesentlig karakter samt risi-
ci forbundet med de klausuler, som bade forsikringsta-
gerne og selskabet kan gare brug af, herunder de poten-
tielle fglger af fremtidige @ndringer i de finansielle og
ikke-finansielle vilkar for udnyttelsen af disse klausu-
ler.

6) | den interne model skal der tages hensyn til alle for-
ventede udbetalinger til forsikringstagere og begunsti-
gede, hvad enten forsikringsaftalen indeholder en ga-
ranti for disse udbetalinger eller ej.

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab kan endvidere vel-
ge, at der i den interne model tages hgjde for én eller flere af
falgende:

1) Diversifikationseffekterne inden for og pa tveers af risi-
kokategorier safremt Finanstilsynet vurderer, at det sy-
stem, der anvendes til maling af disse indbyrdes afhan-
gigheder, er fyldestgarende, jf. artikel 234 i Kommis-
sionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. ok-
tober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og
udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens I1).

2) Effekten af risikoreduktionsteknikker, jf. artikel 235 i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35
af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om ad-
gang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (Solvens 11), nar der i modellen tages hgjde
for kreditrisikoen og andre risici forbundet med brugen
af risikoreduktionsteknikker.

3) De fremtidige ledelseshandlinger, jf. artikel 236 i Kom-
missionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10.
oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til
0g udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksom-
hed (Solvens I1), som ledelsen med rimelighed kan for-
ventes at udfgre under bestemte omstaendigheder.

Risikomal og kalibreringsstandarder

8 10. Et gruppe 1-forsikringsselskab kan i den interne mo-
del anvende et andet risikomal og en anden tidshorisont end
det risikomal og den tidshorisont, der ligger til grund for
standardformlen, forudsat at de resultater, der fremkommer
ved brug af den interne model, kan benyttes af selskabet til
beregning af solvenskapitalkravet pd en made, der sikrer
forsikringstagerne og de begunstigede et beskyttelsesniveau
svarende hertil, jf. artikel 238, stk. 1, i Kommissionens dele-
gerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings-
og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1).

Nr. 1165.

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal pa basis af det
risikomal og den tidshorisont, der ligger til grund for stan-
dardformlen, udlede solvenskapitalkravet direkte af den for-
ventede sandsynlighedsfordeling, der fremkommer ved brug
af den interne model.

Stk. 3. Finanstilsynet kan tillade, at der benyttes approksi-
mationer til beregning af solvenskapitalkravet, jf. artikel
238, stk. 2-4, i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang
til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens 11). Selskabet skal i sa fald godtgere over for Fi-
nanstilsynet, at forsikringstagerne er sikret et beskyttelsesni-
veau svarende til beskyttelsesniveauet i standardformlen.

Stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde selskabet at anvende den
interne model pa relevante referenceportefgljer og at anven-
de antagelser, der bygger pa eksterne data, med det formal at
verificere kalibreringen af den interne model og kontrollere,
at modellens specifikationer er i overensstemmelse med den
almindeligt accepterede praksis pa markedet.

Fordeling af overskud og tab

§ 11. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal mindst én gang
arligt undersgge arsagerne til overskud og tab inden for hver
veesentlig forretningsenhed.

Stk. 2. Gruppe 1-forsikringsselskabet skal pavise, hvordan
kategoriseringen af risici, der anvendes i den interne model,
forklarer arsagerne til overskud og tab, jf. artikel 240 i Kom-
missionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. okto-
ber 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udavelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II). Ka-
tegoriseringen af risici og fordelingen af overskud og tab
skal afspejle selskabets risikoprofil.

Validering

8 12. Foruden efter reglerne i artikel 241 og 242 i Kom-
missionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. okto-
ber 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1) skal
et gruppe 1-forsikringsselskab regelmeessigt validere den in-
terne model i overensstemmelse med stk. 2-4.

Stk. 2. Validering af den interne model omfatter overvég-
ning af modellens funktion, en gennemgang af om model-
specifikationerne fortsat er hensigtsmaessige, og test af mo-
dellens resultater sammenlignet med de hidtil realiserede re-
sultater.

Stk. 3. Valideringen af den interne model skal omfatte en
effektiv statistisk proces, som ger det muligt for gruppe 1-
forsikringsselskabet at pavise over for Finanstilsynet, at de
opgjorte kapitalkrav er tilstreekkelige samt at foretage en
analyse af modellens stabilitet, test af modelresultaternes
falsomhed over for @ndringer i de centrale underliggende
antagelser og en vurdering af om de data, der anvendes i den
interne model, er ngjagtige, komplette og hensigtsmaessige.

Stk. 4. De anvendte statistiske metoder skal teste hensigts-
massigheden af den forventede sandsynlighedsfordeling i
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sammenligning med de hidtidige tab og i forhold til alle vee-
sentlige nye data og oplysninger med relation hertil.

Kapitel 4
Eksterne modeller og data

8 13. Et gruppe 1-forsikringsselskab kan anvende en mo-
del udarbejdet af en tredjepart eller data til brug for den in-
terne model, der er leveret af en tredjepart, jf. dog artikel
247 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35
af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og
udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens I1).

Stk. 2. Anvendelsen af eksterne modeller og data fritager
ikke gruppe 1-forsikringsselskabet fra at opfylde betingel-
serne i §§ 7-11.

Kapitel 5
Manglende overholdelse af kravene

8 14. Konstaterer et gruppe 1-forsikringsselskab, at dets
interne model ikke lever op til kravene i 8§ 8-12, skal sel-
skabet straks foreleegge Finanstilsynet en plan for, hvordan
selskabet vil sikre overholdelsen af disse krav. Planen skal
indeholde en redegarelse for, hvorledes selskabet vil sikre
overholdelsen af kravene og en tidshorisont herfor.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette en anden tidshorisont,
safremt tilsynet vurderer, at den af selskabet fastsatte tidsho-
risont ikke er passende.

Stk. 3. Undlader gruppe 1-forsikringsselskabet at gennem-
fare planen inden for den angivne eller af Finanstilsynet
fastsatte tidshorisont, jf. stk. 1 og 2, kan Finanstilsynet kree-
ve, at selskabet fremover skal opgare solvenskapitalkravet i
overensstemmelse med standardformlen.

Stk. 4. Vurderer gruppe 1-forsikringsselskabet, at konse-
kvenserne af den manglende overholdelse af kravene i §§
8-12 er uvaesentlig, skal selskabet i stedet for en plan i hen-
hold til stk. 1 indsende dokumentation herfor til Finanstilsy-
net.

Kapitel 6
Politik for endringer af den interne model

8 15. Finanstilsynet skal godkende et gruppe 1-forsik-
ringsselskabs politik for endringer af den interne model ved
selskabets ansggning om anvendelse af en intern model. Fi-
nanstilsynet skal endvidere godkende alle efterfglgende a&n-
dringer af politikken.

Stk. 2. Politikken skal indeholde en specifikation af, hvad
der udger mindre og stgrre andringer af den interne model.

Kapitel 7
Bestyrelsens ansvar

8 16. Et gruppe 1-forsikringsselskabs bestyrelse skal
1) godkende ansggningen om anvendelse af en intern mo-
del, samt ansggninger om godkendelse af efterfglgende
starre @ndringer af den interne model, inden disse ind-
sendes til Finanstilsynet,
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2) indfare systemer, der sikrer, at den interne model fun-
gerer korrekt, og

3) sikre, at den interne models opbygning og funktions-
made til enhver tid er hensigtsmassig, samt at den in-
terne model afspejler selskabets risikoprofil.

Kapitel 8
Serlige regler for partielle interne modeller

8§ 17. Et gruppe 1-forsikringsselskab kan anvende en par-
tiel intern model til at opgare ét eller flere af falgende:
1) Risikomoduler eller delmoduler, der indgar i det pri-
mere solvenskapitalkrav.
2) Kapital til deekning af operationel risiko.
3) Justeringen for de forsikringsmaessige hensattelsers og
de udskudte skatters tabsabsorberende evne.

8§ 18. Finanstilsynet godkender en ansggning om anven-
delse af en partiel intern model, nar betingelserne i § 3, stk.
2, er opfyldt, og falgende yderligere betingelser er opfyldt:
1) Gruppe 1-forsikringsselskabet har godtgjort modellens

begraensede anvendelsesomrade.

2) Modellen er opbygget, s den kan integreres fuldsten-
digt i standardformlen, jf. artikel 239 i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober
2014 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvel-
se af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens I1).

8§ 19. Finanstilsynet kan ved vurderingen af en ansggning
om at anvende en partiel intern model, der kun deekker visse
delmoduler af et givet risikomodul, nogle af gruppe 1-for-
sikringsselskabets forretningsenheder inden for et bestemt
risikomodul eller en kombination heraf, pabyde selskabet at
udarbejde en overgangsplan for udvidelse af den partielle in-
terne models anvendelsesomrade, hvis tilsynet vurderer, at
selskabets risikoprofil afviger veesentligt fra forudseetninger-
ne i standardformlen.

Stk. 2. Overgangsplanen skal indeholde en beskrivelse af,
hvordan selskabet agter at udvide modellens anvendelses-
omrade til andre delmoduler eller forretningsenheder med
det formal at sikre, at modellen deekker hovedparten af sel-
skabets forsikringsvirksomhed i relation til det specifikke ri-
sikomodul. Overgangsplanen skal desuden angive en tidsho-
risont for udvidelsen af den partielle interne model.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte en anden tidshorisont,
safremt tilsynet vurderer, at den af selskabet fastsatte tidsho-
risont, jf. stk. 2, 2. pkt., ikke er passende.

Kapitel 9
Seerligt for koncerninterne modeller

8§ 20. 88§ 3-19 finder tilsvarende anvendelse for virksom-
heder omfattet af § 175 b, stk. 1 eller 2, i lov om finansiel
virksomhed ved anvendelse af en intern model til opgarelse
af solvenskapitalkravet for koncernen eller gruppen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan kun godkende en intern model
for en koncern eller gruppe, der har selskaber beliggende i
flere medlemslande, nar Finanstilsynet er udpeget som kon-
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cerntilsynsfgrende af de bergrte medlemslandes tilsynsmyn-
digheder.

Kapitel 10
Straffebestemmelser og ikrafttreeden

Straffebestemmelser

§ 21. Overtreedelse af § 3, stk. 1, § 6, stk. 1, 8§ 7, § 9, stk.
1,8 11, stk. 2, 8 12, § 14, stk. 1 og 4, samt § 16, nr. 2, straf-
fes med bade.
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Stk. 2. Der kan paleegges selskaber m.v. (juridiske perso-
ner) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel.

Ikrafttreeden

§ 22. Bekendtgerelsen traeder i kraft den 3. november
2017.

Stk. 2. Bekendtgarelse nr. 619 af 1. juni 2017 om opgerel-
se af solvenskapitalkravet ved anvendelse af en intern model
for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v. ophaves.

Finanstilsynet, den 31. oktober 2017

JESPER BERG

/ Per Plougmand Bertelsen
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