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Bekendtgarelse af lov om finansiel virksomhed®

Herved bekendtgares lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtggrelse nr. 182 af 18. februar 2015, med de @ndringer, der
folger af 8 1, nr. 134, i lov nr. 268 af 25. marts 2014, 8 1, nr. 5-7 og 24, i lov nr. 1490 af 23. december 2014, 8§ 1, nr. 1-19,
21-25, 29-33, 35-54, 56-61, 63-68, 71, 74, 75, 77-80, 82-85 og 89-94, i lov nr. 308 af 28. marts 2015, § 1 i lov nr. 334 af 31.
marts 2015, § 2, nr. 1-6, 8, 12-14 og 15-28, i lov nr. 532 af 29. april 2015, 8 1 i lov nr. 1563 af 15. december 2015, § 13 i lov
nr. 395 af 2. maj 2016, 8 7, nr. 1 og 4, i lov nr. 631 af 8. juni 2016, § 1, nr. 1-52, 54-62, 76, 79-81, 83-91 og 93-132, i lov nr.
1549 af 13. december 2016, § 4 i lov nr. 1721 af 27. december 2016 og 8 2 i lov nr. 60 af 16. januar 2017.

Den &ndring, der falger af 8 2, nr. 1, i lov nr. 512 af 17. juni 2008 om &ndring af lov om forebyggende foranstaltninger mod
hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme og lov om finansiel virksomhed (Pengeoverfarsler mellem Danmark og Feer-
gerne), er ikke indarbejdet i denne lovbekendtggrelse, da tidspunktet for ikrafttreeden af denne &ndring fastszttes af erhvervs-
ministeren, jf. § 3 i lov nr. 512 af 17. juni 2008.

De endringer, der fglger af 8 1, nr. 43 og 46, i lov nr. 403 af 28. april 2014 om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov
om verdipapirhandel m.v., straffeloven, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., retsplejeloven og forskellige
andre love (Indfarelse af regler, der giver pensionskunder ret til at fa den samlede gkonomiske veerdi af deres pensionsordning
overfart i forbindelse med visse tilfelde af omvalg, direktarers og andre ledende medarbejderes mulighed for at deltage i ledel-
sen eller driften af anden erhvervsvirksomhed, krav til sammensatningen af bestyrelsen i en fond eller forening, der ejer et
realkreditaktieselskab, @&ndring af reglerne om straf for overtredelse af CO2-auktioneringsforordningen, regulering af CO2-
kvotebydere, &ndringer af reglerne om forvaltere af alternative investeringsfondes muligheder for at markedsfare alternative
investeringsfonde, herunder undtagelse af markedsfaring af andele i fondene til medarbejdere og visse detailinvestorer fra kra-
vet om serlig markedsfaringstilladelse og indfarelse af mulighed for, at forvaltere fra tredjelande kan markedsfare fonde til
detailinvestorer, &ndring af graensen for tilbudspligten i veerdipapirhandelsloven samt bedre sikring af mindre aktionarers ret-
tigheder, forbud mod brug af variabel lgn, der er afthengig af opnéelse af et bestemt salgsmal til detailkunder, andring af reg-
lerne om tilsyn med feelles datacentraler, tilsyn med depositarer for alternative investeringsfonde m.v.), er ikke indarbejdet i
denne lovbekendtgerelse, da tidspunktet for ikrafttreeden af disse a&ndringer fastsaettes af erhvervsministeren, jf. § 22, stk. 2, i
lov nr. 403 af 28. april 2014.

Den endringer, der folger af § 1, nr. 25, i lov nr. 1490 af 23. december 2014 om &ndring af lov om finansiel virksomhed,
lov om veerdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge og forskellige andre love (Erstatningsansvar
ved handlinger i strid med god skik-reglerne, forbrugerbeskyttelse ved kaution, krav om grundkursus til bestyrelsesmedlem-
mer, brugerbeskyttelse ved udbud af betalingstjenester og udstedelse af elektroniske penge m.v.), er ikke indarbejdet i denne
lovbekendtgarelse, da tidspunktet for ikrafttreeden af denne &ndring fastseettes af erhvervsministeren, jf. § 14, stk. 2, i lov nr.
1490 af 23. december 2014.

Den &ndring, der fglger af 8 1, nr. 18, i lov nr. 1490 af 23. december 2014 om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov
om verdipapirhandel m.v., lov om betalingstjenester og elektroniske penge og forskellige andre love (Erstatningsansvar ved
handlinger i strid med god skik-reglerne, forbrugerbeskyttelse ved kaution, krav om grundkursus til bestyrelsesmedlemmer,
brugerbeskyttelse ved udbud af betalingstjenester og udstedelse af elektroniske penge m.v.), er ikke indarbejdet i denne lovbe-
kendtgarelse, da &ndringen efterfglgende er ophaevet, jf. § 12 i lov nr. 532 af 29. april 2015.

De @ndringer, der folger af § 1, nr. 55 og 86, i lov nr. 308 af 28. marts 2015 om &ndring af lov om finansiel virksomhed
(Gennemfgrelse af solvens 11- og omnibus Il-direktivet) er ikke indarbejdet i denne lovbekendtgarelse, da a@ndringerne efter-
falgende er ophevet, jf. 8 6 i lov nr. 334 af 31. marts 2015. 31. januar 2017.
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De &ndringer, der folger af § 1, nr. 69 og 70, i lov nr. 308 af 28. marts 2015 om &ndring af lov om finansiel virksomhed

(Gennemfgrelse af solvens I1- og omnibus Il-direktivet) er ikke indarbejdet i denne lovbekendtgarelse, da endringerne efter-
fglgende er ophavet, jf. § 13 i lov nr. 532 af 29. april 2015.

De &ndringer, der fglger af 8 1, nr. 20, 26-28, 34, 62, 72, 73, 76, 81, 87, 88 og 95, i lov nr. 308 af 28. marts 2015 om

@&ndring af lov om finansiel virksomhed (Gennemfgrelse af solvens I11- og omnibus Il-direktivet) er ikke indarbejdet i denne
lovbekendtgarelse, da &ndringerne efterfalgende er opheavet, jf. 8 9, nr. 1-13, i lov nr. 1563 af 15. december 2015.

by

Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Radets fjerde direktiv 78/660/E@F af 25. juli 1978 (4. selskabsdirektiv), EF-Tidende 1978, nr. L
222, side 11, dele af Radets syvende direktiv 83/349/EQF af 13. juni 1983 (7. selskabsdirektiv), EF-Tidende 1983, nr. L 193, side 1, dele af Réadets
ottende direktiv 84/253/E@F af 10. april 1984 (8. selskabsdirektiv), EF-Tidende 1984, nr. L 126, side 20, Radets direktiv 86/635/EQF af 8. december
1986 (bankregnskabsdirektivet), EF-Tidende 1987, nr. L 372, side 1, Rédets direktiv 89/117/E@F af 13. februar 1989 (offentliggerelse af
arsregnskabsdokumenter for filialer fra ikkemedlemslande), EF-Tidende 1989, nr. L 44, side 40, Radets direktiv 91/674/E@F af 19. december 1991
(forsikringsregnskabsdirektivet), EF-Tidende 1991, nr. L 374, side 7, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 95/26/EF af 29. juni 1995 (BCCI-
direktivet), EF-Tidende 1995, nr. L 168, side 7, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2000/26/EF af 16. maj 2000 (4.
motorkaretgjsforsikringsdirektiv), EF-Tidende 2000, nr. L 181, side 65, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/64/EF af 7. november 2000
(udveksling af oplysninger), EF-Tidende 2000, nr. L 290, side 27, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2001/24/EF af 4. april 2001
(likvidationsdirektivet for kreditinstitutter), EF-Tidende 2001, nr. L 125, side 15, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/13/EF af 5. marts 2002
(solvens 1-direktivet), EF-Tidende 2002, nr. L 77, side 17, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002
(konglomeratdirektivet), EF-Tidende 2003, nr. L 35, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/92/EF af 9. december 2002 (direktiv om
forsikringsformidling), EF-Tidende 2003, nr. L 9, side 3, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for
finansielle instrumenter, om e@ndring af Radets direktiv 85/611/E@F og 93/6/E@F samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF og om
opheaevelse af Radets direktiv 93/22/E@F (MiFID), EU-Tidende 2004, nr. L 145, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/14/EF af 11.
maj 2005 (5. motorkaretgjsforsikringsdirektiv), EU-Tidende 2005, nr. L 149, side 14, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/31/EF af 5.
april 2006 om andring af direktiv 2004/39/EF om markeder for finansielle instrumenter, for s& vidt angar visse frister (udszttelsesdirektivet), EU-Tidende
2006, nr. L 114, side 60, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/44/EF af 5. september 2007 om andring af Radets direktiv 92/49/E@F og direktiv
2002/83/EF, 2004/39/EF, 2005/68/EF og 2006/48/EF, hvad angér procedurereglerne og kriterierne for tilsynsmaessig vurdering af erhvervelser og
forggelse af kapitalandele i den finansielle sektor (kapitalandelsdirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L 247, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2007/64/EF af 13. november 2007 om betalingstjenester i det indre marked og om a&ndring af direktiv 97/7/EF, 2002/65/EF, 2005/60/EF og
2006/48/EF og om ophavelse af direktiv 97/5/EF (betalingstjenestedirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L 319, side 1, dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
veerdipapirer (investeringsinstitutter) (UCITS-direktivet), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side 32, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1), EU-Tidende 2009, nr. L 335,
side 1, Kommissionens direktiv 2010/43/EU af 1. juli 2010 om gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF, for sa vidt angar
organisatoriske krav, interessekonflikter, god forretningsskik, risikostyring og indholdet af aftalen mellem en depositar og et administrationsselskab, EU-
Tidende 2010, nr. L 176, side 42, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative
investeringsfonde og om &ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010, EU-Tidende 2011,
nr. L 174, side 1, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/89/EU af 16. november 2011 om andring af direktiv 98/78/EF, 2002/87/EF, 2006/48/EF
0g 2009/138/EF for sa vidt angar det supplerende tilsyn med finansielle enheder i et finansielt konglomerat, EU-Tidende 2011, nr. L 329, side 113, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013, EU-Tidende 2013, nr. L 176, side 338 (CRD 1V), dele af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2014/17/EU af 4. februar 2014 om forbrugerkreditaftaler i forbindelse med fast ejendom til beboelse og om @ndring af direktiv
2008/48/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010, EU-Tidende 2014, nr. L 60, side 34 (boligkreditdirektivet), Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2013/58/EU af 11. december 2013 om andring af direktiv 2009/138/EF (Solvens 1) for s vidt angar datoerne for dets gennemfarelse og
anvendelse og datoen for ophavelse af visse direktiver (Solvens Il), EU-Tidende 2013, nr. L 341, side 1, og dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/51/EU af 16. april 2014 om &ndring af direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og
(EU) nr. 1095/2010 for sa vidt angar de befagjelser, der er tillagt den europziske tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den europaiske tilsynsmyndighed (Den Europaiske Verdipapirtilsynsmyndighed), EU-Tidende 2014, nr. L
153, side 1 dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsgarantiordninger, EU-Tidende 2014, nr. L 173, side
149, (DGSD), dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelszt for genopretning og afvikling af
kreditinstitutter, EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 190, (BRRD) og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 om
@ndring af direktiv 2009/65/EF om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer
(investeringsinstitutter) for sd vidt angdr depositarfunktioner, aflenningspolitik og sanktioner, EU-Tidende 2014, nr. L 257, side 186 (UCITS V-
direktivet). 1 loven er der endvidere medtaget visse bestemmelser fra Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november
2010 om makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et europzisk udvalg for systemiske risici, EU-Tidende 2010, nr. L 331,
side 1, Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed (Den
Europeiske Banktilsynsmyndighed), om &ndring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophevelse af Kommissionens afggrelse 2009/78/EF, EU-Tidende
2010, nr. L 331, side 12, Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europeisk
tilsynsmyndighed (Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger), om &ndring af afgarelse nr. 716/2009/EF
og om ophzvelse af Kommissionens afgerelse 2009/79/EF, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 48, Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om
&ndring af afgarelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afggrelse 2009/77/EF, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 84, Kommissionens
forordning (EU) nr. 584/2010 af 1. juli 2010 om gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF for sd vidt angar form og indhold
af standardmodellen til anmeldelsesskrivelse og erklering om investeringsinstituttet, brug af elektronisk kommunikation mellem kompetente
myndigheder i forbindelse med anmeldelser og procedurer ved kontroller og undersagelser pa stedet samt udveksling af oplysninger mellem kompetente
myndigheder, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 16, Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 346/2013/EU af 17. april 2013 om europziske sociale
iveerkseetterfonde, EU-Tidende 2013, nr. L 115, side 18, Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 345/2013/EU af 17. april 2013 om europziske
venturekapitalfonde, EU-Tidende 2013, nr. L 115, side 1, og Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013, EU-Tidende
2013, nr. L 176, side 1 (CRR). Ifolge artikel 288 i EUF-traktaten geelder en forordning umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse
bestemmelser i loven er sdledes udelukkende begrundet i praktiske hensyn og bergrer ikke forordningernes umiddelbare gyldighed i Danmark.
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De @&ndringer, der falger af § 2, nr. 7 og 9-11, i lov nr. 532 af 29. april 2015 om andring af lov om vardipapirhandel m.v.,
lov om finansiel virksomhed, lov om kreditaftaler, lov om finansielle radgivere, lov om pantebrevsselskaber, lov om realkredit-
1an og realkreditobligationer m.v. og forskellige andre love (Ret til basal indlanskonto, gennemfarelse af endringer til gennem-
sigtighedsdirektivet, modernisering af reglerne for indsendelse af arsrapporter, udvidelse af forsikringsselskabers drift af anden
virksomhed, preecisering af regulering af refinansieringsrisiko for realkreditobligationer m.v. og gennemfgrelse af boligkredit-
direktivet m.v.) er ikke indarbejdet i denne lovbekendtgarelse, da tidspunktet for ikrafttreeden af disse e&ndringer fastsettes af
erhvervsministeren, jf. § 16, stk. 9, i lov nr. 532 af 29. april 2015. Den bekendtgjorte lovtekst vedrgrende § 152, § 153 og §
224, stk. 6, treeder i kraft den 1. januar 2017, jf. § 10, stk. 3, i lov nr. 1563 af 15. december 2015 om &ndring af lov om finan-
siel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v., lov om vardipapirhandel m.v. og forskellige andre love (Gennemfgrelse
af UCITS V-direktivet, indfasning af nyt likviditetsdeekningskrav for penge- og realkreditinstitutter og hjemmel for Finanstil-
synet til at indsamle og offentliggere priser pa boliglan) er ikke indarbejdet i denne lovbekendtgarelse.

De &ndringer, der fglger af 8 7 i lov nr. 262 af 16. marts 2016 om a&ndring af selskabsloven, lov om visse erhvervsdrivende
virksomheder, lov om erhvervsdrivende fonde og forskellige andre love (Indfgrelse af register over reelle ejere) er ikke indar-
bejdet i denne lovbekendtggrelse, da tidspunktet for ikrafttreeden af disse &ndringer fastsattes af erhvervsministeren, jf. § 13 i
lov nr. 262 af 16. marts 2016.

De &ndringer, der falger af § 7, nr. 2 0og 3, i lov nr. 631 af 8. juni 2016 om &ndring af revisorloven og forskellige andre love
(Gennemfgrelse af &ndringer i revisordirektivet og valgmuligheder i forordningen om serlige krav til revision af virksomheder
af interesse for offentligheden) er ikke indarbejdet i denne lovbekendtgarelse, da &ndringerne efterfalgende er ophavet, jf. §
17 i lov nr. 1549 af 13. december 2016.

De @&ndringer, der folger af § 2 i lov nr. 632 af 8. juni 2016 om &ndring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om finansiel
virksomhed, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., straffeloven og retsplejeloven (£ndringer som fglge af
forordningen om markedsmisbrug samt gennemfgrelse af regler om provisionsbetalinger m.v. fra tredjeparter og oplysninger
om omkostninger m.v. i direktivet om markeder for finansielle instrumenter (MiFID I1)) er ikke indarbejdet i denne lovbe-
kendtgarelse, da disse &ndringer farst treeder i kraft den 1. juli 2017.

De @&ndringer, der folger af § 1, nr. 53, 63-75, 82 og 92, i lov nr. 1549 af 13. december 2016 om a&ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v., lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love (Forhgjelse af bgde-
niveauet for overtreedelse af lov om finansiel virksomhed, udpegning af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI), krav til
egnethed og haderlighed for ngglepersoner i SIFI er, aflanningsregler for finansielle virksomheder m.v., lempelse af kapital-
krav for fondsmaglerselskaber, udvidelse af tilsyns- og kontrolbefgjelser for Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen for at imade-
ga markedsmisbrug m.v.) er ikke indarbejdet i denne lovbekendtgarelse, da disse andringer farst treeder i kraft den 1. juli
2017, jf. § 18, stk. 2, i lov nr. 1549 af 13. december 2016.

De &ndringer, der fglger af § 1, nr. 77 og 78, i lov nr. 1549 af 13. december 2016 om &ndring af lov om finansiel virksom-
hed, lov om investeringsforeninger m.v., lov om veerdipapirhandel m.v. og forskellige andre love (Forhgjelse af bgdeniveauet
for overtraedelse af lov om finansiel virksomhed, udpegning af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI), krav til egnethed
og heederlighed for ngglepersoner i SIFI’er, aflgnningsregler for finansielle virksomheder m.v., lempelse af kapitalkrav for
fondsmaeglerselskaber, udvidelse af tilsyns- og kontrolbefgjelser for Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen for at imgdega mar-
kedsmisbrug m.v.) er ikke indarbejdet i denne lovbekendtgerelse, da tidspunktet for ikrafttreeden af disse endringer fastsattes
af erhvervsministeren, jf. § 18, stk. 3, i lov nr. 1549 af 13. december 2016.

Afsnit 1 347 b, 348 0og 348 a, § 350, stk. 4, 88 355 og 357, § 361, stk.
1,nr.4 099, og stk. 2, 8 368, stk. 2 og 3, stk. 4, nr. 1, og stk.
5, og 88 369, 370, 372, 373, 373 a og 374 anvendelse. For
Kapitel 1 finansielle holdingvirksomheder finder 8§ 77 a-77 d, 88
170-175, 88 176-178, § 266, stk. 2, § 274, stk. 3, og 88 310,
312, 312 a og 313-313 b desuden anvendelse. For forsik-
Generelle regler om anvendelsesomrade ringsholdingvirksomheder finder 8§ 175 b og 175 ¢ desuden
anvendelse. For finansielle holdingvirksomheder og blande-
de holdingvirksomheder finder 8§ 71 b, 177 a og 182 b-182
f, § 245 a, stk. 3, 88 245 b, 260 og 271, § 274, stk. 4, og §
344 d desuden anvendelse. For blandede holdingvirksomhe-
der finder § 264, stk. 3, nr. 11, §8§ 344 og 345, § 347, stk. 1,
0g §8 355, 372 og 373 desuden anvendelse.

Stk. 3. Loven finder anvendelse pa filialer her i landet af
kreditinstitutter, investeringsselskaber, administrationssel-

Generelle bestemmelser

Anvendelsesomrade

§ 1. Denne lov finder anvendelse pa finansielle virksom-
heder, jf. 8 5, stk. 1, nr. 1, samt virksomhed omfattet af stk.
2-13 og 15.

Stk. 2. For finansielle holdingvirksomheder og forsik-
ringsholdingvirksomheder finder 88 6, 6 a og 6 b, § 43, stk.
1, kapitel 7, § 64, stk. 6, 88 70 og 71, § 75, 8 79 a, §8 117,
175 a og 179-181, kapitel 13, §§ 344, 345, 346, 347, 347 a,
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skaber og forsikringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, med de afvi-
gelser, som filialforholdet ngdvendigger, eller som er fastsat
i eller i henhold til international aftale. Finanstilsynet fast-
setter nermere regler herom. Selskabslovens bestemmelser
om filialer af udenlandske aktieselskaber finder anvendelse
pa de i 1. pkt. nevnte filialer.

Stk. 4. For filialer her i landet af udenlandske virksomhe-
der, der er meddelt tilladelse til at udgve den i 8§ 7-11
navnte virksomhed i et land inden for Den Europaiske Uni-
on eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, finder 8§ 6, 6 a, 6 b, 30, 32, 34-36, 43,
44, 47, 48, 50-60, 344 og 345, § 347, stk. 1, 2, 4 og 6, samt
§ 348, § 352, stk. 2, 354 a, 360, 363 a, 368-370 og §§
373-374 anvendelse. For filialer her i landet af kreditinstitut-
ter finder § 152 a, stk. 2, 2. pkt., anvendelse. For filialer her
i landet af en udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilla-
delse til at udeve den i 88§ 7-11 naevnte virksomhed i et an-
det land inden for Den Europeiske Union eller i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de, finder § 347 a endvidere anvendelse. For filialer her i
landet af kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er
meddelt tilladelse til at yde investeringsservice i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
og som udfgrer sadan aktivitet her i landet, finder §8 30, 32
09 43, § 72, stk. 2, nr. 5, 88 77 e, 344 og 345, § 347, stk. 1,
2,4 0g 6, samt 88§ 348 og 354 a anvendelse.

Stk. 5. For tjenesteydelser her i landet ydet af kreditinsti-
tutter, administrationsselskaber og forsikringsselskaber, der
er meddelt tilladelse i et andet land inden for Den Europee-
iske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, finder 88§ 6, 6 a, 6 b, 31, 36,
43, 44 og 46-60, § 347, stk. 1, og § 348, stk. 1, anvendelse.
For tjenesteydelser her i landet ydet af kreditinstitutter og
investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse til at yde in-
vesteringsservice i et andet land inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, finder § 31, § 347, stk. 1, og § 348,
stk. 1, anvendelse.

Stk. 6. For tjenesteydelser med verdipapirhandel ydet her
i landet af kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er
meddelt tilladelse i et land uden for Den Europaiske Union,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omréde, finder 88 6, 6 a, 6 b, 33, 43 og 77 e, § 347, stk. 1,
og 8§ 348 anvendelse.

Stk. 7. For tjenesteydelser ydet her i landet af forsikrings-
selskaber, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den
Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, finder 8§ 6, 6 a, 6 b og 37
anvendelse.

Stk. 8. Kapitel 20 finder anvendelse pa sparevirksomhe-
der.

Stk. 9. Kapitel 20 a finder anvendelse pa investeringsrad-
givere.

Stk. 10. Kapitel 20 b finder anvendelse pa kreditvurde-
ringsbureauer.
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Stk. 11. Kapitel 20 c finder anvendelse pa falles datacen-
traler.

Stk. 12. Kapitel 20 f finder anvendelse pa CO2-kvoteby-
dere

Stk. 13. Kapitel 20 g finder anvendelse pa ISPVer.

Stk. 14. Bestemmelser om bestyrelsen eller medlemmer
heraf i § 5, stk. 1, nr. 7, § 76, § 77, stk. 1 og 3, 8 78, stk. 1, §
98, 8 108, stk. 2 og 3, § 115, § 144, stk. 1, § 199, stk. 10 og
11, og 88 203, 209, 247 og 299, skal i SE-selskaber med et
tostrenget ledelsessystem alene finde anvendelse pa tilsyns-
organet eller medlemmer heraf med de forngdne tilpasnin-
ger.

Stk. 15. Bestemmelser om bestyrelsen eller medlemmer
heraf og bestemmelser om ledelsen i § 14, stk. 1, nr. 2, §§
64, 65, 73-75, 80, 110 og 117, § 124, stk. 1 og 4, § 125, stk.
1, 8179, nr. 2, § 180, nr. 2, 88 184, 185 og 233, § 289, stk.
1, 8299, § 346, stk. 2 og 3, § 349, stk. 2, nr. 2, § 351, § 355,
stk. 2, nr. 8, og stk. 3, og 88 356 og 373-374 finder i SE-
selskaber med et tostrenget ledelsessystem ud over ledelses-
organet og medlemmerne heraf ogsa anvendelse pa tilsyns-
organet eller medlemmer heraf med de forngdne tilpasnin-
ger.

Stk. 16. For leverandgrer og underleverandgrer til out-
sourcingvirksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 30 og 31, finder 8§
6,6 a, 6 bog 8347, stk. 1 og 5, anvendelse.

Serlige regler om anvendelsesomrade for
forsikringsselskaber

§ 2. 88 61, 61 a-c, 62, 170-175 a og 176-178 finder ikke
anvendelse pa tveergaende pensionskasser og de af loven
omfattede gensidige forsikringsselskaber.

§ 3. For genforsikringsvirksomhed og coassurancevirk-
somhed kan Finanstilsynet fastsatte serlige regler eller afvi-
gelser.

8§ 4. Denne lovs regler om koncerner finder anvendelse,
nar modervirksomheden er et forsikringsselskab.

Stk. 2. Finanstilsynet kan bestemme, at denne lovs eller
lov om aktie- og anpartsselskabers (selskabslovens) regler
om koncerner, bortset fra § 141 i selskabsloven, ligeledes
finder helt eller delvis anvendelse pa grupper af forsikrings-
selskaber, der ikke udgar en koncern i henhold til § 5, stk. 1,
nr. 9, men som dog har en sadan indbyrdes tilknytning, at
anvendelse af de navnte regler ma anses for pakravet. De
pageeldende selskaber udpeger et af § 12, 3. pkt., omfattet og
her i landet hjemmehgrende selskab, der skal anses som mo-
dervirksomhed. Sker dette ikke, udpeger Finanstilsynet sel-
skabet.

Kapitel 2
Definitioner

§ 5. | denne lov forstas ved:
1)  Finansielle virksomheder:
a) Pengeinstitutter.
b) Realkreditinstitutter.
¢) Fondsmeglerselskaber.
d) Investeringsforvaltningsselskaber.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)
9

10)

11)

12)

e) Forsikringsselskaber.

Kreditinstitut: En virksomhed, hvis virksomhed bestar

i at modtage indlan eller andre midler fra offentlighe-

den, der skal tilbagebetales, samt i at yde lan for egen

regning.

Investeringsselskab: En juridisk eller fysisk person,

hvis virksomhed bestdr i at yde investeringsservice.

Investeringsservice: De i bilag 4, afsnit A, nr. 1-8, an-

forte aktiviteter i forbindelse med de i bilag 5, nr.

1-10, anfarte instrumenter.

Administrationsselskab: Et selskab, som kan admini-

strere UCITS (i Danmark: investeringsforvaltningssel-

skab).

Finansieringsinstitut: En virksomhed, der ikke er et

kreditinstitut eller et fondsmeglerselskab 1, og hvis

hovedvirksomhed bestér i at erhverve kapitalandele

eller i at udgve en eller flere af de i bilag 2, nr. 2-12

0g 15, angivne aktiviteter.

Modervirksomhed: En virksomhed, som har en eller

flere dattervirksomheder.

Dattervirksomhed: En virksomhed, som er underlagt

bestemmende indflydelse af en modervirksomhed.

Koncern: En modervirksomhed og dens dattervirk-

somheder, jf. §5 a.

Finansiel holdingvirksomhed:

a) En modervirksomhed, der ikke er en finansiel
virksomhed, i en koncern, hvor mindst én af dat-
tervirksomhederne i koncernen er en finansiel
virksomhed, og hvor mindst 40 pct. af den samle-
de balancesum for koncernen og modervirksom-
hedens associerede virksomheder vedrgrer den fi-
nansielle sektor, jf. dog 2. pkt. og stk. 7. En mo-
dervirksomhed er ikke en finansiel holdingvirk-
somhed, hvis de finansielle dattervirksomheder i
koncernen udelukkende er forsikringsvirksomhe-
der. Modervirksomheden vil i stedet veere en for-
sikringsholdingvirksomhed, jf. nr. 13, eller en
blandet forsikringsholdingvirksomhed, jf. nr. 14.

b) En modervirksomhed, hvis virksomhed udeluk-
kende eller hovedsagelig bestar i at eje kapitalan-
dele i dattervirksomheder, der er finansielle virk-
somheder eller finansieringsinstitutter, og hvor
mindst én dattervirksomhed er en finansiel virk-
somhed. En modervirksomhed som navnt i 1. pkt.
er ikke en finansiel holdingvirksomhed, hvis de fi-
nansielle dattervirksomheder i koncernen udeluk-
kende er forsikringsvirksomheder. Modervirk-
somheden vil i stedet veere en forsikringsholding-
virksomhed, jf. nr. 13, eller en blandet forsik-
ringsholdingvirksomhed, jf. nr. 14.

Pengeinstitutholdingvirksomhed: En modervirksom-
hed, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsagelig
bestér i at eje kapitalandele i dattervirksomheder, der
er kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, og
hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive penge-
institutvirksomhed.

Realkreditholdingvirksomhed: En modervirksomhed,

hvis virksomhed udelukkende eller hovedsagelig be-

13)

14)

15)

16)

17)

18)
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star i at eje kapitalandele i dattervirksomheder, der er
kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, og hvor
koncernens hovedvirksomhed er at drive realkreditin-
stitutvirksomhed.
Forsikringsholdingvirksomhed: En modervirksomhed,
hvis hovedvirksomhed er at erhverve og besidde kapi-
talandele i dattervirksomheder, nar disse dattervirk-
somheder udelukkende eller hovedsagelig er forsik-
rings- eller genforsikringsvirksomheder eller tredje-
landsforsikrings- eller genforsikringsvirksomheder og
mindst én af disse dattervirksomheder er en forsik-
rings- eller genforsikringsvirksomhed. En forsikrings-
holdingvirksomhed er ikke en finansiel holdingvirk-
somhed, jf. nr. 10.
Blandet forsikringsholdingvirksomhed: En moder-
virksomhed, som hverken er en finansiel virksomhed,
en tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsvirk-
somhed, en finansiel holdingvirksomhed eller en for-
sikringsholdingvirksomhed, og som ejer mindst én
dattervirksomhed, der er forsikrings- eller genforsik-
ringsvirksomhed.
Fondsmaglerholdingvirksomhed: En modervirksom-
hed, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsagelig
bestar i at eje kapitalandele i dattervirksomheder, der
er kreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber 1 eller fi-
nansieringsinstitutter, og hvor koncernens hovedvirk-
somhed er at drive fondsmaeglervirksomhed.
Investeringsforvaltningsholdingvirksomhed: En mo-
dervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende eller
hovedsagelig bestar i at eje kapitalandele i dattervirk-
somheder, der er kreditinstitutter eller finansieringsin-
stitutter, og hvor koncernens hovedvirksomhed er at
drive investeringsforvaltningsvirksomhed.
Associeret virksomhed: En virksomhed, i hvilken en
finansiel virksomhed og dennes dattervirksomheder
besidder kapitalandele og udgver en betydelig indfly-
delse pa dens driftsmassige og finansielle ledelse,
men som ikke er en dattervirksomhed af den finansiel-
le virksomhed. En finansiel virksomhed og dennes
dattervirksomheder formodes at udgve betydelig ind-
flydelse, hvis de tilsammen besidder 20 pct. eller mere
af stemmerettighederne.

Eksponering: Summen af alle mellemvarender med

en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kun-

der, der indebarer en kreditrisiko for virksomheden,
og kapitalandele udstedt af kunden eller af en blandt
en gruppe af indbyrdes forbundne kunder. For sa vidt

angar bestemmelser om eksponeringer i §§ 78 og 182,

undtages fglgende mellemveerender:

a) Ved valutatransaktioner: Mellemverender, som er
opstaet i forbindelse med den almindelige afvik-
ling af en transaktion, i et tidsrum pa 48 timer ef-
ter at betaling har fundet sted.

b) Ved kab eller salg af veerdipapirer: Mellemvaren-
der, der er opstaet i forbindelse med den alminde-
lige afvikling af en transaktion, i et tidsrum pa 5
arbejdsdage efter at betaling har fundet sted eller
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19)

20)

21)

22)

23)

24)

veerdipapirerne er leveret, afhengigt af hvilken
dato der ligger farst.

c) Ved betalingsformidling, herunder gennemfarelse
af betalingsordrer, clearing og afvikling af veerdi-
papirer i en hvilken som helst valuta og korre-
spondentbank eller tilbud om clearing, afvikling
og deponering af finansielle instrumenter til kun-
der: Mellemvarender vedrgrende forsinket mod-
tagelse af finansiering og andre mellemvarender,
der opstdr som fglge af kundeaktiviteten, og som
ikke varer lengere end den fglgende arbejdsdag.

d) Ved betalingsformidling, herunder gennemfarelse
af betalingsordrer, clearing og afvikling af veerdi-
papirer i en hvilken som helst valuta og korre-
spondentbank: Intradag-mellemveerender med in-
stitutter, der yder disse tjenester.

Snavre forbindelser:

a) direkte eller indirekte forbindelser af den i nr. 9
angivne art,

b) kapitalinteresser, hvorved forstds en virksomheds
direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller
mere af stemmerettighederne eller kapitalen i en
virksomhed, eller

c) flere virksomheders eller personers felles forbin-
delse, jf. litra a, med en virksomhed.

Zone A-lande: Medlemslandene i EU, andre lande,
der er fulde medlemmer af Organisationen for @kono-
misk Samarbejde og Udvikling (OECD), samt andre
lande, som har indgaet serlige laneoverenskomster
med Den Internationale Valutafond (IMF) og er til-
knyttet Den Almindelige Laneoverenskomst. Et land,
der som fglge af manglende betalingsevne omlagger
sin udenlandske statsgeeld, udelukkes fra zone A i en
periode pa 5 ar.
Filial: En afdeling, som retligt udger en ikkeselvstaen-
dig del af et kreditinstitut, investeringsselskab, admi-
nistrationsselskab eller forsikringsselskab, og som ud-
gver virksomhed af den art, som virksomheden har til-
ladelse til.
Multilateral handelsfacilitet: Et multilateralt handels-
system (med undtagelse af regulerede markeder) der
inden for systemet og efter dettes ufravigelige regler
seetter forskellige tredjeparters interesse i kab og salg
af de i bilag 5, nr. 1-10, navnte instrumenter i forbin-
delse med hinanden pa en sddan made, at der indgas
en aftale om overdragelse.

Captivegenforsikringsselskab: Et forsikringsselskab,

hvis virksomhed er begranset til at genforsikre forsik-

ringsrisici i den koncern, som selskabet er en del af,
nar koncernen ikke indeholder andre forsikringssel-
skaber.

Gruppe 1-forsikringsselskab: Et forsikringsselskab,

som udgver grenseoverskridende virksomhed i hen-

hold til §8 38 eller 39 eller forsikrings- eller genfor-
sikringsvirksomhed omfattet af en eller flere af forsik-
ringsklasserne 10-15 i bilag 7, medmindre de udger
accessoriske risici, eller et selskab, som i 3 pd hinan-

25)

26)

27)

28)

29)
30)

31)

32)
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den fglgende ar har opfyldt mindst én af falgende be-

tingelser, jf. dog § 11, stk. 3 og 6:

a) Selskabets arlige bruttopreemie overstiger 5 mio.
euro.

b) Selskabets samlede forsikringsmassige bruttohen-
settelser eksklusive genforsikringsaftaler og afta-
ler med ISPV er overstiger 25 mio. euro.

c) Selskabet er en del af en koncern, og koncernens
samlede forsikringsmaessige bruttohenseettelser
eksklusive genforsikringsaftaler og aftaler med
ISPV er overstiger 25 mio. euro.

d) Selskabet udgver genforsikringsvirksomhed, som
overstiger 0,5 mio. euro af selskabets bruttopree-
mie, 2,5 mio. euro af dets forsikringsmassige
bruttohenseettelser eksklusive genforsikringsafta-
ler og aftaler med ISPV er, 10 pct. af dets brutto-
preemier eller 10 pct. af dets forsikringsmaessige
bruttohensettelser eksklusive genforsikringsafta-
ler og aftaler med ISPV er.

Gruppe 2-forsikringsselskab: Et forsikringsselskab,
der ikke er et gruppe 1-forsikringsselskab.
Accessoriske risici: Forsikringsrisici, som er omfattet
af en forsikringsklasse i bilag 7, og som ikke kreever
serskilt tilladelse efter § 11, stk. 1, fordi risiciene ind-
gar i den primere risiko, som forsikringsselskabet har
faet tilladelse til, og fordi risiciene angar et forhold,
der er deekket af den kontrakt, der dekker den primae-
re risiko. Forsikringsklasserne 14, 15 og 17 kan ikke
veere accessoriske risici til andre forsikringsklasser.
Outsourcing: En virksomheds henlaeggelse af veesent-
lige aktivitetsomrader, der er underlagt Finanstilsynets
tilsyn, til en leverandar.
Formalsbestemt selskab: Et selskab, hvis vaesentligste
formal er at udstede verdipapirer eller pa anden vis at
skaffe finansiering til kab af aktiver indfert i et refi-
nansieringsregister og omfattet af 8§ 152 p fra pengein-
stitutter med tilladelse fra Finanstilsynet til at oprette
et refinansieringsregister.
Outsourcingvirksomhed: En finansiel virksomhed, der
outsourcer aktiviteter til en leverandar.
Leverandgr: En virksomhed, som varetager outsource-
de opgaver for outsourcingvirksomheden.
Videreoutsourcing: En leverandgrs outsourcing af op-
gaver, som denne varetager i henhold til en aftale med
outsourcingvirksomheden, til en underleverandgr og
underleverandgrens eventuelle videreoutsourcing af
opgaverne til neste led i keeden af underleverandarer
samt eventuel videreoutsourcing til andre led i kaeden
af underleverandgrer.

UCITS: Et investeringsinstitut, der har tilladelse i

henhold til regler, der gennemfgrer UCITS-direktivet,

og som i medfgr af artikel 1, stk. 3, kan oprettes

a) i henhold til aftale som investeringsfonde admini-
streret af investeringsforvaltningsselskaber eller
administrationsselskaber (i Danmark: veerdipapir-
fonde),

b) som trusts (unit trusts) eller
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33)

34)

35)

36)

37)

38)

39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

c) i henhold til vedteegter som investeringsselskaber
(i Danmark: investeringsforeninger og selskaber
for investering med kapital, der er variabel, (SI-
KAV er)).

Kompetente myndigheder: De nationale myndigheder,
der ved lov eller anden forskrift er bemyndiget til at
udgve tilsyn med virksomhedstyper omfattet af denne
lov.
Referencerente: En offentliggjort rente, der beregnes
ved anvendelse af en formel pa baggrund af en reekke
uafhaengige stilleres individuelle indberetninger i hen-
hold til aftale eller regler herom, og som har til hen-
sigt at danne grundlag for en aftalt rentefastsettelse
mellem kreditinstitutter eller mellem kreditinstitutter
og disses kunder.

Fondsmaeglerselskab I: Et fondsmaglerselskab, som
a) har tilladelse til at udgve en eller flere af de i bilag
4, afsnit A, nr. 3 og 6-9, nevnte aktiviteter eller

b) opbevarer kunders midler eller veerdipapirer.

Kombineret kapitalbufferkrav: Den samlede egentlige

kernekapital, der er ngdvendig for at opfylde kravet

om en kapitalbevaringsbuffer, jf. nr. 37, forhgjet med
en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer,
jf. nr. 38, en G-SIFI-buffer, jf. nr. 41, og en systemisk

buffer, jf. nr. 43, jf. dog § 125 e, stk. 2 og 3.

Kapitalbevaringsbuffer: Det kapitalgrundlag, som en

virksomhed skal opretholde i henhold til § 125 a, stk.

3.

Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer: Det

kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde i

henhold til § 125 a, stk. 4.

Kontracyklisk buffersats: Den sats, som virksomhe-

derne skal anvende til opggrelse af deres virksom-

hedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, og som

fastseettes i henhold til § 125 f, stk. 1-3, 5 og 6.

Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffersats:

Det veegtede gennemsnit af de kontracykliske buffer-

satser, der geelder for de lande, hvor en virksomheds

relevante krediteksponeringer befinder sig, jf. § 125 f,

stk. 1-3, 5 0g 6.

G-SIFI-buffer: Det kapitalgrundlag, som et globalt sy-

stemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. § 310,

skal opretholde i henhold til 8§ 125 a, stk. 5, pa konso-

lideret grundlag.

G-SIFI-buffersats: Den sats, som et globalt systemisk

vigtigt finansielt institut (G-SIFI) skal anvende til op-

gerelse af sin G-SIFI-buffer, og som fastsattes i hen-

hold til § 125 g.

Systemisk buffer: Det kapitalgrundlag, som en virk-

somhed skal opretholde i henhold til § 125 a, stk. 6.

Systemisk buffersats: Den sats, som en virksomhed

skal anvende til opgarelse af sin systemiske buffer, og

som fastseettes i henhold til § 125 h.

Variable lgndele: Aflgnningsordninger, hvor den en-

delige aflgnning ikke er kendt pa forhand, herunder

bonusordninger, resultatkontrakter, engangsvederlag
og andre lignende ordninger, der ikke er en del af den
faste lgndel.
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46) Solvenscertifikat: Et certifikat, hvoraf det fremgar, at
gruppe 1-forsikringsselskabet opfylder solvenskapital-
kravet og minimumskapitalkravet i henhold til §§ 126
cog 126 d.

47) ISPV (Insurance Special Purpose Vehicle): En ju-
ridisk person, som afdeaekker risici for forsikringssel-
skaber, og som finansierer sin dekning af sadanne ri-
sici udelukkende ved hjelp af udbyttet fra obligati-
onsudstedelse eller andre finansieringsordninger, hvor
tilbagebetalingskravet for dem, der har stillet kapital
til radighed, er efterstillet de genforsikringsforpligtel-
ser, der fglger af en aftale indgdet mellem den juridi-
ske person og forsikringsselskabet.

48) Standardformlen: En matematisk formel til opggrelse
af et gruppe 1-forsikringsselskabs solvenskapitalkrav,
jf. 8 126 c, der fastlegges af Europa-Kommissionen i
medfer af artikel 111 i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om
adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens II).

49) Matchtilpasning: En tilpasning af den risikofrie rente-
kurve efter § 126 e, stk. 1, for en udvalgt portefglje af
forsikringsforpligtelser, hvor gruppe 1-forsikringssel-
skabet har investeret i aktiver, hvis betalingsstramme
afspejler betalingsstrammene for forsikringsforpligtel-
serne.

50) Volatilitetsjustering: En justering af den risikofrie ren-
tekurve efter 8 126 e, stk. 1, der sikrer, at nutidsveerdi-
en af de forsikringsmassige hensattelser opgares
under hensyntagen til de investeringer, som gruppe 1-
forsikringsselskabet har foretaget.

51) Blandet holdingvirksomhed: En modervirksomhed,
der ikke er en finansiel holdingvirksomhed eller et
pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmag-
lerselskab 1, i en koncern, hvor mindst én dattervirk-
somhed i koncernen er et pengeinstitut, et realkredit-
institut eller et fondsmeeglerselskab I.

52) Geldsbuffer: Det krav, som et realkreditinstitut til en-
hver tid skal opfylde i henhold til § 125 i.

Stk. 2. Ved kapitalinteresser forstas en virksomheds direk-
te eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller mere af stemme-
rettighederne eller kapitalen i en virksomhed.

Stk. 3. Ved kvalificeret andel forstas direkte eller indirek-
te besiddelse af mindst 10 pct. af kapitalen eller stemmeret-
tighederne eller en andel, som giver mulighed for at udgve
en betydelig indflydelse pa ledelsen af den finansielle virk-
somhed, den finansielle holdingvirksomhed eller forsik-
ringsholdingvirksomheden.

Stk. 4. Ved kapitalandele forstds andele i aktieselskaber
(aktier), i anpartsselskaber (anparter) samt i andre virksom-
heders egenkapital.

Stk. 5. Ved opggrelsen af stemmerettigheder og rettighe-
der til at udnavne eller afsette medlemmer af ledelsesorga-
ner medregnes rettigheder, der besiddes af savel modervirk-
somheden som dennes dattervirksomheder.

Stk. 6. I denne lov forstas:

1)  Solvenskrav i overensstemmelse med § 124, stk. 3, §
125, stk. 3, og § 126 a, stk. 7.
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2)
3)

4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)
17)

18)

Solvenskapitalkrav i overensstemmelse med § 126 c.
Solvensbehov i overensstemmelse med 8§ 124, stk. 1
0g 2, § 125, stk. 1 0g 2, § 126, stk. 1 og 4, og § 126 a,
stk. 1.

Minimumskapitalkrav i overensstemmelse med 8§
124, 125, 126 a og 126 d.

Minimumsbasiskapital i overensstemmelse med §
126.

Basiskapital i overensstemmelse med § 128, stk. 1, og
regler fastsat i medfar af § 128, stk. 2.
Kapitalgrundlag i overensstemmelse med § 126 a, stk.
9, §126 b, stk. 1, artikel 4, stk. 1, nr. 118, i forordning
(EV) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber og regler fastsat i
medfar af § 126 b, stk. 5, og § 128, stk. 3 og 4.
Basiskapitalgrundlag i overensstemmelse med § 126
b, stk. 2, og regler fastsat i medfar af § 126 b, stk. 5.
Supplerende kapitalgrundlag i overensstemmelse med
§ 126 b, stk. 3, og regler fastsat i medfgr af § 126 b,
stk. 5.

Egentlig kernekapital i overensstemmelse med artikel
25 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og regler
fastsat i medfor af § 128, stk. 3 og 4.

Kernekapital i overensstemmelse med artikel 25 i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber og regler
fastsat i medfer af § 128, stk. 2-4.

Supplerende kapital i overensstemmelse med artikel
71 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og regler
fastsat i medfer af § 128, stk. 2-4.

Hybrid kernekapital i overensstemmelse med artikel
61 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
4 til kreditinstitutter og investeringsselskaber og reg-
ler fastsat i medfer af § 128, stk. 3 og 4.

Ansvarlig lanekapital i overensstemmelse med regler-
ne fastsat i medfer af § 128, stk. 2.

Supplerende kapitalinstrumenter i overensstemmelse
med artikel 63 i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber og regler fastsat i medfor af § 128, stk. 3 og
4,

Sarlige bonushensattelser i overensstemmelse med
regler fastsat i medfar af § 128, stk. 2.

Medlemskonti i overensstemmelse med regler fastsat i
medfer af § 128, stk. 2.

Samlede risikoeksponering i overensstemmelse med
artikel 92, stk. 3, artikel 95, stk. 2, artikel 96, stk. 2, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber og regler
fastsat i medfor af § 142, stk. 1.
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Stk. 7. En modervirksomhed, der har varet omfattet af
stk. 1, nr. 10, litra a, anses fortsat som en finansiel holding-
virksomhed, hvis mindst 35 pct. af den samlede balancesum
for koncernen og modervirksomhedens associerede virk-
somheder vedrgrer den finansielle sektor. 1. pkt. finder dog
ikke anvendelse, hvis den samlede balancesum navnt i 1.
pkt. har veeret under 40 pct. 3 ar i trek.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om de
i stk. 1, nr. 16, litra c og d, naevnte mellemveerender.

Koncerner

8§ 5 a. En modervirksomhed udggr sammen med en eller
flere dattervirksomheder en koncern. En virksomhed kan
kun have én direkte modervirksomhed. Hvis flere virksom-
heder opfylder et eller flere af kriterierne i 8 5 b, er det alene
den virksomhed, som faktisk udgver den bestemmende ind-
flydelse over virksomhedens gkonomiske og driftsmaessige
beslutninger, der anses for at vaere modervirksomhed.

8§ 5 b. Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre
en dattervirksomheds gkonomiske og driftsmaessige beslut-
ninger.

Stk. 2. Bestemmende indflydelse i forhold til en datter-
virksomhed foreligger, ndr modervirksomheden direkte eller
indirekte gennem en dattervirksomhed ejer mere end halv-
delen af stemmerettighederne i en virksomhed, medmindre
det i szrlige tilfelde klart kan pavises, at et sadant ejerfor-
hold ikke udger bestemmende indflydelse.

Stk. 3. Ejer en modervirksomhed ikke mere end halvdelen
af stemmerettighederne i en virksomhed, foreligger der be-
stemmende indflydelse, hvis modervirksomheden har
1) raderet over mere end halvdelen af stemmerettigheder-

ne i kraft af en aftale med andre investorer,

2) befgjelse til at styre de finansielle og driftsmassige for-
hold i en virksomhed i henhold til en vedtaegt eller afta-
le,

3) befgjelse til at udpege eller afsxtte flertallet af med-
lemmerne i det gverste ledelsesorgan og dette organ be-
sidder den bestemmende indflydelse pa virksomheden
eller

4) raderet over det faktiske flertal af stemmerne péa gene-
ralforsamlingen eller i et tilsvarende organ og derved
besidder den faktiske bestemmende indflydelse over
virksomheden.

Stk. 4. Eksistensen og virkningen af potentielle stemme-
rettigheder, herunder tegningsretter og kgbsoptioner pa ka-
pitalandele, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres, skal
tages i betragtning ved vurderingen af, om en virksomhed
har bestemmende indflydelse.

Stk. 5. Ved opgarelsen af stemmerettigheder i en datter-
virksomhed ses der bort fra stemmerettigheder, som knytter
sig til kapitalandele, der besiddes af dattervirksomheden
selv eller dens dattervirksomheder.

Kapitel 2 a
Kommunikation

§ 6. Erhvervsministeren kan fastsette regler om, at skrift-
lig kommunikation til og fra Finanstilsynet, erhvervsmini-
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steren og Erhvervsstyrelsen om forhold, som er omfattet af
denne lov eller regler udstedt i medfar af denne lov, skal fo-
rega digitalt.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsatte naermere regler
om digital kommunikation, herunder om anvendelse af be-
stemte it-systemer, serlige digitale formater og digital sig-
natur el. lign.

Stk. 3. En digital meddelelse anses for at veere kommet
frem, nér den er tilgengelig for adressaten for meddelelsen.

8 6 a. Erhvervsministeren kan fastseette regler om, at Fi-
nanstilsynet og de gvrige myndigheder, jf. 8 6, stk. 1, kan
udstede afgerelser og andre dokumenter efter denne lov eller
efter regler udstedt i medfer af denne lov uden underskrift,
med maskinelt eller pa tilsvarende méade gengivet under-
skrift eller under anvendelse af en teknik, der sikrer entydig
identifikation af den, som har udstedt afgarelsen eller doku-
mentet. Sadanne afgarelser og dokumenter sidestilles med
afgerelser og dokumenter med personlig underskrift.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at af-
gerelser og andre dokumenter, der udelukkende er truffet el-
ler udstedt pd grundlag af elektronisk databehandling, kan
udstedes alene med angivelse af den pageeldende myndighed
som afsender.

8 6 b. Hvor det i denne lov eller i regler udstedt i medfar
af denne lov er kreevet, at et dokument, som er udstedt af an-
dre end en myndighed, jf. § 6, stk. 1, skal veere underskre-
vet, kan dette krav opfyldes ved anvendelse af en teknik, der
sikrer entydig identifikation af den, som har udstedt doku-
mentet, jf. dog stk. 2. Sddanne dokumenter sidestilles med
dokumenter med personlig underskrift.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsatte naermere regler
om fravigelse af underskriftskrav. Det kan herunder bestem-
mes, at krav om personlig underskrift ikke kan fraviges for
visse typer af dokumenter.

Afsnit 11

Tilladelse, eneret, virksomhedsomréde og udenlandske
institutter

Kapitel 3
Tilladelse, eneret m.v.

Tilladelse til pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og
forsikringsselskaber

§ 7. Virksomheder, der udgver virksomhed, som bestar i
fra offentligheden at modtage indlan eller andre midler, der
skal tilbagebetales samt i at yde lan for egen regning, dog
ikke pa grundlag af udstedelse af realkreditobligationer, jf. §
8, stk. 3, skal have tilladelse som pengeinstitut. Pengeinsti-
tutter ma kun udgve virksomhed som naevnt i bilag 1 samt
virksomhed efter §§ 24-26.

Stk. 2. Pengeinstitutter kan fa tilladelse efter § 9, stk. 1, til
at udfagre de i bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4, 5 og 8, navnte
aktiviteter.

Stk. 3. Pengeinstitutter, staten, Danmarks Nationalbank,
udenlandske kreditinstitutter, der opfylder betingelserne i §
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1, stk. 3, og 88 30 eller 31, udstedere af elektroniske penge
samt sparevirksomheder har eneret til fra offentligheden at
modtage indlan eller andre midler, der skal tilbagebetales.
Realkreditinstitutter, Danmarks Skibskredit A/S og Kommu-
neKredit kan dog modtage andre midler, der skal tilbagebe-
tales. Virksomheder, der ikke modtager indlan fra offentlig-
heden, kan modtage andre midler, der skal tilbagebetales,
safremt denne virksomhed eller udlansvirksomhed ikke er
en vaesentlig del af virksomhedens drift.

Stk. 4. Pengeinstitutter, staten og udenlandske kreditinsti-
tutter, der opfylder betingelserne i § 1, stk. 3, og 88§ 30 eller
31, har eneret til ved henvendelse til offentligheden at tilby-
de sig som modtagere af indlan.

Stk. 5. Pengeinstitutter har eneret til at benytte henholds-
vis betegnelsen »bank«, »sparekasse« eller »andelskasse« i
deres navn. Andre virksomheder, bortset fra banker, der er
oprettet ved lov, ma ikke anvende navne eller betegnelser
for deres virksomhed, som er egnet til at fremkalde det ind-
tryk, at de er pengeinstitutter. Et pengeinstitut ma ikke be-
tegne sin virksomhed pa en made, der er egnet at fremkalde
det indtryk, at det er landets nationalbank.

Stk. 6. Pengeinstitutter skal benytte henholdsvis betegnel-
sen »bank«, »sparekasse« eller »andelskasse« i deres navn,
jf. dog stk. 7. Selskabsloven § 2, stk. 2-4, 8§ 3 og 347, fin-
der tilsvarende anvendelse pa sparekasser og andelskasser.

Stk. 7. Et aktieselskab, som i medfgr af reglerne i 8§
207-213 overtager en andelskasse eller en sparekasse, er be-
rettiget til at betegne sig som andelskasse henholdsvis spare-
kasse, idet dog ordet »aktieselskab« eller deraf dannede for-
kortelser skal tilfgjes navnet.

Stk. 8. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1,
skal have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svaren-
de til 5 mio. euro.

§ 8. Virksomheder, der yder 1an mod registreret pant i fast
ejendom pé grundlag af udstedelse af realkreditobligationer,
skal have tilladelse som realkreditinstitut. Realkreditinstitut-
ter ma kun udgve virksomhed som navnt i bilag 3 samt
virksomhed efter 8§ 24-26.

Stk. 2. Realkreditinstitutter kan fa tilladelse efter § 9, stk.
1, til at udgve de aktiviteter, der er nzevnt i bilag 4, afsnit A,
nr. 1, for sa vidt angdr realkreditobligationer, serligt daekke-
de obligationer, serligt dekkede realkreditobligationer og
heraf afledte instrumenter samt i bilag 4, afsnit A, nr. 5, nar
investeringsradgivningen sker i tilknytning til og som forud-
setning for udferelse af kunders optagelse, indfrielse eller
omlagning af et 1an med pant i fast ejendom.

Stk. 3. Realkreditinstitutter og udenlandske kreditinstitut-
ter, der opfylder betingelserne herfor i lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v., har eneret til at udstede real-
kreditobligationer.

Stk. 4. Andre verdipapirer end realkreditobligationer ma
ikke baere denne betegnelse eller betegnelser, der er egnet til
at fremkalde det indtryk, at de er realkreditobligationer.

Stk. 5. Realkreditinstitutter har eneret til at benytte beteg-
nelser som »realkreditinstitut«, »realkreditaktieselskab«,
»kreditforening« eller »realkreditfond« i deres navn. Kom-
muneKredit kan dog fortsat benytte betegnelsen Kreditfor-



31. januar 2017.

eningen af Kommuner i Danmark. Andre virksomheder ma
ikke anvende navne eller betegnelser for deres virksomhed,
som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er realkredit-
institutter.

Stk. 6. Realkreditinstitutter, der er omdannet til aktiesel-
skaber, og som hidtil har benyttet betegnelser som »kredit-
forening«, »realkreditfond« eller »reallanefond« i deres
navn, skal tilfgje ordet »aktieselskab« eller deraf dannede
forkortelser efter navnet.

Stk. 7. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1,
skal have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svaren-
de til 5 mio. euro.

8 9. Virksomheder, der for tredjemand udgver aktiviteter
som naevnt i bilag 4, afsnit A, er verdipapirhandlere og skal
have tilladelse som verdipapirhandlere, jf. dog 8§ 7, stk. 1,
og 8§ 8, stk. 1. Veerdipapirhandlere kan desuden udgve en el-
ler flere af de i bilag 4, afsnit B, naevnte aktiviteter. Tilladel-
se til at udgve en eller flere af de i bilag 4, afsnit B, nevnte
aktiviteter kan kun meddeles i tilknytning til tilladelse til de
i bilag 4, afsnit A, naevnte aktiviteter. Tilladelsen skal angi-
ve de aktiviteter i bilag 4, som tilladelsen omfatter.

Stk. 2. Veerdipapirhandlere, som ikke har tilladelse efter §
7,stk. 1, 8 8, stk. 1, eller § 10, stk. 1, er fondsmeglerselska-
ber. Fondsmeeglerselskaber mé kun udfare aktiviteter som
nevnt i bilag 4.

Stk. 3. Veerdipapirhandlere, Danmarks Nationalbank, Sta-
tens Administration samt udenlandske kreditinstitutter, inve-
steringsselskaber og administrationsselskaber, der opfylder
betingelserne i § 1, stk. 3, og 88 30, 31 eller 33, har eneret
til at udfere de i bilag 4, afsnit A, nevnte aktiviteter med de
i bilag 5 naevnte instrumenter (veerdipapirer) og med de i lov
om verdipapirhandel m.v. 8 2, stk. 2, naevnte veerdipapirer
pa erhvervsmassigt grundlag for tredjemand, jf. dog § 7,
stk. 1, og 8 8, stk. 1, samt § 11, stk. 2, og § 95, stk. 2, i lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Verdipa-
pirhandlere samt udenlandske kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, der er omfattet af § 1, stk. 3, og opfylder be-
tingelserne i 88 30, 31 eller 33, har endvidere eneret til at
formidle og udfare valutaspotforretninger i investeringsgje-
med med henblik pa, at investorerne opnar fortjeneste ved
kursendring pa valuta pa erhvervsmassigt grundlag for
tredjemand.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 3 finder ikke anvendelse pa en
virksomheds udfarelse af handler med og formidling af veer-
dipapirer, som virksomheden selv udsteder.

Stk. 5. Veerdipapirhandlere, som ikke har tilladelse efter §
7, stk. 1, § 8, stk. 1, eller § 10, stk. 1, har eneret til at benytte
betegnelsen »fondsmaglerselskab« i deres navn. Andre
virksomheder mé ikke anvende navne eller betegnelser for
deres virksomhed, som er egnet til at fremkalde det indtryk,
at de er fondsmaglerselskaber.

Stk. 6. Fondsmaglerselskaber, der er medlemmer af et re-
guleret marked, har eneret til at benytte betegnelsen »bgrs-
maglerselskab« og kan i deres navn anvende denne beteg-
nelse i stedet for »fondsmaeglerselskab«. Andre virksomhe-
der ma ikke anvende navne eller betegnelser for deres virk-
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somhed, der er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er
barsmeglerselskaber.

Stk. 7. Fondsmaglerselskaber skal benytte betegnelsen
»fondsmeeglerselskab« eller »bgrsmeglerselskab« i deres
navn.

Stk. 8. Et selskab, der sgger om tilladelse efter stk. 1 til at
udfgre en eller flere af de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4,
afsnit A, nr. 3 og 6-9, men som ikke har tilladelse efter § 7,
stk. 1, § 8, stk. 1, eller § 10, stk. 1, skal have en startkapital,
der udgar et belgb svarende til mindst 730.000 euro. Et sel-
skab, der sgger om tilladelse som fondsmeglerselskab efter
stk. 1, som gnsker at opbevare kunders midler eller veerdipa-
pirer, og som sgger tilladelse til at udfere en eller flere af de
aktiviteter, der er nzvnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4 og 5,
skal have en startkapital, der udger et belgb svarende til
mindst 125.000 euro. Et selskab, der sgger om tilladelse som
fondsmaeglerselskab efter stk. 1 til at udfare en eller flere af
de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2, 4 og
5, og som ikke opbevarer kunders midler eller veerdipapirer,
skal fra og med tidspunktet for tilladelsen have
1) en startkapital, der udger et belgb svarende til mindst

50.000 euro,
en erhvervsansvarsforsikring eller anden tilsvarende
garanti, som deakker hele Den Europziske Union, mod
erstatningskrav som fglge af pligtforssmmelse med en
deekning p& mindst 1 mio. euro for hvert erstatnings-
krav og samlet mindst 1,5 mio. euro i alt om aret for al-
le krav eller

en kombination af startkapital og erhvervsansvarsfor-

sikring i en form, som giver en dakning, der svarer til

den naevntinr. 1 eller 2.

Stk. 9. Veerdipapirhandlere, der gnsker at drive en multila-
teral handelsfacilitet som en alternativ markedsplads, skal
give meddelelse herom til Finanstilsynet inden pabegyndel-
sen af driften af den alternative markedsplads. Multilaterale
handelsfaciliteter, der har veeret i drift inden en sddan med-
delelse, kan ikke efterfglgende drives som alternative mar-
kedspladser.

Stk. 10. Finanstilsynet fastsetter nsermere regler om, hvil-
ke fysiske og juridiske personer udover de af stk. 2 og 3 om-
fattede der kan tilbyde tjenesteydelser omfattet af bilag 4.

Stk. 11. Fondsmaglerselskaber omfattet af stk. 8, 3. pkt.,
skal en gang om aret indsende en erklering til Finanstilsynet
om, at virksomheden ikke opbevarer kunders midler eller
veerdipapirer. Fondsmeglerselskaber omfattet af stk. 8, nr. 2
eller 3, skal en gang om dret indsende en erkleering til Fi-
nanstilsynet om, at virksomhedens ansvarsforsikring opfyl-
der betingelserne i stk. 8, nr. 2 eller 3. Erkleeringen navnt i
1. og 2. pkt. skal veere underskrevet af selskabets bestyrelse
og direktion.

Stk. 12. Finanstilsynet kan fastseette nermere regler om
ansvarsforsikringen naevnt i stk. 8, nr. 2 og 3.

2)

3)

8§ 10. Virksomheder skal have tilladelse som investerings-
forvaltningsselskab for at udfagre den daglige ledelse af inve-
steringsforeninger og administrere andre UCITS, jf. bilag 6.
Investeringsforvaltningsselskaber ma i evrigt kun udfere
virksomhed som navnt i stk. 2, § 10 a og § 28.
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Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber kan fa tilladelse
efter 8 9, stk. 1, til at udfgre de i bilag 4, afsnit A, nr. 4,5 og
9, nevnte aktiviteter og de i afsnit B, nr. 4, naevnte aktivite-
ter. De i bilag 4, afsnit A, nr. 4 og 5, naevnte aktiviteter kan
udfgres med de i bilag 5, nr. 1-3, ngevnte instrumenter og
med finansielle futures og tilsvarende instrumenter, der af-
regnes kontant, fremtidige renteaftaler (FRA-kontrakter),
rente- og valutaswaps og swaps pa aktier og aktieindeks, op-
tioner pa at erhverve eller afhende et instrument, der er
naevnt i dette stykke, og optioner pa aktie- og obligationsin-
deks samt valuta- og renteoptioner. Den i bilag 4, afsnit A,
nr. 9, omhandlede aktivitet kan alene udferes med de i bilag
5, nr. 3, nevnte instrumenter. Tilladelse til at udfgre aktivi-
teter som navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 5 og 9, kan kun med-
deles i tilknytning til tilladelse til den i bilag 4, afsnit A, nr.
4, omhandlede aktivitet. Tilladelsen skal angive de aktivite-
ter i bilag 4, som tilladelsen omfatter.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskaber kan registreres
som forvaltere af europaiske sociale iveerksatterfonde i
medfer af Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
346/2013/EU af 17. april 2013 om europaiske sociale
iveerksztterfonde.

Stk. 4. Investeringsforvaltningsselskaber kan registreres
som forvaltere af kvalificerede venturekapitalfonde i medfar
af Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
345/2013/EU af 17. april 2013 om europeiske venturekapi-
talfonde.

Stk. 5. Investeringsforvaltningsselskaber og administrati-
onsselskaber, der opfylder betingelserne i § 1, stk. 3, og 88
30 eller 31, har eneret til at udgve den daglige ledelse af in-
vesteringsforeninger og administrere andre UCITS.

Stk. 6. Et investeringsforvaltningsselskab skal have en ak-
tiekapital, der mindst udger et belgb svarende til vaerdien af
125.000 euro. Dog skal et investeringsforvaltningsselskab,
der skal veere medlem af et reguleret marked eller opbevare
og forvalte de i bilag 5, nr. 3, ngvnte instrumenter, herunder
veere medlem af en verdipapircentral eller en clearingcen-
tral, hvor selskabet deltager i clearing og afvikling, have en
aktiekapital, der mindst udgear et belgb svarende til vaerdien
af 730.000 euro.

8 10 a. Et investeringsforvaltningsselskab kan ud over de
aktiviteter, som selskabet kan udfare efter denne lov, forval-
te en eller flere alternative investeringsfonde, safremt sel-
skabet har tilladelse hertil i medfer af § 11 i lov om forvalte-
re af alternative investeringsfonde m.v.

8 11. Virksomheder, der udgver forsikringsvirksomhed,
herunder genforsikringsvirksomhed, skal have tilladelse som
forsikringsselskab eller captivegenforsikringsselskab, jf. dog
88 30 og 31. Tilladelsen skal angive de forsikringsklasser i
bilag 7 og 8, som tilladelsen omfatter. Forsikringsselskaber
ma kun udgve virksomhed som navnt i bilag 7 og 8 samt
virksomhed efter 88 24-26 og 29. Tilsvarende galder uden-
landske forsikringsselskaber, der er omfattet af § 1, stk. 3,
og opfylder betingelserne i §§ 30 eller 31.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa
falgende typer af virksomheder:
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1)  Pensionskasser, som har til formal at sikre pension
ved ansattelse i en privat virksomhed, herunder en
forsikringsvirksomhed, eller ved ansattelse i sddanne
virksomheder inden for samme koncern.

2)  Begravelseskasser og ligbreendingsforeninger.

3)  De under statens tilsyn hgrende anerkendte arbejds-
lgshedskasser m.v.

4)  Krigsforsikringsinstituttet efter lov om krigsforsikring
af skibe.

5)  Krigsforsikringsforbund, der omfattes af lov om
krigsforsikring af fast ejendom og lgsare.

6)  Virksomheder, hvis formél er begraenset til at yde vej-
hjeelp i forbindelse med en ulykke eller skade sket her
i landet eller i udlandet, safremt hjelpen i udlandet
ydes af et tilsvarende udenlandsk selskab i henhold til
en aftale om gensidighed.

7)  Virksomheder der alene yder assistance inden for et
begraenset omrade, og hvis arlige preemieindtegt ikke
overstiger et af Finanstilsynet fastsat belgb.

8)  Falck Danmark A/S.

9)  Genforsikring i henhold til lov om Dansk Eksportkre-
ditfond af ekstraordinere risici i forbindelse med ek-
sport.

10) Arbejdsmarkedets Tilleegspension og Arbejdsmarke-
dets Erhvervssikring.

11) Barselsfonde.

12) Rejsegarantifonden.

Stk. 3. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1,
vil opna status som et gruppe 1-forsikringsselskab, hvis sel-
skabet skal udgve graenseoverskridende virksomhed i hen-
hold til 88 38 eller 39, selskabet skal udgve virksomhed in-
den for en eller flere af forsikringsklasserne 10-15 i bilag 7,
medmindre de udggr accessoriske risici, eller selskabet i 1g-
bet af de kommende 5 ar forventes at opfylde mindst en af
betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 24, litra a-d.

Stk. 4. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1,
vil opna status som et gruppe 2-forsikringsselskab, hvis sel-
skabet ikke opnar status som et gruppe 1-forsikringsselskab,
jf. stk. 3.

Stk. 5. En virksomhed, der forventes at opné status som et
gruppe 1-forsikringsselskab, jf. stk. 3, skal opfylde kapital-
kravene i 8§ 126 ¢ og 126 d for at opna tilladelse som for-
sikringsselskab. En virksomhed, der forventes at opna status
som et gruppe 2-forsikringsselskab, jf. stk. 4, skal opfylde
kapitalkravene i 8 126 for at opna tilladelse som forsikrings-
selskab.

Stk. 6. En virksomhed, der opnar status som et gruppe 2-
forsikringsselskab, jf. stk. 4, kan ansgge Finanstilsynet om
at opné status som et gruppe 1-forsikringsselskab. Finanstil-
synet godkender en ansggning i henhold til 1. pkt., safremt
Finanstilsynet vurderer, at selskabet opfylder kapitalkravene
i stk. 5, 1. pkt.

Stk. 7. Et forsikringsselskab vil &ndre status fra at veere et
gruppe 1-forsikringsselskab til at vaere et gruppe 2-forsik-
ringsselskab, nér selskabet ikke udgver grenseoverskriden-
de virksomhed i henhold til 88 38 eller 39, ndr selskabet ik-
ke udever virksomhed inden for en eller flere af forsikrings-
klasserne 10-15 i bilag 7, og nar ingen af belgbsgreenserne i



31. januar 2017.

§ 5, stk. 1, nr. 24, litra a-d, overskrides i 3 pa hinanden fal-
gende ar og ikke forventes at blive overskredet i et af de
kommende 5 ar.

Stk. 8. Et forsikringsselskab, der endrer status, skal straks
underrette Finanstilsynet og senest 8 arbejdsdage herefter
indsende dokumentation for statuseendringen.

Stk. 9. Virksomheder, der har tilladelse som forsikrings-
selskab, har eneret til at benytte betegnelsen »forsikringssel-
skab«, »gensidigt selskab«, »captivegenforsikringsselskab«
eller »pensionskasse« i deres navn. Andre virksomheder ma
ikke anvende navne eller betegnelser for deres virksomhed,
som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er forsik-
ringsselskaber eller pensionskasser.

Stk. 10. Forsikringsselskaber har pligt til at benytte et
navn, som tydeligt angiver selskabets egenskab af forsik-
ringsselskab. Gensidige forsikringsselskaber har pligt til i
deres navn at benytte betegnelsen »gensidigt selskab« eller
deraf dannede forkortelser eller pa anden tydelig made angi-
ve deres egenskab af gensidigt selskab. Captivegenforsik-
ringsselskaber har pligt til at benytte betegnelsen »captive-
genforsikringsselskab«. Tvaergaende pensionskasser har
pligt til i deres navn tydeligt at angive, at de er en pensions-
kasse. Selskabsloven § 2, stk. 2-4, 88 3 og 347, finder tilsva-
rende anvendelse pa gensidige forsikringsselskaber og tveer-
gaende pensionskasser.

Stk. 11. En virksomhed, der har tilladelse til forsikrings-
klasse 10 (ansvarsforsikring for motordrevne landkeretgjer)
bortset fra fragtfgrerens ansvar skal til enhver tid have en
skadesbehandlingsrepraesentant i hvert af de gvrige lande i
Den Europziske Union og i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omréde.

8 12. Banker, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber
og investeringsforvaltningsselskaber skal veere aktieselska-
ber. Andelskasser skal vare andelsselskaber, jf. dog § 207.
Sparekasser skal vere selvejende institutioner, jf. dog § 207.
Forsikringsselskaber skal vaere aktieselskaber, gensidige sel-
skaber eller tvaergaende pensionskasser. Captivegenforsik-
ringsselskaber skal veere aktieselskaber.

Stk. 2. De finansielle virksomheder, der er nevnt i stk. 1,
skal have en bestyrelse og direktion.

Stk. 3. En andelskasse, som ikke pa det tidspunkt, hvor
andelskassen bliver omfattet af § 85 a, har fastsat stemme-
retsbegraensningen om, at hver andelshaver i henhold til
vedtegterne har 1 stemme, anses ikke for at veere et andels-
selskab.

8§ 13. Aktiekapitalen i finansielle virksomheder skal ind-
betales fuldt ud. Immaterielle aktiver kan ikke anvendes til
indbetaling af aktiekapital.

Stk. 2. | pengeinstitutter, fondsmaglerselskaber, investe-
ringsforvaltningsselskaber, realkreditinstitutter og forsik-
ringsselskaber kan deling af aktiekapitalen i aktieklasser
med forskellig stemmeveerdi ikke finde sted, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. I realkreditinstitutter, der er omdannet til aktiesel-
skaber, og hvor en fond eller forening oprettet i forbindelse
med omdannelsen er hovedaktioner, kan der i vedtaegterne
ske en deling af instituttets aktiekapital i aktieklasser med
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og uden stemmeret. Alle aktier med stemmeret skal have
samme stemmeveerdi.

Stk. 4. Hvis et realkreditinstitut, der er omdannet til et ak-
tieselskab, og hvor en fond eller forening oprettet i forbin-
delse med omdannelsen er hovedaktionar, udsteder stem-
melgse aktier, jf. stk. 3, finder selskabslovens § 73 om ind-
lgsningsret for minoritetsaktionaerer og selskabslovens § 70
om indlgsningsret for hovedaktionzren ikke anvendelse for
disse aktier. Hvis realkreditinstituttet har en eller flere aktie-
klasser optaget til handel pa et reguleret marked eller en al-
ternativ markedsplads og en aktiepost overdrages som led i
et overtagelsestilbud, finder 1. pkt. ikke anvendelse.

Stk. 5. En finansiel virksomhed ma ikke mod vederlag til
eje eller pant erhverve egne aktier, hvis den palydende veerdi
af selskabets og dets datterselskabers samlede beholdning af
aktier i selskabet som fglge af erhvervelsen vil overstige 10
pct. | den tilladte beholdning af egne aktier medregnes ak-
tier, der er erhvervet af tredjemand i eget navn, men for
virksomhedens regning.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte regler for egne udsted-
te instrumenter, der kan indga i kapitalgrundlaget, herunder
regler om indlgsning og erhvervelse af egne udstedte instru-
menter for investeringsforvaltningsselskaber og for fonds-
maglerselskaber, som alene har tilladelse til aktiviteterne
nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer
kunders midler eller veerdipapirer, og som ikke kan komme i
geeldsforhold til deres kunder, og for finansielle holdingvirk-
somheder, som ikke er omfattet af Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber.

§ 14. Finanstilsynet giver tilladelse, nar
1) kravenei§87,8,9, 10 eller 11 er opfyldt,
2) medlemmerne af ansggerens bestyrelse og direktion
opfylder kravene i § 64 og for systemisk vigtige finan-
sielle institutter (SIFI) og globalt systemisk vigtige in-
stitutter (G-SIFI) ogsa § 313,
de ansatte i gruppe 1-forsikringsselskaber, der skal
identificeres som ngglepersoner i medfgr af § 71, stk.
3, opfylder kravene i § 64,
ejere af kvalificerede andele, jf. 8 5, stk. 3, opfylder
kriterierne i § 61 a, stk. 1,
der ikke foreligger snevre forbindelser, jf. 8 5, stk. 1,
nr. 19, mellem ansggeren og andre virksomheder eller
personer, der vil kunne vanskeliggere varetagelsen af
tilsynets opgaver,
lovgivningen i et land uden for Den Europaiske Union,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade vedrgrende en virksomhed eller en per-
son, som ansggeren har snavre forbindelser med, ikke
vil kunne vanskeligggre varetagelsen af Finanstilsynets
opgaver,
ansggerens forretningsgange og administrative forhold
er forsvarlige,
ansggeren har hovedkontor og hjemsted i Danmark og
stk. 2 eller §8 18-21 og stk. 2, 1. pkt., er opfyldt.

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)
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Stk. 2. En ansggning om tilladelse efter §§ 7-11 skal inde-
holde de oplysninger, der er ngdvendige til brug for Finans-
tilsynets vurdering af, om betingelserne i stk. 1 er opfyldt,
herunder oplysninger om starrelsen af de kvalificerede an-
dele og virksomhedens organisation. En ansggning om tilla-
delse efter 88 7 og 8 til at udgve kreditinstitutvirksomhed
skal indeholde oplysninger om identiteten af de 20 starste
aktionaerer, safremt der ikke er ejere af kvalificerede andele.
En ansggning efter 88 7-11 skal endvidere indeholde en
driftsplan indeholdende oplysninger om arten af de patenkte
forretninger.

Stk. 3. Afslar Finanstilsynet en ansggning om tilladelse,
skal dette begrundes og meddeles ansggeren senest 6 mane-
der efter ansggningens modtagelse, eller, hvis ansggningen
er ufuldstendig, senest 6 maneder efter, at ansggeren har
fremsendt de oplysninger, der er ngdvendige for at traeffe af-
gerelsen. Der skal under alle omstendigheder treffes afge-
relse senest 12 maneder efter ansggningens modtagelse. Har
Finanstilsynet ikke senest 6 maneder efter modtagelsen af en
fuldsteendig ansggning om tilladelse truffet afgarelse, kan
selskabet indbringe sagen for domstolene.

Stk. 4. For at efterleve en bestemmelse om suspension fra
Kommissionen i overensstemmelse med direktiver pa det fi-
nansielle omrade kan Finanstilsynet suspendere behandlin-
gen af ansggninger om tilladelse efter §§ 7-11 og 16 fra an-
sggere, som direkte eller indirekte ejes af selskaber med
hjemsted i et land uden for Den Europaiske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de.

Stk. 5. Finanstilsynet kan nagte at give tilladelse efter stk.
1, hvis formalet med at placere hovedkontor og hjemsted i
Danmark alene er at undga at veere omfattet af lovgivningen
i det land, hvor hovedparten af ansggerens kunder er hjem-
mehgrende.

Stk. 6. For finansielle virksomheder omfattet af 8§ 7-9 og
8§ 10, stk. 2, er tilladelse endvidere betinget af, at virksomhe-
den tilsluttes Indskyder- og investorgarantiordningen.

Stk. 7. For et pengeinstitut eller et realkreditinstitut er til-
ladelse endvidere betinget af, at medlemmerne af ansgge-
rens bestyrelse og direktion opfylder kravet om afsettelse af
tilstreekkelig tid, jf. § 64 a, og at ansggerens bestyrelse op-
fylder kravene om tilstreekkelig kollektiv viden, faglig kom-
petence og erfaring, jf. 8 70, stk. 4.

8 14 a. Finanstilsynet kan give tilladelse til at drive virk-
somhed i henhold til § 7, stk. 1, § 8, stk. 1, 8 9, stk. 1, og §
16 a til et broinstitut oprettet i henhold til § 21, stk. 1, i lov
om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksom-
heder, som ikke opfylder alle betingelser for at fa tilladelse,
hvis Finanstilsynet vurderer, at det er ngdvendigt af hensyn
til at na afviklingsmalene. Kravene i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber skal dog vere opfyldt. Finanstilsynet fastsatter
samtidig med tilladelsen en frist til opfyldelse af kravene for
at opna tilladelse i henhold til § 7, stk. 1, § 8, stk. 1, og § 9,
stk. 1, jf. 88 14 og 16 a.
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Stk. 2. Finanstilsynet kan endvidere, nar Finansiel Stabili-
tet opretter et broinstitut i henhold til § 21, stk. 1, i lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomhe-
der, undtage Finansiel Stabilitet fra at opfylde reglerne for
finansielle holdingvirksomheder og blandede holdingvirk-
somheder fastsat i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, denne lov
eller regler udstedt i medfar af loven under hensyntagen til
formalet med de pageeldende regler og afviklingsmalene. Fi-
nanstilsynet fastsetter en frist for Finansiel Stabilitets undta-
gelse fra reglerne for finansielle holdningvirksomheder og
blandede holdingvirksomheder. Fristen kan forleenges, hvis
betingelserne i § 22, stk. 4, i lov om restrukturering og af-
vikling af visse finansielle virksomheder er opfyldt.

Stk. 3. Uanset stk. 2 finder kapitel 9 og § 181 anvendelse
pa Finansiel Stabilitet som finansiel holdingvirksomhed el-
ler blandet holdingvirksomhed.

§ 15. Nar Finanstilsynet har meddelt tilladelse efter § 14,
kan Erhvervsstyrelsen foretage de ngdvendige registrerin-
ger.

Stk. 2. Ved anmeldelse til registrering, jf. stk. 1, og ved
anmeldelse af vedtegtsendringer skal den finansielle virk-
somhed indsende et dateret eksemplar af vedteegterne med
den fuldstendige nye affattelse til Erhvervsstyrelsen, der vi-
deresender en kopi til Finanstilsynet.

Stk. 3. Ved meddelelse af tilladelse eller endringer i tilla-
delsen til forsikringsselskaber fremsender Finanstilsynet
samtidig genpart heraf til Erhvervsstyrelsen. Erhvervsstyrel-
sen foretager registrering af datoen for tilladelsen.

Stk. 4. For sparekasser og andelskasser gealder selskabslo-
vens bestemmelser om anmeldelse og registrering m.m. til-
svarende.

8§ 16. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter, fondsmeglerselskaber og investeringsfor-
valtningsselskaber kan udfgre tjenesteydelser med instru-
menter og kontrakter, som er omfattet af Finanstilsynets be-
slutning i medfar af § 2, stk. 2, i lov om verdipapirhandel
m.v.

8 16 a. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstitutter og
realkreditinstitutter kan udstede serligt deekkede obligatio-
ner.

Stk. 2. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter med tilla-
delse efter stk. 1 og skibsfinansieringsinstituttet med tilla-
delse efter § 2 ¢ i lov om et skibsfinansieringsinstitut har
eneret til at udstede serligt deekkede obligationer. Realkre-
ditinstitutter med tilladelse efter stk. 1 har endvidere eneret
til at udstede seerligt deekkede realkreditobligationer.

Stk. 3. Obligationer udstedt af kreditinstitutter, der er
meddelt tilladelse i et andet land inden for Den Europaiske
Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, kan ligeledes betegnes serligt deek-
kede obligationer, hvis de opfylder betingelserne i artikel
129 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber.
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Stk. 4. Finanstilsynet fastseetter neermere regler om,

1) pa hvilke betingelser der kan opnas tilladelse efter stk.
1,00
2) pa hvilke betingelser obligationer udstedt af pengeinsti-

tutter og realkreditinstitutter kan opnd og bevare beteg-
nelsen serligt deekkede obligationer eller seerligt deek-
kede realkreditobligationer.

8 16 b. Et pengeinstitut eller et realkreditinstitut kan fi-
nansiere 1an med pant i fast ejendom ved szrligt deekkede
obligationer eller serligt dekkede realkreditobligationer ud-
stedt af et andet pengeinstitut eller realkreditinstitut.

Stk. 2. Udstedelse af serligt deekkede obligationer eller
serligt dekkede realkreditobligationer i medfer af stk. 1
skal godkendes af Finanstilsynet.

§ 16 c. Hvis et lan skal kunne finansieres ved et andet
pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse af serligt
dekkede obligationer eller serligt dekkede realkreditobli-
gationer, skal dette fremgé af laneaftalen mellem det 1angi-
vende pengeinstitut eller realkreditinstitut og lantager. Det
skal endvidere fremga af laneaftalen, at der kan videregives
oplysninger om lantager mellem det langivende institut og
det udstedende institut, jf. § 120 b.

Stk. 2. Det skal fremgé sarskilt af Ianevilkarene, at det
ldngivende institut kan haeve rentesatserne som fglge af &n-
drede finansieringsvilkar, jf. § 152 b, stk. 4, og § 6 i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

8 16 d. Hvis et pengeinstitut eller et realkreditinstitut yder
et 1an sikret ved pant i fast ejendom pa grundlag af et andet
pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse af serligt
dekkede obligationer eller serligt dekkede realkreditobli-
gationer, skal Ianet med tilhgrende pantebrev overdrages til
eje til det udstedende institut.

Stk. 2. Overdragelse efter stk. 1 kan ikke omstades efter
konkurslovens 88 67, 70 eller 72. Omstadelse kan dog ske
efter de naevnte bestemmelser, hvis overdragelsen konkret
ikke fremstod som ordineer.

8 16 e. Hvis et pengeinstitut eller et realkreditinstitut yder
et 1an sikret ved pant i fast ejendom pa grundlag af et andet
pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse af serligt
dekkede obligationer eller serligt dekkede realkreditobli-
gationer, kan lantageren betale med frigerende virkning til
det Idngivende pengeinstitut eller realkreditinstitut, medmin-
dre lantager modtager sarskilt meddelelse om andet fra det
udstedende pengeinstitut eller realkreditinstitut.

§ 16 f. Det langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut
skal holde indkomne betalinger, som vedrgrer 1an sikret ved
pant i fast ejendom pé grundlag af et andet pengeinstituts el-
ler realkreditinstituts udstedelse af seerligt deekkede obligati-
oner eller serligt deekkede realkreditobligationer, adskilt fra
instituttets gvrige midler.

Stk. 2. Det Iangivende pengeinstitut eller realkreditinstitut
skal fgre lgbende kontrol med adskillelsen.

Stk. 3. Det Iangivende pengeinstitut eller realkreditinstitut
skal efter en pé forhénd fastlagt plan afregne indkomne be-
talinger til det udstedende institut.
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Stk. 4. Finanstilsynet fastseetter neermere regler om,

1) hvilke aktiver det langivende pengeinstitut eller real-
kreditinstitut kan placere indkomne betalinger i, indtil
afregning finder sted, og

2) det langivende pengeinstituts eller realkreditinstituts

kontrol af adskillelse og afregning til det udstedende
pengeinstitut eller realkreditinstitut.

§ 16 g. Ved det langivende pengeinstituts eller realkredit-
instituts konkurs tilfalder betalinger omfattet af 8 16 f, jf. §
16 b, stk. 1, som det Iangivende pengeinstitut eller realkre-
ditinstitut modtager, og som endnu ikke er afregnet, det ud-
stedende pengeinstitut eller realkreditinstitut uden om kon-
kursboet.

8 17. Finanstilsynet fastseetter regler om, hvilke instru-
menter og kontrakter ud over de instrumenter og kontrakter,
der er nvnt i bilag 5, finansielle virksomheder med tilladel-
se efter § 7, stk. 1, eller 8 9, stk. 1, kan udfgre tjenesteydel-
ser med.

Serlige regler for forsikringsselskaber vedrgrende
anmeldelse til Finanstilsynet

§ 18. Ansggning om tilladelse skal indeholde en af forsik-
ringsselskabet udarbejdet driftsplan for den virksomhed,
som forsikringsselskabet agter at drive. Finanstilsynet fast-
setter regler om de oplysninger, som driftsplanen skal inde-
holde, om krav til indberetningsformen og opstillingen og
om det aremal, for hvilket planen skal udarbejdes.

Stk. 2. Ansggning om tilladelse til forsikringsklasse 10
(ansvarsforsikring for motordrevne landkaretgjer) skal veere
ledsaget af oplysninger om, hvem selskabet vil udpege som
skadesbehandlingsrepraesentant i hvert af de gvrige lande i
Den Europziske Union og i lande, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omrade. Finanstilsynet fastseet-
ter naermere regler om skadesbehandlingsreprasentanter og
deres befgjelser.

Stk. 3. En tilladelse skal indeholde oplysning om den for-
sikringsvirksomhed, som selskabet ma udgve. Finanstilsynet
fastsaetter neermere bestemmelser om tilladelsens og ansgg-
ningens indhold i gvrigt.

§ 19. Livsforsikringsvirksomhed ma ikke i samme selskab
forenes med anden forsikringsvirksomhed. Livsforsikrings-
selskaber kan dog ud over livsforsikringsvirksomheden udg-
ve virksomhed inden for forsikringsklasserne 1 og 2, jf. bi-
lag 7. Endvidere kan genforsikring af livsforsikring og an-
den forsikring udeves af samme selskab.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter regler om, i hvilket om-
fang livsforsikringsselskabernes risici under forsikringsklas-
serne 1 og 2, jf. bilag 7, er omfattet af denne lovs serlige
regler for livsforsikringsvirksomhed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at et
skadesforsikringsselskab, der gennem en filial driver virk-
somhed i et land inden for Den Europziske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, kan udgve forsikringsformer, der er i overensstem-
melse med retsanvendelsen i det pagaldende land, uanset at
dette ikke er tilladt i Danmark.
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8§ 20. Det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirk-
somhed skal anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig
med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. Det samme gel-
der enhver efterfglgende &ndring i de navnte forhold. An-
meldelsen skal indeholde angivelse af
1) de forsikringsformer, som selskabet agter at anvende,
2) grundlaget for beregning af forsikringspreemier, tilba-

gekghsveerdier og fripolicer,

regler for beregning og fordeling af realiseret resultat

til forsikringstagerne og andre berettigede efter forsik-

ringsaftalerne,

selskabets principper for genforsikring, herunder be-

lgbsgraenser,

regler for, hvornar savel de forsikringssggende som

forsikringstagerne skal afgive helbredsoplysninger til

bedgmmelse af risikoforholdene,

grundlaget for beregning af livsforsikringshenseettelser

savel for den enkelte forsikringsaftale som for selska-

bet som helhed og

regler, hvorefter pensionsordninger med lgbende udbe-

talinger tegnet eller aftalt som obligatoriske ordninger i

et forsikringsselskab kan overfares fra eller til selska-

bet i forbindelse med overgang til anden anszttelse el-
ler i forbindelse med virksomhedsoverdragelse eller
virksomhedsomdannelse.
Stk. 2. Selskaber, der ikke tegner direkte livsforsikring,
skal ikke foretage anmeldelse af det tekniske grundlag m.v.
for livsforsikringsvirksomhed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastseette n&ermere bestemmelser
om de i stk. 1 neevnte forhold, herunder om og i hvilket om-
fang anmeldelserne skal veere offentligt tilgaengelige.

8 21. De efter § 20, stk. 1, nr. 1-5, anmeldte forhold skal
veere betryggende og rimelige over for den enkelte forsik-
ringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne.

Stk. 2. De anmeldte regler for beregning og fordeling af
realiseret resultat, jf. § 20, stk. 1, nr. 3, skal veere preecise og
klare og skal fare til en rimelig fordeling.

Stk. 3. Premierne for nytegnede forsikringer skal veere til-
streekkelige til, at forsikringsselskabet kan opfylde alle sine
forpligtelser, séledes at der ikke vil veere behov for systema-
tisk og permanent tilfgrsel af andre midler.

Stk. 4. De beregningselementer (rentesatser, omkostnings-
satser og statistiske beregningselementer), der laegges til
grund ved beregning af forsikringspraemier, tiloagekgbsveer-
dier og fripolicer, skal veelges med forsigtighed. Hvis grund-
laget for beregning af forsikringspreemier, tilbagekabsvaerdi-
er og fripoliceydelser indeholder muligheden for at opdele
den indbetalte forsikringspreemie i en del, for hvilken der
optjenes en garanteret pension, og en del, som tilgar enten
det kollektive bonuspotentiale eller bonuspotentiale pa fri-
policeydelser, er det dog tilstreekkeligt, at grundlaget som
helhed er baseret pa betryggende forudsetninger. De bereg-
ningselementer, der leegges til grund ved beregning af livs-
forsikringshensettelser, skal fastseettes saledes, at de er i
overensstemmelse med de regler, der er udstedt i medfer af
§ 196.

3)

4)

5)

6)

7)
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Stk. 5. Er en forsikring omfattet af stk. 4, 2. pkt., skal an-
delen af kollektivt bonuspotentiale og bonuspotentiale pa
fripoliceydelser medga fuldt ud ved beregning af tilbage-
kgbsveerdien og ved overfarsel fra et selskab til et andet, jf.
820, stk. 1, nr. 7.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastseette nermere bestemmelser
om de i stk. 1-4 naevnte krav.

Stk. 7. Safremt kravene i stk. 1-4 eller i regler udstedt i
medfar af denne lov ikke er opfyldt, skal Finanstilsynet pa-
byde livsforsikringsselskabet at foretage de forngdne &n-
dringer i de i henhold til § 20 anmeldte forhold inden for en
af Finanstilsynet fastsat tidsfrist. Bestemmelserne i § 249
finder tilsvarende anvendelse.

§ 22. Tegnes der uanset bestemmelserne i 8§ 11-14 for-
sikringer, forinden tilladelse er givet og registrering er sket,
hafter de, der pa forsikringsselskabets vegne har tegnet for-
sikringerne eller har medansvar herfor, solidarisk for afta-
lens opfyldelse. Anerkender selskabet forpligtelserne senest
4 uger efter registreringen, bortfalder de pageeldendes heef-
telser, forudsat at forsikringstagerens sikkerhed ikke derved
i veesentlig grad forringes. Aftaler af den naevnte art er forin-
den selskabets anerkendelse af forpligtelserne ikke bindende
for forsikringstageren.

Stk. 2. Bestemmelserne i 88 11-14 er ikke til hinder for, at
der med henblik pa stiftelse af et gensidigt forsikringssel-
skab kan ske indtegning af medlemmer, safremt forsikrings-
maessigt ansvar ikke begynder at lgbe og premie ikke op-
skrives, forinden selskabet er registreret. Indtegning af et
medlem i et gensidigt selskab i overensstemmelse med 1.
pkt. er kun bindende, safremt selskabet anmeldes til Er-
hvervsstyrelsen senest 1 ar efter indtegningen. Nagtes regi-
strering, bortfalder aftalen.

Serlige regler for gensidige forsikringsselskaber
vedrgrende stiftelse m.v.

8§ 23. Kapitel 3 i selskabsloven finder med de ngdvendige
tilpasninger tilsvarende anvendelse pa gensidige forsikrings-
selskaber og tveergdende pensionskasser. Endvidere finder
selskabslovens bestemmelser om anmeldelse og registrering
m.m. tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. For gensidige forsikringsselskaber og tveergdende
pensionskasser finder de i stk. 1 naevnte bestemmelser i sel-
skabsloven vedrgrende aktionarer anvendelse pa garanter
og bestemmelserne om aktiekapital og aktier anvendelse pa
garantikapital og garantiandele med forngdne lempelser.

Kapitel 4
Anden tilladt virksomhed

Generelle regler om anden tilladt virksomhed

8§ 24. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikrings-
selskaber kan drive virksomhed, der er accessorisk til den
virksomhed, der er givet tilladelse til. Finanstilsynet kan be-
stemme, at den accessoriske virksomhed skal udgves af et
andet selskab.



31. januar 2017.

Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikrings-
selskaber ma gennem dattervirksomheder drive anden finan-
siel virksomhed.

8§ 25. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikrings-
selskaber kan midlertidigt drive anden virksomhed til sik-
ring eller afvikling af forud pétagede eksponeringer eller
med henblik pa medvirken ved omstrukturering af erhvervs-
virksomheder. Den finansielle virksomhed skal underrette
Finanstilsynet herom.

8§ 26. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmagler-
selskaber og forsikringsselskaber kan uanset 8§ 7-9, 11, 24
og 25 i feellesskab med andre drive anden virksomhed, hvis
1) den finansielle virksomhed ikke direkte eller indirekte

har bestemmende indflydelse pa virksomheden,

den finansielle virksomhed ikke driver virksomheden

sammen med finansielle virksomheder, der indgar i

koncern med den finansielle virksomhed eller, for s&

vidt angar forsikringsselskaber, i administrationsfzlles-

skab med forsikringsselskabet, og

virksomheden udgves i et andet selskab end den finan-

sielle virksomhed.

Stk. 2. Hvis en finansiel virksomhed eller en koncern ved
erhvervelse, fusion m.v. kommer til at drive anden virksom-
hed i strid med § 7, stk. 1, 8 8, stk. 1, § 9, stk. 1, § 11, stk. 1,
eller § 26, stk. 1, kan Finanstilsynet fastsette en frist for af-
handelse af den anden virksomhed, hvis en umiddelbar af-
handelse ville vare forbundet med et gkonomisk tab.

2)

3)

Serlige regler for fondsmeglerselskaber vedrgrende
dattervirksomheder

§ 27. Fondsmaglerselskaber ma ikke have dattervirksom-
heder, medmindre disse er fondsmaglerselskaber.

Seerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber
vedrarende dattervirksomheder

§ 28. Investeringsforvaltningsselskaber ma ikke have dat-
tervirksomheder, medmindre disse er investeringsforvalt-
ningsselskaber eller administrationsselskaber.

Seerlige regler for forsikringsselskaber vedrgrende anden
tilladt virksomhed

§ 29. Ud over virksomhed omfattet af 8§ 24-26 ma forsik-
ringsselskaber drive falgende virksomhed:

1) Agenturvirksomhed for forsikringsselskaber og for an-
dre selskaber, der er under Finanstilsynets tilsyn.
Opfarelse, eje og drift af fast ejendom og infrastruktur
omfattende tekniske anleg, transportanleeg og byg-
ningsanlag.

Stk. 2. Livsforsikringsselskaber kan opfare boligbyggeri

med videresalg for gje, nar der til byggeriet er opnaet tilsagn

om en andel i bevillingsrammen efter § 1 c eller regler fast-
sat i medfgr af § 1, stk. 4, i lov om fremme af privat udlej-
ningshyggeri og mindst halvdelen af beboelseslejlighederne
udlejes til helarsheboelse.

Stk. 3. Ved investeringer efter stk. 2 ma den andel af be-
boelseslejlighederne, der opfares med henblik pé videresalg,

2)
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ikke have en veardi, der overstiger 1 pct. af de forsikrings-
maessige henseattelser.

Stk. 4. Livsforsikringsselskaber og tvaergdende pensions-
kasser kan oprette og administrere szrskilte SP- konti.

Kapitel 5
Udenlandske virksomheder

Generelle regler om udenlandske virksomheder

8 30. En udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilladelse
til at udgve den i 8§ 7-11 neevnte virksomhed i et andet land
inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan
begynde at udgve virksomhed her i landet gennem en filial 2
maéneder efter, at Finanstilsynet har modtaget meddelelse
herom fra tilsynsmyndighederne i hjemlandet, jf. stk. 4-8.
Filialen kan udeve de i bilag 2-4, 7 og 8 navnte aktiviteter,
safremt disse er omfattet af virksomhedens tilladelse i hjem-
landet.

Stk. 2. Udstedelse af realkreditobligationer, jf. bilag 3,
kan alene foretages af kreditinstitutter, der opfylder betin-
gelserne herfor i lov om realkreditlan og realkreditobligatio-
ner m.v.

Stk. 3. Er virksomheden et administrationsselskab, jf. § 5,
stk. 1, nr. 5, kan filialen
1) administrere UCITS og
2) udgve de i bilag 4, afsnit A, nr. 4, 5 og 9, navnte akti-

viteter, safremt disse er omfattet af administrationssel-
skabets tilladelse i hjemlandet.

Stk. 4. Finanstilsynet skal indhente falgende oplysninger
fra hjemlandets tilsynsmyndigheder:

1) En beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplys-
ninger om organisation og de planlagte aktiviteter,

2) en erklering om, at de planlagte aktiviteter er omfattet
af virksomhedens tilladelse i hjemlandet,

3) filialens adresse og

4) navnene pa filialens ledelse eller pd generalagenten jf.

8§ 35.

Stk. 5. Er virksomheden et kreditinstitut, skal Finanstilsy-
net endvidere indhente oplysninger om starrelsen af virk-
somhedens kapitalgrundlag og solvensnggletal og oplysnin-
ger om en eventuel garantiordning i hjemlandet omfattende
filialens indskydere eller investorer.

Stk. 6. Er virksomheden et investeringsselskab eller et ad-
ministrationsselskab, jf. § 5, stk. 1, nr. 5, skal Finanstilsynet
endvidere indhente oplysninger om en eventuel garantiord-
ning i hjemlandet, der omfatter filialens investorer. Nar et
administrationsselskab gnsker at tilbyde administration her i
landet, modtager Finanstilsynet fra hjemlandets kompetente
myndighed en bekraftelse pa, at selskabet er godkendt efter
UCITS-direktivet, en beskrivelse af omfanget af selskabets
tilladelse og eventuelle begransninger i, hvilke investerings-
institutter selskabet har tilladelse til at administrere, samt en
beskrivelse af selskabets risikostyringsproces og procedurer
for behandling af klager fra investorer.

Stk. 7. Er virksomheden et forsikringsselskab, skal Fi-
nanstilsynet endvidere indhente solvenscertifikat.
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Stk. 8. Safremt filialen skal dakke risici under forsik-
ringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra fragtfgrerens
ansvar, skal Finanstilsynet fra hjemlandets tilsynsmyndighe-
der tillige kraeve en erklering om, at filialen er medlem af
Dansk Forening for International Motorkgretgjsforsikring.
For de pageldende filialers forsikringer til dekning af de
neaevnte risici gelder feerdselslovens §§ 105-108 og 110-115.

Stk. 9. Virksomheden skal meddele Finanstilsynet enhver
@&ndring af de i stk. 4, nr. 1-4, og stk. 5-8 navnte forhold se-
nest 1 maned far @ndringen foretages. Hvis det ikke er mu-
ligt at meddele Finanstilsynet @ndringen senest 1 maned far
&ndringen foretages, skal meddelelse ske snarest muligt.
Virksomheden skal dog ikke meddele Finanstilsynet &ndrin-
ger i virksomhedernes kapitalgrundlag og solvensnggletal.

Stk. 10. Selskabslovens bestemmelser om filialer af uden-
landske aktieselskaber finder anvendelse pa de i stk. 1
nevnte filialer.

Stk. 11. Filialer her i landet af kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, der er meddelt tilladelse til at yde investe-
ringsservice i et land inden for Den Europeiske Union eller
i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omréade, og som udfgrer sadan aktivitet her i landet,
kan anvende tilknyttede agenter.

8 31. En udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilladelse
til at udgve den i 88 7-11 naevnte virksomhed i et andet land
inden for Den Europziske Union eller i et land, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, kan
begynde at yde tjenesteydelser her i landet, nar Finanstilsy-
net har modtaget meddelelse herom fra tilsynsmyndigheder-
ne i hjemlandet. Den udenlandske virksomhed kan udgve de
i bilag 2-4, 7 og 8 naevnte aktiviteter, nar tilsynsmyndighe-
derne i hjemlandet har erklaret, at disse er omfattet af virk-
somhedens tilladelse i hjemlandet. Er den udenlandske virk-
somhed et forsikringsselskab, skal Finanstilsynet endvidere
have modtaget de i stk. 5 og 6 navnte oplysninger fra til-
synsmyndighederne i hjemlandet. Er den udenlandske virk-
somhed et administrationsselskab, skal Finanstilsynet fra til-
synsmyndighederne i hjemlandet have modtaget en forret-
ningsplan over administrationsselskabets patenkte opgaver
og tjenesteydelser, jf. stk. 3, og neermere oplysninger om re-
levante garantiordninger, der har til formal at beskytte inve-
storer. Nar et administrationsselskab gnsker at tilbyde admi-
nistration her i landet, modtager Finanstilsynet fra hjemlan-
dets kompetente myndighed en bekraftelse pa, at selskabet
er godkendt efter UCITS-direktivet, en beskrivelse af om-
fanget af selskabets tilladelse og eventuelle begraensninger i,
hvilke investeringsinstitutter selskabet har tilladelse til at ad-
ministrere, samt en beskrivelse af selskabets risikostyrings-
proces og procedurer for behandling af klager fra investorer.

Stk. 2. Udstedelse af realkreditobligationer, jf. bilag 3,
kan alene udgves af kreditinstitutter, der opfylder betingel-
serne herfor i lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v.

Stk. 3. Er virksomheden et administrationsselskab, kan
virksomheden
1) administrere UCITS og
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2) udgve de i bilag 4, afsnit A, nr. 4, 5 og 9, navnte akti-
viteter, safremt disse er omfattet af administrationssel-
skabets tilladelse i hjemlandet.

Stk. 4. Proceduren i stk. 1 finder tilsvarende anvendelse,

nar et administrationsselskab delegerer markedsfgringen af

andele i veertslandet til en finansiel virksomhed, der har til-

ladelse efter 8 9, stk. 1, eller § 10, stk. 1.

Stk. 5. Er den udenlandske virksomhed et forsikringssel-
skab, skal Finanstilsynet indhente falgende oplysninger fra
hjemlandets tilsynsmyndigheder:

1) Etsolvenscertifikat og

2) en angivelse af de forsikringsklasser, grupper af klasser

og eventuelle accessoriske risici, som forsikringssel-
skabet har til hensigt at deekke her i landet.

Stk. 6. Safremt forsikringsselskabet skal deekke risici
under forsikringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra
fragtfarerens ansvar, skal Finanstilsynet fra forsikringssel-
skabet kraeve oplyst navn og adresse pé den i stk. 7 naevnte
repreesentant samt en erkleering om, at forsikringsselskabet
er medlem af Dansk Forening for International Motorkgre-
tgjsforsikring. For de pageeldende forsikringer til deekning af
de navnte risici gelder ferdselslovens 88 105-108 og
110-115.

Stk. 7. Forsikringsselskabet skal tillige, safremt det deek-
ker risici under forsikringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bort-
set fra fragtfgrerens ansvar, udnavne en repraesentant, som
er bosat eller etableret her i landet. Reprasentanten skal ha-
ve befgjelse til at indsamle alle ngdvendige oplysninger i
forbindelse med krav og til at repraesentere forsikringssel-
skabet over for skadelidte personer, der kan gere krav gel-
dende, herunder med hensyn til betaling af sadanne krav.

Stk. 8. Repraesentanten, jf. stk. 7, skal endvidere have be-
fajelse til at repraesentere forsikringsselskabet over for myn-
dighederne samt under sggsmal mod forsikringsselskabet i
forbindelse med de i stk. 7 nzevnte krav.

Stk. 9. Udnzvnelsen af repreesentanten betragtes ikke i sig
selv som oprettelse af et etableret forretningssted, jf. § 34.

Stk. 10. Forsikringsselskabet skal meddele Finanstilsynet
enhver &ndring af de i stk. 5, nr. 2, og stk. 1, 2. pkt., n@vnte
forhold senest samtidig med, at endringen foretages.

§ 32. En udenlandsk virksomhed kan benytte det samme
navn, som virksomheden benytter i hjemlandet. Er der risiko
for forveksling med et andet her i landet anvendt navn, kan
Erhvervsstyrelsen kreeve en forklarende tilfgjelse.

Serlige regler for udenlandske kreditinstitutter og
investeringsselskaber

8§ 33. Et udenlandsk kreditinstitut og investeringsselskab,
der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europaiske
Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, skal have tilladelse af Finanstilsynet til at
udave tjenesteydelser med veerdipapirhandel her i landet.

Stk. 2. Finanstilsynet kan nagte tilladelse, safremt lovgiv-
ningen i det land, hvor kreditinstituttet og investeringssel-
skabet er meddelt tilladelse og er under tilsyn, vil vanskelig-
gere Finanstilsynets opgaver.
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Stk. 3. Finanstilsynet fastsetter nermere regler om tilla-
delsesproceduren, herunder hvilken dokumentation der skal
sendes til Finanstilsynet i forbindelse med ansggningen.

Serlige regler for udenlandske forsikringsselskaber

8 34. Ved et forsikringsselskabs etablerede forretnings-
sted forstas:
1) Det hjemsted, der fremgar af vedtagten.

2) Enfilial.

3) Et kontor, der ledes af et udenlandsk forsikringssel-
skabs eget personale.

4) En uafhangig person, som har en fast bemyndigelse til

at handle pa et udenlandsk forsikringsselskabs vegne i
lighed med en filial.

Stk. 2. Safremt et udenlandsk forsikringsselskalb her i lan-
det er omfattet af stk. 1, nr. 3 eller 4, betragtes kontoret eller
personen ligeledes som virksomhedens herveerende filial og
skal opfylde de i § 30 eller de i medfar af § 1, stk. 3, fastsat-
te betingelser.

8 35. Forsikringsselskabet skal udpege en generalagent til
at lede filialen, der ikke kan tegnes uden generalagentens
medvirken. Generalagenten skal have befgjelse til at forplig-
te virksomheden over for tredjemand samt til at repraesente-
re forsikringsselskabet i gvrigt, herunder over for Finanstil-
synet og Erhvervsstyrelsen samt under sggsmal mod virk-
somheden.

Stk. 2. Safremt generalagenten ikke fungerer som den i §
31, stk. 6, nevnte repraesentant for forsikringsselskabets
virksomhed under forsikringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10,
bortset fra fragtfarerens ansvar, geelder endvidere reglerne i
§ 31, stk. 6-9.

Stk. 3. Et forsikringsselskab ma kun have én generalagent
her i landet.

Stk. 4. Generalagenten kan meddele prokura til en eller
flere underagenter.

Stk. 5. Generalagenter skal veere myndige personer og en-
ten have indfadsret i en af Den Europaiske Unions med-
lemsstater eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade. Finanstilsynet kan, hvor for-
holdene taler herfor, meddele dispensation fra kravet om
indfadsret.

Stk. 6. Et her i landet hjemmehgrende aktieselskab, an-
partsselskab eller interessentskab kan vaere generalagent, sa-
fremt generalagenten som sin reprasentant udpeger en per-
son, der opfylder de i stk. 5 navnte betingelser for at vare
generalagent.

8 35 a. Ved overdragelse af hele eller dele af en forsik-
ringshestand tegnet her i landet af et udenlandsk forsikrings-
selskab i overensstemmelse med §§ 30 og 31 skal Finanstil-
synet i samarbejde med hjemlandsmyndigheden offentligge-
re en meddelelse om overdragelsen i Statstidende og et
landsdaekkende dagblad. Overdragelsen kan ikke paberdbes
som grundlag for at haeve forsikringsaftalen.

8§ 36. Udenlandske forsikringsselskaber omfattet af regler-
nei § 30, stk. 1, og § 31, stk. 1, der her i landet deekker de i
bilag 7 neevnte risici, kan af Finanstilsynet paleegges at del-
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tage i ordninger, der garanterer opfyldelse af erstatningskrav
fra de sikrede eller skadelidte tredjemand, i det omfang sé-
danne ordninger geelder tilsvarende for danske forsikrings-
selskaber.

8§ 37. Finanstilsynet kan for forsikringsselskaber fastseette
nermere regler for tjenesteydelser, der udgves fra lande
uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade.

§ 37 a. Finanstilsynet kan efter anmodning fra tilsyns-
myndigheden i hjemlandet forbyde et udenlandsk forsik-
ringsselskab, der er omfattet af bestemmelserne i § 30, stk.
1, og § 31, stk. 1, at rade over dets aktiver her i landet eller
begranse dets radighed herover.

Stk. 2. Stk. 1 geelder tilsvarende for andre udenlandske
forsikringsselskaber, der er meddelt koncession i et af Den
Europaiske Unions medlemslande eller i lande, der har gen-
nemfert  Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udg-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
I1), nar forsikringsselskabet uden at vaere omfattet af be-
stemmelserne i § 30, stk. 1, og § 31, stk. 1, har aktiver her i
landet.

Danske finansielle virksomheders virksomhed i udlandet

§ 38. En finansiel virksomhed, der gnsker at etablere en
filial i et andet land, skal meddele dette til Finanstilsynet
sammen med falgende oplysninger om filialen:

1) Ihvilket land filialen gnskes etableret,

2) en beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplys-
ninger om organisation, og de planlagte aktiviteter,

3) filialens adresse,

4) navnene pa filialens ledelse og

5) for forsikringsselskaber navnet pa filialens general-

agent.

Stk. 2. Ved etablering af en filial i et land inden for Den
Europziske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, videresender Finanstil-
synet de i stk. 1 navnte oplysninger til tilsynsmyndigheder-
ne i veertslandet. For pengeinstitutter og realkreditinstitutter
fremsendes endvidere solvensnggletal og for forsikringssel-
skaber solvenscertifikat til tilsynsmyndighederne i vartslan-
det. Samtidig fremsendes erklaring om, at de planlagte akti-
viteter er omfattet af den finansielle virksomheds tilladelse.

Stk. 3. Etableres filialen i et land inden for Den Europe-
iske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, og er virksomheden et pen-
geinstitut, realkreditinstitut, fondsmaeglerselskab eller inve-
steringsforvaltningsselskab, sender Finanstilsynet endvidere
oplysninger om investor- og indskydergarantiordningen
samt for pengeinstitutter og realkreditinstitutter oplysninger
om virksomhedens kapitalgrundlag. For investeringsforvalt-
ningsselskaber og fondsmeglerselskaber meddeler Finans-
tilsynet veertslandets tilsynsmyndigheder @ndringer i oplys-
ningerne om investor- og indskydergarantiordningen.

Stk. 4. Oplysningerne efter stk. 2 og 3 sendes senest 3 ma-
neder efter modtagelsen af oplysningerne.
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Samtidig med fremsendelsen underretter Finanstilsynet den
finansielle virksomhed herom.

Stk. 5. Finanstilsynet kan undlade at fremsende oplysnin-
ger efter stk. 2 og 3, hvis der er grund til at betvivle, at virk-
somhedens administrative struktur og finansielle situation er
forsvarlig som grundlag for den patenkte etablering. Finans-
tilsynet giver virksomheden meddelelse herom senest 2 ma-
neder efter modtagelsen af de i stk. 1 nzevnte oplysninger.

Stk. 6. Virksomheden skal meddele Finanstilsynet enhver
@ndring i de i stk. 1 naevnte forhold. Finanstilsynet skal ha-
ve modtaget meddelelsen senest 1 maned fer @ndringen
foretages. Hvis det ikke er muligt at meddele Finanstilsynet
endringen senest 1 maned far andringen foretages, skal
meddelelse ske snarest muligt. Virksomheden er forpligtet
pa samme made over for veertslandets tilsynsmyndigheder,
hvis veertslandet er et andet land inden for Den Europeiske
Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade.

Stk. 7. En finansiel virksomhed skal have tilladelse af Fi-
nanstilsynet til at etablere en filial i et land uden for Den
Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade. Hvis der er grund til at be-
tvivle, at virksomhedens administrative struktur og finan-
sielle situation er forsvarlig som grundlag for den patenkte
etablering, kan Finanstilsynet afsla en ansggning om tilla-
delse.

Stk. 8. Opfylder gruppe 1-forsikringsselskabet ikke sol-
venskapitalkravet efter 8§ 126 c eller minimumskapitalkravet
efter 8 126 d, skal Finanstilsynet ikke videregive solvenscer-
tifikatet.

8 39. En finansiel virksomhed, der gnsker at udgve virk-
somhed i form af graenseoverskridende tjenesteydelser i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
skal give Finanstilsynet meddelelse herom med angivelse af,
i hvilket land virksomheden gnskes pabegyndt, og hvilke
aktiviteter der gnskes udgvet. Forsikringsselskaber skal end-
videre oplyse, hvilke forsikringsklasser, grupper af klasser
0g eventuelt accessoriske risici der gnskes udgvet. Investe-
ringsforvaltningsselskaber skal endvidere indsende en for-
retningsplan over patenkte opgaver og tjenesteydelser samt
nermere oplysninger om relevante garantiordninger, der har
til formal at beskytte investorer.

Stk. 2. Finanstilsynet videresender den i stk. 1 navnte
meddelelse samt en erklaering om, at de planlagte aktiviteter
er omfattet af virksomhedens tilladelse, til tilsynsmyndighe-
derne i vertslandet senest 1 maned efter modtagelsen af den
i stk. 1 nevnte meddelelse. Er virksomheden et forsikrings-
selskab, sender Finanstilsynet endvidere et solvenscertifikat
til tilsynsmyndighederne i veertslandet. Er virksomheden et
investeringsforvaltningsselskab, sender Finanstilsynet end-
videre oplysninger om investor- og indskydergarantiordnin-
gen.

Stk. 3. Er virksomheden et fondsmaglerselskab eller et in-
vesteringsforvaltningsselskab, er selskabet forpligtet til at
meddele Finanstilsynet og veertslandets tilsynsmyndigheder
enhver eéndring i de i stk. 1 naevnte forhold senest en maned,
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fgr @ndringerne foretages. Hvis det ikke er muligt at medde-
le Finanstilsynet &ndringen senest en maned far @ndringen
foretages, skal meddelelse ske snarest muligt.

Stk. 4. Et investeringsforvaltningsselskab, der delegerer
markedsferingen af andele i et andet land inden for den
Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omréde, til tredjemand, skal an-
vende den i § 31, stk. 1, neevnte procedure.

Stk. 5. Opfylder gruppe 1-forsikringsselskabet ikke sol-
venskapitalkravet efter § 126 c eller minimumskapitalkravet
efter 8 126 d, skal Finanstilsynet ikke videregive solvenscer-
tifikatet.

Stk. 6. En finansiel virksomhed, der gnsker at udgve tje-
nesteydelser i et land uden for Den Europaiske Union eller i
et land, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, skal give Finanstilsynet meddelelse her-
om, senest 1 méned inden aktiviteterne pdbegyndes, med an-
givelse af, i hvilket land virksomheden gnskes pabegyndt,
og hvilke aktiviteter der gnskes udgvet. Hvis det ikke er mu-
ligt at give Finanstilsynet meddelelse herom, senest 1 maned
inden aktiviteterne pabegyndes, skal meddelelse ske snarest
muligt.

Stk. 7. Virksomhederne skal meddele Finanstilsynet om
enhver @&ndring i de i stk. 6 nevnte aktiviteter, senest 1 ma-
ned inden &ndringen foretages. Hvis det ikke er muligt at
meddele Finanstilsynet &ndringen inden for denne frist, skal
meddelelse ske snarest muligt.

Stk. 8. Stk. 6 og 7 finder ikke anvendelse pa virksomhe-
der, der udgver tjenesteydelsesvirksomhed omfattet af bilag
709 8.

Investeringsforvaltningsselskabers administration af
investeringsinstitutter, der er UCITS, fra en filial eller som
greenseoverskridende tjenesteydelse

8§ 39 a. Et investeringsforvaltningsselskab, som gnsker at
administrere UCITS fra en filial i et andet land inden for den
Europziske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, eller som graenseover-
skridende tjenesteydelser, skal ud over at sende de oplysnin-
ger, der fremgar af §§ 38 og 39, til Finanstilsynet sende en
beskrivelse af selskabets risikostyringsproces og procedurer
for behandling af klager fra investorer. Nar Finanstilsynet
videresender de i 1. pkt. nevnte oplysninger til tilsynsmyn-
dighederne i veertslandet, sender Finanstilsynet tillige en be-
kraeftelse pd, at selskabet er godkendt efter UCITS-direkti-
vet, og en beskrivelse af omfanget af selskabets tilladelse og
eventuelle begraensninger i, hvilke UCITS selskabet har til-
ladelse til at administrere.

Stk. 2. Et investeringsforvaltningsselskab, der administre-
rer UCITS som navnt i stk. 1, skal overholde lovens regler
om investeringsforvaltningsselskabers virksomhed, herunder
88 70 og 71 om organisation, procedurer for risikostyring og
intern rapportering samt 8§ 102-105 om delegation.

Stk. 3. Et investeringsforvaltningsselskab, der administre-
rer UCITS som navnt i stk. 1, skal overholde de regler, som
en UCITS’ hjemland har fastsat om UCITS’ oprettelse og
drift, herunder de regler, der geelder for
1)  etablering og godkendelse af UCITS,
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2)  emission og indlgsning af andele og aktier,

3)  investeringspolitik og investeringsgranser, herunder
beregningen af samlet risikoeksponering og gearing,

4)  begrensninger vedrgrende lantagning, langivning og
handel uden dakning,

5)  verdiansettelse af en UCITS’ aktiver og regnskabsfg-
ring,

6)  beregning af emissions- eller indlgsningskursen og
fejl i beregningen af den indre vardi samt erstatning
til investorer i denne forbindelse,

7)  udlodning eller geninvestering af udbytte,

8)  krav om indberetninger og offentliggerelse, herunder
af prospektet, den centrale investorinformation og pe-
riodiske indberetninger, som den pagaldende UCITS
skal overholde,

9) foranstaltninger vedrgrende markedsfgring,

10) forhold til deltagere,

11) fusion og omstrukturering af en UCITS,

12) en UCITS’ oplgsning og likvidation,

13) et eventuelt deltagerregisters indhold og form,

14)  gebyrer for godkendelse og tilsyn med en UCITS og

15) udgvelse af deltagernes stemmeret og andre deltager-

rettigheder i medfor af nr. 1-13.

Stk. 4. Investeringsforvaltningsselskabet skal overholde
de forpligtelser, der er fastsat i en UCITS’ fondshestemmel-
ser eller vedtaegter og i prospektet, som skal veere i overens-
stemmelse med de i hjemlandet fastsatte regler, jf. stk. 3.

Stk. 5. De kompetente myndigheder i en UCITS’ hjem-
land har ansvaret for at fgre tilsyn med, at stk. 3 og 4 over-
holdes.

Stk. 6. Investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse treef-
fer beslutning om og er ansvarlig for at vedtage og gennem-
fgre de foranstaltninger og organisatoriske beslutninger, der
er ngdvendige, for at investeringsforvaltningsselskabet kan
overholde reglerne for oprettelse og drift af UCITS, jf. stk.
3, og de forpligtelser, der er fastsat i fondshestemmelserne
eller i vedtegterne, samt de forpligtelser, der er fastsat i pro-
spektet.

Stk. 7. Finanstilsynet har ansvaret for at fgre tilsyn med,
at investeringsforvaltningsselskabets foranstaltninger og or-
ganisering er tilstreekkelige, sdledes at investeringsforvalt-
ningsselskabet er i stand til at overholde de forpligtelser og
regler, der vedrgrer oprettelse og drift af de UCITS, det ad-
ministrerer.

Stk. 8. Et investeringsforvaltningsselskab, der administre-
rer en UCITS med hjemsted i et andet land inden for Den
Europziske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, skal indga en skriftlig
aftale med depotselskabet om den informationsudveksling,
der er ngdvendig, for at depotselskabet kan udfgre sine plig-
ter.

8 39 b. Et investeringsforvaltningsselskab, som har til
hensigt at administrere en UCITS, der er oprettet i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
sender fglgende dokumentation til de kompetente myndig-
heder i den pageeldende UCITS’ hjemland:
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1) Den skriftlige aftale med depositaren, der er nevnt i §
39 a, stk. 8.

2) Oplysninger om delegation af opgaver inden for inve-

steringsforvaltning og administration som navnt i bilag
Il til UCITS-direktivet.

Stk. 2. Hvis et investeringsforvaltningsselskab allerede
administrerer andre UCITS af samme type i den pageeldende
UCITS’ hjemland, er henvisning til den dokumentation, jf.
stk. 1, der allerede er sendt til de kompetente myndigheder,
tilstreekkelig.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskabet skal underrette
de kompetente myndigheder i den administrerede UCITS’
hjemland om eventuelle efterfalgende veesentlige &ndringer
i den i stk. 1 neevnte dokumentation.

Danske finansielle virksomheders dattervirksomheder i
udlandet

8§ 40. En finansiel virksomhed, der gnsker at etablere en
dattervirksomhed (der er et kreditinstitut, et investeringssel-
skab eller en forsikringsvirksomhed) i et land uden for Den
Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale
med, skal have Finanstilsynets tilladelse hertil. Hvis der er
grund til at betvivle, at virksomhedens administrative struk-
tur og finansielle situation er forsvarlig som grundlag for
den patenkte etablering, giver Finanstilsynet ikke tilladelse.

Stk. 2. En finansiel virksomhed skal give Finanstilsynet
meddelelse om etablering af dattervirksomheder i et land
uden for Den Europeaiske Union, som Unionen ikke har ind-
gdet aftale med, der ikke er omfattet af stk. 1.

Serlige regler for danske forsikringsselskabers virksomhed i
udlandet

8 41. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om dan-
ske forsikringsselskabers virksomhed i lande uden for Den
Europaiske Union, som Unionen ikke har indgdet aftale
med pé det finansielle omrade.

8 42. Finanstilsynet kan fastsatte regler om overdragelse
af forsikringsbestande tegnet i henhold til virksomhed efter
838, stk. 1, og 8§ 39, stk. 1.

Afsnit 11
God skik m.v.

Kapitel 6
God skik, prisoplysning og kontraktforhold

Generelle regler om god skik, prisoplysning og
kontraktforhold

§ 43. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder skal drives i
overensstemmelse med redelig forretningsskik og god prak-
sis inden for virksomhedsomrédet.

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsatter naermere regler om
redelig forretningsskik og god praksis for de finansielle
virksomheder. Erhvervsministeren fastseetter, jf. 1. pkt., reg-
ler om indholdet af en basal indldnskonto og om starrelsen
af et eventuelt gebyr for en sadan konto.
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Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter regler om pris- og ri-
sikooplysninger for finansielle ydelser.

Stk. 4. Erhvervsministeren fastsatter regler om kompeten-
cekrav til finansielle radgivere og ansatte i penge- og real-
kreditinstitutter, som praesenterer, tilbyder, radgiver om og
administrerer boligkreditaftaler.

Stk. 5. Erhvervsministeren fastsatter naermere regler om
udlevering af central investorinformation til detailinvestorer
ved finansielle virksomheders formidling af andele i danske
UCITS.

8 43 a. Handlinger i strid med regler udstedt i medfar af §
43, stk. 2, padrager erstatningsansvar i overensstemmelse
med dansk rets almindelige regler.

8 44. Det er ikke tilladt i erhvervsmessigt gjemed her i
landet at medvirke til, at direkte forsikringer for her i landet
bosiddende personer, danske skibe eller andre risici, der be-
star her i landet, tegnes hos andre end
1) danske forsikringsselskaber og
2) udenlandske forsikringsselskaber, der opfylder betin-

gelserne i § 30, stk. 1, eller § 31, stk. 1, samt udenland-
ske forsikringsselskaber, der har faet tilladelse af Fi-
nanstilsynet.

Serlige regler om kontraktforhold for pengeinstitutter,
realkreditinstitutter og forsikringsselskaber

§ 45. Safremt hybrid kernekapital, jf. § 128, stk. 2, eller
ansvarlig lanekapital udstedes i form af massegeldsbreve,
skal den finansielle virksomhed benavne disse kapitalbevi-
ser.

8 46. Ved et pengeinstituts, realkreditinstituts eller forsik-
ringsselskabs tegning af kapitalindskud omfattet af reglerne
om hybrid kernekapital og reglerne om ansvarlig lanekapital
ma virksomheden ikke samtidig lanefinansiere detailkunders
og professionelle kunders kagb af kapitalindskuddet eller de-
le heraf.

Stk. 2. Forbuddet mod lanefinansiering som naevnt i stk. 1
finder tilsvarende anvendelse for pengeinstitutters tegning
og salg af aktier, andels- eller garantbeviser i det pageelden-
de institut. Uanset 1. pkt. ma pengeinstitutter lanefinansiere
pengeinstituttets ansattes kab af medarbejderaktier som led i
en medarbejderaktieordning.

§ 46 a. (Ophavet)

Seerlige regler for pengeinstitutter

8 47. Er der inden for erhvervsforhold stillet kaution for
1an ydet af et pengeinstitut, og udebliver lantager med beta-
ling af hovedstol, afdrag eller renter, skal der senest 6 méne-
der efter de pégeeldende ydelsers forfaldsdag skriftligt gives
meddelelse til enhver af kautionisterne eller til den eller dem
af disse, der er bemyndiget til at modtage meddelelsen pa
samtlige kautionisters vegne. Undladelse heraf medfarer, at
pengeinstituttet taber sit krav over for kautionisterne, i det
omfang disses regreskrav mod lantageren er blevet forringet
ved undladelsen.
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§ 48. Inden der indgas aftale om en kautionsforpligtelse
uden for erhvervsforhold for lan eller kreditter ydet af et
pengeinstitut, skal pengeinstituttet sikre sig, at kautionisten
er tilstraekkeligt informeret om indholdet af aftalen og kon-
sekvenserne af at péatage sig en kautionsforpligtelse. Denne
information skal indeholde oplysninger om, hvad den kon-
krete kautionsforpligtelse indebarer, og indeholde en afba-
lanceret beskrivelse af de risici, der er forbundet hermed.
Endvidere skal pengeinstituttet for den debitor, hvis geld
kautionsforpligtelsen skal sikre, med samtykke fra debitor
udlevere

1) den seneste arsopgerelse fra SKAT,
2) de seneste tre lgnsedler eller
3) det seneste arsregnskab, hvis der kautioneres for en er-

hvervsdrivendes geld.

Stk. 2. Et pengeinstitut, som ikke har overholdt stk. 1, kan
kun gere kautionsforpligtelsen geldende, safremt kautioni-
sten pa anden vis har haft et forsvarligt grundlag for at be-
demme de risici, der var forbundet med at indga kautions-
forpligtelsen.

Stk. 3. Kautionsaftaler efter stk. 1 skal udferdiges pa pa-
pir eller andet varigt medium for at kunne ggres gealdende.

Stk. 4. En kautionist kan ikke hefte for et belgb, der er
starre end lanets hovedstol eller kredittens maksimum ved
kautionsaftalens indgaelse.

Stk. 5. Ved kautionsaftaler efter stk. 1 skal pengeinstitut-
tet arligt skriftligt meddele kautionisten sterrelsen af den
galdspost, som kautionen er stillet til sikkerhed for.

Stk. 6. Hvis lantageren udebliver med betaling af hoved-
stol, afdrag eller renter, skal der senest 3 maneder efter de
pageeldende ydelsers forfaldsdag gives meddelelse herom til
kautionisten pa papir eller andet varigt medium. 1. pkt. fin-
der tilsvarende anvendelse, hvis pengeinstituttet giver lanta-
geren henstand, uden at kautionisten har givet samtykke her-
til.

Stk. 7. Overskrides fristen i stk. 6, kan kautionsforpligtel-
sen kun geres geldende over for kautionisten for det belgb,
som lantagerens geeld efter den sikrede fordring ville have
udgjort, hvis lantageren havde betalt alle ydelser rettidigt
indtil det tidspunkt, som ligger 3 maneder forud for det tids-
punkt, hvor meddelelse gives.

Stk. 8. Overskridelse af fristen i stk. 6 medfarer uanset
stk. 7, at pengeinstituttet taber sit krav over for kautionisten,
i det omfang dennes regreskrav mod lantageren er blevet
forringet.

Stk. 9. En kautionsforpligtelse efter stk. 1 bortfalder efter
10 &r eller, hvis kautionsaftalen er indgéet til sikkerhed for
en kredit med variabelt belgb eller for et lan uden fast for-
faldstidspunkt, efter 5 ar, medmindre forpligtelsen forinden
er gjort geldende af pengeinstituttet. 1. pkt. finder ikke an-
vendelse pa lan, der efter deres vilkar kan finansieres ved
udstedelse af serligt deekkede obligationer, safremt kautio-
nisten udtrykkeligt er oplyst herom og om virkningen heraf.

Stk. 10. En aftale om en kautionsforpligtelse efter stk. 1
kan tilsideszttes helt eller delvis, hvis den star i misforhold
til kautionistens gkonomi.

Stk. 11. Stk. 1-10 finder tilsvarende anvendelse pa tredje-
mandspant uden for erhvervsforhold.
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§ 49. Safremt en sparekasse har tabt en del af sin garanti-
kapital, skal sparekassen give oplysning herom til personer,
der gnsker at indtreede som garanter.

Stk. 2. Safremt en andelskasse har tabt en del af andelska-
pitalen, skal andelskassen give oplysning herom til personer,
der gnsker at tegne andelskapital.

Stk. 3. De for aktieselskaber galdende regler om nedsat-
telse af aktiekapital finder med de forngdne tillempelser an-
vendelse for nedseettelse af andelskapital i andelskasser.

8 50. Kapitalpension, rateopsparing, selvpension, alders-
opsparing, bgrneopsparing og boligopsparing i et pengein-
stitut kan anbringes pa en indlanskonto enten kontant eller
som puljeindlan og kan endvidere anbringes i et serskilt de-
pot.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter naermere regler for opspa-
ring i puljer i et pengeinstitut, herunder regler om midlernes
anbringelse, administration, regnskab, revision samt kun-
deinformation. Finanstilsynet fastsatter endvidere naermere
regler for anbringelse af midler i veerdipapirer, herunder om
registrering i en verdipapircentral, kontoudskrift, veer-
diopgerelse og deponering.

8 51. Kapitalpension, rateopsparing, selvpension og al-
dersopsparing anbragt pa en indlanskonto skal veere fuldt ud
dekket af Indskyder- og investorgarantiordningen, af en til-
svarende ordning i kreditinstituttets hjemland i tilfeelde af
kreditinstituttets rekonstruktionsbehandling og konkurs eller
af en kombination af begge ordninger.

8 52. Pengeinstitutter og filialer af kreditinstitutter med
vedteegtsmaessigt hjemsted i et andet land inden for Den
Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, som Finanstilsynet har
godkendt som depotselskab, jf. § 2, nr. 11, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., for en dansk UCITS, skal som depot-
selskab handle uafhangigt og udelukkende i den pagelden-
de danske UCITS’ interesse.

Serlige regler for realkreditinstitutter

§ 53. Et realkreditinstitut skal i laneaftalen oplyse lanta-
geren om, at realkreditlan ydet i strid med lov om realkredit-
1an og realkreditobligationer m.v. kan kraeves nedbragt efter
denne lov.

Stk. 2. Safremt et realkreditlan efter lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v. skal nedbringes, skal realkre-
ditinstituttet som erstatning yde et 1an pa tilsvarende vilkar,
sdledes at lantageren stilles uaendret. Alle laneomkostninger
i forbindelse med omlagningen pahviler realkreditinstituttet.

Stk. 3. Lantageren har ikke krav pa en omlagning efter
stk. 2, hvis det af realkreditinstituttet godtggres, at lantage-
ren vidste eller burde vide, at realkreditlanet var ydet i strid
med bestemmelserne i lov om realkreditlan og realkredit-
obligationer m.v., eller hvis overtreedelsen af de naevnte be-
stemmelser i gvrigt skyldes oplysninger afgivet af lantage-
ren.

8 53 a. § 48, stk. 1-8, 10 og 11, finder tilsvarende anven-
delse pa realkreditinstitutter, jf. dog stk. 2.
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Stk. 2. § 48, stk. 4, finder ikke anvendelse pa realkredit-
1an, ndr den pantsatte ejendom anvendes til beboelse for
kautionisten og lantageren og kautionisten er udtrykkeligt
oplyst om, at haftelsen kan overstige lanets hovedstol ved
kautionsaftalens indgaelse.

Serlige regler for investeringsforvaltningsselskaber

8§ 54. Nar investeringsforvaltningsselskaber udfarer porte-
faljepleje for UCITS, herunder formidler verdipapirer for
disse, er de pagaldende UCITS omfattet af den samme be-
skyttelse som kunder efter § 72.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse
til at udfgre skensmaessig portefaljepleje for kunder, skal pa
forhand aftale med kunden, om investeringsforvaltningssel-
skabet ma placere kundens portefaljemidler eller en del her-
af i andele i UCITS, som investeringsforvaltningsselskabet
administrerer.

Seerlige regler for forsikringsselskaber

§ 55. Fglgende forsikringsaftaler kan ikke gyldigt indgas
af eller pé personer bosiddende her i landet:

1) Livsforsikring, hvorved selskabet ved den forsikredes

ded forpligter sig til at udbetale starre belgb end de
indbetalte praemier med renter, for sa vidt forsikringsta-
geren er en fra den forsikrede forskellig person og ikke
har den forsikredes samtykke.
Livsforsikring, hvorved et selskab forpligter sig til at
udbetale et stgrre belgb end de indbetalte preemier med
renter som fglge af dgdsfald, der indtraeder far den for-
sikredes fyldte 8. ar.

Stk. 2. Finanstilsynet kan undtage fra bestemmelserne i

stk. 1, nr. 1 og 2.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastseatte nsermere bestemmelser
om indholdet i almindelige forsikringsbetingelser for livs-
forsikringsvirksomhed.

2)

8 56. Finanstilsynet fastseetter nermere regler om de op-
lysninger, der af et livs- eller skadeforsikringsselskab skal
afgives skriftligt til kunder, inden forsikringsaftale indgés og
under det Igbende kundeforhold.

8§ 57. Et forsikringsselskab, der udbyder forbrugerforsik-
ringer, skal tilbyde, at de pagaldende forsikringer kan teg-
nes med vilkédr om, at forsikringen kan opsiges af forsik-
ringstageren med et varsel pa 30 dage til udgangen af en ka-
lenderméned.

Stk. 2. Ved en forbrugerforsikring i stk. 1 forstas en for-
sikringsaftale, hvor forsikringstageren (forbrugeren) ved af-
talens indgaelse hovedsagelig handler uden for sit erhverv.

Stk. 3. Stk. 1 gaelder ikke for livsforsikring og ejerskifte-
forsikring tegnet i henhold til lov om forbrugerbeskyttelse
ved erhvervelse af fast ejendom m.v. Stk. 1 gaelder endvide-
re ikke for forsikring, som daekker en sarligt opstaet risiko,
der kun straekker sig over et begraenset tidsrum, nér forsik-
ringsaftalen indgés for en aftalt periode af hgjst 1 méned
(korttidsforsikring), medmindre forsikringen er en del af en
anden type forsikring.
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§ 57 a. Et forsikringsselskab ma kun benytte en erhvervs-
virksomhed til formidling af forsikringsselskabets produk-
ter, hvis den erhvervsdrivende er registreret i et offentligt re-
gister over forsikringsformidlere, jf. § 10, stk. 1, eller § 27,
stk. 1, i lov om forsikringsformidling.

Stk. 2. Et forsikringsselskab kan endvidere benytte forsik-
ringsdistributerer, der omfattes af § 3, stk. 2, i lov om for-
sikringsformidling.

8 58. Er en livsforsikringspolice bortkommet, kan
vedkommende forsikringsselskab pa begering af den, som
har godtgjort sin adkomst til policen, med 6 maneders varsel
indkalde ihzendehaveren til at melde sig. Indkaldelsen, der
sker ved bekendtgarelse i Statstidende i det farste nummer i
et kvartal, skal indeholde en tilstreekkelig betegnelse af poli-
cen, herunder navnet pa den, i hvis liv forsikringen er teg-
net.

Stk. 2. Melder ingen sig fer fristens udlgb, er policen
ugyldig, og selskabet udfaerdiger en ny police til den, der har
begeret indkaldelsen foretaget. Denne skal betale omkost-
ningerne ved indkaldelsen.

Stk. 3. Melder nogen sig efter bekendtggrelsen, og kan en
mindelig ordning ikke opnas, kan en ny police ikke udste-
des, forinden de anmeldte kravs indbyrdes berettigelse er af-
gjort ved dom.

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 1-3 medfarer ingen ind-
skraenkning i adgangen til at sgge en livsforsikringspolice
mortificeret ved dom i medfer af lovgivningen om mortifi-
kation af veerdipapirer.

8§ 59. Et forsikringsselskab, der tegner bygningsbrandfor-
sikring, skal med de begransninger, der falger af dets ved-
teegter eller dets tilladelse, overtage forsikring af enhver
bygning.

Stk. 2. Selskabet kan dog afvise at forsikre

1) bygninger, der ikke er forsvarligt indrettet mod brand-
fare, og
2) forladte bygninger.

8 60. Et forsikringsselskab kan ikke bringe en bygnings-
brandforsikring til opher pa grund af manglende betaling af
preemie.

Stk. 2. En kunde kan kun bringe forsikringen til ophgr
med samtykke af de berettigede ifglge samtlige adkomster
og heftelser, der er tinglyst pd ejendommen, medmindre
ejendommen uden forringelse af disses retsstilling forsikres
i et andet selskab, som har tilladelse til at drive bygnings-
brandforsikring.

Stk. 3. Forsikringsselskabet har udpantningsret for pree-
mier med palgbne renter og andre omkostninger. Selskabet
har endvidere panteret for ydelserne i den forsikrede ejen-
dom efter ejendomsskat til stat og kommune i 1 ar fra for-
faldstid.

Stk. 4. Finanstilsynet fastseatter minimumsbetingelser for
forsikringsselskabers tegning af bygningsbrandforsikring.

8 60 a. Tilbyder et forsikringsselskab, der har tilladelse til
at udeve livsforsikringsvirksomhed, pa eget initiativ alle el-
ler en gruppe af sine forsikringstagere at &ndre deres forsik-
ringsaftale til at omfatte et produkt med lavere eller ingen

23

Nr. 174.

garantier, skal en forsikringstager, der accepterer et sadant
tilbud, have overfgrt den gkonomiske veerdi af sit nuvaren-
de produkt til det nye produkt.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter neermere regler for bereg-
ningen af den gkonomiske veerdi af forsikringstagerens pro-
dukt.

Afsnit IV
Ejerforhold og ledelse m.v.

Kapitel 7
Ejerforhold

8 61. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og
juridiske personer, som handler i forstdelse med hinanden,
der patenker direkte eller indirekte at erhverve en kvalifice-
ret andel, jf. § 5, stk. 3, i en finansiel virksomhed, en finan-
siel holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksom-
hed, skal pa forhand ansgge Finanstilsynet om godkendelse
af den pétenkte erhvervelse. Det samme galder ved forg-
gelse af den kvalificerede andel, der medfarer, at denne efter
erhvervelsen vil udgare eller overstige en graense pa hen-
holdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. af selskabskapitalen el-
ler stemmerettighederne, eller medfarer, at den finansielle
virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed eller forsik-
ringsholdingvirksomheden bliver en dattervirksomhed.

Stk. 2. Finanstilsynet bekrafter skriftligt og senest efter to
arbejdsdage modtagelsen af ansggningen, jf. stk. 1. Tilsva-
rende geelder ved modtagelse af materiale efter stk. 4.

Stk. 3. Finanstilsynet har fra tidspunktet for den skriftlige
bekraeftelse af modtagelsen af ansggningen, jf. stk. 2, og
modtagelsen af alle de dokumenter, som kreeves vedlagt an-
sggningen, en vurderingsperiode pa 60 arbejdsdage til at fo-
retage den i 8 61 a neevnte vurdering. Samtidig med bekreef-
telsen af modtagelsen af ansggningen, jf. stk. 2, underretter
Finanstilsynet den patenkte erhverver om den dato, hvor
vurderingsperioden udlgber.

Stk. 4. Finanstilsynet kan indtil den 50. arbejdsdag i vur-
deringsperioden anmode om yderligere oplysninger, der er
ngdvendige for vurderingen. Anmodningen skal ske skrift-
ligt. Ferste gang, en sadan anmodning fremsaettes, aforydes
vurderingsperioden i perioden mellem tidspunktet for an-
modningen og modtagelsen af svar herpd. Afbrydelsen kan
dog ikke overstige 20 arbejdsdage, jf. dog stk. 5.

Stk. 5. Finanstilsynet kan forlenge afbrydelsen af vurde-
ringsperioden som navnt i stk. 4 med op til ti arbejdsdage,
safremt

1) den patenkte erhverver er hjemmehgrende eller omfat-
tet af lovgivningen i et land uden for Den Europaiske
Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pé det
finansielle omrade, eller

2) den patenkte erhverver er en fysisk eller juridisk per-

son, som ikke er meddelt tilladelse til at udgve den i §8
7-11 navnte virksomhed eller den i § 16 i lov om veer-
dipapirhandel m.v. navnte virksomhed i Danmark, et
andet land inden for den Europziske Union eller i et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finan-
sielle omrade.
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Stk. 6. Afslar Finanstilsynet en ansggning om godkendel-
se af en patenkt erhvervelse, skal dette skriftligt begrundes
og meddeles den pataenkte erhverver straks efter beslutnin-
gen herom. Meddelelsen skal ske inden for vurderingsperio-
den. Den patenkte erhverver kan anmode Finanstilsynet om
at offentliggere begrundelsen for afslaget.

Stk. 7. Hvis Finanstilsynet ikke i lgbet af vurderingsperio-
den skriftligt giver afslag pa ansggningen om den pétenkte
erhvervelse, anses erhvervelsen for at veere godkendt.

Stk. 8. Finanstilsynet kan ved godkendelse af en erhver-
velse eller forggelse efter stk. 1 fastsette en frist for gen-
nemfgrelsen af denne. Finanstilsynet kan forlenge en sadan
frist.

Stk. 9. Finanstilsynet fastsetter regler om, hvornar en er-
hvervelse skal medregnes i opgarelsen efter stk. 1.

8 61 a. Finanstilsynet skal i forbindelse med sin vurdering
af en ansggning modtaget efter § 61, stk. 1, sikre hensynet
til en fornuftig og forsvarlig forvaltning af den virksomhed,
hvori erhvervelsen patenkes. Vurderingen skal endvidere
ske under hensyntagen til den pétaenkte erhververs sandsyn-
lige indflydelse pa virksomheden, den patenkte erhververs
egnethed og den pétaenkte erhvervelses finansielle soliditet i
forhold til felgende kriterier:

1) Den patenkte erhververs omdgmme.

2) Omdgmmet og erfaringen hos den eller de personer,

der efter erhvervelsen vil lede den finansielle virksom-
hed, den finansielle holdingvirksomhed eller forsik-
ringsholdingvirksomheden.
Den patenkte erhververs gkonomiske forhold, iseer i
forhold til arten af de forretninger, der drives eller pa-
teenkes drevet i den finansielle virksomhed, den finan-
sielle holdingvirksomhed eller forsikringsholdingvirk-
somhed, hvori erhvervelsen pétaenkes.
Om virksomheden fortsat kan overholde tilsynskravene
i lovgivningen, navnlig om den koncern, som virksom-
heden eventuelt kommer til at indga i, har en struktur,
der gor det muligt at gennemfgre et effektivt tilsyn og
en effektiv udveksling af oplysninger mellem de kom-
petente myndigheder samt at fastsla, hvordan ansvaret
skal fordeles mellem de kompetente myndigheder.

Om der i forbindelse med den pataenkte erhvervelse er

grund til at formode, at hvidvaskning af penge eller fi-

nansiering af terrorisme, jf. 88 4 og 5 i lov om forebyg-
gende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og fi-
nansiering af terrorisme, vil ske.

Stk. 2. Finanstilsynet kan afsla en ansggning om godken-
delse af en patenkt erhvervelse, hvis der pa baggrund af kri-
terierne naevnt i stk. 1 er rimelig grund til at antage, at den
patenkte erhverver vil modvirke en fornuftig og forsvarlig
forvaltning af virksomheden, jf. stk. 1, eller de af den pa-
tenkte erhverver afgivne oplysninger efter Finanstilsynets
vurdering ikke er fyldestggrende.

Stk. 3. I Finanstilsynets vurdering efter stk. 1 ma hensynet
til markedets gkonomiske behov ikke indga.

3)

4)

5)

8 61 b. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og
juridiske personer, som handler i forstaelse med hinanden,
der patenker direkte eller indirekte at afheende en kvalifice-
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ret andel, jf. 8 5, stk. 3, eller formindske en kvalificeret an-
del i en finansiel virksomhed, en finansiel holdingvirksom-
hed eller en forsikringsholdingvirksomhed sdledes, at af-
handelsen bevirker, at greensen pa henholdsvis 20 pct., 33
pct. eller 50 pct. af selskabskapitalen eller stemmerettighe-
derne ikke lengere er naet, eller bevirker, at virksomheden
eller holdingvirksomheden ophgrer med at veere vedkom-
mendes datterselskab, skal forinden skriftligt underrette Fi-
nanstilsynet herom med angivelse af starrelsen af den pa-
teenkte fremtidige kapitalandel.

§ 61 c. Nar en finansiel virksomhed, en finansiel holding-
virksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed far kend-
skab til erhvervelser eller afhaendelser af andele som naevnt i
8 61, stk. 1, og 8 61 b, skal virksomheden eller holdingvirk-
somheden straks give Finanstilsynet meddelelse herom.

Stk. 2. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder skal senest i
februar méaned give Finanstilsynet meddelelse om navnene
pé de kapitalejere, der ved udgangen af det foregdende ar
ejede en kvalificeret andel i den finansielle virksomhed, den
finansielle holdingvirksomhed eller forsikringsholdingvirk-
somheden, og om starrelsen af disse andele.

§ 62. Safremt kapitalejere, der er i besiddelse af en af de i
8 61, stk. 1, omhandlede andele i en finansiel virksomhed,
en finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholding-
virksomhed, ikke opfylder kravene i § 61 a, stk. 1, kan Fi-
nanstilsynet ophaeve den stemmeret, der er knyttet til de pa-
geeldende ejeres kapitalandele, eller pabyde virksomheden at
fglge bestemte retningslinjer.

Stk. 2. Finanstilsynet kan ophave den stemmeret, der er
knyttet til kapitalandele ejet af fysiske eller juridiske perso-
ner, som ikke overholder forpligtelsen i § 61, stk. 1, til for-
udgaende ansggning om godkendelse. Kapitalandelene tilde-
les igen fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet kan godkende
erhvervelsen.

Stk. 3. Safremt en fysisk eller juridisk person har erhver-
vet kapitalandele som omhandlet i § 61, stk. 1, uanset at Fi-
nanstilsynet har afslaet at godkende denne erhvervelse af ka-
pitalandele, skal Finanstilsynet ophaeve stemmeretten til-
knyttet disse kapitalandele.

Stk. 4. Har Finanstilsynet ophaevet stemmeretten i medfer
af stk. 1-3, kan kapitalandelen ikke indga i opgerelsen af
den pa en generalforsamling repraesenterede stemmeberetti-
gede kapital.

§ 63. Finanstilsynet skal pa forhand underrettes om finan-
sielle virksomheders, finansielle holdingvirksomheders og
forsikringsholdingvirksomheders direkte eller indirekte er-
hvervelse af en kvalificeret andel i en udenlandsk finansiel
virksomhed samt sddanne forggelser af den kvalificerede
andel, som medfgrer, at denne udggr eller overstiger en
graense pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. og 50 pct. af stemme-
rettighederne henholdsvis selskabskapitalen, eller at den
udenlandske finansielle virksomhed bliver en dattervirksom-
hed. Underretningen skal indeholde oplysning om, i hvilket
land virksomheden er etableret.
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Stk. 2. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder, som har en
andel pa mindst 10 pct. af en udenlandsk finansiel virksom-
hed, og som patenker at mindske denne andel, saledes at
den falder under en af de i stk. 1 fastsatte greenser, skal un-
derrette Finanstilsynet herom og angive starrelsen af den pa-
teenkte fremtidige andel.

Stk. 3. Hvor den udenlandske finansielle virksomhed bli-
ver en dattervirksomhed, skal meddelelsen til Finanstilsynet
indeholde fglgende oplysninger om dattervirksomheden:

1) I hvilket land dattervirksomheden gnskes etableret,

2) en beskrivelse af dattervirksomhedens virksomhed,
herunder oplysninger om organisation og planlagte ak-
tiviteter,

3) dattervirksomhedens adresse og

4) navnene pa dattervirksomhedens ledelse.

Stk. 4. Ved @&ndring af et forhold, der er givet meddelelse
om efter stk. 3, nr. 1-4, skal den finansielle virksomhed, den
finansielle holdingvirksomhed eller forsikringsholdingvirk-
somheden give meddelelse til Finanstilsynet herom, inden
@ndringen foretages. Safremt den finansielle virksomhed,
den finansielle holdingvirksomhed eller forsikringsholding-
virksomheden ikke pa forhand er bekendt med eandringen,
skal meddelelse til Finanstilsynet gives straks efter, at den
finansielle virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed
eller forsikringsholdingvirksomheden har modtaget under-
retning om andringen.

Kapitel 8
Ledelse og indretning af virksomheden

8 64. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en fi-
nansiel virksomhed skal til enhver tid have tilstreekkelig vi-
den, faglig kompetence og erfaring til at kunne udgve sit
hverv eller varetage sin stilling i den pageldende virksom-
hed.

Stk. 2. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en fi-
nansiel virksomhed skal til enhver tid have et tilstreekkelig
godt omdgmme og udvise haderlighed, integritet og uaf-
haengighed for effektivt at kunne vurdere og anfegte afga-
relser truffet af den daglige ledelse

Stk. 3. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen skal op-
fylde fglgende:

1) Ma ikke veere palagt eller blive palagt strafansvar for
overtreedelse af straffeloven, den finansielle lovgivning
eller anden relevant lovgivning, hvis overtreedelsen in-
debarer risiko for, at vedkommende ikke kan varetage
sit hverv eller sin stilling pa betryggende made.

Ma ikke have indgivet begaering om rekonstruktionsbe-
handling, konkurs eller geldssanering eller veere under
rekonstruktionshbehandling, konkursbehandling eller
geeldssanering.

Ma ikke pa grund af sin gkonomiske situation eller via
et selskab, som vedkommende ejer, deltager i driften af
eller har en veesentlig indflydelse pa, have pafert eller
péafare den finansielle virksomhed tab eller risiko for
tab.

2)

3)
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Ma ikke have udvist eller udvise en adfeerd, hvor der er
grund til at antage, at vedkommende ikke vil varetage
hvervet eller stillingen pa forsvarlig made.
Stk. 4. Ved vurderingen af, om et medlem af bestyrelsen
eller direktionen lever op til kravene i stk. 2 og stk. 3, nr. 1,
3 og 4, skal der leegges veegt pa hensynet til at opretholde
tilliden til den finansielle sektor.

Stk. 5. Medlemmerne af bestyrelsen eller direktionen i en
finansiel virksomhed skal meddele Finanstilsynet oplysnin-
ger om forhold som nzvnt i stk. 1 og 3 i forbindelse med de-
res indtreeden i den finansielle virksomheds ledelse og om
forhold som na&evnt i stk. 2 og 3, hvis forholdene efterfalgen-
de endres.

Stk. 6. Stk. 1 og 2, stk. 3, nr. 1, 2 og 4, og stk. 4 og 5 fin-
der tilsvarende anvendelse pd medlemmer af bestyrelsen og
direktionen i en finansiel holdingvirksomhed eller en forsik-
ringsholdingvirksomhed.

Stk. 7. Stk. 1-5 finder tilsvarende anvendelse for general-
agenter, jf. § 35.

Stk. 8. Stk. 1-5 finder tilsvarende anvendelse for ansatte i
gruppe 1-forsikringsselskaber, der er identificeret som ngg-
lepersoner i medfer af § 71, stk. 3. Et gruppe 1-forsikrings-
selskab skal underrette Finanstilsynet, hvis en nggleperson
ikke lengere varetager sin stilling eller ikke lengere opfyl-
der kravene i stk. 1-3.

4)

8§ 64 a. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en fi-
nansiel virksomhed skal afsatte tilstreekkelig tid til at vare-
tage sit hverv som direkter eller bestyrelsesmedlem i den
pagaeldende virksomhed. Ledelsesmedlemmet skal Igbende
vurdere, om den pageldende har afsat tilstreekkelig tid til
varetagelse af sit hverv. Vurderingen skal inddrage virksom-
hedens starrelse, organisation og kompleksitet.

8 64 b. Et medlem af bestyrelsen i et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut eller et forsikringsselskab skal hurtigst mu-
ligt og senest 12 maneder efter indtreeden i bestyrelsen gen-
nemfgre et grundkursus i de kompetencer, der er ngdvendi-
ge for at varetage de forpligtelser og funktioner, som kraves
af bestyrelsesmedlemmer i den virksomhedstype, som den
pagaeldende er indtradt i.

Stk. 2. Finanstilsynet kan undtage et medlem af bestyrel-
sen fra kravet i stk. 1, hvis medlemmets viden, faglige kom-
petence eller erfaring ma anses for tilstreekkelig.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om ind-
holdet af et grundkursus som navnt i stk. 1.

8 65. Bestyrelsen skal ved en forretningsorden treeffe naer-
mere bestemmelser om udfarelsen af sit hverv.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette regler om forretnings-
ordenens indhold.

§ 66. Den tegningsret, som efter § 135, stk. 2, i sel-
skabsloven tilkommer medlemmer af bestyrelsen eller direk-
tionen, kan kun udgves af mindst to i forening.

8 67. Indkaldelse til generalforsamling i en finansiel virk-
somhed henholdsvis reprasentantskabsmgde i en sparekasse
skal veere offentligt tilgeengelig og i overensstemmelse med
vedteegternes bestemmelser. Pressen skal have adgang til ge-
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neralforsamlingerne henholdsvis repraesentantskabsmgderne
i sparekasser.

Stk. 2. Stk. 1 geelder ikke for virksomheder, som er 100
pct. ejet af en finansiel virksomhed eller finansielle virk-
somheder i samme koncern.

Stk. 3. Fristen for indkaldelse til en generalforsamling el-
ler til et repraesentantskabsmgde med henblik pa at foretage
en kapitalforhgjelse kan forkortes til 10 dage, hvis Finanstil-
synet har vurderet, at pengeinstituttet, realkreditinstituttet el-
ler fondsmaglerselskabet | er omfattet af reglerne i denne
lovs kapitel 15 a og pengeinstituttet, realkreditinstituttet el-
ler fondsmeeglerselskabet | vurderer, at kapitalforhgjelsen er
ngdvendig for at forhindre, at pengeinstituttet, realkreditin-
stituttet eller fondsmaglerselskabet | bliver ngdlidende. For-
kortelsen i henhold til 1. pkt. kan foretages, hvis generalfor-
samlingen eller repreesentantskabet i en sparekasse med to
tredjedele af de afgivne stemmer @ndrer vedtagten til at in-
deholde denne mulighed.

Stk. 4. Selskabslovens 88 84 og 90 og tidsfrister i sel-
skabslovens §§ 94, 98 og 99 finder ikke anvendelse pa gene-
ralforsamlinger og reprasentantskabsmgder indkaldt i over-
ensstemmelse med stk. 3.

8 68. Finanstilsynet udever for finansielle virksomheder
de befgjelser, der er tillagt Erhvervsstyrelsen i henhold til §
93, stk. 2 og 3, i selskabsloven.

8 69. Til varetagelse af bestemte i vedtegterne angivne
opgaver, herunder valg af bestyrelse, kan der etableres et re-
preesentantskab. Repraesentantskabets medlemmer er med
hensyn til varetagelsen af deres hverv undergivet samme an-
svar som bestyrelsen. Bestemmelsen finder ikke anvendelse
pa sparekasser.

8 70. Bestyrelsen for en finansiel virksomhed, en finansiel
holdingvirksomhed og en forsikringsholdingvirksomhed
skal
1) fastleegge, hvilke hovedtyper af forretningsmaessige ak-

tiviteter virksomheden skal udfare,

identificere og kvantificere virksomhedens vasentlige

risici og fastleegge virksomhedens risikoprofil, herun-

der fastsatte, hvilke og hvor store risici virksomheden
ma patage sig,

fastleegge politikker for, hvorledes virksomheden skal

styre hver af virksomhedens vasentlige aktiviteter og

de risici, der er knyttet hertil, under hensyntagen til
samspillet mellem disse og

fastleegge en politik for mangfoldighed i bestyrelsen,

der fremmer tilstreekkelig diversitet i kvalifikationer og

kompetencer blandt bestyrelsens medlemmer, jf. dog

stk. 6.

Stk. 2. P& grundlag af den fastlagte risikoprofil og de fast-
lagte politikker skal bestyrelsen for virksomheden give di-
rektionen skriftlige retningslinjer, der som minimum skal in-
deholde

1) kontrollerbare rammer for, hvilke og hvor store risici
direktionen ma pafare virksomheden,

principperne for opggrelse af de enkelte risikotyper,

2)

3)

4)

2)
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3) regler om, hvilke dispositioner der kraever bestyrelsens

stillingtagen, og hvilke dispositioner direktionen kan
foretage som led i sin stilling, og

4)  regler for, hvordan og i hvilket omfang direktionen skal

rapportere til bestyrelsen om virksomhedens risici, her-
under om udnyttelsen af rammerne i retningslinjerne
for direktionen og om overholdelsen af de graenser, der
er fastsat i lovgivningen vedrgrende de risici, som virk-
somheden ma patage sig.

Stk. 3. Bestyrelsen for virksomheden skal lgbende tage
stilling til, om virksomhedens risikoprofil og politikker samt
retningslinjerne for direktionen er forsvarlige i forhold til
virksomhedens forretningsmaessige aktiviteter, organisation
og ressourcer, herunder kapital og likviditet, samt de mar-
kedsforhold, som virksomhedens aktiviteter drives under.

Stk. 4. Bestyrelsen for den finansielle virksomhed skal
sikre, at dens medlemmer har tilstreekkelig kollektiv viden,
faglig kompetence og erfaring til at kunne forsta virksomhe-
dens aktiviteter og de hermed forbundne risici.

Stk. 5. Bestyrelsen for virksomheden skal lgbende vurde-
re, om direktionen varetager sine opgaver i overensstemmel-
se med den fastlagte risikoprofil, de fastlagte politikker og
retningslinjerne for direktionen. Bestyrelsen skal treeffe pas-
sende foranstaltninger, hvis dette ikke er tilfaeldet.

Stk. 6. | virksomheder, som har nedsat et nomineringsud-
valg i medfer af § 80 a, pahviler pligten i stk. 1, nr. 4, nomi-
neringsudvalget.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om de
forpligtelser, der pahviler bestyrelsen for en finansiel virk-
somhed, en finansiel holdingvirksomhed og en forsikrings-
holdingvirksomhed i medfar af stk. 1-5.

§ 71. En finansiel virksomhed, en finansiel holdingvirk-
somhed og en forsikringsholdingvirksomhed skal have ef-
fektive former for virksomhedsstyring, herunder
1) en klar organisatorisk struktur med en veldefineret,

gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,

2) engod administrativ og regnskabsmaessig praksis,

3) skriftlige forretningsgange for alle de veesentlige aktivi-
tetsomrader,

4) effektive procedurer til at identificere, forvalte, overva-
ge og rapportere om de risici, som virksomheden er el-
ler kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den rette gennem-
farelse af dens virksomhed, og hensigtsmassig anven-
delse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af funktioner i
forbindelse med héandtering og forebyggelse af interes-
sekonflikter,

7) fyldestgarende interne kontrolprocedurer,

8) betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-
omrédet og

9) personalemassige og gkonomiske ressourcer, der er

ngdvendige for at sikre tilstreekkelige muligheder for

introduktions- og efteruddannelseskurser til medlem-
mer af bestyrelsen og direktionen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om de

foranstaltninger, som en finansiel virksomhed, en finansiel
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holdingvirksomhed og en forsikringsholdingvirksomhed
skal treeffe for at have effektive former for virksomhedssty-
ring, jf. stk. 1 og 3.

Stk. 3. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal som led i sel-
skabets virksomhedsstyring, jf. stk. 1, identificere selskabets
ngglepersoner.

8 71 a. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab 1, jf. dog § 71 b, skal udarbejde og vedlige-
holde en genopretningsplan. Genopretningsplanen skal god-
kendes af virksomhedens bestyrelse og skal indeholde
1) passende kriterier og procedurer, der sikrer rettidig

gennemfarelse af de tiltag, som virksomheden vurderer

der skal treeffes for at genoprette den finansielle situa-
tion i virksomheden, hvis der sker en hastig eller bety-
delig forveerring af denne,

et bredt udvalg af genopretningsmodeller og

en reekke scenarier med alvorlig makrogkonomisk og

finansiel stress, der er relevante for virksomheden, og

passende reaktioner herpa.

Stk. 2. Den efter stk. 1 udarbejdede genopretningsplan
skal indsendes til Finanstilsynet. Finanstilsynet har fra mod-
tagelsen af genopretningsplanen 6 maneder til at foretage en
vurdering af genopretningsplanen. Finanstilsynet kan, nar
det er relevant, foreleegge genopretningsplanen for eventuel-
le kompetente myndigheder i andre lande inden for Den
Europeeiske Union og i lande, som Unionen har indgaet afta-
le med pa det finansielle omrade, hvor veesentlige filialer er
beliggende.

Stk. 3. Finanstilsynet skal foreleegge genopretningsplanen
for Finansiel Stabilitet, som kan komme med anbefalinger
til Finanstilsynet til genopretningsplanens indhold.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsetter neermere regler om krav
til genopretningsplanernes indhold, herunder regler om Kkriti-
ske funktioner, scenarier med alvorlig makrogkonomisk og
finansiel stress samt om vedligeholdelse og frister for ind-
sendelse af genopretningsplaner.

2)
3)

8 71 b. | koncerner, hvor den gverste modervirksomhed
er beliggende i Danmark, og hvor modervirksomheden er et
pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmeglerselskab I,
en blandet holdingvirksomhed eller en finansiel holdingvirk-
somhed, skal modervirksomheden udarbejde og vedligehol-
de en koncerngenopretningsplan. 1. pkt. finder kun anven-
delse for finansielle holdingvirksomheder, der mindst har én
dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinsti-
tut eller et fondsmaeglerselskab 1. Det skal af koncerngeno-
pretningsplanen fremga, hvilke tiltag modervirksomheden
vurderer der skal traeffes for at genoprette den finansielle si-
tuation i modervirksomheden og i hver enkelt dattervirk-
somhed, hvis der sker en hastig eller betydelig forveerring af
den finansielle situation i en eller flere af virksomhederne i
koncernen. § 71 a, stk. 1 og 2, finder med de forngdne til-
pasninger tilsvarende anvendelse pa den gverste modervirk-
somhed og for koncerngenopretningsplanen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan uanset stk. 1 pabyde, at der for
hver enkelt dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab I, skal udarbej-
des en genopretningsplan i henhold til § 71 a.
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Stk. 3. Finanstilsynet fremsender koncerngenopretnings-
planer udarbejdet i henhold til stk. 1 til
1) de kompetente myndigheder, der er en del af tilsyns-

kollegiet,

de kompetente myndigheder i lande inden for Den

Europeeiske Union eller i lande, som Unionen har ind-

géet aftale med pa det finansielle omrade, hvor veesent-

lige filialer er beliggende, hvis planen vurderes at veere
relevant for den pageldende filial,

Finansiel Stabilitet eller den myndighed i lande inden

for Den Europeiske Union eller i lande, som Unionen

har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, der er
ansvarlig for afvikling af koncernen, og

Finansiel Stabilitet eller en myndighed i det land inden

for Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen

har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, der er
ansvarlig for afvikling af en dattervirksomhed.
Stk. 4. Finanstilsynet vurderer med Finansiel Stabilitet og
de i stk. 3 nevnte myndigheder koncerngenopretningspla-
nen, og om planen opfylder de i stk. 1, jf. § 71 a, stk. 1 og 2,
fastsatte krav for at treeffe en feelles beslutning om kon-
cerngenopretningsplanen efter Finanstilsynets fremsendelse.

Stk. 5. Er der ikke truffet en falles beslutning inden for 4
maneder efter Finanstilsynets fremsendelse af koncernge-
nopretningsplanen, jf. stk. 4, eller om reaktioner i medfar af
8 71 c, stk. 2, treeffer Finanstilsynet selv beslutning herom.
Finanstilsynet underretter koncernens modervirksomhed, Fi-
nansiel Stabilitet og de i stk. 3 n&@vnte myndigheder om den-
ne beslutning. Har en af de i stk. 3 naevnte myndigheder ind-
bragt sagen for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed,
skal Finanstilsynet traeffe beslutning i overensstemmelse
med beslutningen fra Den Europziske Banktilsynsmyndig-
hed.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om krav
til koncerngenopretningsplanernes indhold, herunder regler
om kritiske funktioner, scenarier med alvorlig makrogkono-
misk og finansiel stress samt om vedligeholdelse og frister
for indsendelse af koncerngenopretningsplaner.

2)

3)

4)

8§ 71 c. Finanstilsynet underretter virksomheden eller kon-
cernens modervirksomhed, safremt Finanstilsynet vurderer,
at genopretningsplanen, jf. § 71 a, eller koncerngenopre-
tningsplanen, jf. § 71 b, har vaesentlige mangler, eller at der
er vaesentlige hindringer for dens iveerksettelse. Virksomhe-
den skal senest 2 maneder efter underretningen forelaegge en
revideret plan for Finanstilsynet. Finanstilsynet kan forleen-
ge fristen med op til 1 maned.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, hvis virksomheden ikke inden
for den fastsatte frist foreleegger en revideret plan, eller hvis
den reviderede plan ikke i tilstreekkelig grad afhjeelper de i
henhold til stk. 1 pdpegede mangler og hindringer, pabyde
virksomheden at

1) nedbringe virksomhedens risikoprofil, herunder likvidi-
tetsrisikoen,

2) muliggere rettidige rekapitaliseringstiltag,

3) revidere virksomhedens strategi og struktur,
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4) foretage &ndringer af finansieringsstrategien for at for-
bedre de centrale forretningsomraders og kritiske funk-
tioners modstandsdygtighed og

5) foretage @ndringer i virksomhedens ledelsesstruktur.

8§ 72. En finansiel virksomhed, der har tilladelse til at dri-
ve virksomhed som vardipapirhandler, skal opfylde kravene
i 8 71, stk. 1, og treeffe de nadvendige forholdsregler for at
sikre sammenhang og regelmassighed i sin virksomhed
som verdipapirhandler og anvende ressourcer, systemer og
procedurer, der er hensigtsmassige hertil.

Stk. 2. En finansiel virksomhed, der har tilladelse til at
drive virksomhed som verdipapirhandler, skal
1) have passende regler og procedurer for transaktioner

med de i bilag 5 navnte instrumenter, som omfatter
virksomhedens ledelse og ansatte,
kunne pavise interessekonflikter, som kan skade kun-
dernes interesser, bade mellem veerdipapirhandlerens
kunder indbyrdes og mellem kunderne og veerdipapir-
handleren og begrense disse interessekonflikter mest
muligt, samt, hvor der er risiko for, at kundernes inte-
resse skades, i det konkrete tilfelde informere kunden
om interessekonflikternes generelle indhold, inden der
indgas aftale med kunden,

sikre kundernes ejendomsret til deres midler og de i bi-

lag 5 naevnte instrumenter,

beskytte kundernes rettigheder og ma ikke uden ud-

trykkeligt samtykke disponere over deres midler og in-

strumenter og

fgre og opbevare fyldestgarende lister over alle udfgrte

tjenesteydelser og transaktioner i mindst 5 ar efter, at

tjenesteydelsen er udfert, henholdsvis transaktionen er

gennemfart.
Stk. 3. En finansiel virksomhed, der har tilladelse til at
drive virksomhed som verdipapirhandler, kan opbevare
kunders instrumenter, jf. bilag 5, i samme depot (samlede-
pot), hvis den finansielle virksomhed har informeret den en-
kelte kunde om retsvirkningerne heraf og kunden har givet
samtykke hertil. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde give
tilladelse til, at kunders og en finansiel virksomheds egne in-
strumenter opbevares i samme depot. En finansiel virksom-
hed skal fare et register, hvoraf de enkelte kunders ejerfor-
hold til de registrerede instrumenter klart fremgar. Finanstil-
synet kan fratage en finansiel virksomhed, der har tilladelse
til at drive virksomhed som verdipapirhandler, retten til at
fare et samledepot.

Stk. 4. Stk. 2, nr. 2-4, finder tilsvarende anvendelse pa
Danmarks Nationalbank og Statens Administration med de
forngdne tilpasninger.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om de
i stk. 1-3 naevnte forhold.

Stk. 6. | tilfelde af en finansiel virksomheds konkurs, re-
konstruktionsbehandling eller lign. kan den enkelte kunde
pa grundlag af det i stk. 3, 3. pkt., anfarte register udtage si-
ne instrumenter af et samledepot, hvis der ikke forinden er
tvist om kundens ejendomsret.

2)

3)

4)

5)

8 72 a. Erhvervsministeren fastsatter nermere regler om
outsourcing vedrgrende
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1) outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol med en
leverandgr, herunder dennes videreoutsourcing,

2) outsourcingvirksomhedens pligt til at underrette Fi-
nanstilsynet senest 8 hverdage efter outsourcingkon-
traktens indgaelse,

3) outsourcingvirksomhedens interne retningslinjer for
outsourcing og

4) krav, som outsourcingvirksomheden som minimum

skal sikre at leverandgren til enhver tid opfylder, og
som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten.

Stk. 2. Finanstilsynet kan treeffe afggrelse om, at outsour-
cingvirksomhedens outsourcing skal bringes til ophgr inden
for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist, hvis outsour-
cingkontrakten eller dennes parter ikke opfylder reglerne
fastsat i medfer af stk. 1.

§ 73. Hvervet som bestyrelsesmedlem i en finansiel virk-
somhed eller som medlem af repraesentantskabet i andre fi-
nansielle virksomheder end sparekasser kan ikke forenes
med stillingen som direkter i den pageldende virksomhed.
Dog kan bestyrelsen i en direkters forfald midlertidigt be-
skikke et af sine medlemmer eller et medlem af repraesen-
tantskabet som direkter. Den pageldende kan i sa fald ikke
udgve stemmeret i de naevnte organer.

Stk. 2. Hvervet som intern revisionschef og vicerevisions-
chef kan ikke forenes med hvervet som bestyrelsesmedlem.

§ 74. Bestyrelsesformanden skal sgrge for, at bestyrelsen
holder mgde, nar dette er ngdvendigt, og skal pase, at samt-
lige medlemmer indkaldes. Ethvert medlem af bestyrelsen,
en direktar, en ekstern revisor, den interne revisionschef og
den ansvarshavende aktuar i en finansiel virksomhed kan
forlange, at bestyrelsen indkaldes. En direktar, en ekstern
revisor, den interne revisionschef og den ansvarshavende
aktuar har ret til at deltage i og udtale sig ved bestyrelses-
mgder, medmindre bestyrelsen i den enkelte sag treffer an-
den bestemmelse. Eksterne revisorer og den interne revisi-
onschef har altid ret til at deltage i bestyrelsesmgder under
behandling af sager, der har betydning for revisionen eller
for afleeggelse af arsrapporten.

Stk. 2. Eksterne revisorer, den interne revisionschef og
den ansvarshavende aktuar har pligt til at deltage i bestyrel-
sens behandling af de pageeldende sager, séfremt det gnskes
af blot ét bestyrelsesmedlem.

Stk. 3. Over forhandlingerne i bestyrelsen skal der fares
protokol, der underskrives af samtlige tilstedeverende med-
lemmer. Et bestyrelsesmedlem, en direktgr, en ekstern revi-
sor, den interne revisionschef eller den ansvarshavende ak-
tuar, der ikke er enig i bestyrelsens beslutning, har ret til at
fa sin mening indfert i protokollen.

8§ 75. Den finansielle virksomhed skal straks meddele Fi-
nanstilsynet oplysninger om forhold, der er af afggrende be-
tydning for den finansielle virksomheds fortsatte drift.

Stk. 2. Tilsvarende geelder det enkelte medlem af bestyrel-
sen, en direkter og den ansvarshavende aktuar i en finansiel
virksomhed.

Stk. 3. Hvis et medlem af en finansiel virksomheds besty-
relse eller direktion, den eksterne revision eller den ansvars-
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havende aktuar ma formode, at den finansielle virksomhed
ikke opfylder kapitalkravene efter § 126 a, stk. 2-6, kapital-
grundlagskravet efter artikel 92, stk. 1, minimumskapital-
kravet i artikel 93 i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, solvensbe-
hovet efter § 124, stk. 2, § 125, stk. 2, § 126, stk. 4, og § 126
a, stk. 1, 2. pkt., kravet til minimumsbasiskapitalen efter §
126, stk. 2 og 3, solvenskapitalkravet efter § 126 ¢ eller mi-
nimumskapitalkravet efter § 126 d, skal den péagaldende
straks meddele dette til Finanstilsynet.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for finansiel-
le virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsik-
ringsholdingvirksomheder om forhold i datterselskaber, som
er finansielle virksomheder.

8 75 a. En finansiel virksomhed skal have en ordning,
hvor dens ansatte via en serlig, uafhaengig og selvstendig
kanal kan indberette overtraeedelser eller potentielle overtrae-
delser af den finansielle regulering begaet af virksomheden,
herunder af ansatte eller medlemmer af bestyrelsen i virk-
somheden. Indberetninger til ordningen skal kunne foretages
anonymt.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

Stk. 3. For et forsikringsselskab, et investeringsforvalt-
ningsselskab og et fondsmeglerselskab, der alene har tilla-
delse til at udeve en eller flere af de i bilag 4, afsnit A, nr. 1,
2, 4 og 5, nzvnte tjenesteydelser, som ikke opbevarer kun-
ders midler eller aktiver, og som ikke kan komme i gelds-
forhold til deres kunder, finder stk. 1 alene anvendelse, nar
selskaberne beskeftiger flere end fem ansatte. Ordningen
naevnt i stk. 1 og 2 skal veere etableret, senest 3 maneder ef-
ter virksomheden har ansat den sjette ansatte.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at det vil veere formalslgst, at der oprettes
en ordning, dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 75 b. En finansiel virksomhed ma ikke udsatte ansatte
for ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger, som
falge af at den ansatte har indberettet virksomhedens over-
treedelse eller potentielle overtredelse af den finansielle re-
gulering til Finanstilsynet eller til en ordning i virksomhe-
den.

Stk. 2. Ansatte, hvis rettigheder er kreenket ved overtrae-
delse af stk. 1, kan tilkendes en godtgarelse i overensstem-
melse med principperne i lov om ligebehandling af mand
og kvinder med hensyn til beskeftigelse m.v. Godtgarelsen
fastseettes under hensyn til den ansattes anseettelsestid og sa-
gens omstendigheder i gvrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte.

§ 76. En direktgr ma ikke uden bestyrelsens godkendelse
indga aftale mellem den finansielle virksomhed og sig selv
eller aftale mellem den finansielle virksomhed og tredje-
mand, hvori direktgren har en vasentlig interesse, der kan
vere stridende mod den finansielle virksomheds.

29

Nr. 174.

8§ 77. Personer, der ifglge lov eller vedtaegtshestemmelse
er ansat af bestyrelsen i en finansiel virksomhed og ansatte,
for hvilke der er en vasentlig risiko for konflikter mellem
egne og den finansielle virksomheds interesser, ma ikke for
egen regning eller gennem selskaber, de kontrollerer,

1) optage lan eller treekke pa allerede bevilgede kreditter
til keb af vardipapirer, nar de kebte veerdipapirer stil-
les til sikkerhed for lanet eller kreditten,
erhverve, udstede eller handle med afledte finansielle
instrumenter, medmindre formalet er risikoafdekning,
erhverve kapitalandele, bortset fra andele i danske
UCITS, kapitalforeninger og udenlandske investerings-
institutter omfattet af § 143, stk. 1, nr. 2 og 3, i lov om
investeringsforeninger m.v., med henblik pa salg af dis-
se tidligere end 6 maneder efter erhvervelsen eller
erhverve positioner i fremmed valuta, bortset fra euro,
nar positionstagningen sker med henblik pa andet end
betaling for kegb af veerdipapirer, varer eller tjeneste-
ydelser eller kab eller drift af fast ejendom eller til brug
for rejser.

Stk. 2. Den i stk. 1 naevnte personkreds ma ikke erhverve

kapitalandele i selskaber, der udgver virksomhed som navnt

i stk. 1, nr. 1-4. Dette geelder dog ikke kab af aktier i penge-

institutter, forsikringsselskaber, realkreditinstitutter eller

fondsmeeglerselskaber samt andele i danske UCITS, kapital-
foreninger og udenlandske investeringsinstitutter omfattet af

8 143, stk. 1, nr. 2 og 3, i lov om investeringsforeninger

m.v.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte
der er en vasentlig risiko for konflikter mellem egne og den
finansielle virksomheds interesser, og som derfor skal vare
omfattet af forbuddet. Bestyrelsen skal sikre, at de pageel-
dende er vidende herom. Straffebestemmelsen i § 373, stk.
2, finder anvendelse fra det tidspunkt, hvor den pageeldende
har modtaget information herom.

Stk. 4. Bestyrelsen skal for personer omfattet af stk. 1 ud-
arbejde retningslinjer for kontrol med overholdelse af for-
buddet i stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., herunder om indberetning af
formuedispositioner.

Stk. 5. Den eksterne revision skal én gang om aret gen-
nemga den finansielle virksomheds retningslinjer efter stk. 4
og i revisionsprotokollatet vedrgrende arsrapporten oplyse,
om retningslinjerne vurderes at vere betryggende og have
fungeret hensigtsmassigt, og om virksomhedens kontrolpro-
cedurer har givet anledning til bemerkninger. Fares der ikke
en revisionsprotokol, skal oplysningerne naevnt i 1. pkt.
fremga af anden tilsvarende dokumentation.

Stk. 6. Et kontofgrende institut har pad anmodning fra be-
styrelsen i den finansielle virksomhed pligt til at give den fi-
nansielle virksomheds eksterne revision adgang til oplysnin-
ger om konti og depoter samt til at udlevere udskrifter derfra
for personer omfattet af stk. 1.

Stk. 7. Forbuddet i stk. 1, nr. 2, omfatter ikke finansielle
instrumenter, der er afledt af aktier i den finansielle virk-
somhed eller en virksomhed, der er koncernforbundet her-
med, og som den pageeldende modtager som led i sin aflgn-
ning.

2)

3)

4)
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Stk. 8. Forbuddet i stk. 1, nr. 1, omfatter ikke lan til keb af

medarbejderaktier samt de i stk. 7 navnte instrumenter.

Stk. 9. Forbuddet i stk. 1, nr. 3, omfatter ikke aktier, der er

erhvervet ved udnyttelse af de i stk. 7 navnte instrumenter.

Stk. 10. Interne revisions- og vicerevisionschefer ma uan-

set stk. 1-9 ikke have gkonomiske interesser i den virksom-
hed eller koncern, som de er ansat i.

8 77 a. Ved pengeinstitutters, realkreditinstitutters, fonds-

maglerselskabers, investeringsforvaltningsselskabers og fi-
nansielle holdingvirksomheders aflgnning af bestyrelsen, di-
rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, skal virksomhe-
den sikre sig, at fglgende er opfyldt:

1)

2)

3)

De variable lgndele til et medlem af bestyrelsen eller
direktionen ma hgjst udgere 50 pct. af enten af honora-
ret eller af den faste grundlgn inklusive pension, jf. dog
§ 77 b, stk. 1.

De variable Igndele til andre ansatte, hvis aktiviteter

har veesentlig indflydelse pa virksomhedens risikopro-

fil, mad pa tidspunktet for beregningen af den variable

Ign hgjst udgere 100 pct. af den faste grundlgn, inklusi-

Ve pension.

Virksomhedens gverste organ kan dog beslutte, at de

variable Igndele til andre ansatte, hvis aktiviteter har

vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, jf.
nr. 2, kan udgere op til 200 pct. af den faste grundlgn,
inklusive pension, forudsat at falgende krav opfyldes:

a) Virksomheden skal senest ved indkaldelse til det
gverste organs forsamling orientere det gverste or-
gan om, at der gnskes stillingtagen til benyttelse af
et hgjere maksimalt loft.

b) Det gverste organ skal tage beslutningen om benyt-
telse af et hgjere maksimalt loft pa baggrund af en
detaljeret anbefaling fra virksomheden, der begrun-
der indstillingen herom, herunder antallet af bergrte
ansatte, disses arbejdsomrader, det nye foreslaede
maksimale loft og den forventede indvirkning pa
virksomhedens mulighed for at bevare et sundt ka-
pitalgrundlag. Kapitalejerne skal modtage anbefa-
lingen senest samtidig med indkaldelsen til det
gverste organs forsamling.

c) Virksomheden skal senest samtidig med formidling
af anbefalingen til kapitalejerne, jf. litra b, informe-
re Finanstilsynet om anbefalingen til kapitalejerne,
herunder det foresldede hgjere maksimale loft og
begrundelsen for indstillingen. Virksomheden skal
pad anmodning fra Finanstilsynet godtgere, at det
foreslaede hgjere maksimale loft ikke er i strid med
virksomhedens forpligtelser efter loven, bekendtgg-
relser i medfer af § 71, stk. 2, og § 77 h, stk. 3, og
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) .
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber, herun-
der serlig kapitalgrundlagskravene.

d) Beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt
loft skal tiltreedes af virksomhedens gverste organ
med mindst 66 pct. af de afgivne stemmer, forudsat
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at mindst 50 pct. af de stemmeberettigede kapita-
landele er repraesenteret pa forsamlingen. Er min-
dre end 50 pct. af de stemmeberettigede kapitalan-
dele repraesenteret pa forsamlingen, skal beslutnin-
gen tiltreedes af mindst 75 pct. af de afgivne stem-
mer. En ansat, som er kapitalejer i virksomheden,
ma ikke deltage i afstemningen herom pa det gver-
ste organs forsamling, hvis den ansatte har en ve-
sentlig interesse i beslutningen, der kan veere stri-
dende mod virksomhedens interesse.

e) Virksomheden skal senest 8 dage efter det gverste
organs forsamling informere Finanstilsynet om det
gverste organs beslutning, herunder om starrelsen
af et eventuelt besluttet hgjere maksimalt loft.

Mindst 50 pct. af en variabel Igndel til bestyrelsen, di-

rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veesent-

lig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, skal pa
tidspunktet for beregningen af den variable lgn besta af
en balance af aktier, tilsvarende ejerandele afhzngigt af
virksomhedens juridiske struktur, aktiebaserede instru-
menter eller, hvis der er tale om en virksomhed, hvis
kapitalandele ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked, af tilsvarende instrumenter, der afspejler virk-
somhedens kreditvaerdighed. Pengeinstitutter, realkre-
ditinstitutter, fondsmaeglerselskaber | og fondsmagler-
selskaber, der har tilladelse til udfgrelse af ordrer og

skansmassig portefaljepleje, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 2

og 4, skal, hvor det er muligt og hensigtsmassigt, an-

vende instrumenter som reguleret i artikel 52 og 63 i

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.

575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til

kreditinstitutter og investeringsselskaber eller andre in-

strumenter, der kan konverteres til egentlige kernekapi-
talinstrumenter eller nedskrives, og som i passende
grad afspejler virksomhedens kreditveerdighed som en
virksomhed, hvis aktivitet formodes at fortsette. Instru-
menterne kan udstedes i virksomheden eller dennes
modervirksomhed, der ejer virksomheden fuldt ud.
Med forbehold for investeringsforvaltningsselskabets
retlige struktur og dets fondsregler og vedtaegter skal en
vaesentlig del og mindst 50 pct. af en variabel lgndel til
et medlem af bestyrelsen og direktionen og andre an-
satte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa inve-
steringsforvaltningsselskabets risikoprofil eller pa risi-
koprofilen af de forvaltede danske UCITS, bestd af an-
dele, kapitalandele eller instrumenter knyttet til kapita-
landele i investeringsforvaltningsselskabet eller de for-

valtede danske UCITS. Minimumskravet pa 50 pct. i 4.

pkt. finder ikke anvendelse, hvis forvaltningen af dan-

ske UCITS udger mindre end 50 pct. af den samlede
portefalje, som forvaltes af investeringsforvaltningssel-
skabet.

Virksomhedens udbetaling af mindst 40 pct. af en

variabel lgndel, ved starre belgb mindst 60 pct., sker

over en periode pa mindst 3 ar med pabegyndelse 1 ar

efter beregningstidspunktet, dog for bestyrelsen og di-

rektionen mindst 4 ar, med en ligelig fordeling over
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arene eller med en voksende andel i slutningen af pe-

rioden.

Virksomheden kan undlade at udbetale en variabel lgn-

del helt eller delvis, safremt virksomheden pa tidspunk-

tet for udbetaling af den variable Igndel ikke overhol-
der kapitalkravet eller solvenskravet i § 124, stk. 1-4, §

125, stk. 1-3, § 126 a, stk. 1-3, 5 0g 7, og § 170 samt

artikel 11, stk. 1 og 2, artikel 92, stk. 1, og artikel 93,

97 og 500 i Europa-Parlamentets og Radets forordning

(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige

krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, eller

hvis Finanstilsynet vurderer, at der er narliggende risi-
ko herfor.

Virksomheden udbetaler ikke variabel lgn til bestyrel-

sen og direktionen, safremt virksomheden i den perio-

de, som aftalen om den variable lgn vedrgrer, og indtil
tidspunktet for beregningen heraf far en frist fra Fi-
nanstilsynet efter § 225, stk. 1 eller 4, om opfyldelse af
solvenskravet.
Stk. 2. For bestyrelsen og direktionen i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsfor-
valtningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder ma
aktieoptioner eller lignende instrumenter hgjst udggre 12,5
pct. af henholdsvis honoraret og den faste grundlgn inklusi-
ve pension pa tidspunktet for beregningen heraf.

Stk. 3. Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmeegler-
selskabet, investeringsforvaltningsselskabet eller den finan-
sielle holdingvirksomhed skal sikre sig, at aktier og instru-
menter m.v., der overdrages til bestyrelsen, direktionen eller
andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, som en del af den variable lgn,
som er naevnt i stk. 1, nr. 4, ikke ma afhaendes af disse per-
soner i en passende periode, samt at disse personer ikke ma
foretage en afdaekning af den risiko, der knytter sig til disse
aktier og instrumenter m.v.

Stk. 4. Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmeegler-
selskabet, investeringsforvaltningsselskabet eller den finan-
sielle holdingvirksomhed skal sikre sig, at udbetaling af den
efter stk. 1, nr. 5, udskudte variable lgndel til bestyrelsen,
direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, er betinget af, at
de kriterier, der har dannet grundlag for beregningen af den
variable lgndel, fortsat er opfyldt pa udbetalingstidspunktet,
betinget af, at den pagaldendehar efterlevet passende krav
til egnethed og haederlighed og ikke har deltaget i eller veeret
ansvarlig for en adfaerd, der har resulteret i betydelige tab
for virksomheden, samt betinget af, at virksomhedens gko-
nomiske situation ikke er veesentligt forringet i forhold til
tidspunktet for beregningen af den variable lgndel.

Stk. 5. Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmeegler-
selskabet, investeringsforvaltningsselskabet eller den finan-
sielle holdingvirksomhed skal sikre sig, at bestyrelsen, di-
rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, og som modtager
variabel lgn, skal tilbagebetale den variable lgn helt eller
delvis, hvis den variable Ign er udbetalt p& grundlag af op-
lysninger om resultater, som kan dokumenteres at veere fejl-
agtige, og hvis modtageren er i ond tro.

6)

7)
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Stk. 6. Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaegler-
selskabet, investeringsforvaltningsselskabet eller den finan-
sielle holdingvirksomhed skal sikre sig, at séafremt bestyrel-
sen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vee-
sentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, tildeles en
pensionsydelse, som helt eller delvis kan sidestilles med va-
riable lgndele, jf. 8 5, stk. 1, nr. 45, skal virksomheden, hvis
modtageren forlader virksomheden inden pensionstidspunk-
tet, beholde denne del af pensionsydelsen i 5 ar i form af in-
strumenter som navnt i stk. 1, nr. 4. Stk. 4 og 5 finder til-
svarende anvendelse pa de i 1. pkt. nevnte tilfelde. Hvis
modtageren er medlem af bestyrelsen eller ansat i virksom-
heden ved pensionsalderen, skal virksomheden udbetale den
variable del af pensionsydelsen til modtageren i form af de i
stk. 1, nr. 4, nevnte instrumenter uden mulighed for afhzn-
delse eller udnyttelse i en periode pa 5 ar. Stk. 5 finder til-
svarende anvendelse pa de i 3. pkt. nevnte tilfelde.

Stk. 7. For personer i ansettelsesforhold, der er omfattet
af en kollektiv overenskomst, finder stk. 1-6 kun anvendelse
pé aftaler om variable Igndele, hvis aftalerne om variabel
lgn ikke er fastsat i overenskomsten.

8 77 b. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fonds-
maglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og fi-
nansielle holdingvirksomheder, der modtager statsstatte el-
ler har faet tilsagn om statsstette, herunder statsligt kapita-
lindskud, jf. lov om statsligt kapitalindskud, eller individuel
statsgaranti, jf. kapitel 4 a i lov om finansiel stabilitet, eller
datterselskaber af Finansiel Stabilitet udger den procentsats,
der er nevnt i 8 77 a, stk. 1, nr. 1, 20 pct., idet der dog alene
ma tildeles og udbetales variabel lgn til bestyrelsen og di-
rektionen, hvis dette er berettiget.

Stk. 2. Der ma ikke igangsettes nye aktieoptionsprogram-
mer eller lignende ordninger for bestyrelsen og direktionen i
de i stk. 1 nevnte virksomheder.

Stk. 3. De i stk. 1 naevnte virksomheder skal i deres lgnpo-
litik fastseette en naermere angivet grense, set i forhold til
virksomhedens indtjening, for den samlede tildeling af
variabel lgn til bestyrelsen, direktionen og andre ansatte,
hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil.

§ 77 c. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeg-
lerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle
holdingvirksomheder, hvis kapitalandele er optaget til han-
del pa et reguleret marked, eller som i de 2 seneste regn-
skabsar pa balancetidspunktet i gennemsnit har haft 1.000
eller flere fuldtidsansatte, skal nedsette et aflgnningsudvalg,
jf. dog stk. 2.

Stk. 2. I koncerner med flere virksomheder, som i medfer
af stk. 1 eller § 21, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. har pligt til at nedseette et aflgnnings-
udvalg, kan der dog nedseettes et feelles aflanningsudvalg for
disse virksomheder i koncernen eller en del heraf. Aflgn-
ningsudvalget skal organisatorisk placeres i en virksomhed
under tilsyn af Finanstilsynet, bortset fra i en finansiel hol-
dingvirksomhed, og skal nedszttes i en virksomhed, der er
modervirksomhed for de gvrige virksomheder, som udvalget
er nedsat for.
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Stk. 3. Formanden samt medlemmerne af aflgnningsud-
valget skal vaere medlem af bestyrelsen i den virksomhed,
som nedseetter aflgnningsudvalget, eller af bestyrelser i virk-
somheder, der i medfar af stk. 2 har et felles aflanningsud-
valg. Aflgnningsudvalget skal sammensattes saledes, at
medlemmerne har den forngdne viden og de forngdne kvali-
fikationer og kompetencer til at forsta og overvage virksom-
hedens lgnpolitik og -praksis, risikostyring og kontrolaktivi-
teter, navnlig for s vidt angar tilpasning af virksomhedens
aflgnningsstruktur til virksomhedens risikoprofil og forvalt-
ning af kapital og likviditet, og er i stand til at foretage en
kvalificeret og uafhaengig vurdering af, om virksomhedens
aflgnning, herunder lgnpolitik og tilhgrende forretningsgan-
ge, er i overensstemmelse med 88 77 a og 77 b og § 77 d,
stk. 1, og regler udstedt i medfer af § 77 h.

Stk. 4. Aflgnningsudvalget skal forestd det forberedende
arbejde for bestyrelsens beslutninger vedrgrende aflgnning,
herunder lgnpolitik og andre beslutninger herom, som kan
have indflydelse pd virksomhedens risikostyring, og i den
forbindelse foresta falgende:

1) Aflgnningsudvalget skal radgive bestyrelsen om ud-
formning af virksomhedens lgnpolitik, bista bestyrelsen
med at pase overholdelsen af virksomhedens lgnpolitik
i praksis og vurdere, om virksomhedens lgnpolitik er
opdateret, herunder hvis ngdvendigt komme med for-
slag til opdateringer af lgnpolitikken.
Aflgnningsudvalget skal sikre, at oplysningerne fore-
lagt for generalforsamlingen om virksomhedens lgnpo-
litik og -praksis samt oplysningerne efter § 77 a, stk. 1,
nr. 3, litra a og b, er tilstrekkelige.

Aflgnningsudvalget skal vurdere, om virksomhedens

processer og systemer er tilstrekkelige og tager hgjde

for virksomhedens risici, herunder risici forbundet med
forvaltning af kapital og likviditet, i forhold til virk-
somhedens aflgnningsstruktur, og sikre, at virksomhe-
dens lgnpolitik og -praksis er i overensstemmelse med

og fremmer en sund og effektiv risikostyring og er i

overensstemmelse med virksomhedens forretningsstra-

tegi, mélsetninger, vardier og langsigtede interesser.

Aflgnningsudvalget skal wvurdere virksomhedens og

forretningsenhedernes samlede resultater og sikre, at

direktionen har evalueret, om de resultatkriterier, der
har dannet grundlag for beregningen af variabel Ign til
virksomhedens medlemmer af bestyrelsen og direktio-
nen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig ind-
flydelse pa virksomhedens risikoprofil, fortsat er op-

fyldt pa udbetalingstidspunktet, jf. § 77 a, stk. 4.

Aflgnningsudvalget skal kontrollere udvalgte evalue-

ringer foretaget af direktionen, jf. nr. 4, for at teste, om

betingelserne i § 77 a, stk. 4, er opfyldt.

Aflgnningsudvalget skal sikre, at de uafhzngige kon-

trolfunktioner og andre relevante funktioner inddrages,

i det omfang det er ngdvendigt for gennemfarelsen af

opgaverne i nr. 1-5, og i det omfang det er ngdvendigt,

sgge ekstern radgivning.

Stk. 5. Aflgnningsudvalget kan varetage andre opgaver

vedrgrende aflgnning. Udvalget skal i det forberedende ar-

bejde varetage virksomhedens langsigtede interesser, herun-

2)

3)

4)

5)

6)
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der ogsa i forhold til investorer, og offentlighedens interes-
se.

Stk. 6. | virksomheder, der er omfattet af stk. 1, og hvor
der er medarbejderrepraesentation i bestyrelsen i medfar af
reglerne i kapitel 8 i selskabsloven, skal mindst en af disse
repreesentanter veere medlem af aflgnningsudvalget nedsat i
medfer af stk. 1 eller 2.

8 77 d. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fonds-
maglerselskab, et investeringsforvaltningsselskab og en fi-
nansiel holdingvirksomhed skal have en skriftlig lanpolitik,
der er i overensstemmelse med og fremmer en sund og ef-
fektiv risikostyring.

Stk. 2. Virksomhedens gverste organ skal godkende virk-
somhedens lgnpolitik, jf. stk. 1, herunder retningslinjer for
tildeling af variabel Ign og retningslinjer for fratredelses-
godtgarelser.

Stk. 3. | et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fonds-
maglerselskab, et investeringsforvaltningsselskab eller en
finansiel holdingvirksomhed skal formanden for bestyrelsen
i sin beretning for virksomhedens gverste organ redeggare for
aflenningen af virksomhedens bestyrelse og direktion. Re-
degarelsen skal indeholde oplysninger om aflgnningen i det
foregdende regnskabsdr og om den forventede aflgnning i
indevaerende og det kommende regnskabsar.

Stk. 4. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmegler-
selskaber, investeringsforvaltningsselskaber og finansielle
holdingvirksomheder skal i &rsrapporten offentliggare det
samlede vederlag for hvert enkelt medlem af bestyrelsen og
direktionen, som vedkommende som led i dette hverv har
optjent fra virksomheden i det pageeldende regnskabsar, og
som vedkommende i samme regnskabsar har optjent som
medlem af bestyrelsen eller direktionen i en virksomhed in-
den for samme koncern.

8§ 77 e. Ansatte hos en veerdipapirhandler, der ved direkte
kundekontakt salger eller radgiver om finansielle instru-
menter omfattet af bilag 5 samt instrumenter og kontrakter
omfattet af regler udstedt i medfer af § 17, ma ikke modtage
variable Igndele, der er afhaengige af opnaelse af et salgsmal
for den ansatte, som angiver en salgsmangde af finansielle
instrumenter, som skal vere opnéet i forhold til kunder, der
ikke er professionelle kunder eller godkendte modparter.

Stk. 2. Kravet i stk. 1 omfatter veerdipapirhandlere, som
udfarer de i bilag 4, afsnit A, nr. 1, 2 og 5, na&vnte tjeneste-
ydelser.

Stk. 3. For personer i ansettelsesforhold, der er omfattet
af en kollektiv overenskomst, finder stk. 1 kun anvendelse
péa aftaler om variable Igndele, hvis aftalerne om variabel
lgn ikke er fastsat i overenskomsten.

§ 77 f. Penge- og realkreditinstitutter skal sikre, at aflan-
ning af instituttets ansatte ikke er i strid med instituttets for-
pligtelser i medfgr af § 43, stk. 1, og regler udstedt i medfgr
af § 43, stk. 2.

Stk. 2. Penge- og realkreditinstitutters lgnpolitik, jf. 8§ 77
d, stk. 1, skal indeholde foranstaltninger til at undga interes-
sekonflikter, herunder sikre, at aflgnningen af de ansatte ik-
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ke er afhengig af antallet eller andelen af imgdekomne an-
sggninger om boligkredit eller andre former for salgsmal.

Stk. 3. For personer i ansattelsesforhold, der er omfattet
af en kollektiv overenskomst, finder stk. 1 og 2 kun anven-
delse pa aftaler om aflgnning, hvis aftalerne om aflgnning
ikke er fastsat i overenskomsten.

8 77 g. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab | skal sikre, at virksomhedens Ignpolitik, jf.
8 77 d, stk. 1, de specifikke aflgnningskrav i 8 77 a, stk. 1,
nr. 2-7, og stk. 3-6, og § 77 b, stk. 3, efterleves af pengein-
stitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber | og fi-
nansieringsinstitutter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26,
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber inden for samme kon-
cern.

Stk. 2. De variable lgndele til et medlem af bestyrelsen el-
ler direktionen i et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et
fondsmeeglerselskab | eller et finansieringsinstitut som defi-
neret i artikel 4, stk. 1, nr. 26, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber, der ikke er beliggende i Danmark, ma hgjst udgere 100
pct. af henholdsvis honoraret og den faste grundlgn inklusi-
Ve pension.

Stk. 3. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab | skal sikre, at de ansatte, hvis aktiviteter har
en veesentlig indflydelse pa koncernens risikoprofil, udpeges
i henhold til Kommissionens delegerede forordning (EU) nr.
604/2014 af 4. marts 2014 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU for s vidt an-
gar reguleringsmaessige tekniske standarder for kvalitative
og passende kvantitative kriterier til identifikation af de
medarbejderkategorier, hvis arbejde har vaesentlig indflydel-
se pa institutters risikoprofil, i pengeinstitutter, realkreditin-
stitutter, fondsmeglerselskaber | og finansieringsinstitutter
som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 26, i Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber inden for samme koncern.

8 77 h. Erhvervsministeren kan for pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter, fondsmeglerselskaber, investeringsforvalt-
ningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder fastsatte
nermere regler om definitionen af andre ansatte, hvis aktivi-
teter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikopro-
fil.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan for pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter, fondsmeglerselskaber, investeringsforvalt-
ningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder fastsatte
nermere regler om pligten til at offentliggere oplysninger
om aflgnning af bestyrelsen, direktionen og andre ansatte,
hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan for pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter, fondsmeglerselskaber, investeringsforvalt-
ningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder fastsatte
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nermere regler om de forhold, som er nevnt i § 77 a, stk.
1-6, 009 8 77 d, stk. 1.

Stk. 4. Erhvervsministeren kan for pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I fastsette nserme-
re regler om efterlevelse af regler om aflgnning pa kon-
cernniveau.

8§ 77 i. Erhvervsministeren kan for forsikringsselskaber og
forsikringsholdingvirksomheder fastsatte narmere regler
om definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har veesent-
lig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan for forsikringsselskaber og
forsikringsholdingvirksomheder fastsatte nermere regler
om lgnpolitik og aflgnning af bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan fastsaette naermere regler
om forsikringsselskabers og forsikringsholdingvirksomhe-
ders pligt til at offentliggegre oplysninger om aflgnning af
bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

§ 78. Uden bestyrelsens godkendelse, som skal indfares i
bestyrelsens forhandlingsprotokol, ma en finansiel virksom-
hed ikke bevilge eksponering mod eller modtage sikker-
hedsstillelse fra
1) bestyrelsesmedlemmer og direktgrer i den finansielle
virksomhed eller

2) virksomheder, hvor den i nr. 1 naevnte personkreds er
direkte eller indirekte besidder af en kvalificeret andel,
bestyrelsesmedlem eller direktar.

Stk. 2. De i stk. 1 naevnte eksponeringer skal bevilges i
henhold til den finansielle virksomheds seedvanlige forret-
ningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar. Den finan-
sielle virksomheds eksterne revisor skal i revisionsprotokol-
latet vedrgrende arsrapporten afgive erklering om, hvorvidt
kravene i 1. pkt. er opfyldt. Fares der ikke en revisionspro-
tokol, skal erkleringen navnt i 2. pkt. fremga af anden til-
svarende dokumentation.

Stk. 3. Direktionen og bestyrelsen skal iser overvage for-
svarligheden og forlgbet af de i stk. 1 nsevnte eksponeringer.

Stk. 4. Reglerne i stk. 1-3 geelder ogsa eksponeringer mod
personer, der er knyttet til direktgrer ved &gteskab, samliv i
mindst 2 ar eller slaegtskab i ret op- eller nedstigende linje
eller som sgskende, og med virksomheder, for hvilke sadan-
ne personer er direktarer.

Stk. 5. En finansiel virksomhed eller virksomheder inden
for samme koncern ma ikke bevilge eksponering mod eller
modtage sikkerhedsstillelse fra en ekstern revisor eller den
interne revisions- eller vicerevisionschef. Dette gelder ikke
1an ydet af et livsforsikringsselskab inden for genkgbsveerdi-
en af en af livsforsikringsselskabet udstedt forsikringspolice.

8§ 79. Reglerne om koncernrepresentation i selskabsloven
galder ikke for medarbejdere i virksomheder, gennem hvil-
ke en finansiel virksomhed midlertidigt driver anden virk-
somhed i henhold til denne lov.

8 79 a. | finansielle virksomheder, finansielle holding-
virksomheder og forsikringsholdingvirksomheder, som har
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veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, eller som har en balancesum pa 500 mio. kr.
eller derover i 2 pé hinanden fglgende regnskabsar, skal be-
styrelsen

1) opstille maltal for andelen af det underrepraesenterede
kan i bestyrelsen og
2) udarbejde en politik for at gge andelen af det underre-

praesenterede ken pa virksomhedens gvrige ledelsesni-
veauer, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. For virksomheder omfattet af stk. 1, der udarbejder
koncernregnskab, er det tilstreekkeligt, at der opstilles maltal
og udarbejdes en politik, jf. stk. 1, for koncernen som hel-
hed.

Stk. 3. Et datterselskab, som indgar i en koncern, kan und-
lade at opstille maltal og udarbejde en politik, jf. stk. 1, hvis
moderselskabet opstiller méltal og udarbejder en politik for
den samlede koncern.

Stk. 4. Virksomheder, der i det seneste regnskabsar har
beskaftiget ferre end 50 medarbejdere, kan undlade at udar-
bejde en politik for at gge andelen af det underreprasentere-
de ken pé deres gvrige ledelsesniveauer, jf. stk. 1, nr. 2.

Stk. 5. Safremt en virksomhed béade er omfattet af denne
bestemmelse og bestemmelserne om kensmaessig sammen-
setning i det gverste ledelsesorgan i selskabsloven, lov om
erhvervsdrivende fonde eller lov om visse erhvervsdrivende
virksomheder, har denne bestemmelse forrang.

Stk. 6. | virksomheder, som har nedsat et nomineringsud-
valg i medfar af 8 80 a, pahviler pligten i stk. 1, nr. 1, nomi-
neringsudvalget.

Generelle regler om ledelsens andre hverv

8 80. Personer, der ifglge lov eller vedtaegtsbestemmelse
er ansat af bestyrelsen i en finansiel virksomhed kan ikke
uden bestyrelsens tilladelse eje eller drive selvstendig er-
hvervsvirksomhed eller som bestyrelsesmedlem, funktionaer
eller pa anden made deltage i ledelsen eller driften af anden
erhvervsvirksomhed end den finansielle virksomhed, jf. dog
§ 199, stk. 10 og 11.

Stk. 2. Andre ansatte i en finansiel virksomhed, for hvilke
der er en vaesentlig risiko for konflikter mellem egne og den
finansielle virksomheds interesser, kan ikke uden direktio-
nens tilladelse eje eller drive selvstendig erhvervsvirksom-
hed eller som bestyrelsesmedlem, funktionzr eller pa anden
made deltage i ledelsen eller driften af anden erhvervsvirk-
somhed end den finansielle virksomhed. Bestyrelsen skal
orienteres om tilladelser givet af direktionen.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte
der er en vaesentlig risiko for konflikter mellem egne og den
finansielle virksomheds interesser, og som derfor skal have
direktionens tilladelse, jf. stk. 2. Bestyrelsen skal sikre, at de
pageldende er vidende herom. Straffebestemmelsen i § 373,
stk. 2, finder anvendelse fra det tidspunkt, hvor den pagel-
dende har modtaget information herom.

Stk. 4. Den i stk. 1 og 2 naevnte virksomhed kan kun be-
strides, safremt den finansielle virksomhed eller virksomhe-
der, der indgar i koncern eller administrationsfellesskab
med den finansielle virksomhed, ikke har eller patager sig
eksponeringer mod de i stk. 1 og 2 navnte erhvervsvirksom-
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heder eller virksomheder, der indgar i koncern med disse
virksomheder. Undtaget herfra er eksponeringer i form af
kapitalandele, eksponeringer mod de i stk. 5 og 6 navnte
virksomheder samt eksponeringer mod erhvervsvirksomhe-
der, der indgar i koncern med den finansielle virksomhed el-
ler erhvervsvirksomheder, hvor finansielle virksomheder i
feellesskab eller ssmmen med fonde og foreninger oprettet i
henhold til §8 207 og 214 ejer mere end 4/5 af kapitalande-
lene.

Stk. 5. Det i stk. 4 anfarte eksponeringsforbud finder ikke
anvendelse i forbindelse med deltagelse i bestyrelserne for
Danmarks Skibskredit A/S, Banker og Sparekassers Ung-
domskontakt, LR Realkredit A/S, Bornholms Erhvervsfond,
Grgnlandshanken A/S, regulerede markeder, clearingcentra-
ler, veerdipapircentraler, NASDAQ OMX Stockholm AB,
NASDAQ OMX Helsinki Oy, IFU — Investeringsfonden for
Udviklingslande, 1 — Investeringsfonden for @stlandene,
Landbrugets FinansieringsBank A/S, Bankernes Kontantser-
vice A/S, Fundcollect A/S, Fundconnect A/S og DLR Kredit
AJS.

Stk. 6. Det i stk. 4 anfarte eksponeringsforbud finder ikke
anvendelse i forbindelse med deltagelse i bestyrelsen for en
virksomhed, som midlertidigt drives af et pengeinstitut, real-
kreditinstitut eller forsikringsselskab i medfar af § 25 til sik-
ring eller afvikling af forud patagede eksponeringer.

Stk. 7. Samtlige tilladelser givet af bestyrelsen i medfar af
stk. 1 skal fremga af bestyrelsens forhandlingsprotokol.

Stk. 8. Den finansielle virksomhed skal mindst én gang
arligt offentliggare oplysninger om de hverv, som bestyrel-
sen har godkendt i henhold til stk. 1. Endvidere skal den
eksterne revision i revisionsprotokollatet vedrgrende arsrap-
porten afgive erklering om, hvorvidt den finansielle virk-
somhed har eksponering med erhvervsvirksomheder omfat-
tet af stk. 1 og 2. Fgres der ikke en revisionsprotokol, skal
erkleeringen navnt i 2. pkt. fremga af anden tilsvarende do-
kumentation.

Stk. 9. Finanstilsynet kan dispensere fra stk. 4 i serlige
tilfeelde.

Serlige regler for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber |

§ 80 a. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab I, som har kapitalandele optaget til handel pa
et reguleret marked, eller som i de 2 seneste regnskabsar pa
balancetidspunktet i gennemsnit har haft 1.000 eller flere
fuldtidsansatte, skal nedsette et nomineringsudvalg.

Stk. 2. Formanden og medlemmerne af nomineringsudval-
get skal veere medlem af bestyrelsen i det pageldende pen-
geinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab 1.

Stk. 3. Nomineringsudvalget skal foresta fglgende:

1) Foresla kandidater til valg til bestyrelsen.

2) Opstille maltal for andelen af det underrepraesenterede
kan i bestyrelsen og udarbejde en politik for, hvordan
maltallet opnas.

3) Fastleegge en politik for mangfoldighed i bestyrelsen,

der fremmer tilstreekkelig diversitet i kvalifikationer og
kompetencer blandt bestyrelsens medlemmer.
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4) Lebende og mindst en gang arligt vurdere bestyrelsens
starrelse, struktur, sammensetning og resultater i for-
hold til de opgaver, der skal varetages, og rapportere og
fremsatte anbefalinger til eventuelle &ndringer herom
til den samlede bestyrelse.

Lgbende og mindst en gang arligt vurdere, om den

samlede bestyrelse har den forngdne kombination af vi-

den, faglig kompetence, mangfoldighed og erfaring, og

om det enkelte medlem lever op til kravene i § 64, og

rapportere og fremsatte anbefalinger til eventuelle &n-

dringer herom til den samlede bestyrelse.

Lebende gennemga bestyrelsens politik for udvalgelse

og udnavnelse af medlemmer af direktionen, hvis en

sadan politik er udarbejdet, og fremszatte anbefalinger
til bestyrelsen herom.

Stk. 4. Nar nomineringsudvalget foreslar kandidater valgt

til bestyrelsen i henhold til stk. 3, nr. 1, skal nomineringsud-

valget udarbejde en beskrivelse af de funktioner og kvalifi-
kationer, der kraeves til den bestemte post, og angive den tid,
der forventes at skulle afsattes hertil.

Stk. 5. Nomineringsudvalget skal Igbende sikre, at besty-
relsens beslutningstagning ikke domineres af en enkelt per-
son eller af en lille gruppe personer pd en made, der skader
virksomhedens interesser som helhed.

Stk. 6. Nomineringsudvalget skal have mulighed for at
udnytte alle de ressourcer, som udvalget skanner ngdven-
digt, herunder ekstern radgivning, og det pagaldende penge-
institut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab | skal
sikre, at nomineringsudvalget har tilstreekkelige gkonomiske
ressourcer hertil.

5)

6)

8 80 b. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maeglerselskab 1, som har kapitalandele optaget til handel pa
et reguleret marked, eller som i de 2 seneste regnskabsar pa
balancetidspunktet i gennemsnit har haft 1.000 eller flere
fuldtidsansatte, skal nedsztte et risikoudvalg.

Stk. 2. Formanden og medlemmerne af risikoudvalget
skal veere medlem af bestyrelsen i det pagaldende pengein-
stitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab | og skal
have den forngdne viden og de forngdne kvalifikationer og
kompetencer til at forstd og overvage virksomhedens risici.
Stk. 3. Risikoudvalget skal foresta falgende:

Réadgive bestyrelsen om virksomhedens overordnede
nuveerende og fremtidige risikoprofil og strategi.
Bistd bestyrelsen med at pase, at bestyrelsens risiko-
strategi implementeres korrekt i organisationen.
Vurdere, om de finansielle produkter og tjenesteydel-
ser, som pengeinstituttet, realkreditinstituttet eller
fondsmeeglerselskabet | handler med, er i overensstem-
melse med virksomhedens forretningsmodel og risiko-
profil, herunder om indtjeningen pa produkterne og tje-
nesteydelserne afspejler risiciene herved, og udarbejde
forslag til afhjelpning, safremt produkterne eller tjene-
steydelserne og indtjeningen herved ikke er i overens-
stemmelse med virksomhedens forretningsmodel og ri-
sikoprofil.

Vurdere, om incitamenterne ved virksomhedens aflgn-

ningsstruktur tager hgjde for virksomhedens risici, ka-

1)
2)

3)

4)
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pital og likviditet samt sandsynligheden for fortjeneste
og tidspunkterne herfor.

Stk. 4. Risikoudvalget skal have adgang til information
om virksomhedens risici, herunder hos risikostyringsfunkti-
onen, og, i det omfang det er ngdvendigt og relevant, mulig-
hed for at anvende ekstern radgivning.

Stk. 5. Risikoudvalget skal lgbende vurdere og beslutte ty-
pen, mengden og frekvensen af information fra virksomhe-
den, der skal tilga udvalget.

Offentliggerelse

§ 80 c. En finansiel virksomhed, der har en hjemmeside,
skal offentliggere oplysninger om, hvordan virksomheden
lever op til kravene i § 70, stk. 1, nr. 4, og stk. 4, § 71, stk.
1,nr.9,877a,stk. 1-6,8 77 b, stk. L og 3, 8§ 77 c og § 80 a,
stk. 1, og stk. 3, nr. 3, i det omfang de pagzldende krav fin-
der anvendelse pa virksomheden.

Stk. 2. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab I, der har en hjemmeside, skal offentliggare
oplysninger om, hvorledes virksomheden fastleegger, gen-
nemfarer og farer tilsyn med virksomhedens ledelsesordnin-
ger, som sikrer effektiv og forsigtig ledelse af virksomhe-
den, herunder adskillelse af opgaver i organisationen og fo-
rebyggelse af interessekonflikter.

Stk. 3. Offentliggarelse efter stk. 1 og 2 skal ske pa virk-
somhedens hjemmeside et sted, hvor det naturligt harer
hjemme.

Seerlige regler for sparekasser

8 81. Repreasentantskabet er sparekassens gverste myn-
dighed.

Stk. 2. Repraesentantskabet skal have mindst 21 medlem-
mer. Repreasentanterne valges for en periode pa 4 ér. Sé-
fremt repraesentantskabet ved afgang bliver mindre end 21
medlemmer, skal suppleringsvalg finde sted.

Stk. 3. Stemmeberettigede ved valg af repreesentanter er
sparekassens indskydere og garanter med stemmeret. Hver
indskyder kan kun afgive 100 stemmer. En garant har fra 0
til og med 100 stemmer for hver 1.000 kr. indbetalt garant-
kapital, dog hgjst 2000 stemmer. Regler om valgordningen,
om stemmeret og om gennemfgrelse af valg skal fremga af
vedtaegterne.

Stk. 4. De indskydere og garanter, der afgiver stemme ved
valg til repraesentantskabet, veelger s& stor en del af dette,
som svarer til forholdet mellem det afgivne antal stemmer
og det samlede antal stemmer, der tilkommer sparekassens
indskydere og garanter, dog mindst 1/3 af reprasentanterne.
De gvrige medlemmer valges alene af de stemmeberettige-
de garanter og i sparekasser uden stemmeberettigede garan-
ter af det afgdende reprasentantskab. Det bgr tilstreebes, at
repraesentantskabet sammensaettes alsidigt sdvel i geografisk
som i erhvervsmassig henseende.

Stk. 5. Séfremt enhver indskyder i sparekassen har ret til
at indtraede som garant og antallet af stemmer, der kan afgi-
ves af garanter, er mindst 100.000, kan det, uanset bestem-
melserne i stk. 3 0g 4, i sparekassens vedtaegter fastsattes, at
repreesentantskabet alene velges af garanterne. En garant
har fra 0 til og med 100 stemmer for hver 1.000 kr. indbetalt
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garantkapital, dog hgjst 2000 stemmer. Hvis repraesentant-
skabet alene veelges af sparekassens garanter, skal mindst én
garants garantkapital veere stemmebzrende.

8 81 a. Udger den del af egenkapitalen, som ikke er ga-
rantkapital, i en sparekasse mindre end 20 pct. af sparekas-
sens egenkapital, bortfalder sparekassens lovbestemte stem-
meretsbegransninger fastsat i § 81, stk. 3, 3. pkt., og § 81,
stk. 5, 2. pkt. Sparekassens lovbestemte stemmeretsbegraens-
ninger i § 81, stk. 3, 3. pkt., og § 81, stk. 5, 2. pkt., genind-
treeder ikke, selv om den del af egenkapitalen, som ikke er
garantkapital, igen kommer til at udggre 20 pct. eller mere
af egenkapitalen.

Stk. 2. For sparekasser omfattet af stk. 1 skal der senest
ved farstkommende reprasentantskabsmade, efter at spare-
kassen er blevet omfattet af stk. 1, gennemfares en ved-
teegtseendring, saledes at det tydeligt kommer til at fremga af
sparekassens vedtagter, at sparekassen ikke er omfattet af
de lovbestemte stemmeretsbegraensninger. En sparekasse
kan uanset stk. 1 fastsaette stemmeretsbegraensninger i spare-
kassens vedtagter.

Stk. 3. Vurderingen af, om den del af egenkapitalen, som
ikke er garantkapital, udger mindre end 20 pct. af sparekas-
sens egenkapital, skal ske pa baggrund af den senest revide-
rede arsrapport, den senest reviderede delarsrapport eller det
senest reviderede kvartalsregnskab.

8 82. Bestyrelsesmedlemmer veelges af repraesentantska-
bet for hgjst 4 ar ad gangen.

8 83. En sparekasses vedtegter skal indeholde bestem-
melser om

1)  sparekassens navn og eventuelle binavne,

2)  garantkapitalens stgrrelse, forretning og stemmeforde-
ling,

3)  garanter og de forpligtelser, der pahviler disse,

4)  repraesentantskab, bestyrelse og direktion,

5)  indkaldelse til repreesentantskabsmgder og valg til re-
preesentantskab, jf. § 81, stk. 3,

6)  tid og sted for det ordinare repreesentantskabsmade,

7)  hvilke anliggender der skal behandles pa ordinzrt re-
preesentantskabsmade,

8)  regnskabsafleeggelse og anvendelse af overskud,

9)  endring af vedtaegter og

10) frivilligt ophgr af virksomheden.

8 83 a. Indeholder en sparekasses vedtagter et loft for el-
ler begraensning af udbytteudbetaling og forrentning af ga-
rantkapitalen, er dette ikke til hinder for, at kapitalen kan
medregnes til sparekassens egentlige kernekapital.

§ 83 b. Indehavere af garantkapital ma ikke have krav pa
indfrielse.

§ 84. Selskabslovens 88§ 87 og 88, § 89, stk. 1 og 3, § 90,
stk. 1 og 2, 88 91 og 93, § 94, stk. 1, § 96, stk. 2, § 97, stk.
3, 8§ 100 a, 101, 102, 105, 108 og 109, § 111, stk. 1, nr. 1,
og stk. 2 og 4, 8§ 112-115, § 117, stk. 1, §§ 118, 119, 121,
124, 127, 131 og 134, § 135, stk. 1, 2 og 5, og §§ 136-138
0g 140-143 finder med de ngdvendige tilpasninger og med
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de afvigelser, der fremgar af denne lovs bestemmelser, til-
svarende anvendelse pa sparekasser.

Stk. 2. Mortifikation af garantbeviser uden dom kan ske
efter reglerne i § 66, stk. 3, i selskabsloven med samme var-
sel som ved mortifikation af aktiebreve, der ikke er omset-
ningspapirer.

Serlige regler for andelskasser

8§ 85. Generalforsamlingen er andelskassens gverste myn-
dighed og udgares af andelskassens andelshavere.

Stk. 2. Enhver andelshaver har ret til at mgde pa general-
forsamlingen og tage ordet dér. Hver andelshaver har 1
stemme. Andelshavere i andelskasser omfattet af § 85 a til-
deles stemmer i overensstemmelse med andelshaverens an-
del af andelskassens samlede andelskapital, medmindre an-
det folger af andelskassens vedtagter.

§ 85 a. Udger den del af egenkapitalen, som ikke er an-
delskapital, i en andelskasse mindre end 20 pct. af andels-
kassens egenkapital, bortfalder andelskassens lovbestemte
stemmeretsbegraensninger fastsat i § 85, stk. 2, 2. pkt. An-
delskassens lovbestemte stemmeretsbegransninger i § 85,
stk. 2, 2. pkt., genindtreeder ikke, selv om den del af egenka-
pitalen, som ikke er andelskapital, igen kommer til at udgere
20 pct. eller mere af egenkapitalen.

Stk. 2. For andelskasser omfattet af stk. 1 skal der senest
ved farstkommende generalforsamling, efter at andelskassen
er blevet omfattet af stk. 1, gennemfares en vedtaegtsaen-
dring, saledes at det tydeligt kommer til at fremga af andels-
kassens vedtagter, at andelskassen ikke er omfattet af de
lovbestemte stemmeretshegransninger. En andelskasse kan
uanset stk. 1 fastsaette stemmeretsbegransninger i andels-
kassens vedtagter.

Stk. 3. Vurderingen af, om den del af egenkapitalen, som
ikke er andelskapital, udgar mindre end 20 pct. af andels-
kassens egenkapital, skal ske pa baggrund af den senest re-
viderede arsrapport, den senest reviderede delarsrapport el-
ler det senest reviderede kvartalsregnskab.

§ 86. Bestyrelsesmedlemmer veelges af generalforsamlin-
gen, jf. dog § 69.

§ 87. En andelskasses vedtagter skal indeholde bestem-
melser om

1)  andelskassens navn og eventuelle binavne,

2)  andelskapitalens starrelse og de enkelte andelshaveres
andel i andelskassens egenkapital,

3)  betingelserne for medlemskab, herunder om retten til
optagelse og adgangen til udtraeden,

4)  de forpligtelser, der pahviler andelshaverne,

5)  generalforsamling, bestyrelse, direktion og revision,

6) indkaldelse til generalforsamling,

7)  tid og sted for den ordinare generalforsamling,

8)  hvilke anliggender der skal behandles pa den ordinare
generalforsamling,

9)  regnskabsafleeggelse og anvendelse af overskud,

10) vedtagelse af forslag pa generalforsamlingen, herun-

der &ndringer af vedtegter,

11) frivilligt ophgr af virksomheden og
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12)

8§ 87 a. Indeholder en andelskasses vedtaegter et loft for
eller begraensning af udbytteudbetaling og forrentning af an-
delskapitalen, er dette ikke til hinder for, at kapitalen kan
medregnes til andelskassens egentlige kernekapital.

bestemmelser om indlgsning af andelskapitalen.

§ 87 b. Indehavere af andelskapital ma ikke have krav pa
indfrielse.

8§ 88. Selskabslovens § 80, stk. 1-4, §§ 81, 87 og 88, § 89,
stk. 1 0g 3, § 90, stk. 1 og 2, 88 91 og 93, § 94, stk. 1, § 96,
stk. 2, § 97, stk. 3, 88 100 a, 101, 102, 105, 108 og 109, §
111, stk. 1, nr. 1, og stk. 2 og 4, §8 112-115, § 117, stk. 1,
88 118, 119, 121, 124, 127, 131 og 134, § 135, stk. 1, 2 og
5, og 8§88 136-138 og 140-143 finder med de ngdvendige til-
pasninger og med de afvigelser, der fremgér af denne lovs
bestemmelser, tilsvarende anvendelse pa andelskasser.

Stk. 2. Mortifikation af andelsbeviser uden dom kan ske
efter reglerne i 8§ 66, stk. 3, i selskabsloven med samme var-
sel som ved mortifikation af aktiebreve, der ikke er omseet-
ningspapirer.

§§ 89-97. (Ophzvet)

Serlige regler for investeringsforvaltningsselskaber

8§ 98. Investorerne i de UCITS og kapitalforeninger, som
et investeringsforvaltningsselskab administrerer, og investo-
rer, med hvem investeringsforvaltningsselskabet har indgéet
en aftale om skansmeessig portefaljepleje, jf. bilag 4, afsnit
A, nr. 4, jf. § 10, stk. 2, har ret til gennem et investorforum
at veelge et medlem af bestyrelsen for investeringsforvalt-
ningsselskabet. Investor- og forbrugerorganisationer har ad-
gang til over for investorforummet at foresla kandidater til
bestyrelsen. Valget gennemfgres pd et valgmade eller ved
elektronisk afstemning efter regler fastsat i investeringsfor-
valtningsselskabets vedtaegter. Investorerne kan lade sig re-
preesentere ved fuldmagtig.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskabets vedtaegter skal
fastseette, om investorerne kan stemme i forhold til deres re-
lative andel af den formue, som investeringsforvaltningssel-
skabet administrerer for UCITS, kapitalforeninger og inve-
storer, med hvem investeringsforvaltningsselskabet har ind-
gaet en aftale om skensmassig portefgljepleje, jf. bilag 4,
afsnit A, nr. 4, jf. 8 10, stk. 2, eller om hver investor har én
stemme uanset det investerede belgb. Stemmer investorerne
efter deres relative andel af formuen, beregnes antallet af
stemmer pa grundlag af den indre verdi efter den sidst of-
fentliggjorte kurs eller kursen pa en forud fastlagt dato.

Stk. 3. Nar et investeringsforvaltningsselskab alene admi-
nistrerer investeringsforeninger, SIKAV’er og kapitalfor-
eninger, som ejer selskabet, jf. § 26, stk. 1, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., er selskabet undtaget fra kravet i stk. 1
om at etablere et investorforum, safremt mindst ét medlem
af den eller de administrerede foreningers og SIKAV’ers be-
styrelser veelges som medlem af investeringsforvaltningssel-
skabets bestyrelse.

8§ 99. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse eller
direktion kan kun give tilladelse i henhold til § 80, stk. 1 og
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2, til, at en direktor eller ansat kan veere bestyrelsesmedlem i
eller deltage i ledelsen eller driften af en investeringsfor-
ening, safremt investeringsforeningen ikke administreres af
investeringsforvaltningsselskabet, og safremt der ikke er
personsammenfald mellem flertallet af medlemmerne i be-
styrelsen for den pageldende investeringsforening og inve-
steringsforvaltningsselskabets bestyrelse. Den pageldende
ma ikke varetage hvervet som bestyrelsesformand.

Stk. 2. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse eller
direktion kan ikke give tilladelse i henhold til § 80, stk. 1 og
2, til, at direktgrer og andre ledende medarbejdere kan veere
bestyrelsesmedlemmer i eller deltage i ledelsen eller driften
af depotselskabet eller et andet selskab, som en af de inve-
steringsforeninger, som investeringsforvaltningsselskabet
administrerer, har indgaet vasentlige aftaler med, eller i et
selskab, der er koncernforbundet med disse selskaber.

Stk. 3. Bestyrelsen eller direktionen kan uanset stk. 2 dog
give tilladelse til, at en direktgr eller ansatte kan veere besty-
relsesmedlemmer i investeringsforvaltningsselskabets dat-
terselskaber eller koncernforbundne selskaber, der ville kun-
ne veere datterselskaber, jf. § 28.

8 100. Et investeringsforvaltningsselskab skal have en til-
streekkelig kvalificeret bemanding og den forngdne faglige
ekspertise til at

1) varetage administrationen af den type UCITS, som in-
vesteringsforvaltningsselskabet administrerer,

2) vurdere varetagelsen af de opgaver, som investerings-
forvaltningsselskabet har delegeret, jf. 88 102-105,

3) kunne treffe investeringsbeslutninger for de admini-
strerede UCITS og

4) vurdere de foretagne investeringer og opnaede resulta-

ter, nar en investeringsforenings bestyrelse eller et in-
vesteringsforvaltningsselskabs bestyrelse for en SlI-
KAV eller veerdipapirfond har indgaet aftale om porte-
faljepleje vedrarende den pagaeldende UCITS’ eller en
afdelings formue.

8§ 101. Investeringsforvaltningsselskaber skal under udfe-
relsen af deres opgaver for en dansk UCITS handle erligt,
retfeerdigt, professionelt, uafhaengigt og udelukkende i den
pagaeldende UCITS’ og dens investorers interesse.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber skal i den dag-
lige ledelse varetage interesserne for den eller de UCITS, de
administrerer, bedst muligt.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskabers bestyrelse skal
fastseette en politik vedrgrende interessekonflikter mel-
lem UCITS, afdelinger og andelsklasser indbyrdes
samt mellem disse pa den ene side og investeringsfor-
valtningsselskabet og andre selskaber, det indgar i kon-
cern med, og andre aftalepartnere henholdsvis investe-
ringsforvaltningsselskabets andre kunder, herunder ka-
pitalforeninger, pa den anden side,
kunne pavise interessekonflikter, som kan skade en
UCITS’ investorer,
begreense interessekonflikter mest muligt og,
hvis de organisatoriske eller administrative ordninger,
som er gennemfart for at styre interessekonflikter, ikke
er tilstreekkelige til med rimelig sikkerhed at garantere,

1

2)

3)
4)
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at risikoen for at skade en UCITS, kapitalforening eller
investor undgas, i det konkrete tilfelde informere den
pagaeldende UCITS, kapitalforening eller investor om
interessekonflikternes generelle indhold, inden parterne
indgar aftale, eller, hvis der er indgéet aftale, nar inte-
ressekonflikten er konstateret.

Stk. 4. Nar et investeringsforvaltningsselskab tillige har
tilladelse til at udfere skansmassig portefaljepleje, skal det
opretholde en klar adskillelse mellem denne portefaljepleje
og administration af UCITS. Investeringsforvaltningsselska-
bet er i forhold, der vedragrer administration af investerings-
foreninger, underlagt den enkelte investeringsforenings be-
styrelses instruktionsbefgjelse, og i forhold, der vedrarer an-
dre UCITS, underlagt selskabets bestyrelses instruktionsbe-
fajelse, medmindre der geelder andre regler i en udenlandsk
UCITS’ hjemland.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette naermere regler om,
hvordan investeringsforvaltningsselskaber skal pavise og
begreense interessekonflikter.

Investeringsforvaltningsselskabers adgang til at delegere
opgaver, der vedrgrer administration af SIKAV ’er,
veerdipapirfonde og udenlandske UCITS

8§ 102. Bestyrelsen for et investeringsforvaltningsselskab
kan delegere opgaver, der udger en del af administrationen
af en SIKAV, verdipapirfond eller udenlandsk UCITS, til
en virksomhed, der har tilladelse til at udfere de pageldende
opgaver.

Stk. 2. Bestyrelsen kan indgd aftaler om portefgljepleje
med en virksomhed, der opfylder betingelserne i § 103, stk.
1, og som ikke er depotselskab for SIKAV’en, vardipapir-
fonden eller den udenlandske UCITS eller et andet selskab,
hvis interesser kan veere i strid med den péagaldende SI-
KAV’s, veerdipapirfonds eller udenlandske UCITS’ og dens
investorers interesser.

Stk. 3. Nar investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse
treeffer beslutning om delegation, jf. stk. 1 og 2, skal delega-
tionen medfgre en mere effektiv drift af investeringsforvalt-
ningsselskabets virksomhed og en mere effektiv administra-
tion af den SIKAV, verdipapirfond eller udenlandske
UCITS, delegationen vedrgrer, og overholde de betingelser,
der fremgar af §§ 103-105.

Stk. 4. Investeringsforvaltningsselskabets og depotselska-
bets forpligtelser, jf. 88 106-106 ¢ og 107, bergres ikke af, at
bestyrelsen har delegeret opgaver til tredjemand.

Stk. 5. Bestyrelsen skal sgrge for overvagning af de dele-
gerede opgavers udfarelse, jf. 8§ 103-105.

Stk. 6. Bestyrelsen ma ikke delegere sa stor en del af de
administrative opgaver, at investeringsforvaltningsselskabet
bliver et tomt selskab, for sa vidt angar opgaver i forbindel-
se med administration af en SIKAV, verdipapirfond eller
udenlandsk UCITS.

8 103. Et investeringsforvaltningsselskab skal sikre sig, at
de virksomheder, som selskabet delegerer opgaver til, er
kvalificerede og i stand til at varetage de pageldende opga-
ver. | de tilfelde, hvor delegationen vedrgrer investerings-
forvaltningen, ma bestyrelsen kun delegere opgaver til virk-
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somheder, som har tilladelse til eller er registrerede med
henblik pa forvaltning af aktiver, jf. dog § 102, stk. 2, og
som er underlagt tilsyn.

Stk. 2. Den virksomhed, som investeringsforvaltningssel-
skabet har delegeret opgaver til, ma kun med tilladelse i det
enkelte tilfeelde fra investeringsforvaltningsselskabets besty-
relse videredelegere de delegerede opgaver eller en del heraf
til en anden virksomhed, og kun safremt denne delegation
medfarer en mere effektiv administration af de administrere-
de SIKAV er, vaerdipapirfonde eller udenlandske UCITS.

Stk. 3. Bestyrelsens delegation af opgaver ma ikke for-
hindre et effektivt tilsyn med investeringsforvaltningsselska-
bet og de administrerede SIKAV er, vardipapirfonde eller
udenlandske UCITS, og den ma ligeledes ikke forhindre in-
vesteringsforvaltningsselskabet i at virke eller forhindre SI-
KAV’en, verdipapirfonden eller den udenlandske UCITS i
at blive forvaltet i investorernes interesse.

Stk. 4. Bestyrelsen kan kun delegere opgaver i forbindelse
med investeringsforvaltningen til virksomheder, der har
hjemsted i et land uden for Den Europeiske Union eller lan-
de, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, nér Finanstilsynet kan samarbejde med tilsynsmyn-
dighederne i det pagealdende land.

8§ 104. Ved delegation af opgaver skal et investeringsfor-
valtningsselskab sikre sig, at delegationsaftalen giver inve-
steringsforvaltningsselskabets ledelse mulighed for pa et
hvilket som helst tidspunkt reelt at overvage de aktiviteter,
der udgves af den virksomhed, som opgaven er uddelegeret
til.

Stk. 2. Aftalen om delegation ma ikke forhindre investe-
ringsforvaltningsselskabet i pa et hvilket som helst tidspunkt
at give yderligere instrukser til den virksomhed, som opga-
ven er uddelegeret til, og i at opsige aftalen med gjeblikkelig
virkning, hvis det er i den administrerede SIKAV’s, veerdi-
papirfonds eller udenlandske UCITS’ interesse.

8 105. Investeringsforvaltningsselskabet skal senest 8
hverdage efter indgaelsen af en aftale om delegation, jf. §
102, stk. 1 og 2, og § 103, stk. 2, underrette Finanstilsynet
om aftalens indhold og betingelser.

Stk. 2. Finanstilsynet fastseetter neermere regler om,
hvornar betingelserne i stk. 1, § 102, stk. 1-3 og 5, og
§§ 103 og 104 er opfyldt,
hvorndr et investeringsforvaltningsselskab anses for at
have delegeret opgaver i et sadant omfang, at selskabet
anses for et tomt selskab efter § 102, stk. 6, og ikke
lzengere kan anses for at administrere SIKAV’en, ver-
dipapirfonden eller den udenlandske UCITS, og
hvilke opgaver der i relation til delegation anses for
vasentlige.

1)

2)

3)

Serlige regler for depotselskaber for danske UCITS

8§ 106. Et investeringsforvaltningsselskab skal sikre, at der
udpeges ét depotselskab for hver enkelt dansk UCITS, som
det administrerer, i overensstemmelse med reglerne i dette
kapitel.

Stk. 2. Et depotselskab skal forvalte og opbevare en dansk
UCITS’ finansielle aktiver sarskilt for den danske UCITS’
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afdelinger. Depotselskabet skal kunne yde tilstreekkelig fi-
nansiel og faglig sikkerhed for reelt at kunne udgve hvervet
for den danske UCITS.

Stk. 3. Depotselskabet skal under udfarelsen af sine opga-
ver for den danske UCITS handle erligt, retferdigt, profes-
sionelt, uafhengigt og udelukkende i den pageeldende
UCITS’ og dens investorers interesse.

Stk. 4. Depotselskabet ma ikke udfare aktiviteter, der kan
skabe interessekonflikter mellem en dansk UCITS, dens in-
vestorer, investeringsforvaltningsselskabet og depotselska-
bet selv, medmindre depotselskabet funktionelt og hierar-
kisk har adskilt udfgrelsen af sine depotselskabsopgaver fra
de af sine gvrige aktiviteter, der kan skabe interessekonflik-
ter, og de potentielle interessekonflikter er fyldestgerende
pavist, styret, overvaget og oplyst til UCITS ens investorer.

Stk. 5. Depotselskabet skal udfgre instrukser fra investe-
ringsforvaltningsselskabet eller investeringsforeninger, der
ikke har delegeret den daglige ledelse til et investeringsfor-
valtningsselskab, medmindre instrukserne strider mod geel-
dende lovgivning eller den danske UCITS’ vedtagter eller
fondshestemmelser.

8 106 a. Depotselskabet skal sikre, at
en dansk UCITS’ emission og indlgsning samt mortifi-
kation af investorernes andele foretages i overensstem-
melse med reglerne i lov om investeringsforeninger
m.v. og vedtzgterne eller fondsbestemmelserne,
beregningen af den indre veerdi pr. andel sker i over-
ensstemmelse med gaeldende lovgivning og den danske
UCITS’ vedtagter eller fondsbestemmelser,
modydelsen i forbindelse med transaktioner, som den
danske UCITS indgar i, leveres til den danske UCITS
inden for seedvanlige frister pa det pagaeldende marked,
udbetaling af udbytte eller henleeggelse af overskud til
foragelse af formuen foregdr i overensstemmelse med
den danske UCITS’ vedteagter eller fondsbestemmel-
ser,
veerdien af en dansk UCITS’ beholdning af pantebreve
ansattes i overensstemmelse med reglerne herom,
en dansk UCITS’ kab og salg af de i bilag 5 navnte in-
strumenter sker i overensstemmelse med 8 70 i lov om
investeringsforeninger m.v. og
kab og salg af andre aktiver end som navnt i nr. 6, her-
under pantebreve, foretages til priser, der ikke er min-
dre fordelagtige end dagsveerdien.
Stk. 2. Nar depotselskabet er depotselskab for en dansk
UCITS, der administreres af et administrationsselskab med
hjemsted i et land inden for Den Europeeiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, skal depotselskabet, investeringsforeningens eller
SIKAV’ens bestyrelse og administrationsselskabet indga en
skriftlig aftale om udveksling af de oplysninger, der er ngd-
vendige, for at depotselskabet kan udfare sine pligter efter
denne lov, lov om investeringsforeninger m.v. og regler ud-
stedt i medfor af disse love.
Stk. 3. Nar depotselskabet er depotselskab for en dansk
UCITS, der er masterinstitut eller feederinstitut, jf. § 2, nr.
20 og 21, i lov om investeringsforeninger m.v., men ikke de-

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
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potselskab for begge institutter i master-feeder-strukturen,
skal det indga en skriftlig aftale efter § 4, stk. 4, nr. 1, i lov
om investeringsforeninger m.v. med det andet depotselskab
om udveksling af oplysninger for at sikre, at begge depotsel-
skaber kan udfgre deres pligter.

Stk. 4. Depotselskabet for en dansk UCITS, der er maste-
rinstitut, jf. § 2, nr. 20, i lov om investeringsforeninger m.v.,
skal straks underrette Finanstilsynet, hvis det far kendskab
til uregelmaessigheder i relation til masterinstituttet. Anses
uregelmassighederne for at have negative konsekvenser for
et feederinstitut, skal depotselskabet tillige underrette feede-
rinstituttet, dets investeringsforvaltningsselskab eller admi-
nistrationsselskab og dets depotselskab.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette neermere regler om

1) depotselskabets pligter over for danske UCITS, som
det er depotselskab for,

2) depotselskabets pligt til at underrette et feederinstitut
og dets depotselskab, jf. stk. 3,

3) depotselskabets pligt til at underrette Finanstilsynet om
forhold vedrgrende danske UCITS, det er depotselskab
for, og

4) indholdet af den i stk. 2 nevnte aftale.

§ 106 b. Depotselskabet skal kontrollere den danske
UCITS’ pengestrgmme.

Stk. 2. Depotselskabet skal fgre serlig kontrol med, at alle
betalinger foretaget af eller pa vegne af investorerne i for-
bindelse med tegning af andele i den danske UCITS er mod-
taget og bogfart pa kontantkonti i den danske UCITS’, i de-
potselskabets eller i investeringsforvaltningsselskabets navn,
nér disse handler pa vegne af den danske UCITS, hos enhe-
der omfattet af reglerne, der gennemfarer artikel 18, stk. 1,
litra a-c, i direktiv 2006/73EF af 10. august 2006 om gen-
nemfgrelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/39/EF for sa vidt angar de organisatoriske krav til og
betingelserne for drift af investeringsselskaber samt definiti-
oner af begreber med henblik pa navnte direktiv, og fares i
overensstemmelse med principperne fastsat i artikel 16 i di-
rektiv 2006/73EF af 10. august 2006 om gennemfarelse af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF for sa
vidt angar de organisatoriske krav til og betingelserne for
drift af investeringsselskaber samt definitioner af begreber
med henblik pa navnte direktiv.

Stk. 3. Oprettes kontantkonti i den danske UCITS’ depot-
selskabs navn i henhold til stk. 2, ma hverken midler fra den
kontofgrende enhed eller fra depotselskabet bogfares pa sa-
danne konti.

8 106 c. Den danske UCITS’ aktiver skal overdrages til
depotselskabet til opbevaring efter falgende regler:
1) For de i bilag 5 nevnte instrumenter, som kan opbeva-
res i depot, geelder falgende:

a) Depotselskabet skal opbevare de i bilag 5 naevnte
instrumenter, der kan registreres pa en konto eller i
et depot oprettet hos depotselskabet.
Depotselskabet skal opbevare fysiske instrumenter
omfattet af bilag 5, der kan udleveres til depotsel-
skabet.

b)
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c) Depotselskabet sikrer under overholdelse af § 72
og regler fastsat i medfgr heraf, at de opbevarede
instrumenter, som er omfattet af bilag 5, registreres
pa konti eller i depoter, der er separate fra depotsel-
skabets egne, og at de benyttede konti og depoter er
oprettet i den danske UCITS’ eller dennes investe-
ringsforvaltningsselskabs navn, saledes at de til en-
hver tid kan identificeres som tilhgrende den dan-
ske UCITS.

For andre aktiver gelder falgende:

a) Depotselskabet skal kontrollere, at den danske

UCITS er ejer af aktiverne, baseret pa dokumenta-

tion fremlagt af den danske UCITS eller dennes in-

vesteringsforvaltningsselskab og pa eventuelt eksi-
sterende ekstern dokumentation.

Depotselskabet skal fgre et ajourfart register over

de aktiver, som depotselskabet har kontrolleret, jf.

litra a.

Stk. 2. Depotselskabet skal regelmassigt give den danske
UCITS eller dennes investeringsforvaltningsselskab en sam-
let oversigt over UCITS’ens aktiver.

Stk. 3. Depotselskabet eller tredjemand, som depotfunkti-
onen er delegeret til, jf. § 106 d, ma ikke s&lge, pantsztte
eller pa anden made disponere over den danske UCITS’” ak-
tiver uden forudgaende samtykke fra UCITS’en eller dennes
investeringsforvaltningsselskab. De aktiver, som opbevares i
depot hos depotselskabet eller af en tredjemand, som depot-
funktionen er delegeret til, ma endvidere kun selges, pant-
sattes eller pa anden méde disponeres over, hvis

2)

b)

1) dispositionen sker for den danske UCITS’ regning,

2) dispositionen sker efter instruktion fra investeringsfor-
valtningsselskabet eller den danske UCITS,

3) dispositionen er i den danske UCITS’ og i dens inve-
storers interesse,

4) dispositionen er deekket af en likvid sikkerhedsstillelse
af hgj kvalitet, som stilles over for den danske UCITS
ved overdragelse af ejendomsret, og

5) sikkerhedsstillelsens markedsveerdi til enhver tid

mindst udger markedsveerdien af de aktiver, som er
omfattet af transaktionen med tilleeg af en preemie.

8 106 d. Depotselskabet kan ikke delegere opgaver om-
fattet af 8 106 a, stk. 1, og § 106 b til tredjemand.

Stk. 2. Depotselskabet kan delegere opgaver omfattet af §
106 c, stk. 1, til tredjemand, hvis falgende betingelser er op-
fyldt:

1) Opgaverne delegeres ikke i den hensigt at unddrage sig
kravene i denne lov.

2) Depotselskabet skal objektivt kunne begrunde delegati-
onen.

3) Depotselskabet har udvist passende dygtighed, grun-
dighed og omhu i forbindelse med udvealgelsen af den
tredjemand, som opgaverne er delegeret til.

4) Depotselskabet skal udvise passende dygtighed, grun-

dighed og omhu i den Igbende kontrol med og overvag-
ning af tredjemandens udfarelse af de delegerede opga-
ver og derved forbundne arrangementer.
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Stk. 3. Depotselskabet skal sikre, at tredjemand i forbin-
delse med udfgrelsen af de delegerede opgaver til enhver tid
opfylder falgende betingelser:

1) Tredjemands organisation og kompetencer skal veere
tilstreekkelige i forhold til arten og kompleksiteten af de
aktiver, som er overdraget til opbevaring hos tredje-
manden.

For sa vidt angar delegation af opgaver, som er omfat-

tet af § 106 c, stk. 1, skal tredjemand vere underlagt en

effektiv tilsynsmaessig regulering, herunder minimums-
kapitalkrav og tilsyn i den pageldende jurisdiktion, og

periodisk ekstern revision for at sikre, at de i bilag 5

navnte instrumenter er i tredjemandens besiddelse, jf.

dog stk. 4.

Tredjemand skal holde depotselskabets kunders aktiver

adskilt fra depotselskabets og tredjemandens egne akti-

ver pa en made, sa de til enhver tid kan identificeres
som tilhgrende den specifikke kunde hos depotselska-
bet.

Tredjemand skal treeffe de ngdvendige skridt til at sik-

re, at en dansk UCITS’ aktiver, der opbevares i depot

hos tredjemanden, i tilfeelde af tredjemandens insolvens
ikke kan udloddes eller realiseres til fordel for tredje-
mandens Kkreditorer.

Tredjemand skal overholde § 101, stk. 1, § 106, stk. 3,

og § 106 c, stk. 1 og 3, samt § 5, stk. 2-4, i lov om in-

vesteringsforeninger m.v.

Stk. 4. Depotselskabet kan delegere opgaver til tredje-

mand, uanset at kravene i stk. 3, nr. 2, ikke er opfyldt, hvis

fglgende betingelser er opfyldt:

1) Delegationen skal geelde de instrumenter, der er ngevnt
i bilag 5, hvor et tredjelands lovgivning kraever, at disse
skal opbevares i depot hos en lokal enhed.
Delegationen gar ikke videre end kreevet af tredjelan-
dets lovgivning.

Ingen lokal enhed opfylder kravene for delegation i stk.

3,nr. 2.

Investorerne i den danske UCITS skal forud for deres

investering i UCITS’en behgrigt informeres om, at de-

legationen er pakraevet pa grund af et tredjelands lov-
givning, om omstendighederne, der retfeerdigger dele-
gationen, og om de risici, der er forbundet hermed.

Den danske UCITS eller dennes investeringsforvalt-

ningsselskab skal have palagt depotselskabet at delege-

re opbevaring af de i bilag 5 navnte instrumenter til
den lokale enhed.

Stk. 5. Delegation efter undtagelsen i stk. 4 kan kun opret-

holdes, sa leenge alle betingelserne i stk. 4, nr. 1-3, er op-

fyldt.

Stk. 6. Levering af ydelser via verdipapirafviklingssyste-
mer, der er omfattet af reglerne i kapitel 18 i lov om veerdi-
papirhandel m.v., og levering af ydelser via tredjelandes
veerdipapirafviklingssystemer anses ikke som delegation af
depotselskabets opgaver.

Stk. 7. Tredjemand kan videredelegere de opgaver, som
tredjemand har faet delegeret af depotselskabet, jf. stk. 2 og
4, hvis videredelegationen opfylder samme krav, som gel-
der for depotselskabets delegation. § 107, stk. 1 og 2, finder

2)

3)

4)

5)

2)
3)

4)

5)
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anvendelse pa de relevante parter i tilfeelde af videredelega-
tion.

8 107. Depotselskabet er ansvarligt over for den danske
UCITS og UCITS’ens investorer for tab af de i bilag 5
navnte instrumenter, som er opbevaret i depot efter § 106 c,
stk. 1, nr. 1, hvor tabet er forarsaget af depotselskabet eller
den tredjemand, til hvem opgaven er delegeret efter § 106 d,
stk. 2, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Depotselskabet er ikke ansvarligt for tab efter stk.
1, hvis depotselskabet kan bevise, at tabet skyldes en ekstern
hendelse, som depotselskabet ikke med rimelighed kunne
forventes at have kontrol over, og hvis konsekvenser ville
have veeret uundgaelige, selv om depotselskabet havde truf-
fet alle rimelige forholdsregler.

Stk. 3. Ved tab efter stk. 1 skal depotselskabet uden ung-
digt ophold yde erstatning til den danske UCITS eller den-
nes investeringsforvaltningsselskab pa vegne af UCITS’en i
form af de i bilag 5 naevnte instrumenter af samme type eller
et belgb svarende til veerdien af disse.

Stk. 4. Depotselskabet er ansvarligt over for den danske
UCITS og dennes investorer for ethvert andet tab, som disse
matte lide som falge af depotselskabets uagtsomme eller
forsetlige misligholdelse af sine forpligtelser efter denne
lov.

Stk. 5. Depotselskabet er ansvarligt, uanset om der er sket
delegation efter § 106 d.

Stk. 6. Depotselskabet kan ikke ved aftale frigare sig for
eller begranse sit erstatningsansvar i forbindelse med tab af
instrumenter omfattet af bilag 5, som er opbevaret i depot
efter 8 106 c, stk. 1, nr. 1. Aftaler i strid med 1. pkt. er ugyl-
dige.

Stk. 7. Investorer i danske UCITS kan ggre krav geldende
over for depotselskabet enten direkte eller indirekte gennem
den danske UCITS eller dennes investeringsforvaltningssel-
skab. Dette ma dog ikke fare til dobbelt erstatning eller uli-
ge behandling af investorerne.

8 107 a. Depotselskabet skal efter anmodning stille alle
de oplysninger til radighed for Finanstilsynet, som depotsel-
skabet har indhentet under udferelsen af sine opgaver, og
som kan vere ngdvendige for Finanstilsynet som tilsyns-
myndighed for en dansk UCITS og dennes investeringsfor-
valtningsselskab.

Stk. 2. Er investeringsforvaltningsselskabets kompetente
myndigheder forskellige fra depotselskabets, skal Finanstil-
synet straks videregive de modtagne oplysninger til investe-
ringsforvaltningsselskabets kompetente myndigheder.

8§ 107 b. Finanstilsynet kan fastsette naermere regler for
falgende:
1) Betingelserne for udfgrelsen af depotselskabsfunktio-

nerne i § 106, stk. 5, 8 106 a, stk. 1, nr. 1-3 og 5, § 106

b og § 106 c, stk. 1, herunder:

a) Hvilke typer af de i bilag 5 naevnte instrumenter der
er omfattet af depotselskabets opbevaringspligt, jf.
§106¢c,stk. 1, nr. 1.

Betingelserne for, hvordan depotselskabet skal ud-
fgre sine opbevaringsopgaver med hensyn til de i

b)

41

Nr. 174.

bilag 5 naevnte instrumenter, der er registreret hos
en veerdipapircentral.

c) Betingelserne for, hvordan depotselskabet sikkert
og i overensstemmelse med § 106 c, stk. 1, nr. 1,
skal opbevare de i bilag 5 navnte instrumenter,
som er udstedt pd navn og registreret hos en udste-
der eller registrator.

Depotselskabets forpligtelser i forbindelse med udveel-

gelse og overvagning af tredjemand ved delegation af

depotselskabsopgaver, jf. § 106 d, stk. 2, nr. 3 og 4.

De krav, der stilles til tredjemands adskillelse af depo-

sitarens egne aktiver fra depositarens kunders aktiver,

jf. 8106 d, stk. 3, nr. 3.

De skridt, som en tredjemand skal tage for at sikre, at

en dansk UCITS’ aktiver, der opbevares i depot hos

tredjemanden, i tilfelde af tredjemandens insolvens ik-
ke kan udloddes eller realiseres til fordel for tredjeman-

dens kreditorer, jf. § 106 d, stk. 3, nr. 4.

Hvornar finansielle aktiver, som depotselskabet er an-

svarlig for, skal anses for at veere gaet tabt, jf. § 107,

stk. 1.

Hvad der skal forstas ved eksterne haendelser, som de-

potselskabet ikke med rimelighed kunne forventes at

have kontrol over, og hvis konsekvenser ville have ve-
ret uundgéelige, selv om depotselskabet havde truffet

alle rimelige forholdsregler, jf. § 107, stk. 2.

Betingelserne for at opfylde uafhangighedskravet i §

101, stk. 1, og § 106, stk. 3.

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Serlige regler for forsikringsselskaber

§ 108. Direktionen skal drage omsorg for, at et forsik-
ringsselskab rader over tilstreekkelig sagkundskab til bereg-
ning af forsikringsmaessige hensettelser.

Stk. 2. Har forsikringsselskabet tilladelse til at drive livs-
forsikringsvirksomhed, skal bestyrelsen ansatte en ansvars-
havende aktuar, der skal varetage de ngdvendige forsik-
ringstekniske funktioner, herunder beregninger og undersg-
gelser. Stillingen som aktuar kan ikke forenes med stillingen
som medlem af direktionen eller bestyrelsen i forsikringssel-
skabet.

Stk. 3. Nar en ansvarshavende aktuar afskediges eller fra-
treeder, skal bestyrelsen og aktuaren senest 1 maned efter
fratreedelsen sende hver sin redegerelse til Finanstilsynet om
baggrunden herfor.

Stk. 4. Den ansvarshavende aktuar skal pase, at selskabet
overholder sit tekniske grundlag m.v. Aktuaren skal i denne
forbindelse gennemga det aktuarmassige indhold i selska-
bets aktiviteter og materiale og pase, at det tekniske grund-
lag m.v., jf. § 20, til enhver tid er i overensstemmelse med
de i § 21, stk. 1-6, naevnte krav.

Stk. 5. Den ansvarshavende aktuar skal omgaende indbe-
rette enhver tilsideseettelse af de i stk. 4 naevnte forhold til
Finanstilsynet. Aktuaren har ret til af direktionen at forlange
alle oplysninger, som er ngdvendige for udgvelsen af hver-
vet. Finanstilsynet kan kraeve de oplysninger af aktuaren,
som er ngdvendige til bedgmmelse af selskabets gkonomi-
ske stilling.
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Stk. 6. Den ansvarshavende aktuar skal arligt indsende en
beretning til Finanstilsynet.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastseette n&ermere bestemmelser
om de i stk. 2-6 naevnte forhold, herunder om de krav, en
person skal opfylde for at kunne blive ansat som ansvarsha-
vende aktuar.

§ 109. 88 73 og 74 finder tilsvarende anvendelse pa for-
sikringsselskabets repraesentantskab.

§ 110. § 199 i selskabsloven finder ikke anvendelse pa et
forsikringsselskabs anskaffelse af egne aktier.

Serlige regler for gensidige forsikringsselskaber

8 111. Medlemmers og garanters ret til at treeffe beslut-
ning i et gensidigt forsikringsselskab udgves pa generalfor-
samlingen. Ethvert medlem skal have mindst 1 stemme.

Stk. 2. | vedtaegterne kan det uanset stk. 1 bestemmes, at
generalforsamlingen bestar af delegerede valgt af medlem-
merne og garanterne eller stedfortreedere for disse.

8 112. Gensidige forsikringsselskabers vedtaegter skal ud
over det i 8§ 28 og 29 i selskabsloven anfgrte indeholde be-
stemmelser om

1) medlemmers og garanters ansvar for selskabets forplig-
telser samt om medlemmers og garanters indbyrdes
heeftelse, jf. § 284, stk. 2,

2) hvorvidt selskabet skal kunne overtage genforsikring
uden gensidigt ansvar, og

3) hvorvidt garantikapitalen skal forrentes, og i givet fald

efter hvilke regler.

§ 113. Beslutning om @ndring af vedtegterne treeffes pa
generalforsamlingen, jf. dog §§ 23 og 114, jf. 8 159 i selska-
bsloven. Beslutningen er kun gyldig, safremt den tiltreedes
af mindst to tredjedele af de afgivne stemmer. Beslutningen
skal i gvrigt opfylde de yderligere forskrifter, som vedteg-
terne métte indeholde.

Stk. 2. Vaesentlige andringer i et selskabs formal kan,
medmindre andet er bestemt i vedtegterne, kun vedtages,
nar der opnas tilslutning hertil fra tre fjerdedele af garanter-
ne og tre fjerdedele af medlemmerne eller, hvis generalfor-
samlingen bestar af delegerede, da fra tre fierdedele af disse.
Meddelelse til garanterne om sadanne andringer skal gives
senest 8 dage efter beslutningen pa generalforsamlingen.
Garanter, der modsatter sig sadanne &ndringer, kan, nar de
senest 1 maned efter generalforsamlingen fremszatter bege-
ring derom, forlange, at de andre garanter skal overtage de-
res garantiandele.

8 114. Selskabslovens §8§ 77 og 86-88, § 89, stk. 1 og 3,
88 92 0g 93, 8 94, stk. 1, 8 95, § 96, stk. 1, 88 100 og 100 a,
§ 101, stk. 1-4 og 8, § 102, stk. 1-3, § 105, § 111, stk. 1, nr.
1, og stk. 2 og 4, 88 112-115, § 117, stk. 1, 88 118-122,
124-128, 131, 133 og 134, § 135, stk. 1-3 og 5, og §§
136-141 og 143 finder med de ngdvendige tilpasninger og
med de afvigelser, der fremgar af denne lovs bestemmelser,
tilsvarende anvendelse pa gensidige forsikringsselskaber.

Stk. 2. | de i stk. 1 navnte bestemmelser finder bestem-
melser vedrgrende aktionaerer anvendelse pa garanter og be-
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stemmelser om aktiekapital og aktier anvendelse pa garanti-
kapital og garantiandele med forngdne lempelser.

Stk. 3. Selskabslovens § 76, stk. 2, 3 og 5, § 80, stk. 1-4, §
81, 890, stk. 1 og 2, 88 91,98 og 99, § 101, stk. 1,2 0g 4, §
102, stk. 1-3, og 88 108, 109, 125 og 126 finder ligeledes
med de ngdvendige tilpasninger og med de afvigelser, der
fremgar af denne lovs bestemmelser, tilsvarende anvendelse
pé gensidige forsikringsselskaber.

Stk. 4. 1 de i stk. 3 naevnte bestemmelser finder bestem-
melser vedrgrende aktionzrer anvendelse pa alle de stem-
meberettigede ved det gensidige forsikringsselskabs gene-
ralforsamling.

Stk. 5. § 180, stk. 1, og § 194 i selskabsloven om udbeta-
ling til aktionaerer finder tilsvarende anvendelse pa rente til
garanter og udbetaling til medlemmer i gensidige forsik-
ringsselskaber.

Sarlige regler for tveergdende pensionskasser

§ 115. Medmindre erhvervsministeren under hensyn til
pensionskassens forhold tillader en anden sammensztning
af bestyrelsen, skal denne besta af en formand og et lige an-
tal bestyrelsesmedlemmer, hvoraf mindst halvdelen skal
valges af og blandt medlemmerne i pensionskassen.

Stk. 2. | vedtaegterne kan det fastsattes, at valg af besty-
relsen og &ndring af vedtaegterne foretages af pensionskas-
sens medlemmer ved urafstemning.

§ 116. Bestemmelserne for gensidige selskaber i 88 23 og
114 finder tilsvarende anvendelse for tvaergdende pensions-
kasser, jf. dog stk. 2 og § 284, stk. 2 og 3.

Stk. 2. § 120, stk. 1 og 3, i selskabsloven finder ikke an-
vendelse for tvaergende pensionskasser.

Kapitel 9
Videregivelse af fortrolige oplysninger

§ 117. Bestyrelsesmedlemmer, medlemmer af lokale be-
styrelser og lignende, medlemmer af repraesentantskabet i en
finansiel virksomhed, der ikke er en sparekasse, revisorer og
granskningsmend samt deres suppleanter, stiftere, vurde-
ringsmend, likvidatorer, direktgrer, ansvarshavende aktua-
rer, generalagenter og administratorer i et forsikringsselskab
samt gvrige ansatte ma ikke uberettiget videregive eller ud-
nytte fortrolige oplysninger, som de under udgvelsen af de-
res hverv er blevet bekendt med. Bestemmelsen finder til-
svarende anvendelse for finansielle holdingvirksomheder og
forsikringsholdingvirksomheder.

Stk. 2. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1, er om-
fattet af den i stk. 1 naevnte tavshedspligt.

§ 117 a. Et pengeinstitut kan videregive oplysninger om
en kundes navn og adresse til den, der har overfgrt penge til
en kundes konto som falge af en fejloverfarsel af penge til
den pagaldende kundes konto, saledes at den pageeldende
kan forfglge et eventuelt krav mod kunden i forbindelse med
transaktionen. Et pengeinstitut kan tilsvarende videregive
oplysninger om en kundes navn og adresse til en betalings-
modtager, nar kunden har anvendt et betalingsmiddel til at
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betale for varer eller tjenesteydelser hos betalingsmodtage-
ren og der er sket en fejlagtig transaktion.

Stk. 2. Pengeinstituttet skal varsle videregivelsen over for
kunden, inden oplysninger om kundens navn og adresse kan
videregives.

Stk. 3. Hvis en kunde har navne- og adressebeskyttelse ef-
ter lov om Det Centrale Personregister, kan pengeinstituttet
ikke videregive oplysninger om den pagaldende, jf. stk. 1.

8§ 118. Seedvanlige oplysninger om kundeforhold kan vi-
deregives til brug for varetagelse af administrative opgaver.

Stk. 2. Til brug for varetagelse af administrative opgaver
kan oplysninger videregives til et aktieselskab, som Ar-
bejdsmarkedets Tilleegspension ejer fuldt ud, og til Arbejds-
markedets Tillegspension, jf. lov om Arbejdsmarkedets Til-
leegspension § 26 b, stk. 3, og 8§ 23, stk. 4, samt til det admi-
nistrerende selskab i et forsikringsadministrationsfeelles-
skab.

Stk. 3. Forsikringsselskaber kan til brug for radgivning
om livsforsikrings- og pensionsordninger samt personforsik-
ringer, der indgar i disse ordninger, videregive oplysninger
om kundeforhold til forsikringsselskaber, som forsikrings-
selskabet er koncernforbundet med, til det administrerende
selskab i et forsikringsadministrationsfeellesskab, til et aktie-
selskab, som Arbejdsmarkedets Tilleegspension ejer fuldt ud
og til Arbejdsmarkedets Tilleegspension, jf. § 23, stk. 4, og §
26 b, stk. 3, i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension. Op-
lysninger om helbredsmaessige forhold og andre fglsomme
oplysninger kan alene videregives, hvis den, der videregives
oplysninger om, har givet samtykke hertil.

Stk. 4. Oplysninger om en kapital- eller ratepension, der
er oprettet i et pengeinstitut som en del af en arbejdsmar-
kedspensionsordning, kan til brug for radgivning om ordnin-
gen videregives fra pengeinstituttet til et forsikringsadmini-
strationsfallesskab, der er koncernforbundet med pengein-
stituttet.

Stk. 5. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1-4, er
omfattet af den i § 117, stk. 1, naevnte tavshedspligt.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsatter naermere regler om, hvilke
oplysninger der er sedvanlige kundeoplysninger i henhold
til stk. 1.

§ 119. Oplysninger om rent private forhold ma ikke vide-
regives uden kundens samtykke, medmindre videregivelsen
er berettiget efter § 117, stk. 1, eller § 118, stk. 2.

8 120. Oplysninger kan videregives til den finansielle
virksomheds modervirksomhed til brug for risikostyring af
virksomheder i koncernen, safremt modervirksomheden er
en finansiel virksomhed, en finansiel holdingvirksomhed el-
ler en forsikringsholdingvirksomhed. Dette geelder dog ikke
oplysninger om rent private forhold.

Stk. 2. Oplysninger om privatkunder kan ikke videregives
til brug for risikostyring, jf. stk.1, bortset fra de sarlige til-
feelde, hvor oplysningerne om en privatkunde vedrgrer for-
pligtelser, der har eller vil kunne fa en betydelig starrelse.

8 120 a. Oplysninger om erhvervskunder kan udveksles
mellem pengeinstitutter og realkreditinstitutter, som er kon-
cernforbundne, til brug for risikostyring, herunder kreditvur-
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dering og kreditadministration. Tilsvarende geelder udveks-
ling af oplysninger med disse virksomheders finansielle hol-
dingvirksomheder, forsikringsholdingvirksomheder samt
datterselskaber. Udveksling af oplysninger kan kun ske med
datterselskaber, der yder udlan eller driver leasingvirksom-
hed.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk.1 finder tillige anvendelse ved
udveksling af oplysninger mellem feellesejede penge- og re-
alkreditinstitutter og indehavere af kapitalandele i det pa-
geeldende penge- eller realkreditinstitut, nar de neevnte inde-
havere er penge- eller realkreditinstitutter og de i feellesskab
besidder mere end 4/5 af kapitalandelene. Tilsvarende gel-
der udveksling af oplysninger med de fellesejede virksom-
heders datterselskaber, der yder udlan eller driver leasing-
virksomhed.

Stk. 3. Videregivelse i henhold til stk.1 og 2 omfatter ikke
oplysninger som navnt i § 119.

Stk. 4. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1 og 2, er
omfattet af den i § 117, stk. 1, naevnte tavshedspligt.

§ 120 b. Et langivende pengeinstitut eller realkreditinsti-
tut kan videregive oplysninger om en lantager til det udsted-
ende pengeinstitut eller realkreditinstitut, hvis der er indgaet
en laneaftale, hvoraf det fremgar, at lanet kan finansieres
ved et andet pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse
af serligt deekkede obligationer eller seerligt dekkede real-
kreditobligationer. Udveksling af oplysninger mellem det
Iangivende pengeinstitut eller realkreditinstitut og det pen-
geinstitut eller realkreditinstitut, der udsteder de serligt
deekkede obligationer eller serligt daekkede realkreditobli-
gationer, hvormed Ianet finansieres, kan ske, i det omfang
det er ngdvendigt af hensyn til risikostyring og administra-
tion af portefgljen i registeret eller portefgljen i en serie eller
gruppe af serier med seriereservefond.

§ 121. Oplysninger om en privatkunde ma ikke videregi-
ves til brug for markedsfaring eller radgivning, medmindre
kunden har givet samtykke hertil, jf. dog § 118, stk. 3 og 4.

Stk. 2. Til koncernvirksomheder, der er underlagt tavs-
hedspligt som navnt i § 117, stk. 1, samt virksomheder,
hvor flere finansielle virksomheder eller danske UCITS i
forening ejer en virksomhed, der udgver virksomhed, som
den finansielle virksomhed ma drive gennem en dattervirk-
somhed, eller en virksomhed, der er accessorisk til den fi-
nansielle virksomhed, der er underlagt en tavshedspligt som
nevnt i § 117, stk. 1, kan videregivelse efter stk. 1 ske uden
samtykke, hvis der er tale om generelle kundeoplysninger,
der danner grundlag for inddeling i kundekategorier, og hvis
videregivelsen er ngdvendig for, at den virksomhed, som
oplysninger videregives til, kan forfglge en berettiget inte-
resse, og hensynet til privatkunden ikke overstiger denne in-
teresse.

Stk. 3. Seedvanlige oplysninger om erhvervskundeforhold
kan videregives til brug for markedsfgring og radgivning til
en finansiel virksomhed, der er underlagt tavshedspligt som
nevnti § 117, stk. 1.

§ 122. Den finansielle virksomhed skal udarbejde ret-
ningslinjer for, i hvilket omfang oplysninger videregives fra



31. januar 2017.

virksomheden. Retningslinjerne skal veere offentligt tilgen-
gelige.

8§ 123. Samtykke til videregivelse af oplysninger skal af-
gives i skriftlig form.

Stk. 2. Nar en forsikringsaftale indgés pa baggrund af te-
lefonisk henvendelse, kan samtykke til videregivelse af op-
lysninger til brug herfor dog afgives mundtligt. 1 sa fald skal
forsikringsselskabet senest 14 dage efter forsikringsaftalens
indgaelse skriftligt oplyse kunden om, hvilke typer af oplys-
ninger der videregives med kundens mundtlige samtykke, til
hvilke formal videregivelsen sker, samt hvem der modtager
oplysninger péa baggrund af kundens mundtlige samtykke.

Stk. 3. Pa kundens anmodning skal den finansielle virk-
somhed oplyse kunden om, hvilke typer af oplysninger der
kan videregives med kundens samtykke, til hvilke formal vi-
deregivelsen kan ske, og hvem der kan modtage oplysninger
pa baggrund af kundens samtykke.

Stk. 4. Den finansielle virksomhed skal ved indhentelse af
skriftligt samtykke oplyse kunderne om muligheden for ef-
ter stk. 3 at fa oplysninger om samtykkets reekkevidde.

Afsnit V
Finansielle virksomheders kapitalforhold

Kapitel 10
Solvens

Generelle regler om solvens

8 124. Et pengeinstituts og et realkreditinstituts bestyrelse
og direktion skal sikre, at instituttet har et tilstreekkeligt ka-
pitalgrundlag og rader over interne procedurer til risikoma-
ling og risikostyring til lgbende vurdering og opretholdelse
af et kapitalgrundlag af en starrelse, type og fordeling, som
er passende til at deekke instituttets risici. Disse procedurer
skal underkastes regelmaessig intern kontrol for at sikre, at
de vedbliver at veere fyldestgarende og sta i rimeligt forhold
til arten, omfanget og kompleksiteten af instituttets virksom-
hed.

Stk. 2. Et pengeinstituts og et realkreditinstituts bestyrelse
og direktion skal pa baggrund af vurderingen efter stk. 1 op-
gere instituttets individuelle solvensbehov. Solvensbehovet
opgares som det tilstreekkelige kapitalgrundlag i procent af
den samlede risikoeksponering. Solvensbehovet kan ikke
veere mindre end kapitalgrundlagskravet efter artikel 92, stk.
1, litra ¢, og minimumskapitalkravet i artikel 93 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber.

Stk. 3. Finanstilsynet kan individuelt fastseette et hgjere
krav til kapitalgrundlaget i form af et tilleeg til kapitalgrund-
lagskravet, der fremgar af artikel 92, stk. 1, litra c, i Europa-
Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber. Dette individuelle solvenskrav er ud-
tryk for Finanstilsynets vurdering af instituttets tilstraeekkeli-
ge kapitalgrundlag i procent af den samlede risikoekspone-
ring.
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Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte et yderligere kapital-
grundlagskrav for en gruppe af pengeinstitutter eller realkre-
ditinstitutter med lignende risikoprofiler, der tager hgjde for
specielle risici i denne gruppe af institutter.

Stk. 5. Finanstilsynet kan paleegge pengeinstituttet eller
realkreditinstituttet at foretage nedskrivninger af aktiver
m.v. til brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget.

Stk. 6. For realkreditinstitutter skal artikel 92, stk. 1, litra
c, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber veere opfyldt bade i de
enkelte serier med seriereservefonde og i instituttet i gvrigt.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsette naermere regler om
pengeinstitutters og realkreditinstitutters offentliggerelse af
deres opgerelse af det individuelle solvensbehov, jf. stk. 2,
og det individuelle solvenskrav, jf. stk. 3.

Stk. 8. Erhvervsministeren fastsaetter nermere regler om,
hvilken type kapital der kan anvendes til opfyldelse af det
individuelle solvenstillaeg, jf. stk. 3.

§ 125. Et fondsmaglerselskab 1’s bestyrelse og direktion
skal sikre, at selskabet har et tilstrekkeligt kapitalgrundlag
og rader over interne procedurer til risikomaling og risiko-
styring til lgbende vurdering og opretholdelse af et kapital-
grundlag af en starrelse, type og fordeling, som er passende
til at deekke selskabets risici. Disse procedurer skal underka-
stes regelmaessig intern kontrol for at sikre, at de vedbliver
at veere fyldestgerende og sta i rimeligt forhold til arten, om-
fanget og kompleksiteten af fondsmeglerselskabets virk-
somhed.

Stk. 2. Bestyrelsen og direktionen i et fondsmaeglersel-
skab | skal p& baggrund af vurderingen i henhold til stk. 1
opgare selskabets individuelle solvensbehov.

Stk. 3. Finanstilsynet kan individuelt fastsette et hgjere
krav til kapitalgrundlaget for et fondsmeeglerselskab I i form
af et tilleeg til kapitalgrundlagskravet, der fremgar af artikel
92, stk. 1, litra c, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber. Dette indi-
viduelle solvenskrav er udtryk for Finanstilsynets vurdering
af instituttets tilstreekkelige kapitalgrundlag i procent af den
samlede risikoeksponering. Finanstilsynet kan endvidere
stille krav til, hvilken type kapital der kan anvendes til op-
fyldelse af det individuelle solvenskrav.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte et yderligere kapital-
grundlagskrav for en gruppe af fondsmeeglerselskaber | med
lignende risikoprofiler, der tager hgjde for specielle risici i
denne gruppe af fondsmaeglerselskaber 1.

Stk. 5. Finanstilsynet kan palaegge et fondsmaeglerselskab
| at foretage nedskrivninger af aktiver m.v. til brug for opge-
relsen af kapitalgrundlaget.

8§ 125 a. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maeglerselskab 1, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse
til at udeve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr.
3 0g 6, skal opfylde et kombineret kapitalbufferkrav, jf. dog
stk. 2.
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Stk. 2. Et fondsmaglerselskab | er undtaget fra at opfylde
kapitalbevaringsbufferen og den virksomhedsspecifikke
kontracykliske kapitalbuffer, safremt
1) selskabet beskaftiger under 250 personer og
2) selskabet har en arlig omsatning pa ikke over 50 mio.

euro eller en arlig samlet balance pa ikke over 43 mio.
euro.

Stk. 3. Kapitalbevaringsbufferen i en virksomhed som
nevnt i stk. 1 skal mindst udggre 2,5 pct. af virksomhedens
samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse
med artikel 92, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Rédets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmas-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Stk. 4. Den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapital-
buffer i en virksomhed som navnt i stk. 1 skal mindst udgg-
re virksomhedens samlede risikoeksponering beregnet i
overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber multipliceret med den virksomhedsspecifikke
kontracykliske kapitalbuffersats.

Stk. 5. G-SIFI-bufferen i et globalt systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (G-SIFI), jf. § 310, skal pa konsolideret
grundlag mindst udggre det globalt systemisk vigtige finan-
sielle instituts (G-SIFI) samlede risikoeksponering beregnet
i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber multipliceret med G-SIFI-buffersatsen.

Stk. 6. En systemisk buffer i en virksomhed som naevnt i
stk. 1 skal mindst udggre virksomhedens samlede risikoeks-
ponering pa grundlag af de eksponeringer, som den systemi-
ske buffer finder anvendelse pé i medfer af § 125 h, bereg-
net i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. ju-
ni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber multipliceret med den systemiske buffer-
sats.

Stk. 7. Det kombinerede kapitalbufferkrav skal opfyldes
med egentlig kernekapital i tilleg til egentlig kernekapital,
der skal opretholdes for at opfylde kapitalgrundlagskravet i
artikel 92 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber, og i tilleeg til
egentlig kernekapital, som opretholdes for at opfylde det in-
dividuelle solvenskrav fastsat i medfer af § 124, stk. 3, eller
8§ 125, stk. 3, eller individuelle solvenshehov fastsat i med-
for af 8 124, stk. 2, eller § 125, stk. 2.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om opgge-
relsen af det kombinerede kapitalbufferkrav.

8 125 b. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab 1, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse
til at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr.
3 0g 6, der opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. §
125 a, stk. 1, ma ikke foretage udlodning, der vedrgrer
egentlig kernekapital, jf. stk. 5, i et omfang, der reducerer
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den egentlige kernekapital til et niveau, hvor det kombinere-

de kapitalbufferkrav ikke lengere er opfyldt, jf. dog stk. 7.
Stk. 2. En virksomhed som navnt i stk. 1, der ikke opfyl-

der det kombinerede kapitalbufferkrav, skal opggre det mak-

simale udlodningsbelgb og straks underrette Finanstilsynet
herom.

Stk. 3. En virksomhed som navnt i stk. 1, der ikke opfyl-
der det kombinerede kapitalbufferkrav, ma ikke foretage fal-
gende handlinger, for virksomheden har opgjort det maksi-
male udlodningsbelgb og underrettet Finanstilsynet i medfar
af § 125 d:

1) Foretage udlodning, der vedrgrer egentlig kernekapital,
jf. stk. 5.

Indfgre en forpligtelse til at betale variabel lgn eller

skgnsmassigt fastsatte pensionsydelser eller betale

variabel lgn, safremt forpligtelsen til at betale er blevet
indfart pa et tidspunkt, hvor virksomheden ikke opfyld-
te det kombinerede kapitalbufferkrav.

Foretage betalinger, der vedrarer hybride kernekapita-

linstrumenter.

Stk. 4. En virksomhed som neavnt i stk. 1 ma ikke udlodde

mere end det maksimale udlodningsbelgb ved handlinger

omfattet af stk. 3, nr. 1-3, jf. dog stk. 7.

Stk. 5. Ved udlodning, der vedrgrer egentlig kernekapital,
jf. stk. 1 og 3, forstas:

1) Udbetaling af kontant udbytte.

2) Udlodning af helt eller delvis betalte fondsaktier eller
andre kapitalinstrumenter, der er omhandlet i artikel
26, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber.

Indlgsning eller tilbagekab, som en virksomhed foreta-

ger af egne aktier eller andre kapitalinstrumenter, der er

omhandlet i artikel 26, stk. 1, litra a, i Europa-Parla-

mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.

juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter

og investeringsselskaber.

Tilbagebetaling af belgb betalt i forbindelse med de ka-

pitalinstrumenter, der er omhandlet i artikel 26, stk. 1,

litra a, i Europa-Parlamentets og Radets forordning

(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige

krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Udlodning af poster, der er omhandlet i artikel 26, stk.

1, litra b-e, i Europa-Parlamentets og Radets forordning

(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige

krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Stk. 6. En virksomhed som nzvnt i stk. 1 skal treeffe ngd-
vendige foranstaltninger med henblik pé at sikre, at stgrrel-
sen af de overskud, der kan udloddes, og det maksimale ud-
lodningsbelgb opgares ngjagtigt. Virksomheden skal pa an-
modning kunne dokumentere denne ngjagtighed over for Fi-
nanstilsynet.

Stk. 7. Stk. 1 og 4 finder kun anvendelse pa betalinger,
der medfgrer en reduktion af egentlig kernekapital eller en
reduktion af overskuddet, og hvor suspension af betaling el-
ler manglende betaling ikke er ensbetydende med mislighol-

2)

3)

3)

4)

5)
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delse eller vil medfare iveerksettelse af insolvensbehand-
ling.

Stk. 8. Finanstilsynet fastseatter regler om opggrelse og
indberetning af det maksimale udlodningsbelgb.

8 125 c. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab 1, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse
til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6,
der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. §
125 a, stk. 1, skal udarbejde og indsende en kapitalbeva-
ringsplan til Finanstilsynet, senest 5 arbejdsdage efter at
virksomheden burde have konstateret, at den ikke opfylder
kravet, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter anmodning fra virksomhe-
den forleenge fristen i stk. 1 med op til 5 arbejdsdage pa
grundlag af en virksomheds individuelle situation og under
hensyntagen til omfanget og kompleksiteten af virksomhe-
dens aktiviteter.

Stk. 3. Finanstilsynet godkender en kapitalbevaringsplan,
hvis det med rimelighed kan forventes, at virksomheden
med kapitalbevaringsplanen kan bevare eller rejse tilstraek-
kelig kapital til at sette virksomheden i stand til at opfylde
det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. 8 125 g, stk. 1, inden
for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist.

Stk. 4. Godkender Finanstilsynet ikke kapitalbevarings-
planen, jf. stk. 3, pdbyder Finanstilsynet virksomheden at
gge kapitalgrundlaget inden for en af Finanstilsynet fastsat
frist. Finanstilsynet kan endvidere indfgre strengere restrik-
tioner for udlodninger, end hvad der falger af § 125 b, sa-
fremt det findes pakreevet.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsatter nermere regler om ind-
holdet af en kapitalbevaringsplan.

8§ 125 d. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab 1, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse
til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6,
der ikke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. §
125 a, stk. 1, og som har til hensigt at foretage en handling,
der er omfattet af § 125 b, stk. 3, nr. 1-3, skal straks give Fi-
nanstilsynet meddelelse herom og oplyse:

1) Starrelsen af den kapital, som virksomheden oprethol-
der, fordelt pa

a) egentlig kernekapital,

b) hybrid kernekapital og

c) supplerende kapital.

Starrelsen af det forelgbige overskud og overskuddet
ved drets udgang.

Det maksimale udlodningsbelgb.

Starrelsen af de overskud, der kan udloddes, som virk-
somheden har til hensigt at afsatte til

a) udbyttebetalinger,

b) kab af egne aktier,

c) betalinger, der vedrgrer hybride kernekapitalinstru-
menter, og

betaling af variabel Ign eller skansmassigt fastsatte
pensionsydelser enten ved at indfgre en ny forplig-
telse til at betale eller betale i henhold til en for-
pligtelse til at betale indfert pa et tidspunkt, hvor

2)

3)
4)

d)
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virksomheden ikke opfyldte det kombinerede kapi-
talbufferkrav.

Stk. 2. | koncerner, hvori et pengeinstitut, et realkreditin-
stitut eller et fondsmeglerselskab I, hvis fondsmaglersel-
skabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er nzevnt i bilag
4, afsnit A, nr. 3 og 6, indgar, finder stk. 1 tilsvarende an-
vendelse for den danske koncern eller delkoncern. Det gver-
ste pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab
I, hvis fondsmeglerselskabet | har tilladelse til de aktivite-
ter, der er nzevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, i koncernen
eller delkoncernen paser overholdelsen af denne bestemmel-
se.

§ 125 e. | koncerner, hvori der indgar et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller et fondsmeglerselskab I, hvis fonds-
maeglerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter,
der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, finder 88 125
a-125 ¢ anvendelse pa den danske koncern eller delkoncern.
Det gverste pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmeg-
lerselskab 1, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse til at
udeve de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og
6, i koncernen eller delkoncernen paser overholdelsen af
disse bestemmelser.

Stk. 2. | koncerner, hvori der indgar et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. § 310, og hvor der pa
konsolideret grundlag gelder bade en G-SIFI-buffer og en
systemisk buffer, finder alene den hgjeste af de to buffere
anvendelse, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Finder en systemisk buffer alene anvendelse pa
danske eksponeringer for at imgdega makroprudentielle risi-
ci i Danmark, finder bade den systemiske buffer og G-SIFI-
bufferen anvendelse.

§ 125 f. Erhvervsministeren fastsatter pa kvartalshasis en
kontracyklisk buffersats vedrgrende krediteksponeringer i
Danmark under hensyntagen til bl.a. kreditcyklussen, risi-
ciene som falge af overdreven udlansvaekst og serlige for-
hold i den nationale gkonomi. Erhvervsministeren treeffer
beslutning om, fra hvilken dato pengeinstitutter, realkredit-
institutter og fondsmaeglerselskaber 1, hvis fondsmaeglersel-
skabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag
4, afsnit A, nr. 3 og 6, skal anvende den kontracykliske buf-
fersats til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke kontra-
cykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk. 4. Erhvervsministeren
offentligger en meddelelse om den kvartalsvise fastsettelse
af den kontracykliske buffersats pa Erhvervsministeriets
hjemmeside.

Stk. 2. En kontracyklisk buffersats mellem 0 og 2,5 pct.
fastsat i et andet land skal anvendes af pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber I, hvis fondsmeg-
lerselskabet | har tilladelse til de aktiviteter, der er navnt i
bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til opgarelse af deres virksom-
hedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk.
4, i forbindelse med krediteksponeringer med beliggenhed i
det pageeldende land, jf. dog stk. 6.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan beslutte, at en kontracyk-
lisk buffersats pa over 2,5 pct. fastsat i et andet land skal an-
vendes af pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fonds-
maglerselskaber I, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladel-
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se til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og
6, til opgarelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykli-
ske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk. 4, i forbindelse med kre-
diteksponeringer med beliggenhed i det pagaldende land.
Har erhvervsministeren besluttet at anvende en buffersats pa
over 2,5 pct. i medfar af 1. pkt., treeffer erhvervsministeren
desuden beslutning om, fra hvilken dato virksomhederne
skal anvende buffersatsen til opgerelse af deres virksom-
hedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk.
4. Erhvervsministeren offentligger en meddelelse om en
buffersats fastsat i medfer af 1. pkt. pA Erhvervsministeriets
hjemmeside. Har erhvervsministeren ikke truffet beslutning
om anvendelse af en kontracyklisk buffersats pa over 2,5
pct. i medfar af 1. pkt., skal pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis fondsmaglerselska-
bet | har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4,
afsnit A, nr. 3 og 6, anvende en buffersats pa 2,5 pct. til op-
garelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapi-
talbuffer, jf. 8 125 a, stk. 4, i forbindelse med kreditekspo-
neringer med beliggenhed i det pageeldende land.

Stk. 4. En kontracyklisk buffersats pd mellem 0 og 2,5
pct. for et andet land inden for Den Europaiske Union eller i
et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, fastsat i medfer af stk. 2 eller 3 finder anven-
delse fra den dato, der er angivet p& hjemmesiden hos den
kompetente myndighed for det pageeldende land, jf. dog stk.
9. En kontracyklisk buffersats pa mellem 0 og 2,5 pct. for et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, fastsat i med-
for af stk. 2 eller 3 finder anvendelse 12 maneder efter den
dato, hvor en endring i buffersatsen er blevet offentliggjort
af den kompetente myndighed for det pageeldende land i
overensstemmelse med det pagzldende lands nationale reg-
ler, jf. dog stk. 9.

Stk. 5. Er der ikke fastsat en kontracyklisk buffersats i et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan erhvervs-
ministeren fastsatte en kontracyklisk buffersats, som penge-
institutter, realkreditinstitutter og fondsmeglerselskaber I,
hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse til de aktiviteter,
der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, skal anvende til
opgerelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske
kapitalbuffer, jf. 8 125 a, stk. 4, i forbindelse med krediteks-
poneringer med beliggenhed i det pageldende land. Er-
hvervsministeren kan fastsette en buffersats i medfer af 1.
pkt., hvis det med rimelighed kan antages, at der bar fast-
seettes en buffersats for at beskytte virksomheder omfattet af
§ 125 a, stk. 1, mod risikoen for overdreven udlansveekst i
det pageeldende land.

Stk. 6. Er der fastsat en kontracyklisk buffersats i et land
uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har ind-
géet aftale med pé det finansielle omréade, kan Erhvervsmi-
nisteren fastseette en anden buffersats til brug for pengeinsti-
tutters, realkreditinstitutters og fondsmaeglerselskaber 1I’s,
hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse til de aktiviteter,
der er nzvnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, opgerelse af deres
virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. 8
125 a, stk. 4, i forbindelse med krediteksponeringer med be-
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liggenhed i det pageldende land. Erhvervsministeren kan
fastseette en buffersats i medfgr af 1. pkt., hvis det med ri-
melighed kan antages, at den buffersats, som er fastsat af det
pagaldende land, ikke er tilstreekkelig til pa passende vis at
beskytte virksomheder omfattet af § 125 a, stk. 1, mod risi-
koen for overdreven udlansvaekst i det pageeldende land.

Stk. 7. Fastseetter erhvervsministeren en buffersats efter
stk. 5 eller 6, som forhgjer den geeldende kontracykliske
buffersats, traeffer erhvervsministeren beslutning om, fra
hvilken dato pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fonds-
maglerselskaber I, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladel-
se til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og
6, skal anvende den pagaldende buffersats til opgerelse af
deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer.

Stk. 8. Erhvervsministeren offentligger enhver fastseettel-
se i medfgr af stk. 5 og 6 af en kontracyklisk buffersats for
et land uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke
har indgaet aftale med pd det finansielle omrade, pa Er-
hvervsministeriets hjemmeside.

Stk. 9. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab 1, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse
til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6,
kan anvende en reduceret kontracyklisk buffersats til opge-
relse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapital-
buffer, jf. § 125 a, stk. 4, fra den dag, hvor en reduceret kon-
tracyklisk buffersats er blevet offentliggjort.

8§ 125 g. G-SIFI-buffersatsen afhaenger af, hvilken under-
kategori det globalt systemisk vigtige finansielle institut (G-
SIFI) placeres i, jf. regler udstedt i medfer af § 310, stk. 3.

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsatter G-SIFI-buffersatser
for de enkelte underkategorier af globalt systemisk vigtige
finansielle institutter (G-SIFI).

8 125 h. Erhvervsministeren kan fastseette en systemisk
buffersats til brug for opgerelsen af en systemisk buffer
under hensyntagen til at forebygge og begranse langsigtede
ikkecykliske systemiske eller makroprudentielle risici, der
ikke er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber. Erhvervs-
ministeren fastsetter endvidere, hvilke eksponeringer buf-
fersatsen skal finde anvendelse pa, hvilke pengeinstitutter,
realkreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber I, hvis fonds-
maglerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter,
der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, der skal vaere om-
fattet af buffersatsen, og fra hvilken dato virksomhederne
skal anvende buffersatsen til opggrelse af deres systemiske
buffer, jf. § 125 a, stk. 6. Erhvervsministeren kan fastsatte
forskellige satser til forskellige grupper af de omfattede
virksomheder. Erhvervsministeren offentligger en meddelel-
se om fastsattelse af en systemisk buffersats pa Erhvervsmi-
nisteriets hjemmeside.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan beslutte, at en systemisk
buffersats fastsat i et andet land inden for Den Europeeiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, skal anvendes af pengeinstitutter, re-
alkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber 1, hvis fonds-
maglerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter,
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der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, til opgerelse af
deres systemiske buffer, jf. § 125 a, stk. 6, i forbindelse med
eksponeringer i det pagaldende land. Erhvervsministeren
treeffer desuden beslutning om, fra hvilken dato virksomhe-
derne skal anvende buffersatsen til opgerelse af deres sy-
stemiske buffer, jf. § 125 a, stk. 6. Erhvervsministeren of-
fentligger en meddelelse om en buffersats i medfar af 1. pkt.
pa Erhvervsministeriets hjemmeside.

Stk. 3. Har erhvervsministeren i medfar af stk. 1 fastsat en
systemisk buffersats, der finder anvendelse pa alle ekspone-
ringer, og desuden i medfar af stk. 2 besluttet at anvende et
andet lands buffersats for eksponeringer i det pageldende
land, treeffer ministeren beslutning om, hvilken af de navnte
buffersatser der skal finde anvendelse for virksomhederne til
opggarelse af deres systemiske buffer, jf. § 125 a, stk. 6, i
forbindelse med eksponeringer i det pageeldende land.

Stk. 4. Erhvervsministeren vurderer en gang arligt den sy-
stemiske buffersats fastsat i medfer af stk. 1 eller 2. Er-
hvervsministeren offentligger en meddelelse om genfastsat-
telse af en systemisk buffersats pa Erhvervsministeriets
hjemmeside.

8 125 i. Et realkreditinstitut skal til enhver tid have en
galdsbuffer pa 2 pct. af realkreditinstituttets samlede uveeg-
tede udlan. Kapital- og geeldsinstrumenter til opfyldelse af
geeldsbufferkravet skal veere udstedt af realkreditinstituttet i
gvrigt.

Stk. 2. For et realkreditinstitut, der som modervirksomhed
ejer en dattervirksomhed, der ogsa er et realkreditinstitut,
kan galdsbufferkravet opfyldes pa realkreditkoncernniveau.

Stk. 3. Geldsbufferkravet kan opfyldes med fglgende ka-
pital- og geeldsinstrumenter:

1) Egentlig kernekapital.
2) Hybrid kernekapital.
3) Supplerende kapital.
4)  Usikret seniorgeld.

Stk. 4. Kapital- og geldsinstrumenterne som navnt i stk.
3 ma ikke samtidig anvendes til at opfylde

1) kravet til kapitalgrundlag, jf. artikel 92 i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber,

2) detindividuelle solvensbehov, jf. § 124, stk. 2,

3) detindividuelle solvenskrav, jf. § 124, stk. 3,

4)  det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125 a, eller

5) kravet til kapitalgrundlag, jf. artikel 500, stk. 1-4, i Eu-

ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber.
Stk. 5. For geeldsbufferkrav, der opfyldes med kapital- og
geldsinstrumenter omfattet af stk. 3, nr. 2-4, gelder fglgen-
de:

1) Kapital- og geeldsinstrumenterne skal have en oprinde-
lig lgbetid pa mindst 2 ar.
2) Der skal veere en hensigtsmaessig spredning i kapital-

og geaeldsinstrumenternes forfaldstid.
Stk. 6. Finanstilsynet kan bestemme, at geeldsbufferkravet
for et realkreditinstitut skal opfyldes helt eller delvis med
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kapital- og geldsinstrumenter med kontraktuel mulighed for
nedskrivning eller konvertering.

8 126. Gruppe 2-forsikringsselskabers bestyrelse og di-
rektion skal sikre, at virksomheden har en tilstreekkelig ba-
siskapital til at deekke virksomhedens risici.

Stk. 2. Kravet til minimumsbasiskapitalen for gruppe 2-
forsikringsselskaber udger, jf. dog stk. 3:

1) 3,7 mio. euro for selskaber, der udgver virksomhed
omfattet af bilag 8.

2) 2,5 mio. euro for selskaber, der udever virksomhed in-
den for forsikringsklasserne 1-9 og 16-18, jf. bilag 7.

3) 3,6 mio. euro for selskaber, der udgver genforsikrings-
virksomhed.

4) 1,2 mio. euro for captivegenforsikringsselskaber.

Stk. 3. For gensidige gruppe 2-forsikringsselskaber omfat-
tet af stk. 2, nr. 2, hvor vedtagterne giver selskabet mulig-
hed for opkreaevning af ekstrabidrag eller nedseettelse af ydel-
serne, udggr kravet til minimumsbasiskapitalen:

1) 0,225 mio. euro for selskaber, der udgver virksomhed
inden for forsikringsklasserne 1-8, 16 og 18, jf. bilag 7.
2) 0,15 mio. euro for selskaber, der udgver virksomhed

inden for forsikringsklasserne 9 og 17, jf. bilag 7.

Stk. 4. Gruppe 2-forsikringsselskabers bestyrelse og di-
rektion skal p& baggrund af stk. 1 opgare virksomhedens in-
dividuelle solvensbehov.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastseette et hgjere individuelt
solvenshehov end det af selskabet efter stk. 4 opgjorte indi-
viduelle solvensbehov.

8§ 126 a. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse og
direktion skal sikre, at selskabet har et tilstreekkeligt kapital-
grundlag og rader over interne procedurer til risikomaling
og risikostyring til lgbende vurdering og opretholdelse af et
kapitalgrundlag af en starrelse, type og fordeling, som er
passende til at deekke selskabets risici. Pa baggrund af vur-
deringen efter 1. pkt. skal bestyrelsen og direktionen opgere
selskabets individuelle solvensbehov. Solvensbehovet opge-
res som det tilstreekkelige kapitalgrundlag. Solvensbehovet
kan ikke veere mindre end minimumskapitalkravet i stk. 2
eller kravene til kapitalgrundlaget i stk. 5.

Stk. 2. Kapitalgrundlaget i et investeringsforvaltningssel-
skab skal mindst udgare
1) 730.000 euro (minimumskapitalkravet) for investe-

ringsforvaltningsselskaber, der er medlem af et regule-
ret marked, eller som har tilladelse til at opbevare og
forvalte de i bilag 5, nr. 3, nzvnte instrumenter, herun-
der at blive tilsluttet en veerdipapircentral eller en clea-
ringcentral, hvor selskabet deltager i clearing og afvik-
ling, jf. dog stk. 3, og

125.000 euro (minimumskapitalkravet) for andre inve-

steringsforvaltningsselskaber, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Et investeringsforvaltningsselskab skal uanset kra-
vet i stk. 2 medregne et tilleeg til minimumskapitalkravet pa
0,02 pct. af den del af selskabets portefalje, jf. stk. 6, der
overstiger 250 mio. euro. Minimumskapitalkravet og tilleeg-
get skal tilsammen maksimalt udgere 10 mio. euro. Investe-
ringsforvaltningsselskaber skal arligt justere tilleegskapitalen

2)
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pa baggrund af den reviderede arsrapport. Justeringen skal
foretages inden den 1. juni det efterfalgende ar.

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50 pct. af tilleg-
get efter stk. 3 kan afdeekkes med en garanti fra et kreditin-
stitut eller et forsikringsselskab. Kreditinstituttet eller forsik-
ringsselskabet skal have sit vedteegtsmassige hjemsted i et
land inden for Den Europaiske Union, i et land, som Uni-
onen har indget aftale med pé det finansielle omrade, eller i
et land, som Unionen ikke har indgaet en sidan aftale med,
men som har tilsynsregler svarende til reglerne i Den Euro-
paeiske Union.

Stk. 5. Et investeringsforvaltningsselskab skal uanset kra-
vene i stk. 2 og 3 have et kapitalgrundlag svarende til mindst
en fjerdedel af det foregdende ars faste omkostninger. Fi-
nanstilsynet kan tilpasse dette krav, hvis der siden det fore-
gdende &r er sket andringer i selskabets virksomhed, som
Finanstilsynet anser for veesentlige. Har et selskab ikke vee-
ret i drift i 1 ar, skal det have et kapitalgrundlag svarende til
mindst en fjerdedel af de faste omkostninger, der fremgar af
driftsplanen for ferste ars drift, medmindre denne plan kree-
ves endret af Finanstilsynet.

Stk. 6. Til investeringsforvaltningsselskabets portefalje,
jf. stk. 3, medregnes formuen i UCITS, som investeringsfor-
valtningsselskabet er godkendt til at administrere, og for-
muen i alternative investeringsfonde, som investeringsfor-
valtningsselskabet har tilladelse til at forvalte. Portefaljer,
som investeringsforvaltningsselskabet har faet tildelt at for-
valte efter reglerne om delegation, skal ikke medregnes til
selskabets portefalje, jf. stk. 3.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsette krav om et hgjere ka-
pitalgrundlag end de krav, der fremgar af stk. 1-3 og 5.

Stk. 8. Finanstilsynet kan pabyde investeringsforvalt-
ningsselskabet at foretage nedskrivninger af aktiver m.v. til
brug for opgarelsen af kapitalgrundlaget.

Stk. 9. Kapitalgrundlaget for investeringsforvaltningssel-
skaber opgares i overensstemmelse med artikel 25-88 i Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber og regler udstedt i medfer af artikel
25-88.

8 126 b. Gruppe 1-forsikringsselskabers kapitalgrundlag
bestar af summen af basiskapitalgrundlaget og det supple-
rende kapitalgrundlag. Anvendelse af det supplerende kapi-
talgrundlag ved opgarelsen af kapitalgrundlaget kraever Fi-
nanstilsynets godkendelse.

Stk. 2. Basiskapitalgrundlaget bestar af summen af det be-
lgb, hvormed verdien af aktiver overstiger veerdien af for-
pligtelser, fratrukket veerdien af egne aktier, der ejes af
gruppe 1-forsikringsselskabet, med tilleeg af veerdien af ef-
terstillet geeld.

Stk. 3. Det supplerende kapitalgrundlag bestar af kapital,
der ikke medregnes i basiskapitalgrundlaget, og som kan be-
nyttes til deekning af tab.

Stk. 4. Europa-Kommissionen fastsatter i medfer af arti-
kel 97 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og ude-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens

49

Nr. 174.

1), hvilken kapital der kan indga i kapitalgrundlaget. Grup-
pe 1-forsikringsselskaber, der gnsker at anvende anden kapi-
tal, skal ansgge om forudgdende godkendelse fra Finanstil-
synet.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler for
gruppe 1-forsikringsselskabers opggrelse af kapitalgrundla-
get.

8 126 c. Gruppe 1-forsikringsselskabers bestyrelse og di-
rektion skal sikre, at selskabet til enhver tid har et kapital-
grundlag, som daekker det af selskabet opgjorte solvenskapi-
talkrav, jf. stk. 2.

Stk. 2. Solvenskapitalkravet opggres enten ved anvendelse
af standardformlen eller ved anvendelse af en af Finanstilsy-
net godkendt intern model, jf. dog stk. 4.

Stk. 3. Gruppe 1-forsikringsselskaber, der anvender stan-
dardformlen, kan anvende selskabsspecifikke parametre ved
opggarelsen af solvenskapitalkravet, hvis Finanstilsynet god-
kender dette.

Stk. 4. Afviger gruppe 1-forsikringsselskabets risikoprofil
veesentligt fra de forudseetninger, der ligger til grund for
standardformlen, kan Finanstilsynet kraeve, at selskabet an-
vender en godkendt intern model til opgerelse af solvenska-
pitalkravet for de relevante risikomoduler.

Stk. 5. Gruppe 1-forsikringsselskabet skal opggre sol-
venskapitalkravet ved udgangen af hvert kvartal og senest
20 arbejdsdage herefter indberette resultatet til Finanstilsy-
net. Selskabet skal ved &ndringer af veaesentlig betydning for
det opgjorte solvenskapitalkrav foretage en ny opggrelse og
senest 20 arbejdsdage herefter indberette resultatet til Fi-
nanstilsynet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsette naermere regler om det
kapitalgrundlag, som kan anvendes til at deekke solvenskapi-
talkravet, om opggrelsen af solvenskapitalkravet ved anven-
delsen af standardformlen og om kriterierne for Finanstilsy-
nets godkendelse og opgarelse af en intern model.

§ 126 d. Gruppe 1-forsikringsselskabers bestyrelse og di-
rektion skal sikre, at selskabet til enhver tid har et basiskapi-
talgrundlag, som dakker det af selskabet opgjorte mini-
mumskapitalkrav.

Stk. 2. Minimumskapitalkravet skal udggre det stgrste af
belgbene i stk. 3 og det starste af de for selskabet relevante
belgb i stk. 5.

Stk. 3. Europa-Kommissionen fastsatter i medfer af arti-
kel 130 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udg-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
I1) regler for, hvordan gruppe 1-forsikringsselskaberne skal
opggre minimumskapitalkravet. Det opgjorte minimumska-
pitalkrav ma ikke udgere under 25 pct. eller over 45 pct. af
selskabets solvenskapitalkrav opgjort i overensstemmelse
med § 126 ¢ og inklusive ethvert kapitaltilleg, som Finans-
tilsynet pabyder i henhold til § 350 b. Ligger det faktisk op-
gjorte minimumskapitalkrav under 25 pct. af selskabets sol-
venskapitalkrav, vil minimumskapitalkravet blive fastsat til
25 pct. Ligger det faktisk opgjorte minimumskapitalkrav
over 45 pct. af selskabets solvenskapitalkrav, vil minimums-
kapitalkravet blive fastsat til 45 pct.
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Stk. 4. Gruppe 1-forsikringsselskaber skal indsende en be-
grundelse til Finanstilsynet i forbindelse med indberetningen
efter stk. 6, hvis det faktisk opgjorte minimumskapitalkrav
ligger uden for greenserne i stk. 3.

Stk. 5. De nedre greenser for minimumskapitalkravet er:

1) 3,7 mio. euro for forsikringsselskaber, der udgver virk-
somhed omfattet af bilag 8.

2) 2,5 mio. euro for forsikringsselskaber, der udgver virk-
somhed inden for forsikringsklasserne 1-9 og 16-18, jf.
bilag 7.

3) 3,7 mio. euro for forsikringsselskaber, der udgver virk-
somhed inden for forsikringsklasserne 10-15, jf. bilag
7.

4) 3,6 mio. euro for forsikringsselskaber, der udgver gen-
forsikringsvirksomhed.

5) 1,2 mio. euro for captivegenforsikringsselskaber.

Stk. 6. Gruppe 1-forsikringsselskaber skal opggre mini-
mumskapitalkravet ved udgangen af hvert kvartal og senest
20 arbejdsdage herefter indberette resultatet til Finanstilsy-
net. Selskabet skal ved &ndringer af vasentlig betydning for
det opgjorte minimumskapitalkrav foretage en ny opgarelse
og senest 20 arbejdsdage herefter indberette resultatet til Fi-
nanstilsynet.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler for det
basiskapitalgrundlag, som kan anvendes til at deekke mini-
mumskapitalkravet.

8 126 e. Gruppe 1-forsikringsselskabers bestyrelse og di-
rektion skal sikre, at selskabet til enhver tid er i besiddelse
af tilstreekkelige forsikringsmeessige hensattelser til deek-
ning af alle forsikringsforpligtelser over for forsikringstage-
re og andre begunstigede efter forsikringsaftalerne. Gruppe
1-forsikringsselskabers bestyrelse og direktion skal sikre, at
der ved opggrelsen af de forsikringsmassige hensattelser
anvendes en risikofri rentekurve, som fastlegges og offent-
liggares af Den Europeziske Tilsynsmyndighed for Forsik-
rings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger (EIOPA).

Stk. 2. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at et gruppe 1-
forsikringsselskab anvender en matchtilpasning til den risi-
kofrie rentekurve i stk. 1 pa en af selskabet udvalgt portefal-
je af forsikringsforpligtelser.

Stk. 3. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at et gruppe 1-
forsikringsselskab anvender en volatilitetsjustering af den ri-
sikofrie rentekurve i stk. 1 for forsikringsmassige hensattel-
ser, hvor selskabet ikke anvender en matchtilpasning efter
stk. 2.

Stk. 4. Gruppe 1-forsikringsselskaber, der anvender en
matchtilpasning efter stk. 2 eller en volatilitetsjustering efter
stk. 3, skal i den rapport om selskabets solvens og finansiel-
le situation, som selskabet skal offentliggere, jf. 8§ 283, angi-
ve den belgbsmaessige effekt af ikke at anvende stk. 2 eller 3
pa starrelsen af de forsikringsmassige hensattelser, sol-
venskapitalkravet og minimumskapitalkravet samt pa ster-
relsen af det kapitalgrundlag, der kan anvendes til at dsekke
solvenskapitalkravet, og det basiskapitalgrundlag, der kan
anvendes til at deekke minimumskapitalkravet.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastseette nermere regler om op-
gerelsen af matchtilpasningen, jf. stk. 2, og om volatilitets-
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justeringen, jf. stk. 3, samt om forudsztningerne for at opna
tilladelse efter disse bestemmelser.

Stk. 6. Erhvervsministeren fastsatter naermere regler om
veerdiansattelsen af aktiver og passiver, herunder forsik-
ringsmassige henseettelser, jf. stk. 1, 1. pkt., i gruppe 1-for-
sikringsselskaber og koncerner omfattet af § 175 b, stk. 1.

§ 126 f. Gruppe 2-forsikringsselskabers bestyrelse og di-
rektion skal sikre, at selskabet til enhver tid er i besiddelse
af tilstreekkelige forsikringsmaessige hensattelser til deek-
ning af alle forsikringsforpligtelser over for forsikringstage-
re og andre begunstigede efter forsikringsaftalerne. Finans-
tilsynet kan kreeve, at et gruppe 2-forsikringsselskab ved op-
gerelsen af de forsikringsmassige hensattelser anvender
den risikofrie rentekurve efter § 126 e, stk. 1.

8§ 126 g. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal foretage ana-
lyser af, hvordan &ndringer i veesentlige risici pavirker det
af selskabet opgjorte kapitalgrundlag, solvenskapitalkrav og
minimumskapitalkrav. Selskabet skal ved udgangen af hvert
kvartal og senest 20 arbejdsdage herefter indberette resulta-
tet til Finanstilsynet.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsaette naermere regler
om de analyser, som selskabet skal foretage efter stk. 1.

§ 127. (Ophzvet)

§ 128. Basiskapitalen for gruppe 2-forsikringsselskaber
bestar af kernekapitalen tillagt den supplerende kapital med
fradrag.

Stk. 2. Finanstilsynet fastseetter regler for opggarelsen af
basiskapitalen, herunder kernekapital og supplerende kapital
for gruppe 2-forsikringsselskaber.

Stk. 3. Finanstilsynet fastseetter regler for opggrelsen af
kapitalgrundlaget, herunder egentlig kernekapital, hybrid
kernekapital og supplerende kapital for den gverste moder-
virksomhed i Danmark og koncernen, i det omfang disse er
omfattet af § 170, stk. 1, 2, 4 og 5, og for fondsmaglersel-
skaber, som alene har tilladelse til investeringsservice i hen-
hold til bilag 4, afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer
kundemidler eller vaerdipapirer for kunder.

Stk. 4. Finanstilsynet kan for pengeinstitutter, realkredit-
institutter, fondsmaeglerselskaber 1 og fondsmaglerselska-
ber, der har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4,
afsnit A, nr. 2 eller 4, og for finansielle holdingvirksomhe-
der, hvor der foretages konsolidering i henhold til artikel 11,
stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber, fastsztte regler
for opgarelsen af kapitalgrundlaget, herunder egentlig ker-
nekapital, hybrid kernekapital og supplerende kapital, under
iagttagelse af mulighederne herfor i artikel 49 i Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. ju-
ni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber.

8§ 128 a. Finanstilsynet kan fastsette regler om finansielle
virksomheders udstedelse af geeldsbreve med vilkar om kon-
vertering til aktie-, garanti- eller andelskapital, herunder i
hvilket omfang selskabslovens kapitel 10 finder anvendelse.
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8§ 128 b. Et pengeinstituts kapitalandele erhvervet for pul-
jemidler, hvor kunderne berer risikoen, indgar ikke i opge-
relsen af fradrag i kapitalgrundlaget. Et pengeinstituts kapi-
talandele erhvervet for puljemidler, hvor kunderne ikke bze-
rer risikoen, skal fradrages i opgerelsen af kapitalgrundlaget
efter regler om fradrag for kapitalandele i 2. del i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber.

88 129-139. (Ophavet)

8§ 140. | realkreditinstitutter kan kravet til kapitalgrundla-
get i serier med tilbagebetalingspligt, der er abnet for den 1.
januar 1973, opfyldes med den del af seriereservefondene i
realkreditinstitutter i serier med tilbagebetalingspligt, der
modsvarer kravet i § 124, stk. 6.

Stk. 2. | serier med tilbagebetalingspligt, der er abnet far
den 1. januar 1973, kan seriereservefonde i realkreditinsti-
tutter i serier, hvor der ikke er tilbagebetalingspligt til Ianta-
gerne, samt den del af seriereservefondene i serier med til-
bagebetalingspligt, jf. § 25 i lov om realkreditlan og realkre-
ditobligationer m.v., som ikke kan komme til udbetaling, og
som ikke medgar til dekning af kravet til seriens kapital-
grundlag, medregnes ved opfyldelsen af kravet til kapital-
grundlag for realkreditinstitutter i gvrigt.

§ 141. (Ophavet)

8 142. Finanstilsynet kan fastsatte regler for opgarelse af
den samlede risikoeksponering for den gverste modervirk-
somhed i Danmark og koncernen, i det omfang disse er om-
fattet af kravene i § 170, stk. 1, 2, 4 og 5.

8 143. Finanstilsynet fastseetter neermere regler for
fristerne for indberetninger som falge af regler udstedt i
medfar af artikel 35, stk. 9, i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om
adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens I1),
opgerelser efter § 124, stk. 1 og 2, § 125, stk. 1 og 2, §
126, stk. 1 og 4, og § 126 a, stk. 1,
indberetning af solvensbehovet for finansielle virksom-
heder og koncerner, der er omfattet af §§ 171-174, ind-
beretning af kravet til minimumsbasiskapitalen og basi-
skapitalen for gruppe 2-forsikringsselskaber, indberet-
ning af den samlede risikoeksponering, kapitalgrund-
lagskravet og kapitalgrundlaget for den gverste moder-
virksomhed i Danmark og koncernen, i det omfang dis-
se er omfattet af § 170, stk. 1, 2, 4 og 5, og indberet-
ning af kapitalgrundlaget for fondsmaeglerselskaber,
der alene har tilladelse til aktiviteterne naevnt i bilag 4,
afsnit A, nr. 1 og 5, og som ikke opbevarer midler eller
veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, for investe-
ringsforvaltningsselskaber og for den gverste moder-
virksomhed i Danmark og koncernen, i det omfang dis-
se er omfattet af § 170, stk. 3,
opgarelse af aktiekagbs- og aktiesalgsforretninger m.v.,
opgarelse af investeringsforvaltningsselskabers faste
omkostninger og de faste omkostninger for den gverste

1)

2)

3)

4)
5)
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modervirksomhed i Danmark og koncernen, i det om-
fang disse er omfattet af § 170, stk. 3 og 4, samt betin-
gelserne for, at Finanstilsynet kan tilpasse kravet om, at
et selskab skal have et kapitalgrundlag pa mindst en
fjerdedel af det foregdende &rs faste omkostninger i til-
feelde af vaesentlige endringer i selskabets virksomhed,
overgangsregler for koncerner, hvor den gverste mo-
dervirksomhed i Danmark og koncernen, i det omfang
disse er omfattet af § 170, stk. 1, 2, 4 og 5, anvender en
intern metode til opgerelse af den samlede risikoekspo-

nering til kreditrisiko og operationelle risiko, jf. § 143,

stk. 3, og

benchmarkering for virksomheder med tilladelse til at

benytte interne metoder til beregning af risikoveegtede

eksponeringer eller kapitalgrundlagskrav bortset fra
operationel risiko.
Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler for
pengeinstitutters, realkreditinstitutters, fondsmeeglerselska-
bers og investeringsforvaltningsselskabers oplysningsfor-
pligtelse over for kunder om deres rating.

Stk. 3. For den gverste modervirksomhed i Danmark og
koncernen, i det omfang disse er omfattet af § 170, stk. 1, 2,
4 og 5, kan den samlede risikoeksponering, jf. § 142, ogsa
opgares ved anvendelse af interne metoder. Anvendelse af
interne metoder kreever tilladelse af Finanstilsynet. Finans-
tilsynet fastsetter nermere regler om tilladelse til at anven-
de interne metoder.

6)

7)

8 143 a. Finanstilsynet kan beslutte offentliggerelse af
oplysningerne i 8. del af Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaes-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber hyppi-
gere end en gang arligt. Finanstilsynet kan sztte en frist for
offentliggerelsen og stille krav om anvendelse af et andet
medium for offentliggerelsen end arsrapporten.

Stk. 2. Finanstilsynet kan kreeve, at modervirksomheder
eller institutter i en koncern offentliggar en beskrivelse af
koncernens juridiske og organisatoriske struktur og ledelse.
Offentliggerelsen kan ske ved henvisning til allerede offent-
liggjort materiale.

Serlige regler om tvangsindlgsning for pengeinstitutter

§ 144. | et pengeinstitut, der ikke opfylder kapitalgrund-
lagskravet i artikel 92, stk. 1, litra c, eller minimumskapital-
kravet i artikel 93 i Europa-Parlamentets og Réadets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, og hvor Fi-
nanstilsynet har fastsat en frist efter § 225, stk. 1 og 4, kan
bestyrelsen efter anmodning fra en aktioner, der ejer 70 pct.
eller mere af aktierne i pengeinstituttet, traeffe beslutning
med almindelig stemmeflerhed om at indlgse de gvrige akti-
onarers aktier i pengeinstituttet. Det samme gelder tilfaelde,
hvor anmodningen fremsettes af en aktionzr, som efter en
kapitaltilfarsel, der er led i en rekonstruktionsplan, kommer
til at eje 70 pct. eller mere af aktierne i pengeinstituttet, selv
om pengeinstituttet som faglge af kapitaltilfarslen atter opfyl-
der kapitalgrundlagskravet i artikel 92, stk. 1, litra c, eller
minimumskapitalkravet i artikel 93 i Europa-Parlamentets



31. januar 2017.

og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber. Egne kapitalandele og datterselskabers kapitalandele
i moderselskabet medregnes ikke ved opggarelse af stemme
og ejerandele. Bestyrelsens beslutning om tvangsindlgsning
af aktier skal godkendes af Finanstilsynet. Indlgsning af ak-
tier skal foretages senest 30 dage efter anmodningen efter 1.
pkt.

Stk. 2. Bestyrelsen skal samtidig indbyde aktionarerne til
et orienterende mgde vedrgrende tvangsindlgsningen. Dette
mgde skal afholdes senest otte dage efter beslutningen, og
de ngdvendige omkostninger herved afholdes af den, efter
hvis anmodning tvangsindlgsningen sker.

Stk. 3. De minoritetsaktionerer, der er omfattet af en be-
slutning om indlgsning af aktier, jf. stk. 1, skal skriftligt an-
modes om senest 3 dage efter anmodningens modtagelse at
overdrage deres aktier til den aktionzr, der er ngevnt i stk. 1.
Anmodningen skal indeholde oplysning om vilkarene for
indlgsningen og vurderingsgrundlaget for indlgsningskur-
sen. Verdien af pengeinstituttets aktier fastseettes ud fra ak-
tiernes handelsveerdi af den revisor, der er valgt af pengein-
stituttets generalforsamling.

Stk. 4. Kgbesummen skal veere erlagt eller deponeret se-
nest 3 dage efter, at indlgsningen er gjort geeldende over for
aktionaererne. Dette gaelder ogsa for kebesummen for aktier,
der indkaldes via Erhvervsstyrelsens it-system, jf. bestem-
melserne herom i selskabsloven.

Stk. 5. Indlgsningen og overdragelsen af aktier anses for
endelige pa tidspunktet for kabesummens erleggelse eller
deponering, jf. stk. 4. | tilfelde af uenighed om aktiernes
prisfastseettelse afgares denne efterfalgende pé en af parter-
nes begering af to af Foreningen af Statsautoriserede Revi-
sorer udpegede revisorer. Afgarelsen kan indbringes for ret-
ten senest 2 uger efter modtagelsen af revisorernes afgarel-
se.

Kapitel 11
Midlernes anbringelse og likviditet

Regler for penge- og realkreditinstitutter samt
fondsmeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber
om midlernes anbringelse og likviditet

§ 145. (Ophzvet)

8 146. Pengeinstitutters, realkreditinstitutters, fondsmaeg-
lerselskabers og investeringsforvaltningsselskabers kapi-
talandele i andre virksomheder ma ikke overstige 100 pct. af
kapitalgrundlaget. Kapitalandele erhvervet for puljemidler
indgar ikke i opgarelsen efter 1. pkt.

Stk. 2. Aktiekagbs- og aktiesalgsforretninger skal medreg-
nes ved opgarelse af graensen efter stk. 1.

Stk. 3. Kapitalandele, der skal fradrages i kapitalgrundla-
get, og kapitalandele i virksomheder, der indgar fuldt i kon-
solideringen, medregnes ikke i greensen efter stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet kan dispensere fra greensen i stk. 1.

8 146 a. Vardipapirer og afledte finansielle instrumenter
erhvervet for puljemidler kan i forbindelse med opgarelsen
af pengeinstituttets kapitalkrav betragtes som afdaekket af
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den med kunden indgéede puljeindlanskontrakt, medmindre
pengeinstituttet ved placeringen af puljemidlerne har pataget
sig en udeakket position. Risikoen forbundet med en udaek-
ket position skal indga i opgerelsen af kapitalgrundlagskra-
vet i artikel 92 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber efter reglerne for
positioner i handelsbeholdningen. Samtidig skal de forplig-
telser, der modsvarer den udakkede position, indgé i opge-
relsen af kapitalgrundlagskravet i artikel 92 i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber efter reglerne for poster uden for handelsbe-
holdningen i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

8§ 147. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaegler-
selskaber og investeringsforvaltningsselskaber ma ikke eje
fast ejendom eller have kapitalandele i ejendomsselskaber
for mere end 20 pct. af kapitalgrundlaget. Til pengeinstitut-
ters og realkreditinstitutters faste ejendom medregnes udlan
og garantier til datterselskaber, der er ejendomsselskaber.
Ejendomme, som et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et
fondsmaeglerselskab eller et investeringsforvaltningsselskab
har erhvervet for derfra at drive virksomhed eller accesso-
risk virksomhed, er dog ikke omfattet af bestemmelsen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan dispensere fra bestemmelsen i
stk. 1, 1. pkt.

8§ 147 a. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om et li-
kviditetsdeekningskrav for pengeinstitutter og realkreditinsti-
tutter.

§ 148. (Ophzvet)

Serlige regler for pengeinstitutter om midlernes anbringelse
og likviditet

§ 149. Et pengeinstitut ma ikke have restrisici pa leasing-
aftaler, jf. stk. 2, hvis veerdi sammen med fast ejendom og
kapitalandele omfattet af § 147 udger mere end 25 pct. af
kapitalgrundlaget.

Stk. 2. Ved restrisikoen pa en leasingaftale forstas forskel-
len mellem kgbsprisen pa leasingaktivet og nutidsveerdien af
leasingtagerens forpligtelse over for pengeinstituttet efter
leasingaftalen.

Stk. 3. Hvis en tredjemand hafter for en del af restrisi-
koen, kan denne del fradrages ved opgerelse af restrisikoen.
Tredjemands forpligtelse skal tilleegges vedkommendes
eksponering i henhold til artikel 395, stk. 1, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber.

Stk. 4. Finanstilsynet kan dispensere fra stk. 1.

§ 150. Lan til tegning af aktie-, andels- eller garantikapi-
tal i et pengeinstitut ud over 5 pct. af den samlede aktie-, an-
dels- eller garantikapital kan kun gives, hvis der er stillet
sikkerhed for det overskydende belgb. Sikkerheden skal
mindst veere af samme karakter som serlig sikre dele, jf. ar-
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tikel 400 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber.

§ 151. En sparekasse ma ikke erhverve eller som pant
modtage egne garantbeviser.

Stk. 2. En andelskasse ma ikke erhverve eller som pant
modtage egne andelsbeviser.

8 152. Finanstilsynet kan fastsatte et specifikt likviditets-
krav for et pengeinstitut eller en gruppe af pengeinstitutter
med lignende risikoprofiler, der tager hgjde for specielle li-
kviditetsrisici i pengeinstituttet eller grupper af pengeinsti-
tutter og for systemiske likviditetsrisici.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette neermere regler om
pengeinstitutters strategier og systemer for maling og sty-
ring af likviditetsrisici samt pengeinstitutternes udarbejdelse
af stresstest og beredskabsplaner i forhold til likviditetsrisi-
Ci.

§ 152 a. Pengeinstitutter, der har faet tilladelse til at ud-
stede serligt dekkede obligationer, skal etablere og opret-
holde en gruppe af aktiver, der skal holdes adskilt fra penge-
instituttets gvrige aktiver. Aktivernes samlede veerdi skal
svare til veerdien af de udstedte serligt deekkede obligatio-
ner, og pantesikkerheden for det enkelte 1an skal overholde
lanegraensen herfor.

Stk. 2. Hvis veerdien af de aktiver, der er naevnt i stk. 1,
ikke lengere svarer til veerdien af de udstedte serligt deek-
kede obligationer eller ikke overholder de lanegraenser, der
var galdende pa det tidspunkt, hvor lanet er ydet, skal pen-
geinstituttet stille supplerende sikkerhed til opfyldelse af
kravet og give Finanstilsynet meddelelse herom. Pligten til
at stille supplerende sikkerhed samt udgifterne hertil kan for
ldn udbudt i Danmark ikke paleegges de lantagere, hvis fal-
dende ejendomsveerdier har udlgst kravet om den suppleren-
de sikkerhedsstillelse.

Stk. 3. Hvis pengeinstituttet ikke stiller supplerende sik-
kerhed efter stk. 2, mister alle obligationer udstedt i det pa-
geldende register, jf. 8 152 g, stk. 1, betegnelsen serligt
daekkede obligationer. Hvis obligationerne efterfalgende pa
ny opfylder kravene til serligt deekkede obligationer, kan
Finanstilsynet tillade, at obligationerne pa ny betegnes seer-
ligt deekkede obligationer.

Stk. 4. Sikkerhed stillet i henhold til stk. 2 kan ikke om-
stades efter § 70 eller § 72 i konkursloven. Omstgdelse kan
dog ske efter de naevnte bestemmelser, hvis sikkerhedsstil-
lelsen konkret ikke fremstod som ordiner.

§ 152 b. Pengeinstitutter, der har faet tilladelse til at ud-
stede serligt dekkede obligationer, kan optage 1an til brug
for at opfylde pligten til at stille supplerende sikkerhed, jf. §
152 a, stk. 2, eller til at gge overdaekningen i et register.

Stk. 2. Det skal fremga af laneaftalen, hvilket register, jf.
§ 152 g, stk. 1, lanemidlerne optaget efter stk. 1 kan henfg-
res til.

Stk. 3. Lanemidler optaget efter stk. 1 skal placeres i de
aktivtyper, der er nevnt i artikel 129, stk. 1, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investe-
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ringsselskaber. Aktiverne skal fra det tidspunkt, hvor lanet
optages, placeres pa en sarskilt konto, i et sarskilt depot el-
ler pa anden made maerkes som hidrgrende fra det pagel-
dende lan.

Stk. 4. For lan finansieret ved udstedelse af sarligt deek-
kede obligationer, hvor lgbetiden pa obligationerne er korte-
re end lIgbetiden pé& de bagvedliggende lan, skal det fremga
af obligationsvilkarene, prospektet eller andet udbudsmateri-
ale, at administrator i situationer omfattet af 8 247 a og i
overensstemmelse med betingelserne i § 247 h, stk. 4, kan
forleenge obligationerne med 1 ar ad gangen. Den pélydende
rente pa de forleengede obligationer fastszttes til en variabel
referencerente tillagt op til 5 procentpoint. Det skal desuden
fremga af obligationsvilkarene, prospektet eller andet ud-
budsmateriale, at administrator kan indfri obligationerne til
kurs pari.

Stk. 5. For laneaftaler indgaet efter den 1. januar 2015
skal det fremga seerskilt af Ianevilkarene, at administrator
kan haeve rentesatsen som fglge af @ndrede finansieringsvil-
kar, jf. stk. 4.

Stk. 6. Hvis serligt deekkede obligationer forleenges i hen-
hold til stk. 4, skal Igbetiden for lan optaget som ekstra sik-
kerhed i medfgr af stk. 1 forleenges svarende til lgbetiden pa
de &ndrede obligationer.

Stk. 7. Labetiden for searligt deekkede obligationer skal pa
udstedelsestidspunktet veere over 24 maneder.

Stk. 8. Stk. 4-7 gaelder ikke for serligt deekkede obligatio-
ner udstedt fra et szerskilt register pd grundlag af aktiver, der
ikke pa alle omrader overholder de danske regler, men deri-
mod pa de fravegne omrader overholder reglerne om akti-
ver, der ligger til sikkerhed for serligt deekkede obligationer
i lande inden for Den Europeiske Union eller lande, som
Den Europaiske Union har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omrade, hvor de grenseoverskridende aktiviteter udg-
ves, og hvor pantet er beliggende.

Stk. 9. Erhvervsministeren fastsatter naermere regler om
forleengelse af obligationer i medfer af stk. 4, herunder om
rentefastseettelse.

§ 152 c. En sarligt dekket obligation ma ikke udstedes
med sikkerhed i bade fast ejendom og skibe.

§ 152 d. For lan sikret ved tinglyst pant i fast ejendom og
ydet pa grundlag af udstedelse af serligt deekkede obligatio-
ner geelder de lgbetider og afdragsprofiler, som er fastsat i
88 3 og 4 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v., jf. dog stk. 2.

Stk. 2. For lan sikret ved tinglyst pant i fast ejendom og
ydet pa grundlag af udstedelse af serligt deekkede obligatio-
ner til ejendomme omfattet af § 5, stk. 1, i lov om realkredit-
1an og realkreditobligationer m.v. geelder 8§ 3 og 4 i lov om
realkreditldn og realkreditobligationer m.v. ikke, hvis lane-
graensen ikke overstiger 75 pct.

Stk. 3. Tilbehgr omfattet af § 38 i tinglysningsloven kan
indga ved veerdianszttelsen af den faste ejendom.

Stk. 4. Indretninger indlagt i en erhvervsejendom til brug
for dennes drift kan indgé ved verdiansattelsen. Ved land-
brugsejendomme kan den besztning, der harer til ejendom-
men, i det omfang besatningen indgar i den kontinuerlige
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produktion, endvidere indga ved vardiansettelsen. Ved be-
laning af landbrugsejendomme kan verdien af besztning,
der indgar i den kontinuerlige produktion, maksimalt indga
med 30 pct. af veerdien af jord og bygninger.

Stk. 5. Tilbeher i form af rar, kabler, antenner el.lign., der
forbinder to eller flere faste ejendomme og er en forudseet-
ning for ejendommenes drift, jf. 8 37 a i tinglysningsloven,
kan indga ved vaerdiansettelsen af de faste ejendomme.

§ 152 e. Lan med pant i fast ejendom ydet pa grundlag af
udstedelse af serligt deekkede obligationer skal sikres ved
seerskilt pantebrev og mé ikke ydes mod sikkerhedsstillelse i
form af ejerpantebreve og skadeslgsbreve, jf. dog stk. 2 og
3. Det skal fremga af pantebrevet, at det kan ligge til sikker-
hed for et 1an finansieret ved udstedelse af serligt dekkede
obligationer.

Stk. 2. Pantebreve i fast ejendom, der er tinglyst for den 1.
juli 2007, kan ligge til sikkerhed for lan finansieret ved ud-
stedelse af seerligt deekkede obligationer.

Stk. 3. Finanstilsynet kan dispensere fra stk. 1 ved Ian, der
ydes til fast ejendom, der er beliggende uden for Danmark,
Feergerne og Grgnland.

§ 152 f. For lan omfattet af artikel 129, stk. 1, 1. afsnit,
litra g, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber kan Igbetiden hgjst udge-
re 15 ar pa lanets udbetalingstidspunkt.

8 152 g. | pengeinstitutter skal der fares registre over akti-
ver omfattet af 88 152 a og 152 b samt over finansielle in-
strumenter, der opfylder betingelserne i stk. 4. Et pengeinsti-
tut kan fare et eller flere registre. Et register ma ikke inde-
holde aktiver, der har sikkerhed i bade fast ejendom og ski-
be.

Stk. 2. For 1an omfattet af § 152 e, stk. 1, der skal indlaeg-
ges i et register, galder, at lanegraensen skal veare overholdt
pa det tidspunkt, hvor lanet skal indlegges i registeret, eller
péa det tidspunkt, hvor lanet er blevet udbetalt. Hvis lane-
greensen har veret overholdt pa lanets udbetalingstidspunkt
og er overskredet pa indleggelsestidspunktet, skal der ved
indlzeggelse stilles sikkerhed i forhold til Ianegraensen for
det pagealdende 1an. Sikkerheden kan ikke stilles i form af
andre udlan, hvor lanegraensen er overskredet.

Stk. 3. Supplerende sikkerhed skal registreres sarskilt og
individualiseret i forhold til de gvrige aktiver, som tjener til
sikkerhed for de udstedte serligt deekkede obligationer.

Stk. 4. Finansielle instrumenter ma alene indga i et regis-
ter over aktiver, hvis de anvendes til at afdekke risici mel-
lem aktiver i registeret p& den ene side og de udstedte seer-
ligt deekkede obligationer pa den anden side, og hvor det i
aftalen om det finansielle instrument er bestemt, at pengein-
stituttets rekonstruktionsbehandling, konkurs eller manglen-
de overholdelse af pligten til at stille supplerende sikkerhed
efter § 152 a, stk. 2, ikke er misligholdelsesgrund.

Stk. 5. Aktiver, herunder finansielle instrumenter, i et re-
gister tjener til fyldestgarelse af indehaverne af de serligt
daekkede obligationer og de modparter, med hvem de finan-
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sielle instrumenter er indgaet, samt herefter til fyldestgarelse
af 1an optaget efter § 152 b, stk. 1.

Stk. 6. Pengeinstituttet indberetter til Finanstilsynet, hvil-
ke aktiver m.v. der indgdr i registeret. Finanstilsynet eller
den, Finanstilsynet bemyndiger hertil, kontrollerer tilstede-
veerelsen af disse aktiver.

Stk. 7. Sikkerhedsstillelse over for et register, der tilharer
et pengeinstitut, der har tilladelse til at udstede saerligt deek-
kede obligationer, og som er stillet af en finansiel modpart
til deekning af finansielle instrumenter, tilkommer registeret.
Det samme geelder sikkerhedsstillelse, der er stillet af en an-
den del af pengeinstituttet som modpart over for registeret,
selv om registeret pa sikkerhedsstillelsens tidspunkt er en
del af det pageeldende pengeinstituts virksomhed. Sikker-
hedsstillelse efter 1. og 2. pkt. kan ikke anvendes af registe-
ret som grundlag for udstedelse af seerligt deekkede obligati-
oner.

8 152 h. Finanstilsynet fastsatter naermere regler om
vaerdiansattelsen af de udstedte serligt deekkede obli-
gationer og den lgbende opggrelse af aktivernes vaerdi i
forhold til de seerligt deekkede obligationer,
veerdiansattelsen af de aktiver, der ligger til sikkerhed
for udstedelse af serligt deekkede obligationer,
under hvilke betingelser der kan ydes byggelan til ny-
eller ombygning af skibe,
indretning, registrering og kontrol af tilstedeveerelsen
af aktiverne i registrene, jf. § 152 g,
pengeinstitutters ydelse af lan finansieret ved udstedel-
se af seerligt deekkede obligationer med pant i fast ejen-
dom i tilfeelde, hvor der ikke foreligger et endeligt tin-
glyst pantebrev, samt i hvilket omfang der skal stilles
alternativ sikkerhed, og hvis sikkerheden stilles i form
af en garanti fra et pengeinstitut, i hvilket omfang den-
ne ikke skal medregnes i 15-procents-greensen,
begreensning af risici i forbindelse med udstedelse af
serligt deekkede obligationer, herunder renterisici, va-
lutarisici og optionsrisici, og
indberetning af supplerende sikkerhed for serligt dsek-
kede obligationer.

1

2)
3)
4)

5)

6)

7)

8§ 152 i. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstitutter efter
ansggning kan oprette et refinansieringsregister.

Stk. 2. En ansggning om tilladelse skal indeholde de op-
lysninger, der er ngdvendige til brug for Finanstilsynets vur-
dering af, om pengeinstituttet har en tilstreekkelig organisa-
tion og ressourcer til at udfaere opgaven med at fgre og op-
retholde et refinansieringsregister. Til ansggningen skal fgl-
gende dokumenter vedlaegges:

1) Bestyrelsesinstruks til direktionen om opgaver og an-
svarsfordeling for drift af refinansieringsregisteret.

2) Direktionsgodkendt forretningsgang for drift af refi-
nansieringsregisteret.

3) Driftsplan for refinansieringsregisteret.

4) Forretningsgang for it-, sikkerheds- og kontrolfunktio-
ner til understattelse af driften af refinansieringsregiste-
ret.

5) Erklering fra pengeinstituttets uafhangige revisor om,

at denne ikke pa baggrund af en gennemgang af penge-
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instituttets planlagte organisering og forretningsgange,
herunder dokumenterne i nr. 1-4, har grund til at anta-
ge, at pengeinstituttets organisation, personale- og it-
maessige ressourcer ikke er tilstreekkelige til at fare og
opretholde refinansieringsregisteret i overensstemmelse
med kravene hertil.

Stk. 3. Finanstilsynet opretter og farer et offentligt register
over pengeinstitutter med tilladelse til at oprette et refinan-
sieringsregister. Registeret skal indeholde oplysninger om
pengeinstituttet, de enkelte refinansieringstransaktioner, jf. §
152 j, den tilsynsfgrende, der er knyttet til de enkelte refi-
nansieringstransaktioner, jf. § 152 r, og repreesentanter til-
knyttet obligationer udstedt i forbindelse med de enkelte re-
finansieringstransaktioner, jf. § 4 a i lov om veerdipapirhan-
del m.v. Finanstilsynet kan med henblik pa at kontrollere, at
oplysningerne i registeret er korrekte og ajourfarte, samkare
og sammenstille oplysninger fra registeret med oplysninger
fra Finanstilsynets gvrige registre.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette neermere regler om
indberetning af oplysninger til brug for forelse af registeret
over refinansieringsregistres indhold, jf. stk. 3, og naermere
betingelser i forbindelse med ansggning om tilladelse til at
oprette refinansieringsregistre, jf. stk. 2.

§ 152 j. Et pengeinstitut, der har faet tilladelse til at opret-
te et refinansieringsregister, skal i registeret registrere akti-
ver, som er solgt af pengeinstituttet til den i refinansierings-
registeret anfarte berettigede enhed, jf. § 152 k, stk. 1. Refi-
nansieringsregisteret skal indeholde et separat afsnit for hver
refinansieringstransaktion.

Stk. 2. Refinansieringsregisteret skal indeholde oplysnin-
ger, der gar det muligt klart og entydigt at identificere de re-
gistrerede aktiver, herunder prioritetsstilling pa tilhgrende
sikkerheder, og den berettigede enhed. Registeret skal end-
videre for hvert enkelt aktiv indeholde oplysning om datoen
for indfaersel af aktivet og en eventuel dato for sletning af
aktivet.

Stk. 3. Et pengeinstitut kan outsource farelsen af hele eller
dele af refinansieringsregisteret.

Stk. 4. Der skal fares kontrol med tilstedevaerelsen af akti-
verne i refinansieringsregisteret af en tilsynsfarende, jf. §8
152 ro0g 152 s.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette neermere regler om
indretning, registrering og kontrol af tilstedeveerelsen af ak-
tiverne i refinansieringsregisteret.

8§ 152 k. Pengeinstituttet kan alene seelge aktiver til en be-
rettiget enhed, der er et formalsbestemt selskab, et andet
pengeinstitut, et feellesejet sektorselskab, et forsikringssel-
skab eller en firmapensionskasse.

Stk. 2. Et pengeinstitut kan kun szlge aktiver til en beret-
tiget enhed, hvis pengeinstituttet eller selskaber, der er kon-
cernforbundet med pengeinstituttet, ikke udgver veesentlig
indflydelse over den berettigede enhed. Ved pengeinstitut-
tets udgvelse af veesentlig indflydelse over den berettigede
enhed forstas den situation, jf. dog stk. 3, hvor
1) pengeinstituttet eller selskaber, der er koncernforbundet

med pengeinstituttet, enten
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a) direkte eller indirekte ejer mere end 20 pct. af

stemmerettighederne,

b) har raderet over mere end 20 pct. af stemmerettig-

hederne i kraft af en aftale eller

c) kan udskifte flertallet af medlemmerne i det gverste

ledelsesorgan i den berettigede enhed eller

et eller flere medlemmer af bestyrelsen eller direktio-

nen for pengeinstituttet eller selskaber, der er kon-

cernforbundet med pengeinstituttet, bortset fra den be-
rettigede enhed, er medlem af bestyrelsen eller direkti-
onen eller tilsvarende ledelsesorganer for den berettige-
de enhed.
Stk. 3. Kravet i stk. 2 om, at selskaber koncernforbundet
med pengeinstituttet ikke ma udgve veasentlig indflydelse
over den berettigede enhed, udelukker ikke, at pengeinstitut-
tet kan veere koncernforbundet med den berettigede enhed
som fglge af regnskabsmaessig konsolidering. Finanstilsynet
kan i seerlige tilfeelde dispensere fra stk. 2, 1. pkt.

Stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde pengeinstituttet inden
for en af tilsynet fastsat frist at foretage de ngdvendige for-
anstaltninger til opfyldelse af stk. 1 og stk. 2, 1. pkt.

Stk. 5. Udstedelse af veerdipapirer fra den berettigede en-
hed udstedt med sikkerhed i aktiver i et refinansieringsregi-
ster skal have en stykstarrelse pd minimum 100.000 euro.

2)

§ 152 I. Seelger pengeinstituttet via refinansieringsregiste-
ret aktiver til en berettiget enhed, der udsteder vaerdipapirer
med sikkerhed i aktiverne, er pengeinstituttet ansvarlig for
de dele af prospektet eller tilsvarende udbudsmateriale, der
beskriver disse aktiver.

8 152 m. Har den berettigede enhed udstedt veerdipapirer,
der er optaget til handel pa et reguleret marked her i landet, i
et andet land inden for Den Europeiske Union eller i et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade for vaerdipapirer, eller for hvilke der er indgivet an-
modning om optagelse til handel pa et sadant marked, skal
pengeinstituttet, der administrerer aktiverne i refinansie-
ringsregisteret, hurtigst muligt videregive vesentlig viden
om aktiverne i refinansieringsregisteret til den berettigede
enhed.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om
pengeinstituttets videregivelse af veesentlig viden efter stk.
1.

8 152 n. En aftale om salg af aktiver omfattet af § 152 p,
stk. 1, indgaet mellem et pengeinstitut som szlger og en be-
rettiget enhed som kgber, hvor aktiverne indfares i et refi-
nansieringsregister, udger en overdragelse til eje.

Stk. 2. Salg af aktiver fra et pengeinstitut til den berettige-
de enhed har retsvirkning over for pengeinstituttets kredito-
rer fra tidspunktet for indfarsel i refinansieringsregisteret.

Stk. 3. Aktiver fra et pengeinstitut, der er indfgrt i et refi-
nansieringsregister, jf. stk. 1, tilhgrer den til enhver tid regi-
strerede berettigede enhed og skal holdes adskilt fra penge-
instituttets gvrige aktiver.

Stk. 4. Efter salg af aktiver, der indfgres i et refinansie-
ringsregister, star pengeinstituttet fortsat for administratio-
nen af aktiverne i refinansieringsregisteret i forhold til 1an
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og leasingtagere og andre tredjeparter, herunder skattemyn-
digheder. Pengeinstituttet er berettiget til at modtage betalin-
ger vedrgrende aktiverne og til at gare krav i anledning af
aktiverne geeldende.

Stk. 5. Lantageres og andre tredjemands adgang til at go-
re indsigelser geldende vedrgrende aktiverne i refinansie-
ringsregisteret eller foretage modregning over for pengein-
stituttet bergres ikke af indfarslen af et aktiv i refinansie-
ringsregisteret. Lantagere og andre tredjemeand kan ogsa i
afviklingssituationerne, jf. § 152 w, stk. 1, modregne over
for den berettigede enhed i samme omfang som over for
pengeinstituttet.

Stk. 6. Pengeinstituttet vil kunne foretage modregning
over for lantager, selv om aktivet er indfart i et refinansie-
ringsregister.

Stk. 7. Hvis det ikke er muligt at identificere et aktiv i re-
finansieringsregisteret, anses aktivet ikke for at veere indfart
i registeret.

Stk. 8. Aktiver kan alene slettes fra refinansieringsregiste-
ret med den berettigede enheds samtykke.

8 152 o. En berettiget enhed kan alene szlge eller pant-
sette aktiver erhvervet ved en refinansieringstransaktion til
tredjemand samlet, jf. dog stk. 2 og 8 152 w, stk. 10. Akti-
verne kan alene seelges samlet til et selskab, der opfylder
kravene til en berettiget enhed i § 152 k, stk. 1, forudsat at
pengeinstituttet, der indfarte de pagzldende aktiver i et refi-
nansieringsregister, ikke yder vesentlig indflydelse pa den
nye berettigede enhed, jf. 8 152 k, stk. 2.

Stk. 2. En berettiget enhed kan dog s&lge aktiver erhver-
vet via et refinansieringsregister enkeltvis til det pengeinsti-
tut, der oprindelig indfgrte aktivet i et refinansieringsregi-
ster.

Stk. 3. En berettiget enheds samlede salg eller pantsat-
ning af aktiverne, jf. stk. 1, har ikke retsvirkning over for
den berettigede enheds kreditorer, medmindre pengeinstitut-
tet har faet underretning om overdragelsen. Pengeinstituttet
skal registrere en sadan overdragelse i refinansieringsregi-
steret hurtigst muligt. Underretningen mister sin retsvirk-
ning, hvis pengeinstituttet ikke inden 7 dage efter underret-
ningen har registreret erhververens ret i refinansieringsregi-
steret.

Stk. 4. Har en berettiget enhed foretaget samlet overdra-
gelse af aktiverne, jf. stk. 1, til flere forskellige erhververe,
gar en senere erhverver, der har faet aktiverne i registeret
overdraget, forud, nar pengeinstituttet farst har faet under-
retning om overdragelsen til denne og den senere erhverver
pa tidspunktet for underretningen var i god tro.

8 152 p. Folgende aktivtyper kan indfares i et refinansie-
ringsregister, jf. dog stk. 2:

1) Rettigheder i henhold til 1an og kreditter ydet af penge-
institutter til erhvervsvirksomheder eller ydet til brug
for erhvervsmaessig virksomhed.

2) Rettigheder i henhold til sikkerheder, stgtteerkleeringer
og kautioner for 1an og kreditter omfattet af nr. 1.

3) Derivater tilknyttet 1an og kreditter omfattet af nr. 1.
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Leasingkontrakter indgdet mellem pengeinstitutter og

erhvervsvirksomheder eller til brug for erhvervsmassig

virksomhed og aktiver knyttet til disse kontrakter.
Stk. 2. Er der indgaet en skriftlig aftale om, at et aktiv om-
fattet af stk. 1 ikke kan selges, kan aktivet ikke indfares i et
refinansieringsregister. Et lan, der indgar i et register over
aktiver, der ligger til sikkerhed for udstedelse af serligt
daekkede obligationer, jf. § 152 g i lov om finansiel virk-
somhed, kan ikke samtidig registreres i et refinansieringsre-
gister.

4)

8§ 152 g. Fortrolige oplysninger i relation til de aktiver,
der indfares i refinansieringsregisteret, kan videregives eller
udnyttes, i det omfang det er ngdvendigt for varetagelse af
opgaver i forbindelse med refinansieringstransaktionen, ad-
ministration af aktiverne eller refinansieringsregisteret.

Stk. 2. Videregivelse efter stk. 1 kan alene ske til falgende
personer eller juridiske enheder:

1) Pengeinstituttet, der har bevilget lanene eller fremleaset
aktivet og dets eventuelle databehandlere,

2) en leverandgr, der farer refinansieringsregisteret pa
vegne af det oprindelige institut, jf. 8 152 j, stk. 3,

3) den tilsynsfarende pa registeret, jf. § 152 r, stk. 4,

4) en tredjemand, som handler p& vegne af det selgende
pengeinstitut,

5) en tredjemand, som handler pa vegne af den berettige-
de enhed eller dennes kreditorer,

6) Finansiel Stabilitet eller en anden administrator, i til-
feelde af at pengeinstituttet begaeres eller erkleeres kon-
kurs, jf. § 152 w, afvikles, jf. § 152 u, eller mister sin
tilladelse til at fore et refinansieringsregister, jf. § 152 i,

7) erhververen af aktiverne, jf. § 152y, stk. 1, eller

8) den berettigede enhed og et administrerende pengein-

stitut pa vegne af den berettigede enhed, i tilfelde af at
aktiverne tages ud af refinansieringsregisteret og de al-
mindelige sikringsakter iagttages.
Stk. 3. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1, er om-
fattet af tavshedspligt.

8§ 152 r. Den berettigede enhed skal udpege en uafhangig
tilsynsfgrende for refinansieringstransaktionen. Den tilsyns-
fgrende skal registreres af Finanstilsynet.

Stk. 2. Finanstilsynet treeffer beslutning om registrering af
en tilsynsfgrende for en bestemt refinansieringstransaktion,
nér den tilsynsfarende opfylder falgende betingelser:

1) Den tilsynsfarende skal vaere kompetent til lgbende at
kontrollere, at pengeinstituttet registrerer aktiverne kor-
rekt i registeret,
den tilsynsfarende skal veere kompetent til at kontrolle-
re, om lan, kreditter og leasingkontrakter eksisterer, og
at de relevante sikringsakter er foretaget,
den tilsynsfarende skal veere i stand til at handtere fgl-
somme personoplysninger og fortrolig information,
herunder intern viden, og
den tilsynsfarende skal have tegnet en ansvarsforsik-
ring, der deekker aktiviteterne beskrevet i § 152 s.

Stk. 3. Den tilsynsfarende er alene erstatningsansvarlig

over for pengeinstituttet og den berettigede enhed eller den-

2)

3)

4)
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nes kreditorer i tilfeelde af tab som faglge af grov uagtsomhed
eller forseet.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler om do-
kumentation for opfyldelse af betingelserne i stk. 2.

8 152 s. Den tilsynsfgrende skal fgre tilsyn med, at refi-
nansieringsregisteret fgres i overensstemmelse med § 152 j,
stk. 1-3, og regler udstedt i medfer af § 152 j, stk. 5, § 152
k, stk. 1-3, og § 152 p, stk. 1.

Stk. 2. Den tilsynsfgrende skal bl.a. kontrollere, at

1) refinansieringsregisteret indeholder de ngdvendige in-
formationer om aktiverne, jf. § 152 j, stk. 1 og 2, og
regler udstedt i medfor af § 152 j, stk. 5,

2) indfarslen af aktiverne er sket korrekt og

3) lan, kreditter og leasingkontrakter eksisterer, og at de

relevante sikringsakter er foretaget.
Stk. 3. Den tilsynsfarende skal underrette den berettigede
enhed og Finanstilsynet om omstendigheder, der indikerer,
at

1) refinansieringsregisteret ikke bliver fgrt i overensstem-
melse med § 152 j, stk. 1-3, og regler udstedt i medfar
af § 152 j, stk. 5, § 152 k, stk. 1-3, og § 152 p, stk. 1,
eller

2) pengeinstituttet, der administrerer aktiverne i refinan-

sieringsregisteret, ikke videregiver veesentlig viden om
aktiverne i refinansieringsregisteret til den berettigede
enhed, jf. § 152 m, stk. 1.
Stk. 4. Den tilsynsfgrende har adgang til alle pengeinsti-
tuttets oplysninger om aktiverne i refinansieringsregisteret,
jf. 8152 q, stk. 2, nr. 3.

8 152 t. Giver de berettigede enheder og eventuelle andre
med rettigheder i henhold til aktiverne i refinansieringsregi-
steret samtykke, kan refinansieringsregisteret nedlagges.
Meddelelse om nedlaeggelse skal gives til Finanstilsynet.

8§ 152 u. Overdrager et pengeinstitut, der har oprettet et
refinansieringsregister i henhold til 8§ 152 i, stk. 1, samtlige
af sine aktiver og ikkeefterstillede passiver til et andet pen-
geinstitut, der ikke er et datterselskab af Finansiel Stabilitet,
skal det erhvervende pengeinstitut med Finanstilsynets tilla-
delse, jf. 8 152 i, overtage farelsen af refinansieringsregiste-
ret og det overdragende pengeinstituts forpligtelser over for
den berettigede enhed.

§ 152 v. Deltager Finansiel Stabilitet i afviklingen af et
ngdlidende pengeinstitut, der har oprettet et refinansierings-
register i henhold til § 152 i, stk. 1, bortset fra tilfeelde om-
fattet af § 152 u, skal Finansiel Stabilitet overtage eller sikre
overtagelsen af de i 2. pkt. navnte forpligtelser vedrgrende
administration af aktiverne over for den berettigede enhed,
som har erhvervet aktiverne, safremt der i den indgéede af-
tale mellem pengeinstituttet og den berettigede enhed ikke
er angivet en sekundar administrator af aktiverne. Forplig-
telserne for Finansiel Stabilitet, jf. 1. pkt., omfatter forplig-
telser i relation til administration af aktiverne, herunder for-
midling af betalinger vedrarende den enkelte Iantagers ydel-
ser pa aktiverne til den berettigede enhed, som har erhvervet
aktiverne, og administration af fastlagte aftaler for afvikling
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af aktiverne og aftaler om den indbyrdes prioritetsstilling
mellem pengeinstituttet og den berettigede enhed.

Stk. 2. Indeholder den indgaede aftale mellem pengeinsti-
tuttet og den berettigede enhed ikke en beskrivelse af vilka-
rene for afvikling af aktiverne i registeret, hvis pengeinsti-
tuttet bliver ngdlidende, afvikles aktiverne pa falgende vis:

1) Aktiverne i registeret administreres i henhold til gel-
dende aftaler i 6 maneder, og
2) efter 6 maneder afvikles aktiverne i registeret i videst

muligt omfang over en periode pa 5 ar, hvis de ikke vil-
le veere indfriet inden for denne periode i henhold til de
aftalte vilkar, og renten pé aktiverne fastholdes i afvik-
lingsperioden pa samme niveau som i den geeldende 13-
neaftale.

§ 152 w. Finanstilsynet treeffer beslutning om, at aktiver-
ne i pengeinstituttets refinansieringsregister tages under ad-
ministration, og udnavner i den forbindelse en administrator
for registeret, hvis

1) Finanstilsynet inddrager pengeinstituttets tilladelse ef-
ter 8§ 224, stk. 1, nr. 1 eller 2,

2) Finanstilsynet inddrager pengeinstituttets tilladelse til
at fare et refinansieringsregister efter § 224, stk. 4,

3) der indgives begaring om konkurs af Finanstilsynet ef-
ter § 234, stk. 1, eller efter egenbegeering,

4) pengeinstituttet erkleres konkurs efter begeering af an-
dre eller

5) Finansiel Stabilitet deltager i afviklingen af et ngdli-

dende pengeinstitut.

Stk. 2. Er der i den indgéede aftale mellem pengeinstitut-
tet og den berettigede enhed angivet en sekundsr admini-
strator af aktiverne i et afsnit af refinansieringsregisteret,
skal den af Finanstilsynet udpegede administrator for regi-
steret anvende denne administrator af aktiverne registreret i
dette afsnit i registeret.

Stk. 3. Beholder pengeinstituttet dets tilladelse til at drive
pengeinstitutvirksomhed, men mister tilladelsen til at fare et
refinansieringsregister, har pengeinstituttet mulighed for at
tiloagekgbe samtlige aktiver i refinansieringsregisteret fra de
berettigede enheder, safremt dette fremgar af aftalen mellem
pengeinstituttet og de berettigede enheder. | sadanne tilfelde
udnzvnes der ikke en administrator for registeret.

Stk. 4. Nar aktiverne i et pengeinstituts refinansieringsre-
gister tages under administration, skal Finanstilsynet foran-
ledige, at beslutningerne om administrationens iverkszttel-
se og administratoren for refinansieringsregisterets udnaev-
nelse registreres eller pd anden made offentliggeres af Er-
hvervsstyrelsen. Administrator for registeret skal endvidere
underrette lantagerne og andre tredjemand om, at fremtidige
betalinger vedrgrende aktiverne kun kan ske til administra-
tor, en administrator af aktiverne eller et datterselskab af Fi-
nansiel Stabilitet, jf. § 152 v, stk. 1.

Stk. 5. Administrator for registeret skal opfylde habilitets-
krav svarende til de krav, der stilles over for kurator m.fl. i
konkurslovens 8§ 238, stk. 1 og 2. Administrator for registe-
ret og eventuelle medadministratorer ma ikke vere en og
samme person som kurator i et konkursho efter pengeinsti-
tuttet. Administrator og eventuelle medadministratorer ma
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ikke veere ansat i samme virksomhed som kurator i et kon-
kursbo efter pengeinstituttet.

Stk. 6. Administrator for registeret kan udpege en eller
flere medadministratorer med indsigt i forhold, som er rele-
vante for administrationen.

Stk. 7. Honorar til administratorerne og andre udgifter i
forbindelse med administrationen udredes pa baggrund af
betalinger pa aktiverne i refinansieringsregisteret, jf. § 152
X, stk. 4.

Stk. 8. Finanstilsynet farer tilsyn med administrator for re-
gisteret udnaevnt efter stk. 1.

Stk. 9. Administrator for registeret og eventuelle medad-
ministratorer skal ved udnavnelsen have en ansvarsforsik-
ring eller straks efter udneaevnelsen tegne en sadan.

Stk. 10. | de i stk. 1 naevnte tilfeelde kan aktiver i registe-
ret ogsa szlges enkeltvis.

Stk. 11. I de i stk. 1 n&evnte tilfeelde kan administrationen
af aktiverne i et register overtages af andre pengeinstitutter,
Finansiel Stabilitet eller et datterselskab af Finansiel Stabili-
tet.

8 152 x. Ved administrationens begyndelse skal aktiver i
refinansieringsregisteret straks overlades til administrator
for registeret. Administrator er berettiget til at rade over ak-
tiverne i refinansieringsregisteret. Det samme gelder akti-
ver, som er tradt i stedet for aktiver i refinansieringsregiste-
ret.

Stk. 2. | forbindelse med overladelsen skal den sikrings-
akt, der er relevant for de enkelte aktiver, iagttages.

Stk. 3. Pengeinstituttets og dettes konkursbos dispositio-
ner over aktiverne i et refinansieringsregister foretaget efter
Finanstilsynets beslutning om, at aktiverne skal tages under
administration, er uden retsvirkning.

Stk. 4. Alle betalinger pa aktiverne i refinansieringsregi-
steret opgjort efter fradrag af udgifter til administrator tilfal-
der de berettigede enheder eller deres panthavere.

Stk. 5. Administrationen af aktiverne kan ikke afsluttes,
far aktiverne eller administrationen af aktiverne er overdra-
get, eller der ikke leengere udestar betalinger pa aktiverne.

Stk. 6. Pengeinstituttet eller dettes konkursbo skal mod
vederlag bistd administrator for registeret med administrati-
onen af aktiverne i refinansieringsregisteret.

Stk. 7. Administrator for registeret skal forvalte aktiverne
i refinansieringsregisteret og kan hos pengeinstituttet eller
dettes konkursbo, om ngdvendigt ved en umiddelbar foged-
forretning, kraeve alt til administrationen ngdvendigt materi-
ale udleveret.

§ 152 y. Administrator for registeret skal pa vegne af den
eller de berettigede enheder sa vidt muligt serge for, at akti-
verne i refinansieringsregisteret selges til et andet pengein-
stitut, at administrationen af aktiverne i refinansieringsregi-
steret overdrages til en ny tredjepart i form af et andet pen-
geinstitut, eller alternativt at aktiverne afvikles saledes, at
den berettigede enhed kan godtggre kravene fra investorer-
ne, der fglger af de udstedte veerdipapirer.

Stk. 2. | administrationen af aktiverne skal administrator
for registeret varetage de berettigede enheders interesser.
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Stk. 3. Salg af hele eller dele af aktiverne eller overdragel-
se af administrationen af aktiverne i refinansieringsregisteret
skal godkendes af den relevante berettigede enhed og den-
nes kreditorer, safremt kreditorerne har faet pant i aktiverne.
Overdrages aktiverne til andre end et kreditinstitut, der er
meddelt tilladelse i et land inden for Den Europaiske Union
eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, skal overdragelsen af aktiverne godkendes
af Finanstilsynet.

Serlige regler for realkreditinstitutter om midlernes
anbringelse og likviditet

8§ 153. Finanstilsynet kan fastsatte et specifikt likviditets-
krav for et realkreditinstitut eller en gruppe af realkreditin-
stitutter med lignende risikoprofiler, der tager hgjde for spe-
cielle likviditetsrisici i realkreditinstituttet eller grupper af
realkreditinstitutter og for systemiske likviditetsrisici.

§ 154. Midler i serier ma ikke indskydes som hybrid ker-
nekapital eller ansvarlig lanekapital i andre serier eller i re-
alkreditinstituttet i gvrigt.

Stk. 2. Midler i realkreditinstituttet i gvrigt ma ikke ind-
skydes i serier som hybrid kernekapital eller ansvarlig lane-
kapital, medmindre der mindst er optaget hybrid kernekapi-
tal eller ansvarlig lanekapital for et tilsvarende belgb i real-
kreditinstituttet i gvrigt.

§ 155. (Ophzvet)

Serlige regler for fondsmaeglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber om midlernes anbringelse
og likviditet

8 156. Finanstilsynet kan fastsatte et specifikt likviditets-
krav for et fondsmeglerselskab 1 eller en gruppe af fonds-
maglerselskaber | med lignende risikoprofiler, der tager
hgjde for specielle likviditetsrisici i fondsmaglerselskabet I
eller grupper af fondsmeglerselskaber 1 og for systemiske
likviditetsrisici.

8 157. Fondsmaglerselskaber, der ikke har tilladelse til at
udfare handler for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3,
kan placere selskabets kapitalgrundlag i de i bilag 5 navnte
instrumenter. Investeringsforvaltningsselskaber kan placere
selskabets kapitalgrundlag i aktier og obligationer, som er
optaget til handel pé et reguleret marked, samt i andele i
UCITS, kapitalforeninger og udenlandske investeringsinsti-
tutter, der svarer til kapitalforeninger, hvis kapitalforenin-
gens eller det udenlandske investeringsinstituts vedteegter
indeholder de i 8§ 157 a og 157 b anfgrte begransninger.

Stk. 2. Finanstilsynet kan tillade, at fondsmaeglerselskaber
I, der ikke har tilladelse til at udfgre handler for egen reg-
ning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, som udfgrer investorers or-
drer vedrgrende finansielle instrumenter, jf. bilag 4, afsnit
A, nr. 2, besidder disse instrumenter for egen regning, hvis
falgende betingelser er opfyldt:

1) Positionerne skyldes udelukkende, at selskabet ikke er i
stand til at sikre preecis afdekning af den modtagne
ordre.
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2) Den samlede markedsverdi af positionerne overstiger
ikke 15 pct. af selskabets startkapital, jf. § 9, stk. 8.
Selskabet opfylder de krav, der er fastsat i artikel 92-95
og fjerde del i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber.

Positionerne er af lejlighedsvis og midlertidig karakter
0g er strengt begranset til den periode, som er ngdven-
dig for udfarelsen af den navnte transaktion.

3)

4)

8 157 a. Vedtegterne for en kapitalforening eller et uden-
landsk investeringsinstitut omfattet af § 157, 2. pkt., skal in-
deholde bestemmelser
1) om, at kapitalforeningen eller det udenlandske investe-
ringsinstitut pa en investors anmodning skal indlgse in-
vestorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra
formuen,
om, at kapitalforeningens eller det udenlandske inve-
steringsinstituts afdelinger hverken ma stille garantier
for tredjemand eller yde eller optage lan bortset fra op-
tagelse af kortfristede Ian pa hgjst 10 pct. af formuen
for at indlgse investorer, for at udnytte tegningsrettig-
heder eller til midlertidig finansiering af indgaede
handler,
om, at kapitalforeningen eller det udenlandske investe-
ringsinstitut kan investere sin formue i likvide midler,
herunder valuta, eller i de finansielle instrumenter, som
er nevnt i bilag 5, i overensstemmelse med de krav, der
stilles til instrumenter og deres udstedere i kapitel 14 i
lov om investeringsforeninger m.v., og
om risikospredning, jf. 8 157 b.

2)

3)

4)

8 157 b. En kapitalforening eller et udenlandsk investe-
ringsinstitut omfattet af § 157, 2, pkt., skal i sine vedtegter
for hver afdeling fastseette, at formuen kan investeres i over-
ensstemmelse med reglerne i stk. 2, 3, 4 eller 5.

Stk. 2. Formuen kan investeres i overensstemmelse med
kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 3. Formuen kan investeres i likvide midler, herunder
valuta eller de instrumenter, der er naevnt i bilag 5. Hgjst 10
pct. af formuen ma investeres i finansielle instrumenter, som
er udstedt af samme emittent eller emittenter i samme kon-
cern. 2. pkt. finder ikke anvendelse i fglgende tilfeelde:

1) Hvor afdelingen investerer i obligationer, der er udstedt

af et land eller en international institution af offentlig

karakter, som et eller flere lande i Den Europaiske

Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med

péa det finansielle omrade, deltager i, og som er god-

kendt af Finanstilsynet, jf. § 147, stk. 1, nr. 4, i lov om

investeringsforeninger m.v.

Hvor afdelingen investerer i falgende typer af obligati-

oner, dog séledes, at hgjst 30 pct. af formuen anbringes

i obligationer, som er udstedt af en enkelt emittent eller

emittenter i samme koncern:

a) Kasse- og skibskreditobligationer udstedt af Dan-
marks Skibskredit A/S, realkreditobligationer ud-
stedt af danske realkreditinstitutter og lignende re-
alkreditobligationer udstedt af kreditinstitutter, som

2)
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er godkendt af et land inden for Den Europeiske
Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, nar en kompetent
myndighed har meddelt obligationsudstedelserne
0g udstederne til Kommissionen.

Seerligt deekkede realkreditobligationer (SDRO) og
seerligt deekkede obligationer (SDO) udstedt af dan-
ske pengeinstitutter, reatkreditinstitutter eller Dan-
marks Skibskredit A/S eller tilsvarende serligt
deekkende obligationer udstedt af lignende kreditin-
stitutter, som er godkendt af et land inden for Den
Europeeiske Union eller et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, nér en
kompetent myndighed har meddelt obligationsud-
stedelserne og udstederne til Kommissionen.

Stk. 4. Formuen kan udelukkende investeres i pengemar-
kedsinstrumenter, idet hgjst 30 pct. af formuen kan anbrin-
ges i pengemarkedsinstrumenter, som er udstedt af den
samme emittent eller emittenter i samme koncern, dog sale-
des, at formuen fuldt ud kan investeres i pengemarkedsin-
strumenter, der er udstedt af et land eller en international in-
stitution af offentlig karakter, som et eller flere lande i Den
Europeeiske Union eller lande, som Unionen har indgaet af-
tale med pa det finansielle omréade, deltager i, og som er
godkendt af Finanstilsynet, jf. § 147, stk. 1, nr. 4, i lov om
investeringsforeninger m.v.

Stk. 5. Formuen kan investeres i andele i afdelinger i
UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske investeringsin-
stitutter, hvis vedteegter indeholder de begransninger, der er
anfart i § 157 a, dog séledes, at hgjst 75 pct. af formuen ma
anbringes i andele, som er udstedt af en enkelt afdeling af
disse UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske investe-
ringsinstitutter.

b)

Serlige regler for forsikringsselskaber om midlernes
anbringelse og likviditet

§ 158. Forsikringsselskaber skal investere deres aktiver
saledes, at forsikringstagernes og de begunstigedes interes-
ser varetages bedst muligt.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte nsermere regler om an-
vendelsen af stk. 1.

88 159-166. (Ophavet)

§ 167. Forsikringsselskaber skal have en gruppe af akti-
ver, hvis samlede veerdi til enhver tid mindst svarer til veer-
dien af selskabets samlede forsikringsmaessige hensattelser.
For at sikre tilstedeveerelsen af tilstreekkelige aktiver skal
forsikringsselskaberne fare et register, der indeholder en op-
tegnelse over

1) aktiver, hvis samlede veerdi til enhver tid mindst svarer
til veerdien af selskabets samlede forsikringsmassige
hensattelser, og

2) verdien af finansielle kontrakter, der reducerer risikoen

for, at aktiverne efter nr. 1 ikke kan dekke de forsik-
ringsmeessige forpligtelser.

Stk. 2. Forsikringsselskaber, der udgver virksomhed inden

for forsikringsklasserne i bilag 7, skal endvidere fore et re-

gister over aktiver, der modsvarer indgdede pramier, hvor



31. januar 2017.

forsikringsperioden farst pabegyndes efter regnskabsarets
afslutning.

Stk. 3. Lan mod sikkerhed i egne livsforsikringspolicer in-
den for disses genkgbsverdi skal ikke registreres.

Stk. 4. Aktiverne i registrene efter stk. 1 og 2 skal alene
tjene til fyldestgarelse af forsikringstagerne og de begunsti-
gede.

Stk. 5. Forsikringsselskabet skal kvartalsvis indberette til
Finanstilsynet, hvilke aktiver der er registreret.

Stk. 6. Finanstilsynet kan kraeve aktiverne i registrene de-
poneret og pantsat til fordel for Finanstilsynet, hvis tilsynet
efter 8 251 beslutter at begreense eller forbyde selskabets ra-
dighed over dets aktiver. Finanstilsynet skal registreres som
panthaver, og enhver efterfalgende &ndring i den deponere-
de aktivmasse skal godkendes af Finanstilsynet og noteres i
registrene.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsette neermere regler om
indhold, opggrelse, indberetning, registrering og kontrol af
tilstedeveerelsen af aktiverne indfgrt i registrene.

88 168 og 169. (Ophzvet)

Kapitel 12
Koncernregler, konsolidering m.v.

Koncernregler

8 170. I koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i
Danmark er en finansiel holdingvirksomhed, finder reglerne
om kapitalgrundlagets stgrrelse i artikel 92, stk. 1, litra c, og
stk. 2, litra ¢, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber anvendelse pa
bade den gverste finansielle holdingvirksomhed og koncer-
nen, jf. dog stk. 2 og 3. Modervirksomheden paser overhol-
delsen af disse bestemmelser. Ved opgarelsen af koncernens
kapitalgrundlag, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt
af virksomheder i koncernen, der ikke indgar i den konsoli-
derede opgarelse for koncernen.

Stk. 2. Reglerne om kapitalgrundlaget i artikel 95, stk. 2,
litra a, og artikel 92, stk. 2, litra c, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber i koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i
Danmark er en fondsmaglerholdingvirksomhed eller et
fondsmaglerselskab, finder anvendelse for bade den gverste
finansielle holdingvirksomhed og koncernen. 1. pkt. finder
alene anvendelse for fondsmaglerholdingvirksomheder, der
ikke har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab I. 1. pkt. finder
kun anvendelse for fondsmaglerselskaber, som ikke er et
fondsmaeglerselskab 1, og som ikke har en dattervirksom-
hed, som er et fondsmaglerselskab 1. Modervirksomheden
paser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgarelsen
af koncernens kapitalgrundlag, jf. § 128, fradrages kapital,
der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke indgar
i den konsoliderede opgarelse for koncernen.

Stk. 3. Kapitalkravsreglerne for investeringsforvaltnings-
selskaber i § 126 a, stk. 2-6, i koncerner, hvor den gverste
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modervirksomhed i Danmark er en investeringsforvaltnings-
holdingvirksomhed eller et investeringsforvaltningsselskab,
finder anvendelse pa den gverste finansielle holdingvirk-
somhed og koncernen. 1. pkt. finder kun anvendelse for in-
vesteringsforvaltningsholdingvirksomheder, der ikke har en
dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinsti-
tut eller et fondsmeeglerselskab I. Modervirksomheden paser
overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af
koncernens kapitalgrundlag, jf. 8 126 a, stk. 9, fradrages ka-
pital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke
indgar i den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse for den gverste mo-
dervirksomhed i Danmark, som indgar i en koncern, hvor
der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og
2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber.

Stk. 5. For koncerner, hvor den gverste modervirksomhed
i Danmark er en pengeinstitut-, en realkreditinstitut-, en
fondsmegler-, en investeringsforvaltningsholdingvirksom-
hed eller anden finansiel holdingvirksomhed, hvor der fore-
tages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber, finder reglen i artikel 92, stk. 1, li-
tra ¢, og stk. 2, litra c, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaes-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber anven-
delse pa modervirksomheden. 1. pkt. finder kun anvendelse
for fondsmegler- og investeringsforvaltningsholdingvirk-
somheder, der har en dattervirksomhed, som er et pengein-
stitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab 1.

8 170 a. (Ophevet)

§ 171. | koncerner, hvor modervirksomheden er et penge-
institut eller en pengeinstitutholdingvirksomhed, finder §
124, stk. 1-5, og 88 146, 147, 149, 150, 152 og 182 anven-
delse pa koncernen. Opggrelsen af kapitalkravene i § 124,
stk. 1-5, skal ske i henhold til 2. del i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber og i det omfang og pa den made, der er foreskrevet i
1. del, afsnit Il, kapitel 2, afdeling 2 og 3, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber. Modervirksomheden paser overholdelsen af
disse bestemmelser. Ved opggrelsen af koncernens kapital-
grundlag fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder
i koncernen, der ikke indgér i den konsoliderede opgarelse
for koncernen.

§ 172. | koncerner, hvor modervirksomheden er et real-
kreditinstitut eller en realkreditinstitutholdingvirksomhed,
finder § 124, stk. 1-5, og 88 146-147 og 182 desuden anven-
delse pa koncernen. Opggrelsen af kapitalkravene i § 124,
stk. 1-5, skal ske i henhold til 2. del i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
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skaber og i det omfang og pa den made, der er foreskrevet i
1. del, afsnit 11, kapitel 2, afdeling 2 og 3, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber. Modervirksomheden paser overholdelsen af
disse bestemmelser. Ved opggrelsen af koncernens kapital-
grundlag fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder
i koncernen, der ikke indgar i den konsoliderede opgarelse
for koncernen.

8 173. | koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i
Danmark er et fondsmaglerselskab eller en fondsmegler-
holdingvirksomhed, finder § 125, stk. 1-4, og 8§ 146, 147,
156 og 182 anvendelse pa koncernen. Opgarelsen af kapital-
kravene i § 125, stk. 1-4, skal ske i henhold til 2. del i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af
26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber og i det omfang og pa den made, der
er foreskrevet i 1. del, afsnit Il, kapitel 2, afdeling 2 og 3, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber. 1. pkt. finder kun anven-
delse for fondsmeeglerholdingvirksomheder, der mindst har
en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditin-
stitut eller et fondsmaeglerselskab I, 1. pkt. finder kun an-
vendelse for fondsmeglerselskaber, som enten er et fonds-
maglerselskab I, eller som mindst har en dattervirksomhed,
som er et fondsmaglerselskab I. Ved opgarelsen af koncer-
nens kapitalgrundlag fradrages kapital, der er indbetalt af
virksomheder i koncernen, der ikke indgar i den konsolide-
rede opgarelse for koncernen.

Stk. 2. 1 koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i
Danmark er et fondsmaglerselskab eller en fondsmaegler-
holdingvirksomhed, finder §§ 146, 147 og 182 desuden an-
vendelse pa koncernen. 1. pkt. finder kun anvendelse for
fondsmeglerholdingvirksomheder, der ikke har en datter-
virksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut el-
ler et fondsmeglerselskab 1. 1. pkt. finder kun anvendelse
for fondsmaglerselskaber, som ikke er et fondsmeglersel-
skab I, og som ikke har en dattervirksomhed, som er et
fondsmeglerselskab 1. Modervirksomheden paser overhol-
delsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens
kapitalgrundlag fradrages kapital, der er indbetalt af virk-
somheder i koncernen, der ikke indgar i den konsoliderede
opgarelse for koncernen.

Stk. 3. Der skal foretages en konsolideret opgarelse i hen-
hold til reglerne i stk. 2 og § 170, stk. 2, mellem et fonds-
maglerselskab, der selv er en dattervirksomhed af et penge-
institut, et realkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab eller en
finansiel holdingvirksomhed, og fondsmaglerselskabets dat-
tervirksomhed, der er et investeringsselskab, som ikke er un-
dergivet lovgivningen i et land inden for Den Europeiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade.

Stk. 4. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 2 og § 170,
stk. 2, finder anvendelse i andre tilfelde, hvor fondsmagler-
selskaber alene eller i fellesskab har en sadan direkte eller
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indirekte tilknytning til en virksomhed, at det ma anses for
pakraevet at anvende de naevnte regler.

Stk. 5. Stk. 2-4 finder ikke anvendelse for koncerner, hvor
den gverste modervirksomhed i Danmark er et fondsmag-
lerselskab eller en fondsmaglerholdingvirksomhed, hvor der
foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber.

8§ 174. | koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i
Danmark er en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed
eller et investeringsforvaltningsselskab, finder 8§ 126 a, stk.
1,709 8, 88 146, 147 og 156 samt artikel 395 i Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. ju-
ni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber anvendelse pd koncernen. 1. pkt. finder
kun anvendelse for investeringsforvaltningsholdingvirksom-
heder, der ikke har en dattervirksomhed, som er et pengein-
stitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab I. Mo-
dervirksomheden péser overholdelsen af disse bestemmel-
ser. Ved opgerelsen af koncernens kapitalgrundlag, jf. §
128, fradrages kapital, der er indbetalt af virksomheder i
koncernen, der ikke indgar i den konsoliderede opgarelse
for koncernen.

Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret opgarelse i hen-
hold til reglerne i stk. 1 og 8§ 170, stk. 3, mellem et investe-
ringsforvaltningsselskab, der selv er en dattervirksomhed af
et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investeringsforvalt-
ningsselskab eller en finansiel holdingvirksomhed, og inve-
steringsforvaltningsselskabets dattervirksomhed, der er et
administrationsselskab, som ikke er undergivet lovgivningen
i et land inden for Den Europaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1 og § 170,
stk. 3, finder anvendelse i andre tilfeelde, hvor investerings-
forvaltningsselskaber alene eller i fellesskab har en sadan
direkte eller indirekte tilknytning til en virksomhed, at det
ma anses for pakraevet at anvende de navnte regler.

8§ 175. Finanstilsynet kan bestemme, at artikel 395 i Euro-
pa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af
26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber finder anvendelse pa koncerner, hvor
den gverste modervirksomhed i Danmark er en finansiel
holdingvirksomhed, der ikke er fondsmeegler- eller investe-
ringsforvaltningsholdingvirksomhed, og som ikke indgar i
en koncern, hvor der foretages konsolidering i henhold til
artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaes-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

8 175 a. Koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i
Danmark er en finansiel holdingvirksomhed eller en finan-
siel virksomhed, eller hvor modervirksomheden er en forsik-
ringsholdingvirksomhed, skal én gang arligt indberette alle
eksponeringer, jf. 8 5, stk. 1, nr. 18, der udgagr mere end 10
pct. af koncernens kapitalgrundlag.
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Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter nsermere regler for indbe-
retning efter stk. 1.

Stk. 3. Stk. 1 og regler udstedt i medfar af stk. 2 finder ik-
ke anvendelse for den gverste modervirksomhed i Danmark,
som indgar i en koncern, hvor der foretages konsolidering i
henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber.

Serlige regler om koncernsolvens og koncerntilsyn for
gruppe 1-forsikringsselskaber m.v.

8 175 b. Bestyrelsen og direktionen for den gverste mo-
dervirksomhed i en koncern skal sikre, at koncernen er i be-
siddelse af et kapitalgrundlag, der daekker det af den gverste
modervirksomhed opgjorte solvenskapitalkrav for koncer-
nen, nar den gverste modervirksomhed i koncernen
1) er beliggende i Danmark og
2) er et gruppe 1-forsikringsselskab, en forsikringshol-

dingvirksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed
omfattet af § 5, stk. 1, nr. 10, litra a, hvor mindst en af
dattervirksomhederne er et gruppe 1-forsikringssel-
skab.

Stk. 2. Kapitalgrundlaget for koncernen, jf. stk. 1, skal op-
geres i overensstemmelse med § 126 b og regler udstedt i
medfar af stk. 9.

Stk. 3. Solvenskapitalkravet for koncernen opggres pa
baggrund af en metode baseret pa regnskabsmaessig konsoli-
dering, jf. dog stk. 4, og enten ved anvendelse af standard-
formlen efter § 126 c, stk. 2, 3 og 6, eller ved anvendelse af
en af Finanstilsynet godkendt intern model for koncernen.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde treffe afgerel-
se om, at solvenskapitalkravet for koncernen ikke skal opge-
res pa baggrund af en metode baseret pa regnskabsmassig
konsolidering efter stk. 3, eller at opgarelsen pé baggrund af
en metode baseret pa regnskabsmaessig konsolidering efter
stk. 3 skal kombineres med en anden opggarelsesmetode.

Stk. 5. Opfylder den gverste modervirksomhed, jf. stk. 1,
ikke solvenskapitalkravet for koncernen, finder § 248 a an-
vendelse.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte et kapitaltilleeg for
koncernen i overensstemmelse med § 350 b.

Stk. 7. Finanstilsynet kan treeffe afggrelse om ikke at
medtage et selskab i koncernen ved opgerelsen af sol-
venskapitalkravet for koncernen.

Stk. 8. Den gverste modervirksomhed skal hvert ar opgare
solvenskapitalkravet for koncernen pr. 31. december og se-
nest 20 arbejdsdage herefter indberette resultatet til Finans-
tilsynet. Den gverste modervirksomhed skal ved endringer
af betydning for det opgjorte solvenskapitalkrav for koncer-
nen foretage en ny opgarelse og senest 20 arbejdsdage her-
efter indberette resultatet til Finanstilsynet.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsette naermere regler om ka-
pitalgrundlaget for koncernen omfattet af stk. 1, som kan an-
vendes til at deekke solvenskapitalkravet for koncernen, om
opgerelse af solvenskapitalkravet for koncernen efter stk. 3
og 4 og om Finanstilsynets godkendelse af en intern model
for koncernen.
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8§ 175 c. | koncerner, hvor den gverste modervirksomhed
ikke er beliggende i Danmark, og hvori der indgar et gruppe
1-forsikringsselskab, kan Finanstilsynet efter regler fastsat
af Europa-Kommissionen i medfgr af artikel 216, stk. 7, i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om
adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirk-
somhed (Solvens I1) treeffe afgarelse om, at 8 175 b eller de-
le heraf finder anvendelse p& den danske del af koncernen.
Det gverste forsikringsselskab, den gverste forsikringshol-
dingvirksomhed eller den gverste blandede finansielle hol-
dingvirksomhed i den danske del af koncernen paser over-
holdelsen af disse bestemmelser.

Konsolidering

§ 176. Besidder et fondsmaeglerselskab, et investerings-
forvaltningsselskab eller en finansiel holdingvirksomhed
alene eller sammen med andre virksomheder i koncernen
kapitalinteresser i et kredit- eller finansieringsinstitut, der ik-
ke er en dattervirksomhed, og drives kredit- eller finansie-
ringsinstituttet i feellesskab med andre virksomheder, der ik-
ke indgar i koncernen, skal der foretages en pro ratakonsoli-
dering af virksomheden i henhold til § 170, § 173, stk. 2-5,
og § 174 i forhold til koncernvirksomhedernes andel af
egenkapital og resultat i den virksomhed, hvori kapitalinte-
ressen besiddes.

Stk. 2. Hvis fondsmaglerselskabets, investeringsforvalt-
ningsselskabets eller den finansielle holdingvirksomheds an-
svar for virksomheden ikke er begranset til ejerandelen eller
stemmerettighederne, skal der foretages en fuld konsolide-
ring i henhold til § 170, § 173, stk. 2-5, og § 174.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for den gverste
modervirksomhed i Danmark, som indgar i en koncern, hvor
der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1 og
2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber.

§ 177. Forsikringsselskaber og forsikringsselskabers dat-
tervirksomheder og virksomheder, der midlertidigt drives af
finansielle virksomheder, skal ikke medtages ved konsolide-
ringen i henhold til § 170, § 173, stk. 2-5, og § 174. Finans-
tilsynet kan dog bestemme, at disse virksomheder skal med-
tages.

Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller finansie-
ringsinstitutter, der er dattervirksomheder af forsikringssel-
skaber, skal medtages i konsolideringen i henhold til § 170,
hvis den gverste modervirksomhed i Danmark er en fonds-
maglerholdingvirksomhed eller investeringsforvaltningshol-
dingvirksomhed.

§ 177 a. | koncerner, hvor den gverste modervirksomhed
er beliggende i Danmark, og hvor modervirksomheden er et
pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaglerselskab I,
en blandet holdingvirksomhed eller en finansiel holdingvirk-
somhed, som mindst har én dattervirksomhed, som er et
pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaeglersel-
skab I, finder 8§ 243 a og 243 ¢ anvendelse.

Stk. 2. Opfylder en modervirksomhed som navnt i stk. 1
betingelserne for, at Finanstilsynet kan anvende et eller flere
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af de i 8§ 243 a eller 243 ¢ nazvnte pabud, skal Finanstilsy-
net hgre de gvrige kompetente myndigheder i tilsynskollegi-
et og underrette Den Europaiske Banktilsynsmyndighed, in-
den et pabud efter §8 243 a eller 243 ¢ pabydes modervirk-
somheden.

Stk. 3. Modtager Finanstilsynet som konsoliderende myn-
dighed efter stk. 1 en hgring som n&vnt i § 177 b, stk. 1,
skal Finanstilsynet give sin vurdering af det pétenkte pa-
buds indvirkning pa koncernen inden for 3 arbejdsdage efter
modtagelsen.

Stk. 4. @nsker mere end én kompetent myndighed i til-
synskollegiet at give et eller flere pdbud efter §8§ 243 a eller
243 c til en koncern, som er omfattet af stk. 1, vurderer Fi-
nanstilsynet i samarbejde med de gvrige kompetente myn-
digheder i tilsynskollegiet, om det er mest hensigtsmaessigt
at udpege den samme midlertidige administrator, jf. 8 243 c,
for alle bergrte virksomheder eller at koordinere anvendel-
sen af et eller flere pbud i § 243 a pa mere end én virksom-
hed. Finanstilsynet og de gvrige kompetente myndigheder i
tilsynskollegiet skal tilstreebe at na en felles beslutning se-
nest 5 arbejdsdage efter den i stk. 2 nevnte hgring. Opnas
en felles beslutning, fremsender Finanstilsynet denne til
modervirksomheden.

Stk. 5. Foreligger der ikke senest 5 arbejdsdage efter den i
stk. 2 naevnte hgring en faelles beslutning, jf. stk. 4, treeffer
Finanstilsynet beslutning om anvendelse af et eller flere pa-
bud, jf. 88 243 a eller 243 c, over for modervirksomheden.
Finanstilsynet underretter modervirksomheden og de gvrige
relevante kompetente myndigheder i tilsynskollegiet om
denne beslutning. Finanstilsynet skal udskyde beslutningen
og beslutninger efter stk. 2, safremt en af de kompetente
myndigheder i tilsynskollegiet har indbragt sagen for Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed, og skal herefter treeffe
beslutning i overensstemmelse med beslutningen fra Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed.

8 177 b. | tilfeelde, hvor en eller flere dattervirksomheder,
som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fonds-
maglerselskab 1, er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, men
hvor en anden myndighed inden for Den Europziske Union
eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med pé det fi-
nansielle omréde, er konsoliderende myndighed for den pa-
geldende koncern, skal Finanstilsynet, nar betingelserne for
anvendelse af §§ 243 a eller 243 c er opfyldt i relation til en
eller flere dattervirksomheder, hgre den konsoliderende
myndighed, inden Finanstilsynet giver dattervirksomheden
et eller flere pabud efter 88 243 a eller 243 c. Finanstilsynet
underretter den konsoliderende myndighed og de gvrige
kompetente myndigheder i tilsynskollegiet om beslutningen.

Stk. 2. I en koncern, hvor det konsoliderede tilsyn ikke er
hos Finanstilsynet, jf. stk. 1, kan Finanstilsynet treeffe be-
slutning om anvendelse af et eller flere pabud, jf. 8§ 243 a
eller 243 c, over for et pengeinstitut, et realkreditinstitut el-
ler et fondsmaeglerselskab I, som er underlagt tilsyn af Fi-
nanstilsynet, hvis en felles beslutning som navnt i 8 177 a,
stk. 4, 2. pkt., ikke foreligger inden den i § 177 a, stk. 4, 2.
pkt., fastsatte frist. Finanstilsynet underretter pengeinstitut-
tet, realkreditinstituttet eller fondsmaglerselskabet 1 om
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denne beslutning. Finanstilsynet skal udskyde beslutningen,
safremt sagen er indbragt for Den Europeiske Banktilsyns-
myndighed, og skal herefter treeffe beslutning i overens-
stemmelse med beslutningen fra Den Europeiske Banktil-
synsmyndighed.

Undtagelsesbestemmelser

§ 178. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde undtage fra
kravene i § 170, 8 173, stk. 2-5, og § 174.

Udskillelse, afheendelse og koncerninterne transaktioner

§ 179. Finanstilsynet kan pabyde en modervirksomhed,
der ejer kapitalandele i finansielle virksomheder, at udskille
de finansielle virksomheder og finansieringsinstitutter i en
delkoncern under en finansiel holdingvirksomhed eller en
forsikringsholdingvirksomhed, s&fremt
1) koncernen er struktureret pa en sddan made, at moder-
virksomheden ikke skal opfylde solvenskravet i § 170,
artikel 92, stk. 1, jf. artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber, eller solvenskapitalkra-
vet for koncernen i 8 175 b, stk. 1, 3 og 4,
et medlem af modervirksomhedens bestyrelse eller di-
rektion omfattes af et af forholdene i § 64, stk. 3, nr. 1,
209 4, eller
strukturen i gvrigt vanskeligger varetagelsen af tilsy-
nets opgaver.

2)

3)

§ 180. Finanstilsynet kan pébyde, at en finansiel holding-
virksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed afhaender
kapitalandele i en finansiel virksomhed, safremt
1) modervirksomheden eller koncernen ikke opfylder sol-
venskravet i § 170 eller artikel 92, stk. 1, jf. artikel 11,
stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, eller
solvenskapitalkravet for koncernen i § 175 b, stk. 1, 3
og 4,
et medlem af holdingvirksomhedens bestyrelse eller di-
rektion ikke har fyldestgerende erfaring til at udgve
hvervet eller stillingen eller omfattes af et af forholdene
i 864, stk. 3,nr. 1,2 og 4, eller
modervirksomheden modvirker en forsvarlig og fornuf-
tig forvaltning af den finansielle virksomhed.

2)

3)

8§ 181. Finanstilsynet fastsatter nermere regler for trans-
aktioner, der indgas mellem en finansiel virksomhed og
1) virksomheder, der direkte eller indirekte er forbundet
med den finansielle virksomhed som dattervirksomhe-
der, associerede virksomheder eller modervirksomhe-
der eller som modervirksomhedens associerede virk-
somheder og gvrige dattervirksomheder,
virksomheder eller personer, der er forbundet med den
finansielle virksomhed gennem snavre forbindelser, jf.
85, stk. 1, nr. 19, eller
virksomheder, der ikke er omfattet af nr. 1 og 2, hvor
personerne i virksomhedernes ledelse for flertallets
vedkommende er de samme, eller hvor virksomhederne

2)

3)
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er underlagt en falles ledelse i medfer af en aftale eller
vedteegtsbestemmelser herom.

Stk. 2. Koncerninterne transaktioner foretaget i strid med
de i medfar af stk. 1 fastsatte regler skal ophaves, sdledes at
ydelserne om muligt tilbageleveres, herunder at eventuel
sikkerhedsstillelse ophgrer. Udbetalinger fra den finansielle
virksomhed, der er foretaget i forbindelse med koncerninter-
ne transaktioner i strid med de i medfgr af stk. 1 fastsatte
regler, skal tilbagefares tillige med en arlig rente af belgbet
svarende til den rente, der er fastsat efter § 5, stk. 1 og 2, i
lov om renter og andre forhold ved forsinket betaling.

8§ 182. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmeeg-
lerselskab eller et forsikringsselskab ma ikke uden tilladelse
fra Finanstilsynet have eksponeringer mod andre virksomhe-
der inden for samme koncern bortset fra eksponeringer mod
dattervirksomheder, jf. dog 88§ 182 b-182 f.

Stk. 2. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmeaeg-
lerselskab eller et forsikringsselskab ma i gvrigt ikke have
en eksponering mod virksomheder eller personer, som di-
rekte eller indirekte har en afggrende indflydelse pa penge-
instituttet, realkreditinstituttet, fondsmeglerselskabet eller
forsikringsselskabet, eller som er domineret af virksomheder
eller personer med en sadan indflydelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtage fra stk. 2.

Stk. 4. For virksomheder med statsligt kapitalindskud i
medfer af lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter
forudseetter tilladelse i henhold til stk. 1, at virksomheden
kan godtgare, at eksponeringen ikke er en fglge af det stats-
lige kapitalindskud og ikke er i strid med § 8, stk. 2, nr. 7, i
lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.

8 182 a. For kreditinstitutter, der opfylder kriterierne i ar-
tikel 10 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber finder § 124 alene
anvendelse efter en konsolideret opgarelse.

8§ 182 b. Virksomheder inden for en koncern, som enten
er pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselska-
ber I, finansieringsinstitutter, blandede holdingvirksomheder
eller finansielle holdingvirksomheder med mindst én datter-
virksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et
fondsmeeglerselskab | eller et finansieringsinstitut, kan med
Finanstilsynets tilladelse, jf. stk. 3, indgé aftale om koncer-
nintern finansiel stgtte til en eller flere af aftalens parter,
hvis en af parterne efterfalgende kommer i en situation, hvor
betingelserne for tidlig indgriben i kapitel 15 a er opfyldt.
En aftale om koncernintern finansiel stotte skal veere forene-
lig med de i § 182 d fastsatte betingelser.

Stk. 2. Ved indgaelse af en aftale om koncernintern finan-
siel stotte, jf. stk. 1, skal de virksomheder, som er parter i af-
talen, handle i egen interesse. Aftalen om koncernintern fi-
nansiel statte skal opstille principper for beregning af det
vederlag, der skal betales for transaktioner i henhold til afta-
len.

Stk. 3. En ansggning om tilladelse til at indga en aftale om
koncernintern finansiel statte, jf. stk. 1, skal indsendes til Fi-
nanstilsynet af modervirksomheden i koncernen, nar den
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gverste modervirksomhed inden for Den Europeiske Union
er under konsolideret tilsyn af Finanstilsynet. Ansggningen
skal indeholde udkast til den patenkte aftale, oplysninger
om, hvilke virksomheder der patenker at deltage i aftalen,
og andre oplysninger, der er ngdvendige for Finanstilsynets
vurdering af, om aftalen er forenelig med de i § 182 d fast-
satte betingelser.

Stk. 4. Finanstilsynet fremsender straks den i henhold til
stk. 3 indsendte ansggning om tilladelse til at indga aftale
om koncernintern finansiel stotte til de kompetente myndig-
heder for hver af de dattervirksomheder, der gnsker at delta-
ge i aftalen, for at na frem til en felles beslutning.

Stk. 5. Finanstilsynet meddeler i overensstemmelse med
procedurerne i stk. 7 og 8 tilladelse til den pataenkte aftale,
hvis aftalen vurderes at vaere forenelig med de i § 182 d fast-
satte betingelser for at yde koncernintern finansiel statte.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i overensstemmelse med proce-
durerne i stk. 7 og 8 forbyde indgéelsen af den patenkte af-
tale om koncernintern finansiel stotte, hvis aftalen anses for
uforenelig med de i § 182 d fastsatte betingelser for at yde
koncernintern finansiel statte.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter modtagelse af den i stk. 3
naevnte ansggning sammen med de i stk. 4 nevnte myndig-
heder inden for 4 maneder na en felles beslutning om an-
sggningen. Opnas en falles beslutning, fremsender Finans-
tilsynet denne til virksomheden.

Stk. 8. Foreligger der ikke inden for tidsfristen pa 4 mane-
der, jf. stk. 7, en falles beslutning, treeffer Finanstilsynet
selv beslutning om ansggningen. Finanstilsynet underretter
virksomheden og myndighederne, jf. stk. 4, om beslutnin-
gen.

Stk. 9. Finanstilsynet skal udskyde beslutningen, safremt
en af de i stk. 4 nsevnte myndigheder har indbragt sagen for
Den Europaiske Banktilsynsmyndighed, og skal herefter
treeffe beslutning i overensstemmelse med beslutningen fra
Den Europaiske Banktilsynsmyndighed.

8§ 182 c. Har Finanstilsynet givet tilladelse til en aftale om
koncernintern finansiel stette i henhold til § 182 b, stk. 1,
skal aftalen godkendes af kapitalejerne i hver af de virksom-
heder, der gnsker at deltage i aftalen.

Stk. 2. Bestyrelsen for hver af de virksomheder, der delta-
ger i aftalen om koncernintern finansiel stotte, afleegger
hvert ar beretning for kapitalejerne om gennemfarelsen af de
afgarelser, der er truffet i medfar af aftalen.

§ 182 d. En virksomhed, jf. § 182 b, ma kun yde kon-
cernintern finansiel stgtte i overensstemmelse med den ind-
gaede aftale, jf. § 182 b, stk. 1, til en anden virksomhed, der
opfylder betingelserne i kapitel 15 a om tidlig indgriben, nar
fglgende betingelser er opfyldt:

1) Det kan med rimelighed forventes, at den koncerninter-
ne finansielle stotte afhjeelper de veesentlige finansielle
problemer i den stgttemodtagende virksomhed.

2) Den koncerninterne finansielle stgtte har til formal at

bevare eller genoprette den finansielle stabilitet i kon-
cernen som helhed eller i en af virksomhederne og er i
den stgtteydende virksomheds interesse.



31. januar 2017.

3) Den koncerninterne finansielle stgtte ydes pa markeds-
baserede vilkar, herunder mod vederlag, jf. § 182 b,
stk. 2.

Der er rimelig udsigt til, at vederlaget for den kon-
cerninterne finansielle stgtte bliver erlagt, herunder at
Ianet bliver tilbagebetalt af den stattemodtagende virk-
somhed, hvis statten er ydet i form af et I1an.

Ydelsen af den koncerninterne finansielle statte vil ik-
ke true likviditeten eller solvensen i den stgtteydende
virksomhed.

Ydelsen af den koncerninterne finansielle statte vil ik-
ke medfare en trussel mod den finansielle stabilitet, i
serdeleshed i lande inden for Den Europaiske Union
eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med pé
det finansielle omrade, hvor den stgtteydende virksom-
hed er hjemmehgrende.

Den stotteydende virksomhed opfylder kapital- og li-
kviditetskravene pa tidspunktet for ydelsen af den kon-
cerninterne finansielle stgtte, og ydelsen af statten
medfarer ikke, at kravene ikke lengere overholdes,
medmindre Finanstilsynet eller den kompetente myn-
dighed i lande inden for Den Europaiske Union eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, som er ansvarlig for tilsynet med den
stotteydende virksomhed, har givet serskilt tilladelse
hertil.

Den statteydende virksomhed opfylder pa tidspunktet
for ydelsen af den koncerninterne finansielle stgtte kra-
vene til store eksponeringer fastsat i 4. del i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber, medmindre den kompe-
tente myndighed i lande inden for Den Europeiske
Union eller i lande, som Unionen har indgéet aftale
med pé det finansielle omrade, som er ansvarlig for til-
synet med den stgtteydende virksomhed, har givet seer-
skilt tilladelse til den manglende opfyldelse.

Ydelsen af den koncerninterne finansielle statte &ndrer
ikke mulighederne for afvikling af den statteydende
virksomhed.

4)

5)

6)

7)

8)

9)

§ 182 e. Bestyrelsen for den stgtteydende virksomhed
treeffer beslutning om at yde koncernintern finansiel statte i
henhold til aftalen herom, hvis betingelserne i § 182 d er op-
fyldt. Bestyrelsen for den stgttemodtagende virksomhed
treeffer beslutning om at acceptere koncernintern finansiel
stgtte i henhold til aftalen.

Stk. 2. Bestyrelsen for den stetteydende virksomhed skal
forud for ydelse af koncernintern finansiel stgtte i henhold
til en godkendt aftale herom, jf. § 182 b, stk. 5, underrette

1) Finanstilsynet,

2) den konsoliderende tilsynsmyndighed, hvis denne ikke
er Finanstilsynet,

3) den kompetente myndighed for den stgttemodtagende
virksomhed, hvis denne ikke er omfattet af nr. 1 eller 2,
og

4)  Den Europziske Banktilsynsmyndighed.
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Stk. 3. Underretning i henhold til stk. 2 skal indeholde be-
styrelsens begrundede beslutning, jf. stk. 1, og detaljerede
oplysninger om den patenkte koncerninterne finansielle
stgtte, herunder en kopi af aftalen om koncernintern finan-
siel statte.

Stk. 4. Finanstilsynet har fra tidspunktet for modtagelsen
af underretning, jf. stk. 2, og modtagelsen af de pakreevede
oplysninger, jf. stk. 3, 5 arbejdsdage til at forbyde eller be-
graense den koncerninterne finansielle stgtte, hvis Finanstil-
synet vurderer, at betingelserne i § 182 d ikke er opfyldt.

Stk. 5. Finanstilsynets afgarelse om at acceptere, forbyde
eller begraense den koncerninterne finansielle statte skal om-
gaende meddeles til

1) den konsoliderende tilsynsmyndighed, hvis dette ikke
er Finanstilsynet,

2) den kompetente myndighed for den stgttemodtagende
virksomhed og

3) Den Europziske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 6. Forbyder eller begraenser Finanstilsynet ikke den
koncerninterne finansielle statte inden for den i stk. 4 anfar-
te frist, kan der ydes koncernintern finansiel stgtte i overens-
stemmelse med underretningen.

Stk. 7. Bestyrelsens beslutning om at yde koncernintern
finansiel statte sendes til de i stk. 2 neevnte myndigheder. Fi-
nanstilsynet underretter omgaende de gvrige medlemmer af
tilsynskollegiet og medlemmerne af afviklingskollegiet, sa-
fremt Finanstilsynet har det konsoliderede tilsyn med kon-
cernen.

§ 182 f. En virksomhed, der er part i en aftale om kon-
cernintern finansiel statte, jf. § 182 b, skal pa sin hjemmesi-
de offentliggare en beskrivelse af aftalens almindelige betin-
gelser samt navne og identifikationsnumre for danske virk-
somheder i form af cvr-numre pa de virksomheder, der er
parter i aftalen.

Stk. 2. Offentliggerelse efter stk. 1 skal ske mindst en
gang om aret samtidig med offentliggarelsen af arsrappor-
ten. Offentliggarelse efter stk. 1 skal endvidere ske, hvis der
sker vaesentlige e&ndringer i aftalen om koncernintern finan-
siel stotte eller i virksomheden i lgbet af aret. Artikel
431-434 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber finder tilsvarende
anvendelse.

Afsnit VI
Arsrapport, revision og anvendelse af arets overskud

Kapitel 13
Arsrapport, revision og anvendelse af &rets overskud

Generelle regler om arsrapport og revision

§ 183. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder skal udarbejde
en arsrapport, der bestar af en ledelsesberetning, en ledelses-
pategning og et arsregnskab bestdende af en balance, en re-
sultatopgerelse, anden totalindkomst, noter, herunder rede-
gerelse for anvendt regnskabspraksis, og en oversigt over
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bevaegelserne i egenkapitalen. Nar et arsregnskab er revide-
ret, indgar revisionspategningen i arsrapporten.

Stk. 2. Arsrapporten skal udarbejdes i overensstemmelse
med reglerne i dette kapitel og regler fastsat i medfgr af §
196, jf. dog stk. 3-6.

Stk. 3. Hvor bestemmelser i dette kapitel eller regler ud-
stedt i medfer heraf regulerer samme forhold, som Radets
forordning om anvendelse af internationale regnskabsstan-
darder regulerer, jf. forordningens artikel 4, har bestemmel-
serne i dette kapitel eller reglerne udstedt i medfar heraf ik-
ke gyldighed for de af forordningens artikel 4 omfattede
virksomheders koncernregnskaber.

Stk. 4. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder, hvis veerdipa-
pirer ikke er optaget til handel pa et reguleret marked her i
landet, i et andet land inden for Den Europaiske Union eller
i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, kan uanset stk. 2 veelge at anvende de stan-
darder, der er navnt i stk. 3, pa deres koncernregnskab.

Stk. 5. Finansielle virksomheder, som i medfer af stk. 4
falger de i stk. 3 naevnte standarder, skal anvende samtlige
godkendte standarder i deres koncernregnskab. Hvor be-
stemmelser i denne lov eller bestemmelser udstedt i medfer
af 8§ 196 regulerer samme forhold som standarderne, skal
virksomheder, der i medfar af stk. 4 anvender standarderne,
anvende standarderne i stedet for de pageldende bestem-
melser.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte oplysningskrav for de
virksomheder, der folger de i stk. 3 neevnte standarder.

§ 184. Bestyrelsen og direktionen skal afleegge arsrapport
for virksomheden.

Stk. 2. Hvert enkelt ledelsesmedlem har ansvar for, at ars-
rapporten udarbejdes i overensstemmelse med lovgivningen
og eventuelle yderligere krav til regnskaber i vedtegter eller
aftale. Endvidere har hvert enkelt medlem ansvar for, at ars-
regnskabet og et eventuelt koncernregnskab kan revideres i
tide, og for, at arsrapporten kan godkendes i tide. Endelig
har hvert enkelt bestyrelsesmedlem ansvar for, at arsrappor-
ten indsendes til Finanstilsynet, jf. § 194, stk. 1, og Er-
hvervsstyrelsen, jf. 8§ 195, stk. 1, inden for de i lovgivningen
fastsatte frister.

§ 185. Nar érsrapporten er udarbejdet, skal alle medlem-
mer af bestyrelsen og direktionen underskrive den og datere
underskriften. De skal give deres underskrift i tilknytning til
en ledelsespategning, hvor hver enkelt medlems navn og
funktion i forhold til selskabet er tydeligt angivet, og hvori
de erkleerer, hvorvidt
1) arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgiv-
ningens krav og eventuelle krav i vedtagter eller aftale,
arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab giver et
retvisende billede af virksomhedens og, hvis der er ud-
arbejdet koncernregnskab, koncernens aktiver og passi-
ver, finansielle stilling samt resultatet og
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrel-
se for udviklingen i virksomhedens og, hvis der er ud-
arbejdet koncernregnskab, koncernens aktiviteter og
gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesent-

2)

3)
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ligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden
henholdsvis koncernen kan pavirkes af.

Stk. 2. Har ledelsen indfgjet supplerende beretninger i ars-
rapporten, skal medlemmerne af bestyrelsen og direktionen i
ledelsespategningen erklare, hvorvidt beretningen giver en
retvisende redeggrelse inden for rammerne af almindeligt
anerkendte retningslinjer for sadanne beretninger.

Stk. 3. Selv om et ledelsesmedlem er helt eller delvis ue-
nig i arsrapporten eller har indvendinger mod, at den skal
godkendes med det indhold, der er besluttet, kan medlem-
met ikke undlade at underskrive. Ledelsesmedlemmet kan
dog tilkendegive sine indvendinger med en konkret og fyl-
destggrende begrundelse i tilknytning til sin underskrift og
ledelsespategningen.

§ 186. Arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab
skal give et retvisende billede af virksomhedens og koncer-
nens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Ledelsesberetningen skal indeholde en retvisende redeggrel-
se for de forhold, som beretningen omhandler.

Stk. 2. Hvis anvendelse af bestemmelserne i denne lov el-
ler reglerne udstedt i medfer af § 196 ikke er tilstreekkeligt
til at give et retvisende billede som naevnt i stk. 1, skal der
gives yderligere oplysninger i arsregnskabet henholdsvis
koncernregnskabet.

Stk. 3. Hvis anvendelse af bestemmelserne i dette kapitel
eller regler udstedt i medfgr af § 196 i serlige tilfeelde vil
stride mod kravet i stk. 1, 1. pkt., skal de fraviges, saledes at
dette krav opfyldes. En sddan fravigelse skal hvert ar op-
lyses i noterne og her altid begrundes konkret og fyldestge-
rende med oplysning om, hvilken indvirkning, herunder sa
vidt muligt den belgbsmassige indvirkning, fravigelsen har
pa virksomhedens henholdsvis koncernens aktiver og passi-
ver, finansielle stilling samt resultatet.

§ 187. For at arsregnskabet og koncernregnskabet kan gi-
ve et retvisende billede, og for at ledelsesberetningen kan in-
deholde en retvisende redeggrelse, jf. § 186, skal kravene i
stk. 2 og 3 opfyldes.

Stk. 2. Arsrapporten skal udarbejdes saledes, at den statter
regnskabsbrugerne i deres gkonomiske beslutninger. De om-
handlede regnskabsbrugere er personer, virksomheder, orga-
nisationer og offentlige myndigheder m.v., hvis gkonomiske
beslutninger normalt ma forventes at blive pavirket af en
arsrapport, herunder nuvarende eller fremtidige virksom-
hedsdeltagere, kreditorer, medarbejdere, kunder, alliance-
partnere, lokalsamfundet samt tilskudsgivende og fiskale
myndigheder. De omhandlede beslutninger skal i det mind-
ste vedrgre

1) placering af regnskabsbrugerens egne ressourcer,
2) ledelsens forvaltning af virksomhedens ressourcer og
3) fordeling af virksomhedens ressourcer.

Stk. 3. Arsrapporten skal udarbejdes saledes, at den oply-
ser om forhold, der normalt er relevante for regnskabsbru-
gerne, jf. stk. 2. Oplysningerne skal desuden vere palidelige
i forhold til, hvad regnskabsbrugerne normalt forventer.

§ 188. Arsrapporten skal udarbejdes efter nedenstiende
grundlaeggende forudsetninger:
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1) Den skal udarbejdes pé& en klar og overskuelig made
(klarhed).
Der skal tages hensyn til de reelle forhold og ikke til
formaliteter uden reelt indhold (substans).
Alle relevante forhold skal indga i arsrapporten, med-
mindre de er ubetydelige (veesentlighed). Anses flere
ubetydelige forhold tilsammen for at veere betydelige,
skal de dog indga.
Driften af en aktivitet formodes at fortsztte (going con-
cern), medmindre den ikke skal eller ikke antages at
kunne fortseette. Afvikles en aktivitet, skal klassifika-
tion og opstilling samt indregning og maling tilpasses
denne afvikling.
Enhver veerdiendring skal vises, uanset indvirkningen
pa egenkapital og resultatopgerelse (neutralitet).
Transaktioner, begivenheder og verdiendringer skal
indregnes, nar de indtreeffer, uanset tidspunktet for be-
taling (periodisering).
Indregningsmetoder og malegrundlag skal anvendes
ensartet pa samme kategori af forhold (konsistens).
Hver transaktion, begivenhed og verdiendring skal
indregnes og males hver for sig, ligesom de enkelte for-
hold ikke mé& modregnes med hinanden (bruttoveerdi).
Primobalancen for regnskabsaret skal svare til ultimo-
balancen for det foregaende regnskabsar (formel konti-
nuitet).
Stk. 2. Opstilling og klassifikation, konsolideringsmetode,
indregningsmetode og malegrundlag samt den anvendte mo-
neteere enhed ma ikke andres fra ar til ar (reel kontinuitet).
/ndring kan dog ske, hvis der derved bedre opnas et retvi-
sende billede, eller hvis @ndringen er ngdvendig som fglge
af lovaendring eller nye regler udstedt i medfgr af § 196.
Stk. 3. Finanstilsynet kan uanset stk. 1, nr. 8, fastsatte
regler om pligt til modregning.
Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 1, nr. 6-9, og stk. 2 kan fra-
viges i serlige tilfelde. 1 s fald finder § 186, stk. 3, 2. pkt.,
tilsvarende anvendelse.

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

8§ 189. Finansielle virksomheders aktiver og forpligtelser
skal, medmindre andet er fastsat i medfer af § 196, males til
dagsveerdi. Aktiver og forpligtelser op- og nedskrives i over-
ensstemmelse hermed, og op- og nedskrivninger indregnes i
resultatopgarelsen, medmindre andet er fastsat i medfer af §
196.

8 190. Supplerende beretninger, f.eks. beretninger om vi-
den og medarbejdernes forhold (videnregnskaber), om mil-
jeforhold (grgnne regnskaber), om virksomhedens sociale
ansvar (sociale regnskaber) og om virksomhedens etiske
malsztninger og opfelgning herpa (etiske regnskaber) skal
give en retvisende redegarelse inden for rammerne af almin-
deligt anerkendte retningslinjer for sddanne beretninger. De
skal opfylde kvalitetskravene i § 187, stk. 3, og med de lem-
pelser, der fglger af forholdets natur, de grundleeggende for-
udsatninger i § 188, stk. 1 og 2.

Stk. 2. Af de supplerende beretninger skal fremga de me-
toder og mélegrundlag, efter hvilke beretningerne er udar-
bejdet.
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§ 191. Regnskabsaret skal falge kalenderaret.

Stk. 2. Farste regnskabsperiode kan omfatte et kortere el-
ler lengere tidsrum end 12 méneder, dog hgjst 18 maneder.

Stk. 3. Modervirksomheder og dattervirksomheder skal
sikre, at dattervirksomheden har samme regnskabsar som
modervirksomheden, medmindre det ikke er muligt pa
grund af forhold, som er ude af modervirksomhedens og
dattervirksomhedens kontrol.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i se&rlige tilfeelde dispensere fra
kravet i stk. 1.

§ 192. Indregning, maling og oplysninger i monetere en-
heder skal foretages i danske kroner eller i euro. Finanstilsy-
net kan i regler udstedt i medfer af 8 196 fastsette, at belg-
bene anfgres i andre fremmede valutaer, der er relevante for
virksomheden henholdsvis virksomhedens koncern.

§ 193. Arsrapporten skal revideres af virksomhedens eks-
terne revisorer, jf. 8 199. Revisionen omfatter ikke ledelses-
beretningen og de supplerende beretninger, som indgar i ars-
rapporten, jf. § 190. Revisor skal dog afgive en udtalelse
om, hvorvidt oplysningerne i ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med Aarsregnskabet og et eventuelt koncer-
nregnskab.

§ 194. Arsrapporten skal i den form, hvori den er forelagt
og godkendt af bestyrelsen, indsendes til Finanstilsynet uden
ugrundet ophold efter det bestyrelsesmgde, hvor arsrappor-
ten er endeligt godkendt.

Stk. 2. Ekstern revisors revisionsprotokollat vedrgrende
arsrapporten samt for virksomheder med intern revisor tilli-
ge intern revisionschefs revisionsprotokollat vedrgrende ars-
rapporten skal indsendes til Finanstilsynet samtidig med
indsendelse af arsrapporten efter stk. 1. Farer ekstern revisor
ikke en revisionsprotokol vedrgrende arsrapporten, indsen-
des anden tilsvarende dokumentation.

§ 195. Den godkendte arsrapport skal indsendes til Er-
hvervsstyrelsen uden ugrundet ophold efter endelig godken-
delse og senest 4 maneder efter regnskabsarets afslutning.
Ligeledes skal den af virksomheden udarbejdede halvarsrap-
port indsendes til Erhvervsstyrelsen senest 3 maneder efter
halvérsperiodens afslutning. Efter modtagelsen sender Er-
hvervsstyrelsen en kopi af arsrapporten og halvarsrapporten
til Finanstilsynet.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber skal uanset stk. 1
indsende den af virksomheden udarbejdede halvarsrapport
til Erhvervsstyrelsen senest 2 maneder efter halvarsperio-
dens afslutning.

Stk. 3. Den indsendte arsrapport skal i det mindste inde-
holde de obligatoriske bestanddele samt den fulde revisions-
pétegning. @nsker virksomheden at fa offentliggjort supple-
rende beretninger som navnt i § 190, skal disse indsendes
sammen med de obligatoriske bestanddele af arsrapporten,
saledes at de obligatoriske bestanddele og de supplerende
beretninger tilsammen fremstar som ét dokument betegnet
»arsrapport.

Stk. 4. Finanstilsynet kan efter forhandling med Erhvervs-
styrelsen fastsette neermere regler om indsendelse af arsrap-
porter til Erhvervsstyrelsen og regler om offentliggarelse af
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arsrapporter. Der kan herunder fastsaettes narmere regler
om, at arsrapporter og halvarsrapporter skal indsendes digi-
talt til Erhvervsstyrelsen, og at kommunikation i forbindelse
hermed skal forega digitalt.

§ 196. Finanstilsynet fastsztter naermere regler for arsrap-
porten, herunder regler om indregning og maling af aktiver,
forpligtelser, indtegter og omkostninger, opstilling af resul-
tatopgerelse og balance samt krav til noter og ledelsesberet-
ning.

Stk. 2. Finanstilsynet fastseetter tillige regler for koncer-
nregnskaber, herunder regler for, hvornar en arsrapport skal
indbefatte et koncernregnskab, samt hvilke selskaber dette
skal omfatte.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte regler for udfeerdigelse
og offentliggerelse af regnskabsrapporter, der dekker korte-
re perioder end arsrapporten.

§ 197. Med henblik pa at sikre, at finansielle virksomhe-
ders, finansielle holdingvirksomheders og forsikringshol-
dingvirksomheder arsrapporter er i overensstemmelse med
reglerne i dette kapitel og de regler, der er udstedt i medfar
af 8 196, og at finansielle virksomheders koncernregnskaber
omfattet af artikel 4 i Radets forordning om anvendelse af
internationale regnskabsstandarder er i overensstemmelse
med de internationale regnskabsstandarder, kan Finanstilsy-
net

1) yde vejledning,
2) patale overtreedelser og
3) pabyde, at fejl skal rettes, og at overtreedelser skal brin-

ges til ophar.

8§ 198. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder skal foretage
regelmaessige regnskabsindberetninger til Finanstilsynet i
overensstemmelse med skemaer og vejledninger hertil ud-
feerdiget af Finanstilsynet. Indberetningerne skal indsendes
til Finanstilsynet i elektronisk form.

Stk. 2. Finanstilsynet kan dispensere fra § 198, stk. 1, 2.
pkt.

8 199. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder skal have
mindst én statsautoriseret revisor, og denne skal, safremt der
er tale om revision af pengeinstitutter, realkreditinstitutter
eller forsikringsselskaber, tillige veere certificeret af Finans-
tilsynet. Veelges mere end én revisor eller udpeges en revi-
sor efter 3. pkt., skal de yderligere valgte eller udpegede re-
visorer vere statsautoriserede og safremt der er tale om revi-
sion af pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller forsikrings-
selskaber, skal den eller de underskrivende revisorer tillige
veere certificeret af Finanstilsynet. Finanstilsynet kan i serli-
ge tilfeelde udpege en yderligere revisor. Denne revisor fun-
gerer pa samme vilkar og efter samme regler som de reviso-
rer, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 2. Revisorerne i en finansiel virksomhed, i en finan-
siel holdingvirksomhed eller i en forsikringsholdingvirk-
somhed skal tillige veere revisorer i virksomhedens datter-
virksomheder. Hvis en finansiel virksomhed, en finansiel
holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed
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har en dattervirksomhed, der er et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller et forsikringsselskab, skal de valgte under-
skrivende revisorer vere certificerede af Finanstilsynet til at
revidere disse typer af finansiel virksomhed, jf. stk. 1. Det er
dog tilstreekkeligt, at de tilsammen er certificerede til at revi-
dere de enkelte typer af finansiel virksomhed i koncernen.

Stk. 3. Stk. 2 finder ikke anvendelse pa modervirksomhe-
der og dattervirksomheder, der ikke er hjemmehgrende i
Danmark.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fratage en revisor dennes certifi-
cering, jf. stk. 1, 1. pkt., og dermed retten til at revidere den
konkrete type af finansiel virksomhed og i stedet udpege en
anden revisor, jf. stk. 1, 3. pkt., indtil nyt valg er foretaget,
safremt

1) revisor ikke inden for en af Finanstilsynet fastsat frist
kan dokumentere, at denne opfylder kravene til certifi-
cering, eller

2) Finanstilsynet finder, at revisor helt eller delvis ikke

har fungeret tilfredsstillende, og hvor der er grund til at
antage, at vedkommende ikke vil varetage revisionen
pa forsvarlig made.

Stk. 5. Revisorer, der i henhold til stk. 4 far frataget certi-
ficeringen, kan forlange Finanstilsynets afggrelse indbragt
for domstolene. Anmodning herom skal indgives til Finans-
tilsynet, inden 4 uger efter at afgerelsen er meddelt den pa-
geldende. Anmodningen har ikke opsettende virkning, men
retten kan ved kendelse bestemme, at den pageldende revi-
sor under sagens behandling kan opretholde sit hverv som
revisor for den konkrete type af finansiel virksomhed. Fi-
nanstilsynet indbringer inden 4 uger sagen for domstolene.
Sagen anleegges i den borgerlige retsplejes former.

Stk. 6. Ved revisorskifte skal virksomheden og afgaende
revisor senest 1 maned efter fratreeden give Finanstilsynet
hver sin redeggrelse, hvis skiftet skyldes serlige forhold.

Stk. 7. Finanstilsynet kan palegge revisor og for virksom-
heder med intern revisor tillige intern revisionschef at give
oplysninger om forholdene i en finansiel virksomhed, i en
finansiel holdingvirksomhed, i en forsikringsholdingvirk-
somhed eller i sadanne virksomheders dattervirksomheder.

Stk. 8. Finanstilsynet kan foranstalte en ekstraordinzr re-
vision i en finansiel virksomhed, i en finansiel holdingvirk-
somhed, i en forsikringsholdingvirksomhed eller i sddanne
virksomheders dattervirksomheder. Den finansielle virk-
somhed kan pélaegges at betale for revisionens udfarelse. Fi-
nanstilsynet godkender honorarets starrelse.

Stk. 9. 88 144-149 i selskabsloven om revision finder med
de forngdne tilpasninger tilsvarende anvendelse pé finansiel-
le virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsik-
ringsholdingvirksomheder, der ikke er aktieselskaber.

Stk. 10. Bestyrelsen kan ikke tillade, jf. § 80, stk. 1, at in-
terne revisions- og vicerevisionschefer udfgrer revisionsop-
gaver i virksomheder uden for koncernen. Bestyrelsen kan
heller ikke tillade, at interne revisions- og vicerevisionsche-
fer udfgrer andet arbejde end revisionsopgaver i virksomhe-
der inden for koncernen eller i virksomheder inden for
samme administrationsfellesskab. Finanstilsynet kan i seerli-
ge tilfeelde dispensere fra 1. pkt.
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Stk. 11. Bestyrelsen kan ikke tillade, jf. 8 80, stk. 1, at in-
terne revisions- og vicerevisionschefer patager sig hverv,
der bevirker, at de kommer i strid med habilitetsbestemmel-
ser svarende til dem, der i medfgr af revisorloven og Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 537/2014 af
16. april 2014 om specifikke krav til lovpligtig revision af
virksomheder af interesse for offentligheden finder anven-
delse for eksterne revisorer for virksomheder af interesse for
offentligheden.

Stk. 12. Finanstilsynet fastseetter bestemmelser om revi-
sionens gennemfarelse i finansielle virksomheder, i finan-
sielle holdingvirksomheder, i forsikringsholdingvirksomhe-
der og i sadanne virksomheders dattervirksomheder. Herun-
der kan Finanstilsynet fastseette bestemmelser om intern re-
vision og om systemrevisionens gennemfarelse i feelles da-
tacentraler.

Stk. 13. Finanstilsynet fastseetter nermere bestemmelser
om certificering af revisorer, jf. stk. 1 og 4.

8 200. En ekstern revisor og en intern revisionschef skal
straks meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold, der er
af afgarende betydning for virksomhedens fortsatte aktivitet,
herunder forhold, som revisorerne matte veere gjort bekendt
med som led i hvervet som revisor i virksomheder, som
virksomheden har snavre forbindelser med.

Seerlige regler om anvendelse af arets overskud i
pengeinstitutter

8§ 201. Et pengeinstitut skal foretage de henlaggelser, der
er ngdvendige efter instituttets gkonomiske stilling. Vedtaeg-
terne kan foreskrive pligt til henlaeggelse.

8§ 202. En sparekasses overskud skal henlagges til egen-
kapitalen bortset fra belgb, der tillegges sparekassens med-
arbejdere som led i aftaler om overskudsdeling, belgb, som
sparekassens reprasentantskab beslutter at anvende til for-
rentning af sparekassens garantkapital, og belgb, der udlod-
des til indehavere af hybrid kernekapital udstedt af sparekas-
sen, hvis garantkapitalen eller den hybride kernekapital op-
fylder betingelserne for at veaere egenkapital.

Stk. 2. Repreasentantskabet kan dog bestemme, at der skal
anvendes belgb fra sparekassens arlige overskud til almen-
nyttige eller velgarende formal. Sadanne belgb kan eventu-
elt henlagges til en serlig fond til senere udbetaling.

Stk. 3. Overfarsel til garantikapitalen fra sparekassens gv-
rige egenkapital er forbudt.

8 203. Beslutning om fordeling af det overskudsbelgb, en
andelskasse har til disposition efter arsregnskabet, traeffes af
generalforsamlingen. Generalforsamlingen ma ikke beslutte
uddeling af hgjere udbytte end foreslaet eller tiltradt af be-
styrelsen.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan beslutte, at der af andels-
kassens midler ydes gaver til almennyttige eller dermed li-
gestillede formal, for s vidt det under hensyn til hensigten
med gaven, andelskassens gkonomiske stilling samt om-
steendighederne i gvrigt ma anses for rimeligt. Bestyrelsen
kan til de formal, der er navnt i 1. pkt., anvende belgh, som
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i forhold til andelskassens gkonomiske stilling er af ringe
betydning.

Afsnit VII
Indgreb i eller ophgr af den finansielle virksomhed

Kapitel 14
Sammenlagning og omdannelse

Sammenlagning

§ 204. En finansiel virksomhed ma ikke uden erhvervsmi-
nisterens tilladelse sammenlaegges med en anden finansiel
virksomhed eller en bestemt forretningsdel af en anden fi-
nansiel virksomhed. Tilsvarende geelder, nar den fortsetten-
de virksomhed er en udenlandsk virksomhed.

Stk. 2. Afgarelse efter stk. 1 skal meddeles ansggeren se-
nest 2 maneder efter ansggningens modtagelse. Hvis ansgg-
ningen er ufuldstendig, skal afggrelse meddeles, senest 2
maneder efter at ansggeren har fremsendt de oplysninger,
der er ngdvendige for at treeffe afgarelsen. Der skal under
alle omsteendigheder treeffes en afggrelse senest 6 maneder
efter ansggningens modtagelse. Fristerne forlenges med 3
maneder, nar afggrelsen skal afvente meddelelse om indsi-
gelser, jf. stk. 6 og 7.

Stk. 3. Tilladelse efter stk. 1 kan blandt andet nagtes, hvis
sammenlagningen strider mod vesentlige samfundshensyn.

Stk. 4. § 238, stk. 2, § 239, stk. 2, § 242, 2. pkt., § 256,
stk. 2, § 257, stk. 2, § 260, 2. pkt., § 277, 2. pkt., § 294, stk.
2, 0g § 297, 2. pkt., i selskabsloven finder ikke anvendelse
ved sammenlagninger omfattet af stk. 1.

Stk. 5. Et forsikringsselskab, der ved sammenlegning
overdrager hele eller en del af sin forsikringshestand til et
andet forsikringsselskab, uden at sammenlagningen er om-
fattet af kapitel 15 eller 16 i selskabsloven, frigares ved til-
ladelsen efter stk. 1 for ansvar over for forsikringstagerne.

Stk. 6. Medmindre erhvervsministeren finder, at tilladelse
til overdragelsen af en forsikringsbestand bgr neegtes, skal
Finanstilsynet offentliggare en redeggrelse for den pataenkte
overdragelse i Statstidende og i et landsdekkende dagblad.
Redeggrelsen skal indeholde en opfordring til de forsik-
ringstagere, hvis forsikringer agtes overdraget, til senest 3
maneder efter offentliggerelsen at afgive skriftlig meddelel-
se til Finanstilsynet, safremt de har indsigelser mod overdra-
gelsen. Selskabet skal samtidig sende en meddelelse om
overdragelsen samt Finanstilsynets redegarelse til de forsik-
ringstagere, hvis adresse er selskabet bekendt.

Stk. 7. Efter udlgbet af den i stk. 6 omhandlede frist treef-
fer erhvervsministeren under hensyntagen til de fremsatte
indsigelser beslutning om, hvorvidt forsikringsbestanden
kan overdrages i overensstemmelse med det fremsatte for-
slag. Overdragelsen kan ikke paberabes som grundlag for at
heeve forsikringsaftalen.

Stk. 8. Sker overdragelsen af en forsikringsbestand i for-
bindelse med en fusion af forsikringsselskaber, kan fusionen
uanset § 27 i lov om forsikringsaftaler ikke paberéabes af for-
sikringstagerne som grundlag for at ophave forsikringsafta-
len.
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Stk. 9. For sa vidt angar livsforsikringsvirksomhed, kan
der i forbindelse med overdragelsen kun foretages sddanne
@ndringer i det overdragende selskabs forsikringsvilkar,
herunder bonusreglerne, som af Finanstilsynet skennes at
veare en ngdvendig fglge af overdragelsen.

Stk. 10. Fusionsplaner, spaltningsplaner og vurderings-
mandenes erklering efter 88 242 og 243 i selskabsloven
skal for forsikringsselskaber senest 4 uger efter underskri-
velsen sendes til Finanstilsynet, som offentligger modtagel-
sen af fusionsplanen, spaltningsplanen og vurderingsman-
denes erkleering.

8§ 205. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at be-
stemmelserne vedrgrende fusion i kapitel 15 og 16 i selska-
bsloven med de forngdne tilpasninger finder anvendelse pa

1) fusion af gensidige forsikringsselskaber,
2) fusion af andels- og sparekasser og
3) fusion af gensidige forsikringsselskaber og spare- og

andelskasser med et kapitalselskab.

§ 206. Senest 1 maned inden sammenlaegning af et penge-
institut eller et realkreditinstitut eller en bestemt forretnings-
del af disse, jf. § 204, skal pengeinstituttet eller realkreditin-
stituttet orientere indskyderne eller investorerne herom, sa-
fremt denne far betydning for indskydernes og investorernes
dekning efter 88 9 og 10 i lov om en indskyder- og inve-
storgarantiordning.

Stk. 2. Finanstilsynet kan give tilladelse til en kortere frist
end den i stk. 1 ngevnte, hvis Finanstilsynet vurderer, at hen-
synet til beskyttelse af forretningshemmeligheder eller den
finansielle stabilitet tilsiger det.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder med de forngdne tilpasninger til-
svarende anvendelse pa filialer beliggende i Danmark af
kreditinstitutter etableret i et andet land.

Sparekassers og andelskassers omdannelse til
aktieselskaber

8 207. | sparekasser, der har drevet virksomhed siden den
1. januar 1989, og i andelskasser, der har drevet virksomhed
siden den 1. januar 1995, kan reprasentantskabet eller gene-
ralforsamlingen efter reglerne i dette kapitel beslutte, at spa-
rekassen eller andelskassen oplgses uden likvidation ved
overdragelse af sparekassens eller andelskassens aktiver og
geeld som helhed til et af sparekassen eller andelskassen ejet
eller oprettet aktieselskab, der har tilladelse til at drive pen-
geinstitutvirksomhed  (sparekasseaktieselskab/andelskasse-
aktieselskab). Aktier i aktieselskabet svarende til veerdien af
de indskudte aktiver efter fradrag af sparekassens eller den
enkelte andelskasses geeld, jf. dog § 208, stk. 2, overdrages i
sparekasser til en fond, i andelskasser til en fond eller en
forening. Fondene anses som erhvervsdrivende fonde. For-
eningerne er omfattet af lov om visse erhvervsdrivende virk-
somheder, og foreningernes medlemmer skal vere aktionz-
rer i aktieselskabet.

Stk. 2. Beslutning i henhold til stk. 1 treeffes med det fler-
tal, der kreaeves til sparekassens eller andelskassens oplgs-
ning.

Stk. 3. | tilfeelde af oplgsning af en i medfar af stk. 1 op-
rettet forening, der ejer aktier i et andelskasseaktieselskab,
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kan egenkapitalen ikke udloddes til foreningens medlem-
mer.

8§ 208. 88 236-251 og 271-290 i selskabsloven finder med
de ngdvendige @ndringer anvendelse pa fusionen, jf. § 207,
stk. 1, mellem aktieselskabet som det fortseettende selskab
og sparekassen eller andelskassen som det ophgrende sel-
skab. § 327, stk. 2, § 328, stk. 2, og 8§ 331, 2. pkt., i selska-
bsloven finder ikke anvendelse.

Stk. 2. Garanterne i sparekassen og andelshaverne i an-
delskassen skal tilbydes enten en ombytning til markedskurs
af deres garantbeviser og andelsbeviser til aktier i aktiesel-
skabet, kontant indlgsning eller en kombination heraf. Hvis
der tilbydes kontant indlgsning, skal dette ske, inden fusi-
onsplanen underskrives. Kontant indlgsning af garantkapital
eller andelskapital er betinget af, at omdannelsen gennemfg-
res.

Stk. 3. Den i § 237, stk. 1, 3 og 4, i selskabsloven navnte
fusionsplan skal indeholde oplysning og bestemmelse om de
rettigheder, der tilleegges garanterne og andelshaverne.

Stk. 4. Erhvervsministeren skal godkende fusionen i hen-
hold til § 204, stk. 1.

§ 209. De i henhold til § 207, stk. 1, oprettede fonde eller
foreninger, der ejer aktier i et sparekasseaktieselskab eller et
andelskasseaktieselskab, ledes af en bestyrelse pa mindst 3
medlemmer. Bestyrelserne for de i 1. pkt. neevnte fonde og
foreninger skal varetage fondens eller foreningens interes-
ser.

Stk. 2. Falgende personer mé ikke tilsammen eller hver
for sig udpege eller udgare et flertal af bestyrelsen for den i
stk. 1 nevnte fond eller forening:

1) Medlemmer af bestyrelsen, reprasentantskabet eller
lignende repraesentative organer og ansatte i sparekas-
seaktieselskabet eller andelskasseaktieselskabet, jf. §
207, stk. 1.

Medlemmer af bestyrelsen, reprasentantskabet eller

lignende repraesentative organer og ansatte i fondens

eller foreningens datterselskaber eller associerede virk-
somheder.

Aktionzrer i sparekasseaktieselskabet eller andelskas-

seaktieselskabet, hvis stemmeret direkte eller indirekte

udger mindste 5 pct. af aktiekapitalens stemmerettighe-
der, eller hvis pélydende veerdi direkte eller indirekte
udger mindst 5 pct. af aktiekapitalen.

Stk. 3. Formanden for bestyrelsen i sparekasseaktieselska-

bet eller andelskasseaktieselskabet ma ikke samtidig vere

medlem af bestyrelsen for de i stk. 1 navnte fonde eller for-
eninger.

Stk. 4. Til bestyrelsen for de i stk. 1 naevnte fonde eller
foreninger udpeges 1 medlem af og blandt sparekasseaktie-
selskabets eller andelskasseaktieselskabets medarbejderre-
praesentanter, medmindre reglerne om koncernrepreesentati-
on i lov om erhvervsdrivende fonde finder anvendelse. Reg-
lerne i selskabsloven om koncernrepraesentation finder til-
svarende anvendelse for det pagealdende medlem.

Stk. 5. Fonde og foreninger omfattet af stk. 1 skal give Fi-
nanstilsynet de oplysninger, der er ngdvendige for tilsynets
virksomhed. § 347, stk. 2, finder tilsvarende anvendelse.

2)

3)
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Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 1-5 finder ikke anvendelse,
hvis sparekasseaktieselskabet eller andelskasseaktieselska-
bet er afviklet efter 88 226 og 227 og sparekasseaktieselska-
bet eller andelskasseaktieselskabet ikke anses for at veere vi-
derefgrt. Nar sparekasseaktieselskabet eller andelskasseak-
tieselskabet er afviklet og ikke kan anses for viderefart, an-
ses fonden fortsat som en erhvervsdrivende fond, jf. § 207,
stk. 1. Erhvervsstyrelsen skal som fondsmyndighed tillade
de &ndringer i fondens vedtaegter, som er ngdvendige efter
lov om erhvervsdrivende fonde. Tilsvarende geelder forenin-
ger, jf. 8 207, stk. 1, hvor Erhvervsstyrelsen skal tillade de
@&ndringer i foreningens vedtagter, som er ngdvendige efter
lov om visse erhvervsdrivende virksomheder.

§ 210. (Ophavet)

8§ 211. | sparekasser, der har drevet virksomhed siden den
1. januar 1989, kan reprasentantskabet beslutte, at sparekas-
sen oplgses uden likvidation ved overdragelse af sparekas-
sens aktiver og passiver som helhed til et af sparekassen ejet
eller oprettet aktieselskab, der har tilladelse til at drive pen-
geinstitutvirksomhed, og at der i aktieselskabet oprettes en
bunden sparekassereserve svarende til veerdien af de ind-
skudte aktiver efter fradrag af sparekassens geld.

Stk. 2. 8 7, stk. 7, 88 207 og 208 finder tilsvarende anven-
delse.

8§ 212. Den bundne sparekassereserve, jf. § 211, kan bru-
ges til dekning af underskud, der ikke dakkes af belgh, der
kan anvendes til udbytte i aktieselskabet.

Stk. 2. | tilfelde af pengeinstituttets ophgr kan udlodning
til aktionaererne kun finde sted, nar forpligtelserne efter stk.
4 er opfyldt.

Stk. 3. Ved fusion med et andet pengeinstitut overtager
det fortsettende selskab sparekassereserven pa de samme
vilkar, som indtil fusionen var galdende.

Stk. 4. | tilfeelde af pengeinstituttets ophgr anvendes spa-
rekassereserven til almennyttige eller velgarende formal ef-
ter nermere regler fastsat i beslutningen efter § 211.

8§ 213. Ud over de i 8 201 foreskrevne henlaeggelser skal
der arligt af den del af arets overskud, der ikke medgar til
daekning af underskud fra tidligere ar, henleegges 10 pct. til
den bundne sparekassereserve, jf. § 211. Hvis henlaeggelsen
vil overstige en forrentning af sparekassereserven, der svarer
til den efter stk. 2 fastsatte rente med fradrag af en forholds-
massig andel af arets selskabsskat, henlegges dog alene et
belgb svarende til denne forrentning.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter regler for beregning af
den rente, der finder anvendelse efter stk. 1.

Realkreditfonde og realkreditforeninger, der har veeret
realkreditinstitutter

8§ 214. Fonde, der har varet realkreditinstitutter, og fonde,
der er oprettet i forbindelse med omdannelse af realkreditin-
stitutter til aktieselskaber, er omfattet af lov om erhvervsdri-
vende fonde.

Stk. 2. Uanset at et realkreditaktieselskab afvikles efter 8§
226 og 227 og ikke anses for at veere viderefart, anses fon-
den, jf. stk. 1, fortsat for at veere en erhvervsdrivende fond.
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/Endringer i fondens vedtaegter, som er ngdvendige efter lov
om erhvervsdrivende fonde, skal godkendes i Erhvervssty-
relsen, som er fondsmyndighed.

§ 214 a. Foreninger, der har varet realkreditinstitutter, er
omfattet af lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, jf.
lovens § 1 a.

§ 215. (Ophavet)

§ 216. En fond eller forening, der har veeret et realkredit-
institut, og en fond, der er oprettet i forbindelse med omdan-
nelse af et realkreditinstitut til et aktieselskab, skal ledes af
en bestyrelse pd mindst 5 medlemmer, hvis fonden eller for-
eningen ejer realkreditaktieselskabet.

Stk. 2. Medlemmerne af foreningen eller lantagerne i real-
kreditaktieselskabet henholdsvis indehaverne af realkredit-
obligationer og andre vardipapirer udstedt af realkreditak-
tieselskabet veelger hver et eller flere medlemmer af besty-
relsen i fonden eller foreningen omfattet af stk. 1. Disse
medlemmer skal tilsammen udgere mere end halvdelen af
bestyrelsen. Medlemmer valgt af indehaverne af realkredit-
obligationer og andre verdipapirer kan ikke udgere mere
end halvdelen af bestyrelsen.

Stk. 3. Falgende persongrupperinger ma ikke tilsammen
eller hver for sig udpege eller udggare et flertal af bestyrelsen
for den i stk. 1 neevnte fond eller forening:

1) Medlemmer af bestyrelsen, repreesentantskaber eller
lignende repraesentative organer og ansatte i realkredit-
selskabet.

Medlemmer af bestyrelsen, repraesentantskabet eller

lignende repraesentative organer og ansatte i fondens

eller foreningens datterselskaber eller associerede virk-
somheder.

Aktionzrer i realkreditaktieselskabet, hvis stemmeret

direkte eller indirekte udger mindst 5 pct. af aktiekapi-

talens stemmerettigheder, eller hvis aktiebesiddelsen i

realkreditaktieselskabet har en palydende verdi, der di-

rekte eller indirekte udger mindst 5 pct. af aktiekapita-

len.

Stk. 4. Formanden for bestyrelsen i realkreditaktieselska-

bet ma ikke samtidig vaere medlem af bestyrelsen for den i

stk. 1 nzevnte fond eller forening.

Stk. 5. Besidder den i stk. 1 naevnte fond eller forening ik-
ke andre aktiver end realkreditobligationer og lign. eller ka-
pitalinstrumenter udstedt af finansielle virksomheder eller
finansielle holdingvirksomheder i koncernen, der pa erhver-
velsestidspunktet indgér i det pagaldende selskabs egenka-
pital eller basiskapital, geelder stk. 3 og 4 ikke. | sddanne til-
feelde m& mindst 1 medlem af bestyrelsen i fonden eller for-
eningen ikke samtidig veere medlem af bestyrelsen for eller
ansat i realkreditselskabet eller i andre selskaber i koncer-
nen.

§§ 217-218. (Ophvet)

8§ 219. | tilfelde af afvikling af en forening, der har veeret
et realkreditinstitut, kan egenkapitalen ikke udloddes til for-
eningens medlemmer.

2)

3)
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§ 220. Realkreditinstitutter, der er omdannet til aktiesel-
skaber efter indkapslingsmodellen, kan bruge den bundne
fondsreserve til daekning af underskud, der ikke daekkes af
belgb, der kan anvendes til udbytte i aktieselskabet.

Stk. 2. Ved sammensmeltning af realkreditinstituttet efter
§ 204 overtager det fortsettende selskab fondsreserven pa
samme vilkar, som var geeldende indtil sammensmeltningen.

Stk. 3. | tilfelde af realkreditinstituttets ophgr anvendes
fondsreserven til almennyttige eller velggrende formal efter
nermere regler fastsat i omdannelsesbeslutningen. Udlod-
ning til aktionaererne kan kun finde sted, nar forpligtelserne
efter 1. pkt. er opfyldt.

§ 221. Realkreditinstitutter, der er omdannet til aktiesel-
skaber efter indkapslingsmodellen, skal henleegge 10 pct. af
arets overskud, der ikke medgar til deekning af underskud
fra tidligere ar, til fondsreserven. Hvis henlaeggelsen vil
overstige den forrentning af fondsreserven, der svarer til den
rente, Finanstilsynet fastsetter i medfar af § 213, stk. 2, med
fradrag af en forholdsmassig andel af arets selskabsskat,
henlaegges dog alene et belgb svarende til denne forrentning.

Omdannelse af forsikringsselskaber

8§ 222. Form, indhold og gennemfgrelse af en omdannelse
af et forsikringsselskab skal godkendes af Finanstilsynet.
Det fortseettende forsikringsselskab indtreeder i det ophgren-
de forsikringsselskabs rettigheder og forpligtelser.

Kapitel 15
Ophgr

Inddragelse af tilladelse

8 223. Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen til at drive
virksomhed som pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmeeg-
lerselskab, investeringsforvaltningsselskab og forsikrings-
selskab samt veerdipapirhandler, hvis virksomheden anmo-
der herom.

8 224. Finanstilsynet kan endvidere inddrage tilladelsen
til at drive virksomhed som pengeinstitut, realkreditinstitut,
fondsmaeglerselskab, investeringsforvaltningsselskab og for-
sikringsselskab,

1) hvis den finansielle virksomhed ger sig skyldig i grove
eller gentagne overtraedelser af denne lov, lov om veer-
dipapirhandel m.v. eller lov om realkreditlan og real-
kreditobligationer m.v., regler udstedt i medfar af disse
love, forordninger udstedt i medfer af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. novem-
ber 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens I1), Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber, forordninger og regler udstedt
i medfar af Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber eller
forordninger udstedt i medfgr af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om ad-
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gang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om

tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber,

hvis den finansielle virksomhed ikke opfylder kravene
til at fa en tilladelse, herunder kravene i kapitel 3, jf.

dog § 126 a, stk. 2, nr. 1 og 2, og artikel 93, stk. 1 og 2,

i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.

575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til

kreditinstitutter og investeringsselskaber,

hvis virksomhed som finansiel virksomhed ikke pébe-

gyndes senest 12 maneder efter, at Finanstilsynet har

meddelt virksomheden tilladelse, eller

hvis der ikke udgves finansiel virksomhed i en periode

pa over 6 maneder.

Stk. 2. Har et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et in-
vesteringsforvaltningsselskab en tilladelse som veerdipapir-
handler i medfar af § 9, stk. 1, kan tilladelsen som veerdipa-
pirhandler inddrages, hvis betingelserne i stk. 1, nr. 1-4, er
opfyldt.

Stk. 3. Har et pengeinstitut eller realkreditinstitut tilladel-
se til at udstede serligt dekkede obligationer, kan tilladel-
sen inddrages, hvis
1) pengeinstituttet gor sig skyldig i grove eller gentagne

overtreedelser af 88 152 a-152 g eller regler fastsat i

medfer af § 16 a, stk. 4, eller § 152 h,

realkreditinstituttet ger sig skyldig i grove eller gentag-

ne overtreedelser af 8§ 33 a-33 e i lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v. eller regler fastsat i med-
for af 8 16 a, stk. 4, i denne lov eller 8 33 f i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. eller
udstedelse af serligt deekkede obligationer ikke er pa-
begyndt, senest 12 méneder efter at Finanstilsynet har
meddelt instituttet tilladelse.
Stk. 4. Har et pengeinstitut tilladelse til at fgre et refinan-
sieringsregister, kan Finanstilsynet inddrage tilladelsen, hvis
pengeinstituttet ger sig skyldig i grove eller gentagne over-
treedelser af § 152 j, stk. 1, 2. pkt., eller stk. 2, § 152 k, stk.
1,2, 4 eller 5, § 152 |, § 152 m, stk. 1, eller regler fastsat i
medfgr af § 152 j, stk. 5, eller § 152 m, stk. 2.

Stk. 5. Har et pengeinstitut eller et realkreditinstitut tilla-
delse som veerdipapirhandler i medfer af § 9, stk. 1, kan til-
ladelsen som pengeinstitut eller realkreditinstitut inddrages,
hvis betingelserne i stk. 1, nr. 1-4, er opfyldt.

Stk. 6. Opfylder et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller
et fondsmaglerselskab | ikke likviditetsdeekningskravet i ar-
tikel 412, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, og opfyl-
der et fondsmaeglerselskab | ikke krav fastsat i medfgr af §
156, og har de ikke tilvejebragt den foreskrevne likviditet
inden for en af Finanstilsynets fastsat frist, kan Finanstilsy-
net inddrage tilladelsen. Finanstilsynet kan forlaenge fristen,
hvis Finanstilsynet skanner dette ngdvendigt.

Stk. 7. Har et gruppe 2-forsikringsselskab ikke gennem-
fert foranstaltningerne i planen for genoprettelse til opfyl-
delse af kravet til minimumsbasiskapitalen inden for frister-
ne i § 248, skal tilladelsen som forsikringsselskab inddrages.

Stk. 8. Har et gruppe 1-forsikringsselskab ikke gennem-
fart foranstaltningerne i planen for genoprettelse, jf. § 248 a,

2)

3)

4)

2)

3)
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stk. 1, til opfyldelse af solvenskapitalkravet inden for frister-
ne i § 248 a, stk. 2 eller 3, kan tilladelsen som forsikrings-
selskab inddrages. Har et gruppe 1-forsikringsselskab ikke
gennemfart foranstaltningerne i finansieringsplanen, jf. §
248 b, stk. 1, til opfyldelse af minimumskapitalkravet inden
for fristerne i § 248 b, stk. 2, skal tilladelsen som forsik-
ringsselskab inddrages.

8§ 224 a. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmeglerselskab | anses for ngdlidende eller forventeligt
ngdlidende, hvis
1) virksomheden overtraeder, eller hvis der er objektive in-

dikatorer til statte for, at virksomheden i ner fremtid

vil overtraede, kravene til at opretholde sin tilladelse pa

en made, som ger, at Finanstilsynet kan inddrage tilla-

delsen i henhold til 8§ 224, stk. 1, nr. 2, eller § 225, stk.

1,

der er objektive indikatorer til statte for en konstatering

af, at virksomheden i ner fremtid vil veere ude af stand

til at indfri sin geeld eller andre forpligtelser, efterhan-
den som de forfalder, og Finanstilsynet derfor kan ind-
drage tilladelsen i henhold til § 224, stk. 6, eller
virksomheden modtager ekstraordingr finansiel statte
fra det offentlige, medmindre stgtten gives for at undga
eller afhjeelpe en alvorlig forstyrrelse af dansk gkonomi
og opretholde den finansielle stabilitet og antager en af
falgende former:

a) Statsgaranti til deekning af likviditetsfaciliteter, der
stilles til radighed af Danmarks Nationalbank.

b) Statsgaranti for nyligt udstedte forpligtelser.

c) Tilforsel af kapitalgrundlag eller keb af kapitalin-
strumenter til handtering af kapitalmangel, der er
konstateret ved nationale stresstest eller stresstest
gennemfgrt pa EU-plan.

Stk. 2. En koncern anses som ngdlidende eller forventeligt
ngdlidende, nar koncernen pa konsolideret niveau er i en af
de i stk. 1 naevnte situationer.

Stk. 3. Finanstilsynet treeffer afgarelse om, at et pengein-
stitut, et realkreditinstitut, et fondsmeglerselskab 1 eller en
koncern anses for ngdlidende, eller forventeligt ngdlidende,
efter hgring af Finansiel Stabilitet.

2)

3)

§ 225. Opfylder et pengeinstitut, realkreditinstitut, fonds-
maglerselskab eller investeringsforvaltningsselskab ikke ka-
pitalkravene i artikel 92, stk. 1, og artikel 93, 97 og 500 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, § 124, stk. 3 og 6, § 125,
stk. 2, og § 126 a, stk. 2-7, og har det ikke tilvejebragt den
foreskrevne kapital inden for en af Finanstilsynet fastsat
frist, skal Finanstilsynet inddrage tilladelsen, jf. dog stk. 2, 5
0g 6.

Stk. 2. Et pengeinstitut eller realkreditinstitut, der opfylder
kapitalgrundlagskravet efter artikel 92, stk. 1, og minimums-
kapitalkravet i artikel 93 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,
men ikke opfylder det individuelle solvenskrav fastsat i
medfar af § 124, stk. 3, eller artikel 500 i Europa-Parlamen-
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tets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber, skal iveerksette de ngdvendige foranstaltninger
for at overholde dette solvenskrav. Finanstilsynet kan péby-
de instituttet at foretage de ngdvendige foranstaltninger in-
den for en af Finanstilsynet fastsat frist, som kan forlenges.
Finanstilsynet kan lgbende fastsette yderligere foranstalt-
ninger, safremt det findes pakraevet. Finanstilsynet kan fast-
sette en frist efter stk. 1 til opfyldelse af det individuelle
solvenskrav fastsat i medfgr af 8 124, stk. 3, eller artikel 500
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, hvorefter tilladelsen ind-
drages efter stk. 1, hvis instituttet ikke foretager de ngdven-
dige foranstaltninger efter 2. og 3. pkt.

Stk. 3. Hvis tilvejebringelsen af kapital kraever, at penge-
instituttets, realkreditinstituttets, fondsmaeglerselskabets el-
ler investeringsforvaltningsselskabets gverste myndighed
indkaldes, kan Finanstilsynet bestemme, at indkaldelse kan
ske med kortere frist end fastsat i vedtegterne.

Stk. 4. Opfylder en koncern omfattet af 88 171-174 ikke
solvenskravet i de pageeldende bestemmelser, og har den ik-
ke tilvejebragt den foreskrevne kapital inden for en af Fi-
nanstilsynet fastsat frist, kan Finanstilsynet inddrage penge-
instituttets, realkreditinstituttets, fondsmaglerselskabets el-
ler investeringsforvaltningsselskabets tilladelse, jf. dog stk.
5 0g 6.

Stk. 5. Finanstilsynet fastseetter fristen i stk. 1, 2 og 4
under hensyntagen til sagens karakter og de konkrete om-
steendigheder. Fristen kan forleenges, hvis Finanstilsynet
skanner det ngdvendigt.

Stk. 6. Finanstilsynet kan undlade at inddrage tilladelsen
efter stk. 1, 2 og 4, nar hensynet til en hensigtsmaessig krise-
handtering eller afvikling taler herfor.

Afvikling

§ 226. Nar Finanstilsynet inddrager et pengeinstituts, real-
kreditinstituts, fondsmaglerselskabs eller investeringsfor-
valtningsselskabs tilladelse i henhold til § 223, § 224, stk. 1,
2,5 09 6, og § 225, skal virksomheden afvikles, og anden
virksomhed ma ikke pabegyndes, for afviklingen er afslut-
tet.

Stk. 2. Nar Finanstilsynet inddrager tilladelsen i henhold
til § 224, stk. 2 og 5, skal den virksomhed, som pengeinsti-
tuttet, realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller inve-
steringsforvaltningsselskabet ikke laengere har tilladelse til,
afvikles. Finanstilsynet kan fastsette en frist, inden for hvil-
ken afviklingen skal vere foretaget.

Stk. 3. Nar Finanstilsynet inddrager et forsikringsselskabs
tilladelse, treeffer Finanstilsynet beslutning om, hvorvidt for-
sikringsselskabet skal sgge forsikringsbestanden overdraget
til et eller flere forsikringsselskaber, der driver forsikrings-
virksomhed her i landet, eller om selskabet pa anden made
skal sgge forsikringsbestanden afviklet. For livsforsikrings-
selskaber kan Finanstilsynet beslutte, at forsikringsbestan-
den tages under administration i overensstemmelse med §§
253-258.
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Stk. 4. Finanstilsynet kan i forbindelse med inddragelse af
et forsikringsselskabs tilladelse forbyde forsikringsselskabet
at rade over dets aktiver eller begraense dets radighed her-
over. § 167, stk. 6, finder tilsvarende anvendelse.

8§ 227. Afvikling, jf. § 226, sker ved likvidation eller kon-
kurs eller ved sammenlagning i henhold til § 204. Hvis af-
viklingen sker pa anden made, skal Finanstilsynet godkende
afviklingens form, indhold og gennemfarelse.

8§ 228. Finanstilsynet kan fastsette en frist for vedtagelse
af beslutning om likvidation efter § 217 i selskabsloven.
Overskrides fristen, kan Finanstilsynet beslutte, at den fi-
nansielle virksomhed skal traede i likvidation.

Stk. 2. Beslutning om afvikling af en finansiel virksomhed
skal straks meddeles til Finanstilsynet.

8 229. Et selskab, der driver livsforsikringsvirksomhed,
kan ikke uden samtykke fra hver enkelt forsikringstager op-
lgses, medmindre det forinden har overdraget hele sin for-
sikringsbestand til et andet selskab i overensstemmelse med
de i § 204 fastsatte regler eller dets forsikringshestand er ta-
get under administration.

8§ 230. Et forsikringsselskab, der driver arbejdsulykkesfor-
sikring, kan ikke oplgses, medmindre det forinden har over-
draget hele sin arbejdsulykkesforsikringsbestand til et andet
selskab i overensstemmelse med de i § 204 fastsatte regler,
eller dets arbejdsulykkesforsikringshestand er taget under
administration af Arbejdsmarkedets Erhvervssikring i hen-
hold til § 54 i lov om arbejdsskadesikring.

Serlige regler om likvidation og konkurs

8 231. Et pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmaglersel-
skab eller investeringsforvaltningsselskab likvideres af en
eller flere likvidatorer, der udnavnes af erhvervsministeren.
En af likvidatorerne skal veere jurist.

Stk. 2. | tilfelde af et forsikringsselskabs likvidation kan
erhvervsministeren, nar hensynet til de forsikrede, aktionz-
rer, garanter eller kreditorer taler derfor, efter indhentet ud-
talelse fra Finanstilsynet udnavne en likvidator til sammen
med de af generalforsamlingen valgte at foretage likvidatio-
nen.

Stk. 3. Treeffer Finanstilsynet i medfar af 88 249 eller 250
bestemmelse om, at et forsikringsselskab skal treede i likvi-
dation, udnevner skifteretten efter forhandling med Finans-
tilsynet en eller flere likvidatorer, af hvilke en skal vare ju-
rist.

8 232. Finanstilsynet kan suspendere en finansiel virk-
somheds vedtaegter under likvidationen.

Stk. 2. Regnskaber, der udarbejdes i forbindelse med li-
kvidation, skal indsendes til Finanstilsynet.

8 233. Begearing om konkurs af en finansiel virksomhed,
der er under likvidation, kan kun indgives af likvidatorerne
eller Finanstilsynet.

§ 234. Finanstilsynet kan indgive konkursbegeering, nar
en finansiel virksomhed bliver insolvent. Finanstilsynets be-
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slutning om at indgive konkursbegering kan ikke paklages
efter § 372.

Stk. 2. Uanset § 17, stk. 2, i konkursloven anses pengein-
stitutter, realkreditinstitutter eller fondsmaeglerselskaber I,
der ikke opfylder deres forpligtelser med hensyn til efterstil-
let kapital optaget som hybrid kernekapital eller som supple-
rende kapitalinstrumenter, ikke for at veere insolvente. Til-
svarende gelder for gvrige finansielle virksomheder omfat-
tet af denne lov, safremt de ikke opfylder deres forpligtelser
med hensyn til efterstillet kapital optaget som hybrid kerne-
kapital eller som ansvarlig lanekapital.

Stk. 3. Efter afsigelse af konkursdekret beskikker skifte-
retten efter forhandling med Finanstilsynet en eller flere ku-
ratorer. En af kuratorerne skal veere jurist.

Stk. 4. Erkleeres et forsikringsselskab, der ikke driver livs-
forsikringsvirksomhed, konkurs, finder § 253 tilsvarende an-
vendelse.

Stk. 5. Erklaeres et livsforsikringsselskab konkurs, skal
forsikringsbestanden tages under administration i henhold til
8§ 253-258.

§ 235. Finanstilsynet har ret til at deltage i mader i kredit-
orudvalg og i skiftesamlinger. Udkast til endeligt regnskab
og slutudlodning i konkursboet foreleegges af kurator for Fi-
nanstilsynet til udtalelse, inden kurator indsender det til skif-
teretten.

8§ 236. Erkleres en sparekasse, en andelskasse eller et
gensidigt forsikringsselskab konkurs, giver kurator medde-
lelse til Erhvervsstyrelsen og Finanstilsynet om konkursens
begyndelse og slutning.

§ 237. Erhvervsministeren kan bestemme, at likvidator el-
ler kurator pa boets regning skal underrette forsikringstager-
ne om forsikringsselskabets afvikling og om konsekvenser-
ne for dem.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsaette naermere regler
om underretningens form og indhold.

Rekonstruktionsbehandling

§ 238. Finanstilsynet kan indgive begering om rekon-
struktionshehandling af finansielle virksomheder, nar hensy-
net til indskydernes, obligationsejernes, investorernes eller
forsikringstagernes interesser tilsiger det.

Stk. 2. Begaering om rekonstruktionsbehandling efter stk.
1 ledsages af Finanstilsynets forslag til, hvem der skal be-
skikkes som rekonstruktar og tillidsmand under rekonstruk-
tionshehandlingen, samt en erklering fra de pagealdende
om, at disse er villige hertil og opfylder betingelserne i kon-
kurslovens § 238.

§ 239. Konkurslovens regler om rekonstruktionsbehand-
ling finder med Finanstilsynets tilladelse anvendelse pa for-
sikringsselskaber med undtagelse af livsforsikringsselska-
ber.

Stk. 2. | forbindelse med den statusoversigt, som skal ud-
sendes sammen med et rekonstruktionsforslag, jf. konkurs-
lovens § 13 b, stk. 1, nr. 2, kan skifteretten ved rekonstrukti-
onshehandling af genforsikringsselskaber efter hgring af Fi-
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nanstilsynet udpege en uvildig aktuar til at foretage en opgg-
relse over veerdien af de krav, der er anmeldt.

8§ 240. Bestemmelserne i denne lov om erhvervsministe-
rens og Finanstilsynets befgjelser og finansielle virksomhe-
ders pligter over for erhvervsministeren og Finanstilsynet
finder med de ngdvendige tilpasninger anvendelse for sa-
danne virksomheder, som er under rekonstruktionsbehand-
ling eller oplasning.

8§ 241. Kapitel 14 i selskabsloven finder med de forngdne
tillempelser anvendelse pa sparekasser, andelskasser og gen-
sidige forsikringsselskaber.

§ 242. Erhvervsministeren fastsetter regler med henblik
pa opfyldelse af EU-retlige regler om sanering og likvida-
tion af kreditinstitutter, investeringsselskaber og forsikrings-
selskaber.

8§ 243. Finanstilsynet kan efter de procedurer, der er fast-
sat i EU-retlige regler herom, forbyde et udenlandsk kredit-
institut, finansieringsinstitut, investeringsselskab, investe-
ringsforvaltningsselskab eller forsikringsselskab omfattet af
8 30, stk. 1, og 8 31, stk. 1, med hjemsted i et andet land in-
den for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, at udgve
virksomhed her i landet gennem en filial eller ved at yde tje-
nesteydelser her i landet. Finanstilsynet kan forbyde de i 1.
pkt. neevnte virksomheder at udgve virksomhed som navnt i
1. pkt., hvis virksomheden groft eller gentagne gange har
overtradt bestemmelser i denne lov, regler udstedt i medfar
af loven eller anden lovgivning, der retter sig mod kreditin-
stituttet, finansieringsinstituttet, investeringsselskabet, inve-
steringsforvaltningsselskabet eller forsikringsselskabet, og
det ikke ved pabud eller sanktioner efter denne lov har veeret
muligt at bringe overtreedelsen til ophgr.

Kapitel 15 a
Tidlig indgriben

Serlige regler for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber |

8 243 a. Overtraeder eller er det overvejende sandsynligt,
at et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaegler-
selskab | som falge af en betydelig eller hastig forveerring af
virksomhedens finansielle situation i nzr fremtid vil over-
traede kravene fastsat i denne lov, regler udstedt i medfar af
loven eller Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber, afsnit Il i direktiv
2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter eller
artikel 3-7, 14-17 og 24-26 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter, kan Finanstilsynet pabyde virk-
somheden at foretage en eller flere af tiltagene i stk. 2 og 3
inden for en af Finanstilsynet fastsat frist. Finanstilsynet kan
forlenge fristen, hvis det skannes ngdvendigt.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, jf. stk. 1, pabyde virksomheden
at
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1) iveerksette eller opdatere sin genopretningsplan, som er
udarbejdet i overensstemmelse med 88 71 aog 71 b,

2) udarbejde og indsende en handlingsplan til Finanstilsy-
net,

3) indkalde virksomhedens gverste myndighed,

4) et eller flere medlemmer af bestyrelse eller direktion
skal nedlaegge hvervet, jf. § 64,

5) udarbejde og indsende en plan for forhandlinger om
omstrukturering af virksomhedens geld,

6) endre sin forretningsstrategi,

7) endre sin retlige eller operationelle struktur og

8) kontakte potentielle kabere med henblik pa at forbere-

de en afvikling af virksomheden.

Stk. 3. Ved indkaldelse af virksomhedens gverste myndig-
hed, jf. stk. 2, nr. 3, fastsatter Finanstilsynet dagsordenen.
Selskabslovens 88 90 og 91 finder ikke anvendelse pa ind-
kaldelser efter 1. pkt. Efterkommer en virksomhed ikke et
pabud efter stk. 2, nr. 3, kan Finanstilsynet pa vegne af virk-
somheden indkalde virksomhedens gverste myndighed og
fastseette dagsordenen herfor. Selskabslovens 88 89-91 og
93 finder ikke anvendelse pa indkaldelser efter 3. pkt.

§ 243 b. Finanstilsynet kan pabyde et eller flere medlem-
mer af bestyrelsen eller direktionen i et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab | at nedleegge
hvervet, safremt virksomhedens finansielle situation forveer-
res betydeligt eller der foreligger en eller flere alvorlige
overtraedelser af den finansielle lovgivning.

Stk. 2. Finanstilsynet kan anvende stk. 1, safremt pabud-
dene i 8 243 a ikke vurderes tilstreekkelige til at genoprette
virksomhedens finansielle situation.

Stk. 3. Udpegelse af en ny direktion, bestyrelse eller med-
lemmer heraf skal ske i overensstemmelse med denne lov,
regler udstedt i medfar af loven, selskabsloven, regler ud-
stedt i medfer af selskabsloven og virksomhedens vedtagt.

Midlertidig administrator

§ 243 c. Finanstilsynet kan pabyde et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab | at indsatte en
eller flere midlertidige administratorer, jf. stk. 2 eller 3, sa-
fremt pengeinstituttets, realkreditinstituttets eller fondsmaeg-
lerselskabet I’s finansielle situation forveerres betydeligt el-
ler der foreligger en eller flere alvorlige overtraedelser af den
finansielle lovgivning og det vurderes, at et pabud efter §
243 b ikke er tilstraekkeligt til at genoprette virksomhedens
finansielle situation.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, jf. stk. 1, pdbyde virksomhe-
den, at

1) den midlertidige administrator treeder i den samlede be-
styrelses sted eller
2) den midlertidige administrator bistar bestyrelsen i den-

nes arbejde.

Stk. 3. Denne lovs og selskabslovens bestemmelser om en
virksomheds bestyrelse finder med de forngdne tilpasninger
anvendelse pa en midlertidig administrator, der traeder i be-
styrelsens sted, jf. stk. 2, nr. 1.

Stk. 4. P4 tidspunktet for udpegningen af en midlertidig
administrator, der treeder i den samlede bestyrelses sted, fra-
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treeder bestyrelsen, og den midlertidige administrator tilleeg-
ges tegnings- og repreaesentationsret i overensstemmelse med
selskabslovens § 135 og virksomhedens vedtagt.

Stk. 5. Senest pa tidspunktet for pabuddet, jf. stk. 1, skal
Finanstilsynet have fastlagt de nermere rammer for den
midlertidige administrators arbejde, herunder hvilke beslut-
ninger den midlertidige administrator skal foreleegge Finans-
tilsynet til godkendelse. Indkaldelse af virksomhedens gver-
ste myndighed kreever altid Finanstilsynets forudgaende
godkendelse. Finanstilsynet kan lgbende &ndre rammerne
for den midlertidige administrators arbejde, safremt Finans-
tilsynet skgnner det ngdvendigt for at genoprette virksomhe-
dens finansielle situation. Finanstilsynet kan beslutte, at den
midlertidige administrator skal rapportere til Finanstilsynet.

Stk. 6. En midlertidig administrator udpeges for en perio-
de op til 1 ar. Denne periode kan i serlige tilfelde forlenges
af Finanstilsynet. Finanstilsynet skal begrunde en forlaengel-
se over for virksomhedens kapitalejere. En midlertidig ad-
ministrator, jf. stk. 2 og 3, kan til enhver tid afsattes af Fi-
nanstilsynet. Denne lovs § 82 og selskabslovens § 120 fin-
der ikke anvendelse pa en midlertidig administrator, der tree-
der i den samlede bestyrelses sted, og virksomhedens gver-
ste myndighed kan ikke afseette en midlertidig administrator.
Selskabslovens § 121, stk. 1, finder ikke anvendelse pa den
midlertidige administrator, som skal give Finanstilsynet et
varsel pa mindst 2 maneder inden en pataenkt udtraedelse.

Stk. 7. Finanstilsynet sikrer, at den midlertidige admini-
strator er uvildig og besidder de ngdvendige kompetencer til
at varetage opgaven.

Stk. 8. En midlertidig administrator, som under udfgrelsen
af sit hverv forsetligt eller groft uagtsomt har pafert virk-
somheden tab, skal erstatte dette tab. Det samme geelder, nar
skaden er tilfgjet kapitalejere eller tredjemand. Finanstilsy-
net kan ikke ifalde ansvar for den midlertidige administra-
tors handlinger og undladelser efter dansk rets almindelige
erstatningsretlige regler.

Stk. 9. Bestemmelsen i 8 117 finder tilsvarende anvendel-
se for en midlertidig administrator.

Stk. 10. Finanstilsynet kan fastseette naermere regler om
den midlertidige administrator.

§ 243 d. Et pabud fra Finanstilsynet i medfer af §§ 243
a-243 c¢ udger ikke i sig selv en fyldestgarelsesgrund eller
insolvensbehandling som defineret i § 58 h, stk. 1, 2. pkt., i
lov om verdipapirhandel m.v., s&fremt den bergrte virksom-
hed fortsat opfylder kontraktens vasentlige materielle for-
pligtelser, herunder betalings- og leveringsforpligtelser og
krav om sikkerhedsstillelse.

Stk. 2. Opfylder den bergrte virksomhed fortsat kontrak-
tens vaesentlige forpligtelser, herunder betalings- og leve-
ringsforpligtelser og krav om sikkerhedsstillelse, vil et pa-
bud i medfgr af 88 243 a-243 c eller tiltag, der er direkte for-
bundet hermed, ikke i sig selv berettige virksomhedens kon-
traktpart til at
1) ophave, suspendere, &ndre, nette eller modregne i kon-

trakten,
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2) sette sig i besiddelse af, udgve kontrol over eller sgge
sig fyldestgjort i noget aktiv tilhgrende virksomheden
eller

3) udgve indflydelse pa virksomhedens kontraktlige ret-

tigheder i gvrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for kon-
trakter indgaet af en dattervirksomhed, safremt modervirk-
somheden eller en anden virksomhed i koncernen garanterer
eller understatter dattervirksomhedens forpligtelser, og for
kontrakter indgéet af en koncernforbunden virksomhed, som
indeholder bestemmelser om krydsmisligholdelse.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse, hvor et pa-
bud svarende til et pabud efter §§ 243 a-243 ¢ er pabegyndt i
et land uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Kapitel 16
Krisehandtering

§ 244. Erhvervsministeren skal oprette et veerdiansattel-
sesnavn, jf. 8 245, som i forbindelse med en skattefri fusion
eller tilfarsel af aktiver mellem pengeinstitutter som fglge
af, at et pengeinstitut ikke lzengere opfylder kravene i artikel
92, stk. 1, og artikel 93 og 500 i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber eller er i ne&rliggende risiko herfor, kan fastseette den
skattemaessige veerdi pa fusionsdatoen af udlanene og garan-
tierne m.v. i det ngdlidende pengeinstitut. Tilsvarende kan
navnet i forbindelse med en skattepligtig overdragelse tref-
fe afggrelse om den skattemaessige veerdi af udlan og garan-
tier m.v. pa overdragelsestidspunktet, hvor overdragelse
sker som led i afviklingen af et ngdlidende pengeinstitut.
Navnet kan kun treeffe afgarelse efter anmodning fra et af
de involverede pengeinstitutter.

§ 245. Verdiansattelsesnavnet skal bestd af 3 medlem-
mer. Erhvervsministeren udpeger efter aftale med skattemi-
nisteren nevnets medlemmer og suppleanter. Medlemmerne
og suppleanterne udpeges for 4 ar.

Stk. 2. Neevnets formand skal reprasentere juridisk, gko-
nomisk eller regnskabsmeessig sagkundskab, og de gvrige
medlemmer skal have en serlig ekspertise i vaerdiansettelse
af aktiver og passiver.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter naermere regler om
betaling for naevnets afgarelser.

Stk. 4. Neaevnet skal treffe afgarelse senest 5 dage efter, at
n&evnet har modtaget et fyldestgarende grundlag for en stil-
lingtagen.

Stk. 5. Neevnets afggrelser kan ikke indbringes for en hg-
jere administrativ myndighed og skal leegges til grund ved
skattemyndighedernes ligning.

Stk. 6. Erhvervsministeren kan efter aftale med skattemi-
nisteren fastseette regler for naevnets virksomhed.

8§ 245 a. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maeglerselskab | skal have effektive sagsgange og systemer,
der sikrer, at virksomheden inden for 24 timer kan tilveje-
bringe de ngdvendige oversigter og oplysninger umiddelbart
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forud for eller i forbindelse med en vurdering af, hvorvidt
virksomheden er ngdlidende eller forventeligt ngdlidende,
jf. 8 224 a, eller nar betingelserne i § 272 er opfyldt.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde et pengeinstitut, et real-
kreditinstitut og et fondsmaglerselskab | at udarbejde et re-
gister over finansielle kontrakter, som virksomheden har
indgaet.

Stk. 3. Stk. 1 finder med de forngdne tilpasninger anven-
delse pa blandede holdingvirksomheder, finansielle holding-
virksomheder og finansieringsinstitutter, hvis finansierings-
instituttet er én dattervirksomhed af et pengeinstitut, et real-
kreditinstitut eller et fondsmaeglerselskab 1. 1. pkt. finder
kun anvendelse for finansielle holdingvirksomheder, der
mindst har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller et fondsmeeglerselskab I.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette efter hgring af Finan-
siel Stabilitet nermere regler om, hvilke oversigter og op-
lysninger virksomheden skal tilvejebringe, herunder om kra-
vene til registeret over finansielle kontrakter, og hvilke tiltag
og systemer der er ngdvendige for at sikre dette.

8§ 245 b. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeg-
lerselskaber 1, blandede holdingvirksomheder og finansielle
holdingvirksomheder skal give Finanstilsynet meddelelse
om navne og identifikationsnumre for danske virksomheder
i form af cvr-numre pa de finansieringsinstitutter, som er
dattervirksomheder af de pagaldende virksomheder, og som
indgar i Finanstilsynets konsoliderede tilsyn med koncernen.
1. pkt. finder kun anvendelse for finansielle holdingvirk-
somheder, der mindst har én dattervirksomhed, som er et
pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmeeglersel-
skab I.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse pa finansie-
ringsinstitutter beliggende i Danmark, der er dattervirksom-
heder af de i stk. 1 omfattede virksomheder, men hvor det
konsoliderede tilsyn med koncernen er beliggende i et andet
land inden for Den Europzaiske Union eller lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

8 246. Opfylder et pengeinstitut ikke kapitalkravet i 8§
124, stk. 3 og 6, og artikel 92, stk. 1, artikel 93 og 500 i Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber, og er der fastsat en frist af Finans-
tilsynet til retablering af kapitalen, jf. § 225, stk. 1, kan be-
styrelsen indkalde pengeinstituttets gverste myndighed med
3 dages varsel til beslutning af ngdvendige foranstaltninger
til opfyldelse af lovens krav i henhold til § 124, stk. 3 og 6,
og artikel 92, stk. 1, artikel 93 og 500 i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber. For pengeinstitutter, der er aktieselskaber, og hvis
aktier er optaget til handel pa et reguleret marked, skal ind-
kaldelsen dog uanset vedtaegternes bestemmelser herom ske
med et varsel pa mindst 3 uger.

Stk. 2. Pengeinstituttets bestyrelse kan i den i stk. 1 neevn-
te situation overdrage pengeinstituttets virksomhed helt eller
delvis til et andet pengeinstitut, jf. dog § 204, stk. 1, om er-
hvervsministerens godkendelse. Aftalen om overdragelsen
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skal vaere betinget af denne godkendelse. Bestyrelsen skal
samtidig indkalde pengeinstituttets gverste myndighed, jf.
stk. 1. Bestyrelsen skal pa generalforsamlingen eller i spare-
kasser i repreesentantskabet ggre rede for pengeinstituttets
situation samt den indgaede aftale. Sfremt der pa general-
forsamlingen eller i sparekasser i repraesentantskabet treeffes
beslutning om andre foranstaltninger, der indebeerer, at pen-
geinstituttet opfylder kapitalkravet i § 124, stk. 3 og 6, og
artikel 92, stk. 1, artikel 93 og 500 i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, eller om likvidation pa vilkar, som Finanstilsynet
kan godkende, annulleres den i 2. pkt. nevnte aftale om
overdragelse.

Stk. 3. Indkaldelse fremsendes til alle kendte aktionarer,
andelshavere eller i sparekasser repraesentantskabets med-
lemmer. Samtidig hermed skal der ske offentlig indkaldelse
i overensstemmelse med § 67.

Stk. 4. Senest 24 timer inden afholdelse af generalforsam-
lingen eller i sparekasser repraesentantskabsmgdet skal dags-
orden og de fuldsteendige forslag fremlaegges til gennemsyn
for aktionarerne, andelshaverne eller i sparekasser repree-
sentantskabets medlemmer pa pengeinstituttets hovedkon-
tor. For indkaldelse til generalforsamling i pengeinstitutter,
der er aktieselskaber, og hvis aktier er optaget til handel pa
et reguleret marked, jf. stk. 1, 2. pkt., finder §§ 95-98 i sel-
skabsloven anvendelse.

Stk. 5. Beslutning om foranstaltninger i henhold til stk. 1
kan uanset 88 106 og 107 i selskabsloven altid treeffes med
to tredjedele af den reprasenterede kapital. Safremt halvde-
len af aktiekapitalen er repraesenteret pa generalforsamlin-
gen, kan beslutning om foranstaltninger treeffes med simpelt
flertal. 1 sparekasser og andelskasser kan beslutning om for-
anstaltninger i henhold til stk. 1 altid treeffes med to tredje-
dele af de fremmgadte, i sparekasser repraesentantskabsmed-
lemmer og i andelskasser andelshavere.

Stk. 6. De i stk. 1-5 navnte fremgangsmader finder an-
vendelse uanset vedtaegternes bestemmelser herom.

§ 247. Har pengeinstituttet tabt egenkapitalen, eller er det
insolvent, eller ma det paregne at blive insolvent, kan besty-
relsen overdrage pengeinstituttets virksomhed helt eller del-
vis til et andet pengeinstitut, jf. dog 8 204, stk. 1, om er-
hvervsministerens godkendelse.

Stk. 2. Bestyrelsen skal samtidig indbyde aktionarerne,
andelshaverne eller i sparekasser repraesentantskabsmedlem-
merne til et orienterende mgde vedrgrende dispositionen.
Dette mgde skal afholdes senest 8 dage efter beslutningen,
og de ngdvendige omkostninger herved afholdes af det over-
tagende pengeinstitut, der har ret til at deltage i mgdet.

Stk. 3. De i stk. 1 og 2 nevnte fremgangsmader finder an-
vendelse uanset vedtaegternes bestemmelser herom.

§ 247 a. Inddrager Finanstilsynet et pengeinstituts tilla-
delse efter § 224, stk. 1, nr. 1 eller 2, indgiver Finanstilsynet
efter § 234, stk. 1, eller pengeinstituttet begeering om kon-
kurs, eller erkleres pengeinstituttet efter begeering af andre
konkurs, treeffer Finanstilsynet beslutning om, at pengeinsti-
tuttets tilbagebetaling til indehaverne af serligt deekkede ob-
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ligationer udstedt af pengeinstituttet tages under administra-
tion. Finanstilsynet kan i situationer omfattet af § 224, stk.
3, nr. 1, ligeledes treffe beslutning om, at pengeinstituttets
tilbagebetaling til indehaverne af sarligt deekkede obligatio-
ner udstedt af pengeinstituttet tages under administration.
Finanstilsynet udnavner samtidig en administrator til i feel-
lesskab med eventuelle medadministratorer at foresta admi-
nistrationen af tilbagebetalingen til indehaverne af serligt
dekkede obligationer.

Stk. 2. Nar et pengeinstituts tilbagebetaling til indehaver-
ne af seerligt deekkede obligationer udstedt af pengeinstitut-
tet tages under administration, skal Finanstilsynet foranledi-
ge, at beslutningerne om administrationens iveerksettelse og
administrators udnaevnelse registreres eller pd anden made
offentliggares i Erhvervsstyrelsen. Administrationshoet skal
endvidere underrette lantagerne om, at fremtidige betalinger
vedrgrende den enkelte lantagers ydelser pa lanet kun kan
ske til administrationshboet med friggrende virkning.

Stk. 3. Administrationsboet er en selvstendig juridisk per-
son.

Stk. 4. Administrator skal opfylde habilitetskrav svarende
til krav til kurator m.v. i konkurslovens § 238, stk. 1 og 2.
Administrator og eventuelle medadministratorer ma ikke
veere en og samme person som kurator i et konkursbo efter
pengeinstituttet. Administrator og eventuelle medadmini-
stratorer ma ikke vere ansat i samme virksomhed som kura-
tor.

Stk. 5. Administrator kan udpege en eller flere medadmi-
nistratorer med indsigt i forhold, som er relevante for admi-
nistrationen.

Stk. 6. Honorar til administratorerne og andre udgifter i
forbindelse med administrationen udredes af administrati-
onsboet. Honorarstgrrelsen fastszttes efter forhandling med
Finanstilsynet.

Stk. 7. Administrationsboet er underlagt Finanstilsynets
tilsyn. § 152 h, nr. 4 og 6, finder anvendelse pa administrati-
onsboet.

Stk. 8. Bestemmelserne i denne lov om erhvervsministe-
rens og Finanstilsynets befgjelser og finansielle virksomhe-
ders pligter over for erhvervsministeren og Finanstilsynet
finder med de forngdne tilpasninger anvendelse for admini-
strationsboet.

Stk. 9. Har administrator og eventuelle medadministrato-
rer ikke i forvejen en ansvarsforsikring, der ma anses for til-
streekkelig til at deekke administrationsboets ansvar for fejl
og forssmmelser under administrationen af boet, skal admi-
nistrator straks efter udpegningen tegne en sadan forsikring.

Stk. 10. Administrator skal straks efter udpegningen ved
tegning af sedvanlig kautionsforsikring eller pa anden lig-
nende made sikre boet mod tab. Sikkerhedens starrelse skal
til enhver tid svare til 1 pct. af aktivernes veerdi, dog maksi-
mum 100 mio. kr. | perioden indtil der er foretaget en vurde-
ring af de registrerede aktivers veerdi efter § 247 b, stk. 3,
skal sikkerheden beregnes ud fra en af administrator anslaet
veerdi. Udgiften til kautionsforsikring afholdes som boud-
gift.
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8§ 247 b. Ved administrationens begyndelse skal de regi-
strerede aktiver, jf. § 152 g, stk. 1, straks overlades til admi-
nistrationshoet. Administrationsboet ved administrator skal
veere berettiget til at rade over disse aktiver. For sa vidt an-
gar fondsaktiver, skal dette registreres i en verdipapircen-
tral, for sa vidt angar rettigheder over fast ejendom, skal det-
te tinglyses i tingbogen, og for sa vidt angar skibe, skal dette
registreres i et skibsregister.

Stk. 2. Erklaeres et pengeinstitut konkurs, overlader kura-
tor straks de aktiver, der er ngevnt i stk. 1, til administrator.

Stk. 3. Administrator skal lade de registrerede aktiver vur-
dere i overensstemmelse med regler fastsat i medfer af §
152 h, nr. 2.

Stk. 4. Pengeinstituttet heefter fortsat for, at der er de for-
ngdne aktiver i registeret, uagtet at dette er sat under admi-
nistration. Konstateres det ved vurderingen efter stk. 3, at de
registrerede aktivers veerdi ikke svarer til vaerdien af de obli-
gationer, finansielle instrumenter og lan efter § 152 b, stk. 1,
som aktiverne ligger til sikkerhed for, skal administrator rej-
se krav mod pengeinstituttet om opfyldning af registeret, sa-
ledes at aktivernes veerdi svarer til veerdien af obligationer,
finansielle instrumenter og lan. Tilsvarende skal administra-
tor rejse krav mod pengeinstituttet om opfyldning af registe-
ret, hvis det pa et tidspunkt under administrationen konstate-
res, at der er underdeaekning i registeret. Overdrager admini-
strator hele eller dele af registeret, vil kaber ikke kunne rejse
nye krav mod pengeinstituttet, hvis der opstar yderligere un-
derdaekning efter overdragelsen. Hvis kun dele af registeret
overdrages, hefter pengeinstituttet fortsat for eventuel un-
derdaekning i den tilbageblevne del af registeret. Er pengein-
stituttet erkleeret konkurs, finder bestemmelserne i 8§ 247 d
anvendelse.

Stk. 5. Konstateres det ved vurderingen af de registrerede
aktiver, at administrationsboet er insolvent, skal administra-
tor indgive konkurshegeering. Administrator skal ligeledes
indgive konkursbegering, hvis administrator efterfalgende
konstaterer, at administrationsboet er insolvent. Administra-
tionsboet er insolvent, hvis det ikke kan opfylde sine for-
pligtelser, efterhdanden som de forfalder, medmindre beta-
lingsudygtigheden ma antages blot at vaere forbigaende.

Stk. 6. Administrationsboet kan ikke afsluttes, far boets
forpligtelser i henhold til § 247 a og de registrerede aktiver
omfattet af denne paragraf er overdraget, jf. § 247 g, der er
indgivet konkursbegaering og konkurshehandlingen er af-
sluttet, eller samtlige de obligationer, som aktiverne i regi-
steret ligger til sikkerhed for, er indfriet, og de finansielle in-
strumenter er afviklet. Er der overskydende midler i boet
ved afslutningen, skal disse tilbagefares til pengeinstituttet
eller pengeinstituttet under konkurs, jf. § 247 d, stk. 4.

Stk. 7. Erkleeres et pengeinstitut konkurs, efter at admini-
strationen er begyndt, far konkursen ingen virkning for ad-
ministrationsboet.

Stk. 8. Administrator skal forvalte de aktiver, der er mod-
taget fra pengeinstituttet, og kan hos pengeinstituttet, even-
tuelt ved fogedens hjeelp, kreeve alt til administrationen ngd-
vendigt materiale udleveret.
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8§ 247 c. Erklares et pengeinstitut konkurs, eller overhol-
der et pengeinstitut ikke forpligtelsen til at stille supplerende
sikkerhed efter § 152 a, stk. 2, kan dette ikke af indehaverne
af de serligt deekkede obligationer eller af langivere efter §
152 b, stk. 1, gares geldende som arsag til fertidig indfrielse
af betalingsforpligtelser. Det fratager heller ikke lantagerne,
hvis lan er ydet pa grundlag af de szrligt deekkede obligatio-
ner, disses eventuelle ret til at foretage hel eller delvis ind-
frielse af lanet i overensstemmelse med de indfrielsesvilkar,
der geelder for lanet.

8§ 247 d. Erklaeres et pengeinstitut konkurs, anvendes akti-
verne i registeret, herunder finansielle instrumenter, opgjort
efter fradrag af udgifter til administrator, til betaling af krav
fra indehaverne af de serligt deekkede obligationer og mod-
parter pa de finansielle instrumenter, som de registrerede ak-
tiver og aftaler ligger til grund for. Herefter deekkes lan, som
pengeinstituttet har optaget i henhold til § 152 b, stk. 1.
Overskydende midler indgar i konkursmassen, jf. § 32 i
konkursloven.

Stk. 2. De enkelte indehavere af serligt deekkede obligati-
oner, modparter pa de finansielle instrumenter samt langive-
re efter § 152 b, stk. 1, kan ikke gare krav gaeldende mod
boet. Derimod kan administrator pa administrationsboets
vegne anmelde krav over for boet pa, hvad der efter vurde-
ringen mangler til at fyldestgere indehaverne af de serligt
deekkede obligationer, modparter pd de finansielle instru-
menter og langivere efter § 152 b, samt krav pa de renter,
der er palgbet de naevnte fordringer fra konkursdekretets af-
sigelse, for at obligationsindehaverne, modparter pa de fi-
nansielle instrumenter samt langivere efter § 152 b kan blive
fyldestgjort.

Stk. 3. Er midlerne i registeret utilstreekkelige til fyldest-
gerelse af indehaverne af de sarligt dekkede obligationer
og modparter pd de registrerede finansielle instrumenter
samt til deekning af geld, som pengeinstituttet har optaget i
henhold til § 152 b, stk. 1, kan administrator ved administra-
tionshoets afslutning anmelde udaekkede restkrav i pengein-
stituttets konkursmasse som simple krav.

Stk. 4. Eventuelle overskydende midler i et register kan
ikke overfares til andre registre, men skal overfares til kon-
kursboet.

Stk. 5. Modregning fra en fordringshaver som omhandlet i
konkurslovens § 42 kan ikke finde sted til opfyldelse af en
fordring, som tilkommer pengeinstituttet, og som vedrgrer
lan optaget pa baggrund af serligt deekkede obligationer ud-
stedt af pengeinstituttet.

§ 247 e. Provenu fra 1an, som pengeinstitutter har optaget
i henhold til § 152 b, stk. 1, og som ikke indgar i et register,
skal i tilfelde af pengeinstituttets konkurs tjene til dekning
af indehavere af de seerligt deekkede obligationer og mod-
parter pa de finansielle instrumenter i det register, hvortil 13-
nene er optaget. Eventuelle overskydende midler skal udbe-
tales til langiver.

8§ 247 f. Indehavere af obligationer, der har mistet beteg-
nelsen serligt deekkede obligationer, jf. § 152 a, stk. 3, 1.
pkt., og modparter pa de registrerede aftaler om finansielle
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instrumenter, som de registrerede aktiver og aftaler ligger til
grund for, bevarer den konkursretlige stilling, som tildeles
indehavere af serligt deekkede obligationer og finansielle
modparter, jf. § 247 d, stk. 1, 1. pkt. Tilsvarende gelder Ian,
som pengeinstituttet har optaget i henhold til § 152 b, stk. 1.

Stk. 2. Eventuelle restkrav anmeldes af administrator i
pengeinstituttets konkursbo som simple krav.

Stk. 3. Reglerne i § 152 a, stk. 1, 1. pkt., 88 152 b-152 h
09 8§ 247 a-247 e finder tilsvarende anvendelse for obligati-
oner, der har mistet betegnelsen sarligt deekkede obligatio-
ner, jf. § 152 a, stk. 3, samt finansielle instrumenter knyttet
hertil.

§ 247 g. Administrator skal, efter at de registrerede akti-
ver er vurderet, jf. 8 247 b, stk. 3, arbejde for, at boets for-
pligtelser i henhold til 8 247 a og registrerede aktiver omfat-
tet af § 247 b overdrages til et kreditinstitut, der er meddelt
tilladelse i et land inden for Den Europeiske Union eller i et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, og som har tilladelse til at udstede serligt deekkede
obligationer som defineret i bilag VI, del 1, punkt 68-71, i
direktivet om adgang til at optage og udgve virksomhed som
kreditinstitut.

Stk. 2. Kan administrator ikke overdrage boets forpligtel-
ser i henhold til § 247 a og de registrerede aktiver omfattet
af 8 247 b, skal administrator drive administrationsboet vi-
dere i overensstemmelse med vilkarene i § 247 h, medmin-
dre betingelserne for at indgive konkursbegaring er til ste-
de, jf. § 247 b, stk. 5. Administrator skal dog fortsat arbejde
for overdragelse efter stk. 1.

Stk. 3. Overdragelse af hele eller dele af boets forpligtel-
ser i henhold til 8 247 a og registrerede aktiver omfattet af §
247 b til et andet kreditinstitut, jf. stk. 1, skal godkendes af
erhvervsministeren. Dette geelder dog ikke, hvis der alene
afhaendes enkelte aktiver efter § 247 h, stk. 3.

Stk. 4. Medmindre erhvervsministeren pé det foreliggende
grundlag finder, at overdragelsen ikke bgr godkendes, skal
Finanstilsynet offentliggere en redegarelse for den pétaenkte
overdragelse i Statstidende og i landsdaekkende dagblade.
Redeggrelsen skal indeholde en opfordring til de bergrte ob-
ligationsejere til inden en af Finanstilsynet fastsat frist, der
ikke ma veere kortere end 1 maned, skriftligt at meddele Fi-
nanstilsynet, at de har indsigelser mod overdragelsen. Admi-
nistrator skal samtidig sende meddelelse om den pétaenkte
overdragelse og redegarelsen til de obligationsejere, som ad-
ministrator kender adressen pa.

Stk. 5. Efter udlgbet af fristen i stk. 4 treeffer erhvervsmi-
nisteren under hensyntagen til de fremsatte indsigelser be-
slutning om, hvorvidt registeret kan overdrages i overens-
stemmelse med det fremsatte forslag.

Stk. 6. Overdragelsen kan ikke af ejerne af de serligt
deekkede obligationer paberabes som arsag til fertidig indfri-
else af betalingsforpligtelser.

§ 247 h. Administrator kan udstede obligationer til refi-
nansiering af sarligt deekkede obligationer, der udlgber. Ob-
ligationerne benavnes refinansieringsobligationer og ma ik-
ke benzvnes sarligt deekkede obligationer. Refinansierings-
obligationerne far pa samme vis som de szrligt deekkede ob-
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ligationer, de erstatter, sikkerhed i aktivmassen i administra-
tionsboet. Administrator ma ikke udstede refinansieringsob-
ligationer, hvis der ikke efter udstedelsen kan forventes at
veere tilstreekkelige midler i boet til betaling af renter og af-
drag til indehavere af s&rligt deekkede obligationer, eventu-
elle refinansieringsobligationer og modparter pa finansielle
instrumenter. Administrator kan tillige indga aftaler om fi-
nansielle instrumenter til risikoafdeekningsformal.

Stk. 2. Administrator kan optage kortvarige Ian til deek-
ning af midlertidige likviditetsunderskud i administrations-
boet opstaet pa grund af manglende tidsmeessigt sammen-
fald mellem indbetalinger til boet fra lantagere og udbetalin-
ger fra boet til obligationsejere. Provenuet fra sadanne lan
ma alene anvendes til betaling af renter og afdrag til ejerne
af de serligt dekkede obligationer og eventuelle refinansie-
ringsobligationer.

Stk. 3. Administrator kan s&lge aktiver fra boet til brug
for deekning af midlertidige likviditetsunderskud i admini-
strationsboet opstaet pa grund af manglende tidsmassigt
sammenfald mellem indbetalinger til boet fra lantagere og
udbetalinger fra boet til obligationsejere. Salg af aktiver kan
kun ske i begraenset omfang og til en minimumspris fastsat
pé forhand.

Stk. 4. Finder administrator, at mulighederne i stk. 1-3 ik-
ke er tilstreekkelige og der ikke kan ske fuld rettidig indfriel-
se af indehaverne af serligt deekkede obligationer, kan ad-
ministrator udskyde forfaldstidspunktet pa de szrligt deekke-
de obligationer i overensstemmelse med § 152 b, stk. 4-6.

8§ 247 i. Tages administrationsboet under konkurshehand-
ling, behandles boet i overensstemmelse med konkurslovens
regler, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Aktiverne i administrationsboet, herunder finan-
sielle instrumenter, opgjort efter fradrag af udgifter til admi-
nistrator anvendes i lige forhold til betaling af krav fra inde-
haverne af de serligt deekkede obligationer, modparter pa de
finansielle instrumenter, som de registrerede aktiver og afta-
ler ligger til grund for, indehavere af eventuelle refinansie-
ringsobligationer udstedt af administrator i medfgr af § 247
h, stk. 1, og deekning af 1an, som administrationsboet har op-
taget i medfor af 8§ 247 h, stk. 2. Overskydende midler ind-
gar i konkursmassen, jf. 8 32 i konkursloven.

Serlige regler for forsikringsselskaber om genoprettelse og
foranstaltninger

8§ 248. Et gruppe 2-forsikringsselskab, som ikke opfylder
kravet til minimumsbasiskapitalen, jf. 8 126, stk. 2 og 3,
skal udarbejde en plan for genoprettelse, der beskriver de
foranstaltninger, der er ngdvendige, for at selskabet kan op-
fylde kravet til minimumsbasiskapitalen. Planen for genop-
rettelse skal foreleegges Finanstilsynet til godkendelse inden
for en af Finanstilsynet fastsat tidsfrist.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om de
oplysninger, planen for genoprettelse skal indeholde, og om
perioden, for hvilken planen skal udarbejdes.

8§ 248 a. Et gruppe 1-forsikringsselskab, som ikke opfyl-
der solvenskapitalkravet, jf. § 126 c, skal udarbejde en plan
for genoprettelse, der beskriver de foranstaltninger, der er
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ngdvendige, for at selskabet kan opfylde solvenskapitalkra-
vet. Planen for genoprettelse skal foreleegges Finanstilsynet
til godkendelse, senest 2 maneder efter at selskabet har kon-
stateret, at det ikke opfylder solvenskapitalkravet.

Stk. 2. Planen for genoprettelse skal fare til, at solvenska-
pitalkravet opfyldes, senest 6 maneder efter at selskabet
konstaterede den manglende opfyldelse heraf. Finanstilsynet
kan forleenge denne frist med 3 maneder en gang, hvis sel-
skabet kan sandsynliggare, at det vil blive i stand til at op-
fylde solvenskapitalkravet, safremt fristen forlaenges.

Stk. 3. | serlige tilfelde, hvor Den Europaiske Tilsyns-
myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger vurderer, at der foreligger en usadvanlig ugunstig si-
tuation, der bergrer forsikringsselskaber, der udger en bety-
delig del af markedet, kan Finanstilsynet efter hgring af Det
Europeeiske Udvalg for Systemiske Risici forleenge fristen i
stk. 2. Fristforleengelse kan meddeles ad flere omgange, men
den samlede fristforleengelse ma ikke overstige 7 ar.

Stk. 4. Gruppe 1-forsikringsselskaber, der har faet forlen-
get fristen efter stk. 3, skal hver tredje maned indsende en
redegerelse til Finanstilsynet, der beskriver de hidtidige for-
anstaltninger og fremskridt med henblik pa at opfylde sol-
venskapitalkravet. Viser redeggrelsen, at der ikke er sket be-
tydelige fremskridt med henblik pa at opfylde solvenskapi-
talkravet, kan Finanstilsynet tilbagekalde forlengelsen af
fristen.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om de
oplysninger, planen for genoprettelse skal indeholde.

§ 248 b. Et gruppe 1-forsikringsselskab, som ikke opfyl-
der minimumskapitalkravet, jf. 8 126 d, skal udarbejde en fi-
nansieringsplan, der beskriver de foranstaltninger, der er
ngdvendige, for at selskabet kan opfylde minimumskapital-
kravet. Finansieringsplanen skal foreleegges Finanstilsynet
til godkendelse, senest 1 maned efter at selskabet har kon-
stateret, at det ikke opfylder minimumskapitalkravet.

Stk. 2. Finansieringsplanen skal fare til, at minimumska-
pitalkravet opfyldes senest 3 maneder efter konstateringen
af den manglende opfyldelse heraf.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om de
oplysninger, finansieringsplanen skal indeholde.

§ 249. Finanstilsynet pabyder et livsforsikringsselskab in-
den for en af tilsynet fastsat frist at foretage de foranstaltnin-
ger, der er ngdvendige, safremt

1) selskabet ikke overholder denne lov,

2) selskabet afviger fra det for sin virksomhed geeldende
grundlag,

3) deti nr. 2 naevnte grundlag eller den made, hvorpa sel-
skabets midler er anbragt, ikke er betryggende,

4) det viser sig, at de til dekning af de forsikringsmaessige
hensattelser henlagte midler ikke er betryggende eller

5) selskabets gkonomiske stilling er saledes forringet, at

de forsikredes interesser er udsat for fare.

Stk. 2. Er de pabudte foranstaltninger ikke truffet inden
den i henhold til stk. 1 fastsatte frist, og skennes undladelsen
at medfare fare for de forsikrede, kan selskabets forsikrings-
bestand tages under administration i henhold til 8§ 253-258.
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Stk. 3. En forsikringsbestand skal tages under administra-
tion, safremt det viser sig, at der inden den i henhold til stk.
1 fastsatte frist ikke kan fremskaffes de til daekning af de
forsikringsmeessige hensattelser ngdvendige midler.

Stk. 4. Traeder et selskab i likvidation, kan Finanstilsynet
treeffe bestemmelse om, at selskabets forsikringsbestand tag-
es under administration.

Stk. 5. Finder Finanstilsynet, at det, nar forsikringshestan-
den er taget under administration, tillige vil veere pakreevet,
at selskabet oplgses, treeffer tilsynet beslutning herom.

§ 250. Finanstilsynet pabyder et forsikringsselskab, der
ikke driver livsforsikringsvirksomhed, inden for en af Fi-
nanstilsynet fastsat frist at foretage de foranstaltninger, der
er ngdvendige, safremt
1) selskabet ikke har hensat tilstreekkelige belgb til deek-

ning af forsikringsmassige forpligtelser,

2) Finanstilsynet ikke finder den made, hvorpa selskabets
midler er anbragt, betryggende eller
3) selskabet ikke overholder denne lov.

Stk. 2. Er de pabudte foranstaltninger ikke truffet inden
den fastsatte frist, og skannes undladelsen at medfgre fare
for de forsikrede, kan Finanstilsynet treeffe bestemmelse om,
at selskabet skal treede i likvidation. Safremt selskabet driver
arbejdsulykkesforsikringsvirksomhed, kan Finanstilsynet til-
bagekalde selskabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesfor-
sikringsvirksomhed, hvorefter forsikringsbestanden tages
under administration af Arbejdsmarkedets Erhvervssikring i
henhold til § 54 i lov om arbejdsskadesikring.

§251. Som led i de i § 248, § 248 a, stk. 2, § 248 b, stk. 2,
§ 249, stk. 1, og 8§ 250, stk. 1, nevnte foranstaltninger kan
Finanstilsynet forbyde selskabet at rade over dets aktiver el-
ler begraense dets radighed herover. § 167 finder tilsvarende
anvendelse.

8§ 252. Finanstilsynet skal snarest muligt efter, at likvida-
tion i henhold til § 250 er indtradt, i samrad med likvidato-
rerne lade undersgge, om det vil vaere hensigtsmaessigt at sg-
ge forsikringsbestanden helt eller delvis overdraget til et el-
ler flere forsikringsselskaber. Indkommer der tilbud om sa-
dan overtagelse, skal Finanstilsynet, hvis det finder tilbuddet
antageligt, lade udarbejde en redegarelse om overdragelsen
og et forslag til overenskomst med vedkommende selskab.

Stk. 2. Redeggrelsen og forslaget skal offentliggares i
Statstidende og i dagblade. Redeggrelsen skal indeholde en
opfordring til forsikringstagerne til inden en af Finanstilsy-
net fastsat frist, der ikke ma veere kortere end 1 maned,
skriftligt at meddele Finanstilsynet, hvis de har indsigelser
mod overdragelsen. Selskabet skal samtidig til de forsik-
ringstagere, hvis adresse er selskabet bekendt, udsende rede-
gerelsen og forslaget.

Stk. 3. Efter udlgbet af den i stk. 2 omhandlede frist treef-
fer erhvervsministeren under hensyntagen til de fremsatte
indsigelser beslutning om, hvorvidt forsikringsbestanden
kan overdrages i overensstemmelse med det fremsatte for-
slag.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i forbindelse med den udarbej-
dede redeggrelse efter forhandling med det overtagende sel-
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skab treeffe bestemmelse om, at forsikringer, som er tegnet
for en periode p& mere end 1 &r, af begge parter kan opsiges
efter de regler, som ifglge forsikringsaftalen er geeldende,
hvis den i aftalen indeholdte flerarige periode var udlgbet.
Reglerne om denne adgang til opsigelse skal gengives i Fi-
nanstilsynets redegarelse.

Stk. 5. 8 27, stk. 2, i lov om forsikringsaftaler finder til-
svarende anvendelse, indtil erhvervsministeren har truffet
beslutning i henhold til stk. 3. Finder overdragelse sted i
overensstemmelse med erhvervsministerens beslutning, kan
likvidationen og overdragelsen uanset lov om forsikringsaf-
taler 88 26 og 27 ikke paberabes som grundlag for at haeve
forsikringsaftalen.

Serlige regler for forsikringsselskaber om administration af
en livsforsikringsvirksomhed

§ 253. Traeffer Finanstilsynet beslutning om, at et livsfor-
sikringsselskabs forsikringsbestand tages under administra-
tion i henhold til § 224, stk. 1, nr. 1 og 2, og stk. 7, § 226,
stk. 3 0g 4, § 234, stk. 5, eller § 249, udnavner Finanstilsy-
net samtidig en administrator til i feellesskab med eventuelle
medadministratorer at forestd forsikringsbestandens admini-
stration.

Stk. 2. Nar en forsikringshestand tages under administra-
tion, skal Finanstilsynet tilbagekalde livsforsikringsselska-
bets tilladelse samt foranledige beslutningerne om admini-
strationens ivaerksattelse, administrators udnavnelse samt
tilladelsens tilbagekaldelse registreret i Erhvervsstyrelsen.

Stk. 3. For at sikre administrationens forsvarlige vareta-
gelse kan administrator udpege en eller flere medadministra-
torer med indsigt i for administrationen relevante forhold. §
108 finder tilsvarende anvendelse i forbindelse med admini-
strationshoer.

Stk. 4. Udgifter, der efter skattelovgivningen péhviler ad-
ministrationsboet bestdende af de forsikrede, udredes af ad-
ministrationsboet ved administrator.

Stk. 5. Honorarer til administratorerne og andre udgifter i
forbindelse med administrationen udredes af administrati-
onshoet. Honorarernes starrelse fastsattes efter forhandling
med Finanstilsynet.

Stk. 6. Administrationsboet er underlagt Finanstilsynets
tilsyn.

§ 254. Ved administrationens begyndelse skal de i § 167,
stk. 1, naevnte registrerede aktiver straks overlades til admi-
nistrationshoet. Administrationsboet ved administrator skal
veere berettiget til at rdde over disse aktiver. For s vidt an-
gar fondsaktiver, skal dette registreres i en vardipapircentral
og, for sa vidt angar fast ejendom, i tingbogen.

Stk. 2. Erklaeres et livsforsikringsselskab konkurs, over-
sender skifteretten straks de i stk. 1 naevnte aktiver til admi-
nistrator.

Stk. 3. Administrator skal lade de registrerede aktiver vur-
dere i overensstemmelse med de galdende vardiansattel-
sesregler.

Stk. 4. De enkelte forsikrede kan ikke gere krav geeldende
mod selskabet. Derimod kan administrator pa administrati-
onshoets vegne afkraeve selskabet, hvad der efter vurderin-
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gen af de overtagne aktiver, jf. stk. 3, mangler, for at de for-
sikringsmaessige henseettelser og anmeldte og forfaldne for-
sikringskrav efter beregningen navnt i 8 256 er deekket.
Endvidere kan administrator pa administrationsboets vegne
kreeve et belgb, der svarer til selskabets kapitalkrav opgjort
ved administrationsboets begyndelse.

Stk. 5. Erkleeres et livsforsikringsselskab konkurs efter, at
administrationen er begyndt, far konkursen ingen virkning
for administrationshoet.

Stk. 6. Administrator skal forvalte de fra selskabet mod-
tagne aktiver og kan hos selskabet, eventuelt ved fogedens
hjeelp, kreeve alt til administrationen ngdvendigt materiale
udleveret.

Stk. 7. Administrator skal respektere aftaler om netting
ved slutafregning, jf. § 58 h i lov om veardipapirhandel m.v.,
af finansielle kontrakter, der kan indgd i gruppen af aktiver i
medfer af § 167, stk. 1, 1. pkt.

§ 255. Nar forsikringsbestanden er taget under admini-
stration, kan genkgb af forsikringer ikke finde sted.

8§ 256. Administrator skal beregne de forsikringsmassige
hensattelser og opgare starrelsen af anmeldte og forfaldne
krav efter forsikringsaftalerne ved administrationens begyn-
delse.

Stk. 2. Forsikringskrav, som fgr administrationens begyn-
delse var forfaldne eller anmeldt, skal afgeres efter de far
dette tidspunkt geeldende regler. Forsikringer, som forfalder
senere, skal forelgbig kun udbetales med sa stort et belgb,
som administrator efter omstendighederne finder forsvar-
ligt. Viser den endelige fastsattelse af forsikringsbelgbene,
jf. stk. 4, at der pa denne méde er udbetalt for meget, kan til-
bagebetaling ikke kreeves.

Stk. 3. De forsikringsmassige hensattelser beregnes
under anvendelse af det for selskabet anmeldte beregnings-
grundlag, jf. § 20, medmindre administrator finder det ngd-
vendigt at fastsette et andet beregningsgrundlag, der anmel-
des til Finanstilsynet.

Stk. 4. Fastseettelse af forsikringsbelgbene, herunder en
eventuel nedsattelse heraf, jf. § 257, stk. 1, 4. pkt., eller §
258, stk. 1, 1. pkt., foretages i overensstemmelse med det ef-
ter stk. 3 geeldende beregningsgrundlag og efter en fordeling
af selskabets aktiver, der i det enkelte tilfelde ma anses for
rimelig under hensyn til forholdene i forsikringsbestanden,
herunder indholdet af forsikringsaftalerne.

8 257. Administrator skal snarest muligt efter, at vurde-
ring og beregning i henhold til § 254, stk. 3, og § 256 har
fundet sted, sgge hele forsikringsbestanden overtaget af et
eller flere forsikringsselskaber. Indkommer der tiloud om en
sadan overtagelse, skal administrator ansgge om erhvervs-
ministerens tilladelse til overdragelsen. Ansggningen om
overdragelsen skal ledsages af den overenskomst, der er af-
sluttet mellem administrationsboet og det overtagende sel-
skab, og af sadanne oplysninger om dette selskab, som er-
hvervsministeren finder ngdvendige for at kunne bedemme,
om overdragelsen er forsvarlig over for forsikringstagerne.
Medfarer overenskomsten nedsettelse af forsikringsbelgbe-
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ne eller endring af forsikringsvilkarene, herunder af bonus-
reglerne, skal dette angives.

Stk. 2. Medmindre erhvervsministeren pé det foreliggende
grundlag finder, at tilladelse til overdragelsen bgr negtes,
skal Finanstilsynet offentliggare en redegarelse for den pa-
teenkte overdragelse i Statstidende og i dagblade. Redegerel-
sen skal indeholde en opfordring til forsikringstagerne til in-
den en af Finanstilsynet fastsat frist, der ikke ma veere korte-
re end 1 maned, skriftligt at meddele Finanstilsynet, safremt
de har indsigelser mod overdragelsen. Selskabet skal
samtidig til de forsikringstagere, hvis adresse er selskabet
bekendt, udsende redegarelsen og forslaget.

Stk. 3. Efter udlgbet af den i stk. 2 navnte frist treeffer er-
hvervsministeren under hensyntagen til de fremsatte indsi-
gelser beslutning om, hvorvidt forsikringsbestanden kan
overdrages i overensstemmelse med det fremsatte forslag.
Overdragelsen kan ikke paberabes som grundlag for at haeve
forsikringsaftalen.

Stk. 4. Er overdragelsen sket pa en sadan made, at ikke al-
le administrationshoets aktiver er medgaet, skal administra-
tor afgive det overskydende belgb til selskabet eller dets bo.

§ 258. Kan forsikringsbestanden ikke overdrages i hen-
hold til § 257, skal administrator foretage den endelige fast-
settelse af forsikringsbelgbene i henhold til den foretagne
opgerelse samt eventuelle @ndringer af forsikringsvilkarene,
herunder af bonusreglerne, og sammenkalde en generalfor-
samling af forsikringstagerne til stiftelse af et gensidigt sel-
skab med administrationshoet som stifter, jf. § 23 og §8 24
og 25 i selskabsloven. Til denne generalforsamling gives 2
maneders varsel. Indkaldelsen samt en redeggrelse for stif-
telsesdokumentets indhold og den af administrator beregne-
de fastsettelse af forsikringsbelgbene bekendtgares pa den i
§ 257, stk. 2, angivne made.

Stk. 2. Ved registreringen indtreeder det gensidige selskab
i den i 8 254, stk. 4, nevnte ret over for det tidligere selskab.

Stk. 3. Kan der ikke stiftes et nyt selskab, fortsaettes admi-
nistrationen, og administrator tager stilling til, om yderligere
forseg pa at overfare forsikringerne til et nyt eller et andet
selskab skal foretages.

Kapitel 17
Afviklingsplanlaegning

Afviklingsplaner

§ 259. Finanstilsynet skal udarbejde, vedtage og vedlige-
holde en afviklingsplan for et pengeinstitut, et realkreditin-
stitut og et fondsmaeglerselskab I, jf. dog § 260. Afviklings-
planen vedtages af Finanstilsynet efter indstilling fra Finan-
siel Stabilitet. Afviklingsplanen skal
1) indeholde de afviklingstiltag, som det vurderes vil kun-
ne anvendes ved virksomhedens afvikling, jf. § 12 i lov
om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder,
tage hgjde for relevante scenarier, herunder at en virk-
somheds sammenbrud kan skyldes konkrete forhold i
virksomheden eller vere en fglge af en periode med

2)
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generel finansiel ustabilitet, herunder begivenheder, der

bergrer hele det finansielle system,

indeholde en analyse af, hvordan og hvornar en virk-

somhed pa de i planen fastsatte betingelser kan anmode

om anvendelse af centralbankfaciliteter og identificere
de aktiver, der forventes at kunne betragtes som sikker-
hed, og

indeholde modeller for, hvordan de i lov om restruktu-

rering og afvikling af visse finansielle virksomheder

omhandlede afviklingsveerktgjer og -befgjelser kan an-
vendes pa virksomheden.
Stk. 2. Afviklingsplanen for realkreditinstitutter ma ikke
forudseette anvendelse af bail-in, jf. § 2, nr. 4, i lov om re-
strukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

Stk. 3. Ved udarbejdelse og vedligeholdelse af en afvik-
lingsplan efter stk. 1 for et systemisk vigtigt finansielt insti-
tut og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut, jf. §8
308 og 310, skal Finanstilsynet hgre Danmarks National-
bank om afviklingsplanens indhold.

Stk. 4. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet skal hare
eventuelle afviklingsmyndigheder i andre lande inden for
Den Europeziske Union eller i lande, som Unionen har ind-
géet aftale med pa det finansielle omrade, hvor vesentlige
filialer er beliggende, om afviklingsplanen.

Stk. 5. Finanstilsynet fremsender efter vedtagelsen i hen-
hold til stk. 1 den endelige afviklingsplan til Finansiel Stabi-
litet. For institutter omfattet af stk. 3 fremsendes afviklings-
planen endvidere til Danmarks Nationalbank.

Stk. 6. Erhvervsministeren kan fastsatte nsermere regler
om udarbejdelsen, indholdet og vedligeholdelsen af afvik-
lingsplaner samt arbejdsdelingen mellem Finanstilsynet og
Finansiel Stabilitet.

3)

4)

8§ 260. Finanstilsynet skal udarbejde, vedtage og vedlige-
holde en koncernafviklingsplan for koncerner, hvor den
gverste modervirksomhed er i Danmark, og hvor modervirk-
somheden er et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fonds-
meglerselskab I, en blandet holdingvirksomhed eller en fi-
nansiel holdingvirksomhed. Koncernafviklingsplanerne ved-
tages af Finanstilsynet efter indstilling fra Finansiel Stabili-
tet og i samarbejde med afviklingsmyndighederne for datter-
virksomhederne og efter hgring af eventuelle afviklings-
myndigheder og kompetente myndigheder i andre lande in-
den for Den Europziske Union eller i lande, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, hvor vee-
sentlige filialer er beliggende. 1. pkt. finder kun anvendelse
for finansielle holdingvirksomheder, der mindst har én dat-
tervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut
eller et fondsmaglerselskab 1.

Stk. 2. Finanstilsynet kan uanset stk. 1 beslutte, at der for
hver enkelt dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab I, skal udarbej-
des og vedligeholdes en afviklingsplan i henhold til § 259.

Stk. 3. En koncernafviklingsplan skal indeholde konkrete
tiltag til afvikling af koncernen som helhed og afvikling af
de virksomheder og filialer, som indgar i koncernen.

Stk. 4. § 259 finder tilsvarende anvendelse pa koncernaf-
viklingsplaner.
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Stk. 5. Finanstilsynet fremsender oplysninger modtaget til
brug for udarbejdelsen af koncernafviklingsplanen til

1) Den Europeiske Banktilsynsmyndighed,

2) Finansiel Stabilitet,

3) dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder,

4) afviklingsmyndighederne i de lande, hvor der ligger
veesentlige filialer,

5) de relevante kompetente myndigheder, jf. artikel 115
og 116 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kredit-
institutter og investeringsselskaber, og

6) afviklingsmyndighederne i de andre lande inden for

Den Europaiske Union, hvor en finansiel holdingvirk-
somhed er etableret.

Stk. 6. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer sam-
men med de i stk. 5 nvnte myndigheder, om koncernafvik-
lingsplanen opfylder de i stk. 3 og 4, jf. § 259, fastsatte krav
med henblik pa at na en felles beslutning om koncernafvik-
lingsplanen inden for 4 maneder efter Finanstilsynets frem-
sendelse af oplysninger som navnt i stk. 5.

Stk. 7. Finanstilsynet traeffer beslutning om koncernafvik-
lingsplanen, hvis myndighederne omfattet af stk. 5 ikke in-
den for 4 méneder efter Finanstilsynets fremsendelse af kon-
cernafviklingsplanen har truffet en falles beslutning, jf. stk.
6. Finanstilsynet underretter koncernens modervirksomhed
og de i stk. 5 nevnte myndigheder om beslutningen. Sa-
fremt en af de i stk. 5, nr. 3-5, nevnte myndigheder har ind-
bragt sagen for Den Europziske Banktilsynsmyndighed,
skal Finanstilsynet udskyde sin beslutning, indtil afgarelsen
fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed foreligger. Fi-
nanstilsynet skal herefter treeffe beslutning i overensstem-
melse med beslutningen fra Den Europeiske Banktilsyns-
myndighed.

Stk. 8. Erhvervsministeren kan fastsaette naermere regler
om udarbejdelsen, indholdet og vedligeholdelsen af koncer-
nafviklingsplaner samt arbejdsdelingen mellem Finanstilsy-
net og Finansiel Stabilitet.

§ 261. Finanstilsynet kan pabyde en virksomhed eller en
modervirksomhed at bista med udarbejdelsen og vedligehol-
delsen af virksomhedens eller koncernens afviklingsplan, jf.
88 259 og 260, herunder pabyde virksomheden eller moder-
virksomheden at indsende alle relevante oplysninger.

Vurdering af afviklingsmuligheder

8§ 262. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer i for-
bindelse med udarbejdelsen af afviklingsplanen, jf. § 259,
hvorvidt der er vasentlige hindringer for, at en virksomhed
kan afvikles.

Stk. 2. For et systemisk vigtigt finansielt institut og et glo-
balt systemisk vigtigt finansielt institut, jf. 88 308 og 310,
hgrer Finanstilsynet Danmarks Nationalbank om vurderin-
gen foretaget af Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet efter
stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet skal hare
eventuelle afviklingsmyndigheder i andre lande inden for
Den Europziske Union eller lande, som Unionen har indga-
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et aftale med pa det finansielle omrade, hvor veesentlige fi-
lialer er beliggende, om afviklingsplanen.

8§ 263. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer i for-
bindelse med udarbejdelsen af koncernafviklingsplanen, jf.
8§ 260, hvorvidt der er veesentlige hindringer for, at en kon-
cern kan afvikles.

Stk. 2. Omfatter koncernen et systemisk vigtigt finansielt
institut eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut, jf.
88 308 eller 310, skal der ske hgring af Danmarks National-
bank om vurderingen efter stk. 1.

Stk. 3. Vurderingen efter stk. 1 skal ske i samarbejde med
afviklingsmyndighederne for dattervirksomhederne og efter
hgring af de kompetente myndigheder for dattervirksomhe-
derne samt afviklingsmyndighederne i de lande, i hvilke vee-
sentlige filialer er beliggende, safremt det er relevant for den
pageeldende filial.

Befgjelse til at afhjelpe og fjerne hindringer for afvikling

8 264. Konstaterer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
ved vurderingen af afviklingsmulighederne for en virksom-
hed, jf. § 262, at der er vasentlige hindringer for afviklingen
af den péageldende virksomhed, underretter Finanstilsynet
skriftligt virksomheden og eventuelle afviklingsmyndighe-
der i andre lande inden for Den Europziske Union eller lan-
de, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, hvor vasentlige filialer er beliggende, herom.

Stk. 2. Virksomheden skal, senest 4 maneder efter at den-
ne har modtaget en underretning i henhold til stk. 1, fore-
leegge Finanstilsynet forslag til mulige tiltag med henblik pa
at afhjeelpe eller fjerne de veesentlige afviklingshindringer,
som fglger af underretningen. Finanstilsynet og Finansiel
Stabilitet vurderer, om de pageeldende tiltag effektivt afhjeel-
per eller fierner de pageeldende afviklingshindringer.

Stk. 3. Vurderer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, at
de af en virksomhed foreslaede tiltag i henhold til stk. 2 ikke
effektivt afhjeelper eller fjerner de veesentlige afviklingshin-
dringer, kan Finanstilsynet
1)  pébyde virksomheden at gennemgd aftaler om kon-

cernintern finansiel statte eller at genoverveje frave-
ret af sddanne og at udarbejde koncerninterne service-
aftaler eller serviceaftaler med tredjemand til deekning
af kritiske funktioner,

2)  péabyde virksomheden at begrense dennes maksimale
enkeltvise og samlede eksponeringer,

3) i specifikke tilfeelde eller pa regelmassig basis ved
pabud stille krav om yderligere oplysninger, som er
relevante i forbindelse med afvikling,

4)  pabyde virksomheden at afhaende bestemte aktiver,

5)  péabyde virksomheden at begraense eller indstille eksi-
sterende eller pataenkte aktiviteter,

6)  begrense eller forhindre udviklingen af nye eller eksi-
sterende forretningsomrader eller salget af nye eller
eksisterende produkter,

7)  pébyde, at virksomheden eller en dattervirksomhed,
som virksomheden kontrollerer enten direkte eller in-
direkte, forenkles gennem &ndringer af dennes retlige
eller operationelle struktur for at sikre, at kritiske
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funktioner kan adskilles juridisk og operationelt fra
andre funktioner ved anvendelsen af afviklingsveerk-
tgjer,

8)  pabyde virksomheden at oprette en finansiel holding-
virksomhed,

9)  pabyde et pengeinstitut eller et fondsmaeglerselskab |
at udstede nedskrivningsegnede passiver for at opfyl-
de kravene i § 266,

10) pabyde et pengeinstitut eller et fondsmaglerselskab |
at treeffe andre tiltag for at leve op til kravet om ned-
skrivningsegnede passiver i henhold til § 266 eller

11) pabyde den blandede holdingvirksomhed at oprette en
serskilt finansiel holdingvirksomhed til at overtage
styringen med virksomheden, hvis dette er ngdvendigt
for at lette afviklingen og undga, at anvendelsen af de
afviklingsveerktgjer og -befgjelser, som falger af kapi-
tel 4 i lov om restrukturering og afvikling af visse fi-
nansielle virksomheder, far negative konsekvenser for
koncernens ikkefinansielle del.

Stk. 4. Virksomheden skal inden 1 maned efter meddelel-
sen af pabud i henhold til stk. 3 foreleegge Finanstilsynet en
plan for efterlevelsen heraf.

Stk. 5. Kravet til Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet om
at udarbejde afviklingsplaner suspenderes som fglge af den i
stk. 1 omhandlede underretning, indtil tiltagene, jf. stk. 2, el-
ler pabuddene, jf. stk. 3, er gennemfart.

Stk. 6. Erhvervsministeren kan fastsaette naermere regler
om de i stk. 3 opregnede pabud og anvendelsen af disse.

§ 265. Konstaterer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
ved en vurdering af afviklingsmulighederne for en koncern,
jf. § 263, at der er veesentlige hindringer for afviklingen af
den pagezldende koncern, udarbejder og foreleegger Finans-
tilsynet efter indstilling fra Finansiel Stabilitet i samarbejde
med Den Europaiske Banktilsynsmyndighed og efter hgring
af de kompetente myndigheder en rapport til
1) modervirksomheden,

2) Finansiel Stabilitet,

3) dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder og

4) afviklingsmyndighederne i de lande, hvor der ligger
vaesentlige filialer, safremt det er relevant for den pa-
geldende filial.
Stk. 2. § 264 finder tilsvarende anvendelse pa koncerner.
Stk. 3. Rapporten i henhold til stk. 1 skal
1) analysere vaesentlige hindringer for en effektiv anven-
delse af afviklingsveerktgjerne og udgvelse af afvik-
lingsbefgjelserne over for koncernen, jf. kapitel 4 i lov
om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder,

2) indeholde overvejelser om konsekvenser for virksom-
hedens forretningsmodel og

3) anbefale forholdsmaessige og malrettede pébud, som
efter Finanstilsynets vurdering er ngdvendige eller eg-
nede til at afhjeelpe eller fierne de pageeldende hindrin-
ger.

Stk. 4. Modervirksomheden kan senest 4 maneder efter
modtagelsen af rapporten udarbejdet i henhold til stk. 1 til
Finanstilsynet indsende bemarkninger og forslag til alterna-
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tive eendringer eller pabud til at afhjelpe eller fjerne de hin-
dringer, der er pépeget i rapporten fra Finanstilsynet. Fi-
nanstilsynet meddeler modervirksomhedens bemarkninger
og forslag til Finansiel Stabilitet, Den Europaiske Banktil-
synsmyndighed og de i stk. 1, nr. 3 og 4, nevnte myndighe-
der.

Stk. 5. Finanstilsynet gennemgar inden 4 maneder efter
Finanstilsynets fremsendelse af en meddelelse i henhold til
stk. 4, 2. pkt., modervirksomhedens bemarkninger og for-
slag med Finansiel Stabilitet og de i stk. 1, nr. 3 og 4, n&vn-
te myndigheder for at na en felles beslutning om anvendel-
sen af pébud, jf. stk. 4 og § 264, stk. 3. Har Finanstilsynet
ikke modtaget bemarkninger eller forslag til endringer fra
modervirksomheden, gennemgar Finanstilsynet med Finan-
siel Stabilitet og de i stk. 1, nr. 3 og 4, nsevnte myndigheder
den af Finanstilsynet udarbejdede rapport for at nd en falles
beslutning om anvendelsen af pabud, jf. § 264, stk. 3. Dette
skal ske senest 4 maneder efter udlgbet af fristen i stk. 4.

Stk. 6. Har Finanstilsynet, Finansiel Stabilitet og de myn-
digheder, som er omfattet af stk. 1, nr. 3 og 4, ikke inden for
de i stk. 5 navnte frister truffet en faelles beslutning om pa-
bud, jf. stk. 5, treeffer Finanstilsynet beslutning om anven-
delse af et eller flere pabud. Finanstilsynet underretter kon-
cernens modervirksomhed, Finansiel Stabilitet og de i stk. 1,
nr. 3 og 4, nevnte myndigheder om denne beslutning. Sa-
fremt en af de i stk. 1, nr. 3 og 4, nevnte myndigheder har
indbragt sagen for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed,
skal Finanstilsynet udskyde sin beslutning, indtil beslutnin-
gen fra Den Europeiske Banktilsynsmyndighed foreligger,
og herefter treeffe beslutning i overensstemmelse med be-
slutningen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 7. Finanstilsynet kan uanset stk. 5 beslutte, at der for
hver enkelt dattervirksomhed skal pabydes tiltag i overens-
stemmelse med § 264, stk. 2 og 3.

Stk. 8. Modervirksomheden skal inden for 1 maned efter
modtagelsen af en beslutning, jf. stk. 5 eller 6, forelaeegge en
plan for efterlevelsen af pabuddene.

Stk. 9. Erhvervsministeren kan fastsatte naermere regler
om de i § 264, stk. 3, opregnede pébuds anvendelse for kon-
cerner.

Nedskrivningsegnede passiver

8 266. Finanstilsynet fastsatter efter hgring af Finansiel
Stabilitet krav til starrelsen af et pengeinstituts og et fonds-
meglerselskab 1's nedskrivningsegnede passiver. Kravet
fastseettes individuelt for de enkelte dattervirksomheder i en
koncern. Kravet til nedskrivningsegnede passiver fastsattes
som en procentdel af de samlede passiver.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter hgring af Finansiel Stabili-
tet konkret beslutte, at finansieringsinstitutter og finansielle
holdingvirksomheder skal opfylde kravet i stk. 1.

Stk. 3. Modervirksomheder omfattet af stk. 1 og 2, der er
underlagt konsolideret tilsyn, skal tilsvarende opfylde kravet
i stk. 1 pa konsolideret niveau.

Stk. 4. Finanstilsynet kan for en modervirksomhed omfat-
tet af stk. 3 dispensere fra kravet efter stk. 1, safremt
1)  koncernen opfylder kravet til nedskrivningsegnede pas-

siver pa konsolideret niveau og
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2) Finanstilsynet har dispenseret fra anvendelsen af indi-
viduelle kapitalkrav pd modervirksomheden, jf. artikel
7, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Stk. 5. Finanstilsynet kan dispensere fra kravet efter stk.

1, og kravet, jf. stk. 2, for en dattervirksomhed, safremt

1) dattervirksomheden indgdr i en koncern under konsoli-
deret tilsyn, hvor dens modervirksomhed er et pengein-
stitut eller et fondsmaeglerselskab I, og

2) Finanstilsynet har dispenseret fra anvendelsen af indi-

viduelle kapitalkrav pa dattervirksomheden, jf. artikel
7, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Stk. 6. Finanstilsynet kan, nar det er relevant, dispensere
fra kravet i stk. 1 for broinstitutter som omhandlet i § 21 i
lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle virk-
somheder.

§ 267. Nedskrivningsegnede passiver bestar af kapital-
grundlaget og nedskrivningsegnede forpligtelser, som opfyl-
der fglgende betingelser:

1) Forpligtelsen har en restlgbetid pa mindst 1 ar.

2) Forpligtelsen hidrarer ikke fra et derivat.

3) Geldsinstrumentet er udstedt og fuldt indbetalt med
midler, der ikke direkte eller indirekte er finansieret af
pengeinstituttet eller fondsmaglerselskabet I.

4) Forpligtelsen er ikke en forpligtelse over for pengein-
stituttet eller fondsmaeglerselskabet | selv, og pengein-
stituttet eller fondsmaeglerselskabet | har ikke stillet
sikkerhed eller garanti for forpligtelsen.

5) Forpligtelsen hidrgrer ikke fra indskud, som er foran-

stillet de simple kreditorer i konkursordenen, jf. § 13 i
lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder og kapitel 10 i konkursloven.

8 268. Finanstilsynet fastsatter efter hgring af Finansiel
Stabilitet kravet til nedskrivningsegnede passiver for et pen-
geinstitut eller et fondsmeeglerselskab | eller for virksomhe-
der og koncerner, som omfattes af § 266, stk. 2 eller 3, pa
konsolideret niveau pa baggrund af en konkret vurdering af
falgende kriterier:

1) Virksomheden kan afvikles ved anvendelse af afvik-
lingsveerktajerne.

Virksomheden har, safremt bail-in anvendes, tilstraek-
kelige nedskrivningsegnede passiver til at sikre, at ta-
bene kan absorberes og virksomhedens egentlige ker-
nekapital kan genoprettes til et niveau, hvor virksomhe-
den fortsat kan opfylde kravene til tilladelse, og hvor
en tilstreekkelig markedstillid bevares.

Virksomheden har tilstreekkelige nedskrivningsegnede
passiver til, safremt undtagelse af visse kategorier af
nedskrivningsegnede passiver udelukkes fra bail-in, at
sikre, at tabene kan absorberes og en virksomheds
egentlige kernekapital kan genoprettes til et niveau,
hvor virksomheden fortsat kan opfylde kravene til tilla-
delse.

2)

3)
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4) Virksomhedens starrelse, forretningsmodel, finansie-
ringsmodel og risikoprofil.

5) | hvilket omfang indskyder- og investorgarantiordnin-
gen kan bidrage til finansieringen af afviklingen i hen-
hold til § 2 a i lov om en indskyder- og investorgaranti-
ordning.

6) | hvilket omfang det forhold, at virksomheden er ngdli-

dende, har en negativ indvirkning pa den finansielle
stabilitet, herunder gennem afsmitning pa andre finan-
sielle virksomheder.

Stk. 2. Finanstilsynet meddeler virksomheden kravet til
stgrrelsen af de nedskrivningsegnede passiver fastsat pa
baggrund af kriterierne i stk. 1. Finanstilsynet kan krave, at
de nedskrivningsegnede passiver helt eller delvis skal besta
af forpligtelser, som kan konverteres.

Stk. 3. Opfylder virksomheden ikke pa tidspunktet for
meddelelse i henhold til stk. 2 kravet til nedskrivningsegne-
de passiver, fastseetter Finanstilsynet under hensyntagen til
sagens karakter og de konkrete omstendigheder en frist til
opfyldelse heraf. Modtager Finanstilsynet efterfalgende
meddelelse om, at virksomheden ikke lengere opfylder kra-
vet, kan Finanstilsynet ligeledes fastsette frist for opfyldelse
heraf i medfar af 1. pkt.

Stk. 4. Finanstilsynet skal ved fastsattelsen af kravet til
nedskrivningsegnede passiver for modervirksomheder pa
konsolideret niveau fastsette kravet i overensstemmelse
med en feelles beslutning truffet af de kompetente myndig-
heder for den enkelte dattervirksomhed. Den falles beslut-
ning skal foreligge inden for 4 maneder. Er der ikke inden
for 4 maneder truffet en feelles beslutning, treeffer Finanstil-
synet beslutning om kravet til nedskrivningsegnede passiver
pa konsolideret niveau. Finanstilsynet skal udskyde beslut-
ningen, safremt en af de kompetente myndigheder for den
enkelte dattervirksomhed har indbragt sagen for Den Euro-
peeiske Banktilsynsmyndighed, og treeffe beslutning i over-
ensstemmelse med beslutningen fra Den Europaiske Bank-
tilsynsmyndighed.

Stk. 5. Finanstilsynet skal ved fastsattelsen af kravet til
nedskrivningsegnede passiver for dattervirksomheder pa in-
dividuel basis treeffe beslutning efter en falles beslutning
med den konsoliderende koncernafviklingsmyndighed. Den
feelles beslutning skal foreligge inden for 4 maneder. Er der
ikke inden for 4 maneder truffet en faelles beslutning, traeffer
Finanstilsynet beslutning om kravet til nedskrivningsegnede
passiver for dattervirksomheden pa individuelt niveau. Fi-
nanstilsynet skal udskyde beslutningen, s&fremt den konsoli-
derende afviklingsmyndighed har indbragt sagen for Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed, og treeffe beslutning i
overensstemmelse med beslutningen fra Den Europeiske
Banktilsynsmyndighed. Den konsoliderende afviklingsmyn-
dighed kan ikke indbringe sagen for Den Europziske Bank-
tilsynsmyndighed, hvis Finanstilsynets fastsatte niveau for
nedskrivningsegnede passiver ligger inden for 1 procentpo-
int af kravet til nedskrivningsegnede passiver fastsat pa kon-
solideret niveau.
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8§ 269. Finanstilsynet skal kontrollere, at den enkelte virk-
somhed til enhver tid overholder kravet til nedskrivningseg-
nede passiver, jf. § 266, stk. 1.

Stk. 2. Konstaterer virksomheden, at kravet til nedskriv-
ningsegnede passiver, jf. 8§ 266 og 268, ikke er opfyldt,
skal virksomheden straks underrette Finanstilsynet herom.

§ 270. Erhvervsministeren kan fastsette nermere regler
om kravet om nedskrivningsegnede passiver, herunder de
bagvedliggende kriterier, med hvilken hyppighed kravet
fastseettes og om arbejdsdelingen mellem Finanstilsynet og
Finansiel Stabilitet.

Afviklingskollegier

§ 271. Finanstilsynet opretter afviklingskollegier for at
gennemfare de i §8 260, 261, 263, 265, 266 og 268 navnte
opgaver for en koncern, hvor den gverste modervirksomhed
er i Danmark, og hvor modervirksomheden er et pengeinsti-
tut, et realkreditinstitut, et fondsmaglerselskab I, en blandet
holdingvirksomhed eller en finansiel holdingvirksomhed,
som mindst har én dattervirksomhed, som er et pengeinsti-
tut, realkreditinstitut eller fondsmeeglerselskab I.

Stk. 2. Finanstilsynet kan deltage i afviklingskollegier ef-
ter stk. 1, som er oprettet af en koncernafviklingsmyndig-
hed, som er beliggende i lande inden for Den Europaiske
Union eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade.

Stk. 3. Finanstilsynet kan oprette eller deltage i europe-
iske afviklingskollegier, hvis en modervirksomhed beliggen-
de uden for Den Europeiske Union eller lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, har
mere end én dattervirksomhed eller vaesentlig filial etableret
eller beliggende i et land inden for Den Europeaiske Union
eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, hvis dattervirksomheden eller den vaesent-
lige filial er et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fonds-
maglerselskab 1, en blandet holdingvirksomhed eller en fi-
nansiel holdingvirksomhed. Mindst én dattervirksomhed el-
ler vaesentlig filial, jf. 1. pkt., skal vaere etableret eller belig-
gende i Danmark.

Kapitel 17 a
Nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumenter

§ 272. Finanstilsynet skal uden ugrundet ophold nedskri-
ve eller konvertere relevante kapitalinstrumenter i et penge-
institut, et realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab | til
egentlige kernekapitalinstrumenter, hvis Finanstilsynet kon-
staterer, at pengeinstituttet, realkreditinstituttet eller fonds-
maeglerselskabet | ikke vil vaere levedygtigt, medmindre be-
fgjelsen anvendes.

Stk. 2. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et fonds-
maglerselskab | anses i relation til stk. 1 for ikke at veere le-
vedyagtigt, hvis Finanstilsynet har konstateret, at pengeinsti-
tuttet, realkreditinstituttet eller fondsmaeglerselskabet | er
ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, jf. 8 224 a, stk. 3,
og Finanstilsynet vurderer, at der ikke er udsigt til, at andre
tiltag, herunder tiltag iveerksat af den private sektor eller Fi-
nanstilsynet, inden for en passende tidshorisont vil kunne
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forhindre, at virksomheden ma afvikles. Finanstilsynet skal
foretage en hgring af Finansiel Stabilitet om vurderingen i 1.
pkt.

Stk. 3. Relevante kapitalinstrumenter naevnt i stk. 1 omfat-
ter hybride kernekapitalinstrumenter, som opfylder kravene
i artikel 52, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, og supple-
rende kapitalinstrumenter eller efterstillede lan, som opfyl-
der kravene i artikel 63, stk. 1, i forordningen.

Stk. 4. Finanstilsynets konstatering i henhold til stk. 1 skal
ske pa baggrund af en veerdiansattelse i overensstemmelse
med kapitel 3 i lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder. Denne vardiansattelse foretages
af Finansiel Stabilitet efter anmodning fra Finanstilsynet.
Beslutning om stgrrelsen af nedskrivningen eller konverte-
ring foretages ligeledes pa grundlag af denne vardiansattel-
se.

Stk. 5. Nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumen-
ter skal foretages i overensstemmelse med § 17, stk. 4, og 8§
18 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder. For sa vidt angar betingelsen i § 18, stk. 2, nr.
1, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, er det Finanstilsynet, som skal godkende ud-
stedelsen. §8 44-46 i lov om restrukturering og afvikling af
visse finansielle virksomheder finder med de ngdvendige til-
pasninger anvendelse for Finanstilsynets nedskrivning eller
konvertering i henhold til stk. 1.

Stk. 6. Selskabslovens § 74, stk. 2 og 3, 8§88 76, 104-107,
154-157, 162-164, 167-169, 185 og 186 finder ikke anven-
delse i relation til Finanstilsynets nedskrivning eller konver-
tering i henhold til denne bestemmelse. Finanstilsynet kan i
forbindelse med konvertering af relevante kernekapitalin-
strumenter pa virksomhedens vegne foranledige udstedelse
af det relevante antal egentlige kernekapitalinstrumenter til
ejerne af de relevante kapitalinstrumenter.

Stk. 7. Det pahviler virksomhedens bestyrelse at sgrge for
de ngdvendige endringer af virksomhedens vedtaegt og de
ngdvendige registreringer i henhold til selskabslovens reg-
ler.

Koncerner

8§ 273. Bestemmelsen i § 272 om nedskrivning og konver-
tering af kapitalinstrumenter finder tilsvarende anvendelse
for koncerner, nar
1) de relevante kapitalinstrumenter er udstedt af en datter-
virksomhed og det relevante kapitalinstrument indgar i
kapitalgrundlaget pa individuelt og konsolideret ni-
veau, og nar den ansvarlige myndighed for det konsoli-
derede tilsyn med den bergrte koncern og Finanstilsy-
net sammen har konstateret, at medmindre kapitalin-
strumentet nedskrives eller konverteres, vil koncernen
ikke fortsat vaere levedygtig, eller
det relevante kapitalinstrument er udstedt af en moder-
virksomhed, som Finanstilsynet farer tilsyn med, og
det relevante kapitalinstrument indgar i kapitalgrundla-
get pd moderselskabsniveau eller pd konsolideret ni-
veau og Finanstilsynet har konstateret, at medmindre

2)
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kapitalinstrumentet nedskrives eller konverteres, vil
koncernen ikke fortsat veere levedygtig.

Stk. 2. En koncern skal i relation til stk. 1 anses for ikke at
veere levedygtig, hvis Finanstilsynet efter hgring af Finansiel
Stabilitet har konstateret, at koncernen er ngdlidende eller
forventeligt ngdlidende, jf. § 224 g, stk. 3, og Finanstilsynet
vurderer, at der ikke er udsigt til, at andre tiltag, herunder
tiltag iveerksat af den private sektor eller Finanstilsynet, in-
den for en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at kon-
cernen ma afvikles.

Stk. 3. En dattervirksomheds relevante kapitalinstrumen-
ter nedskrives eller konverteres ikke, jf. stk. 1, nr. 1, i starre
omfang eller pa ringere betingelser end kapitalinstrumenter
af samme rang i modervirksomheden, der er blevet nedskre-
vet eller konverteret.

§ 274. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeg-
lerselskaber | skal sikre, at kontrakter, som virksomheden
indgar efter den 1. juni 2015, og som er reguleret af lovgiv-
ningen i et tredjeland, indeholder en bestemmelse, hvorefter
modparten anerkender, at forpligtelsen, som aftalen om-
handler, kan gares til genstand for Finanstilsynets eller Fi-
nansiel Stabilitets nedskrivnings- og konverteringsbefgjel-
ser, jf. 8§ 272 og 273 samt 88 17 og 24 i lov om restrukture-
ring og afvikling af visse finansielle virksomheder, jf. dog §
24, stk. 4, i lov om restrukturering og afvikling af visse fi-
nansielle virksomheder. Ligeledes skal kontrakterne inde-
holde bestemmelser, hvorefter modparten anerkender at vee-
re bundet af enhver nedbringelse af hovedstolen eller det
udestaende belgh, konvertering eller opsigelse, der bergres
af Finanstilsynets eller Finansiel Stabilitets udgvelse af disse
befgjelser.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde virksomheden at ind-
hente en juridisk udtalelse om, at kontraktbestemmelser ef-
ter stk. 1 er bindende for modparten og kan handhaves i
overensstemmelse med vilkarene.

Stk. 3. Stk. 1, 2 og 6 finder tilsvarende anvendelse for fi-
nansielle holdingselskaber.

Stk. 4. Stk. 1, 2 og 6 finder tilsvarende anvendelse for fi-
nansielle moderholdingselskaber i Danmark, finansielle mo-
derholdingselskaber i Den Europaiske Union, blandede mo-
derholdingselskaber i Danmark og blandede finansielle mo-
derselskaber i Den Europaiske Union.

Stk. 5. Stk. 1, 2 og 6 finder tilsvarende anvendelse for fi-
nansieringsinstitutter, der er etableret i Den Europeiske
Union, hvis finansieringsinstituttet er et datterselskab af et
kreditinstitut, et investeringsselskab eller et selskab navnt i
stk. 2 og 6, som indgar i tilsynet med modervirksomheden
pa konsolideret grundlag.

Stk. 6. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis forpligtelsen er
undtaget fra bail-in, jf. § 25, stk. 3, i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder. Det samme
gelder, hvis der er tale om berettigede indskud, jf. 8 2, nr. 5,
i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder.

Stk. 7. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis Finanstilsynet
eller Finansiel Stabilitet vurderer, at de omhandlede forplig-
telser eller instrumenter kan ggres til genstand for nedskriv-
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ning eller konvertering med hjemmel i lovgivningen i et
tredjeland eller med hjemmel i en bindende aftale, der er
indgdet med det pagzldende tredjeland.

Stk. 8. Erhvervsministeren kan fastsatte naermere regler
om indholdet af de i stk. 1 naevnte kontraktbestemmelser og
om de forpligtelser, som undtagelsen i stk. 7 finder anven-
delse pa.

88 275-283. (Ophavet)

Afsnit V11
Serlige regler for forsikringsselskaber

Kapitel 18
Seerlige regler for forsikringsselskaber

Rapport om solvens og finansiel situation

§ 283. Gruppe 1-forsikringsselskaber skal arligt offentlig-
gere en rapport om deres solvens og finansielle situation.
Derudover skal gruppe 1-forsikringsselskaberne arligt ind-
sende en uddybende rapport til Finanstilsynet om deres sol-
vens og finansielle situation.

Stk. 2. Den gverste modervirksomhed i en koncern omfat-
tet af § 175 b, stk. 1, skal arligt offentliggere en rapport om
koncernens solvens og finansielle situation. Derudover skal
den gverste modervirksomhed arligt indsende en uddybende
rapport om koncernens solvens og finansielle situation til Fi-
nanstilsynet.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan fastsatte naermere regler
om de oplysninger, som rapporterne skal indeholde, og om
overgangshestemmelser om offentliggarelse og indsendelse
til Finanstilsynet.

Gensidige forsikringsselskabers medlemmer og disses
heeftelse for selskabets forpligtelser

8 284. Medlemmer af et gensidigt forsikringsselskab er
selskabets forsikringstagere og kun disse.

Stk. 2. Hvis medlemmerne skal hafte for selskabets for-
pligtelser, skal omfanget heraf fastseettes i vedtaegterne.

Stk. 3. Medlemmernes haftelse for selskabets forpligtel-
ser kan kun geres geldende af selskabet.

Stk. 4. Selskabets krav mod medlemmer til opfyldelse af
heeftelsen for selskabets forpligtelser kan ikke overdrages el-
ler pantseettes.

8§ 285. Finanstilsynet kan fastsette regler for de gensidige
forsikringsselskaber vedrgrende haftelse for medlemmer og
garanter, tilbagebetaling af garantikapital og betingelser for
uddeling til medlemmerne af selskabets midler.

8 286. Bliver et forsikringsselskab forsikringstager i et
gensidigt selskab ved genforsikring, kan det med hjemmel i
vedtaegterne aftales, at det skal veere fritaget for medlemsan-
svar. Det samlede belgb af sddanne genforsikringer for egen
regning ma dog for livsforsikringer ikke overstige 10 pct. af
det overtagende selskabs samlede forsikringssum. For liv-
renteforsikring skal ved denne beregning forsikringssum-
men regnes lig 10 gange det arlige rentebelgb. For skades-
forsikring ma preemien af sddanne genforsikringer ikke uden
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Finanstilsynets tilladelse overstige 10 pct. af selskabets sam-
lede preemieindtaegt.

Indbetaling af garantiandele m.v. i gensidige
forsikringsselskaber

§ 287. Et gensidigt forsikringsselskab ma ikke mod ve-
derlag til eje eller pant erhverve egne garantiandele.

Stk. 2. Et gensidigt forsikringsselskabs datterselskaber ma
ikke mod vederlag til eje eller pant erhverve garantiandele i
moderselskabet.

§ 288. | gensidige forsikringsselskaber skal der fgres en
bog over garantiandelene.

Stk. 2. Garantiandelene skal noteres i bogen med angivel-
se af garanternes navn, stilling og bopeel.

Stk. 3. Selskabet skal give garantiandelen pategning om
noteringen, jf. stk. 2.

Generalforsamling i gensidige forsikringsselskaber

§ 289. Sggsmal i anledning af en generalforsamlingsbe-
slutning, som ikke er blevet til pa lovlig made eller er stri-
dende mod denne lov eller selskabets vedteaegter, kan anlag-
ges af en stemmeberettiget, et medlem af bestyrelsen eller af
en direktar.

Stk. 2. Sag skal vaere anlagt senest 3 maneder efter beslut-
ningen. Ellers anses beslutningen for gyldig.

Stk. 3. Tidsfristen efter stk. 2 finder ikke anvendelse, nar
beslutningen ikke lovligt kunne tages selv med samtli-
ge stemmeberettigedes samtykke,
der ifglge selskabets vedtaegter kraeves samtykke til be-
slutningen af alle eller visse medlemmer, garanter eller
stemmeberettigede og sddant samtykke ikke er givet,
indkaldelse til generalforsamlingen ikke er sket eller de
for selskabet geeldende regler for indkaldelse veesentligt
er tilsidesat eller
den, der har rejst sagen efter udlgbet af den i stk. 2 an-
givne tid, men dog senest 2 &r efter beslutningen, har
haft rimelig grund til forsinkelsen og retten pa grund
heraf og under hensyntagen til omsteendighederne i gv-
rigt finder, at en anvendelse af bestemmelserne i stk. 2
ville fare til dbenbar ubillighed.

Stk. 4. Finder retten, at generalforsamlingsbeslutningen
ikke er blevet til p& lovlig made eller er stridende mod den-
ne lov eller selskabets vedtegter, jf. stk. 1, skal den ved dom
kendes ugyldig eller @ndres. En &ndring af generalforsam-
lingsbeslutningen kan dog kun ske, safremt der nedleegges
pastand derom og retten er i stand til at fastsla, hvilket ind-
hold beslutningen rettelig skulle have haft. Rettens afgarelse
har gyldighed for samtlige medlemmer og garanter.

1)

2)

3)

4)

Udbytteuddeling, sikkerhedsfond m.v.

§ 290. Som udbytte til aktionarer, rente til garanter eller
udbetaling til medlemmer i gensidige selskaber kan kun an-
vendes arets resultat (overskud) i henhold til den godkendte
arsrapport for sidste regnskabsér, overfart overskud fra tidli-
gere ar og andre reserver, der ikke er bundne i medfar af lov
eller selskabets vedteegter, efter fradrag dels af udaekket un-
derskud, dels af belgb, der i medfer af lov eller selskabets
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vedteegter skal henlagges til en sikkerhedsfond eller til an-
dre formal.

Stk. 2. Som ekstraordinert udbytte kan anvendes midler,
der er omfattet af stk. 1, og overskud i det indeveerende
regnskabsar frem til datoen for mellembalancen, jf. § 183,
stk. 2, i selskabsloven, hvis belgbet ikke er uddelt, forbrugt
eller bundet. Frie reserver, der er opstaet eller blevet frigjort
i det indevaerende regnskabsar, kan ligeledes anvendes til
ekstraordinart udbytte.

§ 291. Sa lenge gruppe 1-forsikringsselskabet ikke opfyl-
der solvenskapitalkravet, jf. § 126 c, eller minimumskapital-
kravet, jf. 8 126 d, eller gruppe 2-forsikringsselskabet ikke
opfylder basiskapitalkravet i § 126, kan der ikke udbetales
udbytte eller ekstraordinart udbytte til aktionarer, rente til
garanter eller belgb til medlemmer i gensidige selskaber.

8§ 292. | forsikringsaktieselskaber kan uddeling af selska-
bets midler til aktionaererne ud over §§ 290 og 291 kun fin-
de sted som udlodning i forbindelse med nedsattelse af ak-
tiekapitalen eller selskabets oplgsning, herunder ved likvida-
tion. | gensidige selskaber kan uddeling til medlemmer i gv-
rigt kun ske i overensstemmelse med de i vedteegterne fast-
satte regler.

Stk. 2. Udbytte eller ekstraordinaert udbytte til aktionarer,
rente til garanter eller udbetaling til medlemmer i gensidige
selskaber ma ikke overstige, hvad der er forsvarligt under
hensyn til selskabets og i moderselskaber koncernens gko-
nomiske stilling.

§ 293. Et forsikringsselskab kan, safremt vedtaegterne in-
deholder bestemmelser herom, foretage henlaeggelser til en
sikkerhedsfond.

Stk. 2. Midler, der er henlagt til sikkerhedsfonden, kan ik-
ke frafgres denne. Der kan ej heller foretages vedtaegtsaen-
dringer med den virkning, at midler, der efter stk. 1 allerede
er henlagt til sikkerhedsfonden, kan frafgres denne. Sikker-
hedsfondens midler kan dog anvendes til deekning af tab ved
afvikling af de forsikringsmaessige forpligtelser eller pa an-
den méade til fordel for de forsikrede.

Serlige regler for gensidige skadeforsikringsselskaber med
begranset formal

§ 294. Bestemmelserne i 8§ 295-303 omfatter gensidige
skadeforsikringsselskaber, hvis vedtegter indeholder angi-
velse af
1) at selskabets formal er begranset til at tegne forsikrin-

ger mod ulykke og sygdom séledes, at de forsikrede til-
lige er forsikringstagere, eller til at tegne forsikringer
for husdyr,

2) atselskabet kun driver virksomhed her i landet,

3) at selskabet ikke tegner forsikringer for lengere perio-
der end 1 &r ad gangen,

4) at selskabet kun tegner direkte forsikringer,

5) det hgjeste belgh, som selskabet uden genforsikring

kan overtage pa enkelt risiko, eller bestemmelse om, at
regler herom fastsattes af Finanstilsynet i forbindelse
med udstedelse af tilladelse, samt
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6) mulighed for opkreevning af ekstrabidrag eller nedseet-
telse af ydelserne.

Stk. 2. Et gensidigt skadesforsikringsselskab omfattes ik-

ke af bestemmelserne i dette kapitel, safremt

1) den arlige preemieindteegt overstiger et af Finanstilsynet

fastsat belgb eller

mindre end halvdelen af den arlige premieindtaegt

stammer fra fysiske personer, der er medlemmer af sel-

skabet.

§ 295. Bestemmelserne i § 112, nr. 2, og § 126, stk. 2, fin-
der ikke anvendelse ved stiftelse af selskaber, der omfattes
af dette kapitel.

Stk. 2. Det kan i vedtegterne bestemmes, at der ikke skal
anseettes en direktion.

2)

§ 296. Indtegning af medlemmer eller garanter kan ikke
finde sted, inden udkast til vedtegter er affattet. Udkastet
skal fremlaegges ved indtegningen.

§§ 297-298. (Ophavet)

§ 299. Har selskabet ingen direktion, udfagres de hverv,
der i lov eller i medfer af lov er henlagt til direktionen, af
bestyrelsen.

§ 300. (Ophzvet)

§ 301. Gensidige skadeforsikringsselskaber, der omfattes
af § 294, stk. 1, og som kun driver virksomhed inden for et
snavert begraenset landomrade, omfattes ikke af denne lovs
bestemmelser, jf. dog stk. 2 og 3, safremt de indtegnede for-
sikringer tilsammen ikke overstiger 3 mio. kr.

Stk. 2. Selskaber, der omfattes af stk. 1, skal dog betegne
sig som gensidige. 8 11, stk. 10, finder tilsvarende anvendel-
se.

Stk. 3. Er et gensidigt skadeforsikringsselskab undergivet
tilsyn i medfer af denne lov, forbliver selskabet under tilsyn,
selv om det siden hen opfylder betingelserne for fritagelse
efter stk. 1. Finanstilsynet kan dog fritage selskabet for til-
syn, safremt selskabet fremsztter anmodning herom i hen-
hold til en generalforsamlingsbeslutning.

8§ 302. Finanstilsynet kan fritage et gensidigt skadeforsik-
ringsselskab, der omfattes af § 294, stk. 1, fra denne lovs be-
stemmelser, safremt
1) de samlede forsikringer ikke overstiger 6 mio. kr. og

selskabets risiko pa en enkelt forsikring ikke overstiger

3 pct. af selskabets samlede arlige preemieindtaegt eller

selskabet kun tegner forsikringer inden for et begreenset

landomrade og alene for en enkelt forsikringsgren.
Stk. 2. Ved anvendelsen af stk. 1, nr. 1, tages ikke hensyn
til, i hvilket omfang selskabet har afdsekket sin risiko ved
genforsikring.

Stk. 3. Finanstilsynet kan anvende bestemmelsen i stk. 1,
nr. 2, selv om selskabet tegner forsikringer, som ikke er om-
fattet af § 294, stk. 1, nr. 1, nar selskabet dog ikke tegner an-
svarsforsikring, arbejdsskadeforsikring, motorkaretgjsfor-
sikring, kautionsforsikring eller kreditforsikring.

Stk. 4. Et selskabs anmodning om fritagelse i henhold til
stk. 1 skal veere godkendt af generalforsamlingen.

2)
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8 303. Fremseetter et gensidigt skadeforsikringsselskab,
der omfattes af reglerne i dette kapitel, anmodning herom i
henhold til generalforsamlingsbeslutning, kan Finanstilsynet
bestemme, at selskabet skal veere undergivet denne lov. Nar
sadan bestemmelse er truffet, kan dette kapitels bestemmel-
ser dog pa ny anvendes, safremt Finanstilsynet tillader det.

Sarlige regler om tveergaende pensionskasser

§ 304. Ved tvaergaende pensionskasser forstds foreninger
eller ssmmenslutninger,
1) hvis medlemmer enten er uddannet inden for bestemte
uddannelsesomrader eller er ansat i virksomheder af en
bestemt art, og som har til formal som led i ansettel-
sesvilkarene eller som led i en anden tilknytning til en
virksomhed at sikre pension efter ensartede regler for
alle medlemmerne, eller
hvis medlemmer er selvsteendige erhvervsdrivende in-
den for samme branche, og som har til formal at sikre
pension efter ensartede regler for alle medlemmer.

2)

8 305. Bestemmelserne for gensidige livsforsikringssel-
skaber finder med de i stk. 2 naevnte undtagelser tilsvarende
anvendelse for de tvaergéende pensionskasser.

Stk. 2. § 284, stk. 2-4, finder ikke anvendelse pa tvarga-
ende pensionskasser.

8 306. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler om af-
greensning af de tveergdende pensionskassers medlemskreds
og aktiviteter.

Serlige regler om arbejdsmarkedsrelaterede
livsforsikringsaktieselskaber

8 307. Ved et arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringsak-
tieselskab forstas et livsforsikringsaktieselskab, der

1) direkte eller indirekte fuldt ud ejes af forsikringstager-
nes faglige organisationer, eventuelt i feellesskab med
de relevante branchers arbejdsgiverorganisationer,

2) er etableret som falge af en overenskomstmaessig aftale
0g

3) ifglge vedtaegterne ikke udbetaler udbytte til ejerne.

Stk. 2. Af selskabets vedteegter skal ud over det i stk. 1,
nr. 3, nevnte fremgd, at selskabet er et »arbejdsmarkedsrela-
teret livsforsikringsaktieselskab«.

Stk. 3. Afstdelse af aktier i selskabet til andre end den i
stk. 1, nr. 1, naevnte kreds eller endring af selskabets ved-
teegter vedrgrende de i stk. 1, nr. 3, og stk. 2 naevnte forhold
kan ikke ske uden Finanstilsynets godkendelse. Finanstilsy-
nets godkendelse kan alene meddeles, safremt afstaelsen el-
ler vedtaegtseendringen skannes at vare i de forsikredes inte-
resse.

Stk. 4. Af selskabets vedteaegter skal tillige fremga, hvorle-
des der skal forholdes med selskabets formue, nér der ikke
leengere er forsikringsmaessige krav mod selskabet. Af ved-
teegtsbestemmelsen skal fremgd, at den skattefrit opsparede
del af egenkapitalen skal anvendes til almennyttige eller vel-
gerende formal.

Stk. 5. Overdrager selskabet sin forsikringsbestand, skal
selskabet anvende den skattefrit opsparede del af egenkapi-
talen til fordel for de forsikrede. I tilfeelde af overdragelse af
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en bestemt del af forsikringsbestanden er det alene den for-
holdsmessige andel af den skattefrit opsparede del af egen-
kapitalen, der skal anvendes til fordel for de forsikrede.

Afsnit IX

Serlige regler for systemisk vigtige finansielle institutter
og globalt systemisk vigtige finansielle institutter

Kapitel 19

Identifikation af systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFI)

§ 308. Finanstilsynet udpeger senest den 30. juni hvert ar
systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) i Danmark, jf.
stk. 2 og 3. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fonds-
maglerselskaber I, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladel-
se til at udgve de aktiviteter, der er nzevnt i bilag 4, afsnit A,
nr. 3 og 6, der er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,
kan udpeges som systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFI) pa individuelt, delkonsolideret eller konsolideret
grundlag. Udpegningen af systemisk vigtige finansielle in-
stitutter (SIFI) i Danmark foretages senest den 30. juni hvert
ar og ferste gang senest den 30. juni 2014. Finanstilsynet
kan uanset 1. pkt. foretage yderligere udpegning af syste-
misk vigtige finansielle institutter (SIFI), jf. stk. 2 og 3.

Stk. 2. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab I, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse
til at udeve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr.
3 og 6, der er omfattet af Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,
udpeges som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI),
hvis det i 2 pa hinanden fglgende ar, jf. dog stk. 4, overskri-
der en eller flere af fglgende indikatorer:

1) Instituttets balance udger mere end 6,5 pct. af Dan-
marks bruttonationalprodukt.

2) Instituttets udlan i Danmark udger mere end 5 pct. af
de danske penge- og realkreditinstitutters samlede ud-
1an i Danmark.

3) Instituttets indlan i Danmark udger mere end 5 pct. af

de danske pengeinstitutters samlede indlan i Danmark.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan udpege et institut som
naevnt i stk. 1 som et systemisk vigtigt finansielt institut (SI-
FI), som vasentligt overskrider en eller flere af indikatorer-
ne i stk. 2, nr. 1-3, uagtet indikatorerne i henhold til stk. 2
ikke har veeret overskredet i 2 pa hinanden fglgende ar.

Stk. 4. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) skal
ligge under indikatorerne, jf. stk. 2, i 3 pa hinanden falgende
ar for at ophgre med at vare et systemisk vigtigt finansielt
institut (SIFI), jf. dog stk. 5.

Stk. 5. Uanset stk. 4 kan erhvervsministeren efter anmod-
ning fra instituttet beslutte, at et systemisk vigtigt finansielt
institut (SIFI) ikke leengere er systemisk, hvis det systemisk
vigtige finansielle institut (SIFI) ligger vaesentligt under in-
dikatorerne i stk. 2, nr. 1-3.
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Stk. 6. Finanstilsynet skal beregne systemiskheden af et
systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) ved et gennemsnit
af instituttets balance i procent af de danske penge- og real-
kreditinstitutters og fondsmaeglerselskaber I’s, hvis fonds-
maglerselskabet | har tilladelse til at udgve de aktiviteter,
der er nzvnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, samlede balance,
instituttets udlan i Danmark i procent af de danske penge-
og realkreditinstitutters samlede udlan i Danmark og insti-
tuttets indlan i Danmark i procent af de danske pengeinsti-
tutters samlede indlan i Danmark. Systemiskheden skal be-
regnes parallelt med udpegningen af systemisk vigtige fi-
nansielle institutter (SIFI), jf. stk. 1, og skal opggres pa bag-
grund af det seneste arsregnskab.

Stk. 7. P& baggrund af beregningen skal systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI) placeres i en af fem kategorier
af systemiskhed:

1) Kategori 1: Systemisk vigtigt finansielt institut med en
systemiskhed under 5.

2) Kategori 2: Systemisk vigtigt finansielt institut med en
systemiskhed pa 5 og op til 15.

3) Kategori 3: Systemisk vigtigt finansielt institut med en
systemiskhed pa 15 og op til 25.

4) Kategori 4: Systemisk vigtigt finansielt institut med en
systemiskhed pa 25 og op til 35.

5) Kategori 5: Systemisk vigtigt finansielt institut med en

systemiskhed pa 35 og derover.

Stk. 8. Finanstilsynet fastseetter naermere regler for opge-
relsen af indikatorerne og om, hvorvidt opggrelsen skal
foretages pa individuelt, delkonsolideret eller konsolideret
grundlag i henhold til stk. 2.

Stk. 9. Finanstilsynet fastseetter naermere regler for opge-
relsen af de enkelte faktorer, der indgér i beregningen af sy-
stemiskheden, jf. stk. 6, og om, hvorvidt opggrelsen skal
foretages pa individuelt, delkonsolideret eller konsolideret
grundlag.

Stk. 10. Finanstilsynet kan fastseette regler for systemisk
vigtige finansielle institutters offentliggarelse af det syste-
misk vigtige finansielle instituts indikatorer, faktorer og sy-
stemiskhed.

8 309. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut og et fonds-
maglerselskab I, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladelse
til at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr.
3 0g 6, der udpeges som et systemisk vigtigt finansielt insti-
tut (SIFI) i henhold til § 308, skal opfylde SIFI-bufferkrave-
ne, jf. 8 125 h, jf. § 125 a, stk. 6, senest ved udgangen af det
efterfglgende ar.

Stk. 2. Er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmaeglerselskab I, hvis fondsmaglerselskabet | har tilla-
delse til at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit
A, nr. 3 og 6, udpeget som systemisk vigtigt finansielt insti-
tut (SIFI) pa konsolideret eller delkonsolideret grundlag, jf.
§ 308, gelder SIFI- bufferkravet, jf. § 125 e, jf. § 125 a, stk.
6, jf. § 125 h, med samme procentvise krav pa konsolideret
niveau for koncernen og pa individuelt niveau for hvert en-
kelt pengeinstitut og realkreditinstitut, der indgar i koncer-
nen.
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Stk. 3. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), jf. §
308, skal opfylde det SIFI-bufferkrav, der falger af &ndrin-
ger i dets systemiskhed, jf. § 125 h, jf. § 125 g, stk. 6, ved
udgangen af det ar, hvor der sker andringer i dets system-
iskhed.

Stk. 4. Stk. 1 og 3 finder tilsvarende anvendelse for de
pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der i medfer af stk. 2
er palagt det samme procentvise SIFI-bufferkrav pé indivi-
duelt niveau, som gelder pa konsolideret grundlag for det
udpegede systemisk vigtige finansielle institut (SIFI).

Stk. 5. Erhvervsministeren kan beslutte, at et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) udpeget i henhold til § 308,
stk. 1 eller 3, skal opfylde SIFI-bufferkravene, jf. § 125 h, jf.
8 125 a, stk. 6, for den i stk. 1 angivne frist.

Identifikation af globalt systemisk vigtige finansielle
institutter (G-SIFI)

§ 310. Finanstilsynet udpeger en gang arligt globalt syste-
misk vigtige finansielle institutter i Danmark (G-SIFI). Et
pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmeglerselskab I,
hvis fondsmaeglerselskabet I har tilladelse til at udgve de ak-
tiviteter, der er navnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, og en
finansiel holdingvirksomhed, der er omfattet af Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. ju-
ni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber, kan udpeges som globalt systemisk vigtigt
finansielt institut (G-SIFI) pa koncernniveau.

Stk. 2. Udpegningen af globalt systemisk vigtige finan-
sielle institutter (G-SIFI) og indplacering i fem underkatego-
rier for globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-
SIFI) finder tidligst sted pr. 1. januar 2016 og sker pa grund-
lag af mindst en af falgende indikatorer:

1) Starrelse.

2) Forbundethed med det finansielle system.

3) Substituerbarhed af instituttets aktiver eller den finan-
sielle infrastruktur udbudt af instituttet.

4)  Kompleksitet.

5) Greanseoverskridende aktiviteter.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan fastsatte naermere regler
om opggrelsen af de i stk. 2 naevnte indikatorer samt bereg-
ning af systemiskheden af globalt systemisk vigtige finan-
sielle institutter.

Offentliggerelse af identifikationen af systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI) og globalt systemisk vigtige
finansielle institutter (G-SIFI)

§ 311. Finanstilsynet offentligger pa sin hjemmeside en
gang arligt, hvilke systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFI) og globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-
SIFI) der er udpeget i henhold til 8§ 308 og 310, og deres
indplacering i henholdsvis kategorier og underkategorier af
systemiskhed.

Ledelse og indretning af virksomheden

8 312. 88 77 ¢, 80 a og 80 b finder tilsvarende anvendelse
pa systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og globalt
systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI), hvis kapi-
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talandele ikke er optaget til handel pa et reguleret marked,
og som ikke i de 2 seneste regnskabsér pa balancetidspunk-
tet i gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte.

8§ 312 a. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og
et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) skal
som led i sin virksomhedsstyring, jf. 8 71, stk. 1, identificere
instituttets ngglepersoner.

Stk. 2. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) skal un-
derrette Finanstilsynet om, hvilke ansatte der er identificeret
som ngglepersoner i medfgr af stk. 1, herunder hvilke stil-
linger de pageldende varetager.

8 312 b. Udskydelse af variabel lgn efter 8 77 a, stk. 1, nr.
5, skal, for sa vidt angar medlemmer af bestyrelsen og direk-
tionen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), ske
over en periode pd mindst 5 ar med pabegyndelse 1 ar efter
beregningstidspunktet med en ligelig fordeling over arene
eller med en voksende andel i slutningen af perioden.

Stk. 2. En vasentlig del af den udskudte variable lgndel
efter stk. 1 skal, for sa vidt angar medlemmer af bestyrelsen
og direktionen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI)
og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI),
bestd af en balance af aktier, tilsvarende ejerandele afheen-
gigt af virksomhedens juridiske struktur, aktiebaserede in-
strumenter eller, hvis der er tale om en virksomhed, hvis ka-
pitalandele ikke er optaget til handel pa et reguleret marked,
tilsvarende instrumenter, der afspejler virksomhedens kre-
ditveerdighed. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fonds-
maglerselskaber 1 og fondsmaglerselskaber, der har tilla-
delse til udferelse af ordrer og skensmaessig portefaljepleje,
jf. bilag 4, afsnit A, nr. 2 og 4, skal, hvor det er muligt og
hensigtsmaessigt, anvende instrumenter som reguleret i arti-
kel 52 og 63 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber eller andre in-
strumenter, der kan konverteres til egentlige kernekapitalin-
strumenter eller nedskrives, og som i passende grad afspej-
ler virksomhedens kreditveerdighed som en virksomhed,
hvis aktivitet formodes af fortsette. Instrumenterne kan ud-
stedes i virksomheden eller dennes modervirksomhed, der
ejer virksomheden fuldt ud.

Greanser for antal ledelsesposter

8 313. Et medlem af bestyrelsen i et systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (SIFI) og i et globalt systemisk vigtigt finan-
sielt institut (G-SIFI) ma inklusive posten i det pageldende
pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmaglerselskab | eller
finansielle holdingvirksomhed, der er omfattet af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber, alene besidde en af falgende kombinati-
oner af direkter- og bestyrelsesposter, jf. dog stk. 2-8:

1) 1 direktarpost kombineret med 2 bestyrelsesposter.
2) 4 bestyrelsesposter.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pd medlemmer af be-

styrelsen i systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og i
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globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI),
hvis medlemmet er indsat i bestyrelsen i det pagaeldende sy-
stemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller globalt syste-
misk vigtige finansielle institut (G-SIFI) af den danske stat
eller et selskab ejet af den danske stat.

Stk. 3. Fglgende ledelsesposter skal ikke medregnes ved
opggrelsen af antallet af direktar- og bestyrelsesposter efter
stk. 1:

1) Direktar- og bestyrelsesposter i virksomheder og orga-
nisationer, der ikke forfalger overvejende kommerciel-
le formal.

2) Direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder omfattet
af 8 80, stk. 5, og tilsvarende sektorselskaber.

3) Bestyrelsesposter i virksomheder, hvor medlemmet er

indsat i bestyrelsen af den danske stat eller et selskab
ejet af den danske stat, eller hvor virksomheden er ejet
af den danske stat.
Stk. 4. Falgende direktar- og bestyrelsesposter regnes som
en samlet post ved opggrelsen af antallet af direkter- og be-
styrelsesposter efter stk. 1:

1) Direktar- og bestyrelsesposter i virksomheder, der er
koncernforbundet.
2) Direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder, hvori

det systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller det
globalt systemisk vigtige finansielle institut i Danmark
(G-SIFI) ejer en kvalificeret ejerandel, jf. § 5, stk. 3.

Stk. 5. Finanstilsynet kan tillade, at et bestyrelsesmedlem
besidder yderligere én bestyrelsespost end navnt i stk. 1,
hvis dette findes forsvarligt henset til bestyrelsesmedlem-
mets gvrige ledelsesposter og det arbejde, der er forbundet
hermed.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i seerlige tilfeelde, hvor en direk-
tar- eller bestyrelsespost kraever et meget beskedent ressour-
ceforbrug, tillade, at den pagealdende post ikke medregnes
ved opggarelsen af antallet af direkter- og bestyrelsesposter
efter stk. 1.

Stk. 7. Et medlem af bestyrelsen i en virksomhed, der ud-
peges som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) efter
8 308, stk. 1, eller et globalt systemisk vigtigt finansielt in-
stitut i Danmark (G-SIFI) efter § 310, stk. 1, som pa tids-
punktet for udpegningen besidder flere direktar- eller besty-
relsesposter end tilladt efter stk. 1, kan fortsat besidde disse
direktar- og bestyrelsesposter indtil udlgbet af valgperioden
for det bestyrelseshverv, som indeberer, at bestyrelsesmed-
lemmet omfattes af stk. 1.

Stk. 8. Bestyrelsessuppleanter, som indtraeder i bestyrel-
sen i en virksomhed, der er udpeget eller udpeges som et sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) efter § 308, stk. 1,
eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut i Danmark
(G-SIFI) efter § 310, stk. 1, og som pa det tidspunkt, hvor
vedkommende indtreeder i bestyrelsen, besidder flere direk-
tar- eller bestyrelsesposter end tilladt efter stk. 1, kan fortsat
besidde disse direktar- og bestyrelsesposter indtil udlgbet af
valgperioden for det pageeldende bestyrelseshverv i det sy-
stemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller det globalt sy-
stemisk vigtige finansielle institut i Danmark (G-SIFI).
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Serlige regler for ngglepersoner i systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI) og i globalt systemisk vigtige
finansielle institutter (G-SIFI)

§ 313 a. § 64, stk. 1-5, finder tilsvarende anvendelse for
ansatte i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), der er
identificeret som ngglepersoner i medfer af § 312 a, stk. 1.

§ 313 b. Uden direktionens godkendelse ma et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vig-
tigt finansielt institut (G-SIFI) ikke bevilge eksponering
mod eller modtage sikkerhedsstillelse fra
1) ansatte i instituttet, der er identificeret som nggleperso-
ner i medfer af § 312 a, stk. 1, eller

2) virksomheder, hvor personkredsen nevnt i nr. 1 er di-
rekte eller indirekte besidder af en kvalificeret andel el-
ler er bestyrelsesmedlem eller direkter.

Stk. 2. De eksponeringer, der er navnt i stk. 1, skal bevil-
ges i henhold til instituttets seedvanlige forretningsbetingel-
ser og pa markedsbaserede vilkar. Instituttets eksterne revi-
sor skal i revisionsprotokollatet vedrgrende arsrapporten af-
give erkleering om, hvorvidt kravene i 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 3. Direktionen skal overvage forsvarligheden og for-
labet af de eksponeringer, der er nevnt i stk. 1.

Stk. 4. Reglerne i stk. 1-3 geelder ogsa eksponeringer mod
personer, der er knyttet til ansatte, som er identificeret som
ngglepersoner i medfer af § 312 a, stk. 1, ved a&gteskab,
samliv i mindst 2 ar eller sleegtskab i ret op- eller nedstigen-
de linje eller som sgskende, og mod virksomheder, for hvil-
ke sadanne personer er direktarer.

Serlige regler for likviditet i systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) og i globalt systemisk vigtige finansielle
institutter (G-SIFI)

8§ 314. Erhvervsministeren kan fastsatte regler vedrgren-
de et likviditetsdeekningskrav for systemisk vigtige finan-
sielle institutter (SIFI) og for globalt systemisk vigtige fi-
nansielle institutter (G-SIFI).

88 315-333. (Ophavet)

Afsnit IX a
Penge- og Pensionspanelet

Kapitel 19 a
Penge- og Pensionspanelet

8 333 a. Erhvervsministeren nedsatter Penge- og Pensi-
onspanelet, som bestar af en formand og 8 medlemmer. For-
manden skal have sarligt kendskab til forbrugeradferd.

Stk. 2. Panelet udpeges efter fglgende indstilling:

1) 1 medlem indstilles af Finansradet og Bgrsmaglerfor-
eningen i Danmark.

2) 1 medlem indstilles af Forsikring & Pension.

3) 1 medlem indstilles af Realkreditradet og Realkredit-
foreningen i forening eller hver for sig.

4) 1 medlem indstilles af Investeringsfondsbranchen.

5) 1 medlem indstilles af Landsorganisationen i Danmark,
Akademikernes Centralorganisation og Funktionarer-
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nes og Tjenestemandenes Fallesrdd i forening eller
hver for sig.

6) 1 medlem indstilles af Dansk Aktionarforening.

7) 2 medlemmer indstilles af Forbrugerradet.

Stk. 3. Erhvervsministeren udpeger Penge- og Pensions-
panelets medlemmer for op til 4 ar ad gangen. Panelets for-
mand og medlemmerne kan genudpeges.

Stk. 4. For hvert medlem udpeges en suppleant. Ved et
medlems forfald deltager suppleanten pa medlemmets veg-
ne.

Stk. 5. Erhvervsministeren fastsatter Penge- og Pensions-
panelets forretningsorden.

§ 333 b. Penge- og Pensionspanelet har til formal pa en
objektiv made at fremme forbrugernes interesse for og viden
om finansielle produkter og ydelser.

Stk. 2. Panelet skal
1) udarbejde objektiv forbrugerinformation om finansielle

produkter og ydelser,

2) foretage og offentliggare test af finansielle produkter
og ydelser, herunder test foretaget ved brug af anonym
informationsindsamling, og

3) iveerkseette og offentliggere undersggelser om forbru-
gerforhold pa det finansielle omrade.

Stk. 3. Penge- og Pensionspanelets sekretariatsbistand stil-
les til radighed af Erhvervsministeriet.

Afsnit X
Sparevirksomheder

Kapitel 20
Sparevirksomheder

Tilladelse til sparevirksomheder

§ 334. Virksomheder, der udgver virksomhed, som bestar
i erhvervsmeessigt eller som et vaesentligt led i deres drift at
modtage indlan eller andre midler, der skal tilbagebetales fra
offentligheden, og som anbringer de saledes modtagne mid-
ler p4 anden made end ved indszttelse i et pengeinstitut,
skal have tilladelse som sparevirksomhed, hvis virksomhe-
den ikke er
1) omfattetaf § 7, stk. 1,
2) omfattet af § 8, stk. 1, eller
3) oprettet i henhold til serlig lov, eller hvis oprettelse ik-

ke er godkendt i henhold til s&rlig lov.

Stk. 2. Virksomheder, der sgger om tilladelse efter stk. 1,
skal have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svaren-
de til 1 mio. euro.

§ 335. 88 13 og 14 finder tilsvarende anvendelse for spa-
revirksomheder.

§ 336. § 15 finder tilsvarende anvendelse pa sparevirk-
somheder.

Stk. 2. For sparevirksomheder, der ikke er aktieselskaber,
gelder selskabslovens bestemmelser om anmeldelse og regi-
strering m.m. tilsvarende.
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Ledelse

§ 337. 88 70, 71 og 75 finder tilsvarende anvendelse pa
sparevirksomheder.

Stk. 2. 8 5, stk. 1, nr. 27 og 29-31, og § 72 a om finansiel-
le virksomheders outsourcing finder tilsvarende anvendelse
for sparevirksomheder.

§ 338. Vedtzgterne skal angive indskydernes rettigheder
og forpligtelser samt indeholde regler om virksomhedens or-
ganisation og ledelse m.v. og om midlernes anbringelse.

Kapital

8§ 339. Sparevirksomheder skal have en egenkapital, der
mindst udger et belgb svarende til 1 mio. euro.

Regnskab

§ 340. Regnskabsaret skal folge kalenderaret. Farste regn-
skabsperiode kan omfatte et kortere eller leengere tidsrum,
dog hgjst 18 maneder.

§ 341. Sparevirksomhedens reviderede og godkendte ars-
rapport skal indsendes til Finanstilsynet i to eksemplarer
uden ugrundet ophold efter endelig godkendelse. Arsrappor-
ten skal vaere modtaget i Finanstilsynet senest 4 maneder ef-
ter regnskabsarets afslutning.

Stk. 2. Sparevirksomheder skal have mindst én statsauto-
riseret revisor.

Stk. 3. En kopi af den eksterne revisors revisionsprotokol-
lat vedrarende arsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet
samtidig med indsendelse af arsrapporten efter stk. 1. Farer
ekstern revisor ikke en revisionsprotokol vedrgrende arsrap-
porten, indsendes anden tilsvarende dokumentation.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette neermere regler for
sparevirksomheder om regnskab og revision.

Stk. 5. Ved anvendelse af digital kommunikation kan kra-
vet om indsendelse af arsrapporter i flere eksemplarer, jf.
stk. 1, fraviges.

Inddragelse af tilladelse og ophar

8 342. Finder Finanstilsynet, at fortsattelse af en af denne
lov omfattet sparevirksomhed pé det foreliggende grundlag
vil veere utilbgrlig af hensyn til indskydernes interesser, kan
Finanstilsynet inddrage tilladelsen.

Stk. 2. De for pengeinstitutter geeldende bestemmelser om
inddragelse af tilladelse og ophgr finder med de forngdne
tilpasninger anvendelse pa sparevirksomheder.

@vrige bestemmelser

§ 343. 88 6, 6 a 0g 6 b og kapitel 21, 22 og 23 samt regler
udstedt i medfar af disse kapitler finder med de forngdne til-
pasninger anvendelse pa sparevirksomheder.

Stk. 2. Finanstilsynet fastseetter neermere regler om mini-
mumskrav til indholdet af kontrakter for szrlige risikoafdee-
kningsvirksomheder.
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Afsnit X a
Investeringsradgivere

Kapitel 20 a
Investeringsradgivere
Anvendelsesomrade

§ 343 a. Virksomheder, der udgver investeringsradgiv-
ning, jf. § 343 b, skal have tilladelse som investeringsrad-

giver.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa
fglgende:

1) Finansielle virksomheder, jf. 8 5, stk. 1, nr. 1.

2) Kollektive investeringsordninger, der er meddelt tilla-
delse efter lov om investeringsforeninger m.v. eller lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
investeringsinstitutter og pensionskasser, hvad enten de
er koordineret pa EU-plan eller ej, samt depositarer og
ledere af sddanne institutter.

3) Radgivning, der ydes til en modervirksomhed, datter-
virksomhed eller et af moderselskabets datterselskaber
(datterselskab).

4) Radgivning, der kun ydes lejlighedsvis i forbindelse
med erhvervsmaessig virksomhed, hvis denne anden
virksomhed er reguleret ved lov eller andre fagetiske
bestemmelser og disse bestemmelser ikke udelukker, at
der ydes radgivning.

5) Radgivning, der alene vedrarer medarbejderordninger.

6) Radgivning, der ikke honoreres serskilt.

7) Det administrerende selskab i et forsikringsadministra-

tionsfaellesskab.

Stk. 3. Investeringsradgivning efter stk. 1 kan udgves af
aktieselskaber, partnerselskaber, anpartsselskaber, komman-
ditselskaber, interessentselskaber og enkeltmandsvirksom-
heder.

§ 343 b. Ved investeringsradgivning forstas personlige
anbefalinger til en kunde enten pd anmodning eller pa inve-
steringsradgiverens eget initiativ af en eller flere transaktio-
ner i tilknytning til finansielle instrumenter, jf. bilag 4, afsnit
A, nr. 5.

Tilladelse

8§ 343 c. Finanstilsynet skal give tilladelse til udgvelse af
investeringsradgivning, nar
1) medlemmer af virksomhedens bestyrelse og direktion
opfylder kravene i § 64,
virksomheden har tegnet en ansvarsforsikring, der deek-
ker hele Unionen, eller anden tilsvarende garanti mod
erstatningskrav som fglge af pligtforssmmelse med en
deekning pa mindst 1 mio. euro for hvert erstatnings-
krav, dog mindst 1,5 mio. euro i alt om aret for alle
krav,
virksomhedens forretningsgange og administrative for-
hold er forsvarlige,
virksomheden har hovedkontor og hjemsted i Dan-
mark,

2)

3)

4)
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5) ejerne af kvalificerede andele opfylder kravene i 8§
61-62 og
6) betingelserne i § 14, stk. 1, nr. 5 og 6, er opfyldt.

Stk. 2. En ansggning om tilladelse efter stk. 1 skal inde-
holde
1) alle oplysninger, der er ngdvendige for Finanstilsynets
vurdering af, om betingelserne i stk. 1 er opfyldt,
oplysninger om, i hvilke medlemsstater inden for Den
Europeiske Union eller lande, som Unionen har indga-
et aftale med pa det finansielle omrade, der gnskes udg-
vet aktivitet, og
oplysninger om starrelsen af de kvalificerede andele og
virksomhedens organisation.
Stk. 3. § 14, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse.
Stk. 4. Nar Finanstilsynet har meddelt tilladelse efter stk.
1, foretager Erhvervsstyrelsen de ngdvendige registreringer.
Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette nsermere regler om den
i stk. 1, nr. 2, nevnte ansvarsforsikring.

2)

3)

§ 343 d. Investeringsradgivere kan udgve investeringsrad-
givning og virksomhed, der er accessorisk hertil, jf. bilag 4,
afsnit B, nr. 3, 1. led.

Stk. 2. Investeringsradgivere kan endvidere yde radgiv-
ning om finansielle produkter til forbrugere i henhold til lov
om finansielle radgivere og boligkreditformidlere.

Udenlandske investeringsradgivere

§343e. 8§30, stk. 1, 4 og 10, og § 31, stk. 1, finder tilsva-
rende anvendelse for investeringsradgivere fra et andet land
inden for Den Europaiske Union eller fra et land, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

Danske investeringsradgivere i udlandet

§ 343 f. 838, stk. 1, nr. 1-4, stk. 2, 4, 5 0g 6, og § 39, stk.
1 og 2, finder tilsvarende anvendelse for investeringsradgi-
vere her i landet, der gnsker at udgve investeringsradgivning
i et andet land inden for Den Europeaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.

Stk. 2. Samtidig med fremsendelse af oplysninger i med-
for af § 38, stk. 2, oplyser Finanstilsynet, at investeringsrad-
giveren ikke er deekket af en garantiordning her i landet og
baggrunden herfor.

Stk. 3. En investeringsradgiver er forpligtet til at meddele
Finanstilsynet og vertslandet enhver &ndring af de i § 39,
stk. 1 og 2, nevnte forhold, senest 1 maned far andringen
foretages. Hvis det ikke er muligt at meddele Finanstilsynet
endringen, senest 1 maned for 2ndringen foretages, skal
meddelelse ske snarest muligt.

God skik

8 343 g. 8 43, stk. 1, 2 og 4, finder tilsvarende anvendelse
for investeringsradgivere.

Ledelse og ejerforhold

8§ 343 h. 88 61-63 finder tilsvarende anvendelse for inve-
steringsradgivere.
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§ 343 i. § 64, stk. 1-5, finder tilsvarende anvendelse for
investeringsradgivere.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse, nar investe-
ringsradgivning ikke drives i selskabsform.

8§ 343 j. En investeringsradgiver skal organisere og indret-
te virksomheden pa en made, der sikrer, at risikoen for inte-
ressekonflikter mellem radgiveren og kunden begraenses
mest muligt.

Inddragelse af tilladelse

§ 343 k. 8§ 223 0g § 224, stk. 1, nr. 1, 3 og 4, finder tilsva-
rende anvendelse for investeringsradgivere.

Stk. 2. Finanstilsynet skal inddrage tilladelsen, hvis der
ikke leengere er tegnet en ansvarsforsikring, jf. § 343 c, stk.
1,nr. 2.

§ 343 |. En investeringsradgivers tilladelse bortfalder, nar
investeringsradgiveren erklaeres konkurs eller investering-
svirksomheden ophgrer pa anden made.

Stk. 2. Drives investeringsradgivning i enkeltmandsvirk-
somhed, bortfalder tilladelsen, nar investeringsradgiveren
dor.

Tilsyn

8§ 343 m. Kapitel 21 og 23 og regler udstedt i medfer af
disse kapitler finder med de forngdne tilpasninger tilsvaren-
de anvendelse for investeringsradgivere.

Stk. 2. Finanstilsynets bestyrelse indgar i tilsynet efter stk.
1 med den kompetence, som bestyrelsen er tillagt i medfar
af § 345, stk. 7.

Stk. 3. 88 6, 6 a og 6 b om digital kommunikation finder
tilsvarende anvendelse for investeringsradgivere.

§ 343 n. Virksomheder, der yder investeringsradgivning,
skal en gang om é&ret indsende erklaring om, at virksomhe-
den opfylder betingelserne for at fa tilladelse efter § 343 c.

Stk. 2. Den i stk. 1 omhandlede erklering skal vaere un-
derskrevet af selskabets bestyrelse og direktion. Hvis virk-
somheden ikke drives i selskabsform, skal erkleringen un-
derskrives af den daglige ledelse.

Afsnit X b
Kreditvurderingsbureauer

Kapitel 20 b
Kreditvurderingsbureauer

§ 343 0. Ved et kreditvurderingsbureau forstas i denne lov
et kreditvurderingsbureau som defineret i artikel 3 i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning om kreditvurderingsbu-
reauer.

8 343 p. Finanstilsynet udfarer de tilsynsopgaver, som
Den Europaiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed
uddelegerer til Finanstilsynet i medfer af Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning om kreditvurderingsbureauer.
Endvidere bistar Finanstilsynet pd anmodning Den Europee-
iske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed med at udfg-
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re dens opgaver i forbindelse med undersggelser af kredit-
vurderingsbureauer og kontroller pa stedet.

Afsnit X ¢
Felles datacentraler

Kapitel 20 ¢
Fzlles datacentraler

§ 343 g. Ved fzlles datacentraler forstas i denne lov virk-
somheder, hvis vasentligste aktiviteter omfatter it-drifts- el-
ler udviklingsopgaver for flere finansielle virksomheder, fi-
nansielle holdingvirksomheder, forsikringsholdingvirksom-
heder eller sadanne virksomheders dattervirksomheder, og
som overvejende er ejet af

1) en eller flere finansielle virksomheder, finansielle hol-
dingvirksomheder, forsikringsholdingvirksomheder el-
ler sadanne virksomheders dattervirksomheder i fore-
ning eller

2) en eller flere foreninger, hvis medlemmer overvejende

er finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder, forsikringsholdingvirksomheder eller sadan-
ne virksomheders dattervirksomheder.

Stk. 2. Reglerne for feelles datacentraler i denne lov gel-
der ogsa for datacentraler, der udfarer bade veesentlig it-drift
og it-udvikling for den feelles betalingsinfrastruktur.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtagelsesvis, hvis sarlige
grunde gar sig geldende, dispensere fra stk. 1 og 2. Dispen-
sationer skal veere tidsbegraeensede, men kan fornyes.

8 343 r. Reglerne om betryggende kontrol- og sikrings-
foranstaltninger pa it-omradet, der er udstedt i medfer af
denne lovs § 71, stk. 2, finder tilsvarende anvendelse for
feelles datacentraler.

Stk. 2. Reglerne om outsourcing udstedt i medfar af § 72
a finder tilsvarende anvendelse for feelles datacentraler, hvis
de feelles datacentraler outsourcer vaesentlige it-opgaver, der
udfares for virksomheder omfattet af lovens § 5, stk. 1.

Stk. 3. 88 6, 6 a og 6 b om digital kommunikation finder
tilsvarende anvendelse for feelles datacentraler.

Stk. 4. Kapitel 21 og 23 og regler udstedt i medfer af disse
kapitler finder med de forngdne tilpasninger tilsvarende an-
vendelse for feelles datacentraler.

Afsnit X d
Det Systemiske Risikorad
Kapitel 20 d
Det Systemiske Risikorad

8 343 s. Erhvervsministeren nedsetter Det Systemiske Ri-
sikoréd, som bestér af 10 medlemmer. Rédet sammenszettes
séledes:

1) 2 medlemmer indstilles af Danmarks Nationalbank,
hvoraf den ene skal vare formanden for Danmarks Na-
tionalbanks direktion. Formanden for Danmarks Natio-
nalbanks direktion varetager formandskabet for radet.

2) 2 medlemmer indstilles af Finanstilsynet.
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3) 1 medlem indstilles af hvert af henholdsvis Erhvervs-
ministeriet, Finansministeriet og @konomi- og Inden-
rigsministeriet.

4) 3 medlemmer indstilles af Erhvervsministeriet efter hg-

ring af Danmarks Nationalbank. Medlemmerne skal
vaere uafhangige eksperter med viden om finansielle
forhold.

Stk. 2. Erhvervsministeren udpeger medlemmerne af Det
Systemiske Risikorad og suppleanter herfor. Medlemmerne
udpeges for op til 4 &r ad gangen og kan genudpeges.

Stk. 3. Det Systemiske Risikorad er et radgivende rad,
som har til opgave at

1) identificere og overvage systemiske finansielle risici i
Danmark,

2) udtale sig gennem observationer om systemiske finan-
sielle risici,

3) komme med advarsler om opbygningen af systemiske
finansielle risici,

4) komme med henstillinger om initiativer pa det finan-
sielle omrade, som kan reducere eller forebygge opbyg-
ningen af systemiske finansielle risici, og

5) blive hgrt om advarsler og henstillinger fra Det Euro-

peeiske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB).

Stk. 4. Det Systemiske Risikorads advarsler og henstillin-
ger givet i medfer af stk. 3, nr. 3 og 4, vil som udgangspunkt
kunne rettes mod Finanstilsynet og, hvis det vedrgrer lov-
givning, mod regeringen.

Stk. 5. Det Systemiske Risikorad treeffer beslutning om at
afgive observationer, advarsler og henstillinger med simpelt
flertal. Ved stemmelighed er formandens stemme afggrende.
Reprasentanter fra Erhvervsministeriet, Finansministeriet,
@konomi- og Indenrigsministeriet og Finanstilsynet har ikke
stemmeret i forhold til observationer, advarsler og henstil-
linger, der retter sig mod regeringen. Nar radet afgiver ob-
servationer, advarsler og henstillinger rettet mod regeringen,
skal disse indeholde en udtalelse fra ministeriernes repree-
sentanter.

Stk. 6. Observationer, advarsler og henstillinger givet i
medfer af stk. 3, nr. 2-4, skal offentliggares. Det Systemiske
Risikorad kan dog f.eks. af hensyn til den finansielle stabili-
tet treeffe beslutning om, at der er tale om en fortrolig advar-
sel eller henstilling, som ikke skal offentliggares.

Stk. 7. Finanstilsynet, relevante ministerier og Danmarks
Nationalbank er forpligtet til at udlevere relevante oplysnin-
ger, herunder oplysninger om specifikke institutter m.v., og
udlevere relevante dokumenter m.v. pa anmodning fra radet,
hvis radet vurderer, at oplysningerne er ngdvendige, for at
radet kan udfere sine opgaver. Fortrolige statistiske oplys-
ninger, som Danmarks Nationalbank har indhentet i henhold
til 8 14 a, stk. 1 og 2, i lov om Danmarks Nationalbank, her-
under oplysninger pa individniveau, hvor det er muligt di-
rekte eller indirekte at identificere enkeltindivider eller virk-
somheder, kan af Danmarks Nationalbank pa anmodning fra
radet videregives til radet, hvis radet vurderer, at oplysnin-
gerne er ngdvendige, for at radet kan udfgre sine opgaver.

Stk. 8. Danmarks Nationalbank er sekretariat for Det Sy-
stemiske Risikorad. Erhvervsministeriet, Finansministeriet,
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@konomi- og Indenrigsministeriet og Finanstilsynet deltager
i sekretariatet.

Stk. 9. Erhvervsministeren fastseatter forretningsordenen
for Det Systemiske Risikorad efter indstilling fra radet.

Afsnit X e
Fastseettelse af referencerenter

Kapitel 20 e
Fastsettelse af referencerenter

8§ 343 t. Ved fastsettelsen af referencerenter skal stillerne
sikre, at rammerne for fastseettelsen er betryggende for kre-
ditinstitutter og disses kunder.

Stk. 2. Ved stillere af referencerenter forstas kreditinstitut-
ter, der ved indberetninger bidrager til fastsettelsen af refe-
rencerenter.

Stk. 3. Finanstilsynet farer tilsyn med, at rammerne for
fastsettelsen af referencerenter er betryggende, jf. stk. 1,
herunder at stillerne har tilstreekkelige retningslinjer og kon-
troller m.v.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om det
i stk. 3 naevnte tilsyn, herunder om krav til dokumentation,
udarbejdelse af retningslinjer, gennemfarelse af kontroller,
og ekstern revision m.v.

Tilsyn

8 343 u. Finanstilsynet kan indhente oplysninger efter §
347, stk. 1-4, om fastseettelsen af referencerenter til brug for
det Finansielle System af Centralbanker, Den Europeiske
Banktilsynsmyndighed, Det Europziske Rad for Systemiske
Risici, Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger og Den Europaiske
Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed samt organer
etableret af disse, under forudsatning af at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres op-
gaver.

Afsnit X f
CO2-kvotebydere

Kapitel 20 f
CO2-kvotebydere

Anvendelsesomrade

§ 343 v. Virksomheder, der byder direkte pa auktioner for
kvoter for drivhusgasemissioner for egen regning eller for
kunder inden for virksomhedernes hovederhverv, skal have
tilladelse af Finanstilsynet, jf. § 343 x, stk. 1, som CO2-kvo-
tebydere.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa:

1) Pengeinstitutter med tilladelse efter § 9, stk. 1, jf. § 7,
stk. 2.
2) Fondsmaglerselskaber med tilladelse som verdipapir-

handler efter § 9, stk. 1, 1. pkt.
Stk. 3. Tilladelse efter stk. 1 kan alene gives til virksom-
heder, der handler for egen regning med finansielle instru-
menter eller yder investeringsservice med réavarederivater el-
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ler derivataftaler, jf. bilag 5, nr. 10, til kunder inden for virk-
somhedernes hovederhverv, hvor denne aktivitet er en ac-
cessorisk aktivitet til virksomhedens hovederhverv pa kon-
cernniveau, og hvor dette hovederhverv ikke er investerings-
service eller virksomhed som pengeinstitut eller realkredit-
institut i henhold til denne lov.

Stk. 4. Aktiviteten efter stk. 1 kan alene udgves af aktie-
selskaber, partnerselskaber, anpartsselskaber, kommandit-
selskaber, interessentskaber og enkeltmandsvirksomheder.

Tilladelse

§ 343 x. Finanstilsynet meddeler en virksomhed tilladelse
til at byde pa auktioner for kvoter for drivhusgasemissioner,
nar virksomheden
1) har et tilstreekkelig godt omdemme og tilstraekkelige

erfaringer til, at overholdelsen af adfeerdsreglerne i arti-

kel 59, stk. 2 og 3, i Kommissionens forordning nr.

1031/2010 af 12. november 2010 (CO2-auktionerings-

forordningen) er sikret,

har indfart processer og kontrolprocedurer, der handte-

rer interessekonflikter og tilgodeser deres kunders inte-

resser bedst muligt,

opfylder kravene i lov om forebyggende foranstaltnin-

ger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terroris-

me samt regler udstedt i medfar af denne lov og

retter sig efter foranstaltninger, som anses for pakraeve-

de, nar der henses til arten af de budrelaterede tjenester,

der tilbydes, kundernes investoreller handelsprofil og
risikobaserede wvurderinger af sandsynligheden for
hvidvaskning af penge, finansiering af terrorisme og
kriminelle handlinger.
Stk. 2. En ansggning om tilladelse efter stk. 1 skal inde-
holde alle oplysninger, der er ngdvendige for Finanstilsynets
vurdering af, om betingelserne i stk. 1 er opfyldt.

Stk. 3. § 14, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse for CO2-

kvotebydere.

2)

3)

4)

Inddragelse af tilladelse

§343y. 8§ 223 0g § 224, stk. 1, nr. 1, 3 og 4, finder tilsva-
rende anvendelse for CO2-kvotebydere. Gar en CO2-kvote-
byder sig skyldig i grove eller gentagne overtreedelser af ar-
tikel 59, stk. 2 og 3, i Kommissionens forordning nr.
1031/2010 af 12. november 2010 (CO2-auktioneringsfor-
ordningen), kan Finanstilsynet endvidere inddrage CO2-
kvotebyderens tilladelse.

§ 343 z. Tilladelsen som CO2-kvotebyder bortfalder, nar
byderen erklaeres konkurs eller ophgrer pa anden made.

Stk. 2. Drives virksomheden, der har tilladelse som CO2-
kvotebyder, som enkeltmandsvirksomhed, bortfalder tilla-
delsen, ndr indehaveren der.

Tilsyn

§ 343 . Kapitel 21 og 23 og regler udstedt i medfer af
disse kapitler finder med de forngdne tilpasninger tilsvaren-
de anvendelse for CO2-kvotebydere.
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Afsnit X g
ISPV’er (Insurance Special Purpose Vehicles)

Kapitel 20 g
ISPV

8 343 g. Juridiske personer, der udgver virksomhed som
ISPV, jf. § 5, stk. 1, nr. 47, skal have tilladelse som ISPV.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte regler om ISPV er,
herunder om muligheden for at inddrage tilladelsen til at ud-
gve virksomhed som ISPV.

Afsnit XI
Tilsyn og afgifter

Kapitel 21
Tilsyn m.v.

Generelle regler om tilsyn

§ 344. Finanstilsynet paser overholdelsen af Europa-Par-
lamentets og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. ju-
ni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber, forordninger og regler udstedt i medfar af
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, forordninger udstedt i
medfgr af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber, forordninger udstedt i medfer af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25.
november 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens 1), forordninger udstedt
i medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelseat for genopret-
ning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselska-
ber og denne lov og af de regler, der er udstedt i medfer af
loven, undtagen § 75 b og 8§ 77, stk. | og 2. Dog paser Er-
hvervsstyrelsen overholdelsen af § 15, stk. 1, 2 og 4, og §§
83, 87, 91 og 112. Finanstilsynet kontrollerer, at reglerne for
finansiel information i &rsrapporter og delarsrapporter i §§
183-193 og i regler udstedt i medfer af § 196 er overholdt
for finansielle virksomheder, som har udstedt veerdipapirer,
der er optaget til handel pa et reguleret marked, jf. § 83, stk.
2 09 3,09 § 83 b i lovom vardipapirhandel m.v. Finanstil-
synet er endvidere ansvarligt for tilsynet efter § 32, stk. 3,
nr. 1, jf. § 32, stk. 6, i revisorloven, for sa vidt angar virk-
somheder underlagt tilsyn af Finanstilsynet.

Stk. 2. Finanstilsynet skal tilretteleegge den seedvanlige til-
synsvirksomhed med henblik pa at fremme den finansielle
stabilitet og tilliden til de finansielle virksomheder og mar-
keder samt for forsikringsbranchen at varetage beskyttelsen
af forsikringstagernes interesser. Finanstilsynet skal i sin til-
synsvirksomhed laegge vaegt pa holdbarheden af den enkelte
finansielle virksomheds forretningsmodel. Tilretteleggelsen
af tilsynsvirksomheden skal ske ud fra et vasentlighedshen-
syn, hvor den tilsynsmassige indsats star i forhold til de po-
tentielle risici eller skadevirkninger. Finanstilsynet gennem-
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gar hvert ar solvensbehovet hos de penge- og realkreditinsti-
tutter, der har en arbejdende kapital pa mere end 250 mio.
kr. Vaesentlighedshensynet medfarer, at Finanstilsynet farer
et intensiveret tilsyn med de systemisk vigtige finansielle in-
stitutter (SIFI) og de globalt systemisk vigtige finansielle in-
stitutter (G-SIFI). Finanstilsynets direktion har ansvaret for
tilsynsvirksomhedens tilretteleeggelse.

Stk. 3. Finanstilsynet skal i tilretteleeggelsen af tilsyns-
virksomheden overveje de potentielle konsekvenser for den
finansielle stabilitet i andre lande inden for Den Europaiske
Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade. Det geelder navnlig i forbindelse med
krisesituationer. For filialer beliggende her i landet af uden-
landske virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udgve
den i 8§88 7-11 nzvnte virksomhed i et land inden for Den
Europeeiske Union eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, skal Finanstilsynet
overvage filialerne og bista de kompetente tilsynsmyndighe-
der i tilsynet med filialerne. Finanstilsynet skal for veesentli-
ge filialer og datterselskaber af udenlandske virksomheder,
der er meddelt tilladelse til at udgve den i §8§ 7-11 navnte
virksomhed i et land inden for Den Europaiske Union eller
et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finan-
sielle omréde, deltage i eventuelle samarbejdsfora om tilsy-
net med den samlede koncern.

Stk. 4. Finanstilsynet kan indga aftaler om at udfare visse
typer af opgaver eventuelt mod betaling for offentlige myn-
digheder, statslige institutioner m.v., safremt Finanstilsynet
vurderer, at udfarelsen af opgaven kan bidrage til at sikre
den finansielle stabilitet.

Stk. 5. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde anvende frem-
med bistand.

Stk. 6. Vurderer Finanstilsynet, at et pengeinstitut, et real-
kreditinstitut eller et fondsmaglerselskab | ikke opfylder el-
ler forventeligt ikke opfylder kravene i denne lov eller Euro-
pa-Parlamentets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber til opretholdelse af sin tilladelse, kan Finans-
tilsynet fore drgftelser med interesserede parter og interes-
senter med henblik pa at finde en lgsning pa virksomhedens
situation.

Stk. 7. Finanstilsynet skal orientere Finansiel Stabilitet,
hvis Finanstilsynet vurderer, at der er en risiko for, at et pen-
geinstitut, et realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab |
vil blive ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, og Fi-
nanstilsynet treeffer afgarelse efter § 224 a, stk. 3, eller §
225, stk. 1, og der ikke er udsigt til en lgsning pa virksom-
hedens situation i henhold til stk. 6.

Stk. 8. Finanstilsynet skal orientere erhvervsministeren,
nar Finanstilsynet treeffer afgarelse efter § 224 a, stk. 3, over
for et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fondsmaglersel-
skab | eller en koncern om, at virksomheden eller koncernen
er ngdlidende eller forventeligt ngdlidende, safremt afgarel-
sen kan fa betydning for realgkonomien eller for den finan-
sielle stabilitet.

Stk. 9. Erhvervsministeren kan fastsette regler om Fi-
nanstilsynets forpligtelser i forhold til samarbejdet med an-
dre kompetente myndigheder og afviklingsmyndigheder i
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lande inden for Den Europziske Union eller lande, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
herunder krav til tilsynskollegier og afviklingskollegier.

Stk. 10. Erhvervsministeren kan fastseette neermere regler
for Finanstilsynets procedurer i overensstemmelse med be-
stemmelser herom fastsat i EU-retlige regler.

Stk. 11. Finanstilsynet kan i visse tilfelde, hvor en moder-
virksomhed i en koncern er en finansiel holdingvirksomhed,
en forsikringsholdingvirksomhed eller en finansiel virksom-
hed, fravige bestemmelser for koncerner fastsat i denne lov
eller i regler udstedt i medfar af loven under hensyntagen til
formalet med de pagaldende bestemmelser og aktiviteterne
i koncernen.

Stk. 12. Erhvervsministeren kan fastseette neermere regler
om samordning af tilsynspraksis.

8 344 a. Konstaterer Finanstilsynet, eller har Finanstilsy-
net grund til at antage, at et udenlandsk kreditinstitut, der
har en filial eller leverer tjenesteydelser i Danmark, og som
Danmark er veertsland for, ikke overholder reglerne, som
gennemfgrer Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber eller Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber, underretter Finanstilsynet de kompetente myndigheder i
hjemlandet med henblik pa at afklare, hvorvidt der forelig-
ger overtreedelse af reglerne.

Stk. 2. Finanstilsynet kan i serlig hastende tilfeelde iveerk-
sette de ngdvendige forholdsregler for at beskytte indsky-
dernes, investorernes og kundernes kollektive interesser
mod finansiel ustabilitet, som vil kunne vere en alvorlig
trussel mod sadanne kollektive interesser. De anvendte for-
holdsregler skal sté i et rimeligt forhold til deres formal om
at beskytte indskydernes, investorernes og kundernes kol-
lektive interesser i Danmark mod finansiel ustabilitet, og de
skal bringes til ophar, sa snart de kompetente myndigheder i
hjemlandet har gennemfgrt passende forholdsregler over for
kreditinstituttet.

8§ 344 b. Er det sandsynligt, at et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I inden for de fglgen-
de 12 maneder vil overtreede kravene fastsat i denne lov el-
ler regler udstedt i medfgr af loven eller Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber, kan Finanstilsynet pabyde pengeinstituttet, real-
kreditinstituttet eller fondsmeglerselskabet | inden for en af
Finanstilsynet fastsat frist at foretage de ngdvendige foran-
staltninger.

§ 344 c. Finanstilsynet paser overholdelsen af et pengein-
stituts, et realkreditinstituts eller et fondsmaglerselskab 1’s
opfyldelse af kravene til at benytte interne metoder til bereg-
ning af risikovaegtede eksponeringer eller kapitalgrundlags-
krav i overensstemmelse med 3. del i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
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tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber.

Stk. 2. Opfylder virksomheden ikke lengere kravene til at
benytte en intern metode, jf. stk. 1, inddrager eller begraen-
ser Finanstilsynet tilladelsen til at benytte den interne meto-
de eller pabyder virksomheden at forbedre den interne meto-
de. Finanstilsynet kan ogsa pabyde virksomheden et tilleeg
til kapitalgrundlagskravet eller andre foranstaltninger til at
begranse falgerne af den manglende overholdelse af krave-
ne til at benytte en intern metode.

Stk. 3. Forekommer der mange overskridelser, jf. artikel
366 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kredit-
institutter og investeringsselskaber, for en intern markedsri-
sikomodel, der indikerer, at modellen ikke er eller ikke lan-
gere er tilstreekkelig ngjagtig, inddrager Finanstilsynet tilla-
delsen til at anvende modellen eller pabyder virksomheden
at treeffe passende foranstaltninger til at sikre, at modellen
omgaende forbedres.

8§ 344 d. Finanstilsynet udfgrer de i kapitel 17 og 17 a an-
farte opgaver, herunder om afviklingsplanlaegning, med en
passende operationel uafhaengighed af Finanstilsynets tilsyn
med pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmagler-
selskaber I.

Stk. 2. Finanstilsynets direktar tilretteleegger opgaverne
nevnt i stk. 1. Finanstilsynets bestyrelse godkender opga-
vernes tilretteleeggelse.

§ 345. Erhvervsministeren udpeger en bestyrelse og en di-
rektgr for Finanstilsynet. Direktaren udpeges efter hgring af
bestyrelsen.

8§ 345. Erhvervsministeren udpeger en bestyrelse og en di-
rektgr for Finanstilsynet. Direktaren udpeges efter hgring af
bestyrelsen.

Stk. 2. Bestyrelsen bestar af 7 medlemmer, som samlet
skal have juridisk, skonomisk og finansiel indsigt. Bestyrel-
sen sammenseettes af

1) 3 medlemmer med juridisk, gkonomisk og finansiel
sagkundskab,

2) 2 medlemmer med ledelsesmaessig baggrund fra den fi-
nansielle sektor,

3) 1 medlem med ledelsesmassig baggrund fra det gvrige
erhvervsliv og

4) 1 medlem fra Danmarks Nationalbank.

Stk. 3. Erhvervsministeren udpeger blandt medlemmerne
1 formand og 1 nzstformand for bestyrelsen.

Stk. 4. Erhvervsministeren udpeger 1 observatgr fra Er-
hvervsministeriet i bestyrelsen.

Stk. 5. Erhvervsministeren udpeger medlemmer af besty-
relsen og observataren for op til 2 ar ad gangen. Medlem-
merne og observatgren kan genudpeges.

Stk. 6. Medlemmerne af bestyrelsen og observatgren ma
ikke veere ansat i eller vaere bestyrelsesmedlem i finansielle
virksomheder, jf. 8 5, stk. 1, nr. 1, i virksomheder, der ind-
gar i koncern med finansielle virksomheder, eller i virksom-
heder, der har kvalificerede ejerandele, jf. 8 5, stk. 3, i finan-
sielle virksomheder.

Stk. 7. Bestyrelsen
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1) godkender tilsynsvirksomhedens tilretteleeggelse,

2) fastlegger de strategiske mal for Finanstilsynets til-
synsvirksomhed og for virksomhed efter kapitel 17 og
17 a,

3) godkender arsrapporten for Finanstilsynet,

4) treeffer beslutning om reaktioner i sager af principiel
karakter og i sager, der har videregaende betydelige
falger,

5) treeffer afgerelser i sager om pabud efter § 347 b, stk. 1,

6) treeffer beslutning om at overgive sager omfattet af nr.
4 til politimeessig efterforskning,

7) godkender regler og vejledninger, der skal udstedes af
Finanstilsynet, og

8) bistar Finanstilsynet i behandlingen af sager efter kapi-

tel 17 og 17 a, der ikke er omfattet af nr. 2.

Stk. 8. Bestyrelsen nedseetter et ekspertpanel, som samlet
har serlig sagkundskab inden for det finansielle omréde,
herunder pengeinstitutvirksomhed, realkreditvirksomhed,
forsikrings- og pensionsvirksomhed, fondsmaeglervirksom-
hed, forbrugerforhold, kapitalmarkedsforhold, veerdipapir-
handel og regnskabsforhold. Bestyrelsen kan efter behov an-
mode om bistand fra ekspertpanelet i forbindelse med be-
handling af konkrete tilsynssager.

Stk. 9. Forbrugerombudsmanden indkaldes ved bestyrel-
sens behandling af tilsynssager om redelig forretningsskik,
god praksis og prisoplysning. Forbrugerombudsmanden har
i sager omfattet af 1. pkt. samme befgjelser som medlemmer
af bestyrelsen.

Stk. 10. I de i stk. 7, nr. 4-6, naevnte sager har parten ret til
foretreede for bestyrelsen. 1. pkt. kan efter formandens be-
slutning fraviges i sager af s&rlig hastende karakter. Desu-
den bortfalder retten til foretraede, safremt der foreligger ef-
terforskningsmaessige hensyn, der taler imod.

Stk. 11. § 354, stk. 1, finder anvendelse for medlemmer af
bestyrelsen, observatgren, medlemmer af ekspertpanelet og
Forbrugerombudsmanden.

Stk. 12. Bestyrelsen treeffer afggrelse med simpelt stem-
meflertal. Ved stemmelighed er formandens stemme afgg-
rende.

Stk. 13. Bestyrelsen fastsatter sin egen forretningsorden,
herunder regler om foretraede for bestyrelsen, jf. stk. 10, og
om ekspertpanelet, jf. stk. 8. Forretningsordenen godkendes
af erhvervsministeren.

Stk. 14. Bestyrelsen kan ved instruks delegere sin kompe-
tence efter stk. 7, nr. 4, 6 og 8, til Finanstilsynets direktion.

Stk. 15. Faergernes landsstyre og Grenlands selvstyre ud-
peger hver 1 serlig sagkyndig, som efter formandens beslut-
ning kan deltage i bestyrelsens mgder uden stemmeret.

8 345 a. Erhvervsministeren godkender satser for gebyrer,
indskud og lgbende bidrag til administration og reserve-
fondsopbygning m.v. for lan, der finansieres med realkredit-
obligationer, sarligt dekkede realkreditobligationer eller
seerligt deekkede obligationer, og hvortil der ydes statsstatte,
bortset fra lan inden for jordbrugsomradet.

8§ 346. Finanstilsynet skal undersgge de finansielle virk-
somheders, finansielle holdingvirksomheders og forsikrings-
holdingvirksomheders forhold, herunder ved gennemgang af
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lgbende indberetninger og ved inspektioner i den enkelte
virksomhed. Finanstilsynet kan endvidere foretage inspekti-
onsbesgg i sparevirksomheder.

Stk. 2. Efter inspektion i en finansiel virksomhed, en fi-
nansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirk-
somhed skal der afholdes et mgde med deltagelse af virk-
somhedens bestyrelse, direktion, den ansvarshavende aktuar,
ekstern revisor og den interne revisionschef, medmindre in-
spektionen alene vedrgrer afgreensede aktivitetsomrader i
virksomheden. P4 mgdet skal Finanstilsynet meddele sine
konklusioner vedrgrende inspektionen.

Stk. 3. Veesentlige konklusioner skal efter et inspektions-
besgg fremsendes i form af en skriftlig rapport til virksom-
hedens bestyrelse, direktion, den ansvarshavende aktuar,
ekstern revisor og den interne revisionschef.

Stk. 4. Tilsynsmyndighederne i et andet land inden for
Den Europziske Union eller i et land, som Unionen har ind-
gdet aftale med pa det finansielle omrade, kan efter forudga-
ende meddelelse herom til Finanstilsynet foretage inspektion
i de her i landet beliggende filialer af udenlandske finansiel-
le virksomheder med hjemsted i det pageeldende land. End-
videre kan Finanstilsynet selvsteendigt foretage inspektioner
i filialer af udenlandske kreditinstitutter eller investerings-
selskaber, der er beliggende her i landet. For sa vidt angar
forsikringsselskaber, deltager Finanstilsynet i den i 1. pkt.
navnte inspektion eller kan efter anmodning fra tilsynsmyn-
digheden i filialens hjemland pa dennes vegne i serlige til-
feelde foretage inspektion af filialen alene. For sé& vidt angar
investeringsselskaber og administrationsselskaber, kan Fi-
nanstilsynet efter anmodning fra tilsynsmyndigheden i filia-
lens hjemland foretage den i 1. pkt. nevnte inspektion i fi-
lialen.

Stk. 5. Tilsynsmyndighederne i et andet land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har ind-
gdet aftale med pé det finansielle omrade, kan med Finans-
tilsynets tilladelse foretage verifikation af oplysninger afgi-
vet af de her i landet beliggende finansielle holdingvirksom-
heder, forsikringsholdingvirksomheder, finansielle virksom-
heder, finansieringsinstitutter eller virksomheder, der udgver
accessorisk finansiel virksomhed, der er underlagt supple-
rende tilsyn af den pageeldende tilsynsmyndighed efter be-
stemmelser fastsat i direktiver pa det finansielle omrade.

8§ 346 a. Finanstilsynet kan samarbejde med andre danske
myndigheder for at sikre overholdelse af loven og af regler
udstedt i medfer af loven vedrgrende investeringsforvalt-
ningsselskabers administration af danske UCITS og UCITS
med hjemsted i andre lande inden for Den Europeiske Uni-
on eller lande, som Unionen har indgdet aftale med pa det
finansielle omrade, og depotselskabsfunktionen for de
nevnte UCITS. Finanstilsynet kan delegere opgaver til an-
dre myndigheder, der er danske, organer eller personer.

8§ 346 b. Finanstilsynet kan anmode de kompetente myn-
digheder i et andet medlemsland inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, om at medvirke til at pase overhol-
delsen af loven og af de regler, der er udstedt i medfgr af lo-
ven, vedrgrende investeringsforvaltningsselskabers admini-
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stration af UCITS med hjemsted i andre lande inden for Den
Europziske Union eller lande, som Unionen har indgaet af-
tale med pa det finansielle omrade, ved tilsynsaktiviteter,
kontroller pa stedet eller inspektioner pa en anden medlems-
stats omrade.

8 346 c. Finanstilsynet skal samarbejde med de kompe-
tente myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske
Union eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, om at medvirke ved tilsynsaktivite-
ter, kontroller pa stedet eller inspektioner her i landet, nér
det geelder investeringsforvaltningsselskaber, der admini-
strerer UCITS, der er under tilsyn i et andet land inden for
Den Europziske Union eller lande, som Unionen har indga-
et aftale med pa det finansielle omrade, eller en dansk
UCITS, der er underlagt dansk tilsyn, men opererer i andre
medlemslande.

Stk. 2. Safremt en kompetent myndighed i en anden med-
lemsstat i Den Europeiske Union eller i et land, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, an-
moder Finanstilsynet om at medvirke til en kontrol eller un-
dersggelse af en udenlandsk UCITS, der er under tilsyn af
den pageldende kompetente myndighed, jf. stk. 1, men ad-
ministreres af et dansk investeringsforvaltningsselskab eller
en dansk UCITS, jf. stk. 1, kan Finanstilsynet
1) gennemfare kontrollen eller undersggelsen selv,

2) tillade, at den anmodende myndighed selv gennemfarer
kontrollen eller undersggelsen, eller

3) lade en revisor eller anden ekspert gennemfgre kontrol-
len eller undersggelsen.

Stk. 3. Modsetter et dansk investeringsforvaltningssel-
skab sig en kompentent udenlandsk myndigheds undersggel-
se, jf. stk. 2, kan undersggelsen kun foretages med Finanstil-
synets medvirken.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette neermere regler om
samarbejde med kompetente myndigheder i andre lande in-
den for Den Europeiske Union og i lande, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

8§ 347. De finansielle virksomheder, finansielle holding-
virksomheder, forsikringsholdingvirksomhed, blandede hol-
dingvirksomheder, leverandgrer og underleverandgrer skal
give Finanstilsynet de oplysninger, der er ngdvendige for til-
synets virksomhed. | overensstemmelse med bestemmelser
fastsat i direktiver gelder dette tilsvarende for udenlandske
kreditinstitutter, administrationsselskaber og investeringssel-
skaber, der udgver virksomhed her i landet gennem etable-
ring af filial eller udbud af finansielle tjenesteydelser.

Stk. 2. Finanstilsynet kan til enhver tid mod behgrig legi-
timation uden retskendelse fa adgang til en finansiel virk-
somhed og dens filialer, en finansiel holdingvirksomhed, en
forsikringsholdingvirksomhed eller en felles datacentral
med henblik pa indhentelse af oplysninger, herunder ved in-
spektioner.

Stk. 3. | det omfang det er ngdvendigt for bedgmmelse af
en finansiel virksomheds, en finansiel holdingvirksomheds
eller en forsikringsholdingvirksomheds gkonomiske stilling,
kan Finanstilsynet indhente oplysninger og til enhver tid
mod behgrig legitimation uden retskendelse fa adgang til de
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virksomheder, med hvilke den finansielle virksomhed, den
finansielle holdingvirksomhed eller forsikringsholdingvirk-
somheden har serlig direkte eller indirekte forbindelse.

Stk. 4. Finanstilsynet kan krave alle oplysninger, herun-
der regnskaber og regnskabsmateriale, udskrift af bgger, an-
dre forretningspapirer og elektronisk lagrede data, som
skannes ngdvendige for Finanstilsynets virksomhed eller til
afgarelse af, om en fysisk eller juridisk person er omfattet af
bestemmelserne i denne lov.

Stk. 5. Finanstilsynet kan til enhver tid mod behgrig legi-
timation uden retskendelse f& adgang til en leverandgr eller
underleverander med henblik pa indhentelse af oplysninger
om den outsourcede aktivitet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan indhente oplysninger efter stk.
1-4 til brug for de i § 354, stk. 6, nr. 23-34, nevnte myndig-
heder og organer.

Stk. 7. 1 tilfeelde, hvor en koncern har et udenlandsk dat-
terselskab, der er et kreditinstitut eller et investeringssel-
skab, og dette datterselskab ikke medtages i et konsolideret
tilsyn efter artikel 19 i Europa-Parlamentets og Rédets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaes-
sige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber, kan
den kompetente myndighed i det land inden for Den Euro-
peiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omréade, hvori kreditinstituttet eller
investeringsselskabet er beliggende, anmode et pengeinsti-
tut, et realkreditinstitut, et fondsmaglerselskab I, et finan-
sielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab
som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 20 og 21, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, som er modervirksomhed for kreditinstituttet
eller investeringsselskabet, om at fremleegge oplysninger,
der gor det lettere for den kompetente myndighed at gen-
nemfare tilsynet med kreditinstituttet eller investeringssel-
skabet.

§ 347 a. Erhvervsministeren kan fastsette regler om fi-
nansielle virksomheders, finansielle holdingvirksomheders
og forsikringsholdingvirksomheders pligt til at offentliggere
oplysninger om Finanstilsynets vurdering af virksomheden
0g om, at Finanstilsynet har mulighed for at offentliggere
oplysningerne far virksomheden.

§ 347 b. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksom-
hed, en finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringshol-
dingvirksomhed at lade foretage og afholde udgifterne til en
uvildig undersggelse af et eller flere forhold i den finansielle
virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed, forsikrings-
holdingvirksomheden eller den felles datacentral, safremt
Finanstilsynet vurderer, at dette er af vasentlig betydning
for tilsynet med virksomheden, og der ikke er tale om en for
Finanstilsynet sedvanligt forekommende undersggelse. Re-
sultatet af den uvildige undersggelse skal afgives i en skrift-
lig rapport, som skal foreligge inden for et af Finanstilsynet
fastsat tidspunkt. Finanstilsynet kan bestemme, at de sag-
kyndige personer, jf. stk. 2-6, lgbende skal foretage afrap-
portering til Finanstilsynet om forhold i forbindelse med un-
dersggelsen.
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Stk. 2. Den uvildige undersggelse skal foretages af en el-
ler flere sagkyndige personer. Den finansielle virksomhed,
den finansielle holdingvirksomhed, forsikringsholdingvirk-
somheden eller den falles datacentral udpeger de sagkyndi-
ge personer inden for en af Finanstilsynet fastsat frist. Fi-
nanstilsynet skal godkende de foreslaede sagkyndige perso-
ner.

Stk. 3. Den finansielle virksomhed, den finansielle hol-
dingvirksomhed, forsikringsholdingvirksomheden eller den
feelles datacentral skal give de sagkyndige personer de op-
lysninger, der er ngdvendige for gennemfarelsen af den
uvildige undersggelse.

Stk. 4. De sagkyndige personer skal udlevere en kopi af
den skriftlige rapport om undersggelsen til Finanstilsynet,
senest samtidig med at rapporten udleveres til den finansiel-
le virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed, forsik-
ringsholdingvirksomheden eller den feelles datacentral.

Stk. 5. De sagkyndige personer skal straks give Finanstil-
synet oplysninger om forhold, de bliver opmarksomme pa i
forbindelse med den uvildige undersggelse, safremt oplys-
ningerne er af vesentlig betydning for virksomhedens risi-
koprofil eller forretningsmodel, som kan medfare en ikke
uveesentlig risiko for, at disse forhold kan udvikle sig sale-
des, at virksomheden vil miste sin tilladelse.

Stk. 6. Hvis den sagkyndige person pa grund af dennes
serlige forhold ikke kan videregive oplysningerne i henhold
til stk. 4 og 5 til Finanstilsynet, kan underretning af Finans-
tilsynet ske af andre end den sagkyndige person, herunder af
den finansielle virksomhed, den finansielle holdningvirk-
somhed, forsikringsholdingvirksomheden eller den felles
datacentral.

8 347 c. Finanstilsynet kan stille yderligere oplysnings-
krav til pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeg-
lerselskaber I.

8§ 348. Forbrugerombudsmanden kan anlegge sag vedrg-
rende handlinger, der strider mod redelig forretningsskik og
god praksis, jf. § 43, stk. 1 og 2, herunder sag om forbud,
pabud, erstatning og tilbagesggning af uretmaessigt opkrz-
vede belgb. Forbrugerombudsmanden kan endvidere be-
handle sager vedrgrende overtredelse af strafbelagte be-
stemmelser i regler udstedt i medfer af denne lovs § 43, stk.
3. Markedsfaringslovens § 20, § 22, stk. 2, § 23, stk. 1, § 27,
stk. 1, og § 28 finder tilsvarende anvendelse pa sager, som
Forbrugerombudsmanden gnsker at anleegge efter denne be-
stemmelse. Forbrugerombudsmanden kan udpeges som
grupperepraesentant i et gruppesggsmal, jf. retsplejelovens
kapitel 23 a.

Stk. 2. Finanstilsynet kan give pabud om berigtigelse af
forhold, der er i strid med 8§ 43, 57 og 72. Finanstilsynet
kan i den forbindelse foretage inspektionshesgg i filialer af
administrationsselskaber og investeringsselskaber.

8§ 348 a. Finanstilsynet underretter Forbrugerombudsman-
den, hvis Finanstilsynet bliver bekendt med, at en virksom-
heds kunder kan have lidt tab, som falge af at virksomheden
har overtradt § 43, stk. 1, eller bestemmelser udstedt i med-
for af 8 43, stk. 2.
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Stk. 2. Forbrugerombudsmanden har uanset § 354 adgang
til samtlige oplysninger i Finanstilsynets sager omfattet af
stk. 1.

§ 349. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksom-
heds ledelse at lade udarbejde en redegarelse for virksomhe-
dens gkonomiske stilling og fremtidsudsigter. Virksomhe-
dens bestyrelse, direktion, den ansvarshavende aktuar, eks-
tern revisor og den interne revisionschef skal ved underskrift
pé pabuddet over for Finanstilsynet bekrefte at vaere gjort
bekendt med indholdet af henvendelsen.
Stk. 2. Redeggarelsen skal
1) veere vedlagt en udtalelse fra virksomhedens eksterne
revisor, medmindre redeggrelsen som helhed er udar-
bejdet af denne,

2) foreleegges virksomhedens bestyrelse til godkendelse
0g

3) indsendes i kopi til Finanstilsynet.

§ 350. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed
inden for en af tilsynet fastsat frist at foretage de ngdvendige
foranstaltninger, hvis
1) virksomhedens gkonomiske stilling er saledes forrin-
get, at indskydernes, de forsikredes, obligationsejernes,
de danske UCITS” eller gvrige investorers interesser er
udsat for fare, eller

2) der er en ikke uvaesentlig risiko for, at virksomhedens
gkonomiske stilling pa grund af indre eller ydre forhold
udvikler sig saledes, at virksomheden vil miste sin tilla-
delse.

Stk. 2. Er de pabudte foranstaltninger ikke foretaget inden
for den fastsatte frist, kan Finanstilsynet inddrage virksom-
hedens tilladelse.

Stk. 3. For forsikringsselskaber gelder endvidere 8§
248-252.

Stk. 4. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for en
koncern, hvor modervirksomheden er en finansiel holding-
virksomhed, en forsikringsholdingvirksomhed eller en fi-
nansiel virksomhed, hvis der er betydelig risiko for, at kon-
cernens gkonomiske stilling udvikler sig saledes, at koncer-
nen ikke vil overholde kapitalkravet til koncernen.

8§ 350 a. Erhvervsministeren bemyndiges til at fastsette
strengere nationale foranstaltninger inden for rammerne af
artikel 458, stk. 2, litra d, punkt i-vii, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, safremt der sker @ndringer i intensiteten af den ma-
kroprudentielle eller systemiske risiko i det finansielle sy-
stem med potentielt alvorlige negative falger for det finan-
sielle system og realgkonomien.

Stk. 2. | forbindelse med nationale foranstaltninger iveerk-
sat af erhvervsministeren efter stk. 1 skal erhvervsministeren
ivaerksatte den notifikations- og godkendelsesprocedure, der
falger af artikel 458, stk. 3-9, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselska-
ber, jf. dog stk. 3.
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Stk. 3. Erhvervsministeren kan uanset proceduren i artikel
458, stk. 3-9, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber
1) w@ge risikoveegte med op til 25 pct. for eksponeringer,

der falger af artikel 458, stk. 2, litra d, punkt vi og vii, i

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.

575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til

kreditinstitutter og investeringsselskaber, og

reducere greensen med op til 15 pct. for store ekspone-

ringer omfattet af artikel 395 i Europa-Parlamentets og

Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013

om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-

ringsselskaber.

Stk. 4. Erhvervsministerens foranstaltninger iveerksat i
henhold til stk. 1 og 3 kan finde anvendelse for en periode
pa op til 2 ar, eller indtil den makroprudentielle eller sy-
stemiske risiko ophgrer med at eksistere, afhaengigt af hvad
der matte indtreeffe farst, forudsat at betingelserne og under-
retningskravene i artikel 458, stk. 2, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber er opfyldt. Erhvervsministeren kan forlenge anven-
delsen for nationale foranstaltninger iveerksat i henhold til
stk. 2 med op til 1 &r ad gangen, jf. artikel 458, stk. 9, i Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter
0g investeringsselskaber.

2)

8 350 b. Finanstilsynet kan fastseette et krav om et kapi-
taltilleeg til solvenskapitalkravet for et gruppe 1-forsikrings-
selskab, safremt Finanstilsynet vurderer, at
1) selskabets risikoprofil afviger veesentligt fra forudsat-

ningerne i standardformlen eller en anvendt godkendt

intern model til opgarelse af solvenskapitalkravet, jf. §

126 c, stk. 2,

selskabets virksomhedsstyring afviger veesentligt fra §

71 eller

selskabets risikoprofil afviger veesentligt fra forudseet-

ningerne for anvendelsen af en matchtilpasning, jf. §

126 e, stk. 2, eller en volatilitetsjustering, jf. § 126 e,

stk. 3.

Stk. 2. Vurderingen af, om der foreligger en vasentlig af-
vigelse efter stk. 1, foretages i henhold til nermere regler
herom fastsat af Europa-Kommissionen i medfer af artikel
37, stk. 6, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og ude-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
).

Stk. 3. Opfyldes betingelsen i stk. 1, nr. 1, opggres kapi-
taltilleegget i overensstemmelse med solvenskapitalkravet,
jf. 8126 c.

Stk. 4. Finanstilsynet tager kravet om et kapitaltilleeg op
til revision mindst en gang érligt, og kravet ophaves, nar
selskabet har rettet op pa de forhold, der har foranlediget
det.

2)

3)

103
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Stk. 5. Fastsatter Finanstilsynet et kapitaltilleg efter stk.
1, udger solvenskapitalkravet, jf. § 126 ¢, sammen med ka-
pitaltilleegget det nye solvenskapitalkrav.

Stk. 6. Opfylder gruppe 1-forsikringsselskabet ikke det
nye solvenskapitalkrav efter stk. 5, finder § 248 a tilsvaren-
de anvendelse.

§ 351. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed
at afseette en direkter i den finansielle virksomhed inden for
en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 64, stk. 2
eller 3, eller § 64 a, ikke kan bestride stillingen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde et medlem af bestyrel-
sen i en finansiel virksomhed at nedleegge sit hverv inden
for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 64,
stk. 2 eller 3, eller 8 64 a, eller for et medlem af bestyrelsen
i et pengeinstitut, realkreditinstitut eller forsikringsselskab
0gsé § 64 b, stk. 1, ikke kan bestride hvervet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan pabyde et medlem af bestyrel-
sen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller i et
globalt systemisk vigtigt institut (G-SIFI) at nedlegge sit
hverv inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis besty-
relsesmedlemmet ikke opfylder kravene efter § 313, stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde et systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finan-
sielt institut (G-SIFI) at afseette en ansat, der er identificeret
som nggleperson i medfer af § 312 a, stk. 1, inden for en af
Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 64, stk. 2 og 3,
jf. § 313 a, ikke kan bestride stillingen.

Stk. 5. Finanstilsynet kan pabyde et gruppe 1-forsikrings-
selskab at afsette en ansat, der er identificeret som nggle-
person i medfer af § 71, stk. 3, inden for en af Finanstilsynet
fastsat frist, hvis denne efter § 64, stk. 2 eller 3, ikke kan be-
stride stillingen.

Stk. 6. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed
at afseette en direktar eller en ansat, der er nggleperson i
medfer af § 71, stk. 3, eller § 312 a, stk. 1, nar der er rejst
tiltale mod den pagzldende i en straffesag om overtreedelse
af straffeloven eller den finansielle lovgivning, indtil straffe-
sagen er afgjort, hvis domfeldelse vil indebeere, at direkte-
ren ikke opfylder kravene i § 64, stk. 3, nr. 1, at nggleperso-
nen i et gruppe 1-forskringsselskab ikke opfylder kravene i
8 64, stk. 3, nr. 1, jf. § 64, stk. 8, eller at ngglepersonen i et
systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et globalt sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) ikke opfylder kra-
vene i § 64, stk. 3, nr. 1, jf. 8 313 a. Finanstilsynet fastseetter
en frist for efterlevelse af pabuddet. Finanstilsynet kan
under samme betingelser som i 1. pkt. pdbyde et medlem af
bestyrelsen i en finansiel virksomhed at nedlaegge sit hverv.
Finanstilsynet fastseetter en frist for efterlevelse af pabuddet.

Stk. 7. Varigheden af pdbud meddelt efter stk. 2 pa bag-
grund af § 64, stk. 2 eller stk. 3, nr. 2, 3 eller 4, eller § 64 b,
stk. 1, eller efter stk. 3 pa baggrund af § 313, stk. 1, skal
fremgé af pabuddet.

Stk. 8. Pabud meddelt i henhold til stk. 1-6 kan af den fi-
nansielle virksomhed og af den person, som pabuddet ve-
drgrer, forlanges indbragt for domstolene. Anmodning her-
om skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at pa-
buddet er meddelt den pagaldende. Anmodningen har ikke
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opsettende virkning for pabuddet, men retten kan ved ken-
delse bestemme, at den pageeldende direktar eller det pageel-
dende bestyrelsesmedlem under sagens behandling kan op-
retholde sit hverv eller sin stilling. Finanstilsynet indbringer
sagen for domstolene inden 4 uger efter modtagelse af an-
modning herom. Sagen anlaegges i den borgerlige retsplejes
former.

Stk. 9. Finanstilsynet kan af egen drift eller efter ansgg-
ning tilbagekalde et pdbud meddelt efter stk. 2 og 3, og stk.
6, 3. pkt. Afslar Finanstilsynet en ansggning om tilbagekal-
delse, kan ansggeren forlange afslaget indbragt for domsto-
lene. Anmodning herom skal indgives til Finanstilsynet, in-
den 4 uger efter at afslaget er meddelt den pageldende. An-
modning om domstolsprgvelse kan dog kun fremseettes, hvis
pabuddet ikke er tidshegraenset og der er forlgbet mindst 5
ar fra datoen for udstedelsen af pébuddet, eller mindst 2 ar
efter at Finanstilsynets afslag pa tilbagekaldelse er stadfee-
stet ved dom.

Stk. 10. Har den finansielle virksomhed ikke afsat direktg-
ren, har det systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller
det globalt systemisk vigtige finansielle institut (G-SIFI) ik-
ke afsat en ansat, der er identificeret som nggleperson i
medfar af 8§ 312 a, stk. 1, eller har gruppe 1-forsikringssel-
skabet ikke afsat en ansat, der er identificeret som nggleper-
son i medfgr af § 71, stk. 3, inden for den fastsatte frist, kan
Finanstilsynet inddrage virksomhedens tilladelse, jf. § 224,
stk. 1, nr. 2. Finanstilsynet kan endvidere inddrage virksom-
hedens tilladelse, jf. § 224, stk. 1, nr. 2, hvis et bestyrelses-
medlem ikke efterkommer et pabud meddelt i medfar af stk.
2,309 6.

8§ 352. Finanstilsynet kan selvstendigt eller i samarbejde
med andre myndigheder foretage undersggelser, der er egne-
de til at fremme gennemsigtigheden pa det finansielle mar-
ked, samt offentliggere resultaterne af disse.

Stk. 2. Finanstilsynet kan for at fremme gennemsigtighe-
den og priskonkurrencen pa det finansielle marked indsamle
prisoplysninger pa boliglan fra penge- og realkreditinstitut-
ter og offentliggere disse.

8§ 352 a. | tilfeelde, hvor en finansiel virksomhed er erklee-
ret konkurs, starstedelen af den finansielle virksomheds drift
er ophgrt eller overdraget, eller hvor et forsikringsselskabs
forsikringsbestand er taget under administration, udarbejder
Finanstilsynet en redegarelse for arsagerne hertil, hvis et af
nedennavnte forhold er indtruffet i forbindelse med eller i
en kortere periode forud for virksomhedens konkurs m.v.:

1) Finansiel Stabilitet har medvirket ved overdragelsen af
virksomheden, jf. 88 7 eller 8 i lov om finansiel stabili-
tet, eller staten har lidt tab pa en individuel statsgaranti
i medfer af § 16 a i lov om finansiel stabilitet.

2) Staten har lidt tab pa kapital indskudt i virksomheden i
medfer af lov om statsligt kapitalindskud i kreditinsti-
tutter eller pa ejerbeviser, som staten har erhvervet som
led i konverteringen af sadan kapital.

3) Staten i gvrigt har ydet garanti eller stillet midler til ra-
dighed for virksomheden, dens kreditorer eller en er-
hverver af hele eller dele af virksomheden.
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Stk. 2. Finanstilsynet skal offentliggare redegarelsen efter
stk. 1. | forbindelse med offentliggarelsen finder § 354 ikke
anvendelse, medmindre oplysningerne vedrgrer kundefor-
hold eller tredjemand, der er eller har veeret involveret i for-
s@g pa at redde den pagaeldende finansielle virksomhed.

Stk. 3. Redeggrelsen efter stk. 1 skal beskrive Finanstilsy-
nets rolle under forlgbet op til konkursen m.v.

Stk. 4. Finanstilsynets pligt til at udarbejde en redeggrelse
efter stk. 1 omfatter ogsa de finansielle virksomheder, som
opfyldte bestemmelsens krav efter den 1. marts 2009.

§ 353. Finanstilsynet afgiver i samarbejde med Konkur-
rence- og Forbrugerstyrelsen arligt til erhvervsministeren en
rapport over status for udstedelse af regler om god skik samt
regler om prisoplysning og om erfaringerne med reglernes
anvendelse, jf. § 43, stk. 2 og 3.

§ 354. Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straf-
felovens §§ 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde fortro-
lige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns- og
afviklingsvirksomheden, og fortrolige oplysninger, som de
far kendskab til fra Finansiel Stabilitet. Det samme geelder
personer, der udfgrer serviceopgaver som led i Finanstilsy-
nets drift, samt eksperter, der handler pa tilsynets vegne.
Dette galder ogsa efter ansattelses- eller kontraktforholdets
opher. 1.-3. pkt. finder tillige anvendelse pa ansatte i Er-
hvervsstyrelsen, for si vidt angar oplysninger, som de far
kendskab til gennem opgavelgsningen efter § 83, stk. 2 og 3,
i lov om veerdipapirhandel m.v.

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedspligten tilsigter at
beskytte, berettiger ikke de i stk. 1 ngevnte personer til at vi-
deregive fortrolige oplysninger.

Stk. 3. Stk. 1 finder dog ikke anvendelse pa oplysninger i
sager om
1)  god skik og prisoplysning, jf. § 43 og bekendtgarelser

udstedt i medfer af denne bestemmelse,

2)  hybrid kernekapital eller ansvarlig lanekapital i form
af massegeldsbreve, jf. § 45,

3)  tegning af kapitalindskud, jf. § 46,

4)  forbrugerbeskyttelse, jf. bekendtggrelser om puljepen-
sion og anbringelse af midler i veerdipapirer udstedt i
medfar af § 50, stk. 2,

5)  dekning af Indskyder- og investorgarantiordningen,
jf. 851,

6)  depotselskabers uafhzengighed, jf. § 52,

7)  nedbringelse af realkreditlan ydet i strid med lov om
realkreditlan og realkreditobligationer, jf. § 53, stk. 1,

8)  aftale om placering af kunders portefaljemidler, jf. §
54, stk. 2,

9) forbud mod indgaelse af visse livsforsikringsaftaler,
jf. 8 55, stk. 1,

10) information ved indgéaelse af forsikringsaftaler og
under det lgbende kundeforhold, jf. bekendtgarelser
udstedt i medfer af § 56,

11) opsigelsesvarsel for forbrugerforsikringer, jf. § 57,
stk. 1,

12) pligten til at overtage en bygningsforsikring, jf. § 59,
stk. 1, og
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13)

14)

forbud mod at bringe en bygningsbrandforsikring til
ophgr, jf. § 60, stk. 1.

Finansiel Stabilitet, under forudsatning af at Finansiel
Stabilitet har behov herfor til varetagelse af sine opga-
ver.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at Fi-
nanstilsynet af egen drift videregiver fortrolige oplysninger i
summarisk eller ssmmenfattende form, nar hverken den en-
kelte virksomhed eller dens kunder kan identificeres.

Stk. 5. Fortrolige oplysninger kan videregives under en ci-
vil retssag, nar en finansiel virksomhed er erklaret konkurs
eller tradt i likvidation, og safremt oplysningerne ikke ve-
drgrer kundeforhold eller tredjemand, der er eller har veeret
involveret i forsgg pa at redde virksomheden.

Stk. 6. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at for-
trolige oplysninger videregives til:

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7)

8)

9

10)
11)

12)

13)

Det Systemiske Risikorad.

Andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyn-
digheden og politiet, i forbindelse med efterforskning
og retsforfglgning af mulige strafbare forhold omfattet
af straffeloven eller tilsynslovgivningen.
Vedkommende minister som led i dennes overordnede
tilsyn, jf. dog stk. 15.

Administrative myndigheder og domstole, som be-
handler afgarelser, der er truffet af Finanstilsynet.
Folketingets Ombudsmand.

Beskeeftigelsesministeren i tilfelde af underretning i
medfer af lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension,
lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond og lov om ar-
bejdsskadesikring.

En parlamentarisk kommission nedsat af Folketinget,
jf. dog stk. 13 og 15.

Undersggelseskommissioner nedsat ved lov eller i
henhold til lov om undersggelseskommissioner, jf.
dog stk. 13 og 15.

Folketingets stdende udvalg vedrgrende en finansiel
virksomheds generelle gkonomiske forhold, for sa
vidt angar krisehandtering af finansielle virksomhe-
der, nar der treffes beslutning om, hvorvidt staten
skal yde garanti eller stille midler til radighed. Tilsva-
rende geelder i forbindelse med den parlamentariske
kontrol i sager omfattet af 1. pkt.

Statsrevisorerne og Rigsrevisionen.

Interessenter, herunder myndigheder, involveret i for-
sgg pa at redde en ngdlidende finansiel virksomhed,
nar Finanstilsynet har modtaget et mandat fra er-
hvervsministeren, og under forudsetning af at modta-
gerne af oplysningerne har behov herfor, jf. dog stk.
15.

De af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer udpe-
gede revisorer efter § 144, stk. 5, 2. pkt., og efter § 16
g, stk. 9, i lov om finansiel stabilitet.

Skifteretten, jf. dog stk. 13, andre myndigheder, der
medvirker ved den finansielle virksomheds likvida-
tion, konkursbehandling eller lignende procedurer, og
kurator, samt personer, der er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af en finansiel virksomheds regnska-

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
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ber, under forudsatning af at modtagerne af oplysnin-
ger har behov herfor til varetagelse af deres opgaver.
Institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller
forsikringsgarantiordninger, under forudseetning af at
oplysningerne er ngdvendige for, at de kan udfgre de-
res arbejde.

Finansiel Stabilitet, under forudseetning af at Finansiel
Stabilitet har behov herfor til varetagelse af sine opga-
Ver.

Erhvervsministeriet i sager om behandling af ansgg-
ninger om og sager om statsligt kapitalindskud, jf. lov
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, jf. dog
stk. 15.

Skatteministeriet, nar oplysningerne hidrarer fra real-
kreditinstitutter og skal anvendes til udvikling eller
forbedring af metoder og modeller til vurdering af er-
hvervsejendomme. Skatteministeriet forpligter sig ved
modtagelsen til ikke at sammenstille eller samkare
oplysningerne med gvrige tilgengelige oplysninger,
hvorved fortrolige oplysninger udledes. Adgangen til
oplysninger er begrenset til oplysninger for arene
2012-2016.

Udvalg, grupper m.v. nedsat af erhvervsministeren,
der har til formal at drgfte og koordinere indsatsen for
at sikre den finansielle stabilitet.

Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed
for efterlevelse af selskabslovgivningen, nér videregi-
velse sker med henblik pa at styrke det finansielle sy-
stems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 13, Erhvervs-
styrelsen og Revisornavnet i deres egenskab af til-
synsmyndighed for den lovpligtige revision af finan-
sielle virksomheders regnskaber, jf. dog stk. 13, og
Erhvervsstyrelsen, nar oplysningerne vedrgrer en fond
eller forening omfattet af 8§ 207, 214, 214 a eller 222.
Videregivelse efter 1. pkt. kan kun ske, under forud-
seetning af at modtageren har behov herfor til vareta-
gelsen af dennes opgaver.

Sagkyndige, som bistdr Finanstilsynet, Erhvervssty-
relsen, Revisornavnet og institutioner, der forvalter
indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordnin-
ger, med udfgrelsen af deres tilsynsopgaver, under
forudseetning af at modtageren har behov for oplys-
ningerne til varetagelsen af dennes opgaver, jf. dog
stk. 13 og 15.

Danmarks Nationalbank, centralbanker i lande inden
for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen
har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, Det
Europaiske System af Centralbanker og Den Europe-
iske Centralbank i deres egenskab af pengepolitisk
myndighed samt offentlige myndigheder, som overva-
ger betalingssystemerne i Danmark og andre lande in-
den for Den Europziske Union eller lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
under forudsatning af at oplysningerne er ngdvendige
for dem til opfyldelse af deres lovhestemte opgaver,
herunder udfarelse af pengepolitik, overvagning af
betalings- og veerdipapirhandteringssystemer samt va-
retagelse af det finansielle systems stabilitet.
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22)

23)

24)

25)

26)

En institution, der forestér clearing af verdipapirer el-
ler penge, safremt det er ngdvendigt for at sikre, at in-
stitutionen reagerer behgrigt pa misligholdelser eller
potentielle misligholdelser pa det marked, hvor insti-
tutionen er ansvarlig for clearingen.

Finansielle tilsynsmyndigheder i andre lande inden for
Den Europaiske Union eller i lande, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der har
ansvaret for tilsyn med finansielle virksomheder, fi-
nansieringsinstitutter, investeringsinstitutter, kredit-
vurderingsbureauer eller med de finansielle markeder
samt myndigheder og organer, som er ansvarlige for
at opretholde den finansielle stabilitet gennem makro-
prudentiel regulering, myndigheder eller organer, som
har til formal at sikre den finansielle stabilitet, aftale-
massige sikringsordninger eller institutsikringsord-
ninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditin-
stitutter og investeringsselskaber, institutioner, der
forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsgaranti-
ordninger, organer, der medvirker ved finansielle
virksomheders likvidation, konkursbehandling eller
lignende procedurer, samt personer, der er ansvarlige
for den lovpligtige revision af den finansielle virk-
somheds regnskaber, under forudsatning af at modta-
gerne af oplysninger har behov herfor til varetagelsen
af deres opgaver.

Organer i andre lande inden for Den Europeiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, der farer tilsyn med orga-
ner, der medvirker ved finansielle virksomheders li-
kvidation, konkursbehandling eller lignende procedu-
rer, myndigheder, som er ansvarlige for at fare tilsyn
med aftalemaessige sikringsordninger eller institutsik-
ringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber, og myndig-
heder, der farer tilsyn med personer, som er ansvarli-
ge for den lovpligtige revision af den finansielle virk-
somheds regnskaber, under forudsatning af at modta-
geren af oplysningerne har behov herfor til varetagel-
sen af dennes opgaver, jf. dog stk. 13.

Organer i andre lande inden for Den Europeeiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pa-
vise overtredelser af selskabsretten, under forudseet-
ning af at modtageren af oplysningerne har behov her-
for til varetagelsen af dennes opgaver og videregivel-
se sker med henblik pa at styrke det finansielle sy-
stems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 13.
Sagkyndige, som bistar myndigheder i andre lande in-
den for Den Europaiske Union eller i lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
der farer tilsyn med organer, der medvirker ved finan-
sielle virksomheders likvidation, konkursbehandling
eller lignende procedurer, myndigheder, som er an-
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27)

28)

29)

30)

31)

32)
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svarlige for at fare tilsyn med aftalemaessige sikrings-
ordninger eller institutsikringsordninger som omhand-
let i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, og myndigheder, der farer tilsyn med
personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revi-
sion af den finansielle virksomheds regnskaber, under
forudseetning af at modtageren af oplysningerne har
behov herfor til varetagelsen af dennes opgaver, jf.
dog stk. 13.

Myndigheder i andre lande inden for Den Europaiske
Union eller i lande, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, som er ansvarlige for
lovgivningen vedrgrende tilsyn med finansielle virk-
somheder, i en ngdsituation som omhandlet i artikel
114, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kre-
ditinstitutter og investeringsselskaber, under forudseet-
ning af at modtageren af oplysningerne har behov her-
for til varetagelsen af dennes opgaver, jf. dog stk. 15.
Organer i lande inden for Den Europaiske Union eller
i lande, som Unionen har indgéet aftale med pé det fi-
nansielle omrade, der har ansvaret for kontrol med
overholdelsen af reglerne for finansiel information fra
udstedere af vaerdipapirer, der er optaget pa et regule-
ret marked.

Ministre med ansvar for den finansielle lovgivning i
andre lande inden for Den Europziske Union eller i
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, i forbindelse med krisehandtering af
en finansiel virksomhed.

Undersggelsesudvalg nedsat af Europa-Parlamentet i
henhold til artikel 226 i traktaten om Den Europaiske
Unions funktionsmade.

Den Europziske Banktilsynsmyndighed, Det Europze-
iske Rad for Systemiske Risici, Den Europeiske Til-
synsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkeds-
pensionsordninger og Den Europaiske Verdipapir-
og Markedstilsynsmyndighed samt organer etableret
af disse under forudsatning af, at modtagerne af op-
lysningerne har behov herfor til varetagelsen af deres
opgaver.

Finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden for Den
Europeeiske Union, som Unionen ikke har indgaet af-
tale med pa det finansielle omrade, der har ansvaret
for tilsyn med finansielle virksomheder, finansierings-
institutter, investeringsinstitutter, kreditvurderingsbu-
reauer eller med de finansielle markeder samt myn-
digheder og organer, som er ansvarlige for at opret-
holde den finansielle stabilitet gennem makropruden-
tiel regulering, myndigheder eller organer, som har til
formal at sikre den finansielle stabilitet, aftalemaessige
sikringsordninger eller institutsikringsordninger som
omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og
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33)

34)

35)

36)

37)

38)

39)

investeringsselskaber, institutioner, der forvalter ind-
skyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger,
organer, der medvirker ved finansielle virksomheders
likvidation, konkursbehandling eller lignende proce-
durer, samt personer, der er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af den finansielle virksomheds regn-
skaber, jf. dog stk. 12 og 13.

Organer i lande uden for Den Europaiske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, der farer tilsyn med organer, der medvirker
ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbe-
handling eller lignende procedurer, myndigheder, som
er ansvarlige for at fare tilsyn med aftalemaessige sik-
ringsordninger eller institutsikringsordninger som om-
handlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, og myndigheder, der fgrer tilsyn med
personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revi-
sion af finansielle virksomheders regnskaber, jf. dog
stk. 12 og 13.

Organer i lande uden for Den Europaiske Union eller
i lande, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise
overtraedelser af selskabsretten, under forudsatning af
at videregivelse sker med henblik pa at styrke det fi-
nansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 12
og 13.

Sagkyndige, som bistar myndigheder i lande uden for
Den Europziske Union eller i lande, som Unionen ik-
ke har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
der farer tilsyn med organer, der medvirker ved finan-
sielle virksomheders likvidation, konkursbehandling
eller lignende procedurer, myndigheder, som er an-
svarlige for at fare tilsyn med aftalemassige sikrings-
ordninger eller institutsikringsordninger som omhand-
let i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, og myndigheder, der fgrer tilsyn med
personer, som er ansvarlige for den lovpligtige revi-
sion af den finansielle virksomheds regnskaber, jf.
dog stk. 12 og 13.

Told- og skatteforvaltningen i sager omfattet af skat-
tekontrolloven § 6 D, stk. 2.

Den fergske landsstyremand for finansanliggender
som led i ansvaret for den gkonomiske stabilitet pa
Feergerne og til brug for krisehandtering af finansielle
virksomheder pa Fergerne.

Det grgnlandske landsstyremedlem for Erhverv og
Arbejdsmarked som led i ansvaret for den gkonomi-
ske stabilitet i Grenland og til brug for krisehandte-
ring af finansielle virksomheder i Grgnland.
Feergernes Lagtings staende udvalg vedrgrende en
feergsk finansiel virksomheds generelle gkonomiske
forhold, for s vidt angér krisehandtering af fergske
finansielle virksomheder, nar der treffes beslutning
om, hvorvidt Fergernes landsstyre skal yde garanti el-
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ler stille midler til radighed. Tilsvarende gelder i for-
bindelse med den parlamentariske kontrol i sager om-
fattet af 1. pkt.

Grgnlands Landstings stéende udvalg vedrgrende en
grgnlandsk finansiel virksomheds generelle gkonomi-
ske forhold, for sa vidt angér krisehandtering af gren-
landske finansielle virksomheder, nar der treffes be-
slutning om, hvorvidt Grgnlands landsstyre skal yde
garanti eller stille midler til radighed. Tilsvarende
geelder i forbindelse med den parlamentariske kontrol
i sager omfattet af 1. pkt.

Feergske tilsynsmyndigheder pa det finansielle omra-
de under forudsetning af, at modtagerne er underlagt
en lovbestemt tavshedspligt, der mindst svarer til tav-
shedspligten i medfer af stk. 1, og at modtagerne har
behov for oplysningerne til varetagelse af deres opga-
ver, jf. dog stk. 13.

Myndigheder el.lign. i andre lande inden for Den
Europeiske Union eller i lande, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, som fore-
star afviklingen af pengeinstitutter, realkreditinstitut-
ter og fondsmaglerselskaber 1, i forbindelse med
myndighedernes udarbejdelse af koncernafviklings-
planer.

Afviklingsmyndigheder i lande uden for Den Europee-
iske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade.

Stk. 7. Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysnin-
ger til Den Europeiske Banktilsynsmyndighed om resultatet
af stresstest udfgrt af Finanstilsynet efter artikel 100 i Euro-
pa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni
2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut
og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber
eller efter artikel 32 i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om op-
rettelse af en europaisk tilsynsmyndighed.

Stk. 8. Alle, der i henhold til stk. 5 og 6 modtager fortroli-
ge oplysninger fra Finanstilsynet, er med hensyn til disse
oplysninger undergivet den i stk. 1 omhandlede tavsheds-
pligt.

Stk. 9. Fortrolige oplysninger modtaget i medfar af stk. 6,
nr. 31, kan uanset tavshedspligten som nevnt i stk. 8 ud-
veksles direkte mellem pa den ene side Den Europeiske
Banktilsynsmyndighed, Den Europziske Tilsynsmyndighed
for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger og
Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed
samt organer etableret af disse og pa den anden side Det
Europeiske Rad for Systemiske Risici.

Stk. 10. Fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet modta-
ger, ma kun anvendes i forbindelse med tilsynshvervet, i
forbindelse med afviklingshvervet til paleeggelse af sanktio-
ner, eller hvis tilsynets afgarelse paklages til hgjere admini-
strativ myndighed eller indbringes for domstolene.

Stk. 11. Adgangen til udlevering af fortrolige oplysninger
til Folketingets stdende udvalg i henhold til stk. 6, nr. 9, er
begreenset til dokumenter i sager, der er oprettet i Finanstil-
synet efter den 16. september 1995. For realkreditinstitutter
galder begraensningen dokumenter i sager, der er oprettet i

40)

41)

42)

43)
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Finanstilsynet efter den 1. juni 1995. Adgangen til udleve-

ring af fortrolige oplysninger til Feergernes Lagtings staende

udvalg i henhold til stk. 6, nr. 39, og til Grgnlands Lands-
tings stdende udvalg i henhold til stk. 6, nr. 40, er begreenset
til dokumenter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet efter

den 1. januar 2006.

Stk. 12. Videregivelse efter stk. 6, nr. 32-35, kan alene ske
pa baggrund af en international samarbejdsaftale, og
under forudseetning af at modtagerne mindst er under-
lagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tav-
shedspligten i medfer af stk. 1, og har behov for oplys-
ningerne til varetagelse af deres opgaver.

Stk. 13. Videregivelse efter stk. 6, nr. 7, 8, 13, 19, 20,

24-26, 32-35 og 41, af fortrolige oplysninger, der hidrgrer

fra lande inden for Den Europziske Union eller lande, som

Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréade,

kan endvidere alene ske, safremt de myndigheder, som har

afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige tilladel-
se, og ma udelukkende benyttes til det formal, som tilladel-

sen vedrgrer. Ved videregivelse af oplysninger efter stk. 6,

nr. 20, 26 og 35, meddeler Finanstilsynet de myndigheder

eller organer, som har videregivet oplysningerne, hvilke
sagkyndige oplysningerne vil blive videresendt til, med an-
givelse af de sagkyndiges befgjelser.

Stk. 14. Videregivelse af fortrolige oplysninger til afvik-
lingsmyndigheder i medfer af stk. 6, nr. 42, kan alene ske,
safremt betingelserne i stk. 12, nr. 2, og stk. 13 er opfyldt og
afviklingsmyndighedernes afviklingsfunktioner svarer til de
funktioner, der er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelset for gen-
opretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringssel-
skaber.

Stk. 15. Videregivelse af fortrolige oplysninger i medfar
af stk. 6, nr. 3, 7, 8, 11, 16, 20 og 27, kan alene ske, safremt
de myndigheder eller organer, som har afgivet oplysninger-
ne, eller de myndigheder i den medlemsstat, hvor kontrolbe-
sgget eller inspektionen er foretaget, har givet deres udtryk-
kelige tilladelse, hvor oplysningerne er modtaget enten fra
Den Europziske Banktilsynsmyndighed, Det Europeiske
Rad for Systemiske Risici, Den Europeiske Tilsynsmyndig-
hed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensions- ordninger
eller Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed og organer etableret under disse samt i henhold til
denne lov, bestemmelser udstedt i medfer af denne lov, an-
dre direktiver vedrgrende kreditinstitutter, forordninger ud-
stedt i medfer af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber, artikel 15 i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november
2010 om makrotilsyn pa EU-plan med det finansielle system
og om oprettelse af et europeeisk rad for systemiske risici,
artikel 31, 35 og 36 i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettel-
se af en europeisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed) samt artikel 31 og 36 i forordning
(EV) nr. 1095/2010 om oprettelse af en europeeisk tilsyns-
myndighed (Den Europeiske Verdipapir- og Markedstil-

1)
2)
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synsmyndighed) eller fra myndigheder, der har ansvaret for
tilsynet med finansielle virksomheder, finansieringsinstitut-
ter, investeringsinstitutter, kreditvurderingsbureauer og de
finansielle markeder, myndigheder og organer, som er an-
svarlige for at opretholde det finansielle systems stabilitet
gennem anvendelse af makroprudentielle regler, myndighe-
der eller organer, som har til formal at sikre den finansielle
stabilitet, aftalemassige sikringsordninger eller institutsik-
ringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber, institutioner, der forvalter indskyder-,
investor- eller forsikringsgarantiordninger, organer, der
medvirker ved finansielle virksomheders likvidation, kon-
kursbehandling eller lignende procedurer, og personer, der
er ansvarlige for den lovpligtige revision af den finansielle
virksomheds regnskaber, eller hvor oplysninger er tilveje-
bragt ved kontrolbesgg eller undersggelse efter § 346, stk. 4.

Stk. 16. Har en skyldner, kautionist eller investor betyde-
lige forpligtelser over for flere finansielle virksomheder, kan
Finanstilsynet give de pageldende virksomheder underret-
ning herom.

8§ 354 a. Reaktioner givet efter § 345, stk. 7, nr. 4, eller af
Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse
til en virksomhed under tilsyn skal offentliggeres med angi-
velse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4. Virksomheden
skal offentliggare oplysningerne pa sin hjemmeside pa et
sted, hvor de naturligt hgrer hjemme, hurtigst muligt, og se-
nest 3 hverdage efter at virksomheden har modtaget under-
retning om reaktionen, eller senest pa tidspunktet for offent-
liggarelse pakrevet efter lov om verdipapirhandel m.v.
Samtidig med offentliggerelsen skal virksomheden indsztte
et link, som giver direkte adgang til reaktionen, pa forsiden
af virksomhedens hjemmeside pa en synlig made, og det
skal af linket og en eventuel tilknyttet tekst tydeligt fremga,
at der er tale om en reaktion fra Finanstilsynet. Hvis virk-
somheden kommenterer reaktionen, skal dette ske i forlaen-
gelse af denne, og kommentarerne skal veere klart adskilt fra
reaktionen. Fjernelse af linket pa forsiden og informationer-
ne fra virksomhedens hjemmeside skal finde sted efter
samme principper, som virksomheden anvender for gvrige
meddelelser, dog tidligst nar linket og informationerne har
ligget pa hjemmesiden i 3 maneder, og tidligst efter farst-
kommende generalforsamling eller reprasentantskabsmade.
Virksomhedens pligt til at offentliggere oplysningerne pa
virksomhedens hjemmeside gelder kun for juridiske perso-
ner. Finanstilsynet skal offentliggare oplysningerne pa tilsy-
nets hjemmeside. Reaktioner givet i henhold til § 345, stk. 7,
nr. 6, og Finanstilsynets beslutninger om at overgive sager
til politimaessig efterforskning skal offentliggares pa Finans-
tilsynets hjemmeside med angivelse af virksomhedens navn,
jf. dog stk. 4. Indbringes reaktionen, der offentliggares i
henhold til 1. pkt., for Erhvervsankenzvnet eller domstole-
ne, skal dette fremga af Finanstilsynets offentliggerelse, og
status og det efterfglgende resultat af Erhvervsankenavnets
eller domstolenes afgarelse skal ligeledes offentliggares pa
Finanstilsynets hjemmeside hurtigst muligt.
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Stk. 2. Reaktioner givet i henhold til § 345, stk. 7, nr. 4 og
6, eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets
bestyrelse til en virksomhed, der ikke er under tilsyn, skal
offentligggres med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog
stk. 4.

Stk. 3. Hvis en sag er overgivet til politimassig efter-
forskning og der er faldet helt eller delvis feeldende dom el-
ler vedtaget bade, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse
af administrativt bgdeforelaeg, skal der ske offentliggarelse
af dommen, bgdevedtagelsen eller et resumé heraf, jf. dog
stk. 4. Hvis dommen ikke er endelig, eller hvis den er anket
eller paklaget, skal dette fremgé af offentliggerelsen. Virk-
somhedens offentliggerelse skal ske pd virksomhedens
hjemmeside pa et sted, hvor det naturligt hgrer hjemme, hur-
tigst muligt, og senest 10 hverdage efter der er faldet dom
eller vedtaget bade, eller senest pa tidspunktet for offentlig-
gerelse pakrevet efter lov om verdipapirhandel m.v.
Samtidig med offentligggrelsen skal virksomheden indsatte
et link, som giver direkte adgang til dommen, bgdevedtagel-
sen eller resumeet, pa forsiden af virksomhedens hjemmesi-
de pé en synlig méade, og det skal af linket og en eventuel
tilknyttet tekst tydeligt fremga, at der er tale om en dom el-
ler bgdevedtagelse. Hvis virksomheden kommenterer dom-
men, bgdevedtagelsen eller resumeet, skal dette ske i for-
lzengelse heraf, og kommentarerne skal veere klart adskilt fra
dommen, bgdevedtagelsen eller resumeet. Fjernelse af infor-
mationerne fra virksomhedens hjemmeside skal finde sted
efter samme principper, som virksomheden anvender for gv-
rige meddelelser, dog tidligst nar linket og informationerne
har ligget pd hjemmesiden i 3 maneder, og tidligst efter
fgrstkommende generalforsamling eller repraesentantskabs-
mgde. Virksomheden skal give meddelelse til Finanstilsynet
om offentliggerelsen, herunder fremsende en kopi af dom-
men eller bgdevedtagelsen. Finanstilsynet skal herefter of-
fentligggre dommen, bgdevedtagelsen eller et resumé heraf
pa sin hjemmeside. Virksomhedens pligt til at offentliggere
oplysningerne pa virksomhedens hjemmeside geelder kun
for juridiske personer. Offentligggrelse efter 1. og 2. pkt.,
som vedrgrer virksomheder, der ikke er under tilsyn, skal
alene ske pa Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 4. Offentliggerelse efter stk. 1-3 kan dog ikke ske,
hvis det vil medfgre uforholdsmassig stor skade for virk-
somheden eller efterforskningsmassige hensyn taler imod
offentliggerelse. Offentliggerelsen ma ikke indeholde for-
trolige oplysninger om kundeforhold eller oplysninger om-
fattet af 8 30 i lov om offentlighed i forvaltningen. Offent-
liggarelsen mé ikke indeholde fortrolige oplysninger, der
hidrgrer fra finansielle tilsynsmyndigheder i andre lande in-
den for eller uden for Den Europeiske Union, medmindre
de myndigheder, der har afgivet oplysningerne, har givet de-
res udtrykkelige tilladelse.

Stk. 5. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk. 4,
1. pkt., skal der ske offentliggerelse efter stk. 1-3, nar de
hensyn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er
geeldende. Dette geaelder dog kun i op til 2 ar efter datoen for
reaktionen.

Stk. 6. | sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforsk-
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ning efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2 og der treeffes afgarelse
om pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifinden-
de dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virk-
somhed, som sagen vedrgrer, offentliggare oplysninger her-
om. Virksomheden skal indsende en kopi af afgarelsen om
pétaleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen
til Finanstilsynet samtidig med anmodning om offentligge-
relse. Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen ikke
endelig, skal det fremga af offentliggarelsen. Modtager Fi-
nanstilsynet dokumentation for, at sagen er afsluttet ved en-
delig pataleopgivelse eller endeligt tiltalefrafald eller afsi-
gelse af endelig frifindende dom, skal Finanstilsynet fjerne
alle oplysninger om beslutningen om at overgive sagen til
politimaessig efterforskning og eventuelle efterfalgende
domme i sagen fra Finanstilsynets hjemmeside.

§ 354 b. Finanstilsynet skal orientere offentligheden om
sager, som er behandlet af Finanstilsynet, anklagemyndighe-
den eller domstolene, og som er af almen interesse eller af
betydning for forstaelsen af fglgende bestemmelser:

1)  God skik og prisoplysning, jf. 8 43 og bekendtgarelser
udstedt i medfar heraf,

2)  hybrid kernekapital eller ansvarlig Ianekapital i form
af massegeldsbreve, jf. § 45,

3)  tegning af kapitalindskud, jf. § 46,

4)  forbrugerbeskyttelse, jf. bekendtgarelser om puljepen-
sion og anbringelse af midler i veerdipapirer udstedt i
medfar af § 50, stk. 2,

5)  depotselskabers uafhengighed, jf. § 52,

6)  nedbringelse af realkreditlan ydet i strid med lov om
realkreditlan og realkreditobligationer, jf. § 53, stk. 1,

7)  aftale om placering af kunders portefaljemidler, jf. §
54, stk. 2,

8)  forbud mod indgaelse af visse livsforsikringsaftaler,
jf. 8 55, stk. 1,

9) information ved indgaelse af forsikringsaftaler og
under det lgbende kundeforhold, jf. bekendtgarelser
udstedt i medfer af § 56,

10) opsigelsesvarsel for forbrugerforsikringer, jf. § 57,
stk. 1,

11) pligten til at overtage en bygningsforsikring, jf. § 59,
stk. 1, og

12) forbud mod at bringe en bygningsbrandforsikring til

ophgr, jf. § 60, stk. 1.

Stk. 2. Finanstilsynet skal endvidere orientere offentlighe-
den om navnet pa en virksomhed, der overtreeder forbuddet
mod at udgve finansiel virksomhed uden tilladelse, jf. §§
7-11 og 334.

8§ 354 c. Finanstilsynet skal offentliggere oplysninger om
sanktioner, der er palagt en finansiel virksomhed efter §
373, stk. 2, for overtreedelse af artikel 4, stk. 1, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning om kreditvurderingsbu-
reauer, medmindre sadan offentliggerelse vil vere til alvor-
lig fare for finansmarkederne eller vil forvolde de involvere-
de parter uforholdsmaessig stor skade.

§ 354 d. Safremt en finansiel virksomhed har videregivet
oplysninger om den finansielle virksomhed og disse er kom-
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met offentligheden til kendskab, kan Finanstilsynet pabyde
virksomheden at offentliggere berigtigende informationer
inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis

1) oplysningerne efter Finanstilsynets vurdering er misvi-
sende og
2) Finanstilsynet vurderer, at oplysningerne kan have ska-

devirkning for virksomhedens kunder, indskydere, gv-
rige kreditorer, de finansielle markeder, hvorpa aktie-
rne i virksomheden eller veerdipapirer udstedt af virk-
somheden handles, eller den finansielle stabilitet gene-
relt.

Stk. 2. Safremt virksomheden ikke berigtiger informatio-
nerne i overensstemmelse med Finanstilsynets pabud og in-
den for den af Finanstilsynets fastsatte frist, kan Finanstilsy-
net offentliggare pabuddet meddelt efter stk. 1.

§ 354 e. Finanstilsynet offentligger pa sin hjemmeside i
de sager, der er naevnt i stk. 2, pataler, pabud eller tvangsbg-
der meddelt i henhold til § 344, stk. 1, og navnet pa virk-
somheden eller personen. 1. pkt. gelder tilsvarende for pata-
ler, pabud og tvangsheder truffet af Finanstilsynets bestyrel-
se i de i stk. 2 naevnte sager.

Stk. 2. Offentliggerelse, jf. stk. 1, skal ske i sager om
overtreedelse af § 7, stk. 1, § 61, stk. 1, 8 61 b, § 61 c, § 64,
stk. 1-3,8 64 a, 8§ 71, stk. 1, § 71 a, stk. 1, 8 77 d, stk. 1, §
125 b, stk. 1-4 0og 6, § 125 d, § 125 e, stk. 1, jf. § 125 b, stk.
1-4 og 6, 8§ 313, stk. 1, og artikel 28 og 51, jf. artikel 52, 63
0g 92, stk. 1, artikel 99, stk. 1, artikel 101, stk. 1 og 2, arti-
kel 394, stk. 1, artikel 395, artikel 405, stk. 1, artikel 412,
stk. 1, artikel 415, stk. 1 og 2, artikel 430, stk. 1, 1. afsnit, 1.
pkt., og 2. afsnit, artikel 431, stk. 1-3, artikel 435 og artikel
451, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Stk. 3. Offentliggarelse efter stk. 1 skal ske i anonymise-
ret form, hvis offentliggerelsen vil medfgre uforholdsmaes-
sig stor skade for virksomheden eller personen, hvis efter-
forskningsmaessige hensyn taler imod offentliggerelse, hvis
offentliggarelse vil true den finansielle stabilitet, eller hvis
samfundsmaessige hensyn til offentliggerelse af en persons
navn mé vurderes ikke at veere proportionale med hensynet
til personen.

Stk. 4. Indbringes patalen, pabuddet eller tvangsbhaden
nevnt i stk. 1, jf. stk. 2, for Erhvervsankenavnet eller dom-
stolene, skal dette fremga af offentliggarelsen. Status og det
efterfglgende resultat af Erhvervsankenavnets eller domsto-
lenes afgarelse skal ligeledes offentliggares pa Finanstilsy-
nets hjemmeside hurtigst muligt.

Stk. 5. Offentliggarelse efter stk. 1-4 skal ske, hurtigst
muligt efter at personen eller virksomheden er underrettet
om patalen, pabuddet eller tvangshaden, og skal fremga af
Finanstilsynets hjemmeside i mindst 5 ar fra offentliggerel-
sen. Offentliggerelse, som vedrgrer personer, skal dog kun
fremga af Finanstilsynets hjemmeside, sa leenge oplysnin-
gerne anses for ngdvendige i forhold til de samfundsmaessi-
ge hensyn bag offentliggarelsen.

8§ 354 f. Finanstilsynet kan offentliggere resultatet af Fi-
nanstilsynets stresstest af en finansiel virksomhed, der udfg-
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res efter artikel 100 i Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber og efter artikel 32 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af
24. november 2010 om oprettelse af en europaisk tilsyns-
myndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed).

§ 354 g. Finanstilsynets ansatte ma ikke videregive oplys-
ninger om en person, nar vedkommende har indberettet en
virksomhed eller en person til Finanstilsynet for overtraedel-
se eller potentiel overtreedelse af den finansielle regulering,
som Finanstilsynet farer tilsyn med, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at per-
sonoplysninger videregives i medfar af § 354, stk. 6.

Stk. 3. Alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplys-
ninger, er med hensyn til disse oplysninger undergivet den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

§ 355. Som part i forhold til Finanstilsynet anses den fi-
nansielle virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed,
forsikringsholdingvirksomheden, den blandede holdingvirk-
somhed, udenlandske finansielle virksomhed eller den uden-
landske finansielle holdingvirksomhed, som Finanstilsynets
afgarelse truffet i medfer af denne lov eller forskrifter fast-
sat i medfgr af denne lov retter sig mod, Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber, forordninger udstedt i medfer af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om til-
syn med kreditinstitutter og investeringsselskaber og forord-
ninger og regler udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber og forordninger udstedt i medfar af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november
2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genfor-
sikringsvirksomhed (Solvens I1), jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. 1 nedennavnte tilfeelde anses en anden end virk-
somheden tillige som part i Finanstilsynets afgarelse, for sa
vidt angar den del af sagen, som vedrgrer den pagaldende:
1)  Modervirksomheden, hvor denne er en finansiel hol-
dingvirksomhed, en forsikringsholdingvirksomhed el-
ler en finansiel virksomhed.

Virksomheder, med hvilke en finansiel virksomhed
har en serlig direkte eller indirekte forbindelse, og
hvor tilsynet kan indhente oplysninger og foretage in-
spektionsbesgag, jf. § 347, stk. 3.

En fysisk eller juridisk person, som Finanstilsynet
kreever oplysninger af til afgerelse af, om denne er
omfattet af bestemmelserne i denne lov, jf. § 347, stk.
4.

Den patenkte erhverver eller besidderen af en kvalifi-
ceret andel, nar Finanstilsynet behandler sager om
godkendelse af erhvervelse, jf. 88 61, 61 a og 61 b,
samt nar Finanstilsynet reagerer som falge af man-
glende underretning om en andel eller ophaver stem-

2)

3)

4)
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meretten, som er knyttet til den pagaldende ejers an-
del, jf. § 62, stk. 1-3.

Revisor i en finansiel virksomhed, nar Finanstilsynet
fratager denne certificeringen i henhold til § 199, stk.
1, jf. § 199, stk. 4, eller pabyder denne at give oplys-
ninger om virksomhedens forhold, samt i sager vedrg-
rende forbud mod, at en revisor har 1an m.v. i den fi-
nansielle virksomhed, som revisor reviderer, jf. § 199,
stk. 4-7 og 9.

Virksomheder, hvortil et pengeinstitut, fondsmeegler-
selskab, investeringsforvaltningsselskab eller realkre-
ditinstitut har en sadan tilknytning, at denne efter Fi-
nanstilsynets afgarelse skal medtages i konsoliderin-
gen, jf. § 177, stk. 1.

En virksomhed, som ansgger om tilladelse til at drive
pengeinstitut-, fondsmegler-, investeringsforvalt-
nings-, veerdipapirhandler-, realkredit-, forsikrings- el-
ler livsforsikringsvirksomhed, jf. § 7, stk. 1, § 8, stk.
1,89 stk. 1, 8§ 10, stk. 1 og 2, § 11, stk. 1, og § 14,
eller hvis ansggning suspenderes, jf. 8 14, stk. 4.

Et medlem af en finansiel virksomheds bestyrelse el-
ler direktion eller en kapitalejer, nar tilsynet neegter en
finansiel virksomhed tilladelse eller inddrager denne
helt eller delvis, jf. § 14, stk. 1, nr. 1, 2 og 4, og stk. 2,
§ 224 og § 225, stk. 1.

Virksomheder, som tilsynet finder har snavre forbin-
delser til en finansiel virksomhed, nér tilladelse naeg-
tes eller inddrages efter § 14, stk. 1, nr. 5 og 6, og §
224,

Den, som overtraeder lovens forbud mod i en virksom-
heds navn eller betegnelse af virksomheden at benytte
ord, der er omfattet af finansielle virksomheders ene-
ret til navn, jf. 8 7, stk. 5, § 8, stk. 5, § 9, stk. 5, 2.
pkt., og stk. 6, 2. pkt., og § 11, stk. 9.

Den, der overtreeder lovens forbud mod at drive virk-
somhed omfattet af § 7, stk. 1, 3 0g 4, § 8, stk. 1 og 3,
89, stk. 1 0g 3, § 10, stk. 1 og 5, og § 11, stk. 1, uden
tilladelse.

Den, over for hvem Finanstilsynet treffer afgarelse
om, hvorvidt den pagzldende kan tilbyde investe-
ringsservice uden tilladelse, jf. § 9, stk. 11.

UCITS, nar Finanstilsynet treeffer afgerelse i en sag
vedrgrende det investeringsforvaltningsselskab, som
administrerer den pagaldende UCITS.

Den ansvarshavende aktuar, nar denne ikke har op-
fyldt sin oplysningsforpligtelse over for Finanstilsy-
net, jf. § 108, stk. 5, 1. pkt.

Den midlertidige administrator, der indseettes i besty-
relsen i et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmeeglerselskab I, i medfer af § 243 c i sager, der
vedrgrer udpegning eller afsattelse af den midlertidi-
ge administrator.

Stk. 3. Som part anses i gvrigt et bestyrelsesmedlem, en
ansvarshavende aktuar, en revisor, en direktgr eller andre le-
dende medarbejdere i en finansiel virksomhed, en finansiel
holdingvirksomhed, en forsikringsholdingvirksomhed, en
udenlandsk finansiel virksomhed eller en udenlandsk finan-
siel holdingvirksomhed, hvis Finanstilsynets afgarelse er

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)
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rettet direkte mod den pageldende. Det samme geelder for
en likvidator, en administrator af en livsforsikringsbestand
og en administrator i et administrationsbo for serligt deekke-
de obligationer.

Stk. 4. Som part i forhold til Finanstilsynets afgarelser om
egnethed og haderlighed anses béde den bergrte finansielle
virksomhed og det bestyrelsesmedlem, den direkter eller
den nggleperson, som afggrelsen omhandler. Det samme
geelder Finanstilsynets afggrelser efter §8§ 64 a, 64 b, 313 og
351.

Stk. 5. Som part i forhold til Finanstilsynets afgarelser
truffet som led i tilsynets kontrol af regnskaber aflagt efter
reglerne i denne lovs kapitel 13 og de regler, der er udstedt i
medfer af § 196, og af koncernregnskaber omfattet af artikel
4 i Europa-Parlamentets og Radets forordning om anvendel-
se af internationale regnskabsstandarder anses i gvrigt en-
hver, som Finanstilsynet anser som part i sagen.

Stk. 6. Partsstatus og partsbefgjelser efter stk. 2 og 3 er
begreenset til forhold, hvor tilsynets afgarelser er truffet ef-
ter den 8. oktober 1998, for realkreditinstitutter dog efter
den 20. oktober 1998. For sa vidt angar videregivelse af for-
trolige oplysninger, jf. kapitel 9, er partsstatus og partsbefgo-
jelser begraenset til forhold, hvor tilsynets afgarelser treeffes
efter den 1. januar 2004. For investeringsforvaltningsselska-
ber er partsstatus og partsbefgjelser begreenset til forhold,
hvor tilsynets afgarelser treeffes efter den 1. januar 2004.
Partsstatus og partsbefajelser efter stk. 4 er begraenset til for-
hold, hvor tilsynets afgarelse er truffet efter den 1. juli 2009.

Stk. 7. Finanstilsynet kan, nar tilsynet tager en sag op om
videregivelse af fortrolige oplysninger, jf. kapitel 9, give
visse partsbefgjelser til andre fysiske eller juridiske personer
end de i stk. 2 og 3 naevnte. Partsbefajelser kan alene gives,
for sa vidt angdr den del af sagen, som har direkte og vee-
sentlig betydning for den pageeldende. Partshefgjelser skal
gives under hensyntagen til beskyttelsen af fortrolige oplys-
ninger om de virksomheder, der er under tilsyn. Partshefg-
jelserne er begreenset til forhold, hvor tilsynets afgarelser
treeffes efter den 1. januar 2004.

§ 356. Medarbejderne i Finanstilsynet ma ikke veare med-
lem af direktion, bestyrelse eller repreesentantskab eller vaere
ansat i virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet eller i
disses organisationer. De ma heller ikke uden tilladelse fra
Finanstilsynets direkter eje eller drive selvsteendig erhvervs-
virksomhed eller deltage i ledelsen eller driften af en er-
hvervsvirksomhed. De kan dog eje, drive og deltage i admi-
nistrationen af fast ejendom.

Stk. 2. Medarbejdere i Finanstilsynet ma ikke for egen
regning udfgre eller deltage i spekulationsforretninger, jf. §
77, stk. 1. Erhvervsministeren skal for Finanstilsynets direk-
ter, vicedirektgrer og dermed ligestillede udarbejde ret-
ningslinjer om indberetning af formuedispositioner.

Stk. 3. Direktgren for Finanstilsynet ma ikke uden er-
hvervsministerens tilladelse indga aftaler, der medfgrer en
eksponering, med eller stille sikkerhed over for finansielle
virksomheder. For andre medarbejdere i Finanstilsynet udar-
bejder erhvervsministeren naermere retningslinjer for god-
kendelse af aftaler, der medfarer en eksponering, med og
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sikkerhedsstillelser over for finansielle virksomheder. Ret-
ningslinjerne kan foreskrive forskellige godkendelsesproce-
durer for de enkelte medarbejderkategorier.

Frister

8 357. De frister, der er fastsat i eller i henhold til denne
lov, begynder at Igbe fra og med dagen efter den dag, hvor
den begivenhed, som udlgser fristen, finder sted. Dette gel-
der ved beregning af sdvel dags- som uge-, maneds- og ars-
frister.

Stk. 2. Er fristen angivet i uger, udlgber fristen, jf. stk. 1,
pa ugedagen for den dag, hvor den begivenhed, som udlgste
fristen, fandt sted.

Stk. 3. Er fristen angivet i maneder, udlgber fristen, jf. stk.
1, p& manedsdagen for den dag, hvor den begivenhed, som
udlgste fristen, fandt sted. Hvis den dag, hvor den begiven-
hed, som udlgste fristen, fandt sted, er den sidste dag i en
maned, eller hvis fristen udlgber pa en méanedsdato, som ik-
ke findes, udlgber fristen altid pa den sidste dag i maneden
uanset dens leengde.

Stk. 4. Er fristen angivet i ar, udlgber fristen, jf. stk. 1, pa
arsdagen for den dag, hvor den begivenhed, som udlgste fri-
sten, fandt sted.

Stk. 5. Udlgber en frist i en weekend eller pa en helligdag,
grundlovsdag, juleaftensdag eller nytarsaftensdag, udstreek-
kes fristen til den farstkommende hverdag.

Seerlige regler for forsikringsselskaber om tilsyn

8§ 358. Beslutning om, at nye aktier skal kunne indbetales
ved konvertering af geeld i medfar af § 161 i selskabsloven,
skal godkendes af Finanstilsynet.

8 359. Forsikringsselskaberog filialer af udenlandske sel-
skaber, som har faet tilladelse af Finanstilsynet, registreres i
Erhvervsstyrelsen.

Kapitel 22
Afgifter

8 360. Finanstilsynets bevilling i finansloven tillagt for-
ventede udgifter til advokater og fratrukket salg af varer og
tjenesteydelser opkraeves som afgift fra de virksomheder,
som er omfattet af Finanstilsynets tilsyn, jf. 88 361-370.

Stk. 2. Finanstilsynets bevilling som opgjort efter stk. 1
daekkes endvidere af afgifter fra de almennyttige organisati-
oner, som i medfgr af § 16, stk. 4, i lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af
terrorisme og 8§ 3, stk. 2, i lov for Feergerne om oplysninger,
der skal medsendes om betaler ved pengeoverfarsler, har an-
modet om registrering hos Finanstilsynet, jf. § 361, stk. 1,
nr. 19.

Stk. 3. Opgaver, som Finanstilsynet udfgrer i henhold til §
344, stk. 5, mod betaling, faktureres serskilt og medregnes
ikke i afgiftsopkraevningen efter stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet opkraever Finansiel Stabilitets bevil-
ling pa finansloven fra pengeinstitutter, realkreditinstitutter
og fondsmaglerselskaber 1. Afgiften fordeles i forhold til
den enkelte virksomheds andel af de i 1. pkt. omfattede virk-

Nr. 174.

somheders samlede bogfarte balancesum. Der palegges al-
tid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

§ 361. Falgende virksomheder betaler arligt et grundbelgb
til Finanstilsynet:

1)  Arbejdsmarkedets Erhvervssikring betaler 510.000 kr.

2)  ATP-fonden (tilleegspension, midlertidig pensionsop-
sparing og serlig pensionsopsparing) betaler
1.180.000 kr.

3)  Operatgrer af regulerede markeder og alternative mar-
kedspladser betaler et grundbelgb pa 12.000 kr. pr.
selskab, hvis veerdipapirer er optaget til handel ultimo
det foregdende éar.

4)  Hver finansiel holdingvirksomhed og forsikringshol-
dingvirksomhed betaler 5.000 kr.

5)  Hver udsteder af collateralized mortgage obligations,
ISPV-obligationer og lignende virksomheder betaler
10.000 kr. pr. serie.

6)  Legnmodtagernes Dyrtidsfond betaler 670.000 kr.

7) VP Securities A/S betaler 1.840.000 kr.

8)  Garantifonden for skadesforsikringsselskaber betaler
50.000 kr.

9)  Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksom-
heder og forsikringsholdingvirksomheder, hvis veerdi-
papirer er optaget til handel pa et reguleret marked, og
hvis markedsveerdi af de handlede veerdipapirer er pa
1 mia. kr. eller derover ved udgangen af &ret, betaler
40.000 kr. Hvis markedsveerdien af de handlede veer-
dipapirer er pa 250 mio. kr. og derover, men under 1
mia. kr., ved udgangen af aret, betales 20.000 kr., og
hvis markedsvardien af de handlede veerdipapirer er
pa under 250 mio. kr. ved udgangen af aret, betales
10.000 kr. Afdelinger af danske UCITS, som har ud-
stedt andele, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, betaler 5.000 kr.

10) Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeegler-
selskaber | betaler samlet 2.300.000 kr. og fra 2017
samlet 1.500.000 kr. Afgiften fordeles i forhold til den
enkelte virksomheds andel af de omfattede virksom-
heders samlede bogferte balancesum. Der palegges
altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

11) Genforsikringsmaglerselskaber betaler 15.000 kr.

12) Fysiske eller juridiske personer, som anmoder om Fi-
nanstilsynets godkendelse af et prospekt i henhold til
kapitel 6 i lov om verdipapirhandel m.v., betaler
25.000 kr. i afgift pr. anmodning.

13) Virksomheder og personer omfattet af § 1, stk. 1, nr.
12, i lov om forebyggende foranstaltninger mod hvid-
vask af udbytte og finansiering af terrorisme betaler
2.000 kr.

14) Udstedere, som er forpligtet til at sende oplysninger
til Finanstilsynet efter § 27 a, stk. 2 og 3, i lov om
veerdipapirhandel m.v., betaler 6.800 kr.

15) Udstedere, som anmoder om Finanstilsynets officielle
notering af aktier, aktiecertifikater eller obligationer,
betaler 12.400 kr. i afgift pr. anmodning. De pagel-
dende udstedere betaler herefter 1.650 kr. arligt, sa
leenge vaerdipapiret er officielt noteret.
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16)

17)
18)

19)

20)

21)

22)
23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

Hver operatar af et reguleret marked, der har tilladelse
til at drive multilaterale handelsfaciliteter, betaler
12.400 kr.
Investeringsradgivere betaler 8.250 kr.
Organisationer med et almennyttigt formal, som an-
moder om optagelse i et register for almennyttige or-
ganisationer, som kan modtage pengeoverfarsler pa
op til 150 euro uden oplysningskrav i forbindelse med
pengeoverfarsler, jf. lov om forebyggende foranstalt-
ninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af ter-
rorisme § 16, stk. 4, betaler 750 kr. pr. anmodning.
Verdipapirhandlere, som er forpligtet til at indberette
transaktioner med veerdipapirer optaget til handel pa
et reguleret marked til Finanstilsynet efter § 33, stk. 2,
i lov om veerdipapirhandel m.v., betaler
a) 1.650 kr. for op til 10.000 transaktioner,
b) 8.250 kr. for mellem 10.000 og 100.000 transakti-
oner,
c) 53.750 kr. for mellem 100.000 og 1 million trans-
aktioner og
d) 227.500 kr. for over 1 million transaktioner.
Betalingsinstitutter, jf. lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, betaler 40.900 kr.
Virksomheder med begranset tilladelse til at udbyde
betalingstjenester, jf. lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, betaler 4.100 kr.
Ejendomskreditselskaber, jf. lov om ejendomskredit-
selskaber, betaler 13.600 kr.
E-pengeinstitutter, jf. lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, betaler 60.000 kr.
Virksomheder med begreenset tilladelse til udstedelse
af elektroniske penge, jf. lov om betalingstjenester og
elektroniske penge, betaler 6.000 kr.
Udenlandske investeringsinstitutter omfattet af § 27 i
lov om investeringsforeninger m.v. betaler 8.000 kr.
For hver meddelelse, anmeldelse eller ansggning om
greenseoverskridende markedsfgring af andele i inve-
steringsinstitutter, jf. 8§ 27 og 28 i lov om investe-
ringsforeninger m.v., betaler 2.500 kr.
En felles datacentral betaler 53.000 kr. Safremt en
feelles datacentral i et regnskabsar gennemsnitligt har
feerre end 25 fuldtidsansatte, betaler den feelles data-
central 1.000 kr.
Centrale modparter med tilladelse, jf. artikel 14 i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
648/2012 af 4. juli 2012 (EMIR-forordningen), jf. §
83, stk. 1, i lov om verdipapirhandel m.v., betaler
387.250 kr.
Udenlandske forvaltere af alternative investeringsfon-
de fra et land inden for Den Europeiske Union eller et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det fi-
nansielle omrade, og udenlandske forvaltere af alter-
native investeringsfonde fra et tredjeland, som Dan-
mark er referenceland for, der er meddelt tilladelse til
at forvalte danske alternative investeringsfonde, beta-
ler 20.000 kr.
Udenlandske forvaltere af alternative investeringsfon-
de, som er meddelt tilladelse til at markedsfare en
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udenlandsk alternativ investeringsfond i Danmark, be-
taler 2.000 kr. pr. alternativ investeringsfond plus
2.000 kr. pr. afdeling i fonden.

31) Virksomheder, der yder radgivning om finansielle
produkter til forbrugere, jf. lov om finansielle radgi-
vere, betaler 12.000 kr.

32) CO2-kvotebydere betaler 8.250 kr.

33) Godkendte udenlandske clearingcentraler, jf. 8 8 a i
lov om veerdipapirhandel m.v., betaler 68.150 kr.

34) Boligkreditformidlere, jf. lov om finansielle radgivere
og boligkreditformidlere, betaler 7.500 kr.

Stk. 2. Grundbelgb, jf. stk. 1, er angivet i 2004-niveau og
reguleres arligt svarende til udviklingen i Finanstilsynets be-
villing pa finansloven.

§ 362. Fondsmeglerselskaber betaler arligt 10,5 promille
af deres omkostninger til lgn, provision og tantieme. Der pa-
legges altid en minimumsafgift pa 15.000 kr.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber betaler arligt
10,5 promille af deres omkostninger til lgn, provision og
tantieme. Forvaltere af alternative investeringsfonde med re-
gistreret hjemsted i Danmark, der er meddelt tilladelse til at
forvalte alternative investeringsfonde, betaler arligt 10,5
promille af deres omkostninger til lgn, provision og tantie-
me. Der paleegges altid en minimumsafgift pa 20.000 kr.

Stk. 3. Forsikringsmaeglerselskaber betaler arligt 4,0 pro-
mille af deres provision og andre vederlag. Der paleegges al-
tid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

Stk. 4. Forvaltere med registreret hjemsted i Danmark, der
af Finanstilsynet er registreret som forvalter af europaiske
sociale ivaerksatterfonde eller som forvalter af kvalificerede
venturekapitalfonde, betaler arligt 10,5 promille af deres
omkostninger til lgn, provision og tantieme. Der palegges
altid en minimumsafgift pa 5.000 kr.

§ 363. Pengeinstitutter, virksomheder omfattet af lov om
et skibsfinansieringsinstitut, andre sparevirksomheder end
de i § 361, stk. 1, nr. 5, navnte og Forvaltningsinstituttet for
Lokale Pengeinstitutter betaler arligt 49,4 pct. af differencen
mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter §§
361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksom-
heds andel af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede
geelds- og garantiforpligtelser. Der palaegges altid en mini-
mumsafgift pa 2.000 kr.

§ 363 a. Filialer her i landet af udenlandske virksomhe-
der, der er meddelt tilladelse til at udgve den virksomhed,
som er nevnt i §8 7-11, i et land inden for Den Europaiske
Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, betaler arligt en afgift til Finanstilsy-
net pa 15 pct. af, hvad virksomheder af tilsvarende art og
starrelse med dansk tilladelse skal betale efter § 363 og §§
364-366. Der pélaegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

Stk. 2. Er der etableret et tilsynskollegium, betaler filialer
af udenlandske forsikringsselskaber 20 pct. af, hvad virk-
somheder af tilsvarende art og stgrrelse med dansk tilladelse
skal betale efter 88 365 og 366.
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Stk. 3. Er der etableret et tilsynskollegium, betaler filialer
af udenlandske kreditinstitutter 50 pct. af, hvad virksomhe-
der af tilsvarende art og stgrrelse med dansk tilladelse skal
betale efter 88 363 og 364.

Stk. 4. Overstiger filialens balance, filialens udlan i Dan-
mark eller filialens indlan i Danmark en eller flere af indika-
torerne i 8 308, stk. 2, betaler filialer af udenlandske kredit-
institutter 80 pct. af, hvad virksomheder af tilsvarende art og
starrelse med dansk tilladelse skal betale efter 88 363 og
364. Dette geelder ogsa for udenlandske koncerner med flere
filialer af kreditinstitutter her i landet, hvor der er etableret
et tilsynskollegium, og hvor summen af filialernes balancer,
udlan i Danmark eller indlan i Danmark overstiger en eller
flere af indikatorerne i § 308, stk. 2. Tilsvarende gelder det
for kreditinstitutfilialer i udenlandske koncerner med en el-
ler flere filialer og med et eller flere penge- eller realkredit-
institutter her i landet, hvor der er etableret et tilsynskollegi-
um, og hvor summen af filialernes og penge- og realkredit-
institutternes balancer, udlan i Danmark eller indlan i Dan-
mark overstiger en eller flere af indikatorerne i § 308, stk. 2.

§ 364. Realkreditinstitutter betaler arligt 13,2 pct. af diffe-
rencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt ef-
ter 88 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksom-
heds andel af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede
bogferte balancesum. Der palaegges altid en minimumsafgift
pa 2.000 kr.

8 365. Forsikringsselskaber, der udgver livsforsikrings-
virksomhed og firmapensionskasser betaler arligt 18,3 pro-
cent af differencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgif-
ten betalt efter 8§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften opdeles i to lige store dele. Den ene del af
afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksomheds andel
af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede bruttopree-
mier og medlemsbidrag. Den anden del af afgiften fordeles i
forhold til den enkelte virksomheds andel af de af stk. 1 om-
fattede virksomheders samlede balance reduceret med kapi-
talgrundlaget for gruppe 1-forsikringsselskabet og basiska-
pitalen for gruppe 2-forsikringsselskaber og firmapensions-
kasser. Der palaegges altid en minimumsafgift p& 2.000 kr.

8 366. Forsikringsselskaber, der ikke udgver livsforsik-
ringsvirksomhed, betaler arligt 14,7 pct. af differencen mel-
lem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter §§ 361
0g 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksom-
heds andel af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede
direkte og indirekte bruttopreemieindteegter plus bruttoerstat-
ninger, idet der ses bort fra negative preemieindtaegter. Der
palegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr. De forsik-
ringsselskaber, som er omfattet af § 294, betaler dog en mi-
nimumsafgift pa 800 kr.

8 367. Danske UCITS og forvaltere af alternative investe-
ringsfonde med tilladelse til at forvalte alternative investe-
ringsfonde efter § 11 i lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. betaler arligt 4,4 pct. af differencen mel-
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lem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter §§ 361
0g 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles mellem virksomhederne med
10.000 kr. pr. danske UCITS og med 10.000 kr. pr. alterna-
tiv investeringsfond, der forvaltes af en forvalter af alternati-
ve investeringsfonde omfattet af stk. 1. Endvidere skal dan-
ske UCITS betale 3.000 kr. pr. afdeling i hver UCITS, og
forvaltere af alternative investeringsfonde omfattet af stk. 1
skal betale 2.000 kr. pr. afdeling i hver alternativ investe-
ringsfond. Den resterende afgift fordeles i forhold til den en-
kelte virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virksom-
heders samlede balance.

8§ 368. Beregning af afgifter fra virksomheder omfattet af
§ 360, stk. 4, og §§ 362-367 foretages pa grundlag af oplys-
ninger i den for seneste regnskabsar aflagte arsrapport eller i
mangel af en sddan den senest indsendte regnskabsindberet-
ning. For sa vidt angar forsikringsmaglerselskaber, foregar
beregningen pa grundlag af den senest indsendte indtaegts-
specifikation.

Stk. 2. Fuld afgiftspligt pahviler enhver virksomhed, der
har veeret under tilsyn en del af det pagaldende kalenderar.
Afgiftsbetalingen afventer den samlede afgiftsberegning.

Stk. 3. Hvis to eller flere virksomheder under Finanstilsy-
nets tilsyn sammenlagges, betaler den fortseettende virk-
somhed den ophgrte virksomheds afgift.

Stk. 4. Hvis en virksomhed ophgrer med at veere under til-
syn pa anden made end ved sammenlagning, fastsattes af-
giften for det kalenderdr, hvori virksomheden ophgrer, pa
falgende made:

1) Virksomheder omfattet af § 361 betaler grundbelgbet.

2) Virksomheder omfattet af § 362 betaler den fastsatte
promille i forhold til afgiftsgrundlaget i det foregaende
ars arsrapport eller indtegtsspecifikation. Hvis ikke det
foregaende ars arsregnskab eller indtaegtsspecifikation
er indsendt til Finanstilsynet p& opharstidspunktet, be-
regnes afgiften i forhold til afgiftsgrundlaget i den se-
neste regnskabsindberetning eller indteegtsspecifikati-
on.

3) Virksomheder omfattet af §§ 363-367 betaler procenten
fra den seneste afgiftsopkraevning i forhold til afgifts-
grundlaget i det seneste ars arsrapport. Hvis ikke det
seneste ars arsrapport er indsendt til Finanstilsynet pa
ophgrstidspunktet, beregnes afgiften i forhold til af-
giftsgrundlaget i den seneste regnskabsindberetning.

Stk. 5. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde nedsatte afgif-
ten.

§ 369. Afgifterne for det pagealdende ar opkraeves primo
december med betalingsfrist ultimo aret.

§ 370. Overskud og underskud reguleres over en opspa-
ringskonto.

Stk. 2. En eventuel difference mellem den opkravede af-
gift og den faktisk indbetalte afgift overfares som et samlet
belgb til afgiftsopkreevning det efterfglgende finansar.
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Afsnit XI11
Straffe-, ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser m.v.

Kapitel 23
Delegations- og klagebestemmelser

8 371. Henlagger erhvervsministeren sine befgjelser efter
loven til Finanstilsynet, kan ministeren fastsette regler om
klageadgangen, herunder at klager ikke kan indbringes for
anden administrativ myndighed.

8 372. Afgarelser truffet af Finanstilsynet eller Erhvervs-
styrelsen i henhold til denne lov og regler udstedt i medfer
af denne lov og Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber eller regler ud-
stedt i medfer af forordninger udstedt i medfgr af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni
2013 om adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut
og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber,
forordninger udstedt i medfgr af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat
for genopretning og afvikling af kreditinstitutter, forordnin-
ger og regler udstedt i medfgr af Europa-Parlamentets og
Réadets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber, samt forordninger udstedt i medfgr af Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. november
2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genfor-
sikringsvirksomhed (Solvens 11), kan af den, som afgarelsen
retter sig til, indbringes for Erhvervsankenavnet senest 4
uger efter, at afggrelsen er meddelt den pageeldende.

Stk. 2. Afgarelser truffet af Finanstilsynet i forbindelse
med forhold omfattet af § 246, der gnskes paklaget, skal
indbringes for Erhvervsankenavnet senest 24 timer efter, at
afgarelsen er meddelt den pageeldende.

Stk. 3. Omgares en af Finanstilsynet truffet afgarelse, der
gar ud pa, at et forsikringsselskab skal traede i likvidation,
eller at dets livsforsikringsbestand tages under administra-
tion, skal Erhvervsstyrelsen straks registrere dette. Finanstil-
synet skal, safremt selskabet ejer faste ejendomme, drage
omsorg for forngden tinglysning.

Stk. 4. Feelles beslutninger truffet af Finanstilsynet, Finan-
siel Stabilitet, de kompetente myndigheder, der er en del af
tilsynskollegiet, eller andre myndigheder i medfer af denne
lov, kan uanset stk. 1 ikke indbringes for Erhvervsankenav-
net.

Generelle bemyndigelsesbestemmelser

§ 372 a. Erhvervsministeren kan fastseette regler, som er
ngdvendige for at anvende eller gennemfgre de afgarelser
eller retsakter, som vedtages af Europa-Kommissionen i
medfgr af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber, Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15.
maj 2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af
kreditinstitutter og investeringsselskaber, Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2009/138/EU af 25. november 2009
om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (Solvens 11) og Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/51/EU af 16. april 2014 om &ndring af direk-
tiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010 for
sd vidt angar de befgjelser, der er tillagt den europziske til-
synsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den
europaiske tilsynsmyndighed (Den Europaiske Verdipapir-
tilsynsmyndighed).

Kapitel 24
Straffebestemmelser

§ 373. Overtredelse af 8 7, stk. 1 og 3-6, § 8, stk. 1 og
3-6, 8 9, stk. 1-3 09 5-7, 8 10, stk. 1, 2,509 6, § 11, stk. 1, 9
0g 10, § 16 a, stk. 2, § 16 b, stk. 2, § 24, stk. 1, 2. pkt., § 25,
2. pkt., 88 27 og 28, § 31, stk. 7, 8 og 10, § 33, stk. 1, § 36,
§ 38, stk. 1 0og 6, og stk. 7, 1. pkt., § 39, stk. 1, 3 0g 4, §§ 40
0g 44-46, § 49, stk. 1 og 2, § 52, § 53, stk. 1 og 2, § 61, stk.
1,8861bog6lc, 8§63, stk. 1,209 4, § 64, stk. 5, jf. stk. 3,
nr.l1og 2, §64a, §65,stk. 1, § 66, § 67, stk. 1, § 74, stk. 1
og 3, 88 75, 76, 78, § 101, § 102, stk. 2, 3, 5 og 6, 88
103-106, § 106 a, stk. 1-4, § 106 b, § 106 c, § 106 d, stk.
1-5, 8§ 107 a og § 117, § 118, stk. 5, § 119, § 120, stk. 1, 2.
pkt., og stk. 2, § 124, stk. 1, 2 og 5, § 125, stk. 1 og 2, § 125
b, stk. 1-4 og 6, § 125 ¢, stk. 1, § 125 d, § 125 e, stk. 1, jf. §
125 b, stk. 1-4 og 6, § 125 e, stk. 1, jf. § 125 c, stk. 1, § 125
i, stk. 1, § 126, stk. 1 og 4, § 126 a, stk. 1-3,5, 709 9, § 126
c, stk. 1-3, 8 126 d, stk. 1, § 126 ¢, stk. 1, § 126 f, 1. pkt., §
126 g, stk. 1, § 146, stk. 1, § 147, stk. 1, § 149, stk. 1 og 3,
88 150 og 151, § 152, stk. 1, § 153, stk. 1, §8§ 154, 156 og
170-175 a, § 182, stk. 1 og 2, 8§ 194, 195, 200 og 201, §
202, stk. 1 og 3, § 203, stk. 1, § 204, stk. 1,8 226, stk. 1 og
2,8227,8248, stk. 1, 8 248 a, stk. 1 og 4, § 248 b, stk. 1, §
334, 8343 @, stk. 1, § 343 f, stk. 3, 8§ 343 j, 8343 v, stk. 1, §
343 g, stk. 1, og § 417 c, stk. 1, 2 og 4, samt artikel 11, arti-
kel 26, stk. 2, artikel 31, stk. 1, litra h, artikel 73, stk. 1, arti-
kel 92, stk. 1, artikel 93, stk. 1-5, artikel 97, stk. 1, artikel
394, stk. 1, artikel 395 og 398 og artikel 500, stk. 1, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af
26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber, straffes med bade eller feengsel indtil
4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gv-
rige lovgivning.

Stk. 2. Overtraedelse af § 16 ¢, § 16 d, stk. 1, § 16 f, stk.
1-3, § 54, stk. 2, § 57, stk. 1, § 57 a, stk. 1, § 64, stk. 8, 2.
pkt., 8 70, stk. 1-5, § 71, stk. 1, 3 0g 4, § 71 a, stk. 1 og stk.
2, 1. pkt., § 71 b, stk. 1, § 71 ¢, stk. 1, 2. pkt., 8 72, stk. 1 og
2, og stk. 3, 3. pkt., § 73, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, 8 75 a, stk.
1,877, stk. 1-6 og 10, § 77 a, stk. 1-6, 88 77bog 77 c, § 77
d, stk. 1-4, 8§ 77 f, stk. L og 2, § 77 g, stk. 1 og 3, § 79 a, stk.
1,nr. 1, 8§80, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 709 8,880 a, §
80 b, stk. 1-3 og 5, og § 80 c, stk. 1 og 2, § 108, stk. 1-6, §
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121, stk. 1, 8§ 122 og 123, § 126 b, stk. 1, 2. pkt., og stk. 4,
2. pkt., 8§ 126 c, stk. 5, § 126 d, stk. 4 og 6, § 126 €, stk. 4, §
152 a, stk. 1, 1. pkt., § 152 b, stk. 4-7, § 152 c, stk. 1, § 152
d, stk. 1, 8 152 e, stk. 1, § 152 g, stk. 1, 1. og 3. pkt., stk. 2
og stk. 4, 1. pkt., § 152 j, stk. 1, 2. pkt., eller stk. 2, § 152 k,
stk. 1, 2 eller 5, § 152 m, stk. 1, § 167, stk. 1-3 og 5, § 175
b, stk. 1, 2,409 9, § 182 d, § 182 e, stk. 2 og stk. 7, 1. pkt.,
og § 182 f, § 183, stk. 1, 1. pkt., og stk. 5, § 184, stk. 1, §
185, stk. 1 og 2, og stk. 3, 1. pkt., 88 186 og 187, § 188, stk.
1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 2. pkt., 8§ 189 og 190, § 191, stk.
1-3, § 192, 1. pkt., § 193, 1. pkt., § 198, stk. 1, § 199, stk. 2
0g 6, § 206, § 245 a, stk. 1 og 3, § 245 b, stk. 1, 1. pkt., og
stk. 2, § 247 a, stk. 9 og 10, § 283, stk. 1 og 2, § 264, stk. 2,
88 312-312 b, § 343 t, stk. 1, § 347 b, stk. 3 0g 6, § 354 a,
stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 3, 1.-7. pkt., § 417 a, stk. 4, § 417 b,
stk. 5, 8 417 c, stk. 3, samt artikel 4 i Radets forordning om
anvendelse af internationale regnskabsstandarder og artikel
4, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets forordning om
kreditvurderingsbureauer samt artikel 28, artikel 41, stk. 1,
litra b, artikel 49, stk. 1, litra c, artikel 51, jf. artikel 52, arti-
kel 54, stk. 5, litra a og c, artikel 63, artikel 73, stk. 6, artikel
76, stk. 2, artikel 77, artikel 99, stk. 1, artikel 101, stk. 1 og
2, artikel 113, stk. 7, 1. afsnit, artikel 129, stk. 3 og 7, artikel
221, stk. 1 og 2, artikel 256, stk. 7, 1. afsnit, artikel 259, stk.
1, litra b og e, artikel 262, stk. 2, 2. afsnit, artikel 263, stk. 2,
1. afsnit, artikel 393, artikel 394, stk. 2, artikel 405, stk. 1,
artikel 412, stk. 1 og 2, artikel 415, stk. 1 og 2, artikel 430,
stk. 1, 1. afsnit, 1. pkt., og 2. afsnit, artikel 431, stk. 1, jf.
artikel 435 og 436, artikel 437, stk. 1, artikel 438 og 439, ar-
tikel 440, stk. 1, artikel 441, stk. 1, artikel 442 og 444-450,
artikel 451, stk. 1, artikel 431, stk. 3, artikel 433, 1.-3. afsnit,
artikel 434, 1. afsnit, 2. og 3. pkt., og afsnit 2, 2. pkt., artikel
471, stk. 1, artikel 492, stk. 2-4, artikel 499, stk. 1, og artikel
501, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber, straffes med bg-
de. P4 samme made straffes overtredelse af meddelelses-
pligten i 8 152 a, stk. 2, 1. pkt.

Stk. 3. Med bgde straffes en finansiel virksomhed, en fi-
nansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirk-
somhed, der ikke efterkommer et pabud, der er givet i med-
for af § 126 c, stk. 4, 8 126 f, § 152 k, stk. 4, § 243 a, stk. 2,
§ 245 a, stk. 2, § 261, § 264, stk. 3, § 347 b, stk. 1, 1. pkt., §
348, stk. 2, 1. pkt., eller § 350, stk. 1, og overtredelser af §
112, stk. 1, i selskabsloven. Med bgde straffes endvidere
den, som ikke efterkommer et pabud, der er givet i medfar
af § 351, stk. 2 og 3, og stk. 6, 3. pkt.

Stk. 4. | regler udstedt i medfer af loven og i regler ud-
stedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EV) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber kan der fastseet-
tes straf af bgde eller feengsel indtil 4 méaneder for overtree-
delse af bestemmelser i reglerne.

Stk. 5. Der kan paleegges selskaber m.v. (juridiske perso-
ner) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel.

Stk. 6. Undlader et medlem af en finansiel virksomheds,
en finansiel holdingvirksomheds eller en forsikringsholding-
virksomheds bestyrelse eller direktion at treffe ngdvendige
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foranstaltninger i tilfelde af tab eller nerliggende fare for
tab af veesentlig starrelse, straffes vedkommende med bgde
eller fengsel indtil 4 maneder, for sa vidt hgjere straf ikke er
forskyldt efter den gvrige lovgivning. Tilsvarende gelder et
medlem af bestyrelsen eller direktionen i en sparevirksom-
hed eller administrator i et administrationsbo oprettet i med-
for af § 247 a.

Stk. 7. Personer, der er knyttet til en finansiel virksomhed,
og som giver urigtige eller vildledende oplysninger om for-
hold vedrgrende virksomheden til offentlige myndigheder,
til offentligheden, til noget selskabsorgan eller til indskyde-
re, de forsikrede eller obligationsejerne eller andre investo-
rer i den finansielle virksomhed, eller som ggr sig skyldig i
grov eller oftere gentaget forsgmmelse eller skgdeslgshed,
der kan medfare tab for virksomheden eller indskyderne, de
forsikrede eller obligationsejerne eller andre investorer i den
finansielle virksomhed, straffes med bgde eller feengsel ind-
til 4 maneder, for sa vidt hgjere straf ikke er forskyldt efter
den gvrige lovgivning. Tilsvarende gelder personer knyttet
til en sparevirksomhed eller administrator i et administrati-
onsbo oprettet i medfgr af § 247 a.

Stk. 8. Foraldelsesfristen for overtreedelse af lovens be-
stemmelser eller regler udstedt i medfer af loven er 5 ar.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsette regler om straf af bgde
ved overtreedelse af bestemmelser indeholdt i Den Europee-
iske Unions forordninger, som vedtages af Europa-Kommis-
sionen i medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber, Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25.
november 2009 om adgang til og udgvelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens I1) og Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2014/51/EU af 16. april 2014 om &n-
dring af direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt forord-
ning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr.
1095/2010 for sa vidt angar de befgjelser, der er tillagt den
europziske tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsyns-
myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger) og den europaiske tilsynsmyndighed (Den Europaz-
iske Verdipapirtilsynsmyndighed).

Stk. 10. Ved udmaling af bader efter stk. 1-7 og 9 legges
veegt pa overtredelsens grovhed og gerningsmandens gko-
nomiske forhold. For overtraedelser begaet af juridiske per-
soner legges i den forbindelse veegt pa virksomhedens net-
toarsomsatning pa gerningstidspunktet. For overtraedelser
begdet af fysiske personer laegges veaegt pa den pagaeldendes
indteegtsforhold pa gerningstidspunktet.

Stk. 11. Der udmales en skerpet bgde for overtraedelser
efter stk. 1-7 og 9, der indebarer

1) enrisiko for en finansiel virksomheds fortsatte drift,

2) drift af en finansiel virksomhed uden lovpligtig tilladel-
se eller

3) grov eller gentagen tilsidesettelse af finansielle virk-

somheders oplysningspligter i forhold til Finanstilsynet
under skeerpende omsteendigheder.
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Stk. 12. Er der ved en overtraedelse opnaet en gkonomisk
fordel, konfiskeres denne efter reglerne i straffelovens 9. ka-
pitel. Kan der ikke ske konfiskation, skal der tages serskilt
hensyn hertil ved udmaling af en bade.

8 373 a. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at
Finanstilsynet i naermere angivne sager om overtraedelser af
denne lov og regler udstedt i medfar af denne lov, der ikke
skegnnes at medfare hgjere straf end bade, i et badeforelaeg
kan tilkendegive, at sagen kan afggres uden retssag, hvis
den, der har begaet overtreedelsen, erklerer sig skyldig i
overtreedelsen og erklerer sig rede til inden en nazrmere an-
given frist at betale en bgde som angivet i bgdeforelsegget.

Stk. 2. Retsplejelovens regler om krav til indholdet af et
anklageskrift og om, at en sigtet ikke er forpligtet til at udta-
le sig, finder tilsvarende anvendelse pé& badeforelaeg.

Stk. 3. Vedtages bgden, bortfalder videre forfglgning.

8§ 374. Undlader en finansiel virksomheds bestyrelse, di-
rektion, eksterne revisor, interne revisionschef, ansvarsha-
vende aktuar, likvidator, generalagent, filialbestyrer eller re-
preesentantskab i rette tid at efterkomme de pligter, der efter
loven eller regler udstedt i medfer af loven pahviler dem
over for Finanstilsynet eller Erhvervsstyrelsen, kan Finans-
tilsynet henholdsvis Erhvervsstyrelsen som tvangsmiddel
paleegge de pagaldende daglige eller ugentlige bader.

Stk. 2. Undlader en fysisk eller juridisk person at opfylde
de pligter, som fglger af § 347, stk. 3 og 4, kan Finanstilsy-
net som tvangsmiddel palegge den fysiske eller juridiske
person eller de for den juridiske person ansvarlige personer
daglige eller ugentlige bader.

Stk. 3. Undlader en finansiel virksomhed at efterkomme et
pabud meddelt i medfer af § 351, stk. 1, 4 og 5, og stk. 6, 1.
pkt., kan virksomheden palegges daglige eller ugentlige
tvangsbader.

Stk. 4. Séfremt en finansiel virksomhed, en finansiel hol-
dingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed, som
har udstedt veerdipapirer, der er optaget til handel pa et regu-
leret marked, ikke opfylder sine forpligtelser efter bestem-
melserne i 88 183-193 eller bestemmelser fastsat i medfgr af
§ 196, kan Finanstilsynet give den pageldende virksomhed
pabud om &ndring af forholdet, herunder pabud om offent-
liggarelse af endrede eller supplerende oplysninger. Skan-
nes det hensigtsmassigt, kan Finanstilsynet selv offentligge-
re de pageeldende oplysninger, offentliggare pabuddet eller
suspendere eller slette de bergrte veerdipapirer fra handel pa
et reguleret marked.

Stk. 5. Den finansielle virksomhed, den finansielle hol-
dingvirksomhed eller forsikringsholdingvirksomheden, der
ikke efterlever et pabud fra Finanstilsynet eller afgiver urig-
tige eller vildledende oplysninger til Finanstilsynet, i forhold
til tilsynets opgaver efter stk. 4, straffes med bade, for sa
vidt hgjere straf ikke er forskyldt efter anden lovgivning.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 1-3 finder tilsvarende an-
vendelse pa Finanstilsynet ved tilsynets kontrol efter § 344,
stk. 1, 3. pkt.

Nr. 174.

Kapitel 25

Ikrafttraeden, overgangsbestemmelser, &ndringer i anden
lovgivning, Feergerne og Grenland lkrafttreeden

8 375. Loven treeder i kraft den 1. januar 2004, jf. dog stk.
209 3.

Stk. 2. Lovens § 167, § 169, stk. 1, nr. 4, 8 271, § 278, stk.
4, 8 373, stk. 2, § 380 og § 425, nr. 31, treeder i kraft dagen
efter bekendtgerelsen i Lovtidende. Lovens 8 57 traeder i
kraft den 1. juli 2004.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for
ikrafttreedelsen af lovens 8§ 183-198.

Stk. 4. Uanset 8 199, stk. 1, og § 376 forbliver kravet om,
at visse finansielle virksomheder skal have mindst to reviso-
rer, jf. § 34, stk. 1, i lov om banker og sparekasser m.v., §
23, stk. 2, i lov om fondsmaglerselskaber, § 179, stk. 1, i
lov om forsikringsvirksomhed samt § 90, stk. 1, i realkredit-
loven, i kraft for regnskabsar, der pabegyndes den 1. januar
2004.

Stk. 5. 8 430, nr. 6, har virkning for omdannelser, der fin-
der sted den 1. januar 2004 eller senere.

8 376. Falgende love og bestemmelser ophaves:

1) Lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr.
660 af 7. august 2002.

2) Lov om banker og sparekasser m.v., jf. lovbekendtgg-
relse nr. 214 af 25. marts 2003, jf. dog 88§ 377 og 378.

3) Lov om fondsmaglerselskaber, jf. lovbekendtgarelse
nr. 787 af 19. september 2002.

4) Lov om forsikringsvirksomhed, jf. lovbekendtgarelse
nr. 147 af 7. marts 2003, jf. dog §8§ 379 og 380.

5) 81, stk. 1-3, 88 2, 4-20, 46, 50, 51, 53-53 i, 60-95 og
98 a, § 100, stk. 1-3, 88 100 a og 101 og § 102, stk. 1, i
realkreditloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 57 af 20. ja-
nuar 2003, jf. dog 88 381 og 382.

6) Lov om udstedere af elektroniske penge, jf. lovbe-
kendtggrelse nr. 661 af 7. august 2002.

7) Lov om sparevirksomheder, jf. lovbekendtgarelse nr.
655 af 7. august 2002.

8) §6ilovnr. 1090 af 17. december 2002 om fremme af
privat udlejningsbyggeri.

Stk. 2. Bekendtggarelser, der er udstedt i medfer af de i stk.

1 naevnte love, opretholdes, indtil de ophaves eller erstattes

af bekendtggarelser udstedt i medfer af denne lov.

Overgangshestemmelser
88 377-383. (Udelades)
§ 384. (Ophzvet)
§ 385. (Ophzvet)

§ 386. § 7, stk. 5 og 6, finder ikke anvendelse pa Finan-
sieringsinstituttet for Industri og Handveerk.

§ 387. Uanset bestemmelsen i § 13, stk. 1, kan banker,
hvis aktiekapital ved lovens ikrafttreeden var inddelt i aktie-
klasser med forskellig stemmeret, bevare de vedtegtsbe-
stemmelser, som geelder herom.
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§ 388. Banker og sparekasser, der lovligt har pabegyndt
virksomhed for den 28. maj 1980, kan fortsatte virksomhe-
den uden tilladelse. Nedlzeggelse af forbud mod fortsat virk-
somhed sidestilles med inddragelse af tilladelse i henhold til
§ 225.

§ 389. Virksomheder, der fer den 1. maj 1985 var omfat-
tet af § 13, stk. 2, i lov nr. 156 af 2. maj 1934, og som har
drevet virksomhed inden den 1. januar 1983, kan fortsette
virksomheden uden tilladelse, safremt de var anmeldt til Fi-
nanstilsynet inden den 1. oktober 1985 som
1) andelskasser, jf. 8§ 9-13, eller
2) spare- og udlansvirksomheder, jf. 88 17 og 18.

Stk. 2. Uanset § 341, stk. 2, skal virksomheder, der indtil
ophevelsen af lov nr. 156 af 2. maj 1934 med senere @&n-
dringer var omfattet af denne lov, have mindst én statsauto-
riseret eller registreret revisor.

8 390. En andelskasse, hvis andelskapital er lavere end 25
mio. kr., kan ikke nedsatte andelskapitalen uden tilladelse
fra tilsynet.

8 391. Anbringelse af midler i aktiver, der ikke er omfat-
tet af 8§ 50 og 51, medfarer ikke, at aktiverne skal afhaen-
des, hvis aktiverne var i beholdningen den 31. december
1992.

8§ 392. Uanset § 26 kan pengeinstitutter, der den 1. juni
2000 drev anden erhvervsvirksomhed sammen med penge-
institutter, forsikringsselskaber, fondsmaeglerselskaber eller
realkreditinstitutter, der indgar i koncern med pengeinstitut-
tet, fortsette denne drift, hvis instituttet inden den 30. juni
2000 har underrettet Finanstilsynet herom.

8 393. § 234, stk. 2, der preciserer, at efterstillet kapital
ikke indgar ved bedemmelsen af, om et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab eller et investerings-
forvaltningsselskab er insolvent, gelder kun for efterstillet
kapital, der er udstedt efter den 1. juli 2001.

8§ 394. § 48, stk. 4-6, finder anvendelse pa kautionsaftaler,
der er indgaet den 1. juli 2002 eller senere.

Stk. 2. § 48, stk. 4-7, finder ikke anvendelse pa kautions-
aftaler, der er indgaet for den 1. juli 2002. § 48, stk. 1-3, fin-
der kun anvendelse, hvis de pageeldende ydelser er forfaldne
efter lovens ikrafttreeden.

8§ 395. Retningslinjer, som er aftalt i medfer af markeds-
faringslovens § 17 inden denne lovs ikrafttreeden, finder
fortsat anvendelse for finansielle virksomheder, indtil de op-
haeves eller aflgses af regler udstedt af erhvervsministeren i
medfer af § 43, stk. 2, i denne lov.

8§ 396. Vedtegtsbestemmelser, som er stadfaestet eller sat
i kraft inden den 18. december 1980, og som afviger fra reg-
lerne i § 111 eller fra § 59, stk. 1-3, i aktieselskabsloven, jf.
lovbekendtgarelse nr. 649 af 15. juni 2006, bevarer deres
gyldighed.

8 397. Gensidige skadeforsikringsselskaber, der omfattes
af § 294, stk. 1, men som den 1. oktober 1981 var undergi-
vet tilsyn i henhold til § 120, stk. 1 og 3, i lov om forsik-
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ringsvirksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr. 544 af 27. okto-
ber 1975, kan kun fritages for tilsyn i overensstemmelse
med reglerne i 8 301, stk. 3.

§ 398. Vedtegtsbestemmelser om aktiernes omsattelig-
hed, der var geeldende for den 1. oktober 1981, bevarer de-
res gyldighed.

§ 399. Denne lovs § 13, stk. 2, finder ikke anvendelse pa
aktier, der er tegnet inden den 1. oktober 1981, og til hvilke
der pa dette tidspunkt ikke er knyttet stemmeret.

Stk. 2. Denne lovs § 13, stk. 2, finder ikke anvendelse pa
aktier, der er tegnet for den 1. oktober 1981, og hvis stem-
meverdi overstiger 10 gange stemmeveerdien af nogen an-
den aktie eller noget andet aktiebelgb af samme starrelse.

8 400. Forsikringsselskaber, der den 1. oktober 1981 ikke
havde en fuldt indbetalt selskabskapital, kan opretholde den-
ne ordning.

Stk. 2. 1 de af stk. 1 omfattede forsikringsselskaber ma en
aktioner eller garant ikke hafte for indbetaling pa aktier el-
ler garantiandele til et starre samlet belgb end 5 pct. af aktie-
eller garantikapitalen eller for stgrre belgb end 50.000 kr.,
medmindre der stilles en af Finanstilsynet godkendt sikker-
hed for belgb herudover.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtage fra reglen i stk. 2.

Stk. 4. Overdragelsen af en ikke fuldt indbetalt aktie eller
garantiandel i forsikringsselskaber omfattet af stk. 1 kan kun
finde sted med bestyrelsens godkendelse. Sadan godkendel-
se ma ikke meddeles, medmindre det ma antages, at erhver-
veren vil vaere i stand til at erleegge de fremtidige indbetalin-
ger, eller medmindre betryggende sikkerhed stilles. Stilles
betryggende sikkerhed, kan godkendelse ikke nzgtes, med-
mindre den gnskede overdragelse strider imod andre gyldigt
fastsatte regler om indskraenkning i aktiernes eller garantian-
delenes omseettelighed.

Stk. 5. Nér bestyrelsen har godkendt overdragelsen og er-
hververen har udstedt forskrivning for det ikke indbetalte
belgb, bortfalder overdragerens forpligtelser.

Stk. 6. Foretager en aktionar eller garant i forsikringssel-
skaber omfattet af stk. 1 ikke i rette tid en aktionzren eller
garanten pahvilende indbetaling, er aktionaren eller garan-
ten, safremt vedtegterne ikke bestemmer andet, pligtig fra
forfaldsdagen at betale en arlig rente af det skyldige belgb
svarende til den rente, der er fastsat efter § 5, stk. 1 og 2, i
lov om renter ved forsinket betaling m.v.

Stk. 7. Selskabet skal, hvis betaling efter stk. 7 ikke sker
rettidigt, uden ugrundet ophold sgge sig fyldestgjort for det
skyldige belgb enten ved et sggsmal eller ved for aktionz-
rens eller garantens regning, og sa vidt muligt efter 4 ugers
varsel til aktionzeren eller garanten, at sege aktien eller ga-
rantiandelen afhaendet med forpligtelse for erhververen til at
yde de manglende indbetalinger med palgbne renter. Afhaen-
delsen skal ske gennem et barsmaeglerselskab, et kreditinsti-
tut, der har sarlig tilladelse, eller et pengeinstitut eller ved
offentlig auktion. Medfgrer afhaendelsen udstedelse af nyt
aktiebrev eller interimsbevis, skal aktiebrevet eller interims-
beviset foruden at angive sit gjemed gengive indholdet af
det gamle aktiebrev eller interimsbeviset samt underskrives
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af bestyrelsen. Dog kan interimsbeviser underskrives af en
af bestyrelsen befuldmagtiget.

Stk. 8. Viser det sig, at det skyldige belgb ikke kan inddri-
ves pa nogen af de anfarte méder, skal aktien eller garan-
tiandelen annulleres, og kapitalen anses da for nedsat med et
til aktiens eller garantiandelens palydende svarende belgb.
Det belgb, der er indbetalt, henlaegges til en fond, som ikke
uden Finanstilsynets samtykke ma formindskes.

Stk. 9. Kapitalens nedszttelse skal anmeldes til Erhvervs-
styrelsen. Endvidere skal der til Finanstilsynet indsendes be-
vis for, at betingelserne for aktiens eller garantiandelens an-
nullation har veeret til stede.

8 401. Eksponeringer og sikkerhedsstillelser, der den 1.
januar 1998 var lovligt pétaget eller indgaet mellem den
valgte revision eller en intern revisions- eller vicerevisions-
chef eller ansatte i Arbejdsmarkedets Tilleegspension eller
Lgnmodtagernes Dyrtidsfond og det forsikringsselskab, pen-
geinstitut eller realkreditinstitut, den vardipapirhandler, det
fondsmaeglerselskab eller Arbejdsmarkedets Tilleegspension,
hvor vedkommende person er ansat, kan fortseette til den op-
rindeligt aftalte udlgbsdato.

Stk. 2. Interne revisions- og vicerevisionschefer kan uan-
sat forbuddet i § 77, stk. 10, opretholde og udnytte gkono-
miske interesser, som vedkommende ejer ved lovens ikraft-
treeden.

8 402. Regler fastsat i medfar af lovens § 72, stk. 5, om
fondsmeeglerselskabers og investeringsselskabers placering
af kunders midler pa en serlig kundekonto finder tilsvaren-
de anvendelse pa kunders midler, der er modtaget for den 1.
juni 2000.

Stk. 2. Konkurslovens regler om omstgdelse finder tilsva-
rende anvendelse pa kunders midler, der i medfar af stk. 1
overfgres til en seerlig kundekonto.

8 403. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter, som ved
lovens ikrafttreeden udfarer aktiviteter eller forventer seed-
vanligvis at udfgre aktiviteter, som kreever tilladelse i med-
for af 8 9, stk. 1, jf. 8 7, stk. 2, og § 8, stk. 2, kan fortseette
disse aktiviteter, hvis de inden den 1. juli 2004 anmelder ak-
tiviteterne til Finanstilsynet. Finanstilsynet meddeler i hen-
hold til § 9, stk. 1, tilladelse til de anmeldte aktiviteter.

Stk. 2. Instituttet kan i perioden efter anmeldelsen og frem
til, at Finanstilsynet har meddelt tilladelse i medfer af § 9,
stk. 1, fortsette med at udfagre de anmeldte aktiviteter.

Stk. 3. Pengeinstitutter omfattet af § 124, stk. 2, der med-
deles tilladelse efter stk. 1, skal alene opfylde det kapital-
krav, der var geeldende for pengeinstituttet pa tidspunktet for
lovens ikrafttreeden.

§ 404. (Ophavet)
8 404 a. (Udelades)

8 405. Virksomheder, der ved lovens ikrafttreeden har til-
ladelse til at drive virksomhed som udsteder af forudbetalte
betalingskort, og som opfylder denne lovs bestemmelser,
kan drive virksomhed som udsteder af elektroniske penge.
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8 406. Det i § 339 naevnte kapitalkrav geelder ikke for
sparevirksomheder, der er meddelt tilladelse for den 1. janu-
ar 2004, og hvis egenkapital pé dette tidspunkt ikke opfylder
kapitalkravet i § 339.

Stk. 2. Hvis de i stk. 1 naevnte sparevirksomheders egen-
kapital falder under det belgb, der er naet den 1. januar
2004, kan Finanstilsynet enten fastsaette en frist til at bringe
egenkapitalen op pa dette minimum eller straks inddrage til-
ladelsen.

Stk. 3. Overtages kontrollen af en sparevirksomhed, der er
omfattet af stk. 1, af en anden fysisk eller juridisk person,
skal sparevirksomhedens egenkapital senest 3 maneder efter
overtagelsestidspunktet opfylde kapitalkravet i henhold til §
339.

8 407. For pengeinstitutter, der har udstedt kapital i med-
far af bank- og sparekasselovens § 22, stk. 2, inden den 1.
januar 2004, kan Finanstilsynet, safremt pengeinstituttet ik-
ke opfylder solvenskravet i § 124, stk. 2, nr. 1, og kapital-
kravet i § 125 a, bestemme, at bestyrelsen inden for en neer-
mere angivet frist uanset vedtegternes bestemmelse herom
skal indkalde den efter vedtegterne gverste myndighed og
redegare for pengeinstituttets gkonomiske forhold.

§ 408. (Ophzvet)
§ 409. (Ophzvet)

8§ 410. § 147, stk. 1, i denne lov, finder ikke anvendelse
pa fondsmaeglerselskaber, hvis samtlige ejendomme og ak-
tier (andele) i ejendomsselskaber er erhvervet far den 8. ok-
tober 1998.

Stk. 2. Aktiver omfattet af stk. 1 kan ikke opskrives til en
hgjere bogfart veerdi end den bogfarte veerdi, aktiverne hav-
de den 8. oktober 1998.

8 411. § 147, stk. 1, i denne lov, finder ikke anvendelse
pa investeringsforvaltningsselskaber, hvis samtlige ejen-
domme og aktier (andele) i ejendomsselskaber er erhvervet
far datoen for lovforslagets fremseettelse for Folketinget den
12. marts 2003.

Stk. 2. Aktiver omfattet af stk. 1 kan ikke opskrives til en
hgjere bogfart veerdi end den bogfarte veerdi pa tidspunktet
for lovforslagets fremsattelse for Folketinget den 12. marts
2003.

§ 412. Banker, som ved lovens ikrafttreeden har ordnin-
ger, hvorved aktionzarerne udgver deres stemmeret pa gene-
ralforsamlingen gennem delegerede i medfagr af § 8 a i lov
om hanker og sparekasser, jf. lovbekendtgarelse nr. 654 af
7. august 2002, kan fortsatte hermed.

8§ 413. (Udelades)

§ 414. Personer, der ved lovens ikrafttreeden ikke er om-
fattet af forbuddet i § 19, stk. 1, i lov nr. 660 af 7. august
2002, kan uanset bestemmelserne i 8 77, stk. 3, § 425, nr.
15, og § 426, nr. 9, opretholde dispositioner foretaget inden
den 1. januar 2004.

8 415. Personer omfattet af § 80, stk. 1, der ved lovens
ikrafttreeden havde hverv i medfar af § 24 i lov nr. 660 af 7.
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august 2002, kan uden bestyrelsens tilladelse fortseette her-
med, safremt det pageeldende hverv anmeldes til Finanstilsy-
net inden den 30. juni 2004. Har den finansielle virksomhed
den 1. januar 2004 den virksomhed, hvori hvervet bestrides,
kan den pr. 1. januar 2004 patagede eksponering uanset §
80, stk. 4, fortseette til den oprindeligt aftalte udlgbsdato.

Stk. 2. Personer omfattet af § 80, stk. 2, der ved lovens
ikrafttreeden havde hverv i medfer af 8 24 i lov nr. 660 af 7.
august 2002, eller som ved lovens ikrafttreden ikke var om-
fattet af § 24 i lov nr. 660 af 7. august 2002, kan uden direk-
tionens tilladelse fortsatte hermed, séfremt det pageeldende
hverv anmeldes til Finanstilsynet inden den 30. juni 2004.
Har den finansielle virksomhed den 1. januar 2004 ekspone-
ring mod den virksomhed, hvori hvervet bestrides, kan den
pr. 1. januar 2004 patagede eksponering uanset § 80, stk. 4,
fortseette til den oprindeligt aftalte udlgbsdato.

Stk. 3. Med virksomheder, hvori personer omfattet af §
80, stk. 1 og 2, ved lovens ikrafttreeden havde hverv i med-
for af 88 28, 29, 34 og 35 i lov nr. 660 af 7. august 2002,
som den finansielle virksomhed den 1. januar 2004 havde
eksponering mod, kan den pr. 1. januar 2004 patagede ek-
sponering uanset § 80, stk. 4, fortsette til den oprindeligt af-
talte udlgbsdato.

Stk. 4. Stk. 1-3 geelder tilsvarende for personer omfattet af
8425, nr. 5, og 8 426, nr. 11.

8 416. (Ophavet)
8 417. (Udelades)

8 417 a. Et gruppe 1-forsikringsselskab, som ikke anven-
der en matchtilpasning til den risikofrie rentekurve efter §
126 e, stk. 2, pa forsikringsforpligtelserne, kan fa tilladelse
fra Finanstilsynet til at anvende en justeret rentekurve op-
gjort efter stk. 2 i perioden fra den 1. januar 2016 til den 1.
januar 2032 for forsikringsforpligtelser i henhold til aftaler,
der blev indgaet fgr den 1. januar 20186, jf. dog 3. pkt. Grup-
pe 1-forsikringsselskaber, der har faet tilladelse efter 1. pkt.,
kan ikke opna tilladelse efter § 417 b. Et gruppe 1-forsik-
ringsselskab kan fa tilladelse fra Finanstilsynet til at anven-
de en justeret rentekurve for forsikringsforpligtelser i hen-
hold til aftaler, der fornyes efter den 31. december 2015.

Stk. 2. Den justerede rentekurve opgares for hver enkelt
valuta ved udgangen af hvert &r som en andel af forskellen
mellem renten som fastsat efter diskonteringsrentekurven pr.
31. december 2015 og den érlige effektive rente som fastsat
efter den risikofrie rentekurve, jf. 8 126 e, stk. 1 og 3. Ande-
len opgares som et lineeert fald fra 100 pct. til O pct. i perio-
den fra den 1. januar 2016 til den 1. januar 2032.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsztte et kapitaltilleeg i over-
ensstemmelse med § 350 b, safremt Finanstilsynet vurderer,
at et gruppe 1-forsikringsselskab, der anvender den justerede
rentekurve, har en risikoprofil, der afviger vasentligt fra for-
udsetningerne, der ligger til grund for anvendelsen heraf.

Stk. 4. Gruppe 1-forsikringsselskaber, der har faet tilladel-
se efter stk. 1, skal i den rapport om selskabets solvens og
finansielle situation, som selskabet skal offentliggare, jf. 8
283, oplyse om, at selskabet anvender en justeret rentekur-
ve, 0g angive den belgbsmassige effekt af ikke at anvende
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denne justerede rentekurve pé stgrrelsen af de forsikrings-
massige hensattelser, solvenskapitalkravet, minimumskapi-
talkravet, basiskapitalgrundlaget, det kapitalgrundlag, der
kan anvendes til at deekke solvenskapitalkravet, og det basi-
skapitalgrundlag, der kan anvendes til at deekke minimums-
kapitalkravet.

§ 417 b. Et gruppe 1-forsikringsselskab kan fa tilladelse
fra Finanstilsynet til at anvende et fradrag i de forsikrings-
massige hensettelser opgjort efter stk. 2 i perioden fra den
1. januar 2016 til den 1. januar 2032. Gruppe 1-forsikrings-
selskaber, der har faet tilladelse efter 1. pkt., kan ikke opna
tilladelse efter § 417 a.

Stk. 2. Fradraget opggres som en andel, der opgeres som
et lineeert fald fra 100 pct. til O pct. i perioden fra den 1. ja-
nuar 2016 til den 1. januar 2032, af forskellen mellem
1) de forsikringsmassige hensattelser efter fradrag af be-

Igb, der kan kreeves tilbagebetalt i henhold til genfor-

sikringsaftaler og aftaler med ISPV’er, og opgjort i

overensstemmelse med regler udstedt i medfar af § 126

e, stk. 6, for sa vidt angar gruppe 1-forsikringsselska-

bers veerdiansattelse af aktiver og passiver, herunder

forsikringsmaessige hensattelser den 1. januar 2016, og
de forsikringsmaessige hensattelser efter fradrag af be-

Igb, der kan kreeves tilbagebetalt i henhold til genfor-

sikringsaftaler og aftaler med ISPV’er, og opgjort i

overensstemmelse med bekendtggrelse om finansielle

rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensi-

onskasser den 31. december 2015.

Stk. 3. Fradraget opggres én gang for hele perioden fra
den 1. januar 2016 til den 1. januar 2032. Finanstilsynet kan
dog pabyde eller give tilladelse til, at et gruppe 1-forsik-
ringsselskab, hvis risikoprofil i perioden fra den 1. januar
2016 til den 1. januar 2032 &ndrer sig veesentligt, opger de
forsikringsmeessige hensattelser efter stk. 2, herunder vola-
tilitetsjusteringen, jf. § 126 e, stk. 3, hvert andet ar eller ofte-
re.

2)

Stk. 4. Finanstilsynet kan begreense fradraget opgjort efter
stk. 2, hvis anvendelsen heraf medfgrer, at solvenskapital-
kravet, jf. § 126 c, er mindre end det stgrste af summen af de
nedenfor i nr. 1-5 navnte belgb og det starste af det for sel-
skabet relevante belgb i nr. 6-10:

1) 4 pct. af de risikovegtede poster for livsforsikrings-
hensettelser tillagt 0,3 pct. af de risikoveaegtede poster
for risikosummen for livsforsikringsvirksomhed i for-
sikringsklasserne 1-1V og VI, jf. bilag 8, hvor virk-
somheden har en investeringsrisiko.

1 pct. af de risikovegtede poster for livsforsikrings-
henseettelser tillagt 0,3 pct. af de risikovaegtede poster
for risikosummen for livsforsikringsvirksomhed i for-
sikringsklasse V, jf. bilag 8, og i forsikringsklasse IlI,
jf. bilag 8, hvor virksomheden ikke har en investe-
ringsrisiko, og hvor det belgb, der skal dekke de i for-
sikringsaftalen fastsatte driftsomkostninger, fastsettes
for en periode pa over 5 ar.

25 pct. af det seneste regnskabsars forsikringsmassige
administrationsomkostninger tillagt 0,3 pct. af de risi-
koveegtede poster for risikosummen for livsforsik-

2)

3)
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ringsvirksomhed i forsikringsklasse 11, hvor virksom-
heden ikke har en investeringsrisiko, og hvor det be-
lgb, der skal deekke de i forsikringsaftalen fastsatte
driftsomkostninger, ikke fastsattes for en periode pa
over 5 ar.

25 pct. af det seneste regnskabsars forsikringsmaessige
administrationsomkostninger for sarskilte SP-konti.
Det starste belgb i skadeforsikringsvirksomhed af

a) 18 pct. af de risikoveegtede poster for det maksi-
male af bruttopreemier og bruttopreemieindtaegter
op til 61,3 mio. euro tillagt 16 pct. af belgb derud-
over og

det arlige gennemsnit af 26 pct. af de risikovaegte-
de poster for bruttoerstatningsudgifterne for belgb
op til 42,9 mio. euro og 23 pct. af belgb derudover
i de seneste 3 regnskabsar.

3,7 mio. euro for forsikringsselskaber, der udgver
livsforsikringsvirksomhed.

2,5 mio. euro for forsikringsselskaber, der udgver
virksomhed inden for forsikringsklasserne 1-9 og
16-18, jf. bilag 7.

3,7 mio. euro for forsikringsselskaber, der udgver
virksomhed inden for forsikringsklasserne 10-15, jf.
bilag 7.

3,6 mio. euro for forsikringsselskaber, der udgver
genforsikringsvirksomhed.

10) 1,2 mio. euro for captivegenforsikringsselskaber.

Stk. 5. Gruppe 1-forsikringsselskaber, der har faet tilladel-
se efter stk. 1, skal i den rapport om selskabets solvens og
finansielle situation, som selskabet skal offentliggere, jf. §
283, oplyse om, at selskabet anvender fradraget, og angive
den belgbsmaessige effekt af ikke at anvende dette fradrag
pa starrelsen af de forsikringsmassige henszttelser, solven-
skapitalkravet, minimumskapitalkravet, basiskapitalgrundla-
get, det kapitalgrundlag, der kan anvendes til at deekke sol-
venskapitalkravet, og det basiskapitalgrundlag, der kan an-
vendes til at deekke minimumskapitalkravet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte neermere regler for op-
gerelsen af de risikovaegtede poster efter stk. 4, nr. 1, 2, 3 og
5.

8 417 c. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der anvender den
justerede rentekurve efter § 417 a eller fradraget efter § 417
b, skal straks underrette Finanstilsynet, hvis selskabet ikke
ville opfylde solvenskapitalkravet opgjort efter § 126 c, sa-
fremt selskabet ikke anvendte den justerede rentekurve eller
fradraget.

Stk. 2. Senest 2 maneder efter at have konstateret, at sol-
venskapitalkravet ikke kan opfyldes uden anvendelse af den
justerede rentekurve eller fradraget, skal gruppe 1-forsik-
ringsselskabet indsende en redegarelse til Finanstilsynet, der
angiver de planlagte foranstaltninger med henblik pa at sikre
opfyldelsen af solvenskapitalkravet den 1. januar 2032. A£n-
drer selskabet de planlagte foranstaltninger i lgbet af over-
gangsperioden efter 1. pkt., skal selskabet straks orientere
Finanstilsynet om endringerne.

Stk. 3. Gruppe 1-forsikringsselskabet skal hvert ar ved ud-
gangen af fgrste kvartal indsende en rapport til Finanstilsy-

4)

5)

b)

6)

7)

8)

9)
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net med angivelse af de hidtidige foranstaltninger og frem-
skridt med henblik pa at sikre opfyldelsen af solvenskapital-
kravet den 1. januar 2032.

Stk. 4. Gruppe 1-forsikringsselskabet skal den 1. januar
2032 opfylde solvenskapitalkravet, jf. § 126 c, uden at an-
vende den justerede rentekurve efter 8 417 a eller fradraget
efter 8§ 417 b.

Stk. 5. Finanstilsynet tilbagekalder tilladelsen efter § 417
aeller 8 417 b, hvis Finanstilsynet pa baggrund af rapporten
efter stk. 3 vurderer, at det ikke er sandsynligt, at gruppe 1-
forsikringsselskabet kan opfylde solvenskapitalkravet den 1.
januar 2032.

8 417 d. Kravene i artikel 254-257 i Kommissionens dele-
gerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings-
og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1) finder udelukken-
de anvendelse for investeringer i securitiseringspositioner,
som blev udstedt far den 1. januar 2011, séfremt den under-
liggende eksponering &ndres efter den 31. december 2014.

Zndringer i anden lovgivning

§8 418-437. (Udelades)

Fargerne og Grgnland

8 438. Loven galder ikke for Feergerne og Gragnland, men
kan ved kongelig anordning sattes i kraft for disse landsdele
med de afvigelser, som de serlige feergske og grgnlandske
forhold tilsiger, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. Loven kan ikke szttes i kraft for Feergerne, for sa
vidt angar forsikringsvirksomhed og realkreditvirksomhed.

Stk. 3. Tilsvarende geelder §8 420 og 421.

Stk. 4. § 419 kan ikke settes i kraft for Feergerne og Gran-
land.

Lov nr. 1171 af 19. december 2003 (Gennemfarelse af
direktiv om aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse, Haager-
konventionen om lovvalg, administration af SP-ordningen,
solvenskrav og kapitalkrav for livsforsikringsselskaber samt
tilsyn med betalingsoverfarsler) indeholder falgende ikraft-
treedelses- og overgangsbestemmelser:
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Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2004, jf. dog stk.
209 3.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. 8 3, nr. 6, 20-23, 27 og 29, traeder i kraft den 1. ja-
nuar 2005.

§§7098
(Udelades)
§9
Stk. 1-2. (Udelades)
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Stk. 3. De direktgrer og andre ledende medarbejdere, der
ved lovens ikrafttreeden lovligt har et ansettelsesforhold,
som er omfattet af forbuddene i § 99, stk. 2, som affattet ved
denne lovs § 3, nr. 15, kan efter anmeldelse til Finanstilsy-
net fortsaette en sdan ansattelse.

Lov nr. 577 af 6. juni 2007 (Serligt deekkede obligatio-
ner) indeholder fglgende ikrafttreedelses- og overgangsbe-
stemmelser:

§12

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. juli 2007, jf. dog stk.
2-4.
Stk. 2-4. (Udelades)

8§13

For lan omfattet af § 152 d, stk. 2, i lov om finansiel virk-
somhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 4, er lanegraen-
sen 70 pct., hvis lanet tilbydes far den 1. juli 2009.

§§ 14-17

(Udelades)

Lov nr. 512 af 17. juni 2008 (Pengeoverfarsler mellem
Danmark og Feergerne) indeholder falgende ikrafttreedelses-
bestemmelse:
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@konomi- og erhvervsministeren fastsetter tidspunktet
for lovens ikrafttraeden.

Lov nr. 1556 af 21. december 2010 (Kompetencekrav for
finansielle radgivere, risikomeerkning af 1an, aflgnningspoli-
tik, oplysningsforpligtelse for udstedere af veerdipapirer, of-
fentliggerelse, administrative bedeforelaeg, clearing og af-
vikling af betalinger, indlgsning af mgnter m.v.) indeholder
falgende ikrafttreedelses- og overgangsbhestemmelse:

§28

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2011, jf. dog stk.
2-4,

Stk. 2-6. (Udelades)

Stk. 7. 8§ 77 aog 77 b i lov om finansiel virksomhed, som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 23, finder anvendelse pa fi-
nansielle virksomheders og finansielle holdingvirksomhe-
ders aftaler, der indgdes, forleenges og fornyes efter lovens
ikrafttraeden.

Stk. 8.8 77 cog § 77 d, stk. 1, som affattet ved denne lovs
8 1, nr. 25, har farst virkning for den enkelte virksomhed fra
den farstkommende generalforsamling eller tilsvarende, der
finder sted efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 9. (Udelades)

Nr. 174.

Lov nr. 1231 af 18. december 2012 (Obligatorisk digital
kommunikation og tilpasninger som fglge af ressortoverfar-
sel m.v.) indeholder falgende ikrafttraedelses- og overgangs-
bestemmelse:
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Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2013.

Stk. 2. Administrative forskrifter, der er udstedt i medfar
af de hidtidige bestemmelser, vedbliver at veere i kraft, indtil
de &ndres eller ophaves.

Lov nr. 1613 af 26. december 2013 (Styrkelse af marke-
det for erhvervsobligationer med indfgrelse af regler om re-
prasentanter i forbindelse med obligationsudstedelser og
mulighed for, at pengeinstitutter kan oprette refinansierings-
registre, adgang til, at andre end lantagerne i et realkreditak-
tieselskab kan udgve indflydelse pa den forening, der ejer
realkreditselskabet, m.v.) indeholder fglgende ikrafttraedel-
ses- 0g overgangsbestemmelse:
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Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2014, jf. dog stk.
209 3.

Stk. 2-3. (Udelades)

Stk. 4. Er det inden lovens ikrafttreeden aftalt, at et aktiv
ikke kan szlges, kan aktivet ikke indfares i et refinansie-
ringsregister, jf. 8 1, nr. 28, medmindre parterne aftaler an-
det.

Stk. 5. (Udelades)

Lov nr. 244 af 19. marts 2014 (Regulering af refinansie-
ringsrisiko for realkreditobligationer, sarligt dekkede real-
kreditobligationer og serligt deekkede obligationer m.v.) in-
deholder falgende ikrafttraedelses- og overgangsbestemmel-
se:
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Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. april 2014, jf. dog stk. 2
og 3.

Stk. 2. 8 1, nr. 2, og 8 2 traeder i kraft den 1. januar 2015.

Stk. 3. 8 152 b, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 2, nr. 2, treeder i kraft den 1. april
2014.

Stk. 4. § 1, nr. 3, 0og § 2, nr. 1, geelder for 1an optaget efter
lovens ikrafttreeden.

Stk. 5. For eksisterende lan finder loven farst anvendelse
ved fgrstkommende refinansiering efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 6. For obligationer udstedt til finansiering af fast
ejendom beliggende uden for Danmark geelder loven kun for
obligationer til finansiering af 1an optaget efter lovens ikraft-
treeden
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Lov nr. 268 af 25. marts 2014 (Gennemfgarelse af kredit-
institut- og kapitalkravsdirektiv (CRD 1V) og &ndringer
som fglge af den tilhgrende forordning (CRR) samt lovgiv-
ning vedrgrende SIFI’er m.v.) indeholder falgende ikrafttree-
delses- og overgangsbestemmelser:

§22

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 31. marts 2014, jf. dog
stk. 2-6.

Stk. 2. § 1, nr. 34, treeder i kraft den 1. april 2014.

Stk. 3. 8 1, nr. 2, treeder i kraft den 22. juli 2014.

Stk. 4. § 1, nr. 65, treeder i kraft den 1. januar 2015.

Stk. 5. Erhvervsministeren fastsatter ikrafttreedelsestids-
punktet for § 75 a i lov om finansiel virksomhed, som affat-
tet ved denne lovs 8 1, nr. 37, § 1, nr. 133, § 344 a i lov om
finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr.
134, § 11 a i lov om veerdipapirhandel m.v. som affattet ved
denne lovs § 2, nr. 2, § 27 a i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. som affattet ved denne lovs § 4, nr.
22,8 24 b i lov om tilsyn med firmapensionskasser som af-
fattet ved denne lovs § 5, nr. 1, § 63 a i lov om investerings-
foreninger m.v. som affattet ved denne lovs 8 7, nr. 1, § 18 a
i lov om forsikringsformidling som affattet ved denne lovs §
10, nr. 1, § 18 a i lov om betalingstjenester og elektroniske
penge som affattet ved denne lovs 8 11, nr. 1, 8 10 a i lov
om finansielle radgivere som affattet ved denne lovs § 12,
nr. 1, § 5 a i lov om pantebrevsselskaber som affattet ved
denne lovs § 13, nr. 1, 8 5 f i lov om Lgnmodtagernes Dyr-
tidsfond som affattet ved denne lovs § 14, nr. 2, § 24 g i lov
om Arbejdsmarkedets Tillegspension som affattet ved den-
ne lovs § 15, nr. 2, og for § 63 b i lov om arbejdsskadesik-
ring som affattet ved denne lovs § 16, nr. 1. Erhvervsmini-
steren kan herunder fastsatte, at bestemmelserne treeder i
kraft pa forskellige tidspunkter.

Stk. 6. (Udelades)

Stk. 7. 8 77 a, stk. 1, nr. 2 og 3, i lov om finansiel virk-
somhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 38, finder alene
anvendelse pa finansielle virksomheders, finansielle hol-
dingvirksomheders og forsikringsholdingvirksomheders af-
taler, der indgas, forleenges eller fornyes efter lovens ikraft-
treeden.

Stk. 8. (Udelades)

Stk. 9. § 313 i lov om finansiel virksomhed som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 129, har virkning fra den 1. juli
2014.

Stk. 10. Finanstilsynets bestyrelse, jf. 8 1, nr. 135, udpe-
ges farste gang den 1. juli 2014. Indtil den 1. juli 2014 fin-
der de hidtil gaeldende regler om Det Finansielle Rad anven-
delse.

Stk. 11. (Udelades)

§23

Stk. 1. Kapitalbevaringsbufferen, jf. § 125 a, stk. 3, i lov
om finansiel virksomhed som affattet ved § 1, nr. 65, fast-
seettes i perioden fra den 1. januar 2015 til den 31. december
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2015 til O pct. af den samlede risikoeksponering. Fra den 1.
januar 2016 til den 31. december 2016 fastsattes kapitalbe-
varingsbufferen til 0,625 pct. af den samlede risikoekspone-
ring. Fra den 1. januar 2017 til den 31. december 2017 fast-
settes kapitalbevaringsbufferen til 1,25 pct. af den samlede
risikoeksponering. Fra den 1. januar 2018 til den 31. decem-
ber 2018 fastsettes kapitalbevaringsbufferen til 1,875 pct.
Af den samlede risikoeksponering.

Stk. 2. Den kontracykliske buffersats, jf. § 125 f, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed som affattet ved § 1, nr. 65,
kan i 2015 fastseettes op til 0,5 pct., i 2016 fastsettes op til
1,0 pct., i 2017 fastseettes op til 1,5 pct., i 2018 fastseettes op
til 2,0 pct. og i 2019 fastseettes op til 2,5 pct.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer, der pa det tidspunkt, hvor-
fra lovens § 1, nr. 129, jf. den foresldede § 313 i lov om fi-
nansiel virksomhed, har virkning, besidder flere direktar- el-
ler bestyrelsesposter end tilladt efter bestemmelsen, kan
fortsat besidde disse direktar- og bestyrelsesposter indtil ud-
lgbet af det bestyrelseshverv, som indeberer, at bestyrelses-
medlemmet omfattes af § 313, stk. 1.

Stk. 4. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaeg-
lerselskaber I, hvis fondsmaglerselskabet I har tilladelse til
at udgve de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3
0g 6, der senest den 30. juni 2014 udpeges som systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI), jf. § 308 i lov om finan-
siel virksomhed, skal opfylde SIFI-bufferkravene, jf. § 125
h, jf. 8 125 a, stk. 6, som affattet ved denne lovs § 1, nr. 65,
fra den 1. januar 2015. Fristen i 1. pkt. gelder tilsvarende
for de pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der i medfar
af 8 309, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed er pélagt det
samme procentvise SIFI-bufferkrav pa individuelt niveau,
som geelder pa konsolideret grundlag for det udpegede sy-
stemisk vigtige finansielle institut (SIFI).

Stk. 5. § 1, nr. 49, finder alene anvendelse pa arsrapporter
vedrgrende regnskabsar, der begynder den 1. januar 2014 el-
ler senere.

Stk. 6. Globalt systemisk vigtige finansielle institutter i
Danmark (G-SIFI), der er udpeget af Finanstilsynet i hen-
hold til § 310, skal inden den 1. juli 2014 rapportere fglgen-
de til Kommissionen for hver medlemsstat og tredjeland,
hvori det er etableret:

1) Resultat far skat.
2) Skat af resultatet.
3) Modtagne offentlige tilskud.

Lov nr. 403 af 28. april 2014 (Indfgrelse af regler, der gi-
ver pensionskunder ret til at f& den samlede gkonomiske
veerdi af deres pensionsordning overfert i forbindelse med
visse tilfeelde af omvalg, direkterers og andre ledende med-
arbejderes mulighed for at deltage i ledelsen eller driften af
anden erhvervsvirksomhed, krav til sammensetningen af
bestyrelsen i en fond eller forening, der ejer et realkreditak-
tieselskab, andring af reglerne om straf for overtreedelse af
CO2-auktioneringsforordningen, regulering af CO2-kvote-
bydere, @&ndringer af reglerne om forvaltere af alternative
investeringsfondes muligheder for at markedsfgre alternati-
ve investeringsfonde, herunder undtagelse af markedsfgring
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af andele i fondene til medarbejdere og visse detailinvesto-
rer fra kravet om seerlig markedsfgringstilladelse og indfg-
relse af mulighed for, at forvaltere fra tredjelande kan mar-
kedsfare fonde til detailinvestorer, @ndring af graensen for
tilbudspligten i veerdipapirhandelsloven samt bedre sikring
af mindre aktionerers rettigheder, forbud mod brug af
variabel lgn, der er afhaengig af opnaelse af et bestemt salgs-
mal til detailkunder, &ndring af reglerne om tilsyn med fzel-
les datacentraler, tilsyn med depositarer for alternative inve-
steringsfonde m.v.) indeholder fglgende ikrafttreedelses- og
overgangshestemmelse:

§22

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 15. maj 2014, jf. dog stk.
2-4,

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for
ikrafttreeden af § 1, nr. 43 og 46. Erhvervsministeren kan
herunder fastsatte, at bestemmelserne treeder i kraft pa for-
skellige tidspunkter.

Stk. 3-4. (Udelades)

Stk. 5. 8 77 e, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 19, finder anvendelse pa afta-
ler, der indgas, forlenges eller fornyes efter lovens ikraft-
treeden.

Stk. 6. § 1, nr. 34, finder anvendelse fra og med farstkom-
mende ordinare valg af bestyrelsesmedlemmer efter lovens
ikrafttreeden.

Stk. 7-8. (Udelades)

Lov nr. 1490 af 23. december 2014 (Erstatningsansvar
ved handlinger i strid med god skik-reglerne, forbrugerbe-
skyttelse ved kaution, krav om grundkursus til bestyrelses-
medlemmer, brugerbeskyttelse ved udbud af betalingstjene-
ster og udstedelse af elektroniske penge m.v.) indeholder
fglgende ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelse:

§14

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2015, jf. dog stk.
209 3.

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for
ikrafttreeden af § 1, nr. 7, 18, 24 og 25.

Stk. 3. (Udelades)

Stk. 4. 8§ 48 og 53 a i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 5 og 6, treeder i kraft den 1.
juli 2015.

Stk. 5. § 48, stk. 1, 2 og 10, i lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 5, finder ikke anvendel-
se pa kautionsaftaler og aftaler om tredjemandspant, der er
indgaet far lovens ikrafttraeden, jf. stk. 4.

Stk. 6. § 48, stk. 6-8, i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 5, finder kun anvendelse pa
aftaler om tredjemandspant, hvis de pagaldende ydelser for-
falder efter lovens ikrafttreeden, jf. stk. 4.

Stk. 7. § 48, stk. 3, 4 og 9, i lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 5, finder ikke anvendel-
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se pa aftaler om tredjemandspant, der er indgaet far lovens
ikrafttreeden, jf. stk. 4.

Stk. 8. § 1, nr. 6, finder ikke anvendelse pé& kautionsaftaler
og aftaler om tredjemandspant, der er indgaet for lovens
ikrafttreeden, jf. stk. 4. 8 48, stk. 6-8, i lov om finansiel virk-
somhed som affattet ved denne lovs 8 1, nr. 4, finder anven-
delse pa kaution for Ian ydet af realkreditinstitutter og pa af-
taler om tredjemandspant for realkreditlan, hvis de pagel-
dende ydelser forfalder efter lovens ikrafttraeden, jf. stk. 4.

Stk. 9. For kautionsaftaler og aftaler om tredjemandspant,
som er indgaet far lovens ikrafttreeden, jf. stk. 4, eller som er
omfattet af overgangsbestemmelserne i stk. 5-8, finder de
hidtil geeldende regler anvendelse.

Stk. 10. 8 1, nr. 7, finder ikke anvendelse pa medlemmer,
der pa ikrafttreedelsestidspunktet, jf. stk. 2, er valgt til besty-
relsen i pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikrings-
selskaber.

Stk. 11. (Udelades)

Lov nr. 308 af 28. marts 2015 (Gennemfarelse af solvens
II- og omnibus Il-direktivet) indeholder fglgende ikrafttree-
delses- og overgangsbestemmelser:

§2

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2016, jf. dog stk.
2-4.

Stk. 2. § 1, nr. 43, 57 og 92, traeder i kraft dagen efter be-
kendtgarelsen i Lovtidende.

Stk. 3-4. (Udelades)
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Stk. 1-4. (Udelades)

Stk. 5. For ansatte, der pa tidspunktet for lovens ikrafttree-
den, jf. § 2, stk. 1, varetager en stilling i et gruppe 1-forsik-
ringsselskab, som indebarer, at den ansatte skal identifice-
res som nggleperson i medfer af § 71, stk. 4, i lov om finan-
siel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 28, fin-
der § 64, stk. 8, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 26, alene anvendelse pa for-
hold, der opstar efter lovens ikrafttraeden.

§4

Stk. 1. Forsikringsselskaber, der den 1. januar 2016 er op-
hart eller ophgrer med at indgé nye forsikrings- eller genfor-
sikringsaftaler og udelukkende forvalter deres eksisterende
portefglje med henblik pa at ophgre med at drive forsik-
ringsvirksomhed, er et gruppe 2-forsikringsselskab, jf. dog
stk. 2-4, hvis selskabet

1) erklerer over for Finanstilsynet, at det vil afslutte sin
virksomhed inden den 1. januar 2019, eller
2) er omfattet af regler fastsat i overensstemmelse med §

242 i lov om finansiel virksomhed og en administrator
er udpeget.
Stk. 2. Et forsikringsselskab skal opfylde falgende betin-
gelser for at veere omfattet af stk. 1:
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1) Selskabet er ikke del af en koncern, eller selskabet er
del af en koncern, hvor samtlige forsikringsselskaber
ophgrer med at indga nye forsikrings- eller genforsik-
ringsaftaler efter den 31. december 2015,

2) selskabet indsender senest 20 arbejdsdage efter den 31.
december 2015 en redeggrelse til Finanstilsynet om,
hvilke tiltag selskabet har foretaget i forbindelse med
afviklingen af sine aktiviteter, og

3) selskabet meddeler Finanstilsynet, at det omfattes af
stk. 1.

Stk. 3. Afvikler et forsikringsselskab omfattet af stk. 1, nr.
1, ikke sine aktiviteter inden den 1. januar 2019, vil selska-
bet fra den 1. januar 2019 &ndre status til at veere et gruppe
1-forsikringsselskab, hvis selskabet opfylder betingelserne i
8 5, stk. 1, nr. 24, i lov om finansiel virksomhed som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 7. Vurderer Finanstilsynet, at en af-
vikling af selskabets aktiviteter inden den 1. januar 2019 ik-
ke er sandsynlig, kan Finanstilsynet treeffe afggrelse om, at
selskabet fra en af Finanstilsynet neermere fastsat dato bliver
et gruppe 1-forsikringsselskab, hvis selskabet opfylder be-
tingelserne i 8 5, stk. 1, nr. 24, i lov om finansiel virksom-
hed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 7.

Stk. 4. Et forsikringsselskab omfattet af stk. 1, nr. 2, hvis
aktiviteter ikke er afviklet inden den 1. januar 2021, bliver et
gruppe 1-forsikringsselskab fra denne dato, hvis selskabet
opfylder betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 24, i lov om finansiel
virksomhed som affattet ved denne lovs 8 1, nr. 7. Vurderer
Finanstilsynet, at en afvikling af forsikringsselskabets akti-
viteter inden den 1. januar 2021 ikke er sandsynlig, kan Fi-
nanstilsynet treeffe afgarelse om, at selskabet fra en af Fi-
nanstilsynet naermere fastsat dato bliver et gruppe 1-forsik-
ringsselskab, hvis selskabet opfylder betingelserne i § 5, stk.
1, nr. 24, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved
dennelovs § 1, nr. 7.
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Stk. 1. Et gruppe 1-forsikringsselskab, som den 31. de-
cember 2015 opfylder solvenskravet i den pa dette tidspunkt
geldende lov om finansiel virksomhed, og som den 31. de-
cember 2016 ikke er i besiddelse af et kapitalgrundlag til
deekning af solvenskapitalkravet efter § 126 c i lov om fi-
nansiel virksomhed som affattet ved denne lovs 8§ 1, nr. 34,
skal treeffe de ngdvendige foranstaltninger til inden den 31.
december 2017 at opfylde solvenskapitalkravet.

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab omfattet af stk. 1
skal indsende en plan for genoprettelse i overensstemmelse
med § 248 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed som af-
fattet ved denne lovs § 1, nr. 58, og herefter hver tredje ma-
ned indsende en redeggarelse, der beskriver de hidtidige for-
anstaltninger og fremskridt med henblik pa at opfylde sol-
venskapitalkravet. Viser redegarelsen, at der ikke er sket be-
tydelige fremskridt med henblik pa at opfylde solvenskapi-
talkravet, kan Finanstilsynet kraeve, at selskabet opfylder
solvenskapitalkravet pa et nermere angivet tidspunkt inden
fristen efter stk. 1.

Nr. 174.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde forlenge fri-
sten i stk. 1 i overensstemmelse med § 248 a, stk. 3, i lov om
finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs 8§ 1, nr. 58.

Stk. 4. § 248 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 58, finder ikke anvendelse
for selskaber, der omfattes af stk. 1 og 3.
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Stk. 1. Koncerner, hvor den gverste modervirksomhed er
beliggende i Danmark og den gverste modervirksomhed er
et gruppe 1-forsikringsselskab, en forsikringsholdingvirk-
somhed eller en finansiel holdingvirksomhed omfattet af §
5, stk. 1, nr. 10, litra a, i lov om finansiel virksomhed, hvor
mindst en af dattervirksomhederne er et gruppe 1-forsik-
ringsselskab og den gverste modervirksomhed den 31. de-
cember 2015 opfylder det for den gverste modervirksomhed
galdende solvenskrav i medfer af lov om finansiel virksom-
hed, men som den 31. december 2016 ikke er i besiddelse af
et kapitalgrundlag til deekning af det af den gverste moder-
virksomhed opgjorte solvenskapitalkrav efter § 175 b i lov
om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs 8§ 1, nr.
52, skal treffe de ngdvendige foranstaltninger til inden den
31. december 2017 at opfylde solvenskapitalkravet efter §
175 b i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne
lovs § 1, nr. 52.

Stk. 2. Den gverste modervirksomhed omfattet af stk. 1
skal indsende en plan for genoprettelse i overensstemmelse
med § 248 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed som af-
fattet ved denne lovs § 1, nr. 58, og herefter hver tredje ma-
ned indsende en redeggarelse, der beskriver de hidtidige for-
anstaltninger og fremskridt med henblik pa at opfylde sol-
venskapitalkravet for koncernen. Viser redeggrelsen, at der
ikke er sket betydelige fremskridt med henblik pa at opfylde
solvenskapitalkravet for koncernen, kan Finanstilsynet kree-
ve, at den gverste modervirksomhed opfylder solvenskapi-
talkravet for koncernen pa et nermere angivet tidspunkt in-
den fristen efter stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde forleenge fri-
sten i stk. 1 i overensstemmelse med § 248 a, stk. 3, i lov om
finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 58.

Stk. 4. § 248 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 58, finder ikke anvendelse
for den gverste modervirksomhed, der omfattes af stk. 1 og
3.

87

Stk. 1. Et gruppe 1-forsikringsselskab, som den 31. de-
cember 2015 opfylder minimumskapitalkravet i den pa dette
tidspunkt geeldende lov om finansiel virksomhed, skal senest
den 31. december 2016 veere i besiddelse af et basiskapital-
grundlag til deekning af minimumskapitalkravet efter § 126
d i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs
81, nr. 34.

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab omfattet af stk. 1 vil
i perioden indtil den 31. december 2016 ikke skulle udarbej-
de en finansieringsplan efter § 248 b i lov om finansiel virk-
somhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 58, og vil ikke i
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perioden kunne f& inddraget sin tilladelse efter § 224, stk. 7,
i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs §
1, nr. 55.

Stk. 3. Er gruppe 1-forsikringsselskabet ikke i besiddelse
af et basiskapitalgrundlag til dekning af minimumskapital-
kravet den 31. december 2016, inddrager Finanstilsynet sel-
skabets tilladelse i overensstemmelse med kapitel 15 i lov
om finansiel virksomhed.

88

Indtil den 31. december 2017 skal gruppe 1-forsikrings-
selskaber, der anvender en af Finanstilsynet godkendt intern
model ved opgarelsen af solvenskapitalkravet, anvende sol-
venskapitalkravet som opgjort efter standardformlen i for-
hold til procentsatserne, der fglger af § 126 d, stk. 3, i lov
om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr.
34.

Lov nr. 334 af 31. marts 2015 (Gennemfarelse af direktiv
om genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber (BRRD) og direktiv om indskudsgarantiord-
ninger (DGSD)) indeholder folgende ikrafttreedelses- og
overgangsbestemmelse:
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Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juni 2015, jf. dog stk. 2
og 3.

Stk. 2. 8 1, nr. 21, 24, 54 0og 57, § 3, nr. 16 og 8 6 treeder i
kraft den 1. januar 2016.

Stk. 3-4. (Udelades)

Stk. 5. Indskud, som far denne lovs ikrafttreeden var deek-
ket helt eller delvis af Garantifonden for indskydere og inve-
storer, men som efter lovens ikrafttreeden ikke leengere deek-
kes helt eller delvis af Garantiformuen, bevarer deres daek-
ning, indtil indskuddene kan udbetales til den berettigede
indskyder. For laneprovenuer i forbindelse med nybyggeri,
som tidligere var deekket fuldt ud i indtil 2 &r, geelder 1. pkt.
hgjst 2 ar fra indszttelse af belgbet.

Stk. 6. Garantifonden for indskydere og investorer oplgses
ved omorganiseringen til Garantiformuen. Garantiformuens
overtagelse af den hidtil drevne virksomhed sker i regn-
skabsmaessig henseende med virkning fra den 1. januar
2015.

Stk. 7. Kravet i § 125 i, stk. 1, som affattet ved denne lovs
§ 1, nr. 12, om, at et realkreditinstitut til enhver tid skal have
en geldshuffer pa 2 pct. af instituttets samlede udlan, skal
pr. 15. juni 2016, 2017, 2018, 2019 og 2020 udggre mindst
henholdsvis 30, 60, 80, 90 og 100 pct. af det samlede krav.

Stk. 8. (Udelades)

Lov nr. 532 af 29. april 2015 (Ret til basal indlanskonto,
gennemfarelse af a&ndringer til gennemsigtighedsdirektivet,
modernisering af reglerne for indsendelse af arsrapporter,
udvidelse af forsikringsselskabers drift af anden virksom-
hed, preecisering af regulering af refinansieringsrisiko for re-
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alkreditobligationer m.v. og gennemfarelse af boligkreditdi-
rektivet m.v.) indeholder falgende ikrafttreedelses- og over-
gangshestemmelse:

816

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 3. juli 2015, jf. dog stk.
2-9.

Stk. 2. § 2, nr. 3, 6 0g 13, treeder i kraft den 1. maj 2015.

Stk. 3-5. (Udelades)

Stk. 6. § 2, nr. 16, og § 13 treeder i kraft den 1. januar
2016.

Stk. 7.8 2,nr. 1,4 0g 5, og 88 4 og 5 treeder i kraft den
21. marts 2016.

Stk. 8. (Udelades)

Stk. 9. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for
ikrafttreeden af 8 1, nr. 3-5, § 2, nr. 7, 9-11 og 15, § 8, nr.
1-4,09 § 9, nr. 1, 3 0g 4, og § 12. Erhvervsministeren kan
herunder fastsatte, at bestemmelserne treeder i kraft pa for-
skellige tidspunkter.

Stk. 10-17. (Udelades)

Lov nr. 1563 af 15. december 2015 (Gennemfgrelse af
UCITS V-direktivet, indfasning af nyt likviditetsdeekning-
skrav for penge- og realkreditinstitutter og hjemmel for Fi-
nanstilsynet til at indsamle og offentliggare priser pa bolig-
1an) indeholder falgende ikrafttreedelses- og overgangsbe-
stemmelse:

8§10

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 18. marts 2016, jf. dog
stk. 2-4.

Stk. 2. § 14, stk. 1, § 64, stk. 8, § 71, stk. 2 og 3, § 124, §§
126 b-126 g, § 174, stk. 1, 1. pkt., § 182, stk. 1 og 2, § 283,
§ 351, stk. 4, 5 og 7-9, § 352, stk. 2, § 354 ¢, stk. 2, § 355,
stk. 3, § 365, stk. 2, § 373, stk. 1-3, § 374, stk. 3, og §§ 417
a-417 d i lov om finansiel virksomhed som affattet ved den-
ne lovs 8§ 1, nr. 6, 8-10, 18-20, 27, 29, 32-40 og 42-48, og §
84 1 i lov om verdipapirhandel m.v. som affattet ved denne
lovs 8 3, nr. 1, samt 8§ 4, 5, 7, 8 og 9 treeder i kraft den 1.
januar 2016.

Stk. 3. 88 152, 153 og 224 i lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 22-26 og 31, treeder i
kraft den 1. januar 2017.

Stk. 4. (Udelades)

Lov nr. 262 af 16. marts 2016 (Indfarelse af register over
reelle ejere) indeholder fglgende ikrafttreedelsesbestemmel-
se:

8§13

Erhvervsministeren fastseetter tidspunktet for lovens
ikrafttreeden. Erhvervsministeren kan herunder fastsette, at
forskellige dele af loven treeder i kraft pa forskellige tids-
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punkter. Erhvervsministeren kan endvidere fastsette over-
gangsregler.

Lov nr. 395 af 2. maj 2016 (Overfarsel af Arbejdsskades-
tyrelsens opgaver til den selvejende institution Arbejdsmar-
kedets Erhvervssikring og til Styrelsen for Arbejdsmarked
og Rekruttering samt nedleeggelse af Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring) indeholder falgende ikrafttraedelses-
bestemmelse:

§23

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. juli 2016.
Stk. 2-7. (Udelades)

Lov nr. 631 af 8. juni 2016 (Gennemfgrelse af endringer
i revisordirektivet og valgmuligheder i forordningen om
seerlige krav til revision af virksomheder af interesse for of-
fentligheden) indeholder falgende ikrafttreedelsesbestem-
melse:

§12

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 17. juni 2016, jf. dog stk.
2.
Stk. 2-8. (Udelades)

Lov nr. 1549 af 13. december 2016 (Forhgjelse af bgde-
niveauet for overtreedelse af lov om finansiel virksomhed,
udpegning af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI),
krav til egnethed og haderlighed for ngglepersoner i SIFler,
aflanningsregler for finansielle virksomheder m.v., lempelse
af kapitalkrav for fondsmeeglerselskaber, udvidelse af til-
syns- og kontrolbefgjelser for Finanstilsynet og Erhvervssty-
relsen for at imgdegd markedsmisbrug m.v.) indeholder fal-
gende ikrafttredelses- og overgangsbestemmelse:

8§18
Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. januar 2017, jf. dog stk.
209 3.
Stk. 2. § 1, nr. 53, 63-75, 82 og 92, treeder i kraft den 1.
juli 2017.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for
ikrafttreedelsen af § 1, nr. 77 og 78. Erhvervsministeren kan
herunder fastsztte, at bestemmelserne traeder i kraft pa for-
skellige tidspunkter.

Stk. 4. En ansat, der pa tidspunktet for lovens ikrafttree-
den, jf. stk. 1, varetager en stilling i et systemisk vigtigt fi-
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nansielt institut (SIFI) eller et globalt systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (G-SIFI), som indebeerer, at den ansatte skal
identificeres som nggleperson i medfer af § 312 a, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs §
1, nr. 86, skal ikke meddele Finanstilsynet oplysninger om
sin egnethed og headerlighed i medfar af § 64, stk. 5, jf. §
313 a i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne
lovs 8 1, nr. 87, i forbindelse med at instituttet identificerer
den pagaeldende som nggleperson ved lovens ikrafttreeden.
For disse ngglepersoner indgar forhold indtruffet fer lovens
ikrafttreeden ikke ved en senere vurdering af, om § 64, stk. 2
og 3, jf. § 313 a i lov om finansiel virksomhed som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 87, er opfyldt.

Stk. 5. 8 312 b i lov om finansiel virksomhed som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 86, finder anvendelse pa aftaler, der
indgas, genforhandles, forlenges eller fornyes efter lovens
ikrafttraeden.

Stk. 6. 8 313 b i lov om finansiel virksomhed som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 87, finder ikke anvendelse for ekspo-
nering mod eller sikkerhedsstillelse fra ansatte i et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI), der identificeres som ngg-
lepersoner i medfgr af § 312 a, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 86, hvis
eksponeringen eller sikkerhedsstillelsen er bevilget far lo-
vens ikrafttreeden, eller fgr den ansatte blev identificeret
som nggleperson.

Stk. 7-8. (Udelades)

Lov nr. 1721 af 27. december 2016 (&£ndring af reglerne
for tinglysning og realkreditbelaning vedrgrende visse tele-,
energiforsynings- og vandforsyningsvirksomheder) indehol-
der fglgende ikrafttraedelsesbestemmelse:
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Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2017.
Stk. 2. (Udelades)

Lov nr. 60 af 16. januar 2017 (Bestemmelser om indsam-
ling og registrering af data m.v.) indeholder falgende ikraft-
treedelsesbestemmelse:

83

Loven traeder i kraft den 19. januar 2017.

Erhvervsministeriet, den 31. januar 2017

BriAN MIKKELSEN

[ Jesper Berg
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1)
2)

3)
4)

5)
6)
7)

8)
9)
10)
11)
12)

13)
14)

Bilag 1
Pengeinstitutvirksomhed

Modtagelse af indlan og andre tilbagebetalingspligtige midler.

Udlansvirksomhed, herunder blandt andet

— forbrugerkreditter,

— realkreditlan,

— factoring og diskontering,

— handelskreditter (inkl. forfatering),

— finansiel leasing.

Betalingstjenester som omfattet af bilag 1 i lov om betalingstjenester og elektroniske penge.
Udstedelse og administration af andre betalingsmidler (for eksempel rejsechecks og bankveksler), i
det omfang denne aktivitet ikke er daekket af nr. 3.

Sikkerhedsstillelse og garantier.

Medvirken ved emission af veerdipapirer og tjenesteydelser i forbindelse hermed.

Radgivning til virksomheder vedrgrende kapitalstruktur, industristrategi og dermed beslaegtede
spgrgsmal og radgivning samt tjenesteydelser vedrgrende sammenslutning og opkgb af virksomhe-
der.

Pengeformidling (money broking).

Kreditoplysninger.

Boksudlejning.

Forretninger for egen regning med ethvert af de i bilag 5 naevnte instrumenter.

Opbevaring og forvaltning i forbindelse med et eller flere af de i bilag 5 naevnte instrumenter samt
pantebreve.

@vrig virksomhed i forbindelse med omsztning af penge og kreditmidler.

Udstedere af elektroniske penge.
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Bilag 2
Kreditinstitutvirksomhed

1) Modtagelse af indlan og andre tilbagebetalingspligtige midler.

2)  Udlansvirksomhed, herunder blandt andet
a) forbrugerkreditter,

b) realkreditlan,
c¢) factoring og diskontering,
d) handelskreditter (inkl. forfatering).

3) Finansiel leasing.

4) Betalingstjenester som omfattet af bilag 1 i lov om betalingstjenester og elektroniske penge.

5) Udstedelse og administration af andre betalingsmidler (for eksempel rejsechecks og bankveksler), i
det omfang denne aktivitet ikke er daekket af nr. 4.

6) Sikkerhedsstillelse og garantier.

7)  Transaktioner for egen eller kunders regning vedrgrende
a) pengemarkedsinstrumenter (checks, veksler, indskudsbeviser m.v.),

b) valutamarkedet,

c¢) finansielle futures og optioner,
d) valuta- og renteinstrumenter,
e) verdipapirer.

8) Medvirken ved emission af veerdipapirer og tjenesteydelser i forbindelse hermed.

9) Radgivning til virksomheder vedrgrende kapitalstruktur, industristrategi og dermed beslegtede
spgrgsmal og radgivning samt tjenesteydelser vedrgrende sammenslutning og opkgb af virksomhe-
der.

10) Pengeformidling (money broking).

11) Portefaljeadministration og -radgivning.

12) Opbevaring og forvaltning af veerdipapirer.

13) Kreditoplysninger.

14) Boksudlejning.

15) Udstedelse af elektroniske penge.
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Bilag 3
Realkreditvirksomhed

1) Ydelse af 1an mod registreret pant i fast ejendom pa grundlag af udstedelse af realkredit obligationer
eller andre veerdipapirer.

2) Ydelse af 1an uden pant i fast ejendom til offentlige myndigheder eller mod selvskyldnerkaution fra
en offentlig myndighed.

3) Forretninger for egen regning med ethvert af de i bilag 5 naevnte instrumenter.

4) Opbevaring og forvaltning af egne realkreditobligationer og egne andre veerdipapirer.
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Bilag 4

Investeringsservice

AFSNIT A

1)

Modtagelse og formidling for investorers regning af ordrer vedrgrende et eller flere af de i bilag 5
navnte instrumenter.

2) Udfarelse af ordrer med et eller flere af de i bilag 5 n&evnte instrumenter for investorers regning.

3) Forretninger for egen regning med ethvert af de i bilag 5 naevnte instrumenter.

4) Skegnsmessig portefgljepleje af de enkelte investorers veerdipapirbeholdninger efter instruks fra inve-
storerne, safremt beholdningerne omfatter et eller flere af de i bilag 5 naevnte instrumenter.

5) Investeringsradgivning.

6) Afsetningsgaranti i forbindelse med emissioner af et eller flere af de i bilag 5 navnte instrumenter
eller placering af sadanne instrumenter pa grundlag af en fast forpligtelse.

7) Placering af finansielle instrumenter uden fast forpligtigelse.

8) Drift af multilaterale handelsfaciliteter.

9) Opbevaring og forvaltning for investorers regning i forbindelse med et eller flere af de i bilag 5 naevn-
te instrumenter, herunder depotvirksomhed og tjenesteydelser knyttet til en eller flere af de i nr. 1-8
naevnte aktiviteter.

AFSNIT B

1) Boksudlejning.

2) Kredit- eller langivning til en investor, saledes at denne kan udfare en transaktion med et eller flere af
de i bilag 5 navnte instrumenter, safremt den virksomhed, der yder kreditten eller lanet, deltager i
transaktionen.

3) Radgivning til virksomheder vedrgrende kapitalstrukturer, industristrategi og dermed beslaegtede
spgrgsmal samt radgivning og tjenesteydelser vedrgrende fusioner og opkeb af virksomheder.

4) Valutatransaktioner, nar de pagaldende transaktioner er et led i ydelsen af investeringsservice.

5) Investeringsanalyser og finansielle analyser eller andre former for generelle anbefalinger vedrgrende
et eller flere af de i bilag 5 navnte instrumenter.

6) Tjenesteydelser i forbindelse med afsatningsgaranti.

7) Investeringsservice og investeringsaktiviteter samt accessoriske tjenesteydelser af den type, der er

omhandlet i dette bilag vedrgrende det underliggende instrument for derivaterne omfattet af bilag 5,
nr. 5-7 og 10, nar disse er knyttet til investeringsserviceydelsen eller accessoriske tjenesteydelser.
Formidling og radgivning om lan og kreditter til gearede investeringer.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)
10)

11)

Bilag 5
Instrumenter

Omszttelige veerdipapirer (bortset fra betalingsinstrumenter), der kan handles pa kapitalmarkedet,

herunder

a) aktier i selskaber og andre vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier i selskaber, partnerskaber
og andre foretagender, samt aktiebeviser,

b) obligationer og andre galdsinstrumenter, herunder beviser for sadanne veerdipapirer, og

c) alle andre veerdipapirer, hvormed verdipapirer naevnt under litra a eller b kan erhverves eller szl-
ges, eller som afregnes kontant med et belab, hvis starrelse fastsaettes med veerdipapirer, valutaer,
rentesatser eller afkast, ravareindeks samt andre indeks og mal som reference,

pengemarkedsinstrumenter, herunder skatkammerbeviser, indlansbeviser og commercial papers, dog

ikke betalingsinstrumenter,

andele i kollektive investeringsordninger omfattet af lov om forvaltere af alternative investeringsfon-

de m.v. eller lov om investeringsforeninger m.v. og andele i andre institutter for kollektiv investe-

ring,

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale vedrgrende

veerdipapirer, valutaer, renter eller afkast eller andre derivater, finansielle indeks eller finansielle

mal, som kan afvikles fysisk eller afregnes kontant,

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale vedrgrende

ravarer, som skal afregnes kontant, eller som kan afregnes kontant, hvis en af parterne gnsker det (af

anden grund end misligholdelse eller anden arsag til ophar),

optioner, futures, swaps og enhver anden derivataftale vedrgrende ravarer, som kan afvikles fysisk,

safremt de handles pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet,

optioner, futures, swaps, terminskontrakter og enhver anden derivataftale vedragrende ravarer, der ik-

ke er omfattet af nr. 6, og som kan afvikles fysisk og ikke har noget kommercielt formal, som har

karakteristika som andre afledte finansielle instrumenter, idet der bl.a. tages hensyn til, om de clea-

res og afvikles via anerkendte clearinginstitutter eller er omfattet af regelmaessig fastsettelse af mar-

gin,

kreditderivater,

finansielle differencekontrakter (CFD’er),

optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler (FRA’er) og enhver anden derivataftale, som vedrg-

rer klimatiske variabler, fragtrater, emissionstilladelser eller inflationsrater eller andre officielle gko-

nomiske statistikker, som skal afregnes kontant, eller som kan afregnes kontant, hvis en af parterne

gnsker det (af anden grund end misligholdelse eller anden arsag til ophgr), samt enhver anden deri-

vataftale vedrgrende aktiver, rettigheder, forpligtelser, indeks og mal, som ikke er omfattet af de gv-

rige numre, og som har karakteristika som andre afledte finansielle instrumenter, idet der bl.a. tages

hensyn til, om de handles pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, cleares og af-

vikles via anerkendte clearinginstitutter eller er omfattet af regelmaessig fastszttelse af margin, og

valutaspotforretninger i investeringsgjemed med henblik pa at opna fortjeneste ved kursaendringer pa

valuta.
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Bilag 6
Funktioner (opgaver) omfattet af kollektiv portefgljeforvaltning

1) Investeringsforvaltning.
2) Administration:
a) Juridiske og regnskabsmaessige tjenesteydelser i forbindelse med fondsforvaltning.
b) Kundeforespargsler.
c) Fastsattelse af den indre veerdi samt emissions- og indlgsningspriser (herunder selvangivelser).
d) Kontrol med overholdelse af lovgivningen (compliance).
e) Ajourfgring af investorregistre.
f) Fordeling af overskud (udlodning og henlaeggelse af overskud).
g) Emission og indlgsning af andele.
h) Kontraktetablering (herunder udstedelse af investeringsbeviser).
i) Registrering.
3) Markedsfaring.
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Bilag 7

Forsikringsvirksomhed - skade

Klassifikation af risici ved hjealp af forsikringsklasser.

1)

2)
3)

4)
5)
6)
7)

8)

9)

10)
11)
12)

13)
14)

15)
16)

17)
18)

Ulykker (herunder arbejdsulykker og erhvervssygdomme): summaforsikring, erstatning af skonomi-
ske tab, kombinationer heraf og personbefordring.

Sygdom: summaforsikring, erstatning af gkonomiske tab og kombinationer heraf.

Kaskoforsikring for landkeretajer (bortset fra jernbaners rullende materiel): alle skader pa motor-
drevne landkaretgjer og ikkemotordrevne landkaretgjer.

Kaskoforsikring for jernbanekaretgijer: alle skader pa jernbanekaretgjer.

Kaskoforsikring for luftfartgjer: alle skader pa luftfartgjer.

Kaskoforsikring for fartgjer til sejlads pa have, indsger og floder: alle skader pa flodfartgjer, indsg-
fartejer og havfartgjer.

Godstransport (herunder varer, bagage og alt andet gods): alle skader pa transporterede varer eller
bagage uanset arten af transportmidlet.

Brand og naturkrafter: alle skader pa ejendom (bortset fra ejendom omfattet af klasserne 3, 4, 5, 6
og 7), nar de er forarsaget af brand, eksplosion, storm, naturkrafter (bortset fra storm), kerneenergi
0g jordskred.

Andre skader pa ejendom: alle skader pa ejendom (bortset fra ejendom omfattet af klasserne 3, 4, 5,
6 og 7), nar disse skader skyldes hagl eller frost eller har andre arsager af enhver art, f.eks. tyveri,
undtagen dem, der er anfert under nr. 8.

Ansvarsforsikring for motordrevne landkaretgjer: ethvert ansvar hidrgrende fra brugen af motor-
drevne landkaretgjer (herunder fgrerens ansvar).

Ansvarsforsikring for luftfartgjer: ethvert ansvar hidhgrende fra brugen af luftfartejer (herunder fo-
rerens ansvar).

Ansvarsforsikring for fartgjer til sejlads pa have, indsger og floder: ethvert ansvar hidhgrende fra
anvendelsen af flod-, indsg- og havfartgjer (herunder farerens ansvar).

Almindelig ansvarsforsikring: ethvert ansvar, der ikke er anfert under numrene 10, 11 og 12.

Kredit: almindelig insolvens, eksportkredit, salg pa afbetaling, hypotekforsikring og landbrugsfor-
sikring.

Kaution: direkte kaution og indirekte kaution.

Diverse gkonomiske tab: arbejdslgshedsrisici, inkassotab (almindeligt), darligt vejr, tab af fortjenes-
te, fortsatte generalomkostninger, uforudsete handelsudgifter, tab af salgsveerdi, husleje- eller ind-
teegtstab, indirekte handelstab bortset fra de ovenfor navnte, ikkeforretningsmassige gkonomiske
tab og andre gkonomiske tab.

Retshjelpsforsikring: retshjelpsforsikring.

Assistance: assistance til personer, der kommer i vanskeligheder under befordring eller under fraveer
fra bopalen eller det faste opholdssted.
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Bilag 8
Forsikringsvirksomhed - liv
Klassifikation af risici ved hjealp af forsikringsklasser.

I. Almindelig livsforsikring:

a) Livsforsikring (navnlig livsbetinget kapitalforsikring, ophgrende eller livsvarig livsforsikring, livsfor-
sikring med udbetaling i levende live og livsforsikring med tilbagebetaling af preemier),

b) renteforsikring,

c) komplementere forsikringer tegnet i tilknytning til livsforsikring (navnlig forsikring mod legemsbe-
skadigelse, herunder erhvervsudygtighed, og forsikring mod dgdsfald som felge af ulykkestilfeelde el-
ler forsikring mod invaliditet som falge af ulykkestilfeelde eller sygdom).

Il. Agteskabs- og fadselsforsikring:
a) Forsikring, der kommer til udbetaling ved agteskab;
b) forsikring, der kommer til udbetaling ved fgdsel.

I11. Forsikring, der er tilknyttet investeringsfonde:

a) Livsforsikring (navnlig livsbetinget kapitalforsikring, ophgrende eller livsvarig livsforsikring, livsfor-
sikring med udbetaling i levende live, livsforsikring med tilbagebetaling af premier, forsikring, der
kommer til udbetaling ved a&gteskab, og forsikring, der kommer til udbetaling ved fadsel),

b) renteforsikring.

IV. Permanent health insurance (langvarig sygeforsikring): sygeforsikring, som indgas for en lang periode
og er uopsigelig fra selskabets side i hele perioden.

V. Tontinevirksomhed: virksomhed, der indebzrer oprettelse af medlemssammenslutninger med henblik
pa felles kapitalisering af bidragene og udbetaling af den herved opstaede formue enten til de overleven-
de eller til de afdgdes arvinger eller begunstigede.

V1. Kapitaliseringsvirksomhed: virksomhed, der er baseret pa aktuarberegninger, og som omfatter for-
pligtelser af en naermere fastsat varighed og belgbssterrelse mod erleeggelse af et engangsbelgb eller forud
fastsatte regelmaessige indbetalinger.
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