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Bekendtgarelse om hvilke fysiske og juridiske personer, der kan udgve
investeringsservice og investeringsaktiviteter uden tilladelse efter lov om
finansiel virksomhed”

I medfer af 8 9, stk. 9, i lov om finansiel virksomhed, jf.
lovbekendtgarelse nr. 174 af 31. januar 2017, som @ndret
ved lov nr. 665 af 8. juni 2017, fastsettes:

§ 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse pé fysiske
og juridiske personer, der pa et professionelt grundlag eller
som et fast erhverv yder investeringsservice eller udfaere in-
vesteringsaktiviteter, jf. 8 9, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed.

Stk. 2. Fysiske og juridiske personer omfattet af denne be-
kendtgarelse, jf. stk. 1, som er navnt i 8§ 2-16, er undtaget
fra kravet om tilladelse efter 8 9, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed.

8 2. Forsikringsselskaber, der er omfattet af lov om finan-
siel virksomhed, kan yde investeringsservice eller udfgre in-
vesteringsaktiviteter, nar de udgver forsikringsvirksomhed.

8 3. Fysiske og juridiske personer kan yde investerings-
service, nar dette udelukkende sker til deres modervirksom-
hed, deres dattervirksomhed eller en af deres modervirksom-
heders andre dattervirksomheder.

8 4. Fysiske og juridiske personer, der yder investerings-
service, kan gere dette, hvis denne service ydes lejligheds-
vist i forbindelse med erhvervsmaessig virksomhed, og nér
denne virksomhed er reguleret ved lov eller et fagetisk ko-
deks for det pagaldende erhverv, som ikke udelukker, at der
kan ydes service af denne art.

8 5. Fysiske og juridiske personer kan handle for egen
regning med finansielle instrumenter, der ikke er ravarederi-
vater, emissionskvoter eller derivater af emissionskvoter,
hvis de ikke yder anden investeringsservice eller udfarer an-
dre investeringsaktiviteter med finansielle instrumenter, der

ikke er ravarederivater, emissionskvoter eller derivater af
emissionskvoter.

Stk. 2. Undtagelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa fysi-
ske og juridiske personer, der
1) er prisstillere,
2) anvender en algoritmisk hgjfrekvenshandelsteknik eller
3) handler for egen regning ved udfgrelse af kundeordrer.

Stk. 3. Fysiske og juridiske personer, der er medlemmer
eller deltagere pa et reguleret marked eller i en multilateral
handelsfacilitet (MHF), eller som har direkte elektronisk ad-
gang til en markedsplads, kan ikke gare brug af undtagelsen
i stk. 1. Dette geelder dog ikke for ikkefinansielle enheder,
der gennemfgrer transaktioner pa en markedsplads, som ob-
jektivt kan males til at reducere de risici, der er direkte knyt-
tet til disse ikkefinansielle enheders eller deres koncerns for-
retningsmaessige aktivitet eller likviditetsfinansieringsaktivi-
tet.

Stk. 4. Personer, der er undtaget i medfer af 8§ 2, 10 eller
11, er ikke forpligtet til at opfylde betingelserne i denne be-
stemmelse for at veere undtaget.

8§ 6. Driftsledere, der er omfattet af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2003/87/EF af 13. oktober 2003 om en
ordning for handel med kvoter for drivhusgasemissioner i
Feellesskabet, kan for egen regning handle med emissions-
kvoter, hvis de ikke udfarer kundeordrer og ikke yder anden
investeringsservice eller udfgrer andre investeringsaktivite-
ter end handel for egen regning, forudsat at de ikke anven-
der en algoritmisk hgjfrekvenshandelsteknik.

8§ 7. Fysiske og juridiske personer kan yde investerings-
service, hvis denne service udelukkende bestar i forvaltning
af ordninger for medarbejderdeltagelse.

1) Bekendtgarelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter, EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 349 og Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/1034 af 23. juni 2016 om
&ndring af direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter, EU-Tidende 2016, nr. 175, side 8. | bekendtggrelsen er der medtaget visse
bestemmelser fra Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 909/2014/EU af 23. juli 2014 om forbedring af verdipapirafviklingen i Den
Europaiske Union og om vardipapircentraler samt om &ndring af direktiv 98/26/EF og 2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 236/2012, EU-Tidende
2014, nr. L 257, side 1. Ifglge artikel 288 i EUF-Traktaten geelder en forordning umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse bestemmelser i
bekendtgearelsen er sdledes udelukkende begrundet i praktiske hensyn og bergrer ikke forordningens umiddelbare gyldighed i Danmark.
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8§ 8. Fysiske og juridiske personer kan yde investerings-
service, hvis denne service kun indebarer bade forvaltning
af medarbejderdeltagelsesordninger og investeringsservice-
ydelser udelukkende til brug for deres modervirksomhed,
dattervirksomheder eller en af deres modervirksomheds an-
dre dattervirksomheder.

8 9. Danmarks Nationalbank og andre offentlige myndig-
heder, der har ansvar for forvaltningen af den offentlige
geld, eller som deltager i forvaltningen heraf, og internatio-
nale finansieringsinstitutter oprettet af to eller flere EU-
medlemslande, som har til formél at mobilisere kapital og
stille finansiel bistand til radighed for deres medlemmer, der
er ramt eller truet af alvorlige finansieringsproblemer, kan
udfare deres aktiviteter uden tilladelse efter § 9, stk. 1, i lov
om finansiel virksomhed.

8 10. Kollektive investeringsinstitutter og pensionskasser,
hvad enten de er koordineret pd EU-plan eller ej, samt depo-
sitarer og ledere af sdanne institutter, kan yde investerings-
service eller udfgre investeringsaktiviteter.

8 11. Folgende fysiske og juridiske personer kan yde den
omhandlede investeringsservice eller investeringsaktiviteter:
1) Personer, der handler for egen regning, herunder pris-

stillere, med ravarederivater eller emissionskvoter eller
derivater heraf, bortset fra personer, der handler for
egen regning ved udfgrelse af kundeordrer.

2) Personer, der yder investeringsservice, bortset fra han-
del for egen regning, inden for ravarederivater eller
emissionskvoter eller derivater heraf til kunderne eller
leverandgrerne i deres hovederhverv.

Stk. 2. Undtagelsen i stk. 1 finder anvendelse pa fysiske
og juridiske personer, der opfylder fglgende betingelser:

1) Aktiviteter, der er naevnt i stk. 1, skal bade individuelt
og samlet set veere en accessorisk aktivitet i forhold til
personernes hovederhverv pa koncernniveau, og ho-
vederhvervet ma ikke vere ydelse af investeringsser-
vice eller pengeinstitutvirksomhed eller at fungere som
prisstiller i forbindelse med ravarederivater.

2) Personerne ma ikke anvende en algoritmisk hgjfre-
kvenshandelsteknik.

3) Personerne skal hvert ar give meddelelse til Finanstil-
synet om, at de gar brug af denne undtagelse og pa be-
gering indsende redeggrelse til Finanstilsynet om de
kriterier, som de laegger til grund for at mene, at deres
aktivitet, som omhandlet i stk. 1, er accessorisk i for-
hold til deres hovederhverv.

8 12. Fysiske og juridiske personer, der i forbindelse med
andre erhvervsaktiviteter, der ikke er omfattet af Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj
2014 om markeder for finansielle instrumenter, yder inve-
steringsradgivning, kan yde denne service, nar radgivningen
ikke honoreres szrskilt.
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§ 13. Sammenslutninger, der er oprettet af danske pensi-
onskasser, kan yde forvaltning, nér de er oprettet alene med
det formal at forvalte de deltagende pensionskassers midler.

8§ 14. Fglgende fysiske og juridiske personer kan yde den
omhandlede investeringsservice eller investeringsaktivitet:
1) Transmissionssystemoperatarer, som defineret i artikel

2, stk. 4, i direktiv 2009/72/EF af 13. juli 2009 om fzl-
les regler for det indre marked for elektricitet eller arti-
kel 2, stk. 4, i direktiv 2009/73/EF af 13. juli 2009 om
feelles regler for det indre marked for naturgas, nar de
varetager deres opgaver i henhold til disse direktiver el-
ler i henhold til forordning nr. 714/2009 af 13. juli
2009 om betingelserne for netadgang i forbindelse med
greenseoverskridende elektricitetsudveksling eller i
henhold til forordning nr. 715/2009 af 13. juli 2009 om
betingelserne for adgang til naturgastransmissionsnet
eller i henhold til netregler eller retningslinjer vedtaget
i medfor af disse forordninger.

2) Personer, der handler som tjenesteyder pa vegne af de i
nr. 1, nevnte personer, med henblik pa at varetage de-
res opgaver i henhold til disse retsakter eller i henhold
til regler eller retningslinjer vedtaget i medfer af disse
forordninger.

3) Enhver operatgr eller administrator af en energibalan-
cemekanisme, et rgrledningsnet eller et system til at
holde udbuddet af og efterspargslen efter energi i ba-
lance, nar de varetager sddanne opgaver.

Stk. 2. Fysiske og juridiske personer, der foretager aktivi-
teter som navnt i stk. 1, er kun omfattet af undtagelsen i stk.
1, ndr personerne udfgrer investeringsaktiviteter eller yder
investeringsservice i forbindelse med ravarederivater for at
udfgre disse aktiviteter.

Stk. 3. Drift af et sekundert marked, herunder en platform
for sekundar handel med finansielle transmissionsrettighe-
der, er ikke omfattet af undtagelsen i denne bestemmelse.

8§ 15. Veerdipapircentraler (CSD’er) kan udfare deres akti-
viteter uden tilladelse efter § 9, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed.

Stk. 2. Stk. 1 gelder ikke for de veerdipapircentraler, der
er fastsat i artikel 73 i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 909/2014 om forbedring af verdipapiraf-
viklingen i Den Europziske Union og om vardipapircentra-
ler.

§ 16. Forvaltningsafdelinger kan yde forvaltning, nar de
er godkendt af justitsministeren, eller nar de er bemyndiget
af justitsministeren til at forvalte midler, der hidrgrer fra
personer under vaergemal, ikkeerhvervsdrivende fonde eller
bandlagte kapitaler.

8§ 17. Bekendtgarelsen traeder i kraft den 3. januar 2018.
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Stk. 2. Bekendtggrelse nr. 1113 af 9. oktober 2014 om tje-
nesteydelser der kan udfares uden tilladelse som vardipapir-
handler ophaves.

Finanstilsynet, den 26. juni 2017
JEsPER BERG

/ Stig Nielsen
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