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Bekendtgarelse om falsomhedsanalyser for gruppe 1-forsikringsselskaber®

I medfer af § 126 g, stk. 2, og § 373, stk. 4, i lov om fi-
nansiel virksomhed, jf. lovbekendtggrelse nr. 1140 af 26.
september 2017, fastsattes:

Kapitel 1
Generelle bestemmelser

Anvendelsesomrade og definitioner

8 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse for gruppe
1-forsikringsselskaber.

§ 2. | denne bekendtggrelse forstas ved:

1) Fglsomhedsanalyser: Analyser af hvordan endringer i
vaesentlige risikokategorier pavirker det af gruppe 1-
forsikringsselskabets opgjorte kapitalgrundlag, solven-
skapitalkrav og minimumskapitalkrav, jf. § 126 g, stk.
1, i lov om finansiel virksomhed.

2) Solvensdekning: Forholdet mellem gruppe 1-forsik-
ringsselskabets kapitalgrundlag til dekning af solven-
skapitalkravet og solvenskapitalkravet.

3) Minimumsdakning: Forholdet mellem gruppe 1-forsik-
ringsselskabets kapitalgrundlag til dekning af mini-
mumskapitalkravet og minimumskapitalkravet.

Kapitel 2
Gennemfarelse af falsomhedsanalyser

Beregningsmetoder

8 3. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal gennemfare fol-
somhedsanalyserne for hver enkelt risikokategori i § 5 i
overensstemmelse med gennemlysningsprincippet i artikel
84 i Kommissions delegerede forordning (EU) 2015/35 af
10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og
udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens I1).

Stk. 2. Gruppe 1-forsikringsselskabet kan ved gennemfg-
relse af en falsomhedsanalyse vaelge om selskabets solvens-
og minimumskapitalkrav efter stress findes ved brug af en
fuld genberegning eller ved brug af en approksimationsme-
tode. Hvis selskabet ikke anvender en fuld genberegning,

skal selskabet sikre sig, at den anvendte approksimationsme-
tode er en tilstraekkelig god approksimation til en fuld gen-
beregning.

Stk. 3. Gruppe 1-forsikringsselskabet skal tage hensyn til
effekter pd kapitalgrundlaget, diversifikationseffekter og
eventuelle kontributionsgrupper, uanset hvilken metode i
stk. 2 der anvendes. Selskabet skal desuden sikre, at effekten
fra risikobegraensende foranstaltninger og gvrige derivater
indgar korrekt i falsomhedsanalyserne.

Stk. 4. Gruppe 1-forsikringsselskabet skal basere de an-
vendte scenarier pa selskabets balance opgjort den sidste
dag i det kvartal falsomhedsanalysen udfares for.

8 4. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal basere:

1) Felsomhedsanalyserne for risikokategorierne i § 5, stk.
1, nr. 1-5 og nr. 9, pa omvendte stress tests (reverse
stress tests). Stresset i de omfattede risikokategorier
forstas som et realiseret tab, resulterende i en @ndret
balance for selskabet.

2) Foglsomhedsanalyserne for risikokategorierne i § 5, stk.
1, nr. 6-8, pa alternative scenarier i solvensberegnin-
gen.

Risikokategorier

§ 5. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal gennemfare fol-
somhedsanalyser for hver af fglgende risikokategorier:

1) Renterisici, jf. artikel 165-167 i Kommissionens dele-
gerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014
om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1).

2) Aktierisici, jf. artikel 168-173 i Kommissionens dele-
gerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014
om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1).

3) Ejendomsrisici, jf. artikel 174 i Kommissionens delege-
rede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af for-
sikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

1) Bekendtgarelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om
adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1).
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4) Kreditspendsrisici, jf. artikel 175-180 i Kommissio-
nens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. okto-
ber 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og
udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens 11), fordelt pa falgende underkategorier:

a) Danske statsobligationer, danske indeksobligatio-
ner og danske realkreditobligationer.

b) @vrige statsobligationer og gvrige aktiver som hg-
rer ind under artikel 180, stk. 2, i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober
2014 om supplerende regler til Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til
0g udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirk-
somhed (Solvens II).

c) @vrige obligationer, herunder securitiseringspositi-
oner og kreditderivater.

5) Valutaspandsrisici, jf. artikel 188 i Kommissionens de-
legerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014
om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1).

6) Modpartsrisici, jf. artikel 189-202 i Kommissionens de-
legerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014
om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ré-
dets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1).

7) Levetidsrisici, jf. artikel 138 i Kommissionens delege-
rede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/EF om adgang til og udgvelse af for-
sikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1).

8) Livsforsikringsoptionsrisici, jf. artikel 142 i Kommis-
sionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. ok-
tober 2014 om supplerende regler til Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og
udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens I1).

9) Skadesforsikringskatastroferisici, jf. artikel 119-135 i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35
af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om ad-
gang til og udgvelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (Solvens I1).

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der anvender en in-
tern model godkendt af Finanstilsynet i henhold til § 126 c,
stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal behandle aktiver,
som ikke er omfattet af en eller flere af risikokategorierne i
stk. 1, som aktier under risikokategorien aktierisici, jf. stk.
1,nr.2.

Stress

8 6. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal ved gennemfarel-
se af faglsomhedsanalyserne anvende falgende stress:

1) For renterisici, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, angives stresset som
parallelforskydningen i de relevante risikofrie rentekur-
ver malt i basispunkter op eller ned. Stresset angives
som et positivt antal basispunkter i et rentestignings-

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)
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scenarie og som et negativt antal basispunkter i et ren-
tefaldsscenarie. Beregningen skal inkludere effekterne
fra passiver og rentefglsomme aktiver.
For aktierisici, jf. § 5, stk. 1, nr. 2, angives stresset som
det procentvise fald i markedsveerdien af aktiver i risi-
kokategorien samt aktiver, der ikke henhgrer under ren-
te-, ejendoms-, aktie- eller kreditspaendsrisici, jf. § 3,
stk. 2. Beregningen skal inkludere effekten fra den
symmetriske justering af aktiekapitalkravet, jf. artikel
172 i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF
om adgang til og udgvelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens I1).
For ejendomsrisici, jf. § 5, stk. 1, nr. 3, angives stresset
som det procentvise fald i markedsvardien af aktiver i
risikokategorien.
For kreditspeendsrisici, jf. § 5, stk. 1, nr. 4, angives
stresset for hver af underkategorierne som det procent-
vise fald i markedsveerdien af aktiverne.
For valutaspeendsrisici, jf. § 5, stk. 1, nr. 5, angives
stresset som det umiddelbare procentvise fald eller stig-
ning i veerdien af hver udenlandsk valuta i forhold til
den lokale valuta. De udenlandske valutaer navnt i ar-
tikel 188, stk. 5, i Kommissionens delegerede forord-
ning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende
regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udgvelse af forsikrings-
og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1) inklusive eu-
ro skal ikke indga i beregningen. Stresset angives som
en positiv procentsats.

For modpartsrisici, jf. § 5, stk. 1, nr. 6, angives stresset

som bortfaldet af den modpart, hvis samlede arrange-

ment har den stgrste risikoreducerende effekt for sel-
skabet, samt nedgradering af selskabets gvrige modpar-
ters kreditkvalitet med to trin.

For levetidsrisici, jf. 8 5, stk. 1, nr. 7, angives stresset

som det permanente absolutte procentvise fald i dede-

lighedsintensiteterne.

For livsforsikringsoptionsrisici, jf. § 5, stk. 1, nr. 8, an-

gives stresset som den relative procentvise stigning el-

ler det relative procentvise fald i samtlige optionssand-

synligheder. En stigning angives som et positivt tal i

procent, mens et fald angives som et negativt tal i pro-

cent. Optionssandsynlighederne efter stress kan mini-
mum blive 0 pct. og ma ikke overstige 100 pct.

For skadesforsikringskatastroferisici, jf. § 5, stk. 1, nr.

9, angives stresset pa falgende mader:

a) For selskaber, der anvender standardformlen, som
antallet af storme pa starrelse med det specificerede
stormtab, jf. artikel 121, stk. 5, i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober
2014 om supplerende regler til Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til
og udgvelse af forsikrings- og genforsikringsvirk-
somhed (Solvens 1), og for egen regning.
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b) For selskaber, der anvender en godkendt intern mo-
del, som et stress pa skadesforsikringskatastroferi-
sikoen.

Stk. 2. Det maksimale absolutte stress for renterisici, jf.
stk. 1, nr. 1, er 200 basispunkter.

Stk. 3. Det maksimale stress for aktie-, ejendoms-, kredit-
spaends-, valutaspands- og levetidsrisici, jf. stk. 1, nr. 2-5 og
7, er 100 pct.

Stk. 4. For livsforsikringsoptionsrisici, jf. stk. 1, nr. 8, skal
optionssandsynlighederne efter stress veere mellem 0 og 100
pct.

8 7. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal for rente-, aktie-,
ejendoms-, kreditspaends-, valutaspaends-, levetids-, livsfor-
sikringsoptions- og skadesforsikringskatastroferisici, jf. § 5,
stk. 1, nr. 1-5 og 7-9, foretage et stress, der medfarer at sel-
skabets solvens- og minimumsdzkning falder til henholds-
vis 125 pct. og 100 pct.

Stk. 2. Medfgrer manglende fglsomhed over for en af risi-
kokategorierne for rente-, aktie-, ejendoms-, kreditspaends-,
valutaspaends- eller levetidsrisiko, jf. § 5, stk. 1, nr. 1-5 og 7,
at gruppe 1-forsikringsselskabet ikke kan senke selskabets
solvens- eller minimumsdaekning til henholdsvis 125 pct. el-
ler 100 pct. skal selskabet angive solvens- og minimums-
daekningen for selskabet ved det maksimale stress, jf. § 6,
stk. 2 og 3.

Kapitel 3
Indberetning

8 8. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal for hver falsom-
hedsanalyse indberette resultatet af stresset pa:

Nr. 615.

1) Kapitalgrundlaget til dekning af selskabets solvenska-
pitalkrav.

2) Kapitalgrundlaget til deekning af selskabets minimums-
kapitalkrav.

3) Selskabets solvenskapitalkrav.

4)  Selskabets minimumskapitalkrav.

Kapitel 4
Afsluttende bestemmelser
Straffebestemmelser

§ 9. Finanstilsynet kan give pabud om berigtigelse af for-
hold, der ikke er i overensstemmelse med 8§ 3-5, § 6, stk. 1,
0g 88 7-8.

§ 10. Manglende efterlevelse af pabud, jf. § 9 kan straffes
med bade.

Stk. 2. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske perso-
ner) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel.

Ikrafttraeden
8 11. Bekendtgarelsen treeder i kraft den 1. juli 2018.

Erhvervsministeriet, den 25. maj 2018

BriAN MIKKELSEN

/ Julie Sonne
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