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Bekendtgarelse om finansielle rapporter for LD Fonde

I medfer af 8 8 1 og 8 14 a, stk. 2, i lov om Lgnmodtager-
nes Dyrtidsfond, jf. lovbekendtgarelse nr. 1109 af 9. oktober
2014, fastsattes:

Afsnit |
Anvendelsesomrade

Kapitel 1
De omfattede virksomheder og rapporter

8 1. Denne bekendtgarelse finder anvendelse for LD Fon-
de.

§ 2. LD Fonde skal for hvert regnskabsar udarbejde og of-
fentliggere en arsrapport, jf. § 8 i lov om Lgnmodtagernes
Dyrtidsfond, og en halvarsrapport.

Stk. 2. Ars- og halvarsrapporter skal vere affattet pa
dansk eller engelsk.

8 3. Et regnskab, som LD Fonde udelukkende udarbejder
til eget brug, er ikke en arsrapport eller en halvarsrapport ef-
ter denne bekendtgarelse. Afleegger LD Fonde et regnskab,
der ikke er en arsrapport eller en halvarsrapport efter denne
bekendtgerelse, ma det ikke betegnes som arsrapport eller
halvarsrapport, og det skal i form og indhold fremsta pa en
sddan made, at det ikke kan forveksles med et regnskab af-
lagt efter denne bekendtggrelse.

Afsnit 11
Arsrapporten

Kapitel 2
Klassifikation og opstilling

Generelle bestemmelser

8 4. Balance og resultatopggrelse skal opstilles i skema-
tisk form i overensstemmelse med bilag 2 og 3.

Stk. 2. Posterne i skemaerne i bilag 2 og 3 skal anfgres
serskilt og i den angivne raekkefglge. Under forudsetning
af, at opstillingsskemaernes struktur opretholdes, kan der
foretages en mere detaljeret opdeling, hvis belgbet i den nye
underpost er vasentligt, og hvis arten eller funktionen af un-
derposten er forskellig fra gvrige underposter. Der kan tilfo-
jes nye poster, hvis belgbet for en sddan er vasentligt, og
hvis arten eller funktionen af den nye post er forskellig fra
de gvrige poster.

Erhvervsmin.,
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Stk. 3. Poster, der kun indeholder uvasentlige belgb, kan
sammendrages med andre poster af samme art eller funk-
tion.

8 5. Ved hver post i balance og resultatopgarelse anfares
de tilsvarende belgb for det foregaende regnskabsar. Er po-
sterne ikke direkte sammenlignelige med foregdende ars
poster, skal sidstnavnte tilpasses. LD Fonde kan dog undla-
de at tilpasse sammenligningstal, hvis det ikke er praktisk
muligt. Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpas-
ning skal angives og behgrigt begrundes i noterne, jf. § 52.

Stk. 2. Poster i balance og resultatopgarelse, som ikke in-
deholder noget belgb, skal kun medtages, hvis det foregden-
de arsregnskab indeholder en sadan post.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for noteo-
plysninger, medmindre andet fremgar af denne bekendtge-
relse.

Balancen

8§ 6. Under aktivpost I, »Materielle aktiver«, opfares ma-
terielle anlaegsaktiver, bortset fra domicilejendomme, og ak-
tiver i midlertidig besiddelse, jf. § 9. Posten omfatter ogsa
aktiver hidrgrende fra finansielle leasingkontrakter. Desuden
omfatter posten aktiverede omkostninger til indretning af le-
jede lokaler.

§ 7. Under aktivposterne 2.2, »Udlan til tilknyttede virk-
somheder«, og 2.4, »Udlan til associerede virksomheder,
opfares ansvarlig lanekapital og andre langfristede Ian til de
pageldende virksomheder. @vrige tilgodehavender hos de
pageldende virksomheder opfares under aktivpost 4 eller
aktivpost 5 eller under en anden post, hvorunder tilgodeha-
vendet efter sin art henhgrer. Indgar der blandt aktiverne
placeringer i tilknyttede eller associerede virksomheder,
som ikke er opfart under posterne 2, 4 eller 5, skal dette op-
lyses i en note med belgbsangivelse.

8§ 8. Under aktivpost 6, »Tilgodehavende feriemidler hos
arbejdsgivere«, opferes LD Fondes tilgodehavende fra ar-
bejdsgiveres indberettede krav pa lgnmodtagernes tilgode-
havende feriemidler, hvor arbejdsgiveren alene kan betale
med friggrende virkning til LD Fonde, og hvor lsnmodtage-
ren alene kan rette sit krav mod LD Fonde. Tilgodehavende
feriemidler reguleres med indekseringer, periodisering af in-
deksering samt indbetaling fra arbejdsgivere.
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8 9. Under aktivpost 10, »Aktiver i midlertidig besiddel-
se«, opfgres materielle anleegsaktiver eller grupper af mate-
rielle anleegsaktiver samt dattervirksomheder og associerede
virksomheder, der kun midlertidigt er i virksomhedens be-
siddelse, og som afventer salg inden for kort tid, og hvor et
salg er meget sandsynligt. Et salg er meget sandsynligt, hvis
1) LD Fondes ledelse aktivt sgger en kaber til aktiverne,
2) aktiverne udbydes til en pris, som star i et fornuftigt

forhold til aktivernes dagsverdi, og
3) aktiverne forventes solgt inden for 12 maneder.

8 10. Udgifter, der er afholdt for balancetidspunktet, men
som vedrgrer de efterfglgende ar, skal opferes under perio-
deafgraensningsposterne i aktiverne. Indtegter, som er ind-
gaet far balancetidspunktet, men som vedrgrer de efterfal-
gende ar, skal opfares under periodeafgransningsposterne i
passiverne.

Stk. 2. Udgifter, som vedrgrer regnskabsaret, men som
farst vil blive betalt i de efterfalgende ar, skal opfares under
geeld. Indtaegter, der vedrarer regnskabsaret, men som farst
betales efter balancetidspunktet, skal opfares under tilgode-
havender. Palgbne, uforfaldne renter og optjent, uforfalden
lejeindteegt opfares dog under aktivpost 7, »Tilgodehavende
renter samt optjent leje«. Tilgodehavende renter kan dog al-
ternativt posteres som en del af vardien af de aktiver, som
renterne vedrgrer.

Stk. 3. Hvis de udgifter eller indtegter, der er naevnt i stk.
1 og 2, er af vaesentlig betydning, skal de forklares i noterne.

8 11. Under passivpost I, »Medlemmernes formue, i alt,
opfgres under passivpost 1, »Formue tilskrevet medlemmer-
ne«, den samlede veerdi af medlemmernes tilskrevne tilgo-
dehavender for Lenmodtagernes Dyrtidsmidler og Lgnmod-
tagernes Feriemidler. Under passivpost 2, »Overfgrt resul-
tat«, opfares det belgb, der ikke er tilskrevet de enkelte med-
lemmer for Lgnmodtagernes Dyrtidsmidler og Lgnmodta-
gernes Feriemidler.

8 12. Under passivpost Il, »Hensatte forpligtelser, i alt,
opfares forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse
eller tidspunkt for afvikling, jf. 88 36, 37 og 39, stk. 2.

Stk. 2. Hensatte forpligtelser ma ikke anvendes til regule-
ring af aktivernes veerdi.

Resultatopgarelsen

§ 13. Under underposten 1.1, »Renteindteegter og udbytter
m.v.«, opfares renter og rentelignende indtaegter af obligati-
oner, andre veerdipapirer, udlan, indlan samt tilgodehaven-
der, herunder indeksregulering af indeksobligationer. Desu-
den opferes under denne post udbytter af kapitalandele,
medmindre belgbene henhgrer under posterne 1.4, »Indtaeg-
ter fra tilknyttede virksomheder«, eller 1.5, »Indtegter fra
associerede virksomheder.

Stk. 2. Under underposten 1.2, »Indeksering af tilgodeha-
vende feriemidler hos arbejdsgivere«, opfares en arlig regu-
lering af de tilgodehavende feriemidler, som LD Fonde
hvert &r giver meddelelse om til arbejdsgivere, som har be-
holdt tilgodehavende feriemidler i virksomheden. Der fore-
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tages lgbende indtegtsfaring af en forventet henholdsvis
faktisk indeksering.

Stk. 3. Under underposten 1.3, »Kursreguleringer«, opfg-
res den samlede veerdiregulering, herunder valutakursregule-
ring, samt nettogevinster og nettotab ved salg af domicile-
jendomme og aktiver, der henhgrer under gruppen af inve-
steringsaktiver i balancen. Undtaget herfra er vardiregule-
ringer vedrgrende tilknyttede og associerede virksomheder,
jf. stk. 4 og 5.

Stk. 4. Under underposten 1.4, »Indtegter fra tilknyttede
virksomheder«, opferes den til kapitalandelene svarende
indteegt fra tilknyttede virksomheder i form af udbytte og
veerdiregulering.

Stk. 5. Under underposten 1.5, »Indtaegter fra associerede
virksomheder«, opfgres den til kapitalandelene svarende
indteegt fra associerede virksomheder i form af udbytte og
veerdiregulering.

Stk. 6. Under underposten 1.6, »Indteegter af ejendomme«
opfares overskud eller underskud ved drift af LD Fondes
ejendomme. Belgbet opfares efter fradrag af udgifter til
ejendomsadministration, og fer fradrag af prioritetsrenter,
der opfares under posten 1.7, »Renteudgifter«. Regulering
af ejendommes veerdi opferes ikke under posten 1.6, »Ind-
teegter af ejendomme«, men under posten 1.3, »Kursregule-
ringer«.

Stk. 7. Under underposten 1.8, »Omkostninger i forbin-
delse med investeringsvirksomhed«, opfgres de omkostnin-
ger, der kan henfgres til handel med og administration af LD
Fondes investeringsaktiver, jf. dog stk. 6.

§ 14. Under hovedpost 2, »Pensionsafkastskat«, opfares
den pensionsafkastskat, der vedragrer regnskabsaret, uanset
om skatten er aktuel eller fgrst skal betales i senere perioder.

§ 15. Under hovedpost 4, »Omkostninger i forbindelse
med administration«, opfgres de omkostninger, som er for-
bundet med administrationen, herunder den hertil svarende
andel af personaleomkostninger, provisioner, markedsfg-
ringsomkostninger, husleje, driftsomkostninger vedrgrende
domicilejendomme, udgifter til kontorartikler og kontorhold
samt af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle ak-
tiver. Desuden opfares bidrag til Finanstilsynet.

Stk. 2. Har LD Fonde udfgrt administrative opgaver for
tilknyttede virksomheder, som afregnes pa omkostnings-
deekkende basis, kan det modtagne vederlag opfgres som et
fradrag i hovedposten. Fradraget opfares under en serskilt
underpost benavnt »Refusion fra tilknyttede virksomheder«.

Kapitel 3
Indregning og maling
Balancen

Generelle bestemmelser

§ 16. Balancen bestar af indregnede aktiver, indregnede
forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, og medlem-
mernes formue, der udgar forskellen mellem indregnede ak-
tiver og andre indregnede forpligtelser. Ved passiver forstas
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summen af medlemmernes formue og andre indregnede for-
pligtelser.

§ 17. Et aktiv skal indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde LD
Fonde, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Stk. 2. En forpligtelse skal indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga LD
Fonde, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Stk. 3. Ved indregning og maling af aktiver og forpligtel-
ser skal der tages hensyn til oplysninger, der fremkommer
efter balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis
oplysningerne bekrafter eller afkraefter forhold, som er op-
staet senest pa balancedagen.

8§ 18. Dagsverdien af et aktiv eller en forpligtelse er den
noterede pris pa et aktivt marked for det pagaldende aktiv
eller den pagaldende forpligtelse.

Stk. 2. Hvis der ikke findes et aktivt marked, males dags-
veerdien ved anvendelse af en egnet vaerdiansettelsesteknik,
der inddrager alle de tilgengelige data, som markedsdelta-
gere ma antages at ville tage i betragtning ved en prisfast-
seettelse. | sddanne tilfeelde maksimeres anvendelsen af rele-
vante observerbare data, og anvendelsen af ikke-observerba-
re data minimeres.

8§ 19. Transaktioner, der er gennemfgrt i en anden valuta
end danske kroner, omregnes til danske kroner efter valuta-
kursen pa transaktionsdagen.

Stk. 2. Monetare poster i en anden valuta end danske kro-
ner omregnes til danske kroner efter lukkekursen for valuta-
en pa balancedagen.

Stk. 3. Ikke-moneteaere poster i en anden valuta end danske
kroner omregnes til danske kroner efter valutakursen pa
transaktionsdagen, hvis posten er indregnet pa basis af kost-
prisen.

Stk. 4. Ikke-moneteaere poster i en anden valuta end danske
kroner omregnes til danske kroner efter lukkekursen pa ba-
lancedagen, hvis posten er indregnet pa basis af dagsveerdi-
en.

Stk. 5. Valutakursforskelle opstéet ved afhandelse af akti-
ver eller afvikling af forpligtelser omfattet af stk. 2-4 eller
omregning efter stk. 1-4 skal indregnes i resultatopgarelsen.

Finansielle instrumenter

8 20. Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser ind-
regnes i balancen, nar LD Fonde bliver underlagt det finan-
sielle instruments kontraktmassige bestemmelser.

§ 21. Et finansielt aktiv, der er solgt eller pd anden made
overdraget til en anden part, skal ophgre med at vare ind-
regnet i balancen. En del af et finansielt aktiv skal ophgre
med at vere indregnet i balancen, hvis der er solgt eller
overdraget en entydigt defineret andel af aktivet.

Stk. 2. Ved kab eller salg af finansielle aktiver pa s&dvan-
lige markedsbetingelser skal LD Fonde for samtlige kab og
salg indregne og ophgre med indregning af aktiverne i ba-
lancen pa handelsdatoen.

Stk. 3. Samtidig med indregningen af det kabte finansielle
aktiv, jf. stk. 2, indregnes en forpligtelse svarende til den af-
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talte pris. Tilsvarende indregnes ved salg af et finansielt ak-
tiv et aktiv svarende til den aftalte pris samtidig med, at det
solgte aktiv fjernes fra balancen. Denne forpligtelse eller
dette aktiv, svarende til kabsprisen henholdsvis salgsprisen,
fjernes fra balancen pa afregningsdatoen.

Stk. 4. Uanset stk. 1 skal et finansielt aktiv, der overdra-
ges pd en made, der indeberer, at LD Fonde i veesentligt
omfang bevarer risikoen og adgangen til afkast (betalings-
stramme) forbundet med aktivet, bibeholdes i balancen. Ved
en sadan overdragelse indregnes en finansiel forpligtelse
svarende til den betaling, der er modtaget i forbindelse med
overdragelsen.

§ 22. Finansielle forpligtelser ophgrer med at veere ind-
regnet i balancen, nar forpligtelsen ophgrer, det vil sige, nar
den i kontrakten anfgrte pligt er opfyldt eller udlgbet.

§ 23. Finansielle instrumenter skal pa tidspunktet for fars-
te indregning males til dagsveerdi.

Stk. 2. Finansielle forpligtelser samt udlan og tilgodeha-
vender, som efter farste indregning lgbende males til amor-
tiseret kostpris, jf. 88 25 og 26, skal dog ved farste indreg-
ning males til dagsveerdi med tilleg af de transaktionsom-
kostninger og fradrag for de modtagne gebyrer og provisio-
ner, som er direkte forbundet med erhvervelsen eller udste-
delsen af det finansielle instrument.

8§ 24. Finansielle instrumenter skal efter farste indregning
Igbende males til dagsveerdi.

Stk. 2. Unoterede kapitalandele skal, hvis deres dagsveerdi
ikke kan males pélideligt, dog males til kostpris med fradrag
af nedskrivninger, jf. stk. 3. Tilsvarende gelder for afledte
finansielle instrumenter, hvis veerdi er afledt af sadanne ka-
pitalandele.

Stk. 3. Hvis der er indtruffet objektiv indikation for veerdi-
forringelse, skal finansielle aktiver omfattet af stk. 2 ned-
skrives med forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi
og nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger dis-
konteret med den geldende markedsrente for lignende fi-
nansielle aktiver. Sddanne nedskrivninger ma ikke tilbagefa-
res.

8 25. Ikke-afledte finansielle forpligtelser kan uanset §
23, stk. 1, efter farste indregning lgbende males til amortise-
ret kostpris forudsat, at der ikke er tale om
1) at maling til dagsveerdi veasentligt eliminerer eller redu-

cerer en male- eller indregningsmassig inkonsistens,
som ellers ville opstd pa grund af maling eller indreg-
ning efter forskellige grundlag,

2) at de pageldende forpligtelser indgér i et risikosty-
ringssystem eller en investeringsstrategi, der baserer
sig pa dagsverdier, og indgar pa dette grundlag i virk-
somhedens interne ledelsesrapportering, eller

3) at de pagzldende forpligtelser indeholder et indbygget
afledt finansielt instrument, som i veesentlig grad &n-
drer pengestremmene pa de pagaldende forpligtelser
og alternativt ville skulle udskilles og males separat til
dagsveerdi.
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Stk. 2. Finansielle forpligtelser, som efter stk. 1 er malt til
amortiseret kostpris, kan ikke efterfalgende males til dags-
veerdi.

§ 26. Udlan og tilgodehavender kan uanset § 23, stk. 1,
efter farste indregning lgbende males til amortiseret kostpris
forudsat, at der ikke er tale om
1) at maling til dagsveerdi eliminerer eller veesentligt redu-

cerer en male- eller indregningsmassig inkonsistens,
som ellers ville opstd pa grund af maling eller indreg-
ning efter forskellige grundlag,

2) at de pagaldende udlan og tilgodehavender indgar i et
risikostyringssystem eller en investeringsstrategi, der
baserer sig pa dagsveerdier, og indgar pa dette grundlag
i virksomhedens interne ledelsesrapportering, eller

3) at de pagzldende udlan og tilgodehavender indeholder
et indbygget afledt finansielt instrument, som i vasent-
lig grad eandrer pengestremmene pa de pageldende
forpligtelser og alternativt ville skulle udskilles og ma-
les separat til dagsveerdi.

Stk. 2. Udlan og tilgodehavender, som efter stk. 1 er malt
til amortiseret kostpris, kan ikke efterfglgende males til
dagsveerdi.

Stk. 3. Hvis der er indtruffet objektiv indikation pa veerdi-
forringelse, skal udlan og tilgodehavende omfattet af stk. 1
nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmaessige
veerdi og nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalin-
ger diskonteret med udlanets eller tilgodehavendets oprinde-
lige effektive rente. Hvis en efterfglgende begivenhed bevir-
ker, at veerdiforringelsen er reduceret helt eller delvist, skal
nedskrivningen tilbagefares tilsvarende. Tilbagefarsel skal
indregnes i resultatopgerelsen.

Materielle anlagsaktiver

8§ 27. Materielle anlaegsaktiver, som besiddes til brug i LD
Fonde eller til udlejning, og som forventes at skulle benyttes
i mere end ét regnskabsar, skal pa tidspunktet for farste ind-
regning males til kostpris.

Stk. 2. I kostprisen medregnes alle omkostninger, der er
foranlediget af anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er Klar til at blive taget i brug, eller som direkte kan henfares
til det fremstillede aktiv.

8 28. Materielle anleegsaktiver, bortset fra investerings-
ejendomme og domicilejendomme, jf. 88 29 og 30, skal ef-
ter farste indregning males til kostprisen med fradrag af ak-
kumulerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivninger
ved verdiforringelse.

Stk. 2. Afskrivninger indregnes i resultatopgarelsen. Af-
skrivninger er den systematiske fordeling over aktivets for-
ventede brugstid af aktivets kostpris med fradrag af den res-
tveerdi, som aktivet forventes at kunne indbringe ved udgan-
gen af brugstiden. Afskrivningsgrundlaget skal maéles pa
ibrugtagningstidspunktet samt ved efterfglgende a&ndringer i
de elementer, der indgar i afskrivningsgrundlaget.

Stk. 3. Nedskrivning for tab ved verdiforringelse skal
foretages, hvis det vurderes, at aktivets genindvindingsveerdi
er lavere end den regnskabsmaessige verdi efter foretagne
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afskrivninger. Nedskrivninger skal tilbagefares, hvis der ik-
ke lengere er grundlag for nedskrivningen.

8 29. Investeringsejendomme og andre materielle anlaegs-
aktiver, der ikke besiddes til LD Fondes eget brug, skal efter
farste indregning lgbende males til dagsveerdi.

Stk. 2. Dagsveerdien opggares i overensstemmelse med bi-
lag 4.

§ 30. Domicilejendomme skal efter fgrste indregning lg-
bende males efter reglerne i § 29.

Stk. 2. En beregnet markedsleje af de lokaler, som LD
Fonde selv benytter, medregnes under resultatpost 1.6, »Ind-
teegter af ejendomme«. Et tilsvarende belgb medregnes
under omkostninger som husleje, jf. § 15.

§ 31. Materielle anlaegsaktiver omfattet af § 9 om aktiver
i midlertidig besiddelse males til det laveste belgb af regn-
skabsmaessig veerdi og dagsveerdi med fradrag af omkostnin-
ger ved salg.

Stk. 2. Der foretages ikke afskrivninger pa materielle an-
leegsaktiver omfattet af stk. 1.

Immaterielle aktiver

§ 32. Immaterielle aktiver, som besiddes til brug i LD
Fonde, skal pa tidspunktet for forste indregning males til
kostpris, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. Udviklingsomkostninger kan kun indregnes som et
immaterielt aktiv, hvis der foreligger dokumentation for,

1) at der er teknisk mulighed for feerdiggerelse af det im-
materielle aktiv, saledes at det kan anvendes,

2) at LD Fonde har til hensigt at feerdiggere det immateri-
elle aktiv,

3) at LD Fonde evner at anvende det immaterielle aktiv,

4) at det immaterielle aktiv vil frembringe sandsynlige
gkonomiske fordele i fremtiden, der som minimum
svarer til de afholdte omkostninger, og

5) at LD Fonde pa palidelig made kan méle de omkostnin-
ger, der kan henfgres til det immaterielle aktiv i lgbet
af dets udvikling.

Stk. 3. Internt oparbejdede markenavne, kundelister og
lignende, forskningsomkostninger, stiftelses- og etablerings-
omkostninger, uddannelsesomkostninger, markedsfarings-
omkostninger, flytte- og omorganiseringsomkostninger samt
internt oparbejdet goodwill ma ikke indregnes som aktiv.

§ 33. Immaterielle aktiver skal efter fgrste indregning ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger,
hvis aktivet vurderes at have en endelig brugstid, og akku-
mulerede tab ved verdiforringelse, jf. § 28, stk. 2 og 3.

Leasing

8 34. LD Fonde skal indregne et leasingaktiv og en lea-
singforpligtelse pd det tidspunkt, hvor LD Fonde opnar
brugsretten til aktivet. Ved farste indregning males aktivet
til nutidsveerdien af leasingforpligtelsen inklusiv omkostnin-
ger. Samtidig indregnes nutidsveerdien af de aftalte leasing-
betalinger som en forpligtelse. Ved beregning af nutidsveer-
dien anvendes leasingkontraktens interne rente, hvis det er
muligt at bestemme denne. | modsat fald anvendes leasing-
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tagers marginale lanerente. LD Fonde kan veelge, men er ik-
ke forpligtet til at indregne leasingkontrakter vedrgrende im-
materielle aktiver. Aktiver leaset pa kontrakter af kort varig-
hed og leasede aktiver med lav verdi kan udelades.

Stk. 2. Efter farste indregning males finansielt leasede ak-
tiver efter principperne i 8§ 27-33 efter karakteren af det
leasede aktiv. Leasingaktiver preesenteres i balancen under
samme post som tilsvarende ejede aktiver. Fordelingen spe-
cificeres i en note.

Medlemmernes formue

§ 35. En forpligtelse til medlemsudbetaling pa Lenmodta-
gernes Dyrtidsmidler samt af lsnmodtageres tilgodehavende
feriemidler skal fjernes fra balancen, nar den er ophgrt. Det-
te er tilfeldet, nar forpligtelsen er opfyldt.

Hensatte forpligtelser

8 36. Hensatte forpligtelser, garantier og andre forpligtel-
ser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse eller tidspunkt for
afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er
sandsynligt, at forpligtelsen vil medfgre et treek pd LD Fon-
des gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males pali-
deligt.

Stk. 2. Tabsgivende kontrakter, det vil sige kontrakter,
hvor de uundgéelige omkostninger, der er forbundet med at
indfri de kontraktlige forpligtelser, overstiger de forventede
gkonomiske fordele, indregnes ligeledes som hensatte for-
pligtelser.

Stk. 3. Hensatte forpligtelser males til det bedste sken
over de omkostninger, der er ngdvendige for at indfri den
aktuelle forpligtelse pa balancedagen.

Stk. 4. Hvis diskontering er af veesentlig betydning for
starrelsen af en hensat forpligtelse, skal den males til nutids-
veerdien af de omkostninger, som forventes at veere ngdven-
dige for at indfri forpligtelsen.

Stk. 5. Den diskonteringssats, der anvendes til at méle nu-
tidsveerdien, skal svare til den aktuelle risikofrie markeds-
rente reguleret sadan, at den afspejler de risici, der er speci-
fikt forbundet med forpligtelsen. Diskonteringssatsen ma ik-
ke afspejle risici, der er reguleret for i skennet over de om-
kostninger, der er ngdvendige for at indfri forpligtelsen, jf.
stk. 3.

Stk. 6. Garantier kan dog ikke indregnes eller males til en
lavere veerdi end den praemie eller provision, som LD Fonde
har modtaget for at patage sig garantien, systematisk afskre-
vet over risikoperioden.

§ 37. Hensatte forpligtelser skal gennemgds ved hver
regnskabsafleeggelse og reguleres sledes, at de afspejler det
bedste aktuelle skan. Er det ikke lngere sandsynligt, at ind-
frielse vil medfgre et treek pd LD Fondes gkonomiske res-
sourcer, skal forpligtelsen tilbagefares.

Stk. 2. En hensat forpligtelse ma kun anvendes til deek-
ning af de omkostninger, som ved fgrste indregning begrun-
dede henszttelsen.

Nr. 1245.

Personaleydelser

8 38. Omkostninger forbundet med ydelser og goder til
ansatte for disses arbejdsydelser skal indregnes i resultatop-
garelsen i takt med de ansattes levering af de arbejdsydelser,
der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Stk. 2. Ubetalte belgb, der er omkostningsfert i henhold til
stk. 1, skal indregnes som en forpligtelse. Belgb, der forfal-
der inden for 12 maneder efter balancetidspunktet, diskonte-
res ikke, mens belgb, der forfalder mere end 12 maneder ef-
ter balancetidspunktet, skal diskonteres. Forudbetalte belgb
indregnes som et aktiv.

Pensionsafkastskat

§ 39. Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidligere
regnskabsar skal, i det omfang den ikke er betalt, indregnes
som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, starre end den
aktuelle skat for regnskabsaret og tidligere regnskabsar, ind-
regnes forskellen som et aktiv.

Stk. 2. Den skattepligt, der hviler pa en midlertidig forskel
mellem den regnskabsmaessige veerdi og den skattemassige
veerdi, skal indregnes som udskudt skat. Er den midlertidige
forskel negativ, og er det sandsynligt, at den vil kunne ud-
nyttes til at nedbringe den fremtidige skat, indregnes et ud-
skudt skatteaktiv.

Regnskabsmaessig sikring

8 40. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedrgrende
sikring af betalingsstramme mellem et eller flere afledte fi-
nansielle instrumenter, eller i tilfelde af sikring af valuta-
kursrisici mellem et eller flere afledte eller ikke-afledte fi-
nansielle instrumenter, (sikringsinstrumentet) og fremtidige
betalinger, skal den del af @ndringen i dagsverdien af sik-
ringsinstrumentet, der afdsekker udsving i betalingsstram-
men, indregnes direkte i medlemmernes formue.

8 41. Et sikringsforhold kan kun behandles efter reglerne i
§ 40, nér fglgende betingelser er opfyldt:
1) Der foreligger formel dokumentation pa tidspunktet for
sikringsforholdets etablering for eksistensen af et sik-
ringsforhold samt for LD Fondes risikostyringsstrategi,
der omfatter
a) identifikation af sikringsinstrumentet og den sikre-
de post,

b) identifikation af den risiko, der sikres, og

c) den anvendte metode for maling af sikringsinstru-
mentets effektivitet, jf. nr. 2.

2) Der er begrundet formodning om en hgj grad af effekti-
vitet i sikringen.

3) | forbindelse med sikringsforhold vedrgrende beta-
lingsstramme skal de omfattede fremtidige betalinger
vaere meget sandsynlige og variationer i betalings-
strammen skal veere af en sddan karakter, at de vil pa-
virke LD Fondes fremtidige regnskabsresultater.

4)  Sikringsforholdets effektivitet, jf. nr. 2, kan méles pali-
deligt.

5) Sikringsforholdet vurderes lgbende og har i praksis vist
sig at udvise en hgj grad af effektivitet i den del af
regnskabsperioden, hvor det har veeret etableret.
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8 42. Den regnskabsmassige behandling af sikringsfor-
hold, jf. 8 40, skal ophgre fra det tidspunkt, hvor

1) sikringsinstrumentet eller det sikrede udlgber, selges
eller udnyttes, medmindre sikringsinstrumentet erstat-
tes af et nyt sikringsinstrument som et led i LD Fondes
dokumenterede sikringsstrategi,

2) sikringsforholdet ikke leengere opfylder kriterierne i §
41,

3) den fremtidige transaktion, der danner grundlag for de
sikrede forventede betalinger, ikke lengere forventes at
finde sted, eller

4) LD Fonde afslutter sikringsforholdet.

§ 43. Nar en transaktion eller betalingsstrem, hvor beta-
lingerne har veeret omfattet af et sikringsforhold i medfar af
8 40, gennemfares eller realiseres, skal de belgb, der tidlige-
re er indregnet direkte i medlemmernes formue, indregnes i
resultatopgarelsen over samme periode som den, hvori den
pageldende transaktion eller betalingsstrem pavirker resul-
tatopgarelsen.

Stk. 2. | en situation som angivet i § 42, nr. 3, skal de be-
lgb, der er indregnet direkte i medlemmernes formue, ind-
regnes i resultatopgarelsen.

Resultatopgarelsen

§ 44. Resultatopggrelsen bestar af indregnede indtaegter
og omkostninger.

8 45. | resultatopggrelsen indregnes alle indteegter i takt
med, at de indtjenes, og alle omkostninger i takt med, at de
afholdes. Alle verdireguleringer, afskrivninger, nedskriv-
ninger og tilbagefarsler af belgb, der tidligere har veret ind-
regnet i resultatopgarelsen, indregnes i resultatopgerelsen.
Dog indregnes falgende direkte i medlemmernes formue
med tilleeg eller fradrag af den skattemassige effekt:

1) Andringer i veerdien af sikringsinstrumenter, der af-
daekker udsving i stgrrelsen af fremtidige betalings-
stramme, jf. § 40.

2) Virkningen af &ndringer af metode for indregning eller
grundlag for maling, jf. § 46, og virkningen af, at vee-
sentlige fejl i tidligere arsrapporter rettes, jf. § 48.

/ndring af regnskabspraksis

8 46. Andrer LD Fonde metoder for indregning eller
grundlag for maling, skal alle bergrte poster, herunder sam-
menligningstal, noteoplysninger og femarsoversigter, med-
mindre der er fastsat serregler for den pageldende meto-
dezndring, udarbejdes som om, den nye metode hele tiden
havde varet anvendt.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i det omfang, det ik-
ke er praktisk muligt at endre poster fra tidligere regnskabs-
ar, saledes at de bliver i overensstemmelse med den nye me-
tode. | s& fald @&ndres primobalancen i overensstemmelse
med den nye metode fra det tidligst mulige tidspunkt, og gv-
rige poster konsekvensrettes i forhold hertil.

Nr. 1245.

/Endring af regnskabsmaessige skan og fejl

8 47. /Endres belgb, der blev indregnet for et tidligere
regnskabsar, som falge af et eendret regnskabsmaessigt skan,
skal indvirkningen indregnes fremadrettet pa tilsvarende
made som det oprindelige skan.

§ 48. Huvis tidligere arsrapporter i vaesentligt omfang var
pavirket af fejl i forbindelse med udarbejdelsen, skal alle be-
rgrte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger
og femarsoversigter, udarbejdes som om, fejlen ikke var be-
gaet.

Stk. 2. Er det ikke er praktisk muligt at rette poster fra tid-
ligere regnskabsar, finder stk. 1 ikke anvendelse. | sa fald
@&ndres primobalancen fra det tidligst mulige tidspunkt, og
gvrige poster konsekvensrettes i forhold hertil.

Kapitel 4
Oplysninger

Generelt

§ 49. LD Fonde skal udover de oplysninger, som kraeves i
dette kapitel, give de supplerende oplysninger, som er ngd-
vendige for at give et retvisende billede.

§ 50. Noteoplysninger skal s& vidt muligt prasenteres i en
systematisk reekkefalge. Oplysninger, der er knyttet til regn-
skabsposter, gives i form af en note til den pageldende
regnskabspost. Medmindre andet fremgar af de enkelte be-
stemmelser i denne bekendtgarelse, er det de regnskabs-
massige veerdier, som skal forklares.

Stk. 2. De oplysninger, der skal gives i medfar af dette ka-
pitel, skal veare indeholdt i en serskilt del af arsrapporten,
der er tydeligt afgreenset som noter og betegnet som »noter,
jf. dog 88 51-53. Er et oplysningskrav efterlevet ved, at der
under noter er henvist til, at oplysningerne er givet i ledel-
sesberetningen eller i andre dele af arsrapporten, der ikke
indgar i arsregnskabet, skal henvisningen veere precis, og
den skal afgrense de pagealdende oplysninger i forhold til
andre oplysninger, der ikke er omfattet af oplysningskrav ef-
ter dette kapitel. De kraevede oplysninger omfattes ogsa i sa-
danne tilfelde af revision, jf. § 8 j i lov om lgnmodtagernes
Dyrtidsfond.

Anvendt regnskabspraksis

§ 51. LD Fonde skal i et serskilt afsnit i arsrapporten re-
deggre for alle veesentlige indregningsmetoder og male-
grundlag, der er anvendt pa posterne i balance, resultatopge-
relse og noter.

Stk. 2. For finansielle instrumenter skal der gives oplys-
ninger om den regnskabspraksis, der er anvendt med hensyn
til indregningskriterier og malegrundlag.

Stk. 3. For materielle anleegsaktiver, bortset fra ejendom-
me, skal for hver type oplyses
1) det malegrundlag, der er anvendt for at fastseette akti-

vernes regnskabsmaessige veerdi,
2) de afskrivningsmetoder, der er anvendt, og
3) de brugstider og afskrivningssatser, der er anvendt.
Stk. 4. For ejendomme skal oplyses
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1) det anvendte malegrundlag og
2) de metoder og forudsatninger, der har veeret anvendt
ved fastsattelsen af dagsveerdien.

Stk. 5. Ved &ndringer i regnskabspraksis skal oplyses
1) arsagen til @ndringen,

2) den foretagne &ndring i regnskabspraksis, herunder ar-
ten af &ndringen, og

3) den belgbsmassige effekt af sndringen i regnskabs-
praksis for poster i balance og resultatopgerelse for in-
deveerende, tidligere og fremtidige regnskabsar, hvis
det er muligt.

Stk. 6. Ved &ndringer i regnskabsmassige skgn, der har
effekt i indevarende eller fremtidige regnskabsar, skal LD
Fonde oplyse arten og belgbet af den foretagne &ndring i et
regnskabsmeessigt sken, der har en effekt i indeverende el-
ler fremtidige regnskabsar. Er det ikke muligt at estimere
den belgbsmassige effekt, skal LD Fonde oplyse dette.

Stk. 7. Ved regnskabsmassige fejl skal oplyses arten af
denne samt den belgbsmassige virkning pa og korrektion af
poster i balance og resultatopgarelse.

§ 52. Nar der er foretaget tilpasning af sammenlignings-
tal, jf. § 5, stk. 1, skal falgende oplyses
1) arten af tilpasningen,
2) belgbet for hver post, som er tilpasset, og
3) drsagen til tilpasningen.

Stk. 2. Manglende tilpasning af sammenligningstal, jf. §
5, stk. 1, skal anfgres og begrundes.

8 53. Ved fravigelser i henhold til § 8 e, stk. 3, i lov om
Lgnmodtagernes Dyrtidsfond finder kravet om noteoplys-
ning i denne lovs § 8 c, stk. 3, 2. pkt., anvendelse.

Noteoplysninger
Femarsoversigt

§ 54. LD Fonde skal give en femdrsoversigt med hoved-
og nggletal i overensstemmelse med bilag 5.

Stk. 2. Er tallene i femarsoversigten ikke sammenligneli-
ge, skal der s& vidt muligt foretages en tilpasning af tallene.
Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpasning
skal angives og behgrigt begrundes.

Risikooplysninger

8 55. LD Fonde skal beskrive sine finansielle risici samt
politikker og mal for styringen af finansielle risici.

Balancen

Finansielle instrumenter

8 56. For finansielle instrumenter oplyses karakteren af de
pageeldende instrumenter, herunder vesentlige betingelser
og vilkar, der kan influere pa belgbsstarrelser, tidspunkter
og usikkerheder vedrgrende de fremtidige betalingsstram-
me.

Materielle anlegsaktiver

8 57. For materielle anleegsaktiver, bortset fra ejendom-
me, oplyses falgende:

Nr. 1245.

1) Kostprisen:

a) Kostprisen ved det foregdende regnskabsérs slut-
ning uden af- eller nedskrivninger.

b) Valutakursregulering.

c) Tilgang i arets lgh, herunder forbedringer.

d) Afgang i arets lgb.

e) Overfarsler til andre poster i arets lgb.

f) Den samlede kostpris p& balancetidspunktet.

2) Ned- og afskrivninger:

a) Ned- og afskrivninger ved det foregaende regn-
skabsars slutning.

b) Valutakursregulering.

c) Arets nedskrivninger.

d) Arets afskrivninger.

e) Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede og ud-
rangerede aktiver.

f) Arets tilbagefarsler af tidligere &rs nedskrivninger
samt tilbagefarsel af de samlede af- og nedskriv-
ninger pa aktiver, der i aret er afhaendet eller udgéet
af driften.

g) De samlede af- og nedskrivninger p& balancetids-
punktet.

8§ 58. For ejendomme, jf. 88 29 og 30, oplyses falgende:
1) Dagsverdien ved det foregdende regnskabsars afslut-
ning.
2) Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer.
3) Afgang i érets lgb.
4)  Arets veerdiregulering til dagsveerdi.
5) Andre &ndringer.
6) Dagsverdien pa balancetidspunktet.
Stk. 2. Det oplyses endvidere, hvorvidt eksterne eksperter
har veeret involveret i malingen af ejendomme.

8 59. For ejendomme oplyses det vaegtede gennemsnit af
de afkastprocenter, der er lagt til grund ved fastseettelsen af
de enkelte ejendommes dagsveerdi specificeret pa typer af
ejendomme.

Investeringsaktiver

§ 60. LD Fondes aktiver og disses afkast specificeres i
overensstemmelse med skemaet i bilag 6, jf. reglerne for
skemaets udfyldelse i bilag 7. Specifikationen foretages se-
parat for henholdsvis aktiver tilknyttet Lgnmodtagernes
Dyrtidsmidler og aktiver tilknyttet Lgnmodtagernes Ferie-
midler.

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 er ikke omfattet af kra-
vet om sammenligningstal i § 5, stk. 3.

Stk. 3. Indeholder LD Fondes arsrapport ikke en liste over
samtlige virksomheder, hvori LD Fonde har kapitalandele,
og starrelsen af disse kapitalandele, skal det endvidere op-
lyses, hvorvidt offentligheden pa forespargsel eller pd anden
made har adgang til at fa disse oplysninger.

8 61. LD Fonde skal give oplysninger, der giver mulighed
for, at brugere af LD Fondes arsrapport kan vurdere:
1) De teknikker og input, der er anvendt ved malingen af
de aktiver og forpligtelser, der er indregnet i balancen
til dagsveerdi.
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2) Den andel af regnskabsarets kursreguleringer, der ve-
drgrer de aktiver og forpligtelser, der er indregnet til
dagsveerdi, og hvor der ved malingen i veesentligt om-
fang er anvendt ikke-observerbare input (niveau 3).

Stk. 2. Oplysningerne efter stk. 1 skal gives for de enkelte
grupper i en relevant gruppering af de pageldende aktiver
og forpligtelser, hvor de enkelte grupper er karakteriseret
ved
1) aktivernes henholdsvis forpligtelsernes art, karakteri-

stika og risiko og

2) aktivernes henholdsvis forpligtelsernes placering i det
tredelte dagsveerdihierarki.

Eventualaktiver

8 62. Medmindre det er meget usandsynligt, at gkonomi-
ske fordele vil tilgd LD Fonde, skal LD Fonde give en kort
beskrivelse af arten af eventualaktiver pa balancedagen og et
sken over deres gkonomiske virkning, hvis det er praktisk
muligt.

Medlemmernes formue

8 63. Forskellen mellem medlemmernes formue vedrg-
rende Lenmodtagernes Dyrtidsmidler ved regnskabsarets
slutning og regnskabsarets begyndelse specificeres ved angi-
velse af
1)  Arets rentetilskrivning (+).

2) Udbetalinger af tilskrevne midler (-).
3) Udbetalinger af renter for aret (-).

4)  Andre forpligtelser.

5) Overfart resultat.

Stk. 2. Forskellen mellem lgnmodtagernes tilgodehavende
feriemidler ved regnskabsarets slutning og regnskabsérets
begyndelse specificeres ved angivelse af:

1) Indberettede feriemidler (+).
2)  Udbetalinger i aret (-).

3)  Arets tilskrivning.

4)  Andet.

5) Overfart resultat.

Andre forpligtelser

8 64. For hver geldspost i balancen skal der gives oplys-
ning om den del, der forfalder mere end 5 ar efter balance-
tidspunktet.

Stk. 2. Hvis LD Fonde har stillet pant eller anden sikker-
hed i aktiver, skal dette oplyses med angivelse af omfanget
af pantsaetningen og de pantsatte aktivers veerdi, specificeret
for de enkelte poster. Den samlede sikkerhedsstillelse for
dattervirksomheder og den samlede sikkerhedsstillelse for
gvrige virksomheder inden for koncernen skal opfares ser-
skilt.

Stk. 3. Medmindre det er meget usandsynligt, at der vil
ske et treek pd LD Fondes gkonomiske ressourcer, skal LD
Fonde for hver kategori af eventualforpligtelser give en kort
beskrivelse af arten af eventualforpligtelsen. LD Fonde skal
opgive veerdien for hver kategori af eventualforpligtelser og
for eventualforpligtelser samlet.

Nr. 1245.

8 65. For hvert sikringsforhold, som opfylder betingelser-
ne for regnskabsmaessig sikring, jf. § 41, skal virksomheden
oplyse:
1)  Arten af den risiko, der sikres.
2) Arten af det sikrede.
3)  Arten af sikringsinstrumentet.
4)  Ved sikring af forventede transaktioner skal LD Fonde
ud over de under stk. 1, nr. 1-3, anfarte oplysninger be-
skrive de forventede fremtidige transaktioner, herunder
hvornar de forventes foretaget, hvornar de forventes
medtaget i resultatopgerelsen samt en beskrivelse af
eventuelle forventede transaktioner, som tidligere har
veeret behandlet som regnskabsmassig sikring, men
som ikke leengere forventes at finde sted.
5) Erverdireguleringer af afledte finansielle instrumenter,
som er klassificeret som sikringsinstrumenter i forbin-
delse med sikring af betalingsstramme, indregnet di-
rekte i medlemmernes formue, oplyses om det belgb,
der er
a) indregnet i medlemmernes formue i det aktuelle
regnskabsar,

b) overfort fra medlemmernes formue og indregnet i
arets resultatopggarelse, og

c) overfart fra medlemmernes formue og indregnet i
kostprisen for et aktiv eller en forpligtelse i regn-
skabsaret.

Resultatopggrelsen

§ 66. Underposten 1.3, »Kursreguleringer«, oplyses for-
delt pa aktivpost 1, »Ejendommec, underpost til aktivpost 3,
»Andre finansielle investeringsaktiver, i alt«, samt eventuel-
le gvrige poster.

§ 67. Det samlede honorar for regnskabsaret til den revisi-
onsvirksomhed, der udfarer den lovpligtige revision, og til
revisionsvirksomhedens dattervirksomheder skal oplyses.
Oplysningen skal specificeres i honorar for lovpligtig revi-
sion af arsregnskabet, honorar for andre erkleeringsopgaver
med sikkerhed, honorar for skatteradgivning og honorar for
andre ydelser. Honorar som navnt i 1. pkt. skal angive de
tilsvarende belgb for det foregaende regnskabsar.

§ 68. LD Fonde skal i regnskabet oplyse om de vasentlig-
ste skatteomkostnings- eller skatteindteegtselementer i for-
hold til pensionsafkastbeskatningen samt for eventuelle gv-
rige skatter, hvis de er af vaesentlig betydning for LD Fonde.

§ 69. Den andel (friholdelsesbrgken) af det ellers beskat-
tede afkast, som er friholdt for pensionsafkastskat efter pen-
sionsafkastbeskatningslovens 8§ 7, 15 og 16, skal oplyses.

Neertstdende parter m.v.

§ 70. Starrelsen af 1an til samt pant, kaution eller garanti
stillet for medlemmer af LD Fondes direktion eller bestyrel-
se, skal angives for hver kategori med oplysning om de vee-
sentligste vilkar, herunder rentefod og de belgb, der er tilba-
gebetalt i &ret.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 gaelder ogsa tilgodehavender
hos og sikkerhedsstillelse for personer, der star de i stk. 1
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naevnte personer ner, jf. definitionen af nzrtstdende i § 5 b,
stk. 5, i lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond.

8 71. Der skal gives oplysning om det gennemsnitlige an-
tal heltidsbeskeeftigede i regnskabsaret. Personaleudgifterne
skal oplyses og specificeres pa henholdsvis lgn, pension, an-
dre udgifter til social sikring og afgifter beregnet pa grund-
lag af personaleantallet eller lansummen.

Stk. 2. LD Fonde skal serskilt angive det samlede veder-
lag for regnskabsaret til nuvaerende og forhenvaerende med-
lemmer af:

1) Direktionen.

2) Bestyrelsen.

3) Ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil.

Stk. 3. For hver af de tre grupper naevnt i stk. 2 skal angi-
ves antallet af personer omfattet af gruppen samt fordelin-
gen af vederlag pa fast og variabel Ign. Desuden skal LD
Fonde angive de samlede forpligtelser til at yde pension til
de navnte grupper. Er der fastsat sarlige incitamentspro-
grammer for medlemmer af ledelsen, skal det oplyses, hvil-
ken kategori af ledelsesmedlemmer programmet geelder for,
hvilke ydelser programmet omfatter, og hvad der er ngdven-
digt for at kunne vurdere vaerdien heraf.

Stk. 4. Oplysninger vedrgrende ansatte ngvnt under stk. 2,
nr. 3, kan udelades i tilfeelde, hvor efterlevelse af oplys-
ningskravet indebeerer, at der gives oplysninger om enkelt-
personers individuelle lgn. | sa fald skal det oplyses, at LD
Fonde har anvendt denne undtagelsesbestemmelse.

8§ 72. Navn, hjemsted og juridisk form for veesentlige dat-
tervirksomheder og associerede virksomheder skal oplyses
med angivelse af den pagaldende virksomheds aktivitet. For
hver virksomhed skal angives, hvor stor en andel der ejes,
samt stgrrelsen af virksomhedens egenkapital og resultat
ifelge den senest foreliggende arsrapport. Oplysningerne
kan gives i form af et koncerndiagram.

Stk. 2. Nar en dattervirksomhed er moderselskab i en kon-
cern, finder oplysningskravet i stk. 1 ikke anvendelse pa
denne virksomheds dattervirksomheder og associerede virk-
somheder.

8§ 73. Der skal oplyses om karakteren, omfanget samt den
anvendte prisfastsettelsesmetode i forbindelse med transak-
tioner og aftaler af starre betydning mellem LD Fonde og de
virksomheder, som er direkte eller indirekte forbundne med
denne, det vil sige dens dattervirksomheder og associerede
virksomheder.

Falsomhedsoplysninger

8 74. LD Fonde skal give oplysninger om falsomhed over
for risici. Oplysningerne skal gives ved angivelse af den be-
lgbsmaessige pavirkning af medlemmernes formue som fal-
ge af rimeligt sandsynlige &ndringer i relevante risikovaria-
ble.

Stk. 2. Der skal oplyses om de anvendte metoder og for-
udsatninger ved udarbejdelsen af oplysningerne efter stk. 1.
Endvidere skal oplyses om e&ndringer i forhold til den forud-
gdende periode og om arsagerne til sddanne a&ndringer.
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Stk. 3. LD Fonde kan efterleve oplysningskravet i stk. 1
og 2 ved i ledelsesberetningen at oplyse den falsomhedsana-
lyse pr. balancedagen, der er udarbejdet i medfgr af be-
kendtgarelse om indberetning og offentliggerelse af oplys-
ninger for Lgnmodtagernes Dyrtidsfond eventuelt i form af
en henvisning til, hvor denne er offentliggjort.

Kapitel 5
Ledelsesberetning

Generelt

§ 75. Ledelsesberetningen skal

1) beskrive LD Fondes hovedaktiviteter,

2) beskrive usikkerhed ved indregning og maling, sa vidt
muligt med angivelse af belab,

3) beskrive usedvanlige forhold, der kan have pavirket
indregningen eller malingen, sa vidt muligt med angi-
velse af belgb,

4) redeggre for udviklingen i LD Fondes aktiviteter og
gkonomiske forhold,

5) omtale betydningsfulde haendelser, som er indtruffet ef-
ter regnskabsarets afslutning,

6) beskrive LD Fondes forventede udvikling, herunder
serlige forudsaetninger og usikre faktorer, som ledelsen
har lagt til grund for beskrivelsen,

7) beskrive LD Fondes videnressourcer, hvis de er af ser-
lig betydning for den fremtidige indtjening og

8) beskrive de serlige risici, herunder forretningsmaessige
og finansielle risici, som LD Fonde kan pavirkes af.

§ 76. Ledelsesberetningen skal beskrive arets resultat
sammenholdt med den forventede udvikling ifglge den se-
nest offentliggjorte arsrapport, eller ifglge de seneste i arets
lgb offentliggjorte forventninger, og skal begrunde afvigel-
ser i resultatet i forhold hertil.

8§ 77. Der skal oplyses om de ledelseshverv, som virksom-
hedens bestyrelses- og direktionsmedlemmer varetager i an-
dre erhvervsvirksomheder, bortset fra ledelseshverv i virk-
somhedens egne 100 pct. ejede dattervirksomheder. Er den
pageldende medlem af ledelsen i savel et andet modersel-
skab som et eller flere af dettes 100 pct. ejede dattervirk-
somheder, er det uanset 1. pkt. tilstreekkeligt at oplyse nav-
net pa dette moderselskab og antallet af dets dattervirksom-
heder, hvori den pagaldende er ledelsesmedlem.

§ 78. Ledelsesberetningen skal suppleres med en redegg-
relse for samfundsansvar, jf. stk. 2-6. Ved LD Fondes sam-
fundsansvar forstds, at LD Fonde integrerer hensyn til
blandt andet menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder,
miljg- og klimamassige forhold og bekaempelse af korrup-
tion i deres investeringsstrategi og ved anbringelse af mid-
ler. Har LD Fonde ikke politikker for samfundsansvar, skal
dette oplyses i ledelsesberetningen.

Stk. 2. Redeggarelsen skal som minimum indeholde fgl-
gende:

1)  En Kkort beskrivelse af LD Fondes investeringspolitik.
2) Oplysninger om politikker for samfundsansvar, herun-
der eventuelle standarder, retningslinjer eller principper
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for samfundsansvar, som LD Fonde anvender. Der skal
som minimum ved LD Fondes anbringelse af midler
oplyses om politikker for miljg, herunder reduktion af
klimapavirkningen, arbejdstagerrettigheder og medar-
bejderforhold, respekt for menneskerettigheder, anti-
korruption og bestikkelse. Det skal oplyses, om LD
Fonde har en politik pd det pageldende omrade, og
hvad politikken i givet fald gar ud pa.
Oplysninger om, hvordan LD Fonde omsetter sin poli-
tik for samfundsansvar til handling, og om eventuelle
systemer eller procedurer herfor.
Oplysninger om de veesentligste risici i relation til LD
Fondes investeringspolitik, hvor det er relevant og pro-
portionalt, og hvor det indeberer en serlig risiko for
negativ pavirkning af de i nr. 2 nevnte omrader. Der
skal herunder gives oplysning om, hvordan LD Fonde
héndterer de pageeldende risici.
Oplysninger om LD Fondes anvendelse af eventuelle
ikke-finansielle ngglepraestationsindikatorer, som er re-
levante for LD Fondes investeringspolitik.
Oplysninger om LD Fondes vurdering af, hvilke resul-
tater der er opndet som fglge af LD Fondes arbejde
med samfundsansvar i regnskabsaret, og LD Fondes
eventuelle forventninger til arbejdet fremover.
Stk. 3. Har LD Fonde ikke politikker for samfundsansvar
pa de i stk. 2, nr. 2, anferte omrader, skal dette oplyses i le-
delsesberetningen, og arsagen skal angives.
Stk. 4. Redeggrelsen skal gives i tilknytning til ledelsesbe-
retningen. LD Fonde kan dog i stedet veelge at give redegga-
relsen:

3)

4)

5)

6)

1) i en supplerende beretning til arsrapporten, jf. § 8 g i
lov om Legnmodtagernes Dyrtidsfond, hvortil der hen-
vises i ledelsesberetningen, eller

2) pa LD Fondes hjemmeside, hvortil der henvises i ledel-

sesberetningen.

Stk. 5. LD Fonde kan undlade at udarbejde en redegarelse
om samfundsansvar efter stk. 2, hvis LD Fonde oplyser om
sine politikker for samfundsansvar efter internationale ret-
ningslinjer eller standarder, der indeholder de i stk. 2 anfarte
oplysninger, eller standarder som fastlagt i bekendtgarelse
om offentliggerelse af en rekke redegarelser efter arsregn-
skabsloven. Stk. 3 finder tilsvarende anvendelse, hvis oplys-
ningerne ikke deekker de i stk. 2 anfarte omrader.

Segmentoplysninger

8 79. LD Fondes resultatopgerelse og balance specificeres
som segmentoplysninger i noterne pa henholdsvis Lgnmod-
tagernes Dyrtidsmidler og Lenmodtagernes Feriemidler.

Afsnit 111
Indregning og maling af dattervirksomheder

Kapitel 6

8 80. Medmindre andet falger af denne bestemmelse, skal
alle dattervirksomheder og gvrige virksomheder, som LD
Fonde udgver en bestemmende indflydelse pd, pro rata-kon-
solideres i LD Fondes regnskab ved, at LD Fondes andel af
de pageaeldende virksomheders regnskabsposter sammenleag-
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ges med ensartede indtegter og omkostninger samt aktiver
og passiver i LD Fonde.

Stk. 2. De af pro rata-konsolideringen omfattede aktiver
0g passiver samt indtegter og omkostninger indregnes og
males efter samme metoder for indregning og maling, som i
gvrigt finder anvendelse i LD Fondes regnskab. Posterne i
de pro rata-konsoliderede dattervirksomheder medtages i
forhold til LD Fondes andel af virksomhedernes egenkapital
og resultat.

Stk. 3. Note- og oplysningskravene i henhold til denne be-
kendtgarelse finder tilsvarende anvendelse pa regnskabspo-
ster, der indeholder elementer fra pro rata-konsoliderede
dattervirksomheder.

Stk. 4. En dattervirksomhed, der ikke forvalter investerin-
ger for LD Fonde, skal indgad i regnskabet efter stk. 6.

Stk. 5. En dattervirksomhed omfattet af 8§ 9 om aktiver i
midlertidig besiddelse skal ligeledes indgd i regnskabet efter
stk. 6.

Stk. 6. LD Fondes andel af aktiver og forpligtelser i dat-
tervirksomheder, der er omfattet af stk. 4 og 5, skal indreg-
nes samlet som en sarskilt post pa henholdsvis aktivsiden
0g passivsiden i regnskabets balance. LD Fondes andel af
resultatet af dattervirksomheden skal indregnes som en seer-
skilt post i regnskabets resultatopgarelse.

Afsnit IV
Perioderapporter

Kapitel 7
Udarbejdelse af halvarsrapport

§ 81. Halvarsrapporten, jf. § 2, skal indeholde resultatop-
gerelse for perioden 1. januar til 30. juni med sammenlig-
ningstal fra den tilsvarende halvarsperiode aret for samt ba-
lance pr. 30. juni med sammenligningstal fra balancen ulti-
mo éret fgr. Resultatopgerelsestal og balancetal opgares i
overensstemmelse med reglerne for arsrapporten og opstilles
i overensstemmelse med bilag 2 og 3.

Stk. 2. Halvarsrapporten skal indeholde en ledelsesberet-
ning, der som minimum beskriver vigtige begivenheder, der
er indtruffet i halvaret med angivelse af den betydning, de
har haft for regnskabstallene. Ledelsesberetningen skal end-
videre beskrive de vasentligste risici og usikkerhedsfakto-
rer, som LD Fonde er underlagt de resterende 6 maneder af
regnskabséret. Har der i halvaret veeret starre transaktioner
med nertstaende parter, skal disse beskrives.

Stk. 3. Halvérsrapporten skal indeholde de kommentarer,
nggletal og specifikationer til regnskabstallene, som er ngd-
vendige for at beskrive og forklare udviklingen i perioden.
LD Fonde skal oplyse, om anvendt regnskabspraksis er
uzndret i forhold til anvendt regnskabspraksis i den senest
aflagte arsrapport. | tilfelde af endringer i anvendt regn-
skabspraksis skal LD Fonde oplyse karakteren af endringen
og anfgre den belgbsmassige virkning heraf pa LD Fondes
resultat og medlemmernes formue.

Stk. 4. Hvis halvarsrapporten er revideret, skal revisors
pétegning gengives i sin helhed i rapporten. Tilsvarende
galder, hvis der foreligger en reviewerklering fra revisor.
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Hvis halvarsrapporten hverken har veeret genstand for revi-
sion eller review, skal det anfgres i rapporten.

Stk. 5. Halvarsrapporten skal indeholde en ledelsespateg-
ning, der opfylder kravene i § 8 b, i lov om Lgnmodtagernes
Dyrtidsfond.

Stk. 6. Halvarsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet
senest den 30. september. Halvarsrapporten skal senest
samme dato vere offentligt tilgeengeligt, eksempelvis pa LD
Fondes hjemmeside eller ved, at interesserede kan fa halv-
arsrapporten udleveret eller tilsendt ved henvendelse til LD
Fonde.

Stk. 7. Regnskabsmassige oplysninger, som offentligge-
res af LD Fonde, ma ikke betegnes halvarsrapport, medmin-
dre de opfylder kravene i stk. 1-6.

Afsnit V
Straffebestemmelser samt ikrafttreedelses- og
overgangsbestemmelser
Kapitel 8
Straffebestemmelser

8§ 82. Overtreedelse af 88 2 0og 3, § 4, stk. 1, § 4, stk. 2, 1.
pkt., 8§ 5, stk. 1, 1., 2. og 4. pkt., § 5, stk. 2 og 3, §8 6-14, §
15, stk. 1, 8§ 17-43, 88 45-52, §§ 54-81 straffes med bade.

Stk. 2. Der kan paleegges selskaber m.v. (juridiske perso-
ner) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel.
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Kapitel 9
Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

8§ 83. Bekendtgarelsen treeder i kraft den 1. januar 2020
og finder anvendelse pé& udarbejdelse og afleeggelse af &rs-
og delarsrapporter, der vedrgrer regnskabsperioder, der be-
gynder 1. januar 2020 eller senere.

Stk. 2. Kravet om sammenligningstal for oplysninger efter
bestemmelsen i 8§ 61, gelder ikke det fgrste ar, bestemmel-
sen anvendes.

Stk. 3. Hvor LD Fonde er leasingtager i kontrakter indgaet
forud for farstegangsanvendelsen af § 34, kan LD Fonde
undlade at anvende bestemmelsen med tilbagevirkende kraft
pa tidligere indgéede leasingkontrakter, som har veeret be-
handlet efter de hidtil geldende regler for operationel lea-
sing. | s& fald indregner LD Fonde leasingaktiver og -for-
pligtelser vedrgrende de pageeldende kontrakter i primoba-
lancen opgjort pr. denne dato, og den akkumulerede effekt
indregnes uden om resultatopggrelsen og direkte pa egenka-
pitalen.

Stk. 4. Bestemmelserne i denne bekendtgarelse kan helt
eller delvis anvendes i arsrapporter, der vedrgrer regnskabs-
aret 2019.

Stk. 5. Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 1343 af 14. de-
cember 2005 om finansielle rapporter for Lgnmodtagernes
Dyrtidsfond ophaves.

Finanstilsynet, den 27. november 2019

JESPER BERG

[/ Trine Haybye
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Bilag 1
Definitioner

Generelt

1. Aktivt marked:

Et marked, i hvilket der finder transaktioner sted med et givet aktiv eller en given forpligtelse med til-
streekkelig hyppighed og volumen til, at der kan udledes information om prisen.

2. Finansiel leasing:

Leasingaftale, der overfarer alle veesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten til et aktiv
uden hensyn til, om ejendomsretten overdrages ved leasingperiodens slutning eller ej.

3. Funktionel valuta:

Den valuta, der er gaeldende i de gkonomiske omgivelser, som den regnskabsafleeggende virksomhed eller
en enhed inden for denne primeert opererer i.

4. Ikke-moneteere poster:
Aktiver og forpligtelser, der ikke er monetere poster.
5. Monetzare poster:

Likvide beholdninger samt aktiver og forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, der afregnes i fastlagte
eller bestemmelige belgb.

6. Input:

De data og antagelser, som markedsdeltagere ville anvende, nar de skal prissette et aktiv eller en forplig-

telse, herunder data og antagelser om risici som eksempelsvis:

a) den risiko, der er forbundet med en bestemt veardiansattelsesteknik, der anvendes til at male dags-
veerdier (eksempelvis en prismodel) og

b) den risiko, der er forbundet med de input, der anvendes i vaerdiansattelsesteknikken.

Input kan veere observerbare eller ikke-observerbare.
7. Niveau 1:

Malinger til dagsveerdi, hvor offentlige priser pa aktive markeder for identiske aktiver eller forpligtelser er
tilgeengelige pa malingstidspunktet.

8. Niveau 2:

Malinger til dagsveerdi, hvor andre direkte eller indirekte observerbare input end offentlige priser omfattet
af niveau 1 er tilgengelige.

9. Niveau 3:
Malinger til dagsveerdi, hvor input er ikke-observerbare.

10. Neertstaende parter:
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a) Personer eller virksomheder, hvoraf den ene direkte eller indirekte har bestemmende eller betydende
indflydelse pa den andens eller de andres driftsmassige eller finansielle ledelse, eller

b) flere personer eller virksomheder, hvis driftsmassige eller finansielle ledelse er underlagt bestem-
mende indflydelse af den samme person eller virksomhed.

11. Operationel leasing:
Leasingaftale, der ikke er finansiel leasing.
12. Praesentationsvaluta:
Den valuta, som et arsregnskab afleegges i.

13. Sikringsforhold:

a) Sikring af dagsveerdi: En sikring mod risikoen for udsving i dagsverdien af et indregnet aktiv, en ind-
regnet forpligtelse eller en aftalt ikke-indregnet fremtidig betaling for varer eller tjenesteydelser.

b) Sikring af betalingsstramme: En sikring mod risikoen for endringer i de betalingsstramme, der er
knyttet til indregnede aktiver eller forpligtelser, eller til meget sandsynlige fremtidige transaktioner,
og som kan pavirke fremtidige regnskabsresultater.

14. Tilknyttede virksomheder:
En virksomheds dattervirksomheder, dets moderselskaber og disses dattervirksomheder.
15. Udlan og tilgodehavender:

Ikke-afledte finansielle aktiver med faste eller bestemmelige betalinger, der ikke prissattes pa aktive mar-
keder.

16. Valutakursforskelle:

Den forskel, der fremkommer ved omregning af et givet belgb i en valuta til en anden valuta ved forskel-
lige valutakurser.

Arsrapportens elementer

17. Afledt finansielt instrument:

Et finansielt instrument

a) hvis veerdi &ndres som falge af @ndringer i en specifik rentesats, verdipapirkurs, ravarepris, valuta-
kurs, pris- eller renteindeks, kreditvurdering eller kreditindeks eller lignende variabler (kaldes under-
tiden det »underliggende«),

b) som ved indgaelse ikke kraever eller kun kraever begranset nettoinvestering i forhold til andre typer
kontrakter, der pavirkes pa tilsvarende made pa endrede markedsvilkar, og

c) som afregnes pa et fremtidigt tidspunkt.

18. Aktiver:

Ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begivenheder, og hvorfra
fremtidige skonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.

19. Domicilejendomme:

Grunde og bygninger, som virksomheden anvender i egen drift.
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20. Eventualaktiver:

Et muligt aktiv, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan bekreftes ved, at der ind-
treeffer eller ikke indtreeffer en eller flere usikre fremtidige

begivenheder, som ikke er under virksomhedens fulde kontrol.

21. Eventualforpligtelser:

a)  Enmulig forpligtelse, der hidrarer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun
kan bekreeftes ved, at der indtraeffer eller ikke indtraeffer en eller flere usikre
fremtidige begivenheder, som ikke er under virksomhedens fulde kontrol, eller

b)  en aktuel forpligtelse, der hidrgrer fra tidligere begivenheder, men som ikke er
indregnet, idet

(i) det ikke er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et treek pa
virksomhedens gkonomiske ressourcer, eller

(ii) forpligtelsens starrelse ikke kan males med tilstraekkelig palidelighed.

22. Finansiel forpligtelse:
En forpligtelse i form af

en kontraktmaessig pligt til at overdrage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv til en anden
part eller

en kontraktmaessig pligt til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa potentielt ugunstige
betingelser pa vurderingstidspunktet.

23. Finansielt aktiv:

Et aktiv i form af

a) likvide beholdninger,

b) en kontraktmaessig ret til at modtage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv fra en anden
part,

c) en kontraktmaessig ret til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa potentielt gunsti-
ge betingelser pa vurderingstidspunktet eller

d) en anden virksomheds egenkapitalinstrumenter.

24. Finansielt instrument:

En kontrakt, som udggr et finansielt aktiv i en virksomhed og en finansiel forpligtelse for en anden part
eller et egenkapitalinstrument i en anden virksomhed.

25. Forpligtelser:

Eksisterende pligter for virksomheden opstaet som resultat af tidligere begivenheder, og hvis indfrielse
forventes at medfare afstaelse af gkonomiske ressourcer.

26. Hensat forpligtelse:

Et belgb, der deekker forpligtelser, som er uvisse med hensyn til sterrelse og/eller afviklingstidspunkt.
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27. Indteegter:

Stigninger i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller verdistigning af aktiver eller
fald i forpligtelser, som medfarer stigning i egenkapitalen. | i

ndtaegter indgar dog ikke indskud fra ejere.
28. Investeringsejendomme:

Grunde og bygninger erhvervet med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital i form af lgbende
driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

29. Omkostninger:

Fald i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af afgang eller veerdiforringelse af aktiver eller stig-
ning i forpligtelser, som medfgarer fald i egenkapitalen. |

omkostninger indgar dog ikke udlodning eller uddeling til ejere.

Maling
30. Amortiseret kostpris:

Det belgb som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse blev malt til ved farste indregning med

a) fradrag af afdrag,

b) tilleg eller fradrag af den samlede afskrivning pa forskellen mellem det oprindeligt indregnede belgb
og det belgb, der forfalder ved udlab,

¢) fradrag af nedskrivning.

Afskrivningerne beregnes ved hjelp af den effektive rentemetode.

31. Dagsveerdi:

Den pris, der vil blive modtaget ved salg af et aktiv, eller som skal betales for at overdrage en forpligtelse
ved normal transaktion mellem markedsdeltagere pa

malingstidspunktet.
32. Genindvindingsveerdi:

Det hgjeste af et aktivs nettosalgspris og dets nytteveerdi, som er nutidsveerdien af de forventede fremtidi-
ge betalingsstramme, som aktivet forventes at afstedkomme ved

fortsat anvendelse og ved afhandelse ved udgangen af dets brugstid.
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Bilag 2
Balanceskema

AKTIVER

I. IMMATERIELLE AKTIVER
Il. MATERIELLE AKTIVER

1. Investeringsejendomme

2.1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

2.2. Udlan til tilknyttede virksomheder

2.3. Kapitalandele i associerede virksomheder

2.4. Udlan til associerede virksomheder

2. Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt
3.1. Kapitalandele

3.2. Investeringsforeningsandele

3.3. Obligationer

3.4. Andele i kollektive investeringer

3.5. Pantesikrede udlan

3.6. Andre udlan

3.7. Indlan i kreditinstitutter

3.8. Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
3.9. @vrige

3. Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

I11. INVESTERINGSAKTIVER, | ALT

4. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

5. Tilgodehavender hos associerede virksomheder

6. Tilgodehavende feriemidler m.v. hos arbejdsgivere
7. Tilgodehavende renter, udbytter samt optjent leje
8. Tilgodehavende pensionsafkastskat

9. Andre tilgodehavender

IV. TILGODEHAVENDER, | ALT

10. Aktiver i midlertidig besiddelse
11. Periodeafgraensningsposter

AKTIVER, I ALT
PASSIVER

1. Formue tilskrevet medlemmerne
2. Overfort resultat

I. MEDLEMMERNES FORMUE, | ALT
3. Udskudt pensionsafkastskat



27. november 2019. 17 Nr. 1245.

4. Pensioner og lignende forpligtelser
5. Andre henseettelser

Il. HENSATTE FORPLIGTELSER, I ALT

6. Geeld til kreditinstitutter

7. Geeld til tilknyttede virksomheder

8. Geeld til associerede virksomheder

9. Pensionsafkastskat

10. Anden geld

IV.GALD, | ALT

V. PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

PASSIVER, | ALT
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Bilag 3
Resultatopggrelsesskema

1.1. Renteindtaegter og udbytter m.v.
1.2. Indeksering af tilgodehavende feriemidler hos arbejdsgivere
1.3. Kursreguleringer
1.4. Indteegter fra tilknyttede virksomheder
1.5. Indteegter fra associerede virksomheder
1.6. Indteegter af ejendomme
1.7. Renteudgifter
1.8. Omkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed
1. Investeringsafkast, i alt
2. Pensionsafkastskat
3. Investeringsafkast efter pensionsafkastskat
4. Omkostninger i forbindelse med administration
5. Arets resultat
Fordeles saledes:
7. Lenmodtagernes Dyrtidsmidler
8. Lenmodtagernes Feriemidler
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Bilag 4
Maling af ejendommes dagsverdi

| henhold til 88 29 og 30 skal investeringsejendomme og domicilejendomme males til dagsveerdi. Dette
bilag beskriver metoderne til bestemmelse af dagsverdien.

Hvis en ejendom tilhgrer en ensartet gruppe af ejendomme, der regelmaessigt handles til offentliggjorte
priser, skal ejendommens dagsveerdi fastsattes pa grundlag heraf. Dette kan vere tilfeldet for mindre
ejendomme, hvis dagsveerdi falgelig kan fastsattes til de offentliggjorte priser, jf. pkt. 7. I de fleste tilfeel-
de vil en ejendoms dagsveerdi dog skulle beregnes ved anvendelse af anerkendte malingsmetoder, jf. ne-
denfor.

En ejendoms dagsvaerdi kan beregnes pa grundlag af
a. afkastmetoden eller

b. DCF-metoden (»discounted cash flows«).

Afkastmetoden

En ejendoms dagsveardi fremkommer pa baggrund af ejendommens driftsafkast og et til ejendommen
knyttet forrentningskrav (afkastprocent).

Dagsveardien er lig driftsafkastet ganget med 100 og divideret med afkastprocenten svarende til nutids-
veerdien af en uendelig annuitet.

Den fremkomne dagsvaerdi ma eventuelt korrigeres, jf. pkt. 3.
En ejendoms driftsafkast opgares efter reglerne i pkt. 1.

En ejendoms forrentningskrav (afkastprocent) fastsattes efter reglerne i pkt. 2.

1. Opggarelse af ejendommens driftsafkast

En ejendoms driftsafkast fremkommer saledes
+ lejeindteegt

- vedligeholdelsesomkostninger

- administrationsomkostninger

- driftsomkostninger

= driftsafkast

Alle de nazvnte stgrrelser opggres pa arsbasis.

Lejeindteegten indgar som udgangspunkt med den faktiske lejeindtaegt i den kommende 12 maneders peri-
ode i henhold til indgaede lejekontrakter.

Hvis det vurderes, at den kontraktfastsatte leje afviger veesentligt (+/- 10 pct.) fra markedslejen, jf. neden-
for, skal markedslejen dog anvendes i stedet for den kontraktfastsatte leje.
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| seerlige tilfeelde kan en kontraktfastsat leje, uanset markedslejen, indga som lejeindteegt. Sadanne tilfel-
de foreligger, nar lejeren kan anses for at vere solid, og der foreligger en uopsigelig langtidslejekontrakt,
hvorunder lejer har forpligtet sig til ikke at kraeve lejen nedsat i en periode pa mindst 10 ar regnet fra
opgerelsestidspunktet.

Ved markedsleje forstas den leje, som de pageldende arealer ma antages at kunne (gen)udlejes til, fastsat
under hensyntagen til kendskabet til de seneste indgaede lejekontrakter for og udbuddet af tilsvarende
arealer med hensyn til beliggenhed, art, sterrelse, kvalitet, udstyr og vedligeholdelsesstand.

For uudlejede arealer indgar en skennet markedsleje i lejeindtagten. For arealer, som virksomheden selv
benytter, fastsattes en skannet markedsleje, der indgar i lejeindtaegten.

Vedligeholdelsesomkostninger indgar med de gennemsnitlige arlige omkostninger, der skal anvendes for
at holde ejendommen i normal vedligeholdelsesstand.

Administrations- og driftsomkostninger indgar som udgangspunkt med de budgetterede omkostninger for
den kommende 12 maneders periode. | tilfeelde hvor omkostningerne ikke afholdes i form af honorar til
en ejendomsadministrator, der er uafhaengig af virksomheden, estimeres omkostningerne ud fra, hvad der
ville skulle betales til en ejendomsadministrator pa markedsbaserede vilkar.

Finansieringsomkostninger ma ikke indga i driftsomkostningerne.

2. Fastsettelse af ejendommens forrentningskrav

En ejendoms forrentningskrav fastsattes saledes, at dette efter bedste skan og under hensyn til den pagzl-
dende ejendoms seerlige forhold svarer til de forrentningskrav, som afspejles i de handler, der har fundet
sted pa ejendomsmarkedet op til vurderingstidspunktet.

Forrentningskravet for en ejendom afhaenger af generelle samfundsgkonomiske forhold samt af forhold,
der er specifikke for den pagaldende ejendom.

De generelle samfundsgkonomiske forhold er vaesentligst obligationsrenten og konjunktursituationen.

De specifikke forhold ved den enkelte ejendom, der influerer pa forrentningskravet, er forhold, der pavir-
ker sikkerheden for, at ejendommens afkast vil kunne opretholdes.

Disse seerlige forhold er isaer

a) ejendomstype og anvendelsesmuligheder (beboelse, kontor, butik, industri, lager osv.),

b) beliggenhed,

¢) indretning og vedligeholdelsesstand samt

d) lejekontrakters lgbetid, lejereguleringsklausuler og lejeres bonitet.

Andre serlige forhold ved den enkelte ejendom kan influere pa starrelsen af forrentningskravet.

Ved fastsettelse af forrentningskrav skal der kun tages hensyn til forhold vedrgrende indretning og vedli-
geholdelsesstand, lejekontrakters Igbetid og lejereguleringsklausuler, hvis der ikke er taget hensyn til dis-
se forhold pa anden vis, enten ved korrektion af dagsverdien (afkastmetoden), eller ved indregning i beta-
lingsstrammen (DCF-metoden).

3. Eventuel korrektion af dagsveerdien
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Det vil ofte vare ngdvendigt at korrigere den veerdi, der fremkommer pa baggrund af ovennavnte drifts-
afkast og forrentningskrav. Det drejer sig om nedenstaende tilleeg og fradrag.

Tilleg for forudbetalinger oq deposita

Der kan foretages tilleeg svarende til kapitalvardien af afkastet af de indestaende belgb.

Tilleg for merleje

Er den lejeindtaegt (markedsleje), der indgar i beregningen, nedsat i forhold til den faktiske lejeindtaegt pa
vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, kan nutidsveerdien af "merlejen™ i perioden frem til det forventede tids-
punkt for lejenedseettelse tillegges.

Fradrag for uudlejede arealer

Leje for uudlejede arealer, der indgar i lejeindtaegten efter pkt. 1, skal fradrages for en periode frem til det
tidspunkt, hvor arealerne forventes udlejet.

Fradrag for mindreleje

Er den lejeindteegt (markedsleje), der indgar i beregningen, forhgjet i forhold til den faktiske lejeindtaegt
pa vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, skal nutidsveerdien af "mindrelejen™ i perioden frem til det forventede
tidspunkt for lejeforhgjelse fradrages.

Fradrag for udskudte vedligeholdelsesarbejder

Hvis der forestar stgrre vedligeholdelsesarbejder, som ikke dakkes af de gennemsnitlige vedligeholdel-
sesomkostninger, der indgar i beregningen efter pkt. 1, skal udgifterne hertil fradrages.

Fradrag for ngdvendige udgifter til indretning.

Hvis udlejning af et uudlejet areal til en lejeindtaegt, der indgar i beregningen efter pkt. 1, forudsatter ind-
retning og istandszttelse efter lejers behov, skal udgifterne hertil fradrages.

DCF-metoden

En ejendoms dagsveerdi fremkommer som nutidsverdien af de fremtidige betalinger, som ejendommens
besiddelse medfarer, jf. pkt. 6. De fremtidige betalinger fastsettes som de estimerede betalinger i en plan-
leegningsperiode, jf. pkt. 4, samt en terminalveerdi, jf. pkt. 5.

4. Opggerelse af de estimerede betalinger i planlaegningsperioden

Der fastsattes en planleegningsperiode for ejendommen, der mindst skal vare frem til ejendommens pen-
gestremme er stabiliseret. Perioden vil typisk veere 5-10 ar, men kan efter omstendighederne vere lenge-
re eller kortere. Betalingsstrammen i form af indteegter og omkostninger skal estimeres for hvert enkelt ar
i planleegningsperioden. | betalingsstremmen indgar de i pkt. 1 og 3 anferte indtaegter og omkostninger.

5. Opgarelse af terminalveerdien

Terminalperioden er perioden efter udlgbet af planleegningsperioden, og terminalaret er det farste ar i ter-
minalperioden. Terminalvardien af ejendommen er den beregnede dagsverdi i terminalaret. Ud fra en an-
tagelse om, at betalingsstrammen vil vere konstant i terminalperioden, beregnes terminal-veerdien efter
afkastmetoden som beskrevet ovenfor. Den konstante arlige betalingsstram svarer til det forventede
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driftsafkast i terminalaret opgjort i overensstemmelse med pkt. 1. Terminalvardien reguleres eventuelt ef-
ter reglerne i pkt. 3.

6. Opgarelse af nutidsveerdien af de fremtidige betalinger

De enkelte ars betalingsstremme i planleegningsperioden samt terminalverdien tilbagediskonteres med en
diskonteringsrente, som bestar af det pa ejendommen fastsatte forrentningskrav opgjort i overensstemmel-
se med pkt. 2 med et tilleeg svarende til den inflationsforventning, som er indregnet i udviklingen i de
Igbende indteegter og omkostninger.

7. Anvendelse af den offentlige ejendomsvurdering

For mindre ejendomme som enfamiliehuse, ejerlejligheder og sommerhuse kan den seneste offentlige
ejendomsvurdering anvendes som dagsveerdien, medmindre dette i det konkrete tilfalde er abenlyst mis-
visende.

8. Anvendelse af en ekstern eksperts vurdering

Fastseettelsen af ejendommenes dagsveerdi, herunder fastsattelse af de elementer, der i henhold til oven-
staende indgar ved beregningen af dagsvardierne, kan basere sig pa en ekstern eksperts vurdering. De
foretagne vurderinger samt det forhold, at beregningerne baserer sig pa et relevant datagrundlag, vil dog i
alle tilfeelde veere virksomhedens ledelses (direktions og bestyrelses) ansvar. Ansvaret for vurderingen
kan ikke overlades til eksterne eksperter.
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Bilag 5
Femarsoversigt over hoved- og nggletal, jf. § 54

| femarsoversigten angives i skematisk form hovedtal for regnskabsaret samt tilsvarende tal for de forud-
gaende fire regnskabsar.

Femarsoversigten skal mindst indeholde falgende hovedtal:

Lgnmodtagernes Dyrtidsmidler:

1. Medlemsudbetalinger.

2. Omkostninger i forbindelse med administration.

3. Investeringsafkast, i alt.

4. Medlemmernes formue, i alt.

5. Aktiver, i alt.

Lgnmodtagernes Feriemidler:

1. Indbetalte feriemidler.

2. Udbetalinger.

3. Omkostninger i forbindelse med administration.

4. Investeringsafkast, i alt.

5. Formue, i alt

6. Aktiver, i alt.

Femarsoversigten skal endvidere indeholde fglgende nagletal:
Legnmodtagernes Dyrtidsmidler:

1. Afkast far pensionsafkastskat.

2. Afkast efter pensionsafkastskat.

3. Omkostninger beregnet i procent af formue.
4. Omkostninger pr. medlem.
Lgnmodtagernes Feriemidler:

1. Afkast far pensionsafkastskat.

2. Afkast efter pensionsafkastskat.

3. Omkostninger beregnet i procent af formue.
4. Omkostninger pr. lanmodtager.

Beregning af nggletal i femarsoversigten

1. Afkastnggletallene beregnes efter falgende formler:

A

Allast for pensionsallasiskat F5E 7
Aba

werlme g ToO 4+ Ty i_la_';;'

X

Afkast efter pensionsafkastskat 365 — Ty

verme 4 1g 04 5D [Tl'

De starrelser, der indgar i formlerne, er defineret som falger for hver separat ordning:
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A samlet investeringsafkast i henhold til resultatopgarelsen svarende til resultatpost 1. Investeringsaf-
kast, i alt, jf. bilag 3. | den udstraekning en del af afkastet er fort direkte pa egenkapitalen uden om resul-
tatopgarelsen, jf. 8 44, skal investeringsafkastet justeres i overensstemmelse hermed. Resultater i datter-
virksomheder skal indga i investeringsafkastet far fradrag af selskabsskat.

C indbetalinger (eller udbetalinger med negativt fortegn), dvs. medlemsudbetalinger, omkostninger,
PAL-skat og skat m.v., der forudsettes indbetalt jeevnt lgbende over regnskabsaret.

D indbetalinger (eller udbetalinger med negativt fortegn), jf. C ovenfor, der har karakter af stgrre en-
gangsindbetalinger.

V markedsverdien af LD’s nettoaktiver. Det vil siger aktiver i alt fratrukket passivpost 1V, Geld, i alt
og V, Periodeafgransningsposter, jf. bilag 2.

X den udgiftsfarte pensionsafkastskat svarende til resultatpost 2, Pensionsafkastskat, jf. bilag 3.

K antal dage efter arets begyndelse, hvor den store engangsind- eller udbetaling finder sted.

Er det i det enkelte tilfeelde ikke rimeligt at forudsatte, at de lgbende nettoindbetalinger er jeevnt fordelt
over aret, ma de lgbende nettoindbetalinger indga i formlen pa samme made som starre engangsindbeta-
linger, jf. D ovenfor. Eksempelvis saledes, at de lgbende nettoindbetalinger indregnes dagligt eller ma-
nedsvis i overensstemmelse med de faktiske daglige/manedlige nettoindbetalinger. Den anvendte bereg-
ningsmade med hensyn til de lgbende nettoindbetalinger skal oplyses i regnskabet.

2. Omkostningsnggletallene beregnes efter falgende formler:

0

ko T 5 f R f forpmus = —————
Tmkastainger beregnat | procent af formus DT ¢ Lo

]

Omkastninger pr.medlem /lanmodtager m

De starrelser, der indgar i formlerne, er defineret som falger:

F antal medlemmer / lsnmodtagere.
L hensettelser til medlemmerne, jf. passivpost 1, Formue tilskrevet medlemmerne, jf. bilag 2.
O omkostninger i forbindelse med administration.
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Bilag 6
Specifikation af aktiver

Specifikationen foretages separat for aktiver tilknyttet Lanmodtagernes Dyrtidsmidler og aktiver

tilknyttet Lanmodtagernes Feriemidler, jf. § 60.
Primo | Ultimo |Afkast i pct. p.a.
for skat

1. Grunde og bygninger

2.1 Noterede kapitalandele

2.2 Unoterede kapitalandele

2. Kapitalandele i alt

3.1. Stats- og realkreditobligatio-
ner

3.2. Indeksobligationer

3.3. Kreditobligationer og emerg-
ing markets obligationer
3.4. Udlan m.v.

3. Obligationer og udlan i alt

4. Tilknyttede og associerede
virksomheder
5. @vrige investeringsaktiver

6. Afledte finansielle instrumen-
ter til sikring af nettoseendringen
af aktiver og forpligtelser

7. Tilgodehavende feriemidler
hos arbejdsgivere
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Bilag 7

Regler for udfyldelse af skemaet i bilag 6

Linjer i skemaet, der kun indeholder ubetydelige belgb, kan sammendrages med andre lin-
jer.

Linjer i skemaet, der kun indeholder ubetydelige belgb, kan sammendrages med andre lin-
jer.

I kolonnen "Afkast i % p.a. far skat" anfgres det samlede tidsvaegtede afkast i procent med
en decimal, der i regnskabsperioden er opnaet af den pagaldende aktivgruppe. Det tidsvaeg-
tede afkast beregnes principielt ved falgende formel:

ﬁ{l+r,}—|
P=l

hvor er periodens samlede tidsvaegtede afkast, og r, er afkastene i delperioder, der afgraenses
hver gang, der sker en betaling til eller fra portefaljen. Det tidsveegtede afkast kan opgares
tilnzermet ud fra afkastet i faste delperioder, f.eks. afkast pr. maned eller en kortere periode.
Den anvendte metode oplyses i tilknytning til skemaet.

Det afkast, der indgar ved beregning af afkastprocenten omfatter resultatfgrt investeringsaf-
kast, og skal veere opgjort far pensionsafkastskat.

Verdien af investeringsforeningsbeviser samt andele i investeringsfeellesskaber og afledte
finansielle instrumenter indgar i de enkelte linjer efter de underliggende aktivers karakter,
jf. dog nedenfor. Investeringsfeallesskaber omfatter kommanditselskaber, partnerselskaber
og interessentskaber m.v., som er oprettet med det formal at skabe en juridisk ejerform for
finansielle investeringer, der foretages i feellesskab med andre investorer.

Verdien af valutaafdeekningsinstrumenter kan indga i linje 6, jf. pkt. 20, hvis den enkelte
kontrakt er indgaet med henblik pa at afdeekke/tilpasse valutakursrisikoen pa en portefalje
af flere aktivtyper. Det skal sarskilt oplyses i en note til afkastskemaet, safremt veerdien af
valutaafdaekningsinstrumenter indgar i linje 6.

I linje 1 indgar investeringsejendomme, jf. bilag 2.

I linje 5 indgar investeringsaktiver, som ikke indgdr i en af de foregdende linjer. Endvidere
indgar aktiver opfart i balanceskemaets aktivpost 1V, Tilgodehavender, i alt, jf. bilag 2, nar
det drejer sig om aktiver, der giver et afkast, eksempelvis rentebarende anfordringstilgode-
havender. Endelig kan indga verdien af valutaafdeekningsinstrumenter, jf. pkt. 5. I linje 5
kan endvidere indga investeringsforeningsbeviser, hvis det ikke er muligt at kategorisere
dem efter de underliggende aktiver. Hvis der er undergrupper af aktiver af veesentlig starrel-
se i linje 5, underopdeles linjen.

I linje 6 indgar afledte finansielle instrumenter, hvis instrumentet er erhvervet med henblik
pa sikring af nettozndringen af aktiver og forpligtelser. Blandt mulige afledte finansielle in-
strumenter kan nevnes CMS Floors, swaptioner og renteswaps.
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9. Ilinje 7 indgar tilgodehavende feriemidler mv. hos arbejdsgivere, jf. bilag 2.
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