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Bekendtgarelse om finansielle rapporter for danske UCITS?

I medfer af § 87, stk. 4, 8 95, stk. 1-4, og § 190, stk. 4, i
lov om investeringsforeninger m.v., jf. lovbekendtgarelse
nr. 1046 af 14. oktober 2019, fastsettes:

Afsnit |
Anvendelsesomrade

Kapitel 1
Anvendelsesomrade

8 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse for finan-
sielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2. Danske UCITS skal for hvert regnskabsar udarbej-
de og offentliggere en arsrapport, jf. § 82 i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Stk. 3. Danske UCITS skal udarbejde og offentliggere en
halvarsrapport, jf. § 74.

Stk. 4. Ars- og halvérsrapporter skal veere affattet pa
dansk eller engelsk.

§ 2. Arsregnskabet skal indeholde serskilt balance, resul-
tatopgerelse og noter, herunder femarsoversigt, for hver en-
kelt afdeling. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan
dog udarbejdes som en fxlles redegerelse for en dansk
UCITS’ afdelinger, jf. § 82, stk. 2, i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Stk. 2. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, skal noteo-
plysninger, herunder indholdet af femarsoversigten, specifi-
ceres pa andelsklasserne, i det omfang oplysningerne er for-
skellige for de enkelte andelsklasser.

8 3. Et regnskab, som en dansk UCITS eller afdeling ude-
lukkende udarbejder til eget brug, er ikke en arsrapport eller
en halvarsrapport efter denne bekendtgarelse. Aflegger en
dansk UCITS et regnskab, der ikke er en arsrapport eller en
halvarsrapport efter denne bekendtgearelse, ma det ikke be-
tegnes som arsrapport eller halvarsrapport, og det skal savel
i form og indhold fremstd, sa det ikke kan forveksles med en

arsrapport eller en halvarsrapport aflagt efter denne bekendt-
garelse.

§ 4. Arsregnskabet skal udarbejdes i danske kroner eller i
euro. En afdeling, der udsteder beviser i en anden valuta end
danske kroner eller euro, kan udarbejde arsrapporten i denne
anden valuta, jf. 8 91 i lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 2. Er en afdeling opdelt i andelsklasser og udstedes
beviser i en eller flere andelsklasser i anden valuta end den,
afdelingens arsregnskab udarbejdes i, kan de relevante note-
oplysninger vedrgrende disse andelsklasser, jf. 8 2, stk. 2,
udarbejdes i denne anden valuta. Den anvendte omregnings-
metode skal i givet fald oplyses i noten.

Afsnit 11
Arsrapporten

Kapitel 2
Klassifikation og opstilling

Generelle bestemmelser

§ 5. Balance og resultatopgarelse skal opstilles i skema-
tisk form i overensstemmelse med bilag 2.

Stk. 2. Posterne i skemaerne i bilag 2 skal anfares sarskilt
og i den angivne rekkefglge. Under forudsetning af, at op-
stillingsskemaernes struktur opretholdes, kan der foretages
en mere detaljeret opdeling, hvis belgbet i den nye under-
post er vasentligt, og hvis arten eller funktionen af underpo-
sten er forskellig fra gvrige underposter. Der kan tilfgjes nye
poster, hvis belgbet for sddanne er vasentligt, og hvis arten
eller funktionen af de nye poster er forskellige fra de gvrige
poster.

Stk. 3. Poster, der kun indeholder uvasentlige belgb, kan
sammendrages med andre poster af samme art eller funk-
tion.

8§ 6. Ved hver post i balance og resultatopgarelse anfares
de tilsvarende belgb for det foregdende regnskabsar. Er po-
sterne ikke direkte sammenlignelige med foregdende ars

1) Bekendtgarelsen indeholder bestemmelser, der gennemfgrer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 28. august 2014 om @ndring af
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(investeringsinstitutter) for sa vidt angér depositarfunktioner, aflenningspolitik og sanktioner, EU-Tidende 2014, nr. L 257, s. 183, Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
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poster, skal sidstnaevnte tilpasses. Afdelingen kan dog und-
lade at tilpasse sammenligningstal, hvis det ikke er praktisk
muligt. Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpas-
ning skal angives og behgrigt begrundes i noterne, jf. § 37.

Stk. 2. Poster i balance og resultatopggrelse, som ikke in-
deholder noget belgb, skal kun medtages, hvis det foregaen-
de arsregnskab indeholder en sadan post.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for noteo-
plysninger, medmindre andet fremgar af denne bekendtge-
relse.

Balancen

§ 7. Under aktivpost 1.1 »Indestdende i depotselskab«
medtages tilgodehavender og under passivpost 4.3 »Geld til
depotselskab« medtages gald, bortset fra mellemverender
vedrgrende handelsafvikling, som afdelingen har hos hen-
holdsvis skylder depotselskabet.

8§ 8. Under aktivpost 5 »Afledte finansielle instrumenter«
opfares veerdien af afledte finansielle instrumenter med po-
sitiv veerdi. Veerdien af afledte finansielle instrumenter med
negativ veerdi opfares under passivpost 3 »Afledte finansiel-
le instrumenter«.

8 9. Midlertidigt overtagne ejendomme medtages under
aktivpost 6.7 »@vrige aktiver«. En eventuel prioritetsgeld i
disse ejendomme medtages under passivpost 4.5 »Prioritets-
geeld«.

8 10. Under passivpost 4.4 »Mellemverende vedrgrende
handelsafvikling« indgar geld vedrgrende handler med fi-
nansielle instrumenter, som er indgaet, men endnu ikke af-
viklet.

Stk. 2. Tilgodehavender vedrgrende uafviklede handler
med finansielle instrumenter opfares under aktivpost 6.4
»Mellemverende vedrgrende handelsafvikling«.

Resultatopggrelsen

8 11. Under resultatpost 2 »Kursgevinster og -tab« fares
kursgevinster og -tab samt verdireguleringer, realiserede sa-
vel som urealiserede. Belgbet fordeles som minimum pa de
aktivtyper, der er anfgrt under underposterne 2.1-2.6. Under
post 2.7 »Handelsomkostninger« fares alle direkte omkost-
ninger i forbindelse med handel med finansielle instrumen-
ter, bortset fra handelsomkostninger deekket af emissions-
og indlgsningsindtaegter.

§ 12. Under resultatpost 3 »Andre indtegter og resultat-
post« 5 »Andre omkostninger« fgres henholdsvis indtegter
og omkostninger, der ikke henhgrer under andre af resulta-
topgerelsens poster, herunder indtaegter ved udlan af veerdi-
papirer og fra forskellige andre kilder. Er belgbene under
posterne »Andre indtegter« eller »Andre omkostninger« af
vaesentlig betydning, skal de forklares i en note.

§ 13. Under resultatpost 6 »Skat« fares den beregnede
skat af arets resultat, arets &ndringer i udskudte skatteakti-
ver og udskudte skatteforpligtelser, forskelle mellem den be-
regnede udgiftsfarte aktuelle skat for tidligere ar og den fak-
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tisk betalte eller hensatte skat samt ikke refunderbar skat pa
renter og udbytter.

Stk. 2. Rentetilleg og -fradrag fgres under resultatposter-
ne 1.2 »Renteudgifter« henholdsvis 1.1 »Renteindtegter«.

Kapitel 3
Indregning og maling

Balancen

Generelle bestemmelser

§ 14. Balancen bestar af indregnede aktiver, indregnede
forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, og investorer-
nes formue, der udger forskellen mellem disse aktiver og
andre forpligtelser. Ved passiver forstds summen af investo-
rernes formue og andre indregnede forpligtelser.

§ 15. Et aktiv skal indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde afde-
lingen, og aktivets veardi kan méles pélideligt.

Stk. 2. En forpligtelse skal indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga afde-
lingen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Stk. 3. Ved indregning og maling af aktiver og forpligtel-
ser skal der tages hensyn til oplysninger, der fremkommer
efter balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis
oplysningerne bekrafter eller afkreefter forhold, som er op-
staet senest pa balancedagen.

8 16. Dagsveerdien af et aktiv eller en forpligtelse er den
noterede pris pé et aktivt marked for det pagaldende aktiv
eller den pageldende forpligtelse.

Stk. 2. Hvis der ikke forefindes et aktivt marked, males
dagsveerdien ved anvendelse af en egnet vardiansattelses-
metode, der inddrager alle de tilgeengelige data, som mar-
kedsdeltagere ma antages at ville tage i betragtning ved en
prisfastsettelse, idet anvendelsen af relevante observerbare
data maksimeres, og anvendelsen af ikke-observerbare data
minimeres.

8§ 17. Transaktioner, der er gennemfert i en anden valuta
end afdelingens funktionelle valuta, omregnes til den funk-
tionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen.

Stk. 2. Monetere poster i en anden valuta end afdelingens
funktionelle valuta omregnes til den funktionelle valuta efter
kursen kl. 16.00 GMT for valutaen pé balancedagen.

Stk. 3. Ikke-monetaere poster i en anden valuta end afde-
lingens funktionelle valuta omregnes til den funktionelle va-
luta efter valutakursen pé transaktionsdagen, hvis posten er
indregnet pa basis af kostprisen.

Stk. 4. Ikke-monetaere poster i en anden valuta end afde-
lingens funktionelle valuta omregnes til den funktionelle va-
luta efter kursen kl. 16.00 GMT pa balancedagen, hvis po-
sten er indregnet pa basis af dagsveerdien.

Stk. 5. Valutakursforskelle opstdet ved afhandelse eller
afvikling af forpligtelser omfattet af stk. 2-4 eller omregning
efter stk. 1-4 skal indregnes i resultatopgarelsen.

Stk. 6. Afviger prasentationsvalutaen fra afdelingens
funktionelle valuta omregnes fra den eller de funktionelle
valuta(er) til preesentationsvalutaen efter fglgende regler:
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1) Resultatopgerelsesposter omregnes efter valutakursen
pa transaktionsdagen.
2) Balanceposter omregnes efter kursen kl. 16.00 GMT pa
balancedagen.
Stk. 7. Valutakursforskelle opstdet ved omregning efter
stk. 6 indregnes direkte i investorernes formue.

Materielle anlagsaktiver

8 18. For materielle anleegsaktiver, herunder grunde og
bygninger, finder bestemmelserne om indregning og maling
af materielle anlaegsaktiver i bekendtgarelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.
tilsvarende anvendelse med de ngdvendige tilpasninger.

Finansielle instrumenter

8 19. Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser ind-
regnes i balancen, nar afdelingen bliver underlagt det finan-
sielle instruments kontraktmaessige bestemmelser.

§ 20. Et finansielt aktiv, der er solgt eller p4 anden made
overdraget til en anden part, skal ophgre med at veere ind-
regnet i balancen. En del af et finansielt aktiv skal ophgre
med at veere indregnet i balancen, hvis der er solgt eller
overdraget en entydigt defineret andel af aktivet.

Stk. 2. Ved kab eller salg af finansielle aktiver pa seedvan-
lige markedsbetingelser skal afdelingen for samtlige kgb og
salg indregne og ophgre med indregning af aktiverne i ba-
lancen pa handelsdatoen.

Stk. 3. Samtidig med indregningen af det finansielle aktiv,
jf. stk. 2, indregnes en forpligtelse svarende til den aftalte
pris. Tilsvarende indregnes ved salg af et finansielt aktiv et
aktiv svarende til den aftalte pris. Denne forpligtelse eller
dette aktiv ophgrer med at vere indregnet i balancen pa af-
regningsdatoen.

Stk. 4. Uanset stk. 1 skal et finansielt aktiv, der overdra-
ges pa en made, der indeberer, at afdelingen i veesentligt
omfang bevarer risikoen og adgangen til afkast (betalings-
stramme) forbundet med aktivet, bibeholdes i balancen. Ved
en sadan overdragelse indregnes en finansiel forpligtelse
svarende til den betaling, der er modtaget i forbindelse med
overdragelsen.

8 21. Finansielle forpligtelser ophgrer med at veere ind-
regnet i balancen, nar forpligtelsen ophgrer, dvs. nar den i
kontrakten anfarte pligt er opfyldt, annulleret eller udlgbet.

§ 22. Uanset forbuddet mod modregning i § 87, stk. 1, nr.
8, i lov om investeringsforeninger m.v. skal finansielle akti-
ver og forpligtelser modregnes og prasenteres med nettobe-
labet, hvis:

1) den danske UCITS har ret til at modregne i forhold til
modparten og

2) den danske UCITS har til hensigt at afheende aktivet og
afvikle forpligtelsen ved modregning eller afhaende ak-
tivet og afvikle forpligtelsen samtidig.

§ 23. Finansielle instrumenter skal savel pa tidspunktet
for farste indregning som efterfalgende males til dagsveerdi.
Stk. 2. Unoterede kapitalandele skal dog, hvis deres dags-
veerdi ikke kan males palideligt, males til kostpris. Tilsva-
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rende gaelder for afledte finansielle instrumenter, hvis veerdi
er afledt af sddanne kapitalandele.

Leasing

§ 24. Leasingtager skal indregne et leasingaktiv og en lea-
singforpligtelse fra det tidspunkt, hvor leasingtager opnar
brugsret til aktivet. Ved farste indregning males aktivet til
nutidsveerdien af leasingforpligtelsen inklusiv omkostninger.
Samtidig indregnes nutidsvardien af de aftalte leasingbeta-
linger som en forpligtelse. Ved beregning af nutidsvaerdien
anvendes leasingkontraktens interne rente, hvis det er muligt
at bestemme denne. | modsat fald anvendes leasingtagers
marginale lanerente. Leasingtager kan vealge, men er ikke
forpligtet til, at indregne leasingkontrakter vedrgrende im-
materielle aktiver. Aktiver leaset pa kontrakter af kort varig-
hed og leasede aktiver med lav veerdi kan udelades.

Stk. 2. Efter farste indregning males finansielt leasede ak-
tiver efter principperne i § 18 efter karakteren af det leasede
aktiv.

Hensatte forpligtelser

8§ 25. Hensatte forpligtelser og andre forpligtelser, der er
uvisse med hensyn til starrelse eller tidspunkt for afvikling,
indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt,
at forpligtelsen vil medfare et treek pé afdelingens gkonomi-
ske ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt.

Stk. 2. Tabsgivende kontrakter, som er kontrakter, hvor de
uundgaelige omkostninger forbundet med at indfri de kon-
traktlige forpligtelser overstiger de forventede gkonomiske
fordele, indregnes ligeledes som hensatte forpligtelser.

Stk. 3. Hensatte forpligtelser maéles til det bedste skgn
over de omkostninger, der er ngdvendige for at indfri den
aktuelle forpligtelse pa balancedagen.

Stk. 4. Hvis diskontering er af vesentlig betydning for
starrelsen af en hensat forpligtelse, skal den males til nutids-
veerdien af de omkostninger, som forventes at vare ngdven-
dige for at indfri forpligtelsen.

Stk. 5. Den diskonteringssats, der anvendes til maling af
nutidsveerdien, skal svare til den aktuelle risikofrie markeds-
rente reguleret, s den afspejler de risici, der specifikt er for-
bundet med forpligtelsen. Diskonteringssatsen ma ikke af-
spejle risici, der er reguleret for i skannet over de omkost-
ninger, der ngdvendige for at indfri forpligtelsen, jf. stk. 3.

§ 26. Hensatte forpligtelser skal gennemgas pa hver ba-
lancedag og reguleres saledes, at de afspejler det bedste ak-
tuelle skan. Hvis det ikke lzengere er sandsynligt, at indfriel-
se vil medfare et treek pa afdelingens gkonomiske ressour-
cer, skal forpligtelsen tilbagefares.

Stk. 2. En hensat forpligtelse ma kun anvendes til deek-
ning af de omkostninger, som ved farste indregning begrun-
dede henszttelsen.

8§ 27. Pensionsforpligtelser over for ansatte skal indregnes
til nutidsveerdien af de ydelser, som ud fra det bedst mulige
skan ma forventes at skulle betales.

Stk. 2. Pensionsforpligtelser skal gennemgas pa hver ba-
lancedag sdledes, at det belgb, der indregnes, afspejler nu-
tidsveerdien af det bedste aktuelle skan. Andringen, der er
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en folge af genmaling af nettoforpligtelsens starrelse, ind-
regnes i resultatopgarelsen.

Skat

§ 28. Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidligere
regnskabsar skal, i det omfang den ikke er betalt, indregnes
som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, starre end den
aktuelle skat for regnskabsaret og tidligere regnskabsar, ind-
regnes forskellen som et aktiv. Tilgodehavende rente- og
udbytteskat hos udenlandske skattemyndigheder indregnes
ligeledes i denne post.

Stk. 2. Den skattepligt, der hviler pa en midlertidig forskel
mellem den regnskabsmaessige vaerdi og den skattemassige
veerdi, skal indregnes som udskudt skat. Er den midlertidige
forskel negativ, og er det sandsynligt, at den vil kunne ud-
nyttes til at nedbringe den fremtidige skat, indregnes et ud-
skudt skatteaktiv.

Resultatopggrelsen

§ 29. Resultatopggrelsen bestar af indregnede indtaegter
og omkostninger.

8 30. I resultatopgarelsen indregnes alle indteegter i takt
med, at de indtjenes, og alle omkostninger i takt med, at de
afholdes. Alle verdireguleringer, afskrivninger, nedskriv-
ninger og tilbagefarsler af belgb, der tidligere har veeret ind-
regnet i resultatopggrelsen, indregnes i resultatopggrelsen.

Stk. 2. Fglgende indregnes direkte i investorernes formue:
1) Stigninger i dagsveerdien af ejendomme, som afdelin-

gen anvender i egen drift, og tilbagefarsler af sddanne
stigninger, jf. § 19.

2) Virkningen af @ndringer af metode for indregning,
grundlag for maling eller praesentationsvaluta, jf. § 31,
og virkningen af, at veesentlige fejl i tidligere arsrap-
porter rettes, jf. § 33.

/ndring af regnskabspraksis

8§ 31. Andrer afdelingen metoder for indregning, grundlag
for maling eller praesentationsvaluta, skal alle bergrte poster,
herunder sammenligningstal, noteoplysninger og femars-
oversigter, med mindre der er fastsat sarregler for den pa-
geldende metodeaendring, udarbejdes som om, den nye
praksis hele tiden havde veeret anvendt.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i det omfang, det ik-
ke er praktisk muligt at &ndre poster fra tidligere regnskabs-
ar. | sa fald endres primobalancen i overensstemmelse med
den nye metode fra det tidligst mulige tidspunkt, og gvrige
poster konsekvensrettes i forhold hertil.

/Endring af regnskabsmaessige sken og fejl

8 32. /ndres belgb, der blev indregnet for et tidligere
regnskabsar, som falge af et &endret regnskabsmaessigt skan,
skal virkningen indregnes fremadrettet pa tilsvarende made
som det oprindelige skan.

§ 33. Huvis tidligere arsrapporter i vasentligt omfang var
pavirket af fejl i forbindelse med udarbejdelsen, skal alle be-
rorte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger
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og femarsoversigter, udarbejdes, som om fejlen ikke var be-
gaet.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i det omfang, det ik-
ke er praktisk muligt at rette poster fra tidligere regnskabsar.
| sa fald @ndres primobalancen fra det tidligst mulige tids-
punkt, og gvrige poster konsekvensrettes i forhold hertil.

Kapitel 4
Noteoplysninger

Generelt

§ 34. Ud over de oplysninger, som kraves i dette kapitel,
skal der gives de yderligere supplerende oplysninger, som er
ngdvendige for at give et retvisende billede.

§ 35. Noteoplysninger skal sa vidt muligt praesenteres i en
systematisk reekkefalge. Oplysninger, der er knyttet til regn-
skabsposter, gives i form af en note til den pageldende
regnskabspost. Medmindre andet fremgar af de enkelte be-
stemmelser i denne bekendtgarelse, er det de regnskabs-
maessige verdier, som skal forklares.

Stk. 2. De oplysninger, der skal gives i medfar af dette ka-
pitel, skal veere indeholdt i en sarskilt del af arsrapporten
for hver enkelt afdeling, som er tydeligt afgraenset og beteg-
net som »noter, jf. dog 8§ 36-38. Hvis et oplysningskrav er
efterlevet ved, at der under noter er en henvisning til, at op-
lysningerne er givet i ledelsesberetningen eller i andre dele
af arsrapporten, der ikke indgar i arsregnskabet, skal henvis-
ningen vare preacis og afgrense de pagaldende oplysninger
i forhold til andre oplysninger, der ikke er omfattet at oplys-
ningskrav efter dette kapitel. De kraevede oplysnhinger om-
fattes ogsa i sadanne tilfelde af revision, jf. § 92 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Anvendt regnskabspraksis

§ 36. Der skal i et sarskilt afsnit i arsregnskabet redegge-
res for alle vaesentlige indregningsmetoder og malegrundlag,
der er anvendt pa posterne i balance, resultatopgerelse og
noter.

Stk. 2. For finansielle instrumenter skal der gives oplys-
ninger om den regnskabspraksis, der er anvendt med hensyn
til indregningskriterier og malegrundlag.

Stk. 3. Er belgbet i en regnskabspost i arsregnskabet frem-
kommet ved en fordelingsberegning, skal der gives oplys-
ning om beregningsmetoden.

Stk. 4. Ved endringer i regnskabspraksis skal oplyses om:
1) é&rsagen til &ndringen,

2) den foretagne &ndring i regnskabspraksis, herunder ar-
ten af endringen, og

3) den belgbsmassige effekt af andringen i regnskabs-
praksis for poster i balance og resultatopgerelse for in-
deveerende, tidligere og fremtidige regnskabsar, hvis
det er muligt.

Stk. 5. Ved @ndringer i regnskabsmaessige skan, der har
en effekt i indeveerende eller fremtidige regnskabsar, skal
afdelingen oplyse arten og belgbet af den foretagne &ndring,
der har en effekt i indevaerende eller fremtidige regnskabsar.
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Hvis det ikke er muligt at estimere den belgbsmassige ef-
fekt, skal afdelingen oplyse dette.

Stk. 6. Ved regnskabsmassige fejl skal arten af disse op-
lyses samt den belgbsmassige virkning pa og korrektion af
poster i balance og resultatopgarelse.

§ 37. Nar der er foretaget tilpasning af sammenlignings-
tal, jf. § 6, stk. 1, skal falgende oplyses i noterne:
1)  Arten af tilpasningen.
2) Belgbet for hver post, som er tilpasset.
3) Arsagen til tilpasningen.

Stk. 2. Manglende tilpasning af sammenligningstal, jf. §
6, stk. 1, skal anfgres og begrundes.

8§ 38. Ved fravigelser i henhold til § 87, stk. 3, i lov. om
investeringsforeninger m.v. finder kravet om noteoplysning
i § 85, stk. 3, 2. pkt., i lov om investeringsforeninger m.v.
anvendelse.

Femarsoplysninger

§ 39. Der skal gives femarsoversigter for hver enkelt af-
deling med hoved- og nggletal i overensstemmelse med bi-
lag 4. For afdelinger med andelsklasser vises for afdelingen
kun relevante hoved- og nggletal. For den enkelte andels-
klasse vises hoved- og nggletal i overensstemmelse med bi-
lag 4 medmindre tallet er vist for afdelingen.

Stk. 2. Hvis tallene i femarsoversigten ikke er sammenlig-
nelige, skal der sa vidt muligt foretages en tilpasning af tal-
lene. Manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpas-
ning skal angives og behgrigt begrundes.

Stk. 3. For afdelinger, hvis regnskabsafleeggelse ikke om-
fatter 12 méaneder, anfares, at arets nettoresultat, arets afkast
i procent og omkostningsprocent er opgjort og beregnet for
en kortere eller leengere periode end 12 maneder.

Stk. 4. Femarsoversigten eller dele heraf kan efter tilladel-
se fra Finanstilsynet udelades eller daekke en kortere perio-
de, hvis der i serlige tilfeelde ikke vil kunne udarbejdes
sammenlignelige belgb.

Materielle anlaegsaktiver

8 40. For materielle anleegsaktiver, herunder grunde og
bygninger, finder oplysningskravene for materielle anlaegs-
aktiver i bekendtgarelse om finansielle rapporter for kredit-
institutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. tilsvarende anven-
delse med de ngdvendige tilpasninger.

Finansielle instrumenter

8 41. Bgrsnoterede finansielle instrumenter specificeres i
noterne med angivelse af navn, offentliggjort kurs, valuta-
kurs og kursveerdi for hver enkelt fondskode.

Stk. 2. Specifikationen i henhold til stk. 1 kan undlades,
hvis der i stedet gives oplysning om, hvor offentligheden pa
forespargsel eller pa anden made har adgang til at fa denne
specifikation.

Stk. 3. Der skal oplyses om de finansielle instrumenters
procentvise fordeling pa:

1) bgrsnoterede finansielle instrumenter,
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2) finansielle instrumenter noteret pa et andet reguleret
marked,

3) nyemitterede finansielle instrumenter, der planleegges
noteret pa en fondsbars eller et andet reguleret marked
0g

4) ovrige finansielle instrumenter.

Stk. 4. Der skal oplyses om de i stk. 3 angivne kategoriers
procentvise fordeling efter de mest hensigtsmaessige Kriteri-
er under hensyn til afdelingens investeringspolitik, efter
gkonomiske, geografiske, valutabestemte eller andre kriteri-
er.

Stk. 5. De i stk. 1-3 navnte oplysninger skal tillige gives
for det foregdende regnskabsar.

Stk. 6. Afdelingens besiddelse af finansielle instrumenter
udstedt af et selskab, som er depotselskab for den danske
UCITS, eller som den danske UCITS har indgéet veesentlige
aftaler med, eller dermed koncernforbundne selskaber, skal
oplyses. Oplysningskravet i 1. pkt. omfatter ikke realkredit-
obligationer udstedt af et realkreditinstitut, der er koncer-
nforbundet med depotselskabet eller et andet selskab, som
den danske UCITS har indgdet veesentlige aftaler med.

Stk. 7. Har et selskab, der er depotselskab for den danske
UCITS, eller som den danske UCITS har indgéet veesentlige
aftaler med, eller dermed koncernforbundne selskaber i lg-
bet af regnskabsaret udstedt en emissionsgaranti for et finan-
sielt instrument, som den danske UCITS har kebt i tegnings-
perioden, skal der oplyses herom.

8 42. Navn og hjemsted for virksomheder og afdelinger,
hvis kapitalandele ikke er genstand for offentlig kursnote-
ring, og hvori den danske UCITS besidder mere end 5 pct.
af selskabskapitalen eller stemmerettighederne, skal oplyses.
For hver virksomhed skal angives, hvor stor en andel der
ejes, og starrelsen af virksomhedens egenkapital ifalge det
senest foreliggende regnskab.

§ 43. Medmindre belgbene i nedenstaende poster er uden
veesentlig betydning, skal der i noterne gives supplerende
oplysninger om:

1) Unoterede obligationer, unoterede kapitalandele og an-
dre ejerandele.

2) Investeringsbeviser i andre danske og udenlandske
UCITS.

3) Pantebreve.

4)  Andre tilgodehavender.

5) @vrige aktiver.

6) Skyldige omkostninger.

7) Lan.

8) Geld til depotselskabet.

Eventualaktiver

§ 44. Medmindre det er meget usandsynligt, at gkonomi-
ske fordele vil tilga afdelingen, skal afdelingen give en kort
beskrivelse af arten af eventualaktiver pa balancedagen og et
sken over deres gkonomiske virkning, hvis det er praktisk
muligt.



6. december 2019.

Leje- og leasingforpligtelser

§ 45. Har den danske UCITS indgaet leje- eller leasing-
kontrakter af veesentlig betydning for driften, skal forpligtel-
serne i henhold til kontrakterne sarskilt angives.

Eventualforpligtelser

8 46. Medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske
et treek pa afdelingens gkonomiske ressourcer, skal afdelin-
gen for hver kategori af eventualforpligtelser give en kort
beskrivelse af arten af eventualforpligtelserne, herunder so-
lidariske haftelser. Afdelingen skal opgive verdien for hver
kategori af eventualforpligtelser og for eventualforpligtelser
samlet.

Udlodning

§ 47. | arsregnskaber for udloddende afdelinger angives
det belgb, der er til rdighed for udlodning i en note, herun-
der den del der overfgres til udlodning i efterfglgende regn-
skabsar. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, angives oplys-
ningerne alene for andelsklasserne.

Resultatopggarelsen

8§ 48. Resultatpost 1 »Renter og udbytter« specificeres i
en note fordelt pa de aktiver og passiver, de vedrarer.

8§ 49. Resultatpost 4 » Administrationsomkostninger« spe-
cificeres som minimum for hver enkelt afdeling i en note ef-
ter omkostninger til:

1) Administration.
2) Investeringsforvaltning.
3) Distribution, markedsfgring og formidling.

Stk. 2. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, vises andelen
af de omkostninger i stk.1, som er specifikke for den/de re-
levante andelsklasser.

Stk. 3. Under stk. 1, nr. 1, fares omkostninger, der knytter
sig til den lgbende drift af afdelingen/andelsklassen. Om-
kostningerne kan eksempelvis omfatte honorar til bestyrelse
og revisor, bogfaring, daglig beregning af indre veerdi, IT og
gebyrer til depotselskab for depotservice.

Stk. 4. Under stk. 1, nr. 2, fgres omkostninger til investe-
ringsforvaltning (ogsa kaldet radgivningshonorar), der deek-
ker over betaling for forvaltning af afdelingens/andelsklas-
sens portefglje af aktiver og eventuelle resultatafhaengige
gebyrer.

Stk. 5. Under stk. 1, nr. 3, fares omkostninger forbundet
med de tredjepartsbetalinger (gebyrer eller provisioner), der
daekker omkostninger til distribution, markedsfaring og for-
midling afholdt af den pageldende UCITS. Har omkostnin-
gerne helt eller delvist veeret afholdt af en part, som den pa-
geldende UCITS har delegeret befgjelser til, herunder et in-
vesteringsforvaltningsselskab, skal belgbet oplyses i tilknyt-
ning til noten.

8 50. Afdelingens samlede handelsomkostninger specifi-
ceres i den del, der indgar i resultatopggrelsen, og den del,
der er deekket af emissionstilleg og indlgsningstilleg.
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§ 51. Den danske UCITS skal oplyse om det samlede ho-
norar for det forlgbne regnskabsar til den revisionsvirksom-
hed, der udfarer den lovpligtige revision, samt til revisions-
virksomhedens dattervirksomheder. Endvidere skal oplyses
hvor stor en del af dette honorar, der angér andre ydelser
end revision.

§ 52. Resultatpost 6 »Skat« specificeres i en note pa arets
skat, efterregulering af tidligere ars skat, regulering af ud-
skudt skat og ikke refunderbar skat pa renter og udbytter.

8§ 53. Afdelinger, der er underlagt skattepligt, skal i regn-
skabet give oplysning om de veasentligste skatteomkost-
nings- henholdsvis skatteindteegtselementer.

Stk. 2. Der skal gives en redeggarelse for forholdet mellem
skatteomkostning henholdsvis indtaegt og regnskabsmassigt
resultat pa en eller begge af falgende mader:

1) En talmessig afstemning af skatteomkostning hen-
holdsvis skatteindteegt og regnskabsmaessigt resultat
ganget med den geldende skattesats, der viser det
grundlag, hvorpé den geeldende skattesats er opgjort.

2) Entalmeessig afstemning af den gennemsnitlige effekti-
ve skattesats og den gezldende skattesats, der viser det
grundlag, hvorpé den geeldende skattesats er opgjort.

Stk. 3. Afdelingen skal for hver type af midlertidig forskel
og hver type af uudnyttet skattemaessige underskud og uud-
nyttet skattemaessigt fradrag oplyse:

1) belgbet for de udskudte skatteaktiver og skatteforplig-
telser, der er indregnet i balancen for hvert praesenteret
regnskabsar, og

2) belgbet for den udskudte skatteindteegt eller skatteom-
kostning, der er indregnet i resultatopggrelsen, hvis
dette ikke fremgar tydeligt af endringerne i de belab,
der er indregnet i balancen.

Neertstaende parter

§ 54. Hvis den danske UCITS har ansat personale, skal
der gives oplysning om det gennemsnitlige antal heltidsbe-
skaeftigede i regnskabséret. Personaleudgifterne skal oplyses
og specificeres pa henholdsvis lgn, pension og andre udgif-
ter til social sikring og afgifter beregnet pa grundlag af per-
sonaleantallet eller lansummen.

Stk. 2. Den danske UCITS skal angive det samlede veder-
lag m.v. for regnskabsaret til nuveerende og forhenveerende
medlemmer af ledelsen for deres funktion pa hvert ledelses-
organ. Desuden skal den danske UCITS angive de samlede
forpligtelser til at yde pension til de naevnte. Er der fastsat
serlige incitamentsprogrammer for medlemmer af ledelsen,
skal det oplyses, hvilken kategori af ledelsesmedlemmer
programmet gelder for, hvilke ydelser programmet omfat-
ter, og hvad der er ngdvendigt for at kunne vurdere verdien
heraf.

Stk. 3. Oplysninger og specifikationer i henhold til stk. 1
og 2 kan gives samlet for den danske UCITS med klar og ty-
delig angivelse af, at oplysningen gelder for den danske
UCITS.
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8 55. Danske UCITS, der ikke har delegeret den daglige
ledelse til et investeringsforvaltningsselskab eller et admini-
strationsselskab, skal oplyse fglgende:

1) Den samlede Ignsum i regnskabsaret, fordelt pa fast og
variabel lgn, der udbetales af den danske UCITS til an-
satte, antal modtagere og ethvert belgb, der udbetales
direkte af den danske UCITS, herunder ethvert resulta-
tafhaengigt gebyr, hvis det er relevant.

2) Den samlede lgnsum fordelt pa kategorier af medarbej-
dere eller andre kategorier af ansatte, jf. § 3, stk. 2, i
bekendtgarelse om lgnpolitik og aflgnning i pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber, inve-
steringsforvaltningsselskaber, finansielle holdingvirk-
somheder og investeringsforeninger.

3)  En beskrivelse af, hvordan Ign og goder beregnes.

4) Resultatet af gennemgangen i 8 6 og § 7, stk. 1, i be-
kendtggrelse om lgnpolitik og aflgnning i pengeinsti-
tutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, inve-
steringsforvaltningsselskaber, finansielle holdingvirk-
somheder og investeringsforeninger, herunder eventu-
elle uregelmassigheder, der har fundet sted.

5) Vasentlige @&ndringer af den fastlagte aflgnningspoli-
tik.

8 56. Der skal oplyses om karakteren, omfanget samt den
anvendte prisfastsettelsesmetode i forbindelse med transak-
tioner og aftaler af starre betydning mellem afdelingen og
de afdelinger/foreninger/virksomheder, som er direkte eller
indirekte forbundne med afdelingen.

Investorernes formue

8 57. /Endringen i investorernes formue og i cirkulerende
andele fra primo til ultimo aret specificeres i en note med
angivelse af emissioner i aret, indlgsninger i aret, emissions-
tilleg og indlgsningsfradrag samt overfarsel af periodens re-
sultat. For udloddende afdelinger skal specifikationen tillige
omfatte udlodning, der er udbetalt i aret, og foreslaet udlod-
ning for aret. For afdelinger med andelsklasser kan specifi-
kationen alene angives pa klasseniveau.

Oplysninger om risiko m.v.

8 58. Hvis den danske UCITS anvender en VVaR-metode
til opgerelse af risikoen, skal arsrapporten indeholde oplys-
ninger om den anvendte metode (relativ eller absolut VaR).

Stk. 2. Anvender den danske UCITS den relative VaR-
metode skal informationen om referenceportefgljen oplyses
i prospektet.

Stk. 3. Gearing beregnes som summen af de afledte finan-
sielle instrumenters nominelle veerdi.

Stk. 4. Den danske UCITS skal i arsrapporten offentligge-
re den danske UCITS’ VaR-mal. Informationen i arsrappor-
ten vedrgrende VaR-malet skal som minimum omfatte den
laveste, hgjeste og den gennemsnitlige udnyttelse af VaR-
greensen i den danske UCITS regnskabsar. Typen af model
(Monte-Carlo, historisk simulation, varians-kovarians m.v.)
og inputs i modellen, konfidensniveau, ihendehaverperiode
samt observationsperiode skal oplyses i arsrapporten.
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Stk. 5. Danske UCITS, der anvender VVaR-modeller skal i
arsrapporten oplyse niveauet af gearing, der har veeret an-
vendt i regnskabséret.

§ 59. Arsrapporten og halvérsrapporten for en indeks-
UCITS, jf. 8 149 i lov om investeringsforeninger m.v., skal
angive starrelsen af "tracking error” i slutningen af den un-
dersagte periode. Arsrapporten skal desuden redeggre for al-
le former for afvigelser mellem den forventede og realisere-
de "tracking error" for den relevante periode. Arsrapporten
skal ligeledes offentliggare og redegare for den arlige "trac-
king difference” mellem en indeks-UCITS’ resultat og det
fulgte indeks’ resultat.

§ 60. Arsrapporten skal indeholde narmere oplysninger
om fglgende:

1) Den eksponering, der er opnéet gennem teknikker til
effektiv forvaltning af portefaljen.

2) ldentiteten af modparten eller modparterne i disse tek-
nikker til effektiv portefgljeforvaltning.

3) Arten og starrelsen af sikkerhedsstillelse, som den dan-
ske UCITS har modtaget med det formal at nedbringe
modpartsrisikoen.

4) Indtegter, der er opnaet som falge af teknikker til ef-
fektiv forvaltning af portefgljen for hele rapporterings-
perioden sammen med de pélgbne direkte og indirekte
driftsomkostninger og gebyrer.

§ 61. Arsrapporten skal indeholde narmere oplysninger

om fglgende:
1) Den underliggende eksponering ved finansielle afledte
instrumenter.

2) ldentiteten af modparten eller modparterne i disse
transaktioner med finansielle afledte instrumenter.

3) Huvilken type af og starrelsen af sikkerhedsstillelse,
som en UCITS har modtaget til nedbringelse af mod-
partseksponeringen.

Kapitel 5
Ledelsesberetning

8 62. Ledelsesberetningen skal indeholde en beretning om
aktiviteterne i det forlgbne regnskabsar samt alle oplysnin-
ger af betydning, der gar det muligt for investorer med fuldt
kendskab til forholdene at bedemme udviklingen i den dan-
ske UCITS’ aktiviteter og dens resultater.

§ 63. Ledelsesberetningen skal beskrive arets resultat for
hver enkelt afdeling og om forngdent for de enkelte andels-
klasser sammenholdt med den forventede udvikling ifglge
den senest offentliggjorte arsrapport, eller ifglge de seneste i
arets lgb offentliggjorte forventninger, og begrunde afvigel-
ser i resultatet i forhold hertil.

8 64. Ledelsesberetningen skal indeholde bestyrelsens
forslag til udlodning.

8 65. Ledelsesberetningen skal oplyse om de ledelses-
hverv, som bestyrelses- og direktionsmedlemmer i den dan-
ske UCITS varetager i andre erhvervsdrivende virksomhe-
der. Er de pageeldende medlemmer af ledelsen i savel et mo-
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derselskab som et eller flere af dettes datterselskaber, er det
uanset 1. pkt. tilstreekkeligt at oplyse navnet pa modersel-
skabet og antallet af datterselskaber, hvori de pagaldende er
ledelsesmedlemmer.

Stk. 2. Stk. 1 finder kun anvendelse pa danske UCITS,
som ikke har delegeret den daglige ledelse til et investe-
ringsforvaltningsselskab eller et administrationsselskab.

8 66. Ledelsesberetningen skal suppleres med en redege-
relse for samfundsansvar, jf. stk. 2, nr. 1-6. Ved den danske
UCITS’ samfundsansvar forstas, at den danske UCITS inte-
grerer hensyn til bl.a. menneskerettigheder, arbejdstagerret-
tigheder, miljg- og klimamassige forhold og bekeempelse af
korruption i deres investeringspolitik og anbringelse af mid-
ler. Har en dansk UCITS ikke politikker for samfundsan-
svar, skal dette oplyses i ledelsesberetningen.

Stk. 2. Redeggrelsen skal som minimum indeholde fgl-
gende oplysninger:

1) En kort beskrivelse af den danske UCITS’ investe-
ringspolitik.

2) Oplysninger om politikker for samfundsansvar, herun-
der eventuelle standarder, retningslinjer eller principper
for samfundsansvar, som den danske UCITS anvender.
Der skal som minimum ved den danske UCITS’ an-
bringelse af midler oplyses om politikker for miljg,
herunder for at reducere klimapavirkningen, arbejdsta-
gerrettigheder og medarbejderforhold, respekt for men-
neskerettigheder, antikorruption og bestikkelse. Det
skal oplyses, om den danske UCITS har en politik pa
det pageeldende omrade, og hvad politikken i givet fald
gar ud pa.

3) Oplysninger om, hvordan den danske UCITS omseetter
sin politik for samfundsansvar til handling, og der skal
oplyses om eventuelle systemer eller procedurer herfor.

4)  Oplysninger om de veesentligste risici i relation til den
danske UCITS’ investeringspolitik, hvor det er relevant
og proportionalt, og som indeberer en sarlig risiko for
negativ pavirkning af de i nr. 2 nevnte omrader. Der
skal herunder gives oplysning om, hvordan den danske
UCITS handterer de pageldende risici.

5) Oplysninger om den danske UCITS’ anvendelse af
eventuelle ikkefinansielle nggleprastationsindikatorer,
som er relevante for den danske UCITS’ investerings-
politik.

6) Oplysninger om den danske UCITS’ vurdering af, hvil-
ke resultater der er opndet som fglge af den danske
UCITS’ arbejde med samfundsansvar i regnskabsaret,
og den danske UCITS’ eventuelle forventninger til ar-
bejdet fremover.

Stk. 3. Har den danske UCITS ikke politikker for sam-
fundsansvar pa de i stk. 2, nr. 2, anfarte omréder, skal dette
oplyses i ledelsesberetningen, og arsagen skal angives.

Stk. 4. Redeggarelsen skal gives i tilknytning til ledelsesbe-
retningen. Den danske UCITS kan dog i stedet velge at give
redegerelsen:

1) ien supplerende beretning til arsrapporten, jf. § 89 i lov
om investeringsforeninger m.v., hvortil der henvises til
ledelsesberetningen, eller
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2) pa den danske UCITS’ hjemmeside, hvortil der henvi-
ses i ledelsesberetningen.

Stk. 5. En dansk UCITS kan undlade at udarbejde en rede-
gerelse om samfundsansvar efter stk. 2, hvis den danske
UCITS oplyser om sine politikker for samfundsansvar efter
internationale retningslinjer eller standarder, der indeholder
de i stk. 2 anfarte oplysninger, eller standarder som fastlagt i
bekendtgarelse om offentligggrelse af en reekke redegarelser
efter arsregnskabsloven. Stk. 3 finder tilsvarende anvendel-
se, hvis oplysningerne ikke daekker de i stk. 2 anfarte omra-
der.

Sammenlagning, deling og afvikling

§ 67. Ved sammenlagning af afdelinger indregnes og ma-
les de overtagne aktiver og forpligtelser i den erhvervede af-
deling til disses dagsveerdi pd ombytningsdagen i overens-
stemmelse med reglerne for indregning og maling i denne
bekendtgarelse.

Stk. 2. Fusionsvederlaget, som den fortsattende afdeling
modtager pa ombytningsdagen, tilfgres afdelingen i en ser-
skilt linje under investorernes formue.

Stk. 3. Ved skattefri sammenlegning af udloddende afde-
linger tilpasses det udlodningspligtige resultat i den erhver-
vende afdeling.

Stk. 4. Ved skattefri sammenlagning af afdelinger under-
lagt skattepligt tilpasses aktuelle og udskudte skatteaktiver
og -forpligtelser i den erhvervende afdeling.

§ 68. Nar der i forbindelse med sammenlagning eller lig-
nende i henhold til bestemmelser i lovgivningen kraeves ud-
arbejdet en abningshalance, udarbejdes denne i overens-
stemmelse med reglerne i § 67.

Stk. 2. Regnskaber, der udarbejdes som grundlag for inve-
storernes beslutning og godkendelse af en sammenlagning,
udarbejdes i overensstemmelse med reglerne i § 67.

8 69. Ved sammenleegning af afdelinger skal der i den
fortsaettende afdelings arsrapport for det ar, hvori fusionen
har fundet sted, gives en note indeholdende som minimum
falgende oplysninger for den ophgrende afdeling for perio-
den fra 1. januar til ombytningstidspunktet:

1)  Renter og udbytter.

2)  Kursgevinster og -tab.

3)  Andre indtagter.

4)  Administrationsomkostninger.

5)  Andre omkostninger.

6)  Skat.

7)  Udbetalt udbytte i perioden.

8)  Emissioner i perioden.

9) Indlgsninger i perioden.

10) Netto emissionstilleeg og indlgsningsfradrag.
11) Periodens nettoresultat.

12) Investorernes formue primo.

13) Investorernes formue pa sammenlagningstidspunktet.

Stk. 2. Har sammenlagningen fundet sted i farste halvar,
skal halvarsrapporten tillige indeholde oplysningerne efter
stk. 1.
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§ 70. | noterne til &rsregnskabet for den fortsattende afde-
ling for den periode, hvori sammenlagningen er sket, skal
der medtages en fyldestggrende omtale af sammenlegnin-
gen. Herunder skal der oplyses om &rsagen til sammenlag-
ningen og om alle relevante tilpasninger foretaget i henhold
til § 67, stk. 3 og 4.

8 71. 88 67-70 finder med de forngdne tilpasninger tilsva-
rende anvendelse i forbindelse med deling af en afdeling.

8 72. 8§ 67-71 finder med de forngdne tilpasninger tilsva-
rende anvendelse i forbindelse med sammenlagning og de-
ling af andelsklasser.

8 73. Regnskabet, som udarbejdes i forbindelse med en
afdelings afvikling, herunder ved forenklet afvikling eller li-
kvidation, skal indeholde resultatopggrelse for perioden pri-
mo regnskabsaret til datoen for afviklingen, med sammen-
ligningstal for det foregaende regnskabsar, og balance pr. af-
viklingsdagen med sammenligningstal for foregdende regn-
skabsar, jf. 8 6. Resultatopgerelsen og balancen opgares i
overensstemmelse med reglerne for arsrapporten og opstilles
pé en sddan made, at posterne i bilag 2 som minimum bliver
medtaget.

Stk. 2. Regnskabet skal indeholde de kommentarer, nggle-
tal og specifikationer til regnskabstallene, som ledelsen fin-
der forngdne for at forklare regnskabet. Ledelsesberetningen
i regnskabet skal dog indeholde en redeggrelse for beslut-
ningen om afvikling eller oplgsning af afdelingen.

Stk. 3. Den anvendte regnskabspraksis skal oplyses, jf. §
36. Alternativt skal det oplyses, at anvendt regnskabspraksis
er uendret i forhold til regnskabspraksis i senest aflagte rs-
rapport.

Stk. 4. Aconto- eller slutudlodning, der er udbetalt eller
udbetales i forbindelse med afviklingen, skal indarbejdes i
regnskabet.

Stk. 5. Regnskabet skal indeholde en forenklet ledelsespa-
tegning under hensyn til, at afdelingen er under oplgsning.

Stk. 6. Regnskabet skal revideres, jf. § 92 i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Afsnit 111
Delarsrapporter

Kapitel 6
Udarbejdelse af halvarsrapport

§ 74. Halvarsrapporten, jf. § 1, stk. 3, skal indeholde re-
sultatopgerelse for perioden 1. januar til 30. juni med sam-
menligningstal fra den tilsvarende halvarsperiode aret far
samt balance pr. 30. juni med sammenligningstal fra balan-
cen ultimo dret far. Resultatopggrelse og balance opggres i
overensstemmelse med reglerne for arsrapporten. Halvars-
rapporten skal som minimum indeholde de i bilag 3 anfarte
oplysninger samt oplysningerne i § 41, stk. 1-5 og 8§ 59. Er
en afdeling opdelt i andelsklasser, specificeres oplysninger-
ne pa andelsklasserne, i det omfang oplysningerne er for-
skellige for de enkelte andelsklasser.
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Stk. 2. Farste regnskabsperiodes halvarsregnskab kan om-
fatte et kortere eller lengere tidsrum end 6 maneder, dog
hgjst 12 maneder. For afdelinger, der ikke tidligere er udar-
bejdet halvarsregnskab for, kan det undlades at forsyne re-
sultatopggrelsen med sammenligningstal fra forrige ars fars-
te halvar samt at forsyne balancen med sammenligningstal
fra aret fer. Hvis der har veeret aflagt arsregnskab for afde-
lingerne, skal sadanne afdelinger i stedet anfare seneste ars-
regnskabs resultatopggrelse og balance til sammenligning
med halvarets resultatopggrelse og balance.

Stk. 3. Halvérsrapporten skal indeholde de kommentarer,
nggletal og specifikationer til regnskabstallene, som ledel-
sen finder forngdne. Det skal oplyses, at anvendt regnskabs-
praksis er ugendret i forhold til regnskabspraksis i senest af-
lagte arsrapport. Hvis dette ikke er tilfeeldet, skal der oplyses
om karakteren af sndringen, og den belgbsmaessige virk-
ning heraf pa afdelingens resultat og investorernes formue.
Skat for det pagaeldende halvér og acontoudbytte, der er ud-
betalt eller skal udbetales, skal indarbejdes i halvarsrappor-
ten.

Stk. 4. Hvis halvarsrapporten er revideret, skal revisors
pategning gengives i sin helhed i rapporten. Tilsvarende
gealder, hvis der foreligger en reviewerklering fra revisor.
Hvis halvarsrapporten hverken har veret genstand for revi-
sion eller review, skal dette anfgres i rapporten.

Stk. 5. Halvarsrapporten skal indeholde en ledelsespateg-
ning, der opfylder kravene i § 84, stk. 1, nr. 1 og 2, og stk.
2-4, i lov om investeringsforeninger m.v.

Udarbejdelse af kvartalsrapporter

8§ 75. Hvis den danske UCITS offentligger kvartalsrap-
porter, skal disse veare udarbejdet efter reglerne i § 74, stk.
1-5, med de tilpasninger, der matte ngdvendiggeres af, at
der er tale om en kvartalsrapport og ikke en halvarsrapport.

Stk. 2. Regnskabsmassige oplysninger som offentliggares
af den danske UCITS, ma ikke betegnes kvartalsrapporter,
medmindre de opfylder kravene i stk. 1.

Afsnit IV
Straffebestemmelser og ikrafttreeden

Kapitel 7
Straffebestemmelser
§ 76. Overtraedelse af § 1, stk. 2 og 3, 8§ 2-13, 15-28 og
30-40, § 41, stk. 1-5, stk. 6, 1. pkt., og stk. 7, 88 41-73, § 74,

stk. 1, stk. 2, 1. og 3. pkt., og stk. 3-5, og & 75 straffes med
bade.

Kapitel 8
Ikrafttreedelsesbestemmelser

8§ 77. Bekendtgarelsen treeder i kraft den 1. januar 2020
og finder farste gang anvendelse pa udarbejdelse og aflaeg-
gelse af ars- og delérsrapporter, der vedrarer regnskabspe-
rioder, der begynder 1. januar 2020.
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Stk. 2. Bestemmelserne i denne bekendtggrelse kan helt Stk. 3. Bekendtgarelse nr. 316 af 30. marts 2016 om fi-
eller delvist anvendes ferste gang i arsrapporter, der vedrg- nansielle rapporter for danske UCITS ophaves.
rer regnskabsaret 2019.
Erhvervsministeriet, den 6. december 2019

SimoN KOLLERUP

/ Hans Hgj
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Bilag 1
Definitioner

Generelt

1. Aktivt marked:

Et marked, i hvilket der finder transaktioner sted med et givet aktiv eller en given forpligtelse med til-
streekkelig hyppighed og volumen til, at der Igbende kan udledes information om prisen.

2. Funktionel valuta:

Den valuta, der er geeldende i de gkonomiske omgivelser, som den regnskabsafleeggende afdeling eller en
enhed inden for denne primert opererer i. Hvis en afdeling f.eks. udsteder investeringsbeviser i euro, vil
den funktionelle valuta saledes veere euro.

3. Prasentationsvaluta:

Den valuta, som et arsregnskab afleegges i.

4. Valutakursforskelle:

Den forskel, der fremkommer ved omregning af et givet belgb i en valuta til en anden valuta ved forskel-
lige valutakurser.

5. Finansiel leasing:

Leasingaftale, der overfarer sa godt som alle de risici og fordele, der er knyttet til ejerskab af et aktiv
uden hensyn til, om ejendomsretten overdrages ved leasingperiodens slutning eller ej.

6. Operationel leasing:

Leasingaftale, der ikke er finansiel leasing.
Arsrapportens elementer

1. Aktiver:

Ressourcer, som er under afdelingens kontrol som et resultat af tidligere begivenheder, og hvorfra fremti-
dige gkonomiske fordele forventes at tilflyde afdelingen.

2. Forpligtelser:

Eksisterende pligter for afdelingen opstaet som resultat af tidligere begivenheder, og hvis indfrielse for-
ventes at medfare afstaelse af gkonomiske ressourcer. Investorernes formue betragtes som en forpligtelse.

3. Finansielt instrument:



6. december 2019. 12 Nr. 1345.

En kontrakt, som udgar et finansielt aktiv i en virksomhed og en finansiel forpligtelse for en anden part
eller et egenkapitalinstrument i en anden afdeling eller virksomhed.

4. Finansielt aktiv:
Et aktiv i form af:
a) likvide beholdninger,

b)  en kontraktmaessig ret til at modtage likvide beholdninger eller et andet
finansielt aktiv fra en anden part,

c)  en kontraktmaessig ret til at udveksle finansielle instrumenter med en
anden part pa potentielt gunstige betingelser pa vurderingstidspunktet
eller

d)  enanden virksomheds egenkapitalinstrumenter.

5. Finansiel forpligtelse:

En forpligtelse i form af:

a) en kontraktmaessig pligt til at overdrage likvide beholdninger eller et
andet finansielt aktiv til en anden part eller

b)  en kontraktmaessig pligt til at udveksle finansielle instrumenter med en
anden part pa potentielt ugunstige betingelser pa vurderingstidspunktet.

6. Hensat forpligtelse:

Et belgb, der deekker forpligtelser, som er uvisse med hensyn til starrelse og/eller afviklingstidspunkt.

7. Indtegter:

Stigninger i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller verdistigning af aktiver eller
fald i forpligtelser, som medfarer stigning i investorernes formue. | indtzegter indgar dog ikke indskud fra
investorerne.

8. Omkostninger:

Fald i skonomiske fordele i regnskabsperioden i form af afgang eller veerdiforringelse af aktiver eller stig-
ning i forpligtelser, som medfgrer fald i investorernes formue. I omkostninger indgar dog ikke udlodning
eller uddeling til investorerne.

Malegrundlag

1. Dagsveerdi:

Den pris, der vil blive modtaget ved et salg af et aktiv, eller som skal betales for at overdrage en forplig-
telse ved en normal transaktion mellem markedsdeltagerne pa malingstidspunktet.
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2. Genindvindingsveerdi:

Det hgjeste af et aktivs nettosalgspris og dets nytteveerdi, som er nutidsveerdien af de forventede fremtidi-
ge betalingsstramme, som aktivet forventes at afstedkomme ved fortsat anvendelse og ved afhandelse
ved udgangen af dets brugstid.
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Bilag 2
Resultatopggrelse og balance for arsrapporter

Resultatopgerelse

1. Renter og udbytter
1.1 Renteindteegter
1.2 Renteudgifter

1.3 Udbytter
| alt renter og udbytter

2. Kursgevinster og -tab

2.1 Obligationer (+/-)

2.2 Kapitalandele (+/-)

2.3 Pantebreve (+/-)

2.4 Afledte finansielle instrumenter (+/-)
2.5 Valutakonti (+/-)

2.6 @vrige aktiver/passiver (+/-)

2.7 Handelsomkostninger
| alt kursgevinster og -tab

3. Andre indtaegter

A. | alt indteegter

4. Administrationsomkostninger
5. Andre omkostninger

B. Resultat for skat

6. Skat
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C. Arets nettoresultat

Balance

Aktiver

1. Likvide midler

1.1 Indestaende i depotselskab

1.2 Indestaende i andre pengeinstitutter
1.3 @vrige likvide midler

| alt likvide midler

2. Obligationer
2.1 Noterede obligationer fra danske udstedere

2.2 Noterede obligationer fra udenlandske udstedere

2.3 Noterede konvertible obligationer fra danske udstedere
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4. Pantebreve

5. Afledte finansielle instrumenter
5.1 Noterede afledte finansielle instrumenter

5.2 Unoterede afledte finansielle instrumen-
ter

| alt afledte finansielle instrumenter

6. Andre aktiver

6.1 Inventar m.v.

6.2 Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
6.3 Andre tilgodehavender

6.4 Mellemveerende vedrgrende handelsafvik-

lin
2.4 Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere d

2.5 Unoterede obligationer

| alt obligationer

3. Kapitalandele

3.1 Noterede aktier fra danske selskaber

3.2 Noterede aktier fra udenlandske selskaber

3.3 Unoterede kapitalandele fra danske selskaber

3.4 Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber

3.5 Investeringsbeviser i andre danske UCITS

3.6 Investeringsbeviser i udenlandske investeringsforeninger

3.7 Andre ejerandele

| alt kapitalandele

6.5 Aktuelle skatteaktiver
6.6 Udskudte skatteaktiver
6.7 @vrige aktiver

| alt andre aktiver

Aktiver i alt
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Passiver

1. Investorernes formue

2. Hensatte forpligtelser

3. Afledte finansielle instrumenter
3.1 Noterede afledte finansielle instrumenter
3.2 Unoterede afledte finansielle instrumenter

| alt afledte finansielle instrumenter

4. Anden geld

4.1 Skyldige omkostninger

4.2 Lan

4.3 Geld til depotselskab

4.4 Mellemvarende vedrgrende handelsafvikling
4.5 Prioritetsgeeld

4.6 Aktuelle skatteforpligtelser

4.7 Udskudte skatteforpligtelser

| alt anden geeld

Passiver i alt

Nr. 1345.
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Bilag 3
Resultatopgerelse og balance for halvarsrapporter

Resultatopgerelse

1. Renter og udbytter

2. Kursgevinster og -tab

3. Andre indtaegter

4. Administrationsomkostninger
5. Andre omkostninger

B. Resultat for skat

6. Skat

C. Halvarets nettoresultat
Balance
Aktiver

1. Likvide midler

2. Obligationer

3. Kapitalandele

4. Pantebreve

5. Afledte finansielle instrumenter

6. Andre aktiver
Aktiver i alt
Passiver

1. Investorernes formue
2. Hensatte forpligtelser
3. Afledte finansielle instrumenter

4. Anden geld

Passiver i alt
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Bilag 4
Beregning af hoved- og nggletal, jf. § 39

Hovedtal:

Der skal mindst angives fglgende hovedtal, idet kontofgrende afdelinger ikke skal oplyse hovedtallet
under punkt 3:

1.  Arets nettoresultat.

2. Investorernes formue inklusive udlodning til investorerne for
aret.

3. Cirkulerende kapital/andele.

Nggletal:
Der skal mindst angives falgende nggletal:
1. Indre veerdi pr. andel

Investorarnes formue
Cirkulerende andele ultimo aret

2. Udlodning pr. andel
= Udlodning pr. andel ultimo aret + summen af acontoudlodninger pr. andel
Udlodning pr. andel ultimo aret

Foresldet udlodning til investorer

Cirkulerende andele ultimo aret

Acontoudlodning pr. andel

Acontoudlodning

" Cirkulerende andele F—é tidspunkbet for acontoudlodning

Afdelinger, der foretager acontoudlodning flere gange om aret, skal beregne acontoudlodning pr. andel
for hver udlodning.

3. Arets afkast i procent:
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Udloddende afdelinger:

Arets afkast i pct.

Indre vaerdi ultimo aret + Geninvesteret udlodning 00
- —1=]

Indre vardi primo aret

Geninvesteret udlodning

Udlodning = Indre vardi ultimo aret

Indre vaerdi umiddelbart efter udlodningen

Foretages udlodning flere gange om aret indsattes summen af geninvesteret udlodning beregnet for hver
udlodning i telleren i ovenstaende brgk, der indgar i formlen til beregning af arets afkast i procent.

Akkumulerende afdelinger:

Avrets afkast i pct.

Indre vardi ultimo aret

;i —1=100
Indre vardi primo aret

4. Sharpe ratio

T -
= * 412
a,

N
1
r=Afdelingens gennemsnitlige manedlige merafkast= N b Wl (7 f‘)
L

N z

((rl.pf '“J.rf}' 1")

1
P2

|
o, =Afdelingens std.afvigelse pa manedligt meraftkast= J N r.

N = Antallet af anvendte observationer af manedlige afkast (36-60 maneder)

ri,pf = Logaritmisk portefgljeafkast i maned i = In(1+manedens afkast)

ri,rf = Logaritmisk risikofrit afkast i maned i = In(1+manedens risikofrie afkast)
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Reporenten pa opgerelsestidspunktet anvendes som risikofri rente

5. Omkostningsprocent

Adm.omkostninger + andre omkostninger 100

Investorernes gennemsnitlige formue

Gennemsnittet opgares som et simpelt gennemsnit af formuens verdi mindst ved udgangen af hver ma-
ned i regnskabsaret. Administrationsomkostninger svarer til resultatpost 4 og andre omkostninger svarer
til resultatpost 5.

6. Tracking error

1 I{R:“._, Ry)—I(R R,.p]]'_ 3
- 26 -1 !

f
Tracking error = JZ

I ot = er portefaljens afkast i periode i

i ¢ = er benchmarkets afkast i periode i

(Rip- Rit) er gennemsnitsmeraflast mellem portefeljen og benchmarket
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